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II

(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2023/1668,
25. mai 2023,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/2034 regulatiivsete

tehniliste standarditega, millega méiratakse kindlaks selliste riskide voi riskielementide mddtmine,

mis ei ole kaetud voi piisavalt kaetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2019/2033

III ja IV osas sitestatud omavahendite nduetega, ning tiiendavate omavahendite summade esialgsed
kvalitatiivsed parameetrid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiivi (EL) 2019/2034, mis kasitleb investeeri-
misithingute usaldatavusnduete tditmise jdrelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65EL, (') eriti selle artikli 40 16ike 6 neljandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Selleks et tagada tdiendavate omavahendite ndude iihtne kohaldamine kogu liidus, tuleb sitestada ihtne
lahenemisviis riskide ja riskielementide mdtmiseks, mis aitaks kindlaks madrata kapitalitaset, mis on piisav koigi
selliste oluliste riskide katmiseks, millele investeerimisithingud voivad olla avatud. Seepirast peaksid padevad
asutused tagama, et investeerimisithingutel on piisavad tdiendavad omavahendid, et katta iga riskikategooria
(kliendile tekitatav risk, investeerimisithingule tekitatav risk ja turule tekitatav risk) ning muud olulised riskid.

(2)  Selleks et padevad asutused saaksid nduetekohaselt jdlgida investeerimisithingute riskiprofiili ning teha kindlaks,
hinnata ja kvantifitseerida olulisi riske, tuleb kehtestada iiksikasjalik ja terviklik metoodika, mis on proportsionaalne
investeerimisithingu tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega ning mis phineb koigil kittesaadavatel teabeallikatel,
sealhulgas direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 36 kohaldamisel kogutud teabel.

(3)  Tidiendavate omavahendite ndude taset peetakse piisavaks, kui see vihendab investeerimisithingu maksejouetuse
toendosust ja piirab sellise korrapdratu 16petamise riski, mis ohustaks investeerimisithingu kliente ja laiemat turgu,
sealhulgas teisi finantsasutusi, turutaristuid voi turgu tervikuna. Tdiendavate omavahendite néude nende kahe
eesmdrgi tottu ning kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/2033 () Il ja IV osas sdtestatud
omavahendite nduete struktuuriga peaksid pidevad asutused votma eraldi arvesse investeerimisithingu jatkuva
tegevusega seotud riske ja investeerimisithingu tegevuse korrapératu 16petamise riski.

(4)  Tagamaks, et koik riskid voi riskielemendid, millele investeerimisithing on avatud vdi mida ta teistele tekitab, on
nduetekohaselt kaetud, peaks investeerimisithingul tema drimudelit ning tegevuse ulatust ja keerukust arvesse vottes
olema piisavalt omavahendeid, et tulla toime tdiendavate tegevuskuludega, mis on seotud nduetekohase 15petamise
protsessiga. Tagamaks, et sellised omavahendid oleksid konkreetses majandusolukorras piisavad, peaksid pddevad
asutused direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 36 kohase jirelevalvealase libivaatamise ja hindamise kadigus kaaluma
erinevaid usutavaid majandusstsenaariume. Eelkdige ei tohi tegevuse l0petamine ohustada talitluspidevust,
investorite kaitset ja turu usaldusvéirsust. Selleks peaks investeerimisithing suutma ka selle protsessi kdigus katta

() ELTL 314, 5.12.2019, kk 64.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta méirus (EL) 2019/2033, mis kisitleb investeerimisithingute suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse maarusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL)
nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019, 1k 1).



L 214)2 Euroopa Liidu Teataja 31.8.2023

kulusid ja kahjumit, mille katmiseks ei ole piisavalt kasumit. Vottes arvesse, et 1dpetamisprotsessi kestus vdib
soltuvalt konkreetsetest asjaoludest mirkimisvaarselt varieeruda, peaksid piddevad asutused seda tdiendavate
omavahendite ndude kehtestamisel arvesse vOtma. Vottes arvesse investeerimisithingute vdimalikke erinevaid
diguslikke vorme, peaksid pidevad asutused vdtma arvesse kohaldatavaid riiklikke maksejouetus-, driithingu- ja
kaubandusoigusakte, mis vdivad mdjutada I6petamisprotsessi kestust, samuti seonduvaid kulusid ja riske.

(5)  Selleks et tagada tdiendavate omavahendite ndude kindlaksméddramisel proportsionaalsus, tuleks riske ja
riskielemente, mis ei ole kaetud voi piisavalt kaetud maaruse (EL) 2019/2033 artiklis 15 osutatud K-teguri ndudega,
mddta tiksnes selliste investeerimisithingute puhul, kelle suhtes kohaldatakse kdnealuses artiklis osutatud K-teguri
nduet, ning mitte viikeste ja mitteseotud investeerimisithingute puhul, kes vastavad konealuse mairuse artikli 12
1oikes 1 sitestatud tingimustele. Investeerimisithingute puhul esineb ka muid riske, mis ei ole iildse kaetud méaaruse
(EL) 2019/2033 Il ja IV osas sitestatud omavahendite nduetega, sealhulgas riskid, mis on kd&nealustest
omavahendite nduetest sdnaselgelt vilja jaetud. Seepidrast tuleb kindlaks marata, et padevad asutused hindavad ja
moddavad konealuseid riske investeerimisithingu suuruse ja drimudeli ning tema tegevuse ulatuse, laadi ja
keerukuse alusel.

(6)  Selleks et tagada kdigi madruse (EL) 2019/2033 III ja IV osas osutatud, kuid kdnealuste nduetega tdielikult voi
piisavalt katmata riskide nduetekohane mdotmine ja katmine, tuleks selliseid riske modta eraldi iga riskikategooria
puhul (kliendile tekitatav risk, investeerimisithingule tekitatav risk ja turule tekitatav risk). Samal pdhjusel tuleks
konealuse méddruse III ja IV osaga katmata riske, sealhulgas neid, mis on kdnealuste nduete kohaldamisalast
sonaselgelt vilja jaetud, modta riskipdhiselt. Kui aga riskikategooriate kaupa voi riskipdhiselt mddtmine on liiga
koormav vdi ei ole vdimalik investeerimisithingute puhul, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 9 1oikes 1 sitestatud ndudest viiksemat algkapitalinduet, tuleks riske moota koondtasandil, vottes arvesse
proportsionaalsuse pohimdtet.

(7)  Selleks et saavutada oige tasakaal usaldatavuskaalutluste ja proportsionaalse kohaldamise vahel, ei tohiks riske
modta koondtasandil investeerimisithingute puhul, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 9
16ikes 1 sdtestatud algkapitalinduet. Investeerimisithinguid, kelle suhtes kohaldatakse suuremaid algkapitalindudeid,
tuleks hinnata riskide alusel, tehes seda riskikategooriate kaupa ja riskipdhiselt.

(8)  Selleks et tagada selliste oluliste riskide modtmise jarjepidevus, mida investeerimisithingud véivad tekitada teistele
voi endale, peaksid pddevad asutused tuginema iihtsetele esialgsetele kvalitatiivsetele miinimumparameetritele.
Vottes arvesse, et riskid driithingu kogu majandustsiikli jooksul muutuvad, peaksid pidevad asutused tegema mitte
ainult staatilise hindamise, vaid ka selliste parameetrite varasema suundumuse analiiiisi. Kdigi asjaomaste riskide
nduetekohaseks katmiseks tuleks erinevate drimudelite ja tegevustega investeerimisithingute puhul kasutada
erinevaid parameetreid. Selleks et nduetekohaselt katta kdik investeerimisithingu asjaomased riskid, vottes arvesse
konkreetset drimudelit voi tegevust, diguslikku vormi ja usaldusvairsete andmete kittesaadavust, peaksid padevad
asutused teatavatel tingimustel, eelkdige seoses ithingu drimudeli eripdra voi andmete kvaliteediga, parameetreid
kohandama ja kasutama neid kohandatud parameetreid voi, kui see ei ole vdimalik, kasutama alternatiivseid
parameetreid, mis on proportsionaalsed investeerimisithingu suuruse, keerukuse ning ari- ja tegevusmudeliga ning
tagaksid riskide asjakohase hindamise.

(9)  Kdesolev mddrus pohineb Euroopa Pangandusjirelevalve poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul.

(10) Euroopa Pangandusjdrelevalve on korraldanud avalikud konsultatsioonid kdesoleva mdairuse aluseks olevate
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, analiiiisinud vdimalikke seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud
ndu Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdéiruse (EL) nr 1093/2010 () artikli 10 kohaselt loodud pangandussektori
sidusrithmade kogult,

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta marus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, [k 12).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Korrapiratu 1dpetamise risk

1. Vottes arvesse investeerimisithingu diguslikku vormi, drimudelit, dri- ja riskistrateegiat ning tegevuse ulatust ja
keerukust, méddavad padevad asutused direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 36 kohase jirelevalvealase labivaatamise ja
hindamise kiigus investeerimisithingu tegevuse korrapdratu 1petamise riski, madrates kindlaks kapitalisumma, mida
peetakse investeerimisithingu nduetekohaseks I6petamiseks usutavate stsenaariumide korral piisavaks.

2. Loikes 1 osutatud mdotmine peab olema proportsionaalne investeerimisithingu keerukuse, riskiprofiili ja
tegevusulatusega ning tema ldpetamise voimaliku mojuga klientidele ja turgudele ning hdlmama jargmist:

a) investeerimisithingu ldpetamise realistliku ajakava hindamine;

b) 1dpetamisprotsessi ajal realistliku aja jooksul toimuvate investeerimisithingu tegevuslike ja oiguslike iilesannete
hindamine;

¢) oluliste piisi- ja muutuvkulude kindlakstegemine ja hindamine;

d) selliste oluliste riskide voi riskielementide kindlakstegemine ja hindamine, mis vdivad realiseeruda 16petamisprotsessi
kiigus;

e) koik muud Idpetamisprotsessi seisukohast olulised aspektid.

3. Kui kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL, () votavad piadevad asutused loike 2
punktide b ja ¢ kohaldamisel arvesse investeerimisithingu finantsseisundi taastamise kavas vdi konsolideerimisgrupi
finantsseisundi taastamise kavas esitatud teavet finantsseisundi taastamise meetmete ja juhtimiskorra kohta, kui nad
peavad seda teavet piisavalt usutavaks ja usaldusviirseks.

4. Investeerimisithingute puhul, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 9 Ioikes 1 sdtestatud
algkapitalinduet, votavad pidevad asutused modtmisel arvesse jargmist:

a) sulgemiskulud, sealhulgas kohtukulud kdesoleva artikli 16ike 2 punkti ¢ kohaldamisel;

b) kédesoleva artikli 16ike 2 punkti d kohaldamisel 1dpetamisprotsessi tttu eeldatavalt saamata jaav tulu ja eeldatav vara
netorealiseerimisvaartuse vahenemine.

5. Pidevad asutused teevad vastavalt kdesoleva artikli [digetele 1 ja 2 kindlaks ja kvantifitseerivad olulised kulud, riskid
voi riskielemendid ning mairavad kindlaks kapitali, mida peetakse nende katmiseks piisavaks.

Pidevad asutused kasutavad artikli 6 1dikes 1 osutatud asjakohaseid esialgseid kvalitatiivseid parameetreid ning
kombineerivad neid staatilise ja varasema suundumuse analiiiisiga, andes vajaduse korral oma eksperdihinnangu.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL
ja 2013[36/EL ning méaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 6482012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).
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6.  Kdesoleva artikli kohaselt mdddetud investeerimisithingu tegevuse korraparatu [dpetamise riski katmiseks piisavaks
peetav kapital peab olema vahemalt vordne kdnealuse investeerimisithingu piisivate iildkulude ndudega, mis on arvutatud
vastavalt mairuse (EL) 2019/2033 artiklile 13.

Artikkel 2

Olulised riskid voi riskielemendid, mis ei ole kaetud véi tiielikult kaetud miiruse (EL) 2019/2033 III osa II
jaotises sitestatud K-teguri ndudega

1. Kui investeerimisithing ei vasta méddruse (EL) 2019/2033 artikli 12 Idikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud
investeerimisithinguks ~ kvalifitseerumise tingimustele, moodavad paddevad asutused direktiivi (EL) 2019/2034
artiklite 36 ja 37 kohasel libivaatamisel investeerimisithingu drimudelit, diguslikku vormi, éri- ja riskistrateegiat ning
tegevuse ulatust ja keerukust arvesse vottes investeerimisithingu jatkuvast tegevusest tulenevat mis tahes olulist riski voi
olulist riskielementi, mida konealune tthing tekitab endale, oma klientidele ja turule ning mis ei ole kaetud voi tdielikult
kaetud méidruse (EL) 2019/2033 Il osa II jaotises sitestatud K-teguri ndudega.

Pidevad asutused mdiiravad kindlaks kapitali, mida peetakse K-teguri ndudega seotud asjaomaste riskide katmiseks
piisavaks.

2. Loikes 1 osutatud mootmine tehakse eraldi maaruse (EL) 2019/2033 artiklis 15 satestatud iga riskikategooria
(kliendile tekitatav risk, investeerimisithingule tekitatav risk ja turule tekitatav risk) kohta.

Erandina esimesest 10igust tehakse investeerimisithingute puhul, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034
artikli 9 16ikes 1 sitestatud noudest vdiksemat algkapitalinduet, mdétmine koondtasandil, kui pidevad asutused leiavad, et
iiksikasjalikum kvantifitseerimine ei ole véimalik voi on liiga koormav.

3. Loikes 2 osutatud modtmisel tehakse kindlaks ja kvantifitseeritakse iga riskikategooria olulised riskid voi
riskielemendid, sealhulgas mairuse (EL) 2019/2033 artikli 22 punktis ¢ osutatud alternatiivse sisemudeli meetodi
kasutamisest tulenevad riskid, vottes aluseks kdesoleva médruse artikli 6 1digetes 2, 3 ja 4 sitestatud esialgsed kvalitatiivsed
parameetrid ja padevate asutuste eksperdihinnangud.

4.  Pidevad asutused tagavad, et K-teguri ndudega seotud oluliste riskide katmiseks piisavaks peetav kapital ei ole
vaiksem kui K-teguri kogundue.

Artikkel 3

Olulised riskid voi riskielemendid, mis ei ole kaetud méiruse (EL) 2019/2033 III ja IV osas sitestatud
omavahendite nduetega

1. Kui investeerimisithing ei vasta méddruse (EL) 2019/2033 artikli 12 Idikes 1 sitestatud viikeseks ja mitteseotud
investeerimisithinguks kvalifitseerumise tingimustele, moéodavad pidevad asutused direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 36
kohase jdrelevalvealase libivaatamise ja hindamise kaigus investeerimisithingu drimudelit, diguslikku vormi, éri- ja
riskistrateegiat ning tegevuse ulatust ja keerukust arvesse vottes investeerimisithingu jatkuvast tegevusest tulenevat mis
tahes olulist riski vdi olulist riskielementi, vilja arvatud need, millele on osutatud kdesoleva maaruse artiklis 2 ja mis ei ole
juba kaetud médruse (EL) 2019/2033 Il ja IV osa kohaste kdnealuse ithingu omavahendite néuetega, mairates riskiphiselt
kindlaks tdiendava kapitali, mida peetakse piisavaks oluliste riskide vi riskielementide katmiseks.

2. Loikes 1 osutatud modtmine hdlmab jirgmiste riskivaldkondade kindlakstegemist, hindamist ja vajaduse korral
kvantifitseerimist:

a) riskid investeerimisithingu vdrgu- ja infosiisteemide turvalisusele, et tagada investeerimisithingute protsesside, andmete
ja vara konfidentsiaalsus, usaldusvairsus ja kattesaadavus;

b) intressirisk ja krediidirisk, mis tuleneb kauplemisportfellivilisest tegevusest.
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Investeerimisithingute puhul, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 9 16ikes 1 sitestatud ndudest
viiksemat algkapitalinduet, tehakse md6tmine koondtasandil, kui padevad asutused leiavad, et iiksikasjalikum kvantifit-
seerimine ei ole vdimalik voi on liiga koormav.

3. Pidevad asutused kasutavad 1digetes 1 ja 2 osutatud modtmisel artikli 6 15ikes 5 osutatud asjakohaseid esialgseid
kvalitatiivseid parameetreid ning kombineerivad neid staatilise ja varasema suundumuse analiiiisiga, andes vajaduse korral
oma eksperdihinnangu.

Artikkel 4

Oluline kogurisk, mis ei ole kaetud voi tiielikult kaetud miiruse (EL) 2019/2033 III ja IV osas sitestatud
omavahendite nduetega

1. Pidevad asutused arvutavad investeerimisithingu jdtkuvast tegevusest tulenevate oluliste riskide voi oluliste
riskielementide katmiseks piisavaks peetava tdiendava kapitali kogusumma sellise kapitali summana, mida peetakse
vastavalt artiklite 2 ja 3 kohasele arvutusele piisavaks.

2. Pidevad asutused mdddavad olulist koguriski, mis ei ole kaetud voi taielikult kaetud maaruse (EL) 2019/2033 IIT ja IV
osas sitestatud omavahendite nduetega, mdairates kindlaks noutavate tiiendavate omavahendite taseme artikli 1 voi
kdesoleva artikli 16ike 1 kohaselt arvutatud summadest suurema summa ja mairuse (EL) 2019/2033 III voi IV osas
sdtestatud omavahendite nduete vahena.

Artikkel 5

Uldised kvalitatiivsed parameetrid tiiendavate omavahendite ndude kindlaksmadramiseks

1. Artiklite 1, 2 ja 3 kohaldamisel tdiendavate omavahendite nduete summa kindlaksmairamisel votavad padevad
asutused arvesse jargmist:

a) direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 24 sitestatud investeerimisithingu sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessi
ja sisemise riskihindamise protsessi tulemused;

b) mdiruse (EL) 2019/2033 artiklite 54 ja 55 kohaselt esitatud andmed;
c) direktiivi (EL) 2019/2034 artiklite 36 ja 37 kohaselt tehtud ldbivaatamiste tulemused;
d) mis tahes muu jirelevalvetegevuse tulemused;

e) muud asjakohased sisendid, sealhulgas jirelevalveline hinnang.

2. Pidevad asutused tagavad kdigi nende jirelevalve alla kuuluvate investeerimisithingute suhtes kehtestatud tiiendavate
omavahendite ndude kvantifitseerimise vorreldavuse.

Artikkel 6

Esialgsed kvalitatiivsed parameetrid

1. Artikli 1 1oike 5 teise 18igu kohaldamisel on esialgsed kvalitatiivsed parameetrid jargmised:
a) seotud vahendajate arv vorreldes tootajate koguarvuga;

b) lopetamise keskmine kestus jurisdiktsioonis, vottes arvesse investeerimisithingu tegevuse keerukust;
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4.

tithistamatute lepingute osakaal ja nende jdrelejadnud kestus;
sellised turud, kus investeerimisithing on peamine teenuseosutaja;
selliste pohivarade vaartus ja likviidsus, mille investeerimisithing peaks 16petamise ajal vodrandama;

1dpetamise korral makstavad keskmised lahkumishiivitised, vottes arvesse t66igust ja tdOtajatega s6lmitud lepinguid.

Artikli 2 kohaldamisel on kliendile tekitatava riskiga seotud esialgsed kvalitatiivsed parameetrid jirgmised:
viimase viie aasta jooksul hoitud klientide raha summa;
viimase viie aasta jooksul valitsetud varade summa;
viimase viie aasta jooksul hoitud ja hallatud klientide varade summa;

sellise kahju suurus, mida investeerimisithing on kandnud oma &iguslike voi lepinguliste kohustuste tditmata jitmise
tottu vahemalt viimase viie aasta jooksul, sealhulgas kahju, mis tuleneb jargmisest:

i) investoritele antud ebasobiv ndu ja sellega seoses investoritele makstud hiwvitis;

i) suutmatus kehtestada, rakendada ja séilitada asjakohaseid menetlusi rikkumiste drahoidmiseks;

i) kauplemis- voi hindamisvead;

iv) dritegevushdired, siisteemirikked, tehingute tootlemise voi protsessijuhtimise ebadnnestumine;

v) investeerimisithingu seotud vahendajate vdi maaratud esindajate tegevus, mille eest investeerimisithing vastutab;

klientide raha hoidvate investeerimisithingute puhul investeerimisithingu suutmatus tagastada kliendi ndudmisel raha
oigel ajal ja sellega seotud finantstagajirjed viimase viie aasta jooksul.

Artikli 2 kohaldamisel on turule tekitatava riskiga seotud esialgsed kvalitatiivsed parameetrid jargmised:
positsioonide véirtuse varieeruvus, sealhulgas muutuvate turutingimuste téttu;
keerukate ja mittelikviidsete toodete osakaal investeerimisithingu kauplemisportfellis mahu ja netotulu seisukohast;

sisemudeleid kasutavate investeerimisithingute puhul regulatiivsetel eesmarkidel kasutatavate mudelite korrapirase
jareltestimise kattesaadavus.

Artikli 2 kohaldamisel on investeerimisithingule tekitatava riskiga seotud esialgsed kvalitatiivsed parameetrid

jargmised:

pdevane kauplemismaht ja keskmine pdevane kauplemismaht viimase viie aasta jooksul;

pdevase kauplemismahuga seotud olulised operatsioonisiindmused, sealhulgas to6tlemisvead, ja nendest tulenev
finantskahju viimase viie aasta jooksul;

investeerimisithingu sissetuleku ja tulude varieeruvus viimase viie aasta jooksul;

mis tahes kahju, mis tuleneb finantsinstrumentides, vilisvaluutas ja kaupades olevate positsioonide varieeruvusest
viimase viie aasta jooksul;

klientide vdi vastaspoolte makseviivituse médr ja sellega seotud kahju viimase viie aasta jooksul;

mis tahes kahju, mis tuleneb varade bilansilise véartuse olulisest muutusest, sealhulgas turutingimuste ja vastaspoolte
krediidivdimelisuse muutusest;
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h)

6.

madratud viljamaksega pensioniskeemi vilja- voi sissemaksete summad ja varieeruvus viimase viie aasta jooksul;

investeerimisithingu varade kontsentratsioon, sealhulgas klientide ja vastaspoolte kontsentratsioon, samuti valdkondlik
ja geograafiline kontsentratsioon;

bilansivilise riskipositsiooni osakaal vorreldes investeerimisithingu koguvaradega ja seotud krediidiriskiga.

Artikli 3 kohaldamisel on esialgsed kvalitatiivsed parameetrid jargmised:

mis tahes mirgid olulistest finantsriskidest, mis ei ole kaetud mdairuse (EL) 2019/2033 artiklis 11 sitestatud
omavahendite nduetega, eelkdige:

i) keskmine operatsiooniriski kogukahju brutotulu suhtes viimase viie aasta jooksul;
ii) mis tahes olulised operatsioonisiindmused ja nendega seotud finantskahjud viimase viie aasta jooksul;

iii) investeerimisiihingu sellise netotulu osakaal, mis saadakse teenustest voi tegevustest, mis ei ole loetletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL () I lisa A jaos.

mis tahes mirgid olulisest info- ja kommunikatsioonitehnoloogia (IKT) riskist, eelkdige:
i) IKT-arhitektuuri iildine keerukus, sealhulgas edasiantud IKT-teenuste osakaal;
ii) IKT-keskkonnas viimase viie aasta jooksul toimunud oluliste muutuste arv;

iii) kahjud, mis tulenevad kriitilise tdhtsusega IKT-teenuseid mdjutavate intsidentide pShjustatud hiretest viimase viie
aasta jooksul;

iv) kiiberriinnete arv ja nendega seotud kahju viimase viie aasta jooksul;
mis tahes margid olulisest intressiriskist, mis tuleneb kauplemisportfellivilisest tegevusest, eelkdige:

i) selliste investeerimisithingu kauplemisportfelliviliste tehingute maht, mis pdhinevad intressimédradel voi soltuvad
muul viisil intressimaaradest;

ii) investeerimisithingu riskimaandamispoliitika ning investeerimisithingu kauplemisportfellivilise positsiooni ja
riskimaanduse vaheline véimalik mittevastavus.

Pidevad asutused vdivad 1digetes 1-5 sdtestatud esialgsete kvalitatiivsete nditajate loetelu laiendada, tagades samal

ajal, et sellised tdiendavad parameetrid on proportsionaalsed investeerimisithingu suuruse, keerukuse ning ari- ja
tegevusmudeliga.

7.

Pidevad asutused kohandavad 1digetes 1-5 sdtestatud parameetreid ja kasutavad neid kohandatud parameetreid, kui

on tdidetud mdni jargmistest tingimustest:

a)

parameeter ei ole asjakohane, vottes arvesse investeerimisithingu konkreetset diguslikku vormi, struktuurimuutusi ning
ari- ja tegevusmudelit;

parameetri hindamine on investeerimisithingu suurust ja tegevuse keerukust arvestades liiga koormav;

parameetri hindamine ei ole usaldusviirsete andmete puudumise tdttu voimalik, kui sellised andmed ei kuulu méaaruse
(EL) 2019/2033 artiklite 54 ja 55 ega direktiivi (EL) 2019/2034 artikli 39 I6ike 2 punkti j kohaldamisalasse;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173 12.6.2014, 1k 349).



L 214(8 Euroopa Liidu Teataja 31.8.2023

d) parameetri hindamine ei ole usaldusvairsete varasemate andmete puudumise tottu voimalik, mistdttu ei ole varasama
suundumuse analiiiisi periood asjakohane. Sellistel juhtudel piiravad pddevad asutused varasema suundumuse analiiiisi
perioodi ajaga, mis on moé6dunud direktiivi (EL) 2019/2034 artiklis 36 sdtestatud viimasest jirelevalvealasest
labivaatamisest ja hindamisest.

Kui padevatel asutustel ei ole vdimalik esimeses 18igus osutatud parameetreid kohandada, kasutavad nad vajaduse korral
alternatiivseid parameetreid, tagades samal ajal, et sellised alternatiivsed parameetrid on proportsionaalsed investeeri-
misithingu suuruse, keerukuse ning ari- ja tegevusmudeliga.
Artikkel 7
Joustumine

Kiesolev mairus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides lilkmesriikides.

Briissel, 25. mai 2023

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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