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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2023/1616,
3. mai 2023,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) 2021/23 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, millega maéiratakse kindlaks asjaolud, mille korral peetakse isikut
kriisilahendusasutusest ja kesksest vastaspoolest sdltumatuks, keskse vastaspoole varade ja
kohustuste viirtuse hindamise metoodika, viirtuse hindamiste eraldatus, esialgsel viirtuse
hindamisel arvesse vdetava tiiendava kahjumi puhvri arvutamise metoodika ning vdlausaldajate
vordse kohtlemise pShimdtte kohaldamisel vairtuse hindamise libiviimise metoodika

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2020. aasta médrust (EL) 2021/23 kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku kohta ning millega muudetakse mairuseid (EL) nr 1095/2010, (EL)
nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 806/2014 ja (EL) 2015/2365 ning direktiive 2002/47[EU, 2004/25/EU,
2007/36/EU, 2014/59/EL ja (EL) 20171132, (!) eriti selle artikli 25 Idike 6 kolmandat 18iku, artikli 26 18ike 4 kolmandat
16iku ja artikli 61 16ike 5 kolmandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdédruse (EL) 2021/23 artikli 25 16ikes 1 ja artikli 61 16ikes 1 on ndutud, et isik, kes viib 14bi kdénealuse maaruse
artiklites 24 ja 61 osutatud hindamise (edaspidi ,hindaja“), peab olema sdltumatu mis tahes ametiasutusest ja
hinnatavast kesksest vastaspoolest. Seega tuleks kohaldada tihtseid eeskirju, et mairata kindlaks asjaolud, mille
korral peetakse isikut mdaidruse (EL) 2021/23 artikli 25 Ioike 1 kohaldamisel soltumatuks nii asjaomastest
ametiasutustest, sealhulgas kriisilahendusasutusest, kui ka kesksest vastaspoolest. Need eeskirjad peaksid sisaldama
ndudeid, millega tagatakse, et asjaomasel isikul ei ole kriisilahendusasutuse v&i keskse vastaspoolega olulisi ithiseid
huve v&i huvide konflikte; ndudeid, mis késitlevad konealuse isiku kvalifikatsiooni, kogemusi, suutlikkust, teadmisi
ja vahendeid ning tema suutlikkust viia véirtuse hindamine ldbi tulemuslikult, tuginemata liigselt iithelegi
asjaomasele ametiasutusele voi kesksele vastaspoolele;, ning nduded, mis késitlevad isiku ning asjaomaste
ametiasutuste ja keskse vastaspoole struktuurilist eraldatust.

(2)  Soltumatust mdjutavate ohtude (nt eneseiilevaatus, omahuvi, eeskoste, tundmine, usaldus voi hirmutamine)
piiramiseks tuleb tagada, et hindajal ei oleks olulisi huvisid ega huvide konflikte ithegi asjaomase ametiasutusega,
sealhulgas kriisilahendusasutusega, ega keskse vastaspoolega, sealhulgas selle kdrgema juhtkonna, kontrollivate
aktsiondride voi konsolideerimisgrupi iiksustega. Lisaks ei tohiks hindajat pidada séltumatuks, kui hindajal on
olulised iihised huvid v6i huvide konfliktid mis tahes olulise kliiriva likme, kliendi vdi volausaldajaga, keda
kriisilahendusmeede oluliselt mojutaks voi kes on markimisvddrselt kaasa aidanud keskse vastaspoole
kriisilahenduseni viinud olukorrale. Ka isiklikud suhted véivad kujutada endast olulist huvi. Seeparast peaks
kriisilahendusasutus hindama, kas esineb olulisi ithiseid huve vdi huvide konflikte.

(3)  Selleks et kriisilahendusasutus saaks hinnata, kas esineb olulisi iihiseid huve vdi huvide konflikte, peaks hindaja
teavitama kriisilahendusasutust mis tahes tegelikust v6i vdimalikust huvist, mida vdib asutuse hinnangul pidada
oluliseks huviks, ning esitama mis tahes teabe, mida kriisilahendusasutus vdiks pohjendatult nduda. Pirast ametisse
médramist peaks hindaja jirgima vastavalt kehtivale eetikakoodeksile ja kutsestandarditele pdhimotteid ja
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protseduure, et teha kindlaks mis tahes tegelikud voi voimalikud huvid, mida hindaja arvates vdib pidada oluliseks
tthiseks huviks voi huvide konfliktiks. Kriisilahendusasutust tuleks viivitamata teavitada kdigist tuvastatud tegelikest
voi vdimalikest huvidest ning ta peaks kaaluma, kas need kujutavad endast olulist huvi, mille korral tuleks hindaja
ametist vabastada ja méddrata uus hindaja.

(4)  Struktuurilise eraldamise kord kujutab endast kaitsemeetmeid, mis leevendavad huvide konflikti ohtu. Sellise korra
olemasolu tuleks votta arvesse voimaliku hindaja hindamisel. Seega tuleks juriidiliste isikute puhul hinnata hindaja
soltumatust dritthingu voi partnerluse kui terviku alusel, vdttes arvesse struktuurilist eraldatust ja muud korda, mis
voib olla kehtestatud selleks, et teha vahet véartuse hindamisel osaleda voivatel to6tajatel ja teistel tootajatel. Kui
nende ohtude suurus vdrreldes kohaldatavate kaitsemeetmetega on selline, et need ohustavad hindajaks
kandideeriva aritthingu voi partnerluse sdltumatust, ei tohiks seda driithingut voi partnerlust hindajaks mairata.

(5)  Selleks et viltida eneselilevaatusest tulenevat ohtu sdltumatusele, ei tohiks mingil juhul pidada soltumatuks
vannutatud audiitorit, kes on viinud 16pule keskse vastaspoole auditi hindajaks sobivuse hindamisele eelneval aastal.
Mis puudutab muid séltumatuse hindamise kuupievale vahetult eelnevatel aastatel asjaomasele kesksele
vastaspoolele osutatud auditi- v6i hindamisteenuseid, siis tuleks nende puhul eeldada olulist iihist huvi v6i huvide
konflikti.

(6)  Hindaja sdltumatust saab tugevdada tingimustega, millega tagatakse, et hindaja teadmised ja vahendid on piisavad ja
asjakohased. Seepirast tuleb tagada, et hindajal on vajalik kvalifikatsioon, kogemused, suutlikkus ja teadmised kdigis
asjaomastes valdkondades, mis muu hulgas hdlmavad keskse vastaspoole kliiritavate finantsinstrumentide vdartuse
hindamist, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 648/2012 (?) kohaselt kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatavaid n&udeid, kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise kavasid ja eeskirju ning mairuse
(EL) 2021/23 kohaselt kohaldatavaid kriisilahenduse vahendeid.

(7)  Selleks et hindaja saaks véidrtuse hindamist téhusalt ldbi viia, tuleks tagada ka, et hindajal on hindamiseks piisavad
inimressursid ja tehnilised vahendid voi juurdepds neile.

(8)  Selleks et tagada hindaja sdltumatus ja viltida pdhjendamatut sekkumist nende tilesannetesse, peaks hindaja suutma
véddrtuse hindamise 14bi vila tulemuslikult, tuginemata liigselt iihelegi asjaomasele ametiasutusele, sealhulgas
kriisilahendusasutusele, vdi kesksele vastaspoolele. Vidrtuse hindamise toetamiseks vajalike juhiste vi suuniste
andmist (nt seoses metoodikaga, mis on liidu digusaktidega ette nihtud kriisilahendusega seotud hindamise
valdkonnas) ei tuleks kisitada liigse tuginemisena, kui selliseid juhiseid voi suuniseid peetakse hindamise
toetamiseks vajalikuks. Lisaks ei tohiks takistada abi andmist, niiteks asjaomase keskse vastaspoole poolt
susteemide, finantsaruannete, regulatiivsete aruannete, turuandmete, muude andmete vOi muu abi andmist
hindajale, kui seda peetakse kriisilahendusasutuse hinnangul vajalikuks véirtuse hindamise ldbiviimise toetamiseks.
Vastavalt mis tahes korrale, mis on vdidud kehtestada, tuleks juhiste, suuniste ja muud laadi toetuse andmine kokku
leppida igal juhtumi puhul eraldi voi tildiselt.

(9)  Soltumatus vdib ohtu sattuda, kui vaartuse hindamise viib ldbi isik, kes on asjaomase ametiasutuse, sealhulgas
kriisilahendusasutuse, voi keskse vastaspoole tootaja voi temaga seotud isik, isegi kui juriidilise isiku sees on tagatud
taielik struktuuriline eraldatus. Seepdrast tuleb tagada, et hindaja ei ole iihegi asjaomase ametiasutuse, sealhulgas
kriisilahendusasutuse ega keskse vastaspoole tOotaja voi toovotja ega kuulu keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méidrus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).
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(10) Tagamaks et oleks piisavalt isikuid, kes oleksid kriisilahendusprotsessi alguses hindajana tegutsemiseks kohe
kittesaadavad, peaks kriisilahendusasutus koostama v&imalike hindajate esialgse loetelu ja vaatama selle loetelu
korrapéraselt labi.

(11) Maédruse (EL) 2021/23 artiklis 24 tehakse vahet kahel kesksete vastaspoolte kriisilahenduse protsessi kdigus tehtaval
vadrtuse hindamisel: esmane véirtuse hindamine, mille kidigus hinnatakse, kas kriisilahenduse tingimused on
tdidetud, ja teine véirtuse hindamine, mille alusel teeb kriisilahendusasutus otsuse rakendada iiht vdi mitut
kriisilahenduse vahendit. Esmase hindamise puhul tuleb tagada, et selle kindlaks mairamisel, kas kriisilahenduse
tingimused on tdidetud, viiakse ldbi keskse vastaspoole varade ja kohustuste vairtuse diglane, usaldusvairne ja
realistlik hindamine. Teise hindamise puhul, mille eesmirk on anda teavet kriisilahenduse meetmete vdtmiseks, on
oluline tagada, et keskse vastaspoole varade ja kohustuste vddrtuse hindamine pdhineb odiglastel, usaldusvairsetel ja
realistlikel eeldustel.

(12)  Selleks et tdpselt kajastada keskse vastaspoole olukorda ja valitsevaid turutingimusi, tuleks mairuse (EL) 2021/23
kohased védrtuse hindamised teha véimalikult kriisilahendusotsuse kuupieva lihedal.

(13) Madruse (EL) 2021/23 kohaste vdirtuse hindamiste tulemuslikuks ja tdhusaks ldbiviimiseks peaks hindajal olema
juurdepdds mis tahes asjakohasele teabele ja eksperditeadmistele, nditeks keskse vastaspoole siseandmetele,
siisteemidele ja mudelitele. Hindaja peaks tuginema ka keskse vastaspoole tootajate, juhtkonna ja audiitorite
vahetult esitatud teabele ning asjakohasel juhul avalikult kittesaadavale teabele turustruktuuri kohta.

(14) Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, peaks hindaja, vottes arvesse, et grupisisest toetust kasitlevate
lepingupdhiste kokkulepetega vdidakse anda kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele tiiendavat
finantstoetust ja need voivad mdjutada kriisilahendusstrateegiat, votma arvesse selliste kokkulepete mdju, kui on
tdendoline, et neid kokkuleppeid joustatakse. Hindaja peaks votma arvesse muid ametlikke voi mitteametlikke
grupisiseseid toetuskokkuleppeid, kui on tdendoline, et need jadvad pingelise finantsseisundi voi kriisilahenduse
korral kehtima. Samuti peaks hindaja hoolikalt kaaluma riski, et keskse vastaspoole rahalisi vahendeid voidakse
kasutada konsolideerimisgrupi teiste itksuste kahjumi katmiseks, kuna see v6ib veelgi vihendada keskse vastaspoole
varade védrtust.

(15) Kuna koostalitluskokkulepete tulemuseks on vastastikune finantssdltuvus, mis vdib mdjutada véirtuse hindamist,
peaks hindaja juhul, kui keskne vastaspool on sdlminud koostalitluskokkulepped teiste liidu kesksete
vastaspooltega, votma arvesse koiki koostalitluskokkuleppega seotud lepingupdhiseid kokkuleppeid, sealhulgas
juhul, kui seosega seotud teenuse sulgemine voib pérssida keskse vastaspoole likviidsust.

(16) Kuna hindamisprotsessi eesmirk on toetada otsuseid, mida kriisilahendusasutus teeb enne kriisilahenduse algust ja
kriisilahendusstrateegia rakendamisel, peaks hindaja kriisilahendusasutusele aru andma. Seepirast peaks hindaja
esitama kriisilahendusasutusele aruande, milles vOetakse kokku vairtuse hindamise eeldused, meetodid ja
tulemused. Aruanne peaks sisaldama kogu teavet, mida peetakse kriisilahendusasutuse abistamiseks asjakohaseks.

(17) Oiglase, usaldusviirse ja realistliku vairtuse hindamise tagamiseks peaks hindaja hindama kriisilahendusasutuse
poolt tdendoliselt voetavate kriisilahendusmeetmete médju véirtuse hindamisele ning vajaduse korral konsulteerima
kriisilahendusasutusega, et neid arvesse votta. Hindajal peaks lisaks olema véimalik konsulteerida kriisilahendusa-
sutusega, et teha kindlaks kaalutavad kriisilahendusmeetmed. Vajaduse korral peaks hindajal olema véimalik esitada
eraldi hinnangud, mis kajastavad piisavalt mitmekesiste kriisilahendusmeetmete moju.

(18) Samadel pohjustel peaksid véirtuse hindamised, mille eesmirk on anda pidevale asutusele voi kriisilahendusa-
sutusele teavet selle kindlaksméddramiseks, kas kriisilahenduse tingimused on tdidetud, olema kooskolas kohaldatava
raamatupidamistava ja usaldatavusraamistikuga. Hindajal peaks siiski olema v&imalik kalduda kdrvale eeldustest,
mida keskse vastaspoole juhtkond kasutas finantsaruannete koostamisel, tingimusel et kdorvalekaldumine on
kooskdlas kohaldatava raamatupidamistava ja usaldatavusraamistikuga.
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(19) On asjakohane kehtestada eeskirjad, millega tagatakse, et kriisilahendusmeetmete valimise eesmargil tehtav véddrtuse
hindamine on diglane, usaldusvéirne ja realistlik, et kriisilahendusvahendite rakendamise hetkel oleksid kaik kahjud
taielikult arvesse voetud. Kriisilahendusasutuse poolt kaalutava konkreetse kriisilahendusmeetme jaoks tuleks valida
kdige sobivam mddtmisalus.

(20) Vdirtuse hindamisel, mille eesmirk on anda teavet kriisilahendusmeetmete valimiseks ja kavandamiseks, tuleks
hinnata keskse vastaspoole majanduslikku, mitte bilansilist vadrtust. Sellistel véddrtuse hindamistel tuleks votta
arvesse selliste rahavoogude niiiidisvaartust, mida keskne vastaspool voib mdistlikult eeldada, isegi kui selleks tuleb
korvale kalduda raamatupidamistavast voi usaldatavusnduete kohase hindamise raamistikust. Selliste vaartuse
hindamiste puhul tuleks arvesse votta ka seda, et rahavood vdivad tuleneda varade hoidmise jitkamisest, kuid ka
kriisilahenduse véimalikku maju tulevastele rahavoogudele. Kui keskne vastaspool ei suuda varasid hoida voi nende
vodrandamist peetakse kriisilahenduse eesmirkide saavutamisel vajalikuks voi asjakohaseks, peaks vairtuse
hindamine kajastama seda, et kdnealused rahavood voivad kindlaksmairatud vddrandamisperioodi jooksul
tuleneda varade, kohustuste vdi ariliinide vodrandamisest.

(21) Voodrandamisvairtus peaks iildiselt vastama jilgitavale turuhinnale, mida voiks konkreetse vara voi varade rithma
eest turul saada ja mida voib olla diskonteeritud ulatuses, mis on iileantavate varade summa seisukohast asjakohane.
Kui see on kriisilahendusskeemi alusel vdetavate meetmete seisukohast asjakohane, peaks hindajal siiski olema
voimalik vdimaliku kiirendatud miitigi korral vdérandamisvddrtuse kindlakstegemisel jilgitavat turuhinda
diskonteerida. Kui varadel puudub likviidne turg, tuleks vodrandamisvairtus kindlaks teha jélgitavate hindade alusel
turgudel, kus kaubeldakse sarnaste varadega, vdi mudelarvutuste alusel, kasutades tdheldatavaid turuparameetreid,
rakendades asjakohasel juhul vdhese likviiduse korral diskonteerimist. Kui kaalutakse ettevdtte vddrandamise
vahendi voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendi kasutamist, peaks olema vdimalik votta vodrandamis-
vadrtuse kindlaksmédramisel arvesse frantsiisiviartuse moistlikke prognoose.

(22) Selleks et tagada kooskdla maidruse (EL) 2021/23 artikli 25 1dikes 5 ndutud sellise hinnangulise kohtlemise
arvutamise, mis oleks igale aktsiondride ja volausaldajate klassile eeldatavasti osaks saanud, kui asutus voi iiksus
oleks lopetatud tavalise maksejouetusmenetluse korral, ning kdnealuse maaruse artikli 61 kohase kriisilahendusele
jargneva vairtuse hindamise vahel, on oluline, et hindaja kasutaks asjakohasel juhul viimati nimetatud hindamise
jaoks kehtestatud kriteeriume.

(23) Madruse (EL) 2021/23 artikli 26 kohane esialgne véirtuse hindamise, mille alusel tehakse otsus sobiva kriisilahen-
dusmeetme vOtmise kohta, peab sisaldama puhvrit, mille suurus on ligilihedane tiiendava kahjumi summale. See
puhver peaks pdhinema kdnealuse tdiendava kahjumi oiglasel, usaldusvéirsel ja realistlikul hinnangul. Puhvri
arvutust toetavaid otsuseid ja eeldusi tuleks hindamisaruandes pdhjalikult selgitada ja pohjendada.

(24) Puhver ei tohiks kallutada kriisilahendusasutuse hinnangut, sealhulgas selle kohta, kas maéidruse (EL) 2021/23
artiklis 22 sitestatud kriisilahenduse tingimused on tdidetud, ega ka teadliku otsuse tegemist asjakohaste kriisilahen-
dusmeetmete kohta.

(25) Mdédruse (EL) 2021/23 artikli 61 kohase védrtuse hindamise peab ldbi viima hindaja, kes vastab kdnealuse maaruse
artiklis 25 satestatud tingimustele, voimalikult kiiresti parast kriisilahendusmeetme(te) rakendamist, isegi kui selle
16pule viimine voib votta aega. Selle vdartuse hindamise aluseks peaks olema keskse vastaspoole kriisi lahendamise
otsuse vastuvdtmise kuupideva seisuga kittesaadav teave, et asjakohaselt kajastada kriisilahendusotsuse kuupdeval
esinenud konkreetseid asjaolusid, nagu pingelist turuolukorda. Pirast kriisilahendusotsuse kuupieva saadud teavet
tuleks kasutada tiksnes juhul, kui on vdimalik maistlikult eeldada, et see pidi sel kuupieval teada olema.

(26) Et tagada pohjaliku ja tosiseltvoetava hindamise labiviimine, peaks hindajal olema juurdepdis igasugustele
asjakohastele juriidilistele dokumentidele, sealhulgas loetelule tuvastatud varadest ja nduetest ning tingimuslikest
varadest ja nduetest tiksuse vastu, mis on liigitatud vastavalt nende ndudediguse jargule tavalises maksejouetusme-
netluses. Hindajal peaks olema lubatud s6lmida kokkuleppeid, et saada spetsialistilt ndu voi kasutada
eksperditeadmisi, kui asjaolud seda nduavad.



L 199/18 Euroopa Liidu Teataja 9.8.2023

(27)  Selleks et maarata kindlaks, kuidas aktsiondre, kliirivaid litkmeid ja muid volausaldajaid oleks koheldud, kui keskne
vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses, peaks hindaja hindama eeldatavate rahavoogude
diskonteeritud summat, mida iga aktsiondr, kliiriv liige ja muu volausaldaja oleks saanud tavalise maksejGuetus-
menetluse korral pdrast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja muude keskse vastaspoole tegevuseeskirjades
sdtestatud kokkulepete taielikku kohaldamist. Hindaja ei tohiks arvesse votta mis tahes erakorralist avaliku sektori
finantstoetust kesksele vastaspoolele vdi keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tihtaja ja
intressimadraga.

(28) Hindaja peaks arvesse votma ka majanduslikult maistlikku hinnangut otseste asenduskulude kohta, mida kliirivad
liikmed kannavad tavalise maksejouetusmenetluse korral. Sellised kulud peaksid katma keskses vastaspooles enne
maksejouetust avatud tehingute asendamise kulud, sealhulgas krediidi-, likviidsus- ja tehingukulud, samuti teise
vastaspoolega uue ithenduse loomise tegevuskulud ning nende tehingutega seotud uute tagatisnduete
rahastamiskulud.

(29) Kéesoleva mairuse sitted on omavahel tihedalt seotud, kuna neis kisitletakse keskse vastaspoole kriisilahenduse
kontekstis varade ja kohustuste véirtuse hindamise asjaolusid ja metoodikat. Selleks et tagada kooskdla kdnealuste
sdtete puhul, mis peaksid joustuma samal ajal, ja hdlbustada kriisilahendusprotsessi, tuleb kesksetele vastaspooltele,
kliirivatele lilkmetele, nende klientidele, ametiasutustele ja turuosalistele, sealhulgas kolmandate riikide residentidest
investoritele anda nende kohustustest ja digustest pdhjalik tilevaade ja terviklik juurdepdds neile. Seepérast on
asjakohane sitestada mairuse (EL) 2021/23 artikli 25 16ikes 6, artikli 26 1dikes 4 ja artikli 61 15ikes 5 noutud
asjakohased regulatiivsed tehnilised standardid tihes mairuses.

(30) Kdesolev médrus pdhineb Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul.

(31) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve on korraldanud kiesoleva médruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta avalikud konsultatsioonid, analiiisinud vdimalikku kaasnevat kulu ja kasu ning kiisinud
ndu Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdéiruse (EL) nr 1095/2010 (}) artikli 37 kohaselt loodud vadrtpaberituru
sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK

Uldsiitted

Artikkel 1
Moisted

Kiesolevas mairuses kasutatakse jargmisi moisteid:
1) ,asjaomane ametiasutus” —
a) madiruse (EL) 2021/23 artikli 3 kohaselt maaratud kriisilahendusasutus;

b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole pidev asutus, mis on madratud vastavalt midruse (EL)
nr 648/2012 artiklile 22;

¢) madiruse (EL) 2021/23 artikli 4 15igetes 2 ja 4 osutatud kriisilahenduse kolleegiumi liikmed ja vaatlejad;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta marus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, lk 84).
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d) mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 likes 2 osutatud kolleegiumi likkmed;

e) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluva tiksuse padev asutus;

f) hoiuste tagamise skeem, millega kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool on seotud, kui sellisele kesksele
vastaspoolele on antud kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2013/36/EL () ka krediidiasutuse

tegevusluba;

g) kriisilahendusrahastu eest vastutav organ, kui kesksele vastaspoolele on antud kooskélas direktiiviga 2013/36/EL ka
krediidiasutuse tegevusluba;

h) asjakohasel juhul sellise konsolideerimisgrupi kriisilahendusasutus, kuhu keskne vastaspool kuulub, ja keskse
vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluva mis tahes iiksuse kriisilahendusasutus;

i) maddruse (EL) 2021/23 artikli 3 16ike 8 kohaselt méddratud pddev ministeerium;
j) mis tahes muu keskse vastaspoole kriisilahenduse protsessi kaasatud ametiasutus.

2) Jhindaja“ — juriidiline voi fidsiline isik, kes on mairatud 14bi viima mairuse (EL) 2021/23 artiklis 24, artikli 26
16ikes 1 ja artiklis 61 osutatud védartuse hindamist;

3) ,biglane vddrtus” — hind, mida saadaks hindamiskuupdeval turuosaliste nduetekohase tehingu puhul vara miiiigi eest voi
mida makstaks kohustuse iileandmisel, nagu on maaratletud asjaomases raamatupidamistavas;

4) ,hoidmisvairtus” - selliste rahavoogude asjakohase méddraga diskonteeritud niitidisvairtus, mida keskne vastaspool voib
diglaste, usaldusviirsete ja realistlike eelduste alusel mdistlikult eeldada teatavate varade ja kohustuste sailitamise korral,
vottes arvesse tegureid, mis kriisilahenduse korral mdjutavad kliendi voi vastaspoole kaitumist vdi muid hindamispara-
meetreid;

5) ,voorandamisvdartus” — artikli 17 16ike 5 kohaselt arvutatud viirtus;

6) ,frantsiisivddrtus — rahavoogude netoniiiidisvddrtus, mis on suurem voi vdiksem kui hindamiskuupieval olemasolevate
varade ja kohustuste lepingutingimustest tulenev véirtus ning mida vib maistlikult prognoosida varade ja kohustuste
ja dritegevuse sdilimise ja uuendamise korral ning mis sisaldab mis tahes drivoimaluste, sealhulgas asjakohasel juhul
selliste voimaluste mdju, mis tulenevad hindaja hinnatud eri kriisilahendusmeetmetest;

7) ,omakapitali vddrtus“ — ileantud vdi emiteeritud aktsiate hinnanguline turuhind, mis tuleneb dldtunnustatud
hindamismeetodite kohaldamisest ja mis voib sdltuvalt vara voi dritegevuse laadist sisaldada frantsiisivdartust;

8) ,mddtmisalus” — meetod hindaja esitatava varade voi kohustuste rahalise summa kindlaksmadramiseks;

9) ,kriisilahendusotsuse kuupdev* — kuupdev, mil kriisilahendusasutus tegi kooskélas maaruse (EL) 2021/23 artikliga 71
otsuse votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmeetmeid.

11 PEATUKK

Hindajate soltumatus

Artikkel 2

Soltumatuse elemendid

1. Hindajat peetakse sdltumatuks mis tahes asjaomasest ametiasutusest ja kesksest vastaspoolest, kui tema mairamise
ning médruse (EL) 2021/23 artikli 24, artikli 26 15ike 1 ja artikli 61 kohase keskse vastaspoole varade ja kohustuste
véddrtuse hindamise ajal on tdidetud koik jirgmised tingimused:

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste usaldatavusnduete téitmise jérelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, lk 338).
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a) hindajal ei ole olulist ithist huvi vdi huvide konflikti kdesoleva madruse artikli 3 tdhenduses;

b) hindajal on médruse (EL) 2021/23 artikli 24, artikli 26 15ike 1 ja artikli 61 kohaseks vairtuse hindamiseks vajalik
kvalifikatsioon, kogemused, suutlikkus, teadmised ja vahendid, mida noutakse kdesoleva maaruse artiklis 4;

¢) hindaja on asjaomastest ametisutustest ja kesksest vastaspoolest eraldiseisev vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 5.

2. Kriisilahendusasutus koostab loetelu vdimalikest hindajatest, kes vastavad kiesolevas artiklis sitestatud nduetele.
Kdnealune loetelu vaadatakse korrapiraselt labi.

Artikkel 3

Olulised iihised huvid voi huvide konfliktid

1. Hindajal ei tohi olla tegelikku ega voimalikku olulist iihist huvi ega huvide konflikti ithegi asjaomase ametiasutuse voi
keskse vastaspoolega.

2. Loike 1 kohaldamisel peab kriisilahendusasutus tegelikku vdi véimalikku huvi oluliseks, kui ta leiab, et selline huvi
tdendoliselt mdjutab voi viliste sidusrihmade arvates tdendoliselt majutab hindaja otsuseid mdairuse (EL) 2021/23
artikli 24, artikli 26 16ike 1 ja artikli 61 kohaste véidrtuse hindamiste labiviimisel.

Esimese 16igu kohaldamisel vGtab kriisilahendusasutus arvesse jargmist:
a) hindajakandidaadi varasem vdi praegune teenuste osutamine kesksele vastaspoolele voi asjaomasele ametiasutusele;

b) hindajakandidaadi ja keskse vastaspoole vdi asjaomase ametiasutuse vahelised isiklikud ja rahalised suhted.

3. Loike 1 kohaldamisel peab kriisilahendusasutus oluliseks thiseid huvisid voi huvide konflikte jargmiste isikutega:

a) keskse vastaspoole kdrgem juhtkond ja juhtorgani liikmed ning temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv
ariithing, nagu on osutatud médruse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 28;

b) juriidilised voi fuisilised isikud, kes kontrollivad keskset vastaspoolt vi kellel on selles oluline osalus;

c) volausaldajad, keda kriisilahendusasutus on talle kittesaadava teabe pdhjal méiratlenud olulistena;

d) keskse vastaspoole kliirivad litkmed, nagu on médratletud médruse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 12; keskse
vastaspoole kliendid, nagu on mdéiratletud kdnealuse mairuse artikli 2 punktis 18; keskse vastaspoole kaudsed

kliendid, nagu on mdaratletud kdnealuse mairuse artikli 2 punktis 20;

e) koostalitlev keskne vastaspool, nagu on maaratletud maaruse (EL) 2021/23 artikli 2 punktis 21.

4. Kriisilahendusasutuse hinnangul on hindajal keskse vastaspoolega tegelik oluline iihine huvi v6i huvide konflikt, kui:

a) hindaja on hindaja kdlblikkuse hindamise kuupéevale eelnenud aastal viinud 16pule keskse vastaspoole kohustusliku
auditi vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2006/43/EU (°);

b) hindaja on tootanud keskses vastaspooles voi asjaomases ametiasutuses kolme aasta jooksul enne tema sdltumatuse
hindamist.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU, mis Kisitleb raamatupidamise aastaaruannete ja
konsolideeritud aruannete kohustuslikku auditit ning millega muudetakse ndukogu direktiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning
tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006, lk 87).
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5. Hindajaks maaratud isik:

a) siilitab kooskdlas kohaldatavate eetikanormide ja kutsestandarditega pdhimétted ja menetlused, et teha kindlaks tegelik
voi voimalik huvi, mida voib pidada oluliseks huviks;

b) teavitab kriisilahendusasutust viivitamata mis tahes sellisest tegelikust voi voimalikust iihisest huvist voi huvide
konfliktist asjaomase ametiasutuse vdi keskse vastaspoolega, mis hindaja arvates voib kriisilahendusasutuse hinnangul
olla oluline huvi v6i huvide konflikt;

c) astub asjakohaseid samme tagamaks, et ithelgi véirtuse hindamises osaleval to6tajal voi muul isikul ei ole olulist ithist
huvi vdi huvide konflikti asjaomase ametiasutuse vdi keskse vastaspoolega;

d) teavitab kriisilahendusasutust olulistest investeeringutest vo6i muudest olulistest finantshuvidest ja kinnitab, et need ei
ole vastuolus tema kui hindaja ametikohaga;

e) kui see isik on juriidiline isik, esitab tdendid tohusa struktuurilise eraldatuse vdi muu korra kohta, mis on kehtestatud
voi kehtestatakse, et kisitleda mis tahes ohtu soltumatusele (nt eneseiilevaatus, omahuvi, eeskoste, tundmine, usaldus
voi hirmutamine), sealhulgas korra kohta, millega tehakse vahet vairtuse hindamises osaleda vdivatel tootajatel ja
teistel tootajatel;

f) kui isik on vannutatud audiitor, tagab, et audiitori suhtes kohaldatakse nduetekohaselt sise-eeskirju huvide konfliktide
haldamiseks;

g) teavitab kriisilahendusasutust oma tegevusest, mis on asjakohane tema ametisse madramise seisukohast ja mis toimus
kolme aasta jooksul enne hindaja s6ltumatuse hindamist;

h) ei taotle ega vdta vastu rahalisi ega muid hiivesid iiheltki asjaomaselt ametiasutuselt ega keskselt vastaspoolelt, ilma et
see piiraks hindajale selliste tasude ja kulude maksmist, mis on véirtuse hindamise ldbiviimise seisukohast mdistlikud.

Artikkel 4

Kvalifikatsioon, kogemused, suutlikkus, teadmised ja vahendid

1. Hindajal peab olema vajalik kvalifikatsioon, kogemused, suutlikkus ja teadmised ning tal peavad olema piisavad inim-
ja tehnilised ressursid voi juurdepéis neile, et ta saaks vddrtuse hindamist tulemuslikult ja s6ltumatult 14bi viia, tuginemata
liigselt tthelegi asjaomasele ametiasutusele vdi kesksele vastaspoolele.

2. Hindaja peab olema vannutatud audiitor v&i audiitorithing direktiivi 20064 3/EU artikli 2 punktide 2 ja 3 tdhenduses.

3. Loike 1 kohaldamisel esitab hindaja ametikohale kandideeriv isik kirjaliku tdendi voi kinnituse selle kohta, et tal on
vajalikud kogemused, suutlikkus ja teadmised seoses jirgmisega:

a) finantsinstrumentide hindamine, kauplemisjargne hindamine ja eelkdige keskse vastaspoole kliiritud instrumentide
hindamine;

b) mdédrus (EL) 2021/23 ja mairus (EL) nr 648/2012;
¢) keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavade ja eeskirjade kohaldamine ja mdistmine;
d) madiruse (EL) 2021/23 kohaste keskse vastaspoole kriisilahenduse kavade ja kriisilahenduse vahendite kohaldamine ja

moistmine.

4. Hindaja peab suutma oma padevust ja kogemusi sdltumatult rakendada ning ta ei tohi kiisida ega votta vastu juhiseid
ega suuniseid tiheltki asjaomaselt ametiasutuselt voi keskselt vastaspoolelt.
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5. Loikega 4 ei takistata juhiste, suuniste, ruumide, tehniliste seadmete v6i muul kujul toetuse andmist, kui kriisilahen-
dusasutus peab seda vajalikuks ja see ei mdjuta hindaja otsuseid mairuse (EL) 2021/23 artiklis 24 osutatud vddrtuse
hindamise labiviimisel.

Artikkel 5

Struktuuriline eraldatus

1. Hindaja on diguslikult, struktuuriliselt, tegevuslikult ja tegelikult eraldiseisev asjaomastest ametiasutustest ja kesksest
vastaspoolest.

2. Laike 1 kohaldamisel kehtivad jargmised nduded:

a) kui hindaja on fiiiisiline isik, ei tohi hindaja olla iihegi asjaomase ametiasutuse ega keskse vastaspoole tootaja voi
toOvOtja;

b) kui hindaja on juriidiline isik, ei tohi hindaja kuuluda keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi.

111 PEATUKK

Metoodika keskse vastaspoole varade ja kohustuste vidrtuse hindamiseks enne ja pirast kriisilahendust

1.jagu

Miiruse (el) 2021/23 artikli 24 ja artikli 26 16ike 1 kohaste vidirtuse hindamiste suhtes
kohaldatavad iildsitted

Artikkel 6

Uldkriteeriumid

1. Madruse (EL) 2021/23 artiklis 24 ja artikli 26 15ikes 1 osutatud vdirtuse hindamiste libiviimisel votab hindaja voi
madruse (EL) 2021/23 artikli 26 1dike 1 kohasel esialgsel vairtuse hindamisel kriisilahendusasutus arvesse asjaolusid, mis
mojutavad keskse vastaspoole varade ja kohustuste eeldatavaid rahavooge ja nende varade ja kohustuste suhtes
kohaldatavaid diskontomairasid, mis tulenevad keskse vastaspoole kliirivate lilkmete maksejouetusest voi muudest kui
kohustuste mittetditmise juhtumitest.

Hindaja voi méidruse (EL) 2021/23 artikli 26 15ike 1 kohasel esialgsel vdirtuse hindamisel kriisilahendusasutus piiiiab
oiglaselt kajastada keskse vastaspoole finantsseisundit vastaspoolega seotud vdimaluste ja riskide kontekstis.

2. Hindaja vdi médruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vdartuse hindamisel kriisilahendusasutus
avalikustab hindamisel kasutatud pdhieeldused ja pohjendab neid.

Vairtuse hindamisel mis tahes mérkimisvdirne korvalekaldumine eeldustest voi eeskirjadest, mida keskse vastaspoole
juhtkond kasutas finantsaruannete koostamisel ja keskse vastaspoole regulatiivse kapitali ja kapitalinduete arvutamisel,
peab tuginema parimale kittesaadavale teabele.

3. Hindaja vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vaartuse hindamisel kriisilahendusasutus esitab
teatava vara, kohustuse voi nende kombinatsiooni véirtuse parima punkthinnangu.

Asjakohasel juhul tuleb hindamistulemused esitada ka vaartuse vahemikena.

4. Keskse vastaspoole iiksikute varade ja kohustuste mddtmise kriteeriume, mis on sitestatud kidesolevas mairuses,
kohaldatakse soltuvalt asjaoludest ka portfellide, vararithmade v6i kombineeritud varade ja kohustuste, driliinide v&i kogu
keskse vastaspoole mddtmise suhtes.



9.8.2023 Euroopa Liidu Teataja L 199/23

5. Véirtuse hindamisel jagatakse volausaldajad klassidesse vastavalt maksejouetusseaduse kohasele ndudediguse jargule
ja hindamine peab sisaldama jargmisi hinnanguid:

a) iga klassi nduete vadrtus vastavalt kehtivale maksejouetusseadusele, ning kui see on asjakohane ja seda on voimalik
kindlaks teha, vastavalt nduete omanikele lepinguga antud digustele;

b) tulu, mida iga klass saaks, kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalise maksejouetusmenetluse kdigus.

Punktide a ja b kohaste hinnangute arvutamisel voib hindaja jirgida kiesoleva mdiruse artiklis 22 sitestatud
metoodikat.

6.  Kui see on asjakohane ja teostatav, vottes arvesse hindamise aega ja usaldusvaarsust, voib kriisilahendusasutus nduda
mitut vadrtuse hindamist. Sellisel juhul peab kriisilahendusasutus kehtestama kriteeriumid selle kindlaksméaaramiseks,
kuidas kasutada kdnealuseid vairtuse hindamisi mairuse (EL) 2021/23 artiklis 24 sitestatud eesmarkidel.

Artikkel 7

Hindamiskuupiev

Hindamiskuupiev on tiks jargmistest:

a) aluseks voetav kuupdev, mille on kindlaks madranud hindaja v6i mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel
esialgsel vdirtuse hindamisel kriisilahendusasutus ja mis on vdimalikult lihedal enne kuupieva, mil kriisilahendusasutus
teeb eeldatavasti otsuse votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmeede vastavalt mdaruse (EL) 2021/23 artiklile 71
vOi kasutada digust hinnata alla vdi konverteerida omandidiguse instrumente ja volainstrumente voi muid tagamata
kohustusi vastavalt kdnealuse méidruse artiklile 33;

b) kriisilahendusotsuse kuupdev, kui tehakse maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 2 kohane 16plik vairtuse hindamine;

¢) mdédruse (EL) 2021/23 artikli 29 1dikes 1 osutatud lepingutest tulenevate kohustuste puhul nende lepingute l1dpetamise
kuupdev.

Artikkel 8

Teabeallikad

Vairtuse hindamisel tuginetakse teabele, mis on hindamiskuupéeval kittesaadav ja mida hindaja v6i maaruse (EL) 2021/23
artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahendusasutus peab asjakohaseks. Lisaks keskse vastaspoole
finantsaruannetele, hindamisaruannetele, seonduvatele auditiaruannetele ja regulatiivsele aruandlusele alates sellise
perioodi algusest, mis 16ppeb vdimalikult hindamiskuupieva ldhedal, voib kdnealune teave sisaldada jargmist:

a) ajakohastatud finants- ja regulatiivsed aruanded, mille keskne vastaspool on koostanud vdimalikult hindamiskuupieva
ldhedal;

b) selliste eeskirjade, peamiste meetodite, eelduste ja hinnangute selgitus, mida keskne vastaspool on kasutanud finants- ja
regulatiivsete aruannete koostamisel;

c) keskse vastaspoole raamatupidamisarvestuses sisalduvad andmed;
d) asjakohased turuandmed;
e) hindaja poolt juhtkonna ja audiitoritega peetud arutelude pohjal tehtud jireldused;

f) olemasolu korral jirelevalveasutuste hinnangud keskse vastaspoole finantsseisundile, sealhulgas teave, mis on saadud
vastavalt maaruse (EL) 2021/23 artikli 18 1dike 1 punktile h;
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g) sektoripohised hinnangud vara kvaliteedile, kui see on keskse vastaspoole varade seisukohast asjakohane, samuti
stressitestide tulemused;

h) konkurentide hindamised, mida on vastavalt vajadusele kohandatud, et votta arvesse keskse vastaspoole konkreetseid
asjaolusid;

i) varasem teave, mida on vastavalt vajadusele kohandatud, et jitta vilja tegurid, mis ei ole enam asjakohased, ja lisada
muud tegurid, mis ei moéjutanud varasemat teavet, voi

j) suundumuste analiiiisid, mida on vastavalt vajadusele kohandatud, et votta arvesse keskse vastaspoole konkreetseid
asjaolusid.

Artikkel 9

Grupisisesed kokkulepped

1. Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, peab hindaja vdi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 ldike 1
kohasel esialgsel vairtuse hindamisel kriisilahendusasutus vdtma arvesse moju, mis grupisisest toetust kisitlevatel
kehtivatel lepingupdhistel kokkulepetel on varade ja kohustuste véirtusele, kui asjaolude pdhjal on tdenioline, et neid
kokkuleppeid joustatakse.

2. Hindaja voi méiruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus vétab
muid ametlikke ja mitteametlikke grupisiseseid toetuskokkuleppeid arvesse iiksnes juhul, kui asjaolude pdhjal on
tdendoline, et need kokkulepped kehtivad ka grupi pingelise finantsseisundi voi kriisilahenduse korral.

3. Hindaja vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véidrtuse hindamisel kriisilahendusasutus
madrab kindlaks, kas konsolideerimisgruppi kuuluva keskse vastaspoole vahendid on kittesaadavad konsolideerimisgrupi
teiste iiksuste kahjumi katmiseks.

Artikkel 10

Koostalitluskokkulepete moju

Kui keskne vastaspool on sdlminud koostalitluskokkulepped vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklile 54, vdtab hindaja
vOi mdiruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vaartuse hindamisel kriisilahendusasutus arvesse selliste
kokkulepete voimalikku moju keskse vastaspoole varade ja kohustuste véirtusele.

Artikkel 11

Hindamisaruanne

Hindaja koostab kriisilahendusasutusele hindamisaruande, mis sisaldab jargmist:

a) mdiruse (EL) 2021/23 artikli 25 Idikes 4 osutatud teave, vilja arvatud seoses kdnealuse méddruse artikli 26 15ikes 1
osutatud esialgse vddrtuse hindamisega;

b) mdédruse (EL) 2021/23 artikli 25 15ikes 5 osutatud teave, vilja arvatud seoses kdnealuse maaruse artikli 26 16ikes 1
osutatud esialgse vddrtuse hindamisega;

¢) mdédruse (EL) 2021/23 artikli 29 16ikes 1 osutatud lepingutest tulenevate kohustuste véirtuse hindamine;

d) véirtuse hindamise kokkuvote, kus on selgitatud parimat punkthinnangut, viirtuse vahemikke ja hindamise
ebakindluse allikaid;



9.8.2023 Euroopa Liidu Teataja L 199/25

e) véddrtuse hindamisel kasutatud peamiste meetodite ja eelduste selgitus, samuti selgitus selle kohta, kui tundlik on
hinnang meetodite ja eelduste valiku suhtes ja vdimaluse korral selgitus, kuidas konealused meetodid ja eeldused
erinevad muude asjaomaste hindamiste, sealhulgas asjakohasel juhul kriisilahenduse raames esialgse hindamise kaigus
kasutatust;

mis tahes tdiendav teave, mis voiks hindaja arvates aidata kriisilahendusasutusel voi padeval asutusel kohaldada maaruse
h d ks hindaj data kriisilahend 1 voi padeval | kohaldad.
(EL) 2021/23 artikli 24 15ikeid 1, 2 ja 3 ning artikli 26 15ikeid 1, 2 ja 3.

2. jagu

Miidruse (EL) 2021/23 artikli 24 16ike 2 kohaste viirtuse hindamiste libiviimise kriteeriumid

Artikkel 12
Uldpohimétted

1. Madruse (EL) 2021/23 artikli 24 15ike 2 kohaldamisel ldbi viidud véddrtuse hindamine peab p&hinema diglastel,
usaldusviirsetel ja realistlikel eeldustel ning piiiidma tagada, et asjaomase stsenaariumi kohased kahjumid on téielikult
kajastatud.

Kui selline véddrtuse hinnang on olemas, peab see andma teavet pidevale asutusele vdi kriisilahendusasutusele selle
kindlakstegemiseks, kas keskne vastaspool on maksejduetu voi jadb tdendoliselt maksejouetuks, nagu on osutatud mairuse
(EL) 2021/23 artikli 22 15ike 1 punktis a.

Tuginedes olemasolevatele jirelevalvesuunistele voi muudele iildtunnustatud allikatele, milles on sétestatud eri liiki varade
ja kohustuste oiglase ja realistliku mé6tmise kriteeriumid, voib hindaja vdi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 15ike 1 kohasel
esialgsel vairtuse hindamisel kriisilahendusasutus vaidlustada eeskirju, eeldusi, andmeid, meetodeid ja hinnanguid, mille
alusel keskne vastaspool koostas véirtuse hinnangud finantsaruandluse kohustuste tditmiseks voi regulatiivse kapitali voi
kapitalinduete arvutamiseks, ning jitta need hindamise eesmargil arvesse votmata.

2. Hindaja vdi médruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus
madrab kindlaks koige sobivamad hindamismeetodid, mis voivad tugineda keskse vastaspoole sisemudelitele ja
-eeskirjadele, kui hindaja v6i maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véidrtuse hindamisel kriisilahen-
dusasutus peab seda asjakohaseks, vottes arvesse keskse vastaspoole riskijuhtimisraamistiku laadi ning kittesaadavate
andmete ja teabe kvaliteeti.

3. Viirtuse hindamisel tuleb jdrgida kehtivat raamatupidamistava ja usaldatavusraamistikku.

Artikkel 13

Viirtuse hindamisel eritidhelepanu vajavad valdkonnad

Hindaja v0i maidruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vdartuse hindamisel kriisilahendusasutus keskendub
eelkoige valdkondadele, kus on hindamisel markimisvéirset ebakindlust, millel on mérkimisvddrne moju dldisele
hindamisele maaruse (EL) 2021/23 artikli 24 I6ike 2 kohaldamisel.

Esimeses 16igus osutatud valdkondade puhul esitab hindaja v6i méddruse (EL) 2021/23 artikli 26 15ike 1 kohasel esialgsel
vaidrtuse hindamisel kriisilahendusasutus hindamise tulemused parima punkthinnanguna ja asjakohasel juhul viirtuse
vahemikena, nagu on sitestatud artikli 6 15ikes 3. Nende valdkondade hulka kuuluvad:

a) madruse (EL) 2021/23 artikli 29 16ikes 1 osutatud lepingud;

b) laenud, mille eeldatavad rahavood sdltuvad vastaspoole suutlikkusest, tahtest voi huvist oma kohustusi tdita;
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¢) uuesti omandatud vara, mille rahavoogusid mojutavad nii varade diglane vairtus ajal, mil realiseeritakse keskse
vastaspoole tagatis voi tagatiskokkulepe, kui ka kdnealuse védrtuse eeldatav muutumine parast seda;

d) mis tahes muud diglases védrtuses mdddetud instrumendid, kui selle diglase vdartuse kindlaksmadramine vastavalt

raamatupidamis- v8i usaldatavusnduetele turuhinnas voi mudelipdhiselt ei ole asjaolusid arvestades enam vdimalik vi
kehtiv;

e) firmavairtus ja immateriaalsed varad, kui véirtuse languse test voib soltuda subjektiivsest hinnangust, sealhulgas seoses
mdistlikult saavutatava rahavoo, diskontomairade ja raha teenivate iiksuste ulatusega;

f) oGigusvaidlused ja regulatiivsed meetmed, millega seotud eeldatavate rahavoogude summa vdi ajastuse puhul voib
esineda erineval maaral ebakindlust;

g) kirjed, mis sisaldavad pensionivarasid ja -kohustusi ning edasilitkkunud tulumaksu kirjeid.

Artikkel 14

Viirtuse hindamist mojutavad tegurid

1.  Hindaja vdi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vdartuse hindamisel kriisilahendusasutus peab
vOtma arvesse iildisi tegureid, mis vdivad mdojutada pdhieeldusi, millel pohineb varade ja kohustuste véidrtus artiklis 13
osutatud valdkondades, sealhulgas jargmiseid tegureid:

a) keskset vastaspoolt mdjutavad majanduslikud ja sektoripdhised asjaolud, sealhulgas kohustuste mittetditmise juhud,
muud kui kohustuste mittetditmise juhud ja asjakohased turusuundumused;

b) keskse vastaspoole drimudel ja muutused tema strateegias;
¢) keskse vastaspoole varade valiku kriteeriumid;

d) asjaolud ja tavad, mis tdendoliselt pdhjustavad maksesoki;
e) kapitalindudeid méjutavad asjaolud;

f) keskse vastaspoole finantsstruktuuri mdju keskse vastaspoole vdimele siilitada varad eeldatava hoidmisperioodi jooksul
ja keskse vastaspoole vdime tekitada prognoositavad rahavood;

g) keskse vastaspoole tegevuseeskirjad ja kahjumi jaotamine;

h) tldised voi kesksele vastaspoolele omased likviidsus- voi rahastamisprobleemid.

2. Hindaja vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 1dike 1 kohasel esialgsel vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus peab
selgelt eraldama hindamisprotsessi kdigus tuvastatud mis tahes olulised realiseerimata kasumid tingimusel, et neid ei ole
kajastatud vairtuse hinnangus, ja esitama hindamisaruandes asjakohase teabe sellise kasumi tekitanud erakorraliste
asjaolude kohta.

3. jagu
Miidruse (EL) 2021/23 artikli 24 16ike 3 ja artikli 26 18ike 1 teise 16igu kohaste viidrtuse
hindamiste libiviimise kriteeriumid
Artikkel 15
Uldpohimatted

1.  Hindaja voi madruse (EL) 2021/23 artikli 26 1dike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahendusasutus hindab
mdju iga sellise kriisilahendusmeetme hindamisele, mille kriisilahendusasutus voib tdenéoliselt vastu votta, et saada teavet
madruse (EL) 2021/23 artikli 24 Idikes 3 osutatud otsuste tegemiseks.
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IIma et see piiraks hindaja soltumatust, voib kriisilahendusasutus konsulteerida hindajaga, et mdiidrata kindlaks
mitmesugused kdnealuse asutuse kaalutavad kriisilahendusmeetmed, sealhulgas kriisilahenduskavas sisalduvad meetmed
voi mis tahes soovitatud kriisilahendusskeemid, kui need erinevad eelmistest.

2. Hindaja kriisilahendusasutusega konsulteerides voi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 15ike 1 kohasel esialgsel vaartuse
hindamisel kriisilahendusasutus esitab asjakohasel juhul eraldi véirtuse hinnangud, mis kajastavad piisavalt erinevate
kriisilahendusmeetmete maju.

3. Hindaja vdi méiruse (EL) 2021/23 artikli 26 1ike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahendusasutus tagab,
et kriisilahenduse vahendite rakendamisel vdi omandidiguse instrumentide ja vOlainstrumentide vdi muude tagamata
kohustuste allahindamise vdi konverteerimise diguse kasutamisel vastavalt maaruse (EL) 2021/23 artiklile 32 vdetakse
keskse vastaspoole varadega seotud kahjumit téielikult arvesse stsenaariumide alusel, mis on mitmesuguste kaalutavate
kriisilahendusmeetmete seisukohast asjakohased.

4. Kui hindaja poolt vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vaartuse hindamisel kriisilahendu-
sasutuse poolt labiviidud hindamise tulemusel saadud vairtused erinevad oluliselt véirtustest, mille keskne vastaspool on
esitanud oma finantsaruannetes, kasutab hindaja voi médaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vdartuse
hindamisel kriisilahendusasutus oma hinnangu eeldusi, et anda teavet eelduste ja arvestuspohimdtete korrigeerimiseks,
mida on vaja ajakohastatud bilansi koostamiseks, nagu on ndutud mairuse (EL) 2021/23 artikli 25 156ike 4 punktis a,
kooskdlas kohaldatava raamatupidamistavaga.

Hindaja voi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus tipsustab
kahjumite summa, mille ta on kindlaks teinud, kuid mida ei saa ajakohastatud bilansis kajastada, kirjeldab selliste
kahjumite kindlaksmairamise pdhjuseid ning esitab nende tekke tSendosuse ja aja.

5. Kui omandidiguse instrumendid ja volainstrumendid v6i muud tagamata kohused konverteeritakse omakapitaliks,
peab hindaja esitama hinnangu selliste uute aktsiate konverteerimisjargsele omakapitali véirtusele, mis anti ile voi
emiteeriti tasuna konverteeritud kapitaliinstrumentide omanikele v6i muudele volausaldajatele. Kdnealuse hinnangu alusel
mairatakse kindlaks konverteerimise médr voi maarad vastavalt maaruse (EL) 2021/23 artikli 33 like 7 punktile b.

Artikkel 16

Mootmisaluse valik

1. Kdige asjakohasema(te) modtmisaluse(te) valimisel vdtab hindaja voi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 18ike 1 kohasel
esialgsel vaartuse hindamisel kriisilahendusasutus arvesse artikli 15 16ike 1 kohaselt hinnatud mitmesuguseid kriisilahen-
dusmeetmeid.

2. Hindaja vdi méidruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus
madrab diglaste, usaldusvéirsete ja realistlike eelduste alusel kindlaks rahavood, mida keskne vastaspool v&ib parast
kindlaks tehtud kriisilahendusmeetme(te) votmist oma olemasolevatelt varadelt ja kohustustelt oodata, ning diskonteerib
need 16ike 6 kohaselt kindlaks maidratud asjakohase médraga.

3. Rahavood midratakse kindlaks asjakohasel koondtasandil.

4. Kuiartikli 15 1ikes 1 osutatud kriisilahendusmeetmed eeldavad, et tegevust jitkav keskne vastaspool siilitab varad ja
kohustused, peab hindaja kasutama asjakohase modtmisalusena hoidmisvaartust.

Kui hindaja vdi méddruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahendusasutus peab
hoidmisvéirtust  diglaseks, usaldusvdirseks ja realistlikuks, v6ib hoidmisvéidrtus ennustada turutingimuste
normaliseerumist.
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Hoidmisvédrtust ei kasutata modtmisalusena, kui varad antakse vastavalt médruse (EL) 2021/23 artiklile 42 ile
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele vdi kui kasutatakse konealuse miiruse artikli 40 kohast ettevotte
vdorandamise vahendit.

5. Kui artikli 15 16ikes 1 osutatud kriisilahendusmeetmed ndevad ette varade vddrandamise, peavad eeldatavad
rahavood vastama artikli 17 1dikes 5 osutatud vodrandamisviirtusele, mida eeldatava vdorandamisperioodi puhul
prognoositakse.

6.  Diskontoméddr mairatakse kindlaks, vottes arvesse moddetava vara voi kohustuse puhul asjakohast rahavoogude
ajastust, riskiprofiili, rahastamiskulusid ja turutingimusi, aga samuti kavandatavat vddrandamisstrateegiat ja keskse
vastaspoole finantsseisundit pérast kriisilahendust.

Artikkel 17

Eeldatavate rahavoogude hindamise ja diskonteerimisega seotud spetsiifilised tegurid

1. Rahavoogude hindamisel ldhtub hindaja v6i mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 15ike 1 kohasel esialgsel viartuse
hindamisel kriisilahendusasutus mdddetavate varade vOi kohustuste pdhiomaduste kindlaksmddramisel oma
eksperdihinnangust.

Hindaja v6i médruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahendusasutus lihtub oma
eksperdihinnangust ka selle kindlaksmadramisel, kuidas kdnealuste varade vdi kohustuste jatkumine, vdimalik uuendamine
vOi refinantseerimine, viljavool vdi vddrandamine, nagu on ette nahtud artikli 15 16ikes 1 osutatud kriisilahendus-
meetmega, mdjutab kdnealuseid rahavooge.

2. Kui artikli 15 1dikes 1 osutatud kriisilahendusmeetmega on ette ndhtud, et keskne vastaspool hoiab vara, siilitab
kohustused voi jitkab dritegevust, voib hindaja vdi méddruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vairtuse
hindamisel kriisilahendusasutus votta arvesse jirgmisi tegureid, mis vdivad mdjutada tulevasi rahavooge:

a) eelduste vdi ootuste muutumine pérast hindamiskuupdeva kooskdlas varasema pikaajalise suundumusega ja moistliku
aja jooksul, mis on kooskdlas varade kavandatud hoidmisaja v3i keskse vastaspoole finantsseisundi taastamiseks
kavandatud ajaga;

b) tdiendavad voi alternatiivsed hindamisalused vdi meetodid, mida hindaja peab sobivaks ja mis on kooskdlas kdesoleva
maédrusega, sealhulgas seoses aktsiate omakapitali vddrtuse hindamisega parast konverteerimist.

3. Varade ja kohustuste rithmade voi dritegevuse puhul, mis kavatsetakse 1opetada, votab hindaja vdi mdiruse
(EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vaartuse hindamisel kriisilahendusasutus arvesse restruktureerimiskulusid
ja -tulusid.

4. Kui keskse vastaspoole olukord ei vdimalda tal vara hoida voi tegevust jétkata voi kui kriisilahendusasutus peab
voorandamist muul pdhjusel vajalikuks, et saavutada kriisilahenduse eesmirgid, hinnatakse eeldatavaid rahavooge
vodrandamisviirtuses, mida asjaomasel vodrandamisperioodil oodatakse.

5. Hindaja vdi maidruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel védrtuse hindamisel kriisilahendusasutus
médrab vddrandamisvairtuse kindlaks rahavoogude alusel, millest on maha arvatud vodrandamiskulud ja mis tahes antud
garantiide eeldatav véddrtus, mida keskne vastaspool voib mdistlikult eeldada valitsevate turutingimuste alusel varade ja
kohustuste nduetekohase vodrandamise vdi ileandmise korral.

Vottes arvesse kriisilahendusskeemi raames vdetavaid meetmeid, voib hindaja voi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1
kohasel esialgsel vdartuse hindamisel kriisilahendusasutus maarata kindlaks vodrandamisvairtuse, kohaldades vdimaliku
kiirendatud miitigi puhul kdnealuse miitigi voi tileandmise jélgitava turuhinna suhtes allahindlust.
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Kui varadel puudub likviidne turg, votab hindaja vdi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 156ike 1 kohasel esialgsel véirtuse
hindamisel kriisilahendusasutus vdorandamisvdartuse kindlakstegemiseks arvesse jalgitavaid hindu turgudel, kus
kaubeldakse sarnaste varadega, voi mudelarvutusi, kasutades jalgitavaid turuparameetreid ja rakendades asjakohasel juhul
vihese likviidsuse korral diskonteerimist.

6.  Hindaja voi médruse (EL) 2021/23 artikli 26 1dike 1 kohasel esialgsel vdartuse hindamisel kriisilahendusasutus votab
arvesse jargmisi tegureid, mis voivad mojutada vddrandamisvaartust ja vodrandamiseks kuluvat aega:

a) sarnaste tehingute puhul tdheldatud vddrandamisvddrtused ja vodrandamiseks kulunud aeg, mida on asjakohaselt
kohandatud, et v3tta arvesse tehingupoolte drimudelite ja finantsstruktuuride erinevusi;

b) konkreetse tehingu eelised voi puudused tehingupoolte vi teatava turuosaliste rithma jaoks;

c) vara voi tegevuse konkreetsed tunnused, mis voivad olla olulised ainult vdimalikule konkreetsele ostjale voi turuosaliste
teatavale rithmale;

d) eeldatava vodrandamise tdendoline moju keskse vastaspoole frantsiisivaartusele.

7. Aritegevuse véirtuse hindamisel ettevdtte vddrandamise vai sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendi
kasutamiseks voib hindaja voi médruse (EL) 2021/23 artikli 26 15ike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahen-
dusasutus votta arvesse frantsiisivadrtuse mdistlikke prognoose. Sellistes frantsiisivddrtuse prognoosides vdetakse arvesse
varade uuendamist, avatud portfelli refinantseerimist voi dritegevuse jatkumist voi taastamist kriisilahendusmeetmete
kontekstis.

8. Kui hindaja vdi mairuse (EL) 2021/23 artikli 26 1dike 1 kohasel esialgsel vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus
leiab, et vara voi dritegevuse vodrandamiseks ei ole realistlikke viljavaateid, ei pea ta kindlaks mairama vddrandamis-
vadrtust, vaid ta peab hindama asjaomaseid rahavooge tegevuse jatkumise voi 10petamise vdljavaadete alusel.

Esimest 16iku ei kohaldata ettevotte vodrandamise vahendi suhtes.

9.  Varade rithma v6i dritegevuse osade puhul, mis tdenéoliselt likvideeritakse tavalise maksejouetusmenetluse kdigus,
voib hindaja v6i méidruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véidrtuse hindamisel kriisilahendusasutus arvesse
votta vodrandamisvaartusi ja vodrandamiseks kulunud aega, mida on tiheldatud samalaadsete ja sarnases olukorras varade
oksjonitel.

Eeldatavate rahavoogude kindlaksmadramisel votab hindaja vdi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel
vddrtuse hindamisel kriisilahendusasutus arvesse vihest likviidsust, vddrandamisvédrtuse —kindlakstegemiseks
usaldusvédrsete sisendite puudumist ja sellest tulenevat vajadust kasutada jilgimatutel sisenditel pohinevaid
hindamismeetodeid.

Artikkel 18

Metoodika tiiendava kahjumi puhvri arvutamiseks ja arvessevotmiseks

1. Hindaja voi médruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel véirtuse hindamisel kriisilahendusasutus votab
hindamisel arvesse puhvrit, mis kajastab fakte ja asjaolusid, mis toetavad selliste tiiendavate kahjumite olemasolu, mille
suurus voi tekke aeg ei ole kindel.

Hindaja voi méidruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vdartuse hindamisel kriisilahendusasutus selgitab ja
pohjendab pohjalikult puhvri arvutusi toetavaid eeldusi.
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2. Puhvri summa kindlaksméaaramisel teeb hindaja vdi maaruse (EL) 2021/23 artikli 26 16ike 1 kohasel esialgsel vddrtuse
hindamisel kriisilahendusasutus kindlaks tegurid, mis vdivad mé&jutada tdenioliselt vastu vdetavate kriisilahendusmeetmete
tulemusena eeldatavaid rahavooge.

IV PEATUKK

Kriisilahenduse korral viirtuse hindamise ja volausaldajate vordse kohtlemise pohimétte kohaldamisel vidrtuse
hindamise eraldamine ning metoodika volausaldajate vordse kohtlemise pohimotte kohaldamisel vidrtuse hindamise
libiviimiseks

Artikkel 19
Uldsiitted

1.  Et madrata kindlaks aktsioniridele ja vblausaldajatele tavalise maksejduetusmenetluse korral osaks saav kohtlemine,
peab vairtuse hindamine pohinema iiksnes faktidel ja asjaoludel, mis eksisteerisid kriisilahendusotsuse kuupédeval ja mille
kohta v6ib moistlikult eeldada, et need olid sel kuupdeval teada, ja mis oleksid mdjutanud keskse vastaspoole varade ja
kohustuste mdatmist sel kuupéeval, kui nad oleksid hindajale teada olnud.

2. Etmdédrata kindlaks aktsiondridele ja volausaldajatele kriisilahendusmenetluses tegelikult osaks saav kohtlemine, peab
hindaja tuginema kittesaadavatele faktidele ja asjaoludele, mis eksisteerisid alates kuupdevast voi kuupdevadest, mil
aktsiondrid ja vdlausaldajad said hiivitist (,tegelik kohtlemiskuupdev voi -kuupdevad®).

3. Viirtuse hindamisel aluseks vdetavaks kuupidevaks on kriisilahendusotsuse kuupdev, mis v3ib erineda tegelikust
kohtlemiskuupievast.

Kui hindaja leiab, et tulude diskonteerimise mdju on ebaoluline, voib kriisilahendusmeetme votmise kuupieva seisuga
diskonteerimata tulu vorrelda otse sellise hiipoteetilise tulu diskonteeritud summaga, mille aktsiondrid ja volausaldajad
oleksid saanud juhul, kui keskse vastaspoole suhtes oleks kriisilahendusotsuse kuupieval algatatud tavaline maksejduetus-
menetlus.

Artikkel 20

Varade ja nduete inventarinimestik

1. Hindaja koostab inventarinimestiku koikidest kesksele vastaspoolele kuuluvatest tuvastatavatest ja tingimuslikest
varadest.

Selline inventarinimestik peab sisaldama varasid, millega seotud rahavoogude olemasolu on tdestatud vdi pdhjendatult
eeldatav.

2. Keskne vastaspool teeb hindajale kittesaadavaks koigi keskse vastaspoole vastu olevate nduete ja tingimuslike nduete
loetelu.

Selles loetelus liigitatakse kdik nduded ja tingimuslikud nduded vastavalt nende ndudediguse jirgule tavalises maksejoue-
tusmenetluses. Hindajal on lubatud sdlmida kokkuleppeid, et saada spetsialistilt néu voi kasutada eksperditeadmisi
kiisimuses, kas nduete jirjestus on vastavuses kehtiva maksejouetusdigusega.

3. Hindaja mirgib eraldi dra koormatud varad ja nende varadega tagatud nouded.

Artikkel 21

Hindamise sammud

Et teha kindlaks, kas esineb maaruse (EL) 2021/23 artikli 61 16ike 2 punktis ¢ osutatud erinevusi kohtlemisel, hindab
hindaja jargmist:
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a) kohtlemine, mida aktsiondrid ja volausaldajad, kelle suhtes on vdetud kriisilahendusmeetmeid, oleksid saanud, kui
keskse vastaspoole suhtes oleks pirast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja muude tema tegevuseeskirjades
sitestatud kokkulepete tiielikku kohaldamist algatatud kriisilahenduse otsuse kuupideval tavaline maksejGuetus-
menetlus, votmata arvesse avaliku sektori antavat mis tahes erakorralist finantstoetust;

b) tmberstruktureeritud nduete vddrtus parast kriisilahendusdiguste ja -vahendite rakendamist ning muude selliste tulude
véidrtus, mida aktsiondrid ja volausaldajaid said tegelikul kohtlemiskuupieval voi tegelikel kohtlemiskuupdevadel,
diskonteerituna kriisilahendusotsuse kuupdeva jargi, kui seda peetakse vajalikuks, et voimaldada diglast vordlust
punktis a osutatud kohtlemisega;

c) kas punktis a osutatud kohtlemine on parem kui punktis b osutatud kohtlemine iga vélausaldaja puhul vastavalt nende
ndudediguse jargule tavalises maksejduetusmenetluses, nagu on kindlaks maaratud artiklis 20.

Artikkel 22

Aktsioniridele ja volausaldajatele tavalise maksejouetusmenetluse korral osaks saava kohtlemise
kindlaksmiiramine

1. Artikli 21 punkti a kohase viirtuse hindamise meetodi puhul mairatakse kindlaks tavapirase maksejouetus-
menetluse korral eeldatava rahavoo diskonteeritud summa.

2. Eeldatavad rahavood diskonteeritakse mdira(de)ga, mis kajastavad asjakohasel juhul kas selliste eeldatavate
rahavoogudega seotud ajastust, kriisilahendusotsuse kuupdevast alates valitsenud asjaolusid, riskivabasid intressimadrasid,
samalaadsete iiksuste poolt emiteeritud samalaadsete finantsinstrumentide riskipreemiaid, turutingimusi voi
potentsiaalsete ostjate kohaldatavaid diskontomdirasid ja hinnatava elemendi v6i hinnatavate elementide muid
asjakohaseid omadusi.

3. Loikes 2 diskontomddra arvutamiseks sitestatud metoodikat ei kasutata juhul, kui kohaldatavas maksejéuetusdiguses
v0i -tavas on kindlaks maaratud vairtuse hindamise jaoks olulised konkreetsed diskontomaarad.

4. Hindaja votab tavalise maksejouetusmenetluse korral eeldatava rahavoo diskonteeritud summa kindlaksmadramisel
arvesse jargmist:

a) asjaomases jurisdiktsioonis kohaldatavad keskse vastaspoole tegevuseeskirjad, lepingulised kokkulepped, maksejdue-
tusdigus ja -tavad, mis vdivad vddrtuse hindamist mojutada;

b) mdistlikult prognoositavad haldus-, tehingu-, hooldus-, vddrandamis- ja muud kulud, mida haldur v&i pankrotihaldur
peaks kandma, aga ka rahastamiskulud;

¢) teave hiljuti samalaadsetes iiksustes aset leidnud maksejouetusmenetluste kohta, kui selline teave on kittesaadav ja
asjakohane;

d) vastavalt artiklile 23 arvutatud hinnang kliirivate liikmete kantud otseste asenduskulude kohta.

5. Aktiivsel turul kaubeldavate varade puhul kasutab hindaja turul tdheldatud hinda, vélja arvatud juhul, kui konkreetsed
asjaolud pirsivad keskse vastaspoole varade turustatavust.

Varade puhul, millega aktiivsel turul ei kaubelda, votab hindaja eeldatavate rahavoogude summa ja ajastuse
kindlaksmadramisel arvesse jargmisi tegureid:

a) hinnad, mida on tdheldatud aktiivsetel turgudel, kus kaubeldakse samalaadsete varadega;

b) hinnad, mida on samalaadsete ja sarnases olukorras varade puhul tiheldatud tavalistes maksejouetusmenetlustes voi
muidu pingelises olukorras toimunud tehingutes;

¢) hinnad, mida on tdheldatud tehingutes, mis hdlmavad ettevotte miiiiki v6i iileandmist sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele sarnaste iiksustega seotud kriisilahenduse kontekstis;
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d) tdenidosus, et vara tekitab tavalise maksejouetusmenetluse kdigus sissetulevaid netorahavooge;

e) konkreetse vddrandamisperioodi jooksul oodatavad turutingimused, sealhulgas turu siigavus ja vdime selle perioodi
jooksul sellises mahus varasid vahetada, ning

f) konkreetse vodrandamisperioodi pikkus, mis kajastab kohaldatava maksejouetusdiguse mdju.

6.  Hindaja peab kaaluma, kas keskse vastaspoole finantsseisund oleks mdjutanud eeldatavaid rahavoogusid, sealhulgas
kitsendanud haldurile potentsiaalsete ostjatega labirddkimiste pidamisel véimaldatud minguruumi.

7. Kui asjaomase maksejouetusraamistiku kohaldatavatest sitetest ei tulene teisiti, peavad rahavood vdimaluse korral
kajastama vdlausaldajate lepingulisi, seadusest tulenevaid v6i muid juriidilisi digusi voi tavaparaseid maksejouetustavasid.

8.  Vidrtuse hindamise kiigus arvutatud hiipoteetilised tulud jaotatakse aktsiondride ja volausaldajate vahel vastavalt
nende ndudediguse jirgule kohaldatava maksejouetusdiguse alusel, nagu on kindlaks médaratud artiklis 20.

Artikkel 23

Kliirivate liilkmete otsesed asenduskulud tavalise maksejouetusmenetluse korral

1. Artikli 22 15ike 4 punktis d osutatud kulude arvutamisel votab hindaja arvesse majanduslikult moistlikku prognoosi
otseste asenduskulude kohta, mida kliirivad litkmed kannavad asjakohase ajavahemiku jooksul vdrreldava netopositsiooni
taasavamiseks turul, nagu on sitestatud maaruse (EL) 2021/23 artikli 61 16ike 3 esimese 16igu punktis c.

2. Hindaja votab arvesse kliirivate litkmete jargmisi kulusid:

a) kliirivate liikmete hiipoteetilised krediidiriski positsioonid keskse vastaspoole suhtes vorreldavate netopositsioonide
taasavamise ajal, kui need positsioonid oleksid kuni selle kuupdevani olnud keskse vastaspoole suhtes avatud;

b) likviidsus- ja kontsentratsioonikulud, mida kliirivad litkmed kannavad vorreldavate netopositsioonide taasavamisel;

¢) olulised viltimatud tegevuskulud, mida kliirivad liikmed kannavad seoses kliirivate liikmete ja mis tahes vastaspoole voi
keskse vastaspoole vaheliste uute thenduste voi tehingutega, sealhulgas liikkme-, kauplemis-, kliiring-, makse-, arveldus-
ja hoidmistasud;

d) tdiendav oluline rahastamiskulu, mis tuleneb kohaldatavate vdimendustagatise nduete ja tagatisfondi sissemaksete
erinevusest ning mis on seotud netopositsioonide taasavamisega mis tahes vastaspoole vdi keskse vastaspoole suhtes.

Artikkel 24

Aktsioniridele ja volausaldajatele kriisilahendusmenetluses tegelikult osaks saanud kohtlemise kindlakstegemine

1. Hindaja teeb kindlaks koik parast kapitaliinstrumentide allahindamist vdi konverteerimist ja kriisilahendusmeetmete
votmist veel rahuldamata néuded ja méirab need nduded juriidilistele ja fiiiisilistele isikutele, kes olid kriisilahendusotsuse
kuupieval keskse vastaspoole aktsionirid voi volausaldajad.

Hindaja mairab kooskolas ligetega 2, 3 ja 4 kindlaks selliste juriidiliste ja fiiiisiliste isikute tegeliku kohtlemise, kes olid
kriisilahendusotsuse kuupieval keskse vastaspoole aktsionarid ja volausaldajad, vilja arvatud juhul, kui need isikud saavad
kriisilahenduse tulemusena rahalist hiivitist.

2. Kui juriidilised ja fuisilised isikud, kes olid kriisilahendusotsuse kuupdeval keskse vastaspoole aktsionirid voi
volausaldajad, saavad kriisilahendusmenetluse tulemusena hiivitiseks omakapitaliinstrumente, mairab hindaja kindlaks
nende tegeliku kohtlemise, esitades hinnangu konverteeritud kapitaliinstrumentide, vdlainstrumentide v6i muude
tagamata kohustuste omanikele tasuks tile antud voi emiteeritud aktsiate koguvddrtuse kohta. See hinnang voib pohineda
turuhinnal, mis on saadud tildtunnustatud hindamismeetodite kohase hindamise tulemusena.
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3. Kui juriidilised ja fiiisilised isikud, kes olid kriisilahendusotsuse kuupdeval keskse vastaspoole aktsiondrid ja
volausaldajad, saavad kriisilahenduse tulemusena volakompensatsiooni, mairab hindaja kindlaks tegeliku kohtlemise,
vottes arvesse lepinguliste rahavoogude muutusi, mis tulenevad allahindamisest v&i konverteerimisest ning muude
kriisilahendusmeetmete ja kidesoleva mairuse artikli 22 18ikes 2 sitestatud metoodika kohaselt arvutatud asjakohase
diskontoméira kohaldamisest.

4. Rahuldamata nduete puhul voib hindaja koos Iigetes 2 ja 3 kirjeldatud teguritega arvesse votta ka hindu, mida on
tiheldatud aktiivsetel turgudel samade vdi samalaadsete instrumentide puhul, mille on emiteerinud kriisilahendusme-
netluses olev keskne vastaspool voi muud samalaadsed itksused, juhul kui need andmed on kéttesaadavad.

5. Kui hindaja vordleb aktsioniride ja volausaldajate tegelikku kohtlemist kriisilahenduse korral véartuse hindamisega

voOlausaldajate vordse kohtlemise pohimdtte kohaldamisel, vitab ta arvesse ka kliirivate liikmete tegelikke otseseid
asenduskulusid, mis on loetletud artikli 23 1dikes 2.

Artikkel 25
Hindamisaruanne

Hindaja koostab kriisilahendusasutusele hindamisaruande, mis sisaldab jirgmisi elemente:
a) vairtuse hindamise kokkuvdte, sealhulgas iilevaade hindamisvahemikest ja hindamise ebakindluse allikatest;

b) selgitus peamiste kasutatud metoodikate ja eelduste kohta ning selle kohta, kui tundlik on viirtuse hinnang nende
suhtes;

¢) vdimaluse korral selgitus selle kohta, miks véirtuse hinnang erineb muudest asjakohastest hinnangutest, sealhulgas
hinnangutest, mis on koostatud vastavalt mairusele (EL) 2021/23, vdi muudest usaldatavusnduete kohastest voi
arvestuslikest hinnangutest.

Artikkel 26

Joustumine

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Briissel, 3. mai 2023

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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