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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2022/1671,
9. juuni 2022,

millega pikendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 16ike 1
esimeses 16igus osutatud iileminekuperioodi

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti selle artikli 85 1dike 2 kolmandat 15iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 15ikes 1 on sitestatud, et kuni 18. juunini 2021 ei kohaldata kdnealuse maaruse
artiklis 4 sdtestatud kliirimiskohustust borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis vihendavad objektiivselt mdddetaval
viisil investeerimisriske, mis on otseselt seotud pensioniskeemide maksevdimega, ning nende iiksuste suhtes, mis on
asutatud pensioniskeemide lilkmetele kompensatsiooni maksmiseks kohustuste mittetditmise korral. Kdnealune
tileminekuperiood kehtestati selleks, et anda voimalus to6tada vilja elujoulised tehnilised lahendused
pensioniskeemide poolt rahalise ja mitterahalise tagatise variatsioonitagatisena iilekandmiseks ning hoida ira
konealuste borsiviliste tuletislepingute keskse kliirimise kohustuse kohese kehtestamise kahjulikku méju tulevaste
pensioniride pensionihiivitistele.

(2)  Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 85 15ike 2 kolmanda 16iguga on komisjonile antud &igus pikendada miiruse
artikli 89 loikes 1 sdtestatud ileminekuperioodi kaks korda, iga kord iihe aasta vorra, kui komisjon jouab
jareldusele, et veel ei ole vilja to6tatud elujoulisi tehnilisi lahendusi, mis voimaldaksid pensioniskeemidel rahalist ja
mitterahalist tagatist variatsioonitagatisena iile kanda, ning et tuletislepingute keskse kliirimise kahjulik moju
tulevaste pensiondride pensionihiivitistele ei ole muutunud. Selleks peab komisjon mdairuse (EL) nr 648/2012
artikli 85 1dike 2 esimese 16igu kohaselt kuni iileminekuperioodi viimase pikendamiseni koostama igal aastal
aruande, milles hinnatakse, kas sellised elujoulised tehnilised lahendused on vilja to6tatud ja kas on vaja votta
meetmeid kdnealuste elujduliste tehniliste lahenduste hlbustamiseks.

(3)  Komisjon vottis vastu kaks aastaaruannet, iihe 23. septembril 2020 (%) ja teise 6. mail 2021 (*). Nendes aruannetes
mirgib komisjon, et turuosalised on teinud aastate jooksul jSupingutusi asjakohaste tehniliste lahenduste
viljatootamiseks, sealhulgas tagatise imberkujundamiseks kliirivate litkmete poolt voi kliiritavate repoturgude
kaudu. Komisjon mirgib samuti, et moned pensioniskeemid on hakanud vabatahtlikult keskselt kliirima osa oma
tuletisinstrumentide portfellist. Aruandes jireldatakse, et kdige suurem lahendamata probleem pensioniskeemide
jaoks on juurdepiids variatsioonitagatise andmiseks vajalikele likviidsetele vahenditele, kui turutingimused
halvenevad; see ndue suurendab nimelt jarsult ja markimisvédrselt pensioniskeemi rahaeraldiste ammendamise riski.

(4)  Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 85 ldike 2 teise 16igu punktiga a on ette nihtud, et Euroopa Vaartpaberituruji-
relevalve (ESMA) esitab koost60s Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve, Euroopa Pangandusja-
relevalve ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga komisjonile igal aastal aruande, milles hinnatakse seda, kas
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kesksed vastaspooled, kliirivad litkmed ja pensioniskeemid on teinud asjakohaseid joupingutusi ja to6tanud vilja
elujoulised tehnilised lahendused, mis holbustavad pensioniskeemide osalemist keskses kliirimises, andes rahalise ja
mitterahalise tagatise variatsioonitagatisena, sealhulgas kdnealuste lahenduste moju turu likviidsusele ja protsiikli-
lisusele ning nende potentsiaalset diguslikku v6i muud moju.

(5)  Komisjon on oma delegeeritud mairusega (EL) 2021/962 (*) méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1oikes 1 sdtestatud
tileminekuperioodi ithe korra pikendanud kuni 18. juunini 2022.

(6)  25.jaanuaril 2022 esitas ESMA oma koige virskema aruande selle kohta, kas kesksed vastaspooled, kliirivad liikmed
ja pensioniskeemid on teinud asjakohaseid joupingutusi ja tootanud vilja elujoulised tehnilised lahendused, mis
holbustavad pensioniskeemide osalemist keskses kliirimises, andes rahalise ja mitterahalise tagatise variatsioonita-
gatisena. Selles aruandes kinnitab ESMA ildiselt jireldusi, mis ta on komisjonile esitanud oma varasemates
aruannetes, kuid keskendudes pensioniskeemide tegevuslikule valmisolekule borsiviliste tuletislepingute
kliirimiseks. ESMA aruandes jireldatakse, et kuigi itha rohkemad pensioniskeemid kliirivad borsiviliseid
tuletislepinguid vabatahtlikult ja likviidsustingimused paranevad jitkuvalt, vajavad pensioniskeemid ja asjaomased
turuosalised oma kliirimiskorra ja tagatise haldamise korra viimistlemiseks piisavalt aega. Seepirast on ESMA
seisukohal, et maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1dikes 1 sitestatud iileminekuperioodi on vaja veel ithe aasta
vorra pikendada.

(7)  Koige virskemas hinnangus (°) pensioniskeemide valmisolekule oma tuletisinstrumentide portfelli keskselt kliirida
joudis komisjon ESMAga sarnasele jireldusele. Komisjoni analiiiisi pdhjal oli pensioniskeemide likviidsus endiselt
hea, isegi hiljutise turutingimuste halvenemise ajal, ning peaks jitkuvalt paranema, kuna fondid vtavad kasutusele
alternatiivsed mudelid juurdepdisuks repoturgudele. Positiivsed viljavaated seoses juurdepaidsuga likviidsusetele
vahenditele on toonud kaasa olukorra, kus itha rohkemad pensioniskeemid on hakanud vabatahtlikult kliirima
vihemalt osa oma tuletisinstrumentide portfellist. Repoturul pdhinevad alternatiivsed mudelid juurdepdasuks
likviidsetele vahenditele vajavad siiski kiipsemisaega ning pensioniskeemidel tuleb parandada oma likviidsuse ja
tagatiste haldamise sisekorda.

(8)  Vbttes arvesse ESMA aruannet, jareldab komisjon seega, et mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 89 15ikes 1 sitestatud
iileminekuperioodi on tdesti vaja veel ithe aasta vorra pikendada.

(9)  Seepdrast tuleks mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 89 Iikes 1 sitestatud iileminekuperioodi pikendada.

(10) Kéesolev mairus peaks joustuma kiiremas korras, et kehtivat iileminekuperioodi saaks pikendada enne selle
kehtivusaja 16ppu,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1ike 1 esimeses 16igus sdtestatud iileminekuperioodi pikendatakse kuni 18. juunini
2023.

Artikkel 2

Kiesolev maarus joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

() Komisjoni 6. mai 2021. aasta delegeeritud méirus (EL) 2021/962, millega pikendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL)
nr 6482012 artikli 89 Idike 1 esimeses 16igus osutatud tileminekuperioodi (ELT L 213, 16.6.2021, 1k 1).
() COM(2022) 254.
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Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 9. juuni 2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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