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OTSUSED

EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2022/2128,
27. oktoober 2022,

millega muudetakse otsust (EL) 2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide
kolmanda seeria kohta (EKP/2019/21) (EKP/2022/37)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle artikli 127 15ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja, eelkdige selle artikli 3.1 esimest taanet,
artiklit 12.1, artikli 18.1 teist taanet ja artikli 34.1 teist taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga 19. detsembri 2014. aasta suunist (EL) 2015/510 eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku
rakendamise kohta (iilddokumentatsiooni suunis) (EKP/2014/60) (})

ning arvestades jargmist:

(1)  Suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artikli 1 15ike 4 kohaselt vdib EKP ndukogu eurosiisteemi rahapoliitika
operatsioonide rakendamise vahendeid, instrumente, ndudeid, kriteeriume ja menetluste korda igal ajal muuta.

(2)  22. juulil 2019 véttis EKP ndukogu vastu Euroopa Keskpanga otsuse (EL) 2019/1311 (EKP[2019/21), (%) et
saavutada hinnastabiilsuse siilitamise eesmark, hoides laenuandmise tingimused soodsad ning toetades seelabi
paindlikku rahapoliitika kurssi liikmesriikides, mille rahaiihik on euro. Asjaomane otsus nieb ette suunatud
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria (TLTRO-III) labiviimise 2019. aasta septembrist kuni
2021. aasta martsini.

(3)  Pirast otsuse (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) vastuvdtmist on TLTRO-III operatsioonide parameetreid ja tingimusi
mitmel korral kohandatud, nagu on peetud vajalikuks ja asjakohaseks, véttes arvesse hinnastabiilsuse riske,
rahapoliitika iilekandemehhanismi ja euroala majandusviljavaadet. Need kohandused tehti inflatsioonitempo
aeglustumise keskkonnas, mis ndudis vdga toetavat rahapoliitika kurssi, et tagada hinnastabiilsus keskpika perioodi
jooksul. Eelkdige selleks et siilitada soodsad laenuandmise tingimused, tagada rahapoliitika sujuv @ilekandumine
liikkmesriikides, mille rahaiihik on euro, ning toetada paindlikku rahapoliitika kurssi, otsustas EKP ndukogu
12. septembril 2019 muuta teatavaid TLTRO-III operatsioonide parameetreid, sealhulgas pikendada koikide
operatsioonide 16pptihtaega kahelt aastalt kolmele ning alandada kohaldatavaid intressimédarasid. 12. mirtsil 2020
otsustas EKP ndukogu muuta teatavaid TLTRO-IIl operatsioonide parameetreid, et soodustada laenuandmist
koroonaviirusest (COVID-19) enim mdjutatud isikutele, eelkdige viikestele ja keskmise suurusega ettevdtjatele,
sealhulgas suurendada laenuvdtmise piirmadra. Lisaks otsustas EKP ndukogu 30. aprillil 2020 teatavatel tingimustel
ajutiselt alandada koikidele TLTRO-III operatsioonidele kohaldatavaid intressimiirasid, et tdiendavalt toetada
laenuandmist kodumajapidamistele ja aritthingutele majandushdirete ja suurenenud ebakindluse tingimustes ().
10. detsembril 2020 otsustas EKP ndukogu TLTRO-III operatsioonide tingimusi tiiendavalt kohandada, et aidata
kaasa soodsate rahastamistingimuste siilitamisele pandeemiaolukorras ning seeldbi soodustada krediidivoogu
koikidesse majandussektoritesse, toetada majandustegevust ning tagada hinnastabiilsus keskpika perioodi jooksul.

() ELTL91,2.4.2015, Ik 3.

(*) Euroopa Keskpanga 22. juuli 2019. aasta otsus (EL) 2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda
seeria kohta (EKP[2019/21) (ELT L 204, 2.8.2019, Ik 100).

() Need muudatused on rakendatud Euroopa Keskpanga 16. mirtsi 2020. aasta otsusega (EL) 2020/407, millega muudetakse otsust (EL)
2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria kohta (EKP/2020/13) (ELT L 80, 17.3.2020,
lk 23), ja Euroopa Keskpanga 30. aprilli 2020. aasta otsusega (EL) 2020/614, millega muudetakse otsust (EL) 2019/1311 suunatud
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria kohta (EKP/2020/25) (ELT L 141, 5.5.2020, lk 28).
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Eelkdige otsustas EKP ndukogu pikendada oluliselt soodsamate tingimuste kohaldamise tihtaega 2022. aasta
juunini, viia ajavahemikul 2021. aasta juunist kuni detsembrini ldbi kolm tdiendavat operatsiooni ning suurendada
kogusummat, mida osalejatel on &igus TLTRO-III raames laenata. EKP ndukogu niitas iles jitkuvat valmidust
kohandada vastavalt vajadusele kdiki oma rahapoliitika instrumente, et tagada inflatsiooni pidev ldhenemine EKP
ndukogu seatud eesmirgile kooskdlas siimmeetria tagamise kohustusega (¥).

(4)  TLTRO-II operatsioonidel, mida on vastavalt vajadusele kohandatud, on seetdttu olnud keskne roll hinnastabiilsuse
sdilitamisel, eelkdige pandeemia kriitilises etapis, aidates siilitada soodsad rahastamistingimused inflatsioonitempo
aeglustumise keskkonnas ja toetades paindlikku rahapoliitika kurssi, mis on vajalik majanduse ja hinnastabiilsusega
seotud tdsiste langusriskide maandamiseks. Nimetatud perioodil pakkus Euroopa Keskpank (EKP) TLTRO-III
operatsioonides osalevatele krediidiasutustele erakordselt soodsaid rahastamistingimusi, et toetada pingelisel ajal
laenuandmist reaalmajandusele.

(5)  Peamiselt ettendgematult kdrgetest energiakuludest ja tarnepuudujadkidest tingitud inflatsiooni kiire ja ootamatu
tous enneolematu tasemeni alates euro kasutuselevdtmisest ning keskpika perioodi inflatsiooniviljavaate
mirkimisvéirne tilespoole korrigeerimine alates 2021. aasta 16pust on tekitanud vajaduse viia ldbi asjakohase
rahapoliitika kursi pohjalik iimberhindamine. Energia- ja toormehinnad on pdrast Venemaa sissetungi Ukrainasse
jarsult tdusnud ning sellest tulenevad kaubandushiired on suurendanud tarneraskusi, ebakindlust ja inflatsioo-
nisurvet koikides sektorites. TLTRO-III operatsioonide kasutusele votmisel ja kohandamisel ei olnud vdimalik ette
naha, et olukord vilistest Sokkidest tingituna sedavdrd drastiliselt muutub. Ootamatu ja pretsedenditu olukorra
muutumise tdttu, mida on omakorda siivendanud Venemaa Ukrainasse sissetungi majanduslikud tagajirjed, on vaja
kohandada rahapoliitika kurssi ning kéiki rahapoliitika instrumente, sealhulgas TLTRO-III operatsioone. Eelkdige on
EKP ndukogu kiirendanud rahapoliitika normaliseerumist, et tagada keskpika perioodi jooksul inflatsiooni
stabiliseerumine 2 % tasemel kooskdlas EKP hinnastabiilsuse sdilitamise {ilesandega. Alates 2021. aasta detsembrist
on EKP noéukogu otsustanud ldpetada varaostukava ja pandeemia majandusmdjude ohjeldamise erakorralise
varaostukava raames netovara ostmise ning seejarel tdstnud EKP baasintressimadrasid 200 baaspunkti vorra.

(6)  Baasintressimadrade tdusu iilekandumine euroala kodumajapidamistele ja driithingutele on seni olnud sujuv, kuid
praegustes oludes tuleb intressimddra poliitika laiemat {ilekandumist rahastamistingimustele kiirendada. TLTRO-III
operatsioonide kehtivate hinnatingimuste kohaselt seotakse enne ja pidrast kahte eriintressimddra tihtaega
24. juunist 2020 kuni 23. juunini 2022 kohaldatav intressimdir hoiustamise piisivdimaluse intressimdira voi
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimairaga asjaomase operatsiooni tihtaja jooksul. See aeglustab
laenuandmise tingimuste normaliseerumist ning takistab EKP hinnastabiilsuse iilesande tditmist. Baasintres-
simddrade tdstmisel muutuvad TLTRO-III operatsioonide intressimddrad iiksnes jark-jargult. Seetdttu ei soodusta
kehtivad TLTRO-III operatsioonide tingimused TLTRO-III operatsiooni summa ennetdhtaegset tagasimaksmist
osalevate krediidiasutuste poolt. Samuti peab eurosiisteem kehtivate TLTRO-III operatsioonide tingimuste t3ttu
hoidma suuremat bilanssi, mis omakorda takistab soovitud rahapoliitika normaliseerumist. See tuleneb asjaolust, et
keskpanga bilansi suurus on oluline sdnum selle kohta, millisel méiral kehtiv rahapoliitika majandust soodustab
ning likviidsust turul otseselt mojutab. Seetdttu aitaks TLTRO-III operatsioonide tingimuste kohandamine ja
TLTRO-III operatsiooni summa ennetdhtacgset tagasimaksmist parssiva tingimuse vilja jatmine kaasa ka
eurosiisteemi bilansi vihendamisele ning kehtiva rahapoliitika kursiga paremasse kooskélla viimisele. Seega toetab
TLTRO-III operatsioonide tingimuste kohandamine hinnastabiilsuse sailitamise eesmirki, kiirendades rahastamis-
tingimuste normaliseerumist ning aidates kaasa eurosiisteemi bilansi vihenemisele.

() Need muudatused on rakendatud Euroopa Keskpanga 29. jaanuari 2021. aasta otsusega (EL) 2021/124, millega muudetakse otsust
(EL) 2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria kohta (EKP/2021/3) (ELT L 38, 3.2.2021,
lk 93).
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(7)  27.oktoobril 2022 otsustas EKP ndukogu votta vastu tdiendavad rahapoliitika meetmed, mille eesmark on tagada, et
inflatsioon naaseb aegsasti EKP keskpika perioodi eesmirgiks seatud 2 % juurde. EKP ndukogu peab koiki
27. oktoobril 2022 vastu vdetud meetmeid vajalikuks ja proportsionaalseks, et rakendada keskpika perioodi
jooksul hinnastabiilsuse tagavat asjakohast rahapoliitikat. Paketi raames otsustas EKP ndukogu, et iga tagasi
maksmata TLTRO-III operatsiooni suhtes kohaldatav intressimair arvutatakse jirgmiselt: alates 23. novembrist
2022 kuni asjaomase tagasi maksmata TLTRO-III operatsiooni 1pptihtajani vdi ennetdhtaegse tagasimakse
kuupdevani indekseeritakse intressimaar kohaldatava EKP keskmise baasintressimédraga selle tihtaja jooksul, mitte
iga asjaomase TLTRO-III operatsiooni tihtaja jooksul, et tagada iildine rahapoliitika normaliseerumine.

(8)  TLTRO-II operatsioonide intressiméira sidumine hoiustamise piisivdimaluse keskmise intressiméddra voi pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide keskmise intressimdiraga asjaomase TLTRO-III operatsiooni jérelejadnud tihtaja
jooksul on sobiv meede, et kiirendada rahastamistingimuste normaliseerumist ning vihendada eurosiisteemi
bilanssi hinnastabiilsuse siilitamise eesmdrgi saavutamiseks. Asjaomane meede peaks vihendama pankade
rahastamiskulusid ning seeldbi soodustama hinnastabiilsuse kiiret taastumist inflatsioonilises keskkonnas. Lisaks on
TLTRO-III operatsioonide tingimuste kohandamisest tuleneval pankade rahastamiskulude suurenemisel
mérkimisvddrne moju laenuintressimairadele. Loppastmes peaks TLTRO-IIII operatsioonide tingimuste muutmise
mdju pankade laenuintressimairadele oluliselt alandama inflatsiooni keskpika perioodi jooksul. Samuti peaks
TLTRO-III tingimuste muutmine kdrvaldama osalevate krediidiasutuste takistused TLTRO-III operatsioonide
summade ennetdhtaegsel tagasimaksmisel ning seeldbi vihendama eurosiisteemi bilanssi ning toetama {ildiselt
rahapoliitika normaliseerumist.

(9)  TLTRO-III operatsioonide intressimadra sidumisega hoiustamise piisivdimaluse keskmise intressimaira voi pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide keskmise intressimiiraga asjaomase TLTRO-III operatsiooni jérelejadnud tihtaja
jooksul ei minda kaugemale, kui vajalik. Puuduvad vihem sekkuvad, kuid iihtlasi vordse tdhususega rahapoliitika
meetmed, mis aitaksid saavutada nii rahastamistingimuste normaliseerumise kui eurosiisteemi bilansi vahendamise
eesmdrki. Samuti ei oleks rangemate rahapoliitika ja rahastamistingimuste kujundamisel voimalik saavutada
TLTRO-III operatsioonide hinnatingimuste kohandamisest téhusamaid tulemusi intressimairade tdstmisega.

(10) Vdimalikku negatiivset mdju, mida kavandatavad muudatused vdivad osalevatele krediidiasutustele kaasa tuua,
leevendab hetkel kohaldatavate soodsate intressimddrade sdilitamine kuni 22. novembrini 2022, TLTRO-III
operatsioonide summade tagasi maksmiseks tdiendavate ennetdhtaegse tagasimaksmise kuupievade kehtestamine
krediidiasutustele, piisava aja vOimaldamine rahastamislahenduste timber korraldamiseks enne muudatuste
joustumist ning TLTRO-III operatsioonidele turupdhiste rahastamislahendustega vorreldes soodsa intressimaira
pakkumise jitkamine ka parast muudatuste sisseviimist. Seetdttu tuleks jitkata kehtiva intressimddra arvutamist
TLTRO-III operatsiooni arvelduspdevast kuni 22. novembrini 2022. Lisaks tuleks kehtestada kolm tdiendavat
vabatahtliku ennetdhtaegse tagasimaksmise kuupieva, et anda TLTRO-III operatsiooni osalistele tdiendav véimalus
asjaomane TLTRO-III operatsioon l&petada vdi selle summat viahendada enne 16pptihtaega.

(11) Hinnastabiilsuse siilitamise eesmirki arvesse vottes on rahastamistingimuste normaliseerumise kiirendamise ja
eurosiisteemi bilansi vihendamisega seotud eesmirkide saavutamisel oluline, et TLTRO-IIl operatsioonide
hinnatingimuste muutmine viiakse 1dbi voimalikult kiiresti ning iileminekumeetmeid rakendamata. Ulemineku-
meetmete rakendamine vidhendaks kavandatavate muudatuste tdhusust, parsiks pankade laenuandmise tingimuste
normaliseerumist ja vabatahtliku ennetihtaegse tagasimaksmise takistuste korvaldamist, ning vdib ebaselgemaks
muuta meetmega edasiantavat rahapoliitika sonumit. Seetdttu peab kiesolev otsus joustuma kiiremas korras.

(12)  Seetdttu tuleb otsust (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) vastavalt muuta,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Muudatused

Otsust (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) muudetakse jirgmiselt:
1) artiklit 1 muudetakse jargmiselt:

a) punkt 23 jietakse vilja;

b) lisatakse jargmised punktid:

,29) ,eriintressiméddra tdhtajale eelnev intressimaira tihtaeg” (pre-SIRP interest rate period) — ajavahemik asjaomase
TLTRO-III operatsiooni arvelduskuupdevast kuni 23. juunini 2020, st eriintressimdira tdhtajale vahetult
eelnev intressimaira tihtaeg;

30) ,tdiendavale eriintressiméidra tihtajale jirgnev intressimiidra tihtaeg” (post-ASIRP interest rate period) —
ajavahemik alates 24. juunist 2022 kuni 22. novembrini 2022 vdi asjaomase TLTRO-III operatsiooni
ennetihtaegse tagasimakse kuupdevani, olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem, st tdiendavale
eriintressiméira tahtajale vahetult jargnev intressimadra tihtaeg;

31) ,peamine intressiméira tihtaeg* (main interest rate period) — ajavahemik alates asjaomase TLTRO-III operatsiooni
arvelduskuupdevast kuni 22. novembrini 2022 vdi asjaomase TLTRO-IIl operatsiooni ennetihtaegse
tagasimakse kuupdevani, olenevalt sellest, milline tdhtaeg on varasem, st tihtaeg, mis holmab eriintressiméddra
tahtajale eelnevat intressimiira tahtaega, eriintressiméddra tihtaega, tdiendavat eriintressimadra tihtaega ning
tdiendavale eriintressiméira tihtajale jargnevat intressimaira tihtaega;

32) ,viimane intressimdira tihtaeg” (last interest rate period) — ajavahemik alates 23. novembrist 2022 kuni
asjaomase TLTRO-IIl operatsiooni 8pptihtaja v6i asjaomase TLTRO-II operatsiooni ennetihtaegse
tagasimakse kuupéevani, olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem.”;

2) artikkel 5 asendatakse jargmisega:
,Artikkel 5

Intress

1. Intressimiir, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud koikides esimeses seitsmes TLTRO-III
operatsioonis osalejad, kelle kolblik netolaenuandmine eriintressimddra tdhtaja jooksul on vordne nende
netolaenuandmise vordlusalusega voi iiletab seda ning kelle kalblik netolaenuandmine tdiendaval erivaatlusperioodil
on viiksem kui nende netolaenuandmise vordlusalus, arvutatakse vastavalt artikli 6 1dikes 3a sitestatud tingimustele
jargmiselt:

a) eriintressimdira tdhtaja jooksul on intressimadraks hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimair selle tihtaja
jooksul miinus 50 baaspunkti. Tulemuseks saadud intressimdir ei tohi mingil juhul iiletada miinus 100 baaspunkti;

b) tdiendaval eriintressimdira tdhtajal on intressimadr madalam jargmistest:
i) pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimadr selle tihtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;

ii) hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimaidr asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimdira
tahtaja jooksul;

¢) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressiméddra tdhtajale eelneva intressimaira tihtaja jooksul ja tdiendavale
eriintressiméddra tdhtajale jargneva intressimddra tihtaja jooksul on intressimairaks hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimaar asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimaara tihtaja jooksul;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimddra tdhtaja jooksul on intressimdidraks hoiustamise
pusivdimaluse keskmine intressimair selle tihtaja jooksul.

2. Intressimddr, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud ké&ikides esimeses seitsmes TLTRO-III
operatsioonis osalejad, kelle kalblik netolaenuandmine erivaatlusperioodi ja tiiendava erivaatlusperioodi jooksul on
madalam nende netolaenuandmise vordlusalusest, kuid kelle kolblik netolaenuandmine teise vaatlusperioodi jooksul
tiletas nende netolaenuandmise vordlusalust, arvutatakse jargmiselt:
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a) eriintressimdara tdhtajal on intressimair madalam jargmistest:
i) pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimaar selle tidhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;
ii) intressimddr, mis arvutatakse punkti ¢ kohaselt, vottes arvesse netolaenuandmise vordlusaluse kdrvalekallet;
b) tdiendaval eriintressimaira tihtajal on intressimddr madalam jargmistest:
i) pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimaar selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;
i) intressimddr, mis arvutatakse punkti ¢ kohaselt, v3ttes arvesse netolaenuandmise vordlusaluse korvalekallet;

c) asjaomase TLTRO III operatsiooni eriintressiméira tihtajale eelneva intressiméddra tdhtaja jooksul ja tdiendavale
eriintressimédra tihtajale jargneva intressimaara tihtaja jooksul on intressimair madalam kui pohiliste refinantseeri-
misoperatsioonide keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimédra tahtaja jooksul
ning see voib olla sama madal kui hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressiméddr asjaomase TLTRO-III
operatsiooni peamise intressimaira tihtaja jooksul, vottes arvesse netolaenuandmise vordlusaluse kdrvalekallet;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimasel intressimaira tihtajal on intressimdar madalam kui pdhiliste refinantsee-
rimisoperatsioonide keskmine intressiméir selle tihtaja jooksul ning see voib olla sama madal kui hoiustamise
pusivdimaluse keskmine intressimdidr selle tihtaja jooksul, vdttes arvesse netolaenuandmise vordlusaluse
korvalekallet.

3. Intressimiir, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud koikides esimeses seitsmes TLTRO-III
operatsioonis osalejad, kelle kolblik netolaenuandmine teisel vaatlusperioodil, erivaatlusperioodil ja tdiendaval
erivaatlusperioodil on madalam nende netolaecnuandmise vordlusalusest, arvutatakse jargmiselt:

a) eriintressimaddra tdhtaja jooksul on intressiméddraks pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimaar
selle tahtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;

b) tdiendava eriintressimddra tihtaja jooksul on intressimddr pdhiliste refinantseerimistoimingute keskmine
intressimadr sellel perioodil miinus 50 baaspunkti;

) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressiméddra tdhtajale eelneva intressimdira tihtaja jooksul ja tdiendavale
eriintressimédra tihtajale jargneva intressimaira tihtaja jooksul on intressimairaks pohiliste refinantseerimisoperat-
sioonide keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimédra tihtaja jooksul;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimdara tihtaja jooksul on intressimaaraks pohiliste refinantseeri-
misoperatsioonide keskmine intressimair selle tahtaja jooksul.

3a.  Intressimdir, mida kohaldatakse summade suhtes, mis on vetud esimeses seitsmes TLTRO-III operatsioonis
osalejate poolt, kelle kolblik netolaenuandmine tiiendava erivaatlusperioodi jooksul on vdrdne nende netolaenude
vordlusalusega voi iiletab seda, arvutatakse jargmiselt, vottes arvesse artikli 6 1dikes 3b sitestatud tingimusi:

a) asjaomase TLTRO-IIl operatsiooni eriintressimaira tdhtajale eelneva intressimddra tihtaja jooksul arvutatakse
intressimair 16ike 1 punkti ¢, 16ike 2 punkti ¢ voi 16ike 3 punkti ¢ kohaselt;

b) eriintressimdira tdhtaja jooksul arvutatakse intressimair 16ike 1 punkti a, 16ike 2 punkti a voi 16ike 3 punkti a
kohaselt;

¢) tilendava eriintressimaira tdhtaja jooksul on intressimairaks hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimair selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti. Tulemuseks saadud intressimaar ei tohi mingil juhul iiletada miinus 100
baaspunkti;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tdiendavale eriintressiméira tdhtajale jirgneva intressiméddra tahtaja jooksul on
intressimddraks hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimddr asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise
intressimédra tdhtaja jooksul;

e) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimddra tihtaja jooksul on intressimddraks hoiustamise
pusivdimaluse keskmine intressimir selle tihtaja jooksul.
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3b.  Intressimdir, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kaheksandas voi sellele jargnevates TLTRO-
I operatsioonides osalejad, kelle kolblik netolaenuandmine tdiendaval erivaatlusperioodil on vordne nende
netolaenuandmise vordlusalusega voi iiletab seda, arvutatakse jargmiselt, vottes arvesse artikli 6 16ikes 3b sitestatud
tingimusi:

a) tdiendava eriintressimaira tdhtaja jooksul on intressimairaks hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimair selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti. Tulemuseks saadud intressimair ei tohi mingil juhul iiletada miinus 100
baaspunkti;

b) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tdiendavale eriintressimddra tihtajale jirgneva intressimédra tihtaja jooksul on
intressimddraks hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimddr asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise
intressiméira tdhtaja jooksul;

¢) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimddra tdhtaja jooksul on intressimdidraks hoiustamise
piisivoimaluse keskmine intressimair selle tdhtaja jooksul.

3c.  Intressimddr, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kaheksandas voi sellele jirgnevates TLTRO-
III operatsioonides osalejad, kelle kalblik netolaenuandmine tdiendaval erivaatlusperioodil on nende netolaenuandmise
vordlusalusest vdiksem, arvutatakse jargmiselt:

a) tdiendava eriintressimadra tdhtaja jooksul on intressimddr pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressiméar sellel perioodil miinus 50 baaspunkti;

b) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tdiendavale eriintressimddra tihtajale jirgneva intressimédra tihtaja jooksul on
intressiméddraks pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimdir asjaomase TLTRO-III operatsiooni
peamise intressiméara tdhtaja jooksul;

¢) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimddra tihtaja jooksul on intressimairaks pdhiliste refinantseeri-
misoperatsioonide keskmine intressimair selle tahtaja jooksul.

4.  Intressimdira arvutusi on tdpsustatud I lisas. Loplik intressiméir ja selle arvutamiseks vajalikud asjaomased
andmed edastatakse osalejatele kooskdlas TLTRO-III operatsioonide esialgse ajakavaga, mis avaldatakse EKP veebilehel.

5. Intress tasutakse parast iga TLTRO-III operatsiooni tihtaja 10ppu voi ennetdhtaegsel tagasimaksmisel kooskdlas
artikliga 5a.

6.  Kui osaleja peab seetdttu, et RKP kasutab lepingutest voi digusaktidest tulenevaid diguskaitsevahendeid, esimeses
seitsmes TLTRO-III operatsioonis laenujaigi tagasi maksma enne seda, kui talle on teatatud teise vaatlusperioodi ja
erivaatlusperioodi intressimair, médratakse selle osaleja poolt esimeses seitsmes TLTRO-III operatsioonis laenatud ja
kohustuslikus korras tagasimakstavatele summadele kohaldatav intressimédr jargmiselt: a) eriintressiméidra tihtaja
jooksul pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimaar selle tihtaja jooksul miinus 50 baaspunkti; b)
tdiendava eriintressimadra tahtaja jooksul pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressiméir selle tihtaja
jooksul miinus 50 baaspunkti ja ¢) eriintressimadra tihtajale eelneva intressiméira tahtaja jooksul pdhiliste refinantsee-
rimisoperatsioonide keskmine intressimddr asjaomase TLTRO-IIl peamise intressimdira tihtaja jooksul kuni
kuupievani, mil RKP ndudis tagasimakse teostamist. Kui tagasimaksmist ndutakse pdrast teise vaatlusperioodiga ja
erivaatlusperioodiga seotud intressimidra teatamist osalejale, kuid enne tdiendava erivaatlusperioodiga seotud
intressimddra andmete teatamist, médratakse selle osaleja poolt esimese seitsme TLTRO-III operatsiooni raames
laenatud summade ja summade, mille osas kehtib kohustuslik tagasimakse, intressimair kooskolas 1digetega 1 kuni 3.
Kui tagasimaksmist ndutakse pdrast tdiendava eriintressimaira tihtajal kehtivatest intressiga seotud andmetest osalejale
teatamist, madratakse selle osaleja poolt iga esimese seitsme TLTRO-III operatsiooni raames laenatud summa, mille osas
ndutakse tagasimakset, intressimidr kooskdlas 16igetega 1 kuni 3a.

Kui osaleja peab seetdttu, et RKP kasutab lepingutest voi digusaktidest tulenevaid diguskaitsevahendeid, kaheksandas
voi sellele jargnevas TLTRO-III operatsioonis laenujddgi tagasi maksma enne seda, kui talle on teatatud tdiendava
erivaatlusperioodi intressimdar, madratakse selle osaleja poolt kaheksandas voi sellele jirgnevas TLTRO-III
operatsioonis laenatud ja kohustuslikus korras tagasimakstavatele summadele kohaldatav intressimdir kooskiilas
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16ikega 3c. Kui tagasimaksmist ndutakse pdrast tdiendava eriintressiméira tdhtajal kehtivatest intressiga seotud
andmetest osalejale teatamist, miidratakse selle osaleja poolt kaheksandas voi sellele jargnevates TLTRO-III
operatsioonides laenatud ja kohustuslikus korras tagasimakstavatele summadele kohaldatav intressimadr vastavalt
16igetele 3b kuni 3c.

7. Kui tehingupooled soovivad esimese seitsme TLTRO-III operatsiooni raames laenatud summad artikli 5a kohaselt
ennetdhtaegselt tagasi maksta, enne kui neile on teatatud tdiendava erivaatlusperioodiga seotud intressiméddra
andmetest, arvutatakse tiiendava eriintressimadra tdhtajal kehtiv intressimdir kooskolas 16ike 1 punktiga b, 15ike 2
punktiga b ja 16ike 3 punktiga b.%

3) artiklis 5a lisatakse jargmine ldige 5:

,5.  Lisaks loikes 1 sitestatud ennetdhtaegse tagasimaksmise voimalustele on osalejatel ka voimalus [6petada TLTRO-
III operatsioonid voi vihendada nende summat enne 16pptihtaega jargmistel tdiendavatel ennetdhtaegse tagasimakse
kuupievadel:

a) 23.november 2022;
b) 25.jaanuar 2023;

¢) 22.veebruar 2023.

Esimese 18igu punkti a tdhenduses ning erandina ldigetest 3 ja 4 kavandatavast ennetdhtaegsest tagasimaksmisest
teavitamise tihtaja ja selle siduvuse osas, kui osaleja [opetab asjaomase TLTRO-III operatsiooni vdi vihendab selle
summat 23. novembril 2022, teatab ta asjaomasele RKP-le vihemalt iiks niddal enne tiiendavat ennetdhtaegse
tagasimakse kuupieva, et ta kavatseb ennetdhtaegse tagasimakse korra kohaselt teostada tagasimakse sellel tiiendaval
ennetdhtaegse tagasimakse kuupdeval. See teade muutub osaleja jaoks siduvaks iiks nddal enne asjaomast
ennetdhtaegse tagasimakse kuupédeva.;

4) artikli 7 16ike 1 punktid f ja g asendatakse jirgmisega:

of) kui osaleja ei esita kolmanda aruande andmeid voi audiitorhinnangut kolmanda aruande andmete kohta asjaomasele
RKP-le EKP veebilehel avaldatavas TLTRO-III operatsioonide esialgses ajakavas mdrgitud ndutavaks tihtajaks,
kohaldatakse jargmisi eeskirju:

i) kui asjaomane RKP saab kolmanda aruande andmed vdi audiitorhinnangu jdreldused nende andmete
kohta 14 kalendripdeva jooksul asjaomase tihtaja moodumisele jargnevast pdevast, méddratakse osalejale iga
pdeva eest kuni andmete saamiseni trahv, mis vordub osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud
laenujdigi kogusummaga, mis on jagatud 1 000 000 euroga (vdi kui see summa on viiksem kui 1 000 eurot,
siis trahv 1 000 eurot iga paeva eest kuni andmete saamiseni). Asjaomane RKP liidab iga pdeva eest arvestatud
trahvid kokku ja nduab osalejalt sisse pdrast seda, kui on saanud kdik kolmanda aruande andmed voi
audiitorhinnangu jireldused nende andmete kohta. Asjaomane RKP edastab intressimddraga seotud andmed
teise vaatlusperioodi kohta osalejale 1. juulil 2022;

ii) kui asjaomane RKP ei ole saanud kolmanda aruande andmeid vdi audiitorhinnangu jireldusi nende andmete
kohta alapunktis i sitestatud 14 kalendripdeva jooksul, kohaldatakse selle osaleja poolt asjaomastes TLTRO-III
operatsioonides laenatud summadele tdiendava eriintressimdira tihtaja jooksul artikli 5 16ike 1 punkti b,
artikli 5 16ike 2 punkti b voi artikli 5 16ike 3 punkti b kohaselt (kui osaleja on juba osalenud ithes esimesest
seitsmest TLTRO-III operatsioonis) voi artikli 5 16ike 3¢ punkti a kohaselt (kui osaleja osales kaheksandas voi
jargmises TLTRO-III operatsioonis) arvutatud intressimdira. Tdiendavale eriintressimdira tihtajale jargneva
intressimaira tdhtaja jooksul arvutatakse intressimddr artikli 5 1dike 1 punkti c, artikli 5 16ike 2 punkti c,
artikli 5 16ike 3 punkti ¢ voi artikli 5 16ike 3¢ punkti b kohaselt. Asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase
intressiméira tihtaja jooksul arvutatakse intressimdar artikli 5 16ike 1 punkti d, artikli 5 16ike 2 punkti d,
artikli 5 16ike 3 punkti d voi artikli 5 16ike 3¢ punkti ¢ kohaselt. Kui asjaomane RKP ei saa kolmanda aruande
andmeid alapunktis i sdtestatud 14 kalendripdeva jooksul, midratakse osalejale samuti 5 000 euro suuruse
trahv, mille asjaomane RKP nduab osalejalt sisse parast koikide kolmanda aruande andmete saamist;
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@) kui osaleja ei tdiida muid artikli 6 digetes 6, 7 voi 8a sdtestatud kohustusi, kohaldatakse osaleja poolt asjaomastes
TLTRO-III operatsioonides laenatud summadele asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméira tahtaja
jooksul kehtinud pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmist intressimdira, vilja arvatud eriintressimaira
tdhtaja ja tdlendava eriintressimaira tahtaja jooksul, kui kohaldatakse pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
keskmist intressimdira selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, ning vilja arvatud asjaomase TLTRO-III
operatsiooni viimasel intressimaira tihtajal, kui kohaldatakse pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmist
intressiméddra asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimasel intressimédra tahtajal;*;

5) Ilisa muudetakse kooskdlas kiesoleva otsuse lisaga.

Artikkel 2
Joustumine

Kéesolev otsus joustub 8. novembril 2022.

Frankfurt Maini ddres, 27. oktoober 2022

EKP president
Christine LAGARDE
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LISA
Otsuse (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) I lisa muudetakse jargmiselt.
Punkt 3 asendatakse jargmisega:

,3. Intressimdira arvutamine

A. NLg,.q 0on kdlbliku netolaenuandmise summa erivaatlusperioodil 1. martsist 2020 kuni 31. martsini 2021.

NLgpecial = NLmar 2020 + +-- + NLmar 2021

B. NLapspeia On kolbliku netolaenuandmise summa tdiendaval erivaatlusperioodil 1. oktoobrist 2020 kuni
31. detsembrini 2021.

NLApspecial = NLoe 2020 + --- + NLpec 2021

C. NSma 2021 on summa, mis saadakse liites kolbliku netolaenuandmise ajavahemikul 1. aprillist 2019 kuni
31. mirtsini 2021 ja kdlblike netolaenude jadgi 31. martsi 2019 seisuga; see arvutatakse jargmiselt:

NSpar 2021 = OLmar 2019 + NLapr 2019 + -+ + NLygar 2021

EX on protsentuaalne kdrvalekalle NSy, 2021 jddgi vordlusalusest ajavahemikul 1. aprillist 2019 kuni 31. mirtsini
2021, s.o

(NSuar 2021 — OAB)
OAB

EX = x 100

EX timardatakse 15. kiimnendkohani. Kui OAB on null, loetakse EX vordseks 1,15ga.

E. ky.tihistab eriintressimddra tihtajale eelneva intressimddra tihtaega asjaomase TLTRO-III operatsiooni
arvelduskuupievast kuni 23. juunini 2020, kg.atahistab eriintressimddra tihtaega 24. juunist 2020 kuni
23. juunini 2021, kuggpeia tahistab tdiendavat eriintressiméira tihtaega 24. juunist 2021 kuni 23. juunini 2022,
kpos: tdhistab tdiendavale eriintressimddra tihtajale jirgneva intressimddra tihtaega 24. juunist 2022 kuni

22. novembrini 2022 vdi ennetihtaegse tagasimakse kuupdevani, olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem,

Rmain tdhistab peamist intressimddra tihtaega asjaomase TLTRO-III operatsiooni arvelduskuupievast kuni

22. novembrini 2022 v&i asjaomase TLTRO-III operatsiooni ennetihtaegse tagasimakse kuupdevani, olenevalt

sellest, milline tdhtaeg on varasem, ja ki, tahistab intressimdira perioodi 23. novembrist 2022 kuni asjaomase

TLTRO-III operatsiooni dpptihtajani voi ennetidhtaegse tagasimakse kuupéevani, olenevalt sellest, milline tihtaeg

on varasem.

MROy ., téhistab pohiliste refinantseerimisoperatsioonide aastaméérana véljendatud keskmist intressimédra
TLTRO-III operatsiooni k eriintressimadra tdhtaja jooksul 24. juunist 2020 kuni 23. juunini 2021
ning DFy,__ hoiustamise piisivdimaluse aastamdérana viljendatud keskmist intressimaédra TLTRO-III operatsiooni

k eriintressimadra tihtaja jooksul 24. juunist 2020 kuni 23. juunini 2021, st:

EViYa) _ 1 nkspzcial
MRO Rypecial n zt:l MROkspmalvf
kspecial

Mpecia
- 1 Zt;;iea IDF

special

Rypecial — Rspecial £

Eeltoodud valemites tahistab ny_, TLTRO-III operatsiooni k ke téhtaja péevade arvu ning MROy,__, asjaomasele

pohilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimddra TLTRO-IIl operatsiooni k Ryiq tdhtaja
n. pdeval, kui see pdhiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud intressimairaga tiisjaotuse reZziimis,
vdi MROy . téhistab asjaomasele pdhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat pakkumisintressi

alammiéra TLTRO-III operatsiooni k k.. tdhtaja n. pdeval, kui see pohiline refinantseerimisoperatsioon toimub
muutuva intressimaéraga pakkumismenetluses, ning koikidel juhtudel viljendatakse MROy . aastamdérana.

Eeltoodud valemites tihistab DFy, .« TLTRO-II operatsiooni k kyeia tihtaja n. pédeval kohaldatavat ja
aastamddrana viljendatavat hoiustamise piisivdimaluse intressiméara.
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M—ROdeal tdhistab pdhilise refinantseerimisoperatsiooni aastamidrana viljendatud keskmist intressimdira
TLTRO-III operatsiooni k eriintressimddra tihtaja jooksul 24. juunist 2021 kuni 23. juunini 2022
ning DF, hoiustamise piisivdimaluse aastamiidrana viljendatud keskmist intressimdira TLTRO-III
operatsiooni k eriintressimdira tdhtaja jooksul 24. juunist 2021 kuni 23. juunini 2022, st:

adspecial

MRO N 1 anadspcdal MRO
Radspecial — t=1 Radspeciat t
dspecial
T o 1 Madspecial
DFkadspeciaI - n zt:a fp“‘“ DFkads‘Pecia!:t
K adspecal
Eeltoodud  valemites  tihistab L TLTRO-III ~ operatsiooni k  Ruggpeia  tdhtaja  pdevade arvu

ning kam
operatsiooni R Ruggeqa tdhtaja n. pdeval, kui see pohiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud
intressimddraga tdisjaotuse reziimis, voi MRO, tdhistab asjaomasele pohilisele refinantseerimisoperatsioonile
kohaldatavat pakkumisintressi alammaira TLTRO-III operatsiooni k kupeia tdhtaja n. pdeval, kui see pohiline
refinantseerimisoperatsioon toimub muutuva intressimddraga pakkumismenetluses, ning koikidel juhtudel
viljendatakse MRO;, aastamdirana. Eeltoodud valemites tihistab ﬁkwma; TLTRO-III operatsiooni k

kadspeciat tahtaja n. péeval kohaldatavat ja aastamiirana viljendatavat hoiustamise piisivéimaluse intressimééra.

asjaomasele pohilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimédira TLTRO-III

adspecial

adspecial

MRO, tihistab pohiliste refinantseerimisoperatsioonide aastamiirana viljendatud keskmist intressiméira
TLTRO-III operatsiooni k arvelduskuupdevast kuni 22. novembrini 2022 v&i TLTRO-III operatsiooni k
ennetihtaegse tagasimakse kuupdevani, olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem, ning DF)  tihistab
hoiustamise piisivdimaluse aastaméddrana viljendatud keskmist intressimddra TLTRO-IIl operatsiooni k
arvelduskuupievast kuni 22. novembrini 2022 v&i TLTRO-III operatsiooni k ennetihtaegse tagasimakse
kuupdevani, olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem, st:

— n, B
MRO, = —L Y™ MRO,
_— n .
DF, = —L X"wpp
main nk — main?’

main

Eeltoodud valemites téhistab m,  TLTRO-III operatsiooni k k., tihtaja pievade arvu ning MRO,,  asjaomasele
pohilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimddra TLTRO-IIl operatsiooni k ky,, tdhtaja
n. pdeval, kui see pohiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud intressimairaga tdisjaotuse reziimis,
vdi MRO, _ tihistab asjaomasele pohilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat pakkumisintressi
alammadira TLTRO-III operatsiooni k k., tdhtaja n. pdeval, kui see pohiline refinantseerimisoperatsioon toimub
muutuva inttressimadraga pakkumismenetluses, ning koikidel juhtudel viljendatakse MRO), ~ aastamédrana.
Eeltoodud valemites tihistab DF,  TLTRO-III operatsiooni k ki, tihtaja n. pieval kohaldatavat ja aastaméirana
véljendatavat hoiustamise piisivbimaluse intressimédira.

MRO,,, tihistab pohiliste refinantseerimisoperatsioonide aastamiirana viljendatud keskmist intressiméira
23. novembrist 2022 kuni TLTRO-III operatsiooni k 18pptihtajani vi ennetihtaegse tagasimakse kuupéevani,
olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem, ning DFy_ tihistab hoiustamise piisivdimaluse aastamiirana
viljendatud keskmist intressimddra 23. novembrist 2022 kuni TLTRO-II operatsiooni k 1dpptihtajani voi
ennetihtaegse tagasimakse kuupievani, olenevalt sellest, milline tihtaeg on varasem, st:

MRO,, = L3 MROy,,

last

DL 1 Lo
DFk!asr = n ztzlall DFkInstvt

last

Eeltoodud valemites tahistab n,  TLTRO-III operatsiooni k ki tahtaja paevade arvu ning M—RO% asjaomasele
pohilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressiméira TLTRO-III operatsiooni k ky, tihtaja n. pdeval,
kui see pohiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud intressimddraga tdisjaotuse reZiimis,
v3i MROy, tihistab asjaomasele pohilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat pakkumisintressi
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alammdédra TLTRO-III operatsiooni k ki, tdhtaja n. pdeval, kui see pohiline refinantseerimisoperatsioon toimub
muutuva intressimddraga pakkumismenetluses, ning kdikidel juhtudel viljendatakse MROj,  aastaméirana.
Eeltoodud valemites tihistab DF;,  TLTRO-III operatsiooni k ki, tihtaja n. pieval kohaldatavat ja aastaméiérana
viljendatavat hoiustamise piisivdimaluse intressimééra.

F. Kohastel juhtudel tdhistab iri intressimddra stimuleerivat korrigeerimist, mida moddetakse

i) MROy, ja DFy  vahemiku osana asjajomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméira tihtaja jooksul;
voi

i) MROy,, ja DF,  vahemiku osana asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméra tihtaja jooksul.

G. TLTRO-III operatsiooni k suhtes jirelejadnud tihtaja jooksul kohaldatav aastamdirana viljendatud intressimaar
(I6plik intressimadr) tihistatakse kui r,. TLTRO-III operatsiooni k suhtes tdhtaja k suhtes kohaldatav aastamédirana
véljendatud intressimadr tahistatakse kui r, kus j = pre, special, adspecial, post voi last.

H. Intressimiir r, on madratletud jargmiselt:

n n
rk — nkpre rkﬂ _"_ kspea‘nl Tk _"_ kadspecia( rk _"_ nkposu rkp + nk[m rkhm
Mk Mg

g e M special adspecial o ost

Eeltoodud valemis téhistab n, TLTRO-III operatsiooni k ky. tihtaja pdevade arvu ja ny - tahistab TLTRO-III
operatsiooni k k,, tdhtaja pdevade arvu.

Iga TLTRO-III k suhtes kohaldatav intressimaar arvutatakse jargmiselt.
1) Esimese seitsme operatsiooni raames laenatud summade puhul, st kuik = 1,...,7:

a) Kui osaleja laenuandmine on vdrdne netolaenude vordlusalusega voi iiletab seda erivaatlusperioodil ja
tdiendaval erivaatlusperioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud
summade suhtes jargmist intressimééra:

i) eriintressimédra tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimair selle tihtaja jooksul
miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLgpeciar = NLB, siis Tk = min(ﬁksml -0,50,-1);

ii) tdiendava eriintressimddra tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimiir selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkdti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLapspeciat 2 NLB, siis 1y, = min(DF,

adspecial

-0,50,-1);

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimdira tahtajale eelneva ja tiiendavale eriintressiméddra
tihtajale jargneva intressimiira tihtaja jooksul: hoiustamise pisivoimaluse keskmine intressiméddr
asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimdéra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeciat 2 NLB ja NLspspeciat = NLB, siis Thye = Tk

post Ringin?

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimadra tihtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméira tihtaja jooksul, s.o:

kuti NLpeiar 2 NLB ja NLapspeat 2 NLB, siis 1, = DFy__ .

b) Kui osaleja laenuandmine on vrdne netolaenude vordlusalusega voi iiletab seda erivaatlusperioodil, kuid ei
ole vOrdne netolaenude vordlusalusega ega iileta seda tdiendaval erivaatlusperioodil, kohaldatakse selle
osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist intressimédara:

i) eriintressiméira tihtaja jooksul: hoiustamise piisivoimaluse keskmine intressimar selle tihtaja jooksul
miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLgpeziat > NLB,

siis T, = min(DF,__ -0,50, - 1) ;

special
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ii) tdiendava eriintressimaira tdhtaja jooksul madalam jargmistest: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
keskmine intressimiir selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimaar asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimadra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial > NLB ja NLADSpecial < NLBr

SUS Tyt — min(MRO Radspecial 0,50, Dkaum) ;
i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimdira tihtajale eelneva ja tiiendavale eriintressimdira
tahtajale jirgneva intressimdira tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivoimaluse keskmine intressimair

asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimdara tihtaja jooksul, s.o:

main ’

kui NLgpeciar = NLB ja NLspspeciat < NLB, siis Thye = Ty = DF,

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimadra tihtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméira tihtaja jooksul, s.o:

kui NLSpeciul > NLB ja NLADSpeCial < NLB, siis rklm = D_Fklaxt'

¢) Kui osaleja lacnuandmine ei ole vordne ega iileta netolaenude vdrdlusalust erivaatlusperioodil, kuid on
vordne netolaenude vordlusalusega tdiendaval erivaatlusperioodil voi iiletab seda, ja iiletab kdlblike laenude
jadgi vordlusalust teisel vaatlusperioodil vihemalt 1,15 % vorra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III
operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist intressimaara:

i) eriintressimddra tahtaja jooksul madalam jargmistest: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressimdidr selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise piisivdimaluse keskmine
intressimadr asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeia < NLB ja EX > 1,15,

siis iri = 100 % jar = min(MRO b ~ 0,50, DFy );

ii) tdiendava eriintressimddra tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimair selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NL apspeciat 2 NLB, NLgpeiiat < NLB ja EX > 1,15,

SUS Mgt — min(DF Radspecial 0,50, -1);
iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimiidra tihtajale eclneva ja tdiendavale eriintressimaira
tdhtajale jirgneva intressimddra tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimair

asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméira tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpear < NLB, NLapspecial = NLB ja EX > 1,15,

siis iri = 100 % jar, =1, = DF,

‘post main *

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimdira tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimaar asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimédra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeiat < NLB, NLapspecia 2 NLB ja EX 2 1,15, siis iri = 100 % ja . = DFy,_.

d) Kui osaleja laenuandmine ei ole vordne ega iileta netolacnude vordlusalust erivaatlusperioodil, ei ole vordne
ega ileta netolaenude vordlusalust tiiendaval erivaatlusperioodil, kuid iiletab kolblike laenude jadgi
vordlusalust teisel vaatlusperioodil vihemalt 1,15 % vdrra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III
operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist intressimaara:
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i) eriintressimaira tdhtaja jooksul madalam jargmistest: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressiméir selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise piisivdimaluse keskmine
intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméira tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpesiar < NLB ja EX > 1,15,

siis iri = 100 % jary, = min(MRO,__, —0,50, DFy )

ii) tdlendava eriintressiméira tihtaja jooksul madalam jargmistest: pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
keskmine intressimddr selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise piisivoimaluse
keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméddra tahtaja jooksul, s.o:

kui NLpspeciat < NLB, NLgpeciat < NLB ja EX > 1,15,

= min(MRO, . -0,50, DF, );

adspecial ‘main

siis iri = 100 % ja re,, .,

ili) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimddra tdhtajale eelneva ja tdiendavale eriintressimaira
tahtajale jirgneva intressimddra tihtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimdar
asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressiméira tihtaja jooksul, s.o:

kui NLspecat < NLB, NLppspeciat < NLB ja EX > 1,15,

siis iri = 100 % jar, =1, = DFy, ;
iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimdira tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméara tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeiar < NLB, NLapspecial < NLB ja EX > 1,15,

siis iri = 100 % ja r,, = DFy_.

Kui osaleja laenuandmine ei ole vordne ega iileta netolaenude vordlusalust erivaatlusperioodil, kuid on
vordne netolaenude vordlusalusega tdiendaval erivaatlusperioodil voi iiletab seda, ja iiletab kdlblike laenude
jadgi vordlusalust teisel vaatlusperioodil vihem kui 1,15 % vorra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III
operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist intressimaara:

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimddra tihtajale eelneva intressimidra tdhtaja jooksul:
intressiméar, mis lineaarselt jarkjarguliselt jargib protsenti, mille vdrra osaleja iiletab netolaenuandmise
vordlusalust, s.o:

kui NLgpeear < NLB ja 0 < EX < 1,15,

.o EX . — — — -

siis iri = =2-jar, = MRO; —(MRO, —DF x ir;

11502 M ko ~ (MROg, = DFy, )

ii) eriintressimadra tihtaja jooksul madalam jargmistest: pShiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressiméir selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja intressiméir, mis arvutatakse kooskdlas
punktiga i, s.0:

kui NLgpeear < NLB ja 0 < EX < 1,15,

sis irf = -EX-jar, , = min (MRO, 0,50, MROy,,, — ( (MRO,, ~DF ))  iri):
iii) tdlendava eriintressiméddra tahtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimdir selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLapspeciat = NLB, NLgyeiiat < NLB ja 0 < EX < 1,15 siis 1y = min( DF;

adspecial

-0,50, —1);

adspecial

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tiiendavale eriintressimdara tihtajale jargneva intressimaira tahtaja
jooksul: hoiustamise piisivoimaluse keskmine intressimdar asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise
intressiméara tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpear < NLB, NLapspecial = NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis Tkmt = ﬁk

main
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v) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimdira tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimaar asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméddra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeciar < NLB, NLapspeciat = NLB ja 0 < EX < 1,15,

SIS 1, = DF R

f) Kui osaleja laenuandmine ei ole vordne ega iileta netolaenude vordlusalust erivaatlusperioodil, ei ole vordne
ega ileta netolaenude vordlusalust tiiendaval erivaatlusperioodil, kuid iletab kolblike laenude jaagi
vordlusalust teisel vaatlusperioodil vihem kui 1,15 % vdrra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III
operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist intressimaara:

i) eriintressimddra tahtaja jooksul madalam jargmistest: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressimair selle tihtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja intressimdir, mis arvutatakse kooskolas
punktiga iii, s.o:

kui NLgpeia < NLB ja 0 < EX < 1,15,

sis i = X jar, , = min(MROL, ~0,50, MROy,, - ( MRO

1’1 5 Ja rkspecial - DFka) x Irl)r

main

ii) tdiendava eriintressimaira tdhtaja jooksul madalam jargmistest: pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
keskmine intressiméir selle tihtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja intressiméddr, mis arvutatakse
kooskélas punktiga iii, s.0:

kui NLgpecar < NLB, NLopspecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

adspecial - 0’ 50’ MRO Ronain ( MRO Rinain

.o EX . (v ==

siis iri = 115 Ja Tk = TN (MROk Dka) x m),

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimdira tihtajale eelneva ja tiiendavale eriintressimdira
tahtajale jdirgneva intressimdira tihtaja jooksul: intressimiir, mis lineaarselt jarkjarguliselt jirgib
protsenti, mille vdrra osaleja iiletab netolaenuandmise vordlusalust, s.o:

kui NLgpecar < NLB, NLapspeciat < NLB ja 0 < EX < 1,15,

... EX . _ _ _(MRO. -DE
siis iri = 115 jar, =n,, =MROy (MROy,, —DFy ) x ir

main

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimadra tihtaja jooksul: intressiméir, mis lineaarselt
jarkjarguliselt jargib protsenti, mille vorra osaleja iiletab netolaenuandmise vordlusalust, s.o:

kuti NLspegat < NLB, NLapspeciat < NLB ja 0 < EX < 1,15,
siis iri = £X_jar, = MROj,_ - (MROj,_—DFy ) x iri.
1’1 5 last last last last

g) Kui osaleja laenuandmine ei ole vordne ega iileta netolaenuandmise vordlusalust erivaatlusperioodil, ei iileta
laenujddgi vordlusalust teisel vaatlusperioodil, kuid tiletab v6i on vordne netolaenude vérdlusalusega
taiendaval erivaatlusperioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III alusel laenatud summade suhtes
jargmist intressimadra:

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimddra tihtajale eelneva intressimddra tihtaja jooksul:
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimddr asjaomase TLTRO-III operatsiooni
peamise intressimédra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeciat < NLB ja EX < 0, siis iri = 0 % ja T, = MRO;_ ;

main ’

i) eriintressimddra tahtaja jooksul: pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimiir selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLgpeiat < NLB ja EX < 0, siisr,__ = MRO

pecial Rypecial

0,50;
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iii) tdiendava eriintressimddra tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimdir selle
tahtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpeciul > NLB, NLSpecial < NLB ja EX < O,

siis Phadgpecial — min(ﬁkadtpecial =050, - 1);

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tdiendavale eriintressimdara tihtajale jargneva intressimaira tahtaja
jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimdar asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise
intressimédra tahtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeiat < NLB, NLapspeciat 2 NLB ja EX < 0, siis 1 = DFy
v) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimiira tihtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimadra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLSpeciul < NLB, NLADSpecial > NLB ja EX < 07 siis rklm = ﬁklm'

h) Kui osaleja laenuandmine ei ole vordne ega iileta netolaecnuandmise vordlusalust erivaatlusperioodil, ei ole
vordne ega iileta netolaenuandmise vordlusalust tdiendaval erivaatlusperioodil, ning ei iileta laenujaagi
vordlusalust teisel vaatlusperioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud
summade suhtes jirgmist intressiméira:

i) eriintressiméira tdhtaja jooksul: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimdir selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLgyeio < NLB ja EX < 0, siis 1y, = MROy_, —0,50;

pecial

ii) tdiendava eriintressimddra tihtaja jooksul: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressimadr selle tahtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSchial <NLB ja EX < O,

sus rkadspecial = MRO kadspecial - 0’50;

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimddra tihtajale eelneva ja tdiendavale eriintressiméddra
tihtajale jargneva intressimddra tdhtaja jooksul: pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimédra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLgpeca < NLB, NLgpspeciat < NLB ja EX < 0,

main

siis iri =0 %jar,, =rn, =MROg ;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméddra tahtaja jooksul: pdhiliste refinantseerimisope-
ratsioonide keskmine intressimddr asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimiira tihtaja
jooksul, s.o:

kui NLgpeciar < NLB, NL apspecial < NLB ja EX < 0,

siisiri =0 % jar, = MROy .
last last

2) Summade jaoks, mis on laenatud kaheksanda voi sellele jirgnevate TLTRO-III operatsioonide raames, kui k =
8,9 voi 10:

a) Kui osaleja laenuandmine on vdrdne netolaenuandmise vordlusalusega tdiendaval erivaatlusperioodil voi
tiletab seda, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist
intressimadra:

i) tdiendava eriintressimddra tdhtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimdir selle
tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi iiletada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLapspeciat 2 NLB, siis 1= min(DF,,__—0,50, —1);

adspecial adspecial

ii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tiiendavale eriintressimaira tihtajale jargneva intressimadra tahtaja
jooksul: hoiustamise piisivdimaluse keskmine intressimdar asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise
intressiméara tahtaja jooksul, s.o:

kui NLADSpccial > NLB, siis rkvm = ﬁk

‘main’
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iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimdira tihtaja jooksul: hoiustamise piisivdimaluse
keskmine intressimair asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméddra tahtaja jooksul, s.o:

kui NLapspeciat = NLB, siis 1y, = DFy_.

b) Kui osaleja laenuandmine ei ole vordne ega iileta netolaenuandmise vordlusalust tdiendaval erivaatlus-
perioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud summade suhtes jargmist
intressimaara:

i) tdiendava eriintressimddra tdhtaja jooksul: pohiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine
intressiméar selle tdhtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:
kuti NLapspeciat < NLB, siis 7, = MRO}, 0,50;

adspecial adspecial

ii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni tdiendavale eriintressimaira tihtajale jargneva intressimaira tahtaja
jooksul: pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimddr asjaomase TLTRO-III
operatsiooni peamise intressimadra tihtaja jooksul, s.o:

kui NLspspeciat < NLB, siis T, = MROg _;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressiméddra tahtaja jooksul: pdhiliste refinantseerimisope-
ratsioonide keskmine intressimiir asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimiira tihtaja
jooksul, s.o:

kui NLADSpecial < NLB, siis rklas! = MRO k‘m.

Intressimadra stimuleeriv korrigeerimine (iri) viljendatakse timardatuna 15. kiimnendkohani.

Intressimdarad 1, , 1, Tp . Mo 13 T viljendatakse  aastamddrana, mis  {mardatakse
pre special adspecial ost, last
13. kiimnendkohani.
MROg,, MRO,, ... MROy . ja MROy, viljendatakse aastamiirana, mis iimardatakse
13. kiimnendkohani.
DF,_,DF, , DF, and DF,  viljendatakse aastaméirana, mis {imardatakse 13. kitmnendkohani.
special adspecial main last

Loplik intressimddr r, viljendatakse aastamédrana, mis iimardatakse neljanda kiimnendkohani.”
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