
OTSUSED

EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2022/2128, 

27. oktoober 2022, 

millega muudetakse otsust (EL) 2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide 
kolmanda seeria kohta (EKP/2019/21) (EKP/2022/37) 

EUROOPA KESKPANGA NÕUKOGU,

võttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkõige selle artikli 127 lõike 2 esimest taanet,

võttes arvesse Euroopa Keskpankade Süsteemi ja Euroopa Keskpanga põhikirja, eelkõige selle artikli 3.1 esimest taanet, 
artiklit 12.1, artikli 18.1 teist taanet ja artikli 34.1 teist taanet,

võttes arvesse Euroopa Keskpanga 19. detsembri 2014. aasta suunist (EL) 2015/510 eurosüsteemi rahapoliitika raamistiku 
rakendamise kohta (ülddokumentatsiooni suunis) (EKP/2014/60) (1)

ning arvestades järgmist:

(1) Suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artikli 1 lõike 4 kohaselt võib EKP nõukogu eurosüsteemi rahapoliitika 
operatsioonide rakendamise vahendeid, instrumente, nõudeid, kriteeriume ja menetluste korda igal ajal muuta.

(2) 22. juulil 2019 võttis EKP nõukogu vastu Euroopa Keskpanga otsuse (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21), (2) et 
saavutada hinnastabiilsuse säilitamise eesmärk, hoides laenuandmise tingimused soodsad ning toetades seeläbi 
paindlikku rahapoliitika kurssi liikmesriikides, mille rahaühik on euro. Asjaomane otsus näeb ette suunatud 
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria (TLTRO-III) läbiviimise 2019. aasta septembrist kuni 
2021. aasta märtsini.

(3) Pärast otsuse (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) vastuvõtmist on TLTRO-III operatsioonide parameetreid ja tingimusi 
mitmel korral kohandatud, nagu on peetud vajalikuks ja asjakohaseks, võttes arvesse hinnastabiilsuse riske, 
rahapoliitika ülekandemehhanismi ja euroala majandusväljavaadet. Need kohandused tehti inflatsioonitempo 
aeglustumise keskkonnas, mis nõudis väga toetavat rahapoliitika kurssi, et tagada hinnastabiilsus keskpika perioodi 
jooksul. Eelkõige selleks et säilitada soodsad laenuandmise tingimused, tagada rahapoliitika sujuv ülekandumine 
liikmesriikides, mille rahaühik on euro, ning toetada paindlikku rahapoliitika kurssi, otsustas EKP nõukogu 
12. septembril 2019 muuta teatavaid TLTRO-III operatsioonide parameetreid, sealhulgas pikendada kõikide 
operatsioonide lõpptähtaega kahelt aastalt kolmele ning alandada kohaldatavaid intressimäärasid. 12. märtsil 2020
otsustas EKP nõukogu muuta teatavaid TLTRO-III operatsioonide parameetreid, et soodustada laenuandmist 
koroonaviirusest (COVID-19) enim mõjutatud isikutele, eelkõige väikestele ja keskmise suurusega ettevõtjatele, 
sealhulgas suurendada laenuvõtmise piirmäära. Lisaks otsustas EKP nõukogu 30. aprillil 2020 teatavatel tingimustel 
ajutiselt alandada kõikidele TLTRO-III operatsioonidele kohaldatavaid intressimäärasid, et täiendavalt toetada 
laenuandmist kodumajapidamistele ja äriühingutele majandushäirete ja suurenenud ebakindluse tingimustes (3). 
10. detsembril 2020 otsustas EKP nõukogu TLTRO-III operatsioonide tingimusi täiendavalt kohandada, et aidata 
kaasa soodsate rahastamistingimuste säilitamisele pandeemiaolukorras ning seeläbi soodustada krediidivoogu 
kõikidesse majandussektoritesse, toetada majandustegevust ning tagada hinnastabiilsus keskpika perioodi jooksul. 

(1) ELT L 91, 2.4.2015, lk 3.
(2) Euroopa Keskpanga 22. juuli 2019. aasta otsus (EL) 2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda 

seeria kohta (EKP/2019/21) (ELT L 204, 2.8.2019, lk 100).
(3) Need muudatused on rakendatud Euroopa Keskpanga 16. märtsi 2020. aasta otsusega (EL) 2020/407, millega muudetakse otsust (EL) 

2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria kohta (EKP/2020/13) (ELT L 80, 17.3.2020, 
lk 23), ja Euroopa Keskpanga 30. aprilli 2020. aasta otsusega (EL) 2020/614, millega muudetakse otsust (EL) 2019/1311 suunatud 
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria kohta (EKP/2020/25) (ELT L 141, 5.5.2020, lk 28).
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Eelkõige otsustas EKP nõukogu pikendada oluliselt soodsamate tingimuste kohaldamise tähtaega 2022. aasta 
juunini, viia ajavahemikul 2021. aasta juunist kuni detsembrini läbi kolm täiendavat operatsiooni ning suurendada 
kogusummat, mida osalejatel on õigus TLTRO-III raames laenata. EKP nõukogu näitas üles jätkuvat valmidust 
kohandada vastavalt vajadusele kõiki oma rahapoliitika instrumente, et tagada inflatsiooni pidev lähenemine EKP 
nõukogu seatud eesmärgile kooskõlas sümmeetria tagamise kohustusega (4).

(4) TLTRO-III operatsioonidel, mida on vastavalt vajadusele kohandatud, on seetõttu olnud keskne roll hinnastabiilsuse 
säilitamisel, eelkõige pandeemia kriitilises etapis, aidates säilitada soodsad rahastamistingimused inflatsioonitempo 
aeglustumise keskkonnas ja toetades paindlikku rahapoliitika kurssi, mis on vajalik majanduse ja hinnastabiilsusega 
seotud tõsiste langusriskide maandamiseks. Nimetatud perioodil pakkus Euroopa Keskpank (EKP) TLTRO-III 
operatsioonides osalevatele krediidiasutustele erakordselt soodsaid rahastamistingimusi, et toetada pingelisel ajal 
laenuandmist reaalmajandusele.

(5) Peamiselt ettenägematult kõrgetest energiakuludest ja tarnepuudujääkidest tingitud inflatsiooni kiire ja ootamatu 
tõus enneolematu tasemeni alates euro kasutuselevõtmisest ning keskpika perioodi inflatsiooniväljavaate 
märkimisväärne ülespoole korrigeerimine alates 2021. aasta lõpust on tekitanud vajaduse viia läbi asjakohase 
rahapoliitika kursi põhjalik ümberhindamine. Energia- ja toormehinnad on pärast Venemaa sissetungi Ukrainasse 
järsult tõusnud ning sellest tulenevad kaubandushäired on suurendanud tarneraskusi, ebakindlust ja inflatsioo
nisurvet kõikides sektorites. TLTRO-III operatsioonide kasutusele võtmisel ja kohandamisel ei olnud võimalik ette 
näha, et olukord välistest šokkidest tingituna sedavõrd drastiliselt muutub. Ootamatu ja pretsedenditu olukorra 
muutumise tõttu, mida on omakorda süvendanud Venemaa Ukrainasse sissetungi majanduslikud tagajärjed, on vaja 
kohandada rahapoliitika kurssi ning kõiki rahapoliitika instrumente, sealhulgas TLTRO-III operatsioone. Eelkõige on 
EKP nõukogu kiirendanud rahapoliitika normaliseerumist, et tagada keskpika perioodi jooksul inflatsiooni 
stabiliseerumine 2 % tasemel kooskõlas EKP hinnastabiilsuse säilitamise ülesandega. Alates 2021. aasta detsembrist 
on EKP nõukogu otsustanud lõpetada varaostukava ja pandeemia majandusmõjude ohjeldamise erakorralise 
varaostukava raames netovara ostmise ning seejärel tõstnud EKP baasintressimäärasid 200 baaspunkti võrra.

(6) Baasintressimäärade tõusu ülekandumine euroala kodumajapidamistele ja äriühingutele on seni olnud sujuv, kuid 
praegustes oludes tuleb intressimäära poliitika laiemat ülekandumist rahastamistingimustele kiirendada. TLTRO-III 
operatsioonide kehtivate hinnatingimuste kohaselt seotakse enne ja pärast kahte eriintressimäära tähtaega 
24. juunist 2020 kuni 23. juunini 2022 kohaldatav intressimäär hoiustamise püsivõimaluse intressimäära või 
põhiliste refinantseerimisoperatsioonide intressimääraga asjaomase operatsiooni tähtaja jooksul. See aeglustab 
laenuandmise tingimuste normaliseerumist ning takistab EKP hinnastabiilsuse ülesande täitmist. Baasintres
simäärade tõstmisel muutuvad TLTRO-III operatsioonide intressimäärad üksnes järk-järgult. Seetõttu ei soodusta 
kehtivad TLTRO-III operatsioonide tingimused TLTRO-III operatsiooni summa ennetähtaegset tagasimaksmist 
osalevate krediidiasutuste poolt. Samuti peab eurosüsteem kehtivate TLTRO-III operatsioonide tingimuste tõttu 
hoidma suuremat bilanssi, mis omakorda takistab soovitud rahapoliitika normaliseerumist. See tuleneb asjaolust, et 
keskpanga bilansi suurus on oluline sõnum selle kohta, millisel määral kehtiv rahapoliitika majandust soodustab 
ning likviidsust turul otseselt mõjutab. Seetõttu aitaks TLTRO-III operatsioonide tingimuste kohandamine ja 
TLTRO-III operatsiooni summa ennetähtaegset tagasimaksmist pärssiva tingimuse välja jätmine kaasa ka 
eurosüsteemi bilansi vähendamisele ning kehtiva rahapoliitika kursiga paremasse kooskõlla viimisele. Seega toetab 
TLTRO-III operatsioonide tingimuste kohandamine hinnastabiilsuse säilitamise eesmärki, kiirendades rahastamis
tingimuste normaliseerumist ning aidates kaasa eurosüsteemi bilansi vähenemisele.

(4) Need muudatused on rakendatud Euroopa Keskpanga 29. jaanuari 2021. aasta otsusega (EL) 2021/124, millega muudetakse otsust 
(EL) 2019/1311 suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide kolmanda seeria kohta (EKP/2021/3) (ELT L 38, 3.2.2021, 
lk 93).
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(7) 27. oktoobril 2022 otsustas EKP nõukogu võtta vastu täiendavad rahapoliitika meetmed, mille eesmärk on tagada, et 
inflatsioon naaseb aegsasti EKP keskpika perioodi eesmärgiks seatud 2 % juurde. EKP nõukogu peab kõiki 
27. oktoobril 2022 vastu võetud meetmeid vajalikuks ja proportsionaalseks, et rakendada keskpika perioodi 
jooksul hinnastabiilsuse tagavat asjakohast rahapoliitikat. Paketi raames otsustas EKP nõukogu, et iga tagasi 
maksmata TLTRO-III operatsiooni suhtes kohaldatav intressimäär arvutatakse järgmiselt: alates 23. novembrist 
2022 kuni asjaomase tagasi maksmata TLTRO-III operatsiooni lõpptähtajani või ennetähtaegse tagasimakse 
kuupäevani indekseeritakse intressimäär kohaldatava EKP keskmise baasintressimääraga selle tähtaja jooksul, mitte 
iga asjaomase TLTRO-III operatsiooni tähtaja jooksul, et tagada üldine rahapoliitika normaliseerumine.

(8) TLTRO-III operatsioonide intressimäära sidumine hoiustamise püsivõimaluse keskmise intressimäära või põhiliste 
refinantseerimisoperatsioonide keskmise intressimääraga asjaomase TLTRO-III operatsiooni järelejäänud tähtaja 
jooksul on sobiv meede, et kiirendada rahastamistingimuste normaliseerumist ning vähendada eurosüsteemi 
bilanssi hinnastabiilsuse säilitamise eesmärgi saavutamiseks. Asjaomane meede peaks vähendama pankade 
rahastamiskulusid ning seeläbi soodustama hinnastabiilsuse kiiret taastumist inflatsioonilises keskkonnas. Lisaks on 
TLTRO-III operatsioonide tingimuste kohandamisest tuleneval pankade rahastamiskulude suurenemisel 
märkimisväärne mõju laenuintressimääradele. Lõppastmes peaks TLTRO-IIII operatsioonide tingimuste muutmise 
mõju pankade laenuintressimääradele oluliselt alandama inflatsiooni keskpika perioodi jooksul. Samuti peaks 
TLTRO-III tingimuste muutmine kõrvaldama osalevate krediidiasutuste takistused TLTRO-III operatsioonide 
summade ennetähtaegsel tagasimaksmisel ning seeläbi vähendama eurosüsteemi bilanssi ning toetama üldiselt 
rahapoliitika normaliseerumist.

(9) TLTRO-III operatsioonide intressimäära sidumisega hoiustamise püsivõimaluse keskmise intressimäära või põhiliste 
refinantseerimisoperatsioonide keskmise intressimääraga asjaomase TLTRO-III operatsiooni järelejäänud tähtaja 
jooksul ei minda kaugemale, kui vajalik. Puuduvad vähem sekkuvad, kuid ühtlasi võrdse tõhususega rahapoliitika 
meetmed, mis aitaksid saavutada nii rahastamistingimuste normaliseerumise kui eurosüsteemi bilansi vähendamise 
eesmärki. Samuti ei oleks rangemate rahapoliitika ja rahastamistingimuste kujundamisel võimalik saavutada 
TLTRO-III operatsioonide hinnatingimuste kohandamisest tõhusamaid tulemusi intressimäärade tõstmisega.

(10) Võimalikku negatiivset mõju, mida kavandatavad muudatused võivad osalevatele krediidiasutustele kaasa tuua, 
leevendab hetkel kohaldatavate soodsate intressimäärade säilitamine kuni 22. novembrini 2022, TLTRO-III 
operatsioonide summade tagasi maksmiseks täiendavate ennetähtaegse tagasimaksmise kuupäevade kehtestamine 
krediidiasutustele, piisava aja võimaldamine rahastamislahenduste ümber korraldamiseks enne muudatuste 
jõustumist ning TLTRO-III operatsioonidele turupõhiste rahastamislahendustega võrreldes soodsa intressimäära 
pakkumise jätkamine ka pärast muudatuste sisseviimist. Seetõttu tuleks jätkata kehtiva intressimäära arvutamist 
TLTRO-III operatsiooni arvelduspäevast kuni 22. novembrini 2022. Lisaks tuleks kehtestada kolm täiendavat 
vabatahtliku ennetähtaegse tagasimaksmise kuupäeva, et anda TLTRO-III operatsiooni osalistele täiendav võimalus 
asjaomane TLTRO-III operatsioon lõpetada või selle summat vähendada enne lõpptähtaega.

(11) Hinnastabiilsuse säilitamise eesmärki arvesse võttes on rahastamistingimuste normaliseerumise kiirendamise ja 
eurosüsteemi bilansi vähendamisega seotud eesmärkide saavutamisel oluline, et TLTRO-III operatsioonide 
hinnatingimuste muutmine viiakse läbi võimalikult kiiresti ning üleminekumeetmeid rakendamata. Ülemineku
meetmete rakendamine vähendaks kavandatavate muudatuste tõhusust, pärsiks pankade laenuandmise tingimuste 
normaliseerumist ja vabatahtliku ennetähtaegse tagasimaksmise takistuste kõrvaldamist, ning võib ebaselgemaks 
muuta meetmega edasiantavat rahapoliitika sõnumit. Seetõttu peab käesolev otsus jõustuma kiiremas korras.

(12) Seetõttu tuleb otsust (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) vastavalt muuta,
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ON VASTU VÕTNUD KÄESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Muudatused

Otsust (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) muudetakse järgmiselt:

1) artiklit 1 muudetakse järgmiselt:

a) punkt 23 jäetakse välja;

b) lisatakse järgmised punktid:

„29) „eriintressimäära tähtajale eelnev intressimäära tähtaeg“ (pre-SIRP interest rate period) – ajavahemik asjaomase 
TLTRO-III operatsiooni arvelduskuupäevast kuni 23. juunini 2020, st eriintressimäära tähtajale vahetult 
eelnev intressimäära tähtaeg;

30) „täiendavale eriintressimäära tähtajale järgnev intressimäära tähtaeg“ (post-ASIRP interest rate period) – 
ajavahemik alates 24. juunist 2022 kuni 22. novembrini 2022 või asjaomase TLTRO-III operatsiooni 
ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, st täiendavale 
eriintressimäära tähtajale vahetult järgnev intressimäära tähtaeg;

31) „peamine intressimäära tähtaeg“ (main interest rate period) – ajavahemik alates asjaomase TLTRO-III operatsiooni 
arvelduskuupäevast kuni 22. novembrini 2022 või asjaomase TLTRO-III operatsiooni ennetähtaegse 
tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, st tähtaeg, mis hõlmab eriintressimäära 
tähtajale eelnevat intressimäära tähtaega, eriintressimäära tähtaega, täiendavat eriintressimäära tähtaega ning 
täiendavale eriintressimäära tähtajale järgnevat intressimäära tähtaega;

32) „viimane intressimäära tähtaeg“ (last interest rate period) – ajavahemik alates 23. novembrist 2022 kuni 
asjaomase TLTRO-III operatsiooni lõpptähtaja või asjaomase TLTRO-III operatsiooni ennetähtaegse 
tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem.“;

2) artikkel 5 asendatakse järgmisega:

„Artikkel 5

Intress

1. Intressimäär, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kõikides esimeses seitsmes TLTRO-III 
operatsioonis osalejad, kelle kõlblik netolaenuandmine eriintressimäära tähtaja jooksul on võrdne nende 
netolaenuandmise võrdlusalusega või ületab seda ning kelle kõlblik netolaenuandmine täiendaval erivaatlusperioodil 
on väiksem kui nende netolaenuandmise võrdlusalus, arvutatakse vastavalt artikli 6 lõikes 3a sätestatud tingimustele 
järgmiselt:

a) eriintressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja 
jooksul miinus 50 baaspunkti. Tulemuseks saadud intressimäär ei tohi mingil juhul ületada miinus 100 baaspunkti;

b) täiendaval eriintressimäära tähtajal on intressimäär madalam järgmistest:

i) põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;

ii) hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära 
tähtaja jooksul;

c) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul ja täiendavale 
eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise 
püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul.

2. Intressimäär, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kõikides esimeses seitsmes TLTRO-III 
operatsioonis osalejad, kelle kõlblik netolaenuandmine erivaatlusperioodi ja täiendava erivaatlusperioodi jooksul on 
madalam nende netolaenuandmise võrdlusalusest, kuid kelle kõlblik netolaenuandmine teise vaatlusperioodi jooksul 
ületas nende netolaenuandmise võrdlusalust, arvutatakse järgmiselt:
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a) eriintressimäära tähtajal on intressimäär madalam järgmistest:

i) põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;

ii) intressimäär, mis arvutatakse punkti c kohaselt, võttes arvesse netolaenuandmise võrdlusaluse kõrvalekallet;

b) täiendaval eriintressimäära tähtajal on intressimäär madalam järgmistest:

i) põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;

ii) intressimäär, mis arvutatakse punkti c kohaselt, võttes arvesse netolaenuandmise võrdlusaluse kõrvalekallet;

c) asjaomase TLTRO III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul ja täiendavale 
eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul on intressimäär madalam kui põhiliste refinantseeri
misoperatsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul 
ning see võib olla sama madal kui hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III 
operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, võttes arvesse netolaenuandmise võrdlusaluse kõrvalekallet;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimasel intressimäära tähtajal on intressimäär madalam kui põhiliste refinantsee
rimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul ning see võib olla sama madal kui hoiustamise 
püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul, võttes arvesse netolaenuandmise võrdlusaluse 
kõrvalekallet.

3. Intressimäär, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kõikides esimeses seitsmes TLTRO-III 
operatsioonis osalejad, kelle kõlblik netolaenuandmine teisel vaatlusperioodil, erivaatlusperioodil ja täiendaval 
erivaatlusperioodil on madalam nende netolaenuandmise võrdlusalusest, arvutatakse järgmiselt:

a) eriintressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär 
selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti;

b) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul on intressimäär põhiliste refinantseerimistoimingute keskmine 
intressimäär sellel perioodil miinus 50 baaspunkti;

c) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul ja täiendavale 
eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks põhiliste refinantseerimisoperat
sioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks põhiliste refinantseeri
misoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul.

3a. Intressimäär, mida kohaldatakse summade suhtes, mis on võetud esimeses seitsmes TLTRO-III operatsioonis 
osalejate poolt, kelle kõlblik netolaenuandmine täiendava erivaatlusperioodi jooksul on võrdne nende netolaenude 
võrdlusalusega või ületab seda, arvutatakse järgmiselt, võttes arvesse artikli 6 lõikes 3b sätestatud tingimusi:

a) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul arvutatakse 
intressimäär lõike 1 punkti c, lõike 2 punkti c või lõike 3 punkti c kohaselt;

b) eriintressimäära tähtaja jooksul arvutatakse intressimäär lõike 1 punkti a, lõike 2 punkti a või lõike 3 punkti a 
kohaselt;

c) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti. Tulemuseks saadud intressimäär ei tohi mingil juhul ületada miinus 100 
baaspunkti;

d) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul on 
intressimääraks hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise 
intressimäära tähtaja jooksul;

e) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise 
püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul.

ET Euroopa Liidu Teataja 7.11.2022 L 285/19  



3b. Intressimäär, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kaheksandas või sellele järgnevates TLTRO- 
III operatsioonides osalejad, kelle kõlblik netolaenuandmine täiendaval erivaatlusperioodil on võrdne nende 
netolaenuandmise võrdlusalusega või ületab seda, arvutatakse järgmiselt, võttes arvesse artikli 6 lõikes 3b sätestatud 
tingimusi:

a) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti. Tulemuseks saadud intressimäär ei tohi mingil juhul ületada miinus 100 
baaspunkti;

b) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul on 
intressimääraks hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise 
intressimäära tähtaja jooksul;

c) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks hoiustamise 
püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul.

3c. Intressimäär, mida kohaldatakse summade suhtes, mille on laenanud kaheksandas või sellele järgnevates TLTRO- 
III operatsioonides osalejad, kelle kõlblik netolaenuandmine täiendaval erivaatlusperioodil on nende netolaenuandmise 
võrdlusalusest väiksem, arvutatakse järgmiselt:

a) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul on intressimäär põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär sellel perioodil miinus 50 baaspunkti;

b) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul on 
intressimääraks põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni 
peamise intressimäära tähtaja jooksul;

c) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul on intressimääraks põhiliste refinantseeri
misoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul.

4. Intressimäära arvutusi on täpsustatud I lisas. Lõplik intressimäär ja selle arvutamiseks vajalikud asjaomased 
andmed edastatakse osalejatele kooskõlas TLTRO-III operatsioonide esialgse ajakavaga, mis avaldatakse EKP veebilehel.

5. Intress tasutakse pärast iga TLTRO-III operatsiooni tähtaja lõppu või ennetähtaegsel tagasimaksmisel kooskõlas 
artikliga 5a.

6. Kui osaleja peab seetõttu, et RKP kasutab lepingutest või õigusaktidest tulenevaid õiguskaitsevahendeid, esimeses 
seitsmes TLTRO-III operatsioonis laenujäägi tagasi maksma enne seda, kui talle on teatatud teise vaatlusperioodi ja 
erivaatlusperioodi intressimäär, määratakse selle osaleja poolt esimeses seitsmes TLTRO-III operatsioonis laenatud ja 
kohustuslikus korras tagasimakstavatele summadele kohaldatav intressimäär järgmiselt: a) eriintressimäära tähtaja 
jooksul põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti; b) 
täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle tähtaja 
jooksul miinus 50 baaspunkti ja c) eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul põhiliste refinantsee
rimisoperatsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III peamise intressimäära tähtaja jooksul kuni 
kuupäevani, mil RKP nõudis tagasimakse teostamist. Kui tagasimaksmist nõutakse pärast teise vaatlusperioodiga ja 
erivaatlusperioodiga seotud intressimäära teatamist osalejale, kuid enne täiendava erivaatlusperioodiga seotud 
intressimäära andmete teatamist, määratakse selle osaleja poolt esimese seitsme TLTRO-III operatsiooni raames 
laenatud summade ja summade, mille osas kehtib kohustuslik tagasimakse, intressimäär kooskõlas lõigetega 1 kuni 3. 
Kui tagasimaksmist nõutakse pärast täiendava eriintressimäära tähtajal kehtivatest intressiga seotud andmetest osalejale 
teatamist, määratakse selle osaleja poolt iga esimese seitsme TLTRO-III operatsiooni raames laenatud summa, mille osas 
nõutakse tagasimakset, intressimäär kooskõlas lõigetega 1 kuni 3a.

Kui osaleja peab seetõttu, et RKP kasutab lepingutest või õigusaktidest tulenevaid õiguskaitsevahendeid, kaheksandas 
või sellele järgnevas TLTRO-III operatsioonis laenujäägi tagasi maksma enne seda, kui talle on teatatud täiendava 
erivaatlusperioodi intressimäär, määratakse selle osaleja poolt kaheksandas või sellele järgnevas TLTRO-III 
operatsioonis laenatud ja kohustuslikus korras tagasimakstavatele summadele kohaldatav intressimäär kooskülas 
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lõikega 3c. Kui tagasimaksmist nõutakse pärast täiendava eriintressimäära tähtajal kehtivatest intressiga seotud 
andmetest osalejale teatamist, määratakse selle osaleja poolt kaheksandas või sellele järgnevates TLTRO-III 
operatsioonides laenatud ja kohustuslikus korras tagasimakstavatele summadele kohaldatav intressimäär vastavalt 
lõigetele 3b kuni 3c.

7. Kui tehingupooled soovivad esimese seitsme TLTRO-III operatsiooni raames laenatud summad artikli 5a kohaselt 
ennetähtaegselt tagasi maksta, enne kui neile on teatatud täiendava erivaatlusperioodiga seotud intressimäära 
andmetest, arvutatakse täiendava eriintressimäära tähtajal kehtiv intressimäär kooskõlas lõike 1 punktiga b, lõike 2 
punktiga b ja lõike 3 punktiga b.“;

3) artiklis 5a lisatakse järgmine lõige 5:

„5. Lisaks lõikes 1 sätestatud ennetähtaegse tagasimaksmise võimalustele on osalejatel ka võimalus lõpetada TLTRO- 
III operatsioonid või vähendada nende summat enne lõpptähtaega järgmistel täiendavatel ennetähtaegse tagasimakse 
kuupäevadel:

a) 23. november 2022;

b) 25. jaanuar 2023;

c) 22. veebruar 2023.

Esimese lõigu punkti a tähenduses ning erandina lõigetest 3 ja 4 kavandatavast ennetähtaegsest tagasimaksmisest 
teavitamise tähtaja ja selle siduvuse osas, kui osaleja lõpetab asjaomase TLTRO-III operatsiooni või vähendab selle 
summat 23. novembril 2022, teatab ta asjaomasele RKP-le vähemalt üks nädal enne täiendavat ennetähtaegse 
tagasimakse kuupäeva, et ta kavatseb ennetähtaegse tagasimakse korra kohaselt teostada tagasimakse sellel täiendaval 
ennetähtaegse tagasimakse kuupäeval. See teade muutub osaleja jaoks siduvaks üks nädal enne asjaomast 
ennetähtaegse tagasimakse kuupäeva.“;

4) artikli 7 lõike 1 punktid f ja g asendatakse järgmisega:

„f) kui osaleja ei esita kolmanda aruande andmeid või audiitorhinnangut kolmanda aruande andmete kohta asjaomasele 
RKP-le EKP veebilehel avaldatavas TLTRO-III operatsioonide esialgses ajakavas märgitud nõutavaks tähtajaks, 
kohaldatakse järgmisi eeskirju:

i) kui asjaomane RKP saab kolmanda aruande andmed või audiitorhinnangu järeldused nende andmete 
kohta 14 kalendripäeva jooksul asjaomase tähtaja möödumisele järgnevast päevast, määratakse osalejale iga 
päeva eest kuni andmete saamiseni trahv, mis võrdub osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud 
laenujäägi kogusummaga, mis on jagatud 1 000 000 euroga (või kui see summa on väiksem kui 1 000 eurot, 
siis trahv 1 000 eurot iga päeva eest kuni andmete saamiseni). Asjaomane RKP liidab iga päeva eest arvestatud 
trahvid kokku ja nõuab osalejalt sisse pärast seda, kui on saanud kõik kolmanda aruande andmed või 
audiitorhinnangu järeldused nende andmete kohta. Asjaomane RKP edastab intressimääraga seotud andmed 
teise vaatlusperioodi kohta osalejale 1. juulil 2022;

ii) kui asjaomane RKP ei ole saanud kolmanda aruande andmeid või audiitorhinnangu järeldusi nende andmete 
kohta alapunktis i sätestatud 14 kalendripäeva jooksul, kohaldatakse selle osaleja poolt asjaomastes TLTRO-III 
operatsioonides laenatud summadele täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul artikli 5 lõike 1 punkti b, 
artikli 5 lõike 2 punkti b või artikli 5 lõike 3 punkti b kohaselt (kui osaleja on juba osalenud ühes esimesest 
seitsmest TLTRO-III operatsioonis) või artikli 5 lõike 3c punkti a kohaselt (kui osaleja osales kaheksandas või 
järgmises TLTRO-III operatsioonis) arvutatud intressimäära. Täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva 
intressimäära tähtaja jooksul arvutatakse intressimäär artikli 5 lõike 1 punkti c, artikli 5 lõike 2 punkti c, 
artikli 5 lõike 3 punkti c või artikli 5 lõike 3c punkti b kohaselt. Asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase 
intressimäära tähtaja jooksul arvutatakse intressimäär artikli 5 lõike 1 punkti d, artikli 5 lõike 2 punkti d, 
artikli 5 lõike 3 punkti d või artikli 5 lõike 3c punkti c kohaselt. Kui asjaomane RKP ei saa kolmanda aruande 
andmeid alapunktis i sätestatud 14 kalendripäeva jooksul, määratakse osalejale samuti 5 000 euro suuruse 
trahv, mille asjaomane RKP nõuab osalejalt sisse pärast kõikide kolmanda aruande andmete saamist;
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g) kui osaleja ei täida muid artikli 6 lõigetes 6, 7 või 8a sätestatud kohustusi, kohaldatakse osaleja poolt asjaomastes 
TLTRO-III operatsioonides laenatud summadele asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja 
jooksul kehtinud põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmist intressimäära, välja arvatud eriintressimäära 
tähtaja ja täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul, kui kohaldatakse põhiliste refinantseerimisoperatsioonide 
keskmist intressimäära selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, ning välja arvatud asjaomase TLTRO-III 
operatsiooni viimasel intressimäära tähtajal, kui kohaldatakse põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmist 
intressimäära asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimasel intressimäära tähtajal;“;

5) I lisa muudetakse kooskõlas käesoleva otsuse lisaga.

Artikkel 2

Jõustumine

Käesolev otsus jõustub 8. novembril 2022.

Frankfurt Maini ääres, 27. oktoober 2022

EKP president
Christine LAGARDE
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LISA 

Otsuse (EL) 2019/1311 (EKP/2019/21) I lisa muudetakse järgmiselt.

Punkt 3 asendatakse järgmisega:

„3. Intressimäära arvutamine

A. NLSpecial on kõlbliku netolaenuandmise summa erivaatlusperioodil 1. märtsist 2020 kuni 31. märtsini 2021.

NLSpecial ¼ NLMar 2020 þ … þ NLMar 2021

B. NLADSpecial on kõlbliku netolaenuandmise summa täiendaval erivaatlusperioodil 1. oktoobrist 2020 kuni 
31. detsembrini 2021.

NLADSpecial ¼ NLOct 2020 þ … þ NLDec 2021

C. NSMar 2021 on summa, mis saadakse liites kõlbliku netolaenuandmise ajavahemikul 1. aprillist 2019 kuni 
31. märtsini 2021 ja kõlblike netolaenude jäägi 31. märtsi 2019 seisuga; see arvutatakse järgmiselt:

NSMar 2021 ¼ OLMar 2019 þ NLApr 2019 þ … þ NLMar 2021

EX on protsentuaalne kõrvalekalle NSMar 2021 jäägi võrdlusalusest ajavahemikul 1. aprillist 2019 kuni 31. märtsini 
2021, s.o

EX ¼
ðNSMar 2021 – OABÞ

OAB
× 100

EX ümardatakse 15. kümnendkohani. Kui OAB on null, loetakse EX võrdseks 1,15ga.

E. kpretähistab eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaega asjaomase TLTRO-III operatsiooni 
arvelduskuupäevast kuni 23. juunini 2020, kspecialtähistab eriintressimäära tähtaega 24. juunist 2020 kuni 
23. juunini 2021, kadspecial tähistab täiendavat eriintressimäära tähtaega 24. juunist 2021 kuni 23. juunini 2022, 
kpost tähistab täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaega 24. juunist 2022 kuni 
22. novembrini 2022 või ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, 
kmain tähistab peamist intressimäära tähtaega asjaomase TLTRO-III operatsiooni arvelduskuupäevast kuni 
22. novembrini 2022 või asjaomase TLTRO-III operatsiooni ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, olenevalt 
sellest, milline tähtaeg on varasem, ja klast tähistab intressimäära perioodi 23. novembrist 2022 kuni asjaomase 
TLTRO-III operatsiooni lõpptähtajani või ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg 
on varasem.

MRO¯

kspecial
 tähistab põhiliste refinantseerimisoperatsioonide aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära 

TLTRO-III operatsiooni k eriintressimäära tähtaja jooksul 24. juunist 2020 kuni 23. juunini 2021
ning DF¯

kspecial
hoiustamise püsivõimaluse aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära TLTRO-III operatsiooni 

k eriintressimäära tähtaja jooksul 24. juunist 2020 kuni 23. juunini 2021, st:

MRO¯

kspecial
¼ 1

nkspecial

∑nkspecial
t¼1 MROkspecial ,t

DF ¯

kspecial
¼ 1

nkspecial

∑nkspecial
t¼1 DFkspecial ,t

Eeltoodud valemites tähistab nkspecial
TLTRO-III operatsiooni k kspecial tähtaja päevade arvu ning MROkspecial ,t asjaomasele 

põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimäära TLTRO-III operatsiooni k kspecial tähtaja 
n. päeval, kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud intressimääraga täisjaotuse režiimis, 
või MROkspecial ,t tähistab asjaomasele põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat pakkumisintressi 
alammäära TLTRO-III operatsiooni k kspecial tähtaja n. päeval, kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub 
muutuva intressimääraga pakkumismenetluses, ning kõikidel juhtudel väljendatakse MROkspecial ,t aastamäärana. 
Eeltoodud valemites tähistab DFkspecial ,t TLTRO-III operatsiooni k kspecial tähtaja n. päeval kohaldatavat ja 
aastamäärana väljendatavat hoiustamise püsivõimaluse intressimäära.
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MRO¯

kadspecial
tähistab põhilise refinantseerimisoperatsiooni aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära 

TLTRO-III operatsiooni k eriintressimäära tähtaja jooksul 24. juunist 2021 kuni 23. juunini 2022
ning DF¯

kadspecial
hoiustamise püsivõimaluse aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära TLTRO-III 

operatsiooni k eriintressimäära tähtaja jooksul 24. juunist 2021 kuni 23. juunini 2022, st:

MRO¯

kadspecial
¼ 1

nkadspecial

∑nkadspecial
t¼1 MROkadspecial ,t

DF¯

kadspecial
¼ 1

nkadspecial

∑nkadspecial
t¼1 DFkadspecial ,t

Eeltoodud valemites tähistab nkadspecial
TLTRO-III operatsiooni k kadspecial tähtaja päevade arvu 

ning MRO¯

kadspecial
asjaomasele põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimäära TLTRO-III 

operatsiooni k kadspecial tähtaja n. päeval, kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud 
intressimääraga täisjaotuse režiimis, või MRO¯

kadspecial
tähistab asjaomasele põhilisele refinantseerimisoperatsioonile 

kohaldatavat pakkumisintressi alammäära TLTRO-III operatsiooni k kadspecial tähtaja n. päeval, kui see põhiline 
refinantseerimisoperatsioon toimub muutuva intressimääraga pakkumismenetluses, ning kõikidel juhtudel 
väljendatakse MRO¯

kadspecial
aastamäärana. Eeltoodud valemites tähistab DF ¯

kadspecial
TLTRO-III operatsiooni k 

kadspecial tähtaja n. päeval kohaldatavat ja aastamäärana väljendatavat hoiustamise püsivõimaluse intressimäära.

MRO¯

kmain
tähistab põhiliste refinantseerimisoperatsioonide aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära 

TLTRO-III operatsiooni k arvelduskuupäevast kuni 22. novembrini 2022 või TLTRO-III operatsiooni k 
ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, ning DF ¯

kmain
tähistab 

hoiustamise püsivõimaluse aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära TLTRO-III operatsiooni k 
arvelduskuupäevast kuni 22. novembrini 2022 või TLTRO-III operatsiooni k ennetähtaegse tagasimakse 
kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, st:

MRO¯

kmain
¼ 1

nkmain

∑nkmain
t¼1 MROkmain ,t

DF ¯

kmain
¼ 1

nkmain

∑nkmain
t¼1 DFkmain ,t

Eeltoodud valemites tähistab nkmain
TLTRO-III operatsiooni k kmain tähtaja päevade arvu ning MRO¯

kmain
asjaomasele 

põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimäära TLTRO-III operatsiooni k kmain tähtaja 
n. päeval, kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud intressimääraga täisjaotuse režiimis, 
või MRO¯

kmain
tähistab asjaomasele põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat pakkumisintressi 

alammäära TLTRO-III operatsiooni k kmain tähtaja n. päeval, kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub 
muutuva inttressimääraga pakkumismenetluses, ning kõikidel juhtudel väljendatakse MRO¯

kmain
aastamäärana. 

Eeltoodud valemites tähistab DF¯

kmain
TLTRO-III operatsiooni k kmain tähtaja n. päeval kohaldatavat ja aastamäärana 

väljendatavat hoiustamise püsivõimaluse intressimäära.

MRO¯

klast
tähistab põhiliste refinantseerimisoperatsioonide aastamäärana väljendatud keskmist intressimäära 

23. novembrist 2022 kuni TLTRO-III operatsiooni k lõpptähtajani või ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, 
olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, ning DF¯

klast
tähistab hoiustamise püsivõimaluse aastamäärana 

väljendatud keskmist intressimäära 23. novembrist 2022 kuni TLTRO-III operatsiooni k lõpptähtajani või 
ennetähtaegse tagasimakse kuupäevani, olenevalt sellest, milline tähtaeg on varasem, st:

MRO¯

klast
¼ 1

nklast

∑nklast
t¼1 MROklast ,t

DF¯

klast
¼ 1

nklast

∑nklast
t¼1 DFklast ,t

Eeltoodud valemites tähistab nklast
TLTRO-III operatsiooni k klast tähtaja päevade arvu ning MRO¯

klast
asjaomasele 

põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat intressimäära TLTRO-III operatsiooni k klast tähtaja n. päeval, 
kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub fikseeritud intressimääraga täisjaotuse režiimis, 
või MRO¯

klast
tähistab asjaomasele põhilisele refinantseerimisoperatsioonile kohaldatavat pakkumisintressi 
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alammäära TLTRO-III operatsiooni k klast tähtaja n. päeval, kui see põhiline refinantseerimisoperatsioon toimub 
muutuva intressimääraga pakkumismenetluses, ning kõikidel juhtudel väljendatakse MRO¯

klast
aastamäärana. 

Eeltoodud valemites tähistab DF¯

klast
TLTRO-III operatsiooni k klast tähtaja n. päeval kohaldatavat ja aastamäärana 

väljendatavat hoiustamise püsivõimaluse intressimäära.

F. Kohastel juhtudel tähistab iri intressimäära stimuleerivat korrigeerimist, mida mõõdetakse

i) MRO¯

kmain
ja DF ¯

kmain
vahemiku osana asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul; 

või

ii) MRO¯

klast
ja DF ¯

klast
vahemiku osana asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul.

G. TLTRO-III operatsiooni k suhtes järelejäänud tähtaja jooksul kohaldatav aastamäärana väljendatud intressimäär 
(lõplik intressimäär) tähistatakse kui rk. TLTRO-III operatsiooni k suhtes tähtaja k suhtes kohaldatav aastamäärana 
väljendatud intressimäär tähistatakse kui rkj

, kus j = pre, special, adspecial, post või last.

H. Intressimäär rk on määratletud järgmiselt:

rk ¼
nkpre

nk
rkpre

þ
nkspecial

nk
rkspecial

þ
nkadspecial

nk
rkadspecial

þ
nkpost

nk
rkpost

þ
nklast

nk
rklast

Eeltoodud valemis tähistab nkpre
 TLTRO-III operatsiooni k kpre tähtaja päevade arvu ja nkpost

tähistab TLTRO-III 
operatsiooni k kpost tähtaja päevade arvu.

Iga TLTRO-III k suhtes kohaldatav intressimäär arvutatakse järgmiselt.

1) Esimese seitsme operatsiooni raames laenatud summade puhul, st kui k = 1,...,7:

a) Kui osaleja laenuandmine on võrdne netolaenude võrdlusalusega või ületab seda erivaatlusperioodil ja 
täiendaval erivaatlusperioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud 
summade suhtes järgmist intressimäära:

i) eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul 
miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB, siis rkspecial
¼ minðDF¯

kspecial
 – 0,50, – 1Þ;

ii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, siis rkadspecial
¼ minðDF¯

kadspecial
 – 0,50, – 1Þ;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva ja täiendavale eriintressimäära 
tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär 
asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB ja NLADSpecial ≥ NLB, siis rkpre
¼ rkpost

¼ DF¯

kmain
;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB ja NLADSpecial ≥ NLB, siis rklast
¼ DF¯

klast
.

b) Kui osaleja laenuandmine on võrdne netolaenude võrdlusalusega või ületab seda erivaatlusperioodil, kuid ei 
ole võrdne netolaenude võrdlusalusega ega ületa seda täiendaval erivaatlusperioodil, kohaldatakse selle 
osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist intressimäära:

i) eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul 
miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB,

siis rkspecial
¼ minðDF ¯

kspecial
 – 0,50,  – 1Þ ;
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ii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide 
keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB ja NLADSpecial < NLB,

siis rkadspecial
¼ minðMRO¯

kadspecial
 – 0,50, DF ¯

kmain
Þ ;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva ja täiendavale eriintressimäära 
tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär 
asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB ja NLADSpecial < NLB, siis rkpre
¼ rkpost

¼ DF¯

kmain
;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial ≥ NLB ja NLADSpecial < NLB, siis rklast
¼ DF¯

klast
.

c) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenude võrdlusalust erivaatlusperioodil, kuid on 
võrdne netolaenude võrdlusalusega täiendaval erivaatlusperioodil või ületab seda, ja ületab kõlblike laenude 
jäägi võrdlusalust teisel vaatlusperioodil vähemalt 1,15 % võrra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III 
operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist intressimäära:

i) eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise püsivõimaluse keskmine 
intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja EX ≥ 1,15,

siis iri = 100 % ja rkspecial
¼ minðMRO¯

kspecial
 – 0,50, DF ¯

kmain
Þ ;

ii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, NLSpecial < NLB ja EX ≥ 1,15,

siis rkadspecial
¼ minðDF¯

kadspecial
 – 0,50,  – 1Þ ;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva ja täiendavale eriintressimäära 
tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär 
asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial ≥ NLB ja EX ≥ 1,15,

siis iri = 100 % ja rkpre
¼ rkpost

¼ DF ¯

kmain
;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial ≥ NLB ja EX ≥ 1,15, siis iri = 100 % ja rklast
¼ DF¯

klast
.

d) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenude võrdlusalust erivaatlusperioodil, ei ole võrdne 
ega ületa netolaenude võrdlusalust täiendaval erivaatlusperioodil, kuid ületab kõlblike laenude jäägi 
võrdlusalust teisel vaatlusperioodil vähemalt 1,15 % võrra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III 
operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist intressimäära:
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i) eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise püsivõimaluse keskmine 
intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja EX ≥ 1,15,

siis iri = 100 % ja rkspecial
¼ minðMRO¯

kspecial
 – 0,50, DF ¯

kmain
Þ ;

ii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide 
keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLADSpecial < NLB, NLSpecial < NLB ja EX ≥ 1,15,

siis iri = 100 % ja rkadspecial
¼ minðMRO¯

kadspecial
 – 0,50, DF¯

kmain
Þ;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva ja täiendavale eriintressimäära 
tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär 
asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja EX ≥ 1,15,

siis iri = 100 % ja rkpre
¼ rkpost

¼ DF ¯

kmain
;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja EX ≥ 1,15,

siis iri = 100 % ja rklast
¼ DF ¯

klast
.

e) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenude võrdlusalust erivaatlusperioodil, kuid on 
võrdne netolaenude võrdlusalusega täiendaval erivaatlusperioodil või ületab seda, ja ületab kõlblike laenude 
jäägi võrdlusalust teisel vaatlusperioodil vähem kui 1,15 % võrra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III 
operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist intressimäära:

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul: 
intressimäär, mis lineaarselt järkjärguliselt järgib protsenti, mille võrra osaleja ületab netolaenuandmise 
võrdlusalust, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis iri ¼ EX
1,15

ja rkpre
¼ MRO¯

kmain
 – ðMRO¯

kmain
 – DF¯

kmain

Þ × iri;

ii) eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja intressimäär, mis arvutatakse kooskõlas 
punktiga i, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis iri ¼ EX
1,15

ja rkspecial
¼ min

�
MRO¯

kspecial
 – 0,50, MRO¯

kmain
 – 

�
ðMRO¯

kmain
 – DF¯

kmain

Þ
�

× iri
�

;

iii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, NLSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15 siis rkadspecial
¼ minð DF¯

kadspecial
 – 0,50,  – 1Þ;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja 
jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise 
intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial ≥ NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis rkpost
¼ DF ¯

kmain
;
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v) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial ≥ NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis rklast
¼ DF¯

klast
.

f) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenude võrdlusalust erivaatlusperioodil, ei ole võrdne 
ega ületa netolaenude võrdlusalust täiendaval erivaatlusperioodil, kuid ületab kõlblike laenude jäägi 
võrdlusalust teisel vaatlusperioodil vähem kui 1,15 % võrra, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III 
operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist intressimäära:

i) eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja intressimäär, mis arvutatakse kooskõlas 
punktiga iii, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis iri ¼ EX
1,15

ja rkspecial
¼ min

�
MRO¯

kspecial
 – 0,50, MRO¯

kmain
 – ð MRO¯

kmain
 – DF ¯

kmain

Þ × iri
�

;

ii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul madalam järgmistest: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide 
keskmine intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti ja intressimäär, mis arvutatakse 
kooskõlas punktiga iii, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis iri ¼ EX
1,15

ja rkadspecial
¼ min

�
MRO¯

kadspecial
 – 0,50, MRO¯

kmain
 – ð MRO¯

kmain
 – DF¯

kmain

Þ × iri
�

;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva ja täiendavale eriintressimäära 
tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul: intressimäär, mis lineaarselt järkjärguliselt järgib 
protsenti, mille võrra osaleja ületab netolaenuandmise võrdlusalust, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis iri ¼ EX
1,15

ja rkpre
¼ rkpost

¼ MRO¯

kmain
 – ðMRO¯

kmain
 – DF¯

kmain
Þ × iri;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: intressimäär, mis lineaarselt 
järkjärguliselt järgib protsenti, mille võrra osaleja ületab netolaenuandmise võrdlusalust, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja 0 < EX < 1,15,

siis iri ¼ EX
1,15

ja rklast
¼ MRO¯

klast
 – ðMRO¯

klast
 – DF ¯

klast
Þ × iri.

g) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenuandmise võrdlusalust erivaatlusperioodil, ei ületa 
laenujäägi võrdlusalust teisel vaatlusperioodil, kuid ületab või on võrdne netolaenude võrdlusalusega 
täiendaval erivaatlusperioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III alusel laenatud summade suhtes 
järgmist intressimäära:

i) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva intressimäära tähtaja jooksul: 
põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni 
peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja EX ≤ 0, siis iri = 0 % ja rkpre
¼ MRO¯

kmain
;

ii) eriintressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja EX ≤ 0, siis rkspecial
¼ MRO¯

kspecial
 – 0,50;
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iii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, NLSpecial < NLB ja EX ≤ 0,

siis rkadspecial
¼ minðDF ¯

kadspecial
 – 0,50,  – 1Þ;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja 
jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise 
intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial ≥ NLB ja EX ≤ 0, siis rkpost
¼ DF¯

kmain
;

v) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial ≥ NLB ja EX ≤ 0, siis rklast
¼ DF ¯

klast
.

h) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenuandmise võrdlusalust erivaatlusperioodil, ei ole 
võrdne ega ületa netolaenuandmise võrdlusalust täiendaval erivaatlusperioodil, ning ei ületa laenujäägi 
võrdlusalust teisel vaatlusperioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud 
summade suhtes järgmist intressimäära:

i) eriintressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLSpecial < NLB ja EX ≤ 0, siis rkspecial
¼ MRO¯

kspecial
 – 0,50;

ii) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja EX ≤ 0,

siis rkadspecial
¼ MRO¯

kadspecial
 – 0,50;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni eriintressimäära tähtajale eelneva ja täiendavale eriintressimäära 
tähtajale järgneva intressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja EX ≤ 0,

siis iri = 0 % ja rkpre
¼ rkpost

¼ MRO¯

kmain
;

iv) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisope
ratsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja 
jooksul, s.o:

kui NLSpecial < NLB, NLADSpecial < NLB ja EX ≤ 0,

siis iri = 0 % ja rklast
¼ MRO¯

klast
.

2) Summade jaoks, mis on laenatud kaheksanda või sellele järgnevate TLTRO-III operatsioonide raames, kui k = 
8, 9 või 10:

a) Kui osaleja laenuandmine on võrdne netolaenuandmise võrdlusalusega täiendaval erivaatlusperioodil või 
ületab seda, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist 
intressimäära:

i) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär selle 
tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, arvestades, et see ei tohi ületada miinus 100 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, siis rkadspecial
¼ minðDF ¯

kadspecial
 – 0,50,  – 1Þ;

ii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja 
jooksul: hoiustamise püsivõimaluse keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni peamise 
intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, siis rkpost
¼ DF¯

kmain
;
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iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: hoiustamise püsivõimaluse 
keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLADSpecial ≥ NLB, siis rklast
¼ DF¯

klast
.

b) Kui osaleja laenuandmine ei ole võrdne ega ületa netolaenuandmise võrdlusalust täiendaval erivaatlus
perioodil, kohaldatakse selle osaleja poolt TLTRO-III operatsioonides laenatud summade suhtes järgmist 
intressimäära:

i) täiendava eriintressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine 
intressimäär selle tähtaja jooksul miinus 50 baaspunkti, s.o:

kui NLADSpecial < NLB, siis rkadspecial
¼ MRO¯

kadspecial
 – 0,50;

ii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni täiendavale eriintressimäära tähtajale järgneva intressimäära tähtaja 
jooksul: põhiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III 
operatsiooni peamise intressimäära tähtaja jooksul, s.o:

kui NLADSpecial < NLB, siis rkpost
¼ MRO¯

kmain
;

iii) asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja jooksul: põhiliste refinantseerimisope
ratsioonide keskmine intressimäär asjaomase TLTRO-III operatsiooni viimase intressimäära tähtaja 
jooksul, s.o:

kui NLADSpecial < NLB, siis rklast
¼ MRO¯

klast
.

Intressimäära stimuleeriv korrigeerimine (iri) väljendatakse ümardatuna 15. kümnendkohani.

Intressimäärad rkpre
, rkspecial

, rkadspecial
,rkpost,

ja rklast
väljendatakse aastamäärana, mis ümardatakse 

13. kümnendkohani.

MRO¯

kspecial
, MRO¯

kadspecial
, MRO¯

kmain
ja MRO¯

klast
väljendatakse aastamäärana, mis ümardatakse 

13. kümnendkohani.

DF¯

kspecial
, DF¯

kadspecial
, DF ¯

kmain
and DF ¯

klast
väljendatakse aastamäärana, mis ümardatakse 13. kümnendkohani.

Lõplik intressimäär rk väljendatakse aastamäärana, mis ümardatakse neljanda kümnendkohani.“
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