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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2022/984,
22, juuni 2022,

millega tunnistatakse Hiina Rahvavabariigi digusraamistik, mida kohaldatakse kesksete vastaspoolte

suhtes, kellele on antud luba kliirida borsiviliseid tuletisinstrumente pankadevahelisel turul ja kelle

iile teeb jirelevalvet Hiina Rahvapank, samaviirseks Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL)
nr 6482012 nduetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti selle artikli 25 1iget 6,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohase kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise
menetluse eesmirk on vdimaldada sellistes kolmandates riikides asutatud ja tegevusloa saanud kesksetel
vastaspooltel, mille regulatiivsed nduded on samaviarsed konealuses maaruses sitestatutega, osutada liidus asutatud
kliirivatele liikmetele vdi kauplemiskohtadele kliirimisteenuseid. Kdnealuse médrusega ette nidhtud tunnustamis-
menetlus ja samavaarsust kisitlevad otsused aitavad seega saavutada méiruse (EL) nr 648/2012 peamist eesmarki
vihendada siisteemset riski, laiendades turvaliste ja nduetekohaste kesksete vastaspoolte kasutamist borsiviliste
tuletislepingute kliirimisele, sealhulgas juhul, kui kdnealused kesksed vastaspooled on asutatud ja saanud tegevusloa
kolmandas riigis.

(2)  Et kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat kolmanda riigi Giguskorda saaks kisitada samaviirsena liidu
diguskorraga, peaks sellise kohaldatava digus- ja jarelevalvekorra sisuline tulemus olema samavairne liidu nduetega
saavutatavate regulatiivsete eesmarkidega. Kdesoleva samavairsuse hindamise eesmirk on seega kontrollida, kas
Hiina Rahvavabariigi digus- ja jirelevalvekorraga tagatakse, et selles riigis asutatud ja borsiviliste tuletisins-
trumentide kliirimiseks loa saanud kesksed vastaspooled ei kujuta endast liidus asutatud kliirivatele liikkmetele ja
kauplemiskohtadele suuremat riski kui liidus tegevusloa saanud kesksed vastaspooled ega tekita seeldbi liidus
vastuvOetamatul tasemel siisteemset riski. Seejuures tuleks eriti arvesse votta liidu finantsturust viiksemal
finantsturul sooritatud kliirimistegevusele omaseid oluliselt vdiksemaid riske.

(3)  Selleks et kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat digus- ja jirelevalvekorda
saaks pidada samaviirseks mdairuses (EL) nr 648/2012 sdtestatud korraga, peavad olema tdidetud konealuse
médruse artikli 25 16ike 6 punktides a, b ja c sitestatud kolm tingimust.

(4)  Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 Idike 6 punkti a kohaselt peavad kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed
vastaspooled tditma nimetatud maaruse IV jaotises sitestatud nduetega samaviarseid diguslikult siduvaid ndudeid.

() ELTL 201, 27.7.2012,1k 1.
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(5)  Kéesolev otsus holmab digus- ja jdrelevalvekorda, mida kohaldatakse kesksete vastaspoolte suhtes, kellele Hiina
Rahvapank (People’s Bank of China) on andnud loa kliirida borsivaliseid tuletisinstrumente pankadevahelisel turul.
Hiina Rahvapank vastutab Hiina pankadevahelistel turgudel borsiviliste tuletistehingute keskse kliirimisega
tegelevatele kesksetele vastaspooltele tegevuslubade andmise ja nende jirelevalve eest. Hiina Rahvavabariigis on
pankadevahelised borsiviliste tuletisinstrumentide tehingud maéératletud kui institutsionaalsete investorite vahelised
tehingud, mis on seotud tuletislepingutega, millega ei kaubelda bérsil, mille iile teeb jdrelevalvet Hiina véirtpaberite
reguleerimiskomisjon (edaspidi ,CSRC) (}). Hiina pankadevaheline turg koosneb peamiselt pankadevahelisest
volakirjaturust, () pankadevahelisest laenuturust (*) ja pankadevahelisest valuutaturust (°). Pankadevaheline
borsiviliste tuletisinstrumentide turg hdlmab intressituletisinstrumente, vahetuskursituletisinstrumente, volakirjatu-
letisinstrumente, krediidituletisinstrumente ja kaubatuletisinstrumente. Hiina Rahvapanga pidevusse kuuluvad
tuletislepingud vastavad kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavate mdaruse (EL) nr 648/2012 sitetega hdlmatud
tuletislepingute alarithmale.

(6)  Kdesolev otsus ei hdlma regulatiivset ja jirelevalvekorda, mida kohaldatakse kesksete vastaspoolte suhtes, kes
kliirivad tuletisinstrumente, millega kaubeldakse borsil, mille iile teeb jdrelevalvet CSRC kooskélas Hiina
Rahvavabariigi vaartpaberiseaduse V peatiikiga, futuuridega kauplemise haldamist késitleva méaaruse II peatikiga
ning Hiina Rahvavabariigi futuuride ja tuletisinstrumentide seadusega.

(7)  Hiina Rahvavabariigi 6iguslikult siduvad nduded Hiina Rahvapangalt tegevusloa saanud kesksetele vastaspooltele
koosnevad Hiina Rahvavabariigi seadusest Hiina Rahvavabariigi keskpanga kohta (edaspidi ,Hiina Rahvapanga
seadus®) (°) ja selle rakendusaktidest, milles on sitestatud Giguslikud kohustused, mida Hiina Rahvavabariigis
asutatud ja tegevusloa saanud kesksed vastaspooled peavad tditma. Eelkdige on Hiina Rahvavabariigi peabiiroo
2013. aasta teatises finantsturutaristu pdhimdtete rakendamisega seotud kiisimuste kohta () sitestatud, et
tegevusloa saanud kesksed vastaspooled peavad kohaldama ja rakendama rahvusvahelisi standardeid, mis on
sitestatud finantsturutaristute pohimdtetes, mille andsid 2012. aasta aprillis vdlja makse- ja arveldussiisteemide
komitee ning Rahvusvaheline Vaartpaberijirelevalve Organisatsioon ().

(8)  Hiina Rahvavabariigis kohaldatavates eeskirjades sitestatud kesksete vastaspoolte aluspdhimdtetes on sitestatud
korgetasemelised standardid, millele kesksed vastaspooled peavad vastama, et saada luba kliirimisteenuste
osutamiseks Hiinas. Nende pohimdtete kohaselt peavad kesksed vastaspooled jirgima finantsturutaristute
pohimdtteid, omama selget ja ldbipaistvat juhtimiskorda, edendama finantsturutaristute turvalisust ja tShusust ning
toetama laiema finantssiisteemi stabiilsust. Hiina Rahvapank voib kehtestada kesksetele vastaspooltele ka
erindudeid, eelkdige seoses sisekontrollimehhanismide ja riskijuhtimissiisteemidega.

(9)  Tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte iile teeb pidevat jirelevalvet Hiina Rahvapank. Tegevusloa saanud kesksed
vastaspooled peavad Hiina Rahvapanka teavitama keskseid vastaspooli kisitlevate eeskirjade muudatustest ja
olulistest kiisimustest, sealhulgas tegevusulatuse muudatustest ja uute teenuste alustamisest, riskijuhtimise kontrolli
ja hidaolukorra lahendamise kavade muudatustest, pohikirja ja sisekorra muudatustest ning ithinemistest ja
omandamistest. Hiina Rahvapank peab koik sellised muudatused voi olulised kiisimused heaks kiitma.

() Hiina Rahvavabariigi véirtpaberiseaduse (Hiina Rahvavabariigi presidendi korraldus nr 14) V peatiikk ja futuuridega kauplemise
haldamist kisitleva mairuse (riigindukogu korraldus nr 676) 1I peatiikk.

() Artikkel 3, meetmed volakirjatehingute haldamiseks riiklikul pankadevahelisel volakirjaturul, Hiina Rahvapanga korraldus nr 2

[2000].

(") Artikkel 3, pankadevaheliste laenude haldamise meetmed, Hiina Rahvapanga korraldus nr 3 [2007].

() Artikkel 2, pankadevahelise valuutaturu haldamise vahesitted, YF [1996] nr 423.

() Hiina Rahvavabariigi seadus Hiina Rahvapanga kohta, mis vdeti vastu kaheksanda rahvakongressi kolmandal istungil 18. mértsil 1995.

() Hiina Rahvavabariigi peabiiroo teatis finantsturutaristute pohimdtete rakendamisega seotud kiisimuste kohta (YBF [2013] nr 187).

(®) Makse- ja arveldussiisteemide komitee/Rahvusvaheline Vairtpaberijirelevalve Organisatsiooni tehniline komitee, turutaristute

pohimadtted, aprill 2012, CPMI Papers nr 101.
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(10) Seega on Hiina Rahvapanga jirelevalve alla kuuluvate Hiina Rahvavabariigi kesksetele vastaspoolte suhtes
kohaldatavate diguslikult siduvate nduete struktuur kahetasemeline. Esimene tase koosneb Hiina Rahvapanga
seadusest ja selle rakendusaktidest, milles on sitestatud korgetasemelised standardid, sealhulgas finantsturutaristute
pohimdtted, mida kesksed vastaspooled peavad jirgima. Teine tase koosneb eeskirjadest ja menetlustest, mis
kohustavad loa saanud keskset vastaspoolt esitama Hiina Rahvapangale heakskiitmiseks koik teenuste valiku ja
drieeskirjade, sealhulgas riskijuhtimiseeskirjade ning sisekorra muudatused.

(11)  Selle hindamisel, kas Hiina Rahvavabariigis asutatud ja Hiina Rahvapanga jirelevalve all olevate kesksete vastaspoolte
suhtes kohaldatav digus- ja jirelevalvekord on samavéirne liidu digus- ja jirelevalvekorraga, tuleks arvesse votta ka
riskimaandustulemust, mille kdnealune digus- ja jirelevalvekord tagab seoses riski tasemega, millele liidus asutatud
kliirivad liikmed ja kauplemiskohad nendes iiksustes osalemise tdttu avatud on. Riskimaandustulemus soltub nii
asjaomase keskse vastaspoole kliirimistegevusele omase riski tasemest, mis omakorda sdltub finantsturu suurusest,
kus ta tegutseb, kui ka kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava digus- ja jarelevalvekorra asjakohasusest riski sellise
taseme maandamiseks. Selleks et saavutada sama riskimaandustulemus, on vaja rangemaid riskimaandamis-
meetmeid kesksete vastaspoolte puhul, kes tegutsevad suurematel finantsturgudel ja kelle riskitase on kdrgem kui
viiksematel finantsturgudel tegutsevatel kesksetel vastaspooltel, kelle riskitase on madalam.

(12) Finantsturud, kus tegelevad kliirimisega Hiina Rahvavabariigi pankadevahelisel turul loa saanud kesksed
vastaspooled, on mirkimisvaarselt vdiksemad kui need, kus tegelevad kliirimisega liidus asutatud kesksed
vastaspooled. Viimasel kolmel aastal moodustas Hiina Rahvapanga jérelevalve all olevate kesksete vastaspoolte
kliiritud tuletistehingute koguvdirtus alla 1 % liidus kliiritud tuletistehingute koguvairtusest. Seega kujutab
osalemine sellistes kesksetes vastaspooltes endast liidus asutatud kliirivate lilkmete ja kauplemiskohtade jaoks
oluliselt viiksemat riski kui osalemine liidus loa saanud kesksetes vastaspooltes.

(13) Seepirast tuleks Hiina Rahvavabariigis asutatud ja Hiina Rahvapanga jdrelevalve all olevate kesksete vastaspoolte
suhtes kohaldatavat digus- ja jirelevalvekorda pidada samaviirseks liidu Gigus- ja jirelevalvekorraga, kui selline
digus- ja jdrelevalvekord on konealuse madalama riskitaseme maandamiseks asjakohane. Hiina Rahvapangalt
tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad esmased normid, sealhulgas tegevusloa saanud
kesksetele vastaspooltele kehtestatud kohustus kohaldada ja rakendada finantsturutaristute pdhimdtteid, aitavad
maandada asjaomasel turul olevat madalamat riski ja saavutada riskimaandustulemuse, mis on samavéirne mairuse
(EL) nr 648/2012 eesmirgiga.

(14) Seepirast leiab komisjon, et Hiina Rahvavabariigi igus- ja jdrelevalvekorraga on tagatud, et Hiina Rahvapangalt
tegevusloa saanud kesksed vastaspooled tiidavad mdairuse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega
samavadrseid diguslikult siduvaid ndudeid.

(15) Vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 15ike 6 punktile b peab kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekord
tagama, et seal tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte iile tehakse pidevalt tdhusat jirelevalvet ja nende suhtes
kohaldatakse tditmise tagamise meetmeid.

(16) Hiina Rahvapank vastutab pankadevahelisel turul tegevusloa saanud keskse vastaspoole jirelevalve eest ja osaleb
tema jirelevalve all olevate kesksete vastaspoolte igapdevases juhtimises. Hiina Rahvapangal on ulatuslikud
volitused tegevusloa saanud keskse vastaspoole kontrollimiseks ja karistamiseks, sealhulgas 6igus teha kohapealseid
ja kaugkontrolle, nduda tegevusloa saanud keskselt vastaspoolelt parandusmeetmete vOtmist, teha hoiatusi,
konfiskeerida ebaseaduslik tulu, maarata neile karistusi ning hoiatada ja trahvida nende juhtkonna liikmeid ja teisi
otseselt vastutavaid tootajaid.

(17) Seepirast jireldab komisjon, et Hiina Rahvapangalt tegevusloa saanud ja tema jirelevalve all olevate kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldatakse pidevalt tdhusat jirelevalvet ja tditmise tagamise meetmeid.
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(18) Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 6 punkti ¢ kohaselt peab kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekord
hélmama kolmanda riigi &iguskorra alusel tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte (edaspidi ,kolmanda riigi
kesksed vastaspooled) tunnustamiseks samavéarset tohusat siisteemi.

(19) Hiina Rahvapanga seaduse artikli 4 16ike 1 punkti 9 ja artikli 32 16ike 8 kohaselt vastutab Hiina Rahvapank kliiringu-
siisteemide normaalse toimimise eest ning tal on digus rakendada kliiringusiisteemi kisitlevaid eeskirju ja norme.
Viljaspool Hiina Rahvavabariiki asutatud kesksed vastaspooled, kes soovivad kliirida finantsinstrumente Hiina

Rahvavabariigis asutatud kommertspankade jaoks, voivad taotleda vastuviidete puudumise kirja CEF &), mille
Hiina Rahvapank v6ib oma padevuse piires juhtumipdhiselt viljastada. Komisjonil ei ole tdendeid selle kohta, et
Hiina Rahvapank kasutaks oma kaalutlusdigust ebakorrektselt. Hiina Rahvapank voib votta arvesse digus- ja
jarelevalvekorda, mida kohaldatakse kolmandate riikide kesksete vastaspoolte suhtes nende paritolujurisdiktsioonis.
Hiina Rahvapank teeb koost66d kolmandate riikide kesksete vastaspoolte jarelevalveasutuste ja finantsturutaristute
pohimdtete vastutuse E kohaste jirelevaatajatega (°). Lisaks vdimaldab Hiina panganduse ja kindlustuse regulatiiv-
komisjoni (CBIRC) eeskiri, mis késitleb kapitali seoses keskse vastaspoole riskiga, (') CBIRC-l tunnustada
kolmandate riikide keskseid vastaspooli nduetele vastavate kesksete vastaspooltena, mis vdimaldab Hiina
kommertspankadel kohaldada selliste kolmandate riikide kesksete vastaspoolte suhtes olevate riskipositsioonide
suhtes viiksemaid riskikaalusid.

(20)  Seepdrast jareldab komisjon, et Hiina Rahvapanga jarelevalve all olevate kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava
Hiina Rahvavabariigi digus- ja jirelevalvekorraga on ette nihtud tShus samaviirne siisteem kolmandate riikide
kesksete vastaspoolte tunnustamiseks.

(21)  Seega vdib méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 15ike 6 punktides a, b ja c sitestatud tingimused lugeda kesksete
vastaspoolte suhtes kehtiva Hiina Rahvavabariigi digus- ja jarelevalvekorra puhul tdidetuks ning kdnealust korda
voib kisitada samavdirsena médruses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega. Kiesolev otsus pShineb &igus- ja
jarelevalvekorral, mida kohaldatakse kesksete vastaspoolte suhtes, kellele Hiina Rahvapank on kiesoleva otsuse
vastuvOtmise ajaks andnud loa kliirida borsiviliseid tuletisinstrumente. Komisjon ja Euroopa Viirtpaberituruji-
relevalve jitkavad Hiina Rahvavabariigis kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava &igus- ja jirelevalveraamistiku
arengu ning kiesoleva otsuse aluseks olevate tingimuste tditmise korrapérast jilgimist.

(22) Komisjon peaks vihemalt iga kolme aasta jirel vaatama labi pdhjendused, mille alusel Hiina Rahvavabariigi digus- ja
jarelevalvekorda, sealhulgas korda, mida kohaldatakse Hiina Rahvapanga jirelevalve all olevate kesksete vastaspoolte
suhtes, kisitatakse samavairsena liidu Oigus- ja jirelevalvekorraga. Selline korrapirane libivaatamine ei piira
komisjoni digust teha mis tahes ajal erikontrolli, kui asjakohaste arengute t3ttu on komisjonil vaja uuesti hinnata
seda, kas konealune digus- ja jirelevalvekord on samaviirne liidu digus- ja jirelevalvekorraga. Kdnealuse kontrolli
tulemuste pdhjal voib komisjon igal ajal otsustada kiesolevat otsust muuta voi selle kehtetuks tunnistada, eclkdige
juhul, kui regulatiivsed ja jirelevalvealased arengud Hiina Rahvavabariigis mojutavad kdesoleva otsuse vastuvdtmise
aluseks olnud tingimusi.

(23) Kéesoleva otsusega ette nahtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

(’) Hiina Rahvavabariigi peabiiroo teatis finantsturutaristute pdhimdtete rakendamisega seotud kiisimuste kohta (YBF [2013] nr 187,
k11).
() CBIRC 2013-33.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1
Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 18ike 6 kohaldamisel tuleb Hiina Rahvavabariigi igus- ja jirelevalvekorda, mis
koosneb Hiina Rahvavabariigi seadusest Hiina Rahvavabariigi keskpanga kohta ja selle rakendusaktidest, mida

kohaldatakse kesksete vastaspoolte suhtes, kellele Hiina Rahvapank on andnud loa kliirida borsiviliseid tuletisinstrumente
pankadevahelisel turul, kdsitada samavéirsena madruses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega.

Artikkel 2

Hiljemalt 22. juuniks 2025 ja seejdrel iga kolme aasta jdrel vaatab komisjon labi artiklis 1 osutatud otsuse aluseks olnud
pohjendused.

Artikkel 3

Kiesolev otsus joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 22. juuni 2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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