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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2022/903,
8. juuni 2022,

keskseid vastaspooli kisitleva T$iili digusraamistiku samaviirsuse kohta Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012 nduetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 25 1iget 6,

ning arvestades jargmist:

(1)  Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohase kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise
menetluse eesmirk on vdimaldada sellistes kolmandates riikides asutatud ja tegevusloa saanud kesksetel
vastaspooltel, mille regulatiivsed nduded on samaviirsed méidruses (EL) nr 648/2012 sitestatutega, osutada liidus
asutatud kliirivatele likkmetele voi kauplemiskohtadele kliirimisteenuseid. Kdnealuse médrusega ette nahtud
tunnustamismenetlus ja samavéarsust kisitlevad otsused aitavad seega saavutada mairuse (EL) nr 648/2012 peamist
eesmdrki vihendada siisteemset riski, laiendades turvaliste ja nduetekohaste kesksete vastaspoolte kasutamist
borsiviliste tuletislepingute kliirimisele, sealhulgas juhul, kui konealused kesksed vastaspooled on asutatud ja
saanud tegevusloa kolmandas riigis.

(2)  Et kolmanda riigi 6iguskorda saaks kesksete vastaspooltega seoses kisitada samaviirsena liidu diguskorraga, peaks
kohaldatava &igus- ja jirelevalvekorra sisuline tulemus olema samavairne liidu nduetega saavutatavate regulatiivsete
eesmarkidega. Konealuse samavdirsuse hindamise eesmark on seega kontrollida, kas asjaomase kolmanda riigi
digus- ja jarelevalvekorraga tagatakse, et selles kolmandas riigis asutatud ja tegevusloa saanud kesksed vastaspooled
ei kujuta endast liidus asutatud kliirivatele litkmetele ja kauplemiskohtadele suuremat riski kui liidus tegevusloa
saanud kesksed vastaspooled ega tekita seeldbi liidus vastuvdetamatul tasemel siisteemset riski. Seega tuleks arvesse
votta liidu finantsturust véiksematel finantsturgudel sooritatud kliirimistegevusele omaseid oluliselt vdiksemaid
riske.

(3)  Selle hindamine, kas Tsiili digus- ja jirelevalvekord on samavairne liidu omaga, peaks seega pdhinema mitte ainult
selliste Giguslikult siduvate nduete vordleval analiiiisil, mida Tsiilis tegutsevate kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatakse, vaid hinnata tuleks ka kdnealuste nduete tulemust. Komisjon peaks ka hindama kénealuste nduete
piisavust liidus asutatud kliirivate liikmete ja kauplemiskohtade vdimalike riskide maandamiseks, vottes arvesse selle
finantsturu suurust, kus TSiilis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled tegutsevad. Suurematel finantsturgudel
tegutsevatel kdrgema riskitasemega kesksetel vastaspooltel peavad olema rangemad riskimaandamisnduded kui
viiksematel finantsturgudel tegutsevatel madalama riskitasemega kesksetel vastaspooltel.

(4)  Selleks et kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat digus- ja jirelevalvekorda
saaks pidada samavéirseks miidruses (EL) nr 648/2012 sdtestatud korraga, peavad olema tdidetud konealuse
médruse artikli 25 16ike 6 punktides a, b ja c sitestatud kolm tingimust.

(5)  Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 6 punkti a kohaselt peavad kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed
vastaspooled tditma kdnealuse mairuse IV jaotises sitestatud nduetega samavairseid diguslikult siduvaid ndudeid.

() ELTL 201, 27.7.2012,1k 1.
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(6)  Tsiilis tegevusloa saanud keskseid vastaspooli kisitlevad iguslikult siduvad nouded on sitestatud 2009. aasta
seaduses nr 20.345, () millega reguleeritakse finantsinstrumentide kliirimist ja arveldamist (,esmased
digusnormid“), iildnormides (Normas de Caracter General) ning finantsturukomisjoni (Comisién para el Mercado
Financiero, CMF) vilja antud ringkirjades (,teisesed digusnormid*). Nendes digusnormides on sitestatud standardid
ja nduded, mida Tsiilis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled peavad pidevalt tditma.

(7)  Esmastes odigusnormides on muu hulgas sitestatud normid, mis kisitlevad juhtimiskorda, olulise osalusega
aktsiondre ja liikmeid, tagatisfonde ja arveldamist, ning méddratud kindlaks teemad, mida kesksete vastaspoolte
tegevuseeskirjades tuleb kindlasti kisitleda. Lisaks peavad tegevusloa saanud kesksed vastaspooled 2018. aasta
ringkirja nr 2237 kohaselt kohaldama ja rakendama asjakohaseid Kliiringu- ja arveldussiisteeme kasitlevaid
rahvusvahelisi standardeid, eelkdige makse- ja arveldussiisteemide komitee ning Rahvusvahelise Vairtpaberij-
relevalve Organisatsiooni vélja antud finantsturu infrastruktuuride pohimadtteid ().

(8)  Tegevusloa saamiseks peab keskne vastaspool esitama CMF-ile ja Tsiili keskpangale oma tegevuseeskirjad ning
uuringu iga siisteemi piisavuse kohta, mida ta haldab. Keskse vastaspoole tegevuseeskirjades tuleb iiksikasjalikult
ette naha, kuidas ta tdidab esmastes digusnormides ja finantsturu infrastruktuuride pdhimdtetes kehtestatud rangeid
standardeid ja ndudeid. Tegevuseeskirjad peavad sisaldama sitteid osalemisnduete, sidesiisteemide, kliiritavate
finantsinstrumentide liigi, riskijuhtimisprotseduuride, digeaegse arveldamise protseduuride, osalejate antavate
tagatiste, osalejate kohustuste rikkumise korral vdetavate meetmete, auditi korralduse ja toimimise, distsiplinaar- ja
riskikomiteede ning tegevuse jarjepidevuse kohta. Kui CMF ja Tsiili keskpank on tegevuseeskirjad heaks kiitnud,
kontrollib CMF keskse vastaspoole suutlikkust tegevust alustada, vottes arvesse vahendeid, kutsealaseid ja
tehnoloogilisi ressursse, protseduure ja kontrolle. Kui keskne vastaspool on saanud tegevusloa, muutuvad tema
tegevuseeskirjad tema jaoks diguslikult siduvaks. Igasuguse tegevuseeskirjades tehtava muudatuse peab heaks kiitma
CMF ja Tsiili keskpank.

(9)  Seega on Tsiilis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte iguslikult siduvate nduete struktuur kahetasemeline.
Esimene tase koosneb 2009. aasta seadusest nr 20.345 ning CMF-i vilja antud iildnormidest ja ringkirjadest, milles
on sdtestatud ranged standardid ja nduded, sealhulgas finantsturu infrastruktuuride pdhimétted, mida tegevusloa
saanud kesksed vastaspooled peavad jargima, ja tiksikasjad selle kohta, kuidas keskne vastaspool hakkab neid
rangeid standardeid ja ndudeid tditma. Teine tase koosneb kesksete vastaspoolte sise-eeskirjadest ja protseduuridest.

(10)  Tsiili finantsturg on oluliselt vdiksem turust, kus tegutsevad liidus asutatud kesksed vastaspooled. Kolmel viimasel
aastal moodustas Tsiilis kliiritud borsiviliste tuletisinstrumentide koguvaartus liidus kliiritud borsivaliste tuletisins-
trumentide koguviirtusest alla 1 %. Seega kujutab osalemine Tsiilis tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes
endast liidus asutatud kliirivate liikmete ja kauplemiskohtade jaoks oluliselt viiksemat riski kui osalemine liidus
tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes. Esmased ja teisesed digusnormid, mida kohaldatakse Tsiilis tegevusloa
saanud kesksete vastaspoolte suhtes, ning siduvad tegevuseeskirjad, mis koik koos rakendavad finantsturu
infrastruktuuride pdhimétteid, on kiillaldased, et maandada liidus asutatud kliirivate liikmete ja kauplemiskohtade
jaoks esineda voivat viiksemat riski, ning nendega saavutatavat riskimaandamise tulemust saab pidada
samavadrseks méiruse (EL) nr 648/2012 eesmargiga.

(11) Komisjon leiab, et Tsiili digus- ja jirelevalvekorraga on tagatud, et seal tegevusloa saanud kesksed vastaspooled
tdidavad médruse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega samavairseid diguslikult siduvaid noudeid.

(12) Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 6 punktis b on ndutud, et kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldatav digus- ja jirelevalvekord tagaks konealuste kesksete vastaspoolte suhtes pideva
tohusa jarelevalve ja riikliku sunni.

() Diario Oficial de la Reptiblica de Chile, Ntim. 39.380, 6. juuni 2009.
(®) Makse- ja arveldussiisteemide komitee, 16. aprilli 2012. aasta dokument nr 101.
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(13) 2017. aasta seadusega nr 21.000 (*) luuakse CMF ning sitestatakse selle iilesanded ja volitused. CMF teeb kesksete
vastaspoolte jirelevalveasutusena kesksete vastaspoolte iile jarelevalvet T$iilis, tagamaks, et esmaseid digusnorme
ning kesksete vastaspoolte sise-eeskirju ja protseduure jargitaks pidevalt. CMF-il on ulatuslikud volitused tegevusloa
saanud keskse vastaspoole kontrollimiseks ja karistamiseks, sealhulgas digus nduda teavet ja andmeid, teha
kohapealseid ja kaugkontrolle ning nduda tegevusloa saanud keskselt vastaspoolelt paranduste tegemist, anda
korraldusi ja juhiseid, poorduda prokuréri poole, kui CMF saab teada iikskdik millisest asjaolust, mis voib olla
seotud kuriteoga, mairata kesksele vastaspoolele karistusi, méddrata kesksele vastaspoolele ja selle juhtidele trahve,
peatada keskse vastaspoole tegevusluba voi see tithistada. Lisaks peavad kesksed vastaspooled ise hindama, kas nad
tdidavad finantsturu infrastruktuuride pshimétteid, ja esitama CMF-ile selle kohta aruande, mis avaldatakse. Uldiselt
on CMF-il seaduse nr 21.000 artikli 5 kohaselt digus votta seadusega ette nihtud ennetus- ja parandusmeetmeid,
mida peetakse selles seatud eesmirkide saavutamiseks vajalikuks.

(14) Komisjon jéreldab, et Tsiilis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatav digus- ja jirelevalvekord
tagab pideva tdhusa jdrelevalve ja riikliku sunni.

(15) Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 6 punkti ¢ kohaselt peab kolmanda riigi digusraamistikus olema ette
nihtud tShus samavdirne siisteem kolmandate riikide diguskorra kohaselt tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte
(wkolmanda riigi kesksed vastaspooled®) tunnustamiseks.

(16) 2022. aasta ringkirja nr 2.311 kohaselt on Tsiilis ,samavéirne kolmanda riigi keskne vastaspool” selline keskne
vastaspool, kes tegutseb jurisdiktsioonis, kus CMF jélgib finantsturu infrastruktuuride pdhimdtete sisulist jargimist,
kelle iile tehakse tdhusat jirelevalvet ning kelle puhul on olemas kolmanda riigi jarelevalveasutuse ja CMF-i vaheline
koostookord. CMF-i poolt samavadrsena tunnustatud kolmandate riikide kesksed vastaspooled on avalikus registris,
mida hinnatakse vihemalt kord aastas, et kontrollida vastavust finantsturu infrastruktuuride pdhimotetele. Ka
sellised kolmandate riikide kesksed vastaspooled, mida CMF ei ole tunnustanud samavairsete kolmandate riikide
kesksete vastaspooltena, voivad osutada TSiili pankadele kliirimisteenuseid. Kui Tsiili pankade riskipositsioonide
suhtes samavairsete kolmandate riikide kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatakse ringkirja nr 2.311 kohaselt
kapitali sooduskohtlemist, siis selliste kolmandate riikide kesksete vastaspoolte riskipositsioonide suhtes, mida ei
peeta samavairseks, kohaldatakse penaliseerivat riskikaalu, mis on 1250 %. Praktikas on mittesamavaarsete
kolmandate riikide kesksete vastaspoolte nii suur riskikaal tokestava iseloomuga ja viga vihestelt Tiili pankadelt
(kui tildse) voib eeldada, et nad kliirivad mittesamavaarsete kolmanda riigi kesksete vastaspoolte kaudu. Pealegi kui
Tsiili pangad otsustavad kliirida mittesamavéirse kolmanda riigi keskse vastaspoole kaudu, maandaks korge
riskikaal koiki tema riskipositsioonidega seotud riske. Pidades silmas kapitalikisitlust, mida mittesamavaarsete
kesksete vastaspoolte riskipositsioonide suhtes ringkirja nr 2.311 alusel kohaldatakse, voib Tsiili korda pidada
tohusaks samaviirseks kolmandate riikide kesksete vastaspoolte tunnustamise siisteemiks.

(17) Komisjon jdreldab, et Tsiili igusraamistik tagab tdhusa samavéirse siisteemi kolmanda riigi kesksete vastaspoolte
tunnustamiseks.

(18) Seepdrast leiab komisjon, et kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatav Tsiili digus- ja jirelevalvekord vastab maaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 25 loikes 6 sitestatud tingimustele. Sellest tulenevalt tuleks konealust digus- ja
jarelevalvekorda pidada samavairseks nimetatud mairuses sitestatud nduetega.

(19) Kdesolev otsus pdhineb selle otsuse vastuvdtmise ajal Tsiilis kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavatel diguslikult
siduvatel nduetel. Komisjon jilgib muu hulgas médruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 6b kohaselt Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalvelt saadud teabe alusel korraparaselt Tsiilis kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava digus-
ja jarelevalveraamistiku arengut ning kiesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist.

(20) Korrapdrasele voi erikontrollile tuginedes vdib komisjon igal ajal otsustada kiesolevat otsust muuta vdi selle
kehtetuks tunnistada, eelkdige juhul, kui muutunud olukord majutab kdesoleva otsuse vastuvétmise aluseks olnud
tingimusi.

(21) Kéesoleva otsusega ette ndhtud meetmed on kooskdlas Euroopa Vdartpaberikomitee arvamusega,

(*) Diario Oficial de la Repiiblica de Chile, 1 Seccién, Nam. 41.692, 23. veebruar 2017.



9.6.2022 Euroopa Liidu Teataja L 156/71

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1
Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 6 kohaldamisel ksitatakse Tsiili 6igus- ja jdrelevalvekorda, mis koosneb 2009.
aasta seadusest nr 20.345, mida tdiendavad iildnormid (Normas de Caracter General) ja finantsturukomisjoni (Comisién

para el Mercado Financiero) vilja antud ringkirjad ning mida kohaldatakse kesksete vastaspoolte suhtes, samavairsena
madruses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega.

Artikkel 2

Kéesolev otsus jéustub kahekiimnendal péeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 8. juuni 2022

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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