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KOMISJONI RAKENDUSMAARUS (EL) 2021/1848,
21. oktoober 2021,

millega maéiratakse kindlaks vordlusaluseks oleva euroala pankadevahelise iilegoturu keskmise
aastaintressiméira asendaja

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) 2016/1011, (') eriti selle artikli 23b 1oiget 8,
ning arvestades jargmist:

(1)  Euroala pankadevahelise iile6oturu keskmine aastaintressimddr (EONIA) on kriitilise tdhtsusega vordlusalus, mis
kajastab eurodes nomineeritud tagamata iiled6laenutehingute intressimadrasid. EONIAt kasutatakse iiledo intressi
vahetustehingute ja mitmesuguste muude toodete puhul. See on ilioluline rahaarvelduse jaoks ja viga asjakohane
muul otstarbel, nagu erinevad hindamismenetlused, mida kohaldatakse tagatisvara haldamise ja riskijuhtimise
protsesside vdi raamatupidamisarvestuse raames.

(2)  Algne EONIA arvutamise metoodika pohines paneeli kuuluvate pankade esitatud sisendandmetel. 2018. aasta
veebruaris teatas EONIA haldurina tegutsev Euroopa Rahaturu Instituut (European Money Market Institute, EMMI),
et EONIA vastavust mairusele (EL) 2016/1011 ei suudeta selliste kohustuste kohaldamise alguseks saavutada.
Seepdrast algatasid EMMI ja finantssektor EONIA viljaandmise korrapirase lopetamise. 13. septembril 2018
soovitas euro riskivabade intressiméirade to0rithm votta eurodes nomineeritud riskivaba intressimddrana EONIA
asemel kasutusele euro lithiajalise intressimaira (eurotSTR). 14. martsil 2019 avaldas t66rithm soovitused EONIA-It
eurotSTRile tilemineku kohta, mis hdlmasid etappi, mil EONIA arvutamise metoodikat muudetakse ja selle aluseks
vOetakse eurotSTR, ning meetodit eurotSTRi ja EONIA vahelise kohandusmarginaali kindlaksmairamiseks.

(3)  Pérast neid soovitusi arvutas Euroopa Keskpank (EKP) 31. mail 2019 ithekordselt eurotSTRi ja EONIA vaheliseks
marginaaliks 8,5 baaspunkti. Samal paeval teatas EMMI, et EONIA viljaandmine 18petatakse 3. jaanuaril 2022.
Ulemineku ajal avaldas EMMI muudetud metoodika EONIA arvutamiseks; selle kohaselt vordub EONIA
eurotSTRiga, nagu selle on avaldanud EKP, millele on liidetud iihekordne kohandusmarginaal 8,5 baaspunkti.
Muudetud metoodikat kohaldatakse EONIA suhtes 2. oktoobrist 2019 selle viljaandmise [6petamiseni 3. jaanuaril
2022. 11. detsembril 2019 andis Belgia finantsteenuste ja -turgude amet (FSMA) EMMI-le maaruse (EL) 2016/1011
artikli 34 alusel loa EONIA viljaandmiseks ja haldamiseks, lubades kasutada EONIAt kuni selle viljaandmise
16petamiseni 3. jaanuaril 2022.

(4)  Kuigi EONIA viljaandmise 16petamisest 3. jaanuaril 2022 teatati varakult ja hoolimata sektori varastest soovitustest
asendada EONIA eurotSTRiga, eelkdige lepingute puhul, mille tihtaeg on pirast nimetatud kuupdeva, on mitmes
liikkmesriigis suur hulk jirelejadnud lepinguid ja finantsinstrumente, mis jargivad EONIAt. EONIA on Euroopa Liidu
finantsturgude jaoks seega jitkuvalt viga oluline. Ekspertide vahel ja kogu sektoris sobiva tilemineku kohta
konsensuse saavutamise protsessi tottu ei holma sellised lepingud ja finantsinstrumendid dldiselt sobivaid
asendussitteid, mis késitleksid EONIA viljaandmise pisivat l8petamist. Seepdrast on EONIA viljaandmise
16petamisel tdenioliselt markimisvddrselt hairiv moju sellistele lepingutele ja finantsinstrumentidele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta miidrus (EL) 2016/1011, mis késitleb indekseid, mida kasutatakse
vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul v&i investeerimisfondide tootluse modtmiseks, ning millega muudetakse
direktiive 2008/48/EU ja 2014/17EL ning maarust (EL) nr 596/2014 (ELTL 171, 29.6.2016, Ik 1).
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®)

EONIA on komisjoni rakendusmairuse (EL) 2019/482 () kohaselt kriitilise tihtsusega vordlusalus. Vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mairusele (EL) 2021/168, (*) millega lisati madrusesse (EL) 2016/1011 artikkel 23b, on Euroopa
Komisjonile antud digus madrata kriitilise tihtsusega vordlusalusele iiks voi mitu asendajat, juhul kui koik maaruse (EL)
2016/1011 artiklis 23b sitestatud tingimused on tdidetud. EMMI 31. mai 2019. aasta avaldus, milles anti teada EONIA
viljaandmise 1dpetamisest, vOttes arvesse asjaolu, et avalduse tegemise ajal puudus haldur, kes jitkaks selle vordlusaluse
viljaandmist, vastab madruse (EL) 2016/1011 artikli 23b 1ike 2 punktis b sitestatud tingimusele.

Lisaks lubavad euro riskivabade intressimdirade to6rithma liikmete esitatud andmed arvata, et 9. juuli 2021. aasta
seisuga kehtib liidus veel mitu tuhat otseste EONIA riskipositsioonidega tuletislepinguid ja tagatislepinguid, mille
puhul on tagatist kattev jdrgitav intressimddr EONIA. Nendel kahel juhul on tingliku véirtuse kogusumma mitu
triljonit eurot. Samad liikmed markisid ka seda, et nende puhul on lepingu kohandamisega seotud ldbirddkimised
16pule viidud keskmiselt vihem kui poolte EONIAt jdrgivate lepingute puhul. Kdnealused 16puleviimismiirad
viitavad asjaolule, et koigi tilejadnud EONIAt jargivate lepingute kohandamise iile individuaalsete libirddkimiste
pidamine tekitab liidu lepinguosalistele, eclkdige jdrelevalve alla kuuluvatele iiksustele, suuri probleeme. Kui selliste
lepingute puhul ei minda iile asendajaks mairatud vordlusalusele, on suur oht, et lepingu rakendamine nurjub.
Kuigi sektori liikmetelt oodatakse jatkuvaid aktiivseid joupingutusi koikide endiselt EONIAt jargivate lepingute ja
finantsinstrumentide iileviimiseks eurotSTRile selleks ajaks, kui 1dpetatakse EONIA viljaandmine, peaks EONIA
asendamine seega leevendama sellise riski realiseerumist, mis voib eclkdige méjutada kliente, kes kasutavad
tiledointressi vahetustehinguid intressiriski maandamiseks.

Ekspertide to6rithma konsultatsioonide tulemusel on antud esialgne hinnang EONIA olulisele rollile liidu
finantsturgudel. Nendest ekspertide to6rithma konsultatsioonidest néhtus, et tthtlustatud ldhenemisviisi puudumine
tekitaks diguskindlusetust, millega voivad kaasneda vaidlused ja hdired. 15. juulil 2021 saatis euro riskivabade
intressimadrade toorithm ka ametliku kirja, milles kutsutakse komisjoni iiles votma meetmeid EONIA seadusjirgse
asendaja kiireks madramiseks. Seepidrast on asjakohane, et komisjon médirab EONIA seadusjirgse asendaja, mida
kasutataks koigi lepingute ja koigi finantsinstrumentide puhul, nagu maératletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivis 2014/65/EL, (*) ja mis ei sisalda asendussitteid voi sobivaid asendusstteid.

Euro riskivabade intressimairade toorithma raames toimunud konsultatsioonid osutasid ka sellele, et lepingutes EONIA
asendamist lepingu kohandamise iile labirdakimiste pidamise teel on sageli parssinud asjaolu, et lepinguid, mille tahtaeg
ei saabu enne EONIA viljaandmise 18petamist 3. jaanuaril 2022, on viga palju ning see, et absoluutselt iga lepingu
puhul koigilt pooltelt ndusoleku saamine on keeruline. See selgitab, miks EONIAt endiselt jirgivate lepingute hulk nii
suur on. Seda olukorda silmas pidades ja euro riskivabade intressimairade toorithma liikmete esitatud andmeid arvesse
vottes tuleks tagada, et koik lepingud ja finantsinstrumendid, mis EONIA viljaandmise 13petamise kuupieva seisuga
jargivad endiselt EONIAt, kuuluvad kiesoleva rakendusmddruse kohaldamisalasse ja seega seadusjirgse
asendusmeetme kohaldamisalasse.

Koos 31. mai 2019. aasta teadaandega 3. jaanuaril 2022 EONIA viljaandmise 16petamise kohta andis EMMI teada ka
EONIA metoodika muudatustest, mille eesmirk on tagada jitkuv kooskdla méddrusega (EL) 2016/1011 ja sujuv
tileminek EONIA kasutamise 16pliku 1dpetamiseni. Neid muudatusi kohaldatakse EONIA metoodika suhtes alates
2. oktoobrist 2019 ja need seovad EONIA arvutamise otseselt eurotSTRi kujunemisega, sitestades, et EONIA on
vordne eurotSTRiga, millele on liidetud fikseeritud kohandusmarginaal, mis p&hineb EKP arvutatud marginaalil.
Fikseeritud kohandusmarginaali lisamine piirab majanduslikku m&ju, mida avaldab eurotSTRi mairamine EONIA
seadusjdrgseks asendajaks koigis lepingutes, mille tdhtaeg saabub pidrast EONIA viljaandmise 6ppkuupieva
(3. jaanuar 2022).

Komisjoni 22. mirtsi 2019. aasta rakendusmdidrus (EL) 2019482, millega muudetakse komisjoni rakendusméirust (EL) 2016/1368,
millega kehtestatakse finantsturgudel kasutatavate kriitilise tihtsusega vordlusaluste loetelu vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madrusele (EL) 2016/1011 (ELT L 82, 25.3.2019, Ik 26).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 10. veebruari 2021. aasta maarus (EL) 2021/168, millega muudetakse méirust (EL) 2016/1011
seoses teatavate kolmandate riikide hetke vahetuskursi vordlusaluste viljaarvamisega mairuse kohaldamisalast ning asendusvord-
lusaluste médramisega teatavatele vordlusalustele, mille valjaandmine on Idpetamisel, ning millega muudetakse maarust (EL)
nr 648/2012 (ELT L 49, 12.2.2021, Ik 6).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (EMPs kohaldatav tekst) (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).
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(10) Euro riskivabade intressimairade toorithma 15. juuli 2021. aasta ametlikus kirjas nduti konkreetselt, et EONIA
seadusjirgne asendaja pdhineks eurotSTRil, millele on liidetud kehtiv fikseeritud EONIA ja eurotSTRi vaheline
kohandusmarginaal. Nii vilditakse iileminekul vairtuse iilekandumist. On asjakohane, et EONIA seadusjirgne
asendaja kajastab asjaomase riskivabade intressimdirade to6rithma soovitusi ning pdhineb seega eurotSTRil, millele
on liidetud EKP arvutatud fikseeritud kohandusmarginaal.

(11) Oigusnormide kohaselt asendatakse EONIA asendajaga viited sellele vdrdlusalusele kdigis lepingutes ja koigis
direktiivis 2014/6 5/EL mairatletud finantsinstrumentides, mis ei sisalda asendussitteid voi sobivaid asendussitteid
vastavalt méiruse (EL) 2016/1011 artikli 23b 1oikele 3. See asendamine ei mdjuta seega lepinguid, mille iile on
mairuse (EL) 2016/1011 artikli 23b 16ike 11 kohaselt EONIA viljaandmise 1dpetamise arvessevotmiseks edukalt
uuesti labi radgitud.

(12) Arvestades, et alates 3. jaanuarist 2022 ei anta EONIAt enam vilja, peaks mairatud asendusmdir asendama viited
EONIA-le alates sellest kuupievast.

(13) FSMA, kes on EONIA halduri jirelevalveasutus, ja EKP, kes on EONIA valuutapiirkonna eest vastutav keskpank,
esitasid oma seisukohad kiesoleva maaruse kohta.

(14) Kdesolevas méiruses sitestatud meetmed on kooskdlas Euroopa védrtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

EONIA asendamine

1. Euro lihiajaline intressimaar (eurotSTR), mille on avaldanud Euroopa Keskpank, mairatakse euroala pankadevahelise
tiledoturu keskmise aastaintressimddra (EONIA) asendusmdiraks koigi EONIAt jirgivate lepingute ja koigi direktiivis
2014/6 5EL méiratletud finantsinstrumentide puhul.

2. Fikseeritud kohandusmarginaal, mis liidetakse 16ike 1 kohasele asendusméirale, on vordne 8,5 baaspunktiga.

3. EONIA asendusmiir madratakse kindlaks kooskdlas jirgmise tabeliga.

Asendatud vordlusalus Asendusmaéar Kohandusmarginaali véirtus (%)
EONIA Euro lithiajaline intressimdar 0,085
ISIN EU0009659945 (eurotSTR)
ISIN EUO00A2X2A25
Artikkel 2

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat maarust kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2022.
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Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 21. oktoober 2021

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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