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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2021/557,
31. miirts 2021,

millega muudetakse COVID-19 kriisist taastumisele kaasa aitamiseks miirust (EL) 2017/2402,
millega kehtestatakse viirtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, libipaistva ja standarditud
vidrtpaberistamise erinormid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (2),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt ()

ning arvestades jargmist:

(1)  COVID-19 kriisil on likkmesriikide elanikele, ettevdtetele, tervishoiusiisteemile ja majandusele rink moju. Komisjon
rohutas oma 27. mai 2020. aasta teatises ,Euroopa vdimalus: parandame vead ja teeme ettevalmistusi jargmise
polvkonna jaoks*, et jargnevatel kuudel on likviidsus ja rahastamise kittesaadavus jatkuvalt probleem. Et COVID-19
pandeemiast pdhjustatud rdngast majandusSokist taastumist toetada, tuleb kehtivates finantsalastes digusaktides
tingimata teha sihiparaseid muudatusi.

(2) COVID-19 pandeemia pdhjustatud rangal majandus3okil ja erakorralistel viiruse tdkestamise meetmetel on
majandusele kaugeleulatuv moju. Ettevotjad seisavad silmitsi tarneahelahdirete, ajutiste sulgemiste ja vihenenud
ndudlusega ning kodumajapidamiste sissetulekud vihenevad ja tootus kasvab. Liidu ja liikmesriikide ametiasutused
on votnud kaugeleulatuvaid meetmeid, et aidata kodumajapidamistel ja maksejoulistel ettevdtjatel toime tulla
majandustegevuse jarsu, kuid ajutise aeglustumisega ja sellest tuleneva likviidsuspuudujddgiga.

() ELTC 377,9.11.2020, Ik 1.
() ELT C 10, 11.1.2021, Ik 30.
() Euroopa Parlamendi 25. mértsi 2021. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 30. martsi 2021. aasta otsus.
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3)

On oluline, et krediidiasutused ja investeerimisithingud (edaspidi ,finantsinstitutsioonid“) kasutaksid oma kapitali
seal, kus seda on vaja koige enam, ning liidu digusraamistik toetab seda ja tagab iihtlasi, et finantsinstitutsioonid
jargiksid oma tegevuses usaldatavusndudeid. Lisaks kehtivate reeglitega ette nihtud paindlikkusele tagaksid Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) 2017/2402 (*) sihiparased muudatused, et liidu vddrtpaberistamise normides
nihakse ette lisavahend, millega edendada parast COVID-19 kriisi majanduse taastumist.

COVID-19 kriisi erakorraliste asjaolude ja kaasnevate viljakutsete enneolematult suure ulatuse téttu tuleb tegutseda
viivitamata, et finantsinstitutsioonid saaksid ettevotjatele eraldada piisavalt rahalisi vahendeid, et aidata sellega
COVID-19 pandeemia pohjustatud majandussokki leevendada.

COVID-19 kriisi tdttu on oht, et viivisnduete arv suureneb ning finantsinstitutsioonidel tuleb oma viivisndudeid
rohkem hallata ja nendega tegeleda. Uks viis selleks on finantsinstitutsioonidele viivisnduded vidrtpaberistada ja
nendega turul kaubelda. Peale selle on praeguses olukorras esmatihtis, et finantssiisteemi siisteemselt olulistest
osadest viiakse riskid vélja ja laenuandjad tugevdavad oma kapitalipositsioone. Siinteetiline vdartpaberistamine on
iiks viis selle saavutamiseks, nagu ka uute omavahendite kaasamine.

Viirtpaberistamise eriotstarbelisi ettevtjaid tuleks asutada iiksnes sellistes kolmandates riikides, mida liit ei ole
kandnud () maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide ELi loetellu ning selle ajakohastatud versioonidesse
(I lisa) voi selliste suure riskiga kolmandate riikide loetellu, mille rahapesuvastases ja terrorismi rahastamise vastases
korras esinevad strateegilised puudused. II lisa, mis sisaldab iilevaadet olukorrast seoses koostd6d tegevate jurisdikt-
sioonide poolt hea maksuhaldustava pdhimotete rakendamiseks voetud kohustuste tditmisel ELiga tehtava
koostooga, annab {iilevaate konelustest teatavate koostood tegevate kolmandate riikidega, millest moned endiselt
rakendavad  kahjulikke maksustamistavasid. Sellised konelused peaksid pdddima taoliste kahjulike
maksustamistavade aegsa ldpetamisega, et hoida dra viddrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate asutamisele
tulevikus kehtestatavaid piiranguid.

Selleks et tugevdada riikide asutuste voimet voidelda maksustamise viltimisega, peaks investor teavitama selle
liikmesriigi padevaid asutusi, kus ta on maksuresident, iga kord kui ta kavatseb investeerida vairtpaberistamise
eriotstarbelisse ettevotjasse, kes on asutatud parast kdesoleva mairuse kohaldamise alguskuupéeva II lisas nimetatud
jurisdiktsioonis seetdttu, et ta kasutab kahjulikku maksureZiimi. Nimetatud teavet voib kasutada selleks, et hinnata,
kas investor saab maksustamisest kasu.

Nagu mirkis Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 1093/2010 (°) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,Pangandusjirelevalve®) oma arvamuses viivisnduete védrtpaberistamise
regulatiivse kisitluse kohta, (') on riskid, mis on seotud viivisnduete véidrtpaberistamise tagamiseks kasutatavate
varadega, majanduslikus mdttes teistsugused kui riskid, mis on seotud nduetekohaselt teenindatavate varade
védrtpaberistamisega. Viivisnduded védrtpaberistatakse nimi- vOi jddkvddrtusest madalama hinnaga ning
vddrpaberistamisel vOetakse arvesse turu hinnangut muu hulgas sellele, kui tdendoline on, et vola
timberkujundamise tulemusel tekib piisav rahavoog ja piisavalt palju varasid suudetakse sisse nduda. Investorite risk
seisneb seega selles, et varadega seotud vola iimberkujundamisel ei teki piisavat rahavoogu ega suudeta sisse nduda
piisavalt varasid, et katta viivisnduete netovairtust nende omandamisel. Investorite jaoks ei vasta kahju tekkimise
tegelik risk seetdttu mitte portfelli nimivédartusele, vaid diskonteeritud véddrtusele, s.o nimivéirtusele, millest on
maha arvatud alusvara iilekandmisel tehtud allahindlus. Seepirast tuleb viivisnduete viartpaberistamise puhul
arvutada sdilitatava riski suurus diskonteeritud vaartuse alusel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta médrus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vaartpaberistamise
tildnormid ning luuakse lihtsa, libipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/
EU, 2009/138/EU ja 2011/61[EL ning méérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, Ik 35).

Vt eeskitt: ndukogu 8. novembri 2016. aasta jireldused, mis késitlevad kriteeriume ja protsessi, mille tulemusena koostatakse
maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide ELi loetelu ning selle lisa (ELT C 461, 10.12.2016, lk 2) ja ndukogu jareldused
maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta ning selle lisad (ELT C 66, 26.2.2021, 1k 40).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 12).

Euroopa Pangandusjirelevalve arvamus Euroopa Komisjonile viivisnduete véirtpaberistamise regulatiivse késitluse kohta, EBA-OP-
2019-13, avaldatud 23. oktoobril 2019.
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(9)  Riski siilitamise ndudega iihitatakse vddrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja algsete laenuandjate huvid
investorite huvidega. Nouetekohaselt teenindatavate varade véirtpaberistamise puhul on miiigi poolel iilekaalukas
huvi tavaliselt vddrtpaberistamise tehingu algatajal, kes on sageli ka algne laenuandja. Seevastu viivisndudega
véddrtpaberistamise puhul piitiavad vdartpaberistamise tehingu algatajad makseviivituses varadest oma bilansis lahti
saada, sest nad ei pruugi enam soovida, et neid konealuste varadega kuidagi seostataks. Sellisel juhul on varade
puhul vola imberkujundamise ja summade sissendudmise vastu suurem huvi varadega seotud ndudehaldajal.

(10) Enne 2008. aasta finantskriisi jargiti mones vddrtpaberistamistegevuses mudelit ,algata ja turusta“. See mudel
tihendas, et vddrtpaberistamiseks valiti madalama kvaliteediga varad, mis oli investoritele kahjulik, sest neile vois nii
jadda suurem risk, kui nad olid kavatsenud votta. Et edaspidi sellist tegevust dra hoida, kehtestati ndue, et tuleb
kontrollida vaartpaberistatud varade loomisel kasutatud laenuandmise standardeid. Kuid viivisnduete vairtpabe-
ristamisel on véirtpaberistatavate varade loomisel kohaldatavad laenuandmise standardid teatavate asjaolude,
sealhulgas viivisvara ostmise ja vddrtpaberistamise liigi tdttu vahetdhtsad. Viivisnduete véirtpaberistamisse
investeerimisel on tdhtis hoopis, et riskipositsioonide valimisel ja hinnakujundusel kohaldataks usaldusvédarseid
standardeid. Seepirast tuleb laenuandmise standardite jargimise kontrollimist muuta, et investor saaks mdistliku ja
teadliku investeerimisotsuse tegemiseks tiita hoolsuskohustust sellega, et kontrollib viivisnduete kvaliteeti ja
tulemusnditajaid, tagades seejuures, et erandit ei kuritarvitata. Seetdttu peaksid padevad asutused viivisnduete
védrtpaberistamise puhul nduete valimisel ja hinnakujundusel usaldusvédrsete standardite rakendamise iile vaatama.

(11)  Sunteetiliste vadrtpaberistamiste puhul kantakse laenude kogumi (tavaliselt suurte driithingute laenud voi véikeste ja
keskmise suurusega ettevotjate (VKEd) laenud) krediidirisk iile krediidiriskikaitse lepinguga, mille kaudu vaartpabe-
ristamise tehingu algataja ostab investorilt krediidiriskikaitse. Krediidiriskikaitseks kasutatakse finantsgarantiisid voi
krediidituletisinstrumente, kusjuures varade omandidigus jadb vairtpaberistamise tehingu algatajale ja vastupidi
traditsioonilisele vaartpaberistamisele ei kanta seda iile vddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale. Vaartpabe-
ristamise tehingu algataja kui krediidiriskikaitse ostja kohustub maksma krediidiriskikaitse preemiat, mis on
investorile tuluks. Investoril kui krediidiriskikaitse miiiijal on omakorda kohustus teha eelnevalt kindlaksmédratud
krediidisiindmuse korral kindlaksméaratud krediidiriskikaitse makse.

(12) Véartpaberistamise struktuuride wldine keerukus ja seotud riskid peaksid olema kohaselt maandatud ning
digusnormidega ei tohiks anda vairtpaberistamise tehingu algatajatele stiimulit eelistada traditsioonilistele
védrtpaberistamistele siinteetilisi. Seetdttu peaksid lihtsate, labipaistvate ja standarditud (edaspidi ,standardvairtpa-
beristamine*) bilansiliste véirtpaberistamiste nduded olema tdielikult kooskdlas standardviirtpaberistamise
kriteeriumidega, mida rakendatakse tegelikku miiitki hdlmavate traditsiooniliste vddrtpaberistamiste puhul.

(13) Traditsiooniliste standardvairtpaberistamiste suhtes kehtivad teatavad nduded, mis ei ole bilansiliste standardvaart-
paberistamiste puhul molema vaartpaberistamise liigi olemuslike erinevuste tdttu asjakohased, eelkdige seetdttu, et
siinteetiliste véirtpaberistamiste puhul kantakse risk alusvara miiiigi asemel iile krediidiriskikaitse lepinguga.
Seepdrast tuleks standardvaartpaberistamise kriteeriume vajaduse korral kohandada, et neid erinevusi arvesse votta.
Peale selle tuleb siinteetiliste vddrtpaberistamiste jaoks kehtestada uued erinduded, tagamaks, et standardvairtpabe-
ristamise normid kehtivad iiksnes bilansilistele siinteetilistele vairtpaberistamistele ja krediidiriskikaitse leping on
struktureeritud selliselt, et nii véirtpaberistamise tehingu algataja kui ka investori positsioon on piisavalt hasti
kaitstud. Nende uute nduete eesmérk peaks olema kisitleda vastaspoole krediidiriski nii vddrtpaberistamise tehingu
algataja kui ka investori puhul.

(14)  Ule tuleks kanda selliste riskipositsioonide krediidirisk, mille liidu reguleeritud finantsinstitutsioon on algatanud véi
ostnud laenuandmisega seotud pdhitegevuse raames ja mis on tehingu sulgemise kuupieva seisuga tema enda
bilansis vdi kui kasutatakse konsolideerimisgrupi struktuuri, siis konsolideeritud bilansis. Vairtpaberistamise
tehingu algatajale esitatav ndue hoida viirtpaberistatud riskipositsioone bilansis peaks jitma arbitraaziga
seonduvad véirtpaberistamised standardvairtpaberistamise nimetuse kohaldamisalast vélja.

(15) On oluline, et vddrtpaberistamises osalevate véidrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja algsete laenuandjate
huvid iihtiksid. Huve aitab ithitada madruses (EL) 2017/2402 sitestatud riski sdilitamise ndue, mida kohaldatakse
igat liiki vddrtpaberistamiste suhtes. Seda nduet tuleks kohaldada ka bilansiliste standardvairtpaberistamiste suhtes.
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Vdirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja peaksid siilitama vaartpaberistamises pidevalt
vihemalt olulise majandusliku netohuvi, mis ei ole vdiksem kui 5 %. Pohjendatud véivad olla ka kdrgemad riski
sdilitamise méirad ja neid on turul juba kohaldatud.

(16) Vdirtpaberistamise tehingu algataja peaks tagama, et ta ei maanda sama krediidiriski rohkem kui tiks kord seelébi, et
hangib lisaks bilansilise standardvaartpaberistamisega kaasnevale krediidiriskikaitsele ka muu krediidiriskikaitse. Et
tagada krediidiriskikaitse lepingu stabiilsus, peaks see vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL)
nr 575/2013 (%) artiklis 249 sitestatud krediidiriski maandamise nduetele, mida peavad tditma finantsinsti-
tutsioonid, kes soovivad siinteetilise vaidrtpaberistamise kaudu iile kanda suure osa riskist.

(17) Bilansilise vadrtpaberistamise puhul voidakse kasutada mittejirjestikust amortiseerimist, et viltida aluspositsioonide
kaitse ja portfelli muutumisega kaasnevaid ebaproportsionaalseid kulusid. Teatavad tulemusniitajatega seotud
kiivitavad tegurid peaksid médrama dra, millal kasutada jirjestikust amortiseerimist, tagamaks et krediidiriskikaitset
tagavaid vdartpaberistamise seeriaid ei ole juba amortiseeritud, kui tehingu 16pus tekib suur kahjum, ja tagamaks
seeldbi, et riskist suure osa iilekandmist ei kahjustata.

(18) Et viltida vaartpaberistamise tehingu algataja ja investori vahel konflikte ning tagada aluspositsioonide jaoks ostetud
krediidiriskikaitse ulatuse suhtes oiguskindlus, peaks krediidiriskikaitses viitama sonaselgelt kindlaks méaratud
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks olevatele vdlainstrumentidele, millest tulenevad sdnaselgelt kindlaks
médratud iiksuste voi volgnike aluspositsioonid. Seepirast peaksid krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks
olevad volainstrumendid, millele kaitset ostetakse, olema asjaomases registris igal ajal selgelt kindlaks tehtavad ning
ajakohastatud. See ndue peaks samuti olema kaudselt osa kriteeriumitest, mille alusel maaratletakse bilansiline
standardvairtpaberistamine ja jaetakse arbitraazvadrtpaberistamine standardvairtpaberistamise normidest vilja.

(19) Krediidisindmused, mille puhul tuleb hakata tegema krediidiriskikaitse lepingu kohaseid makseid, peaksid h6lmama
vihemalt madruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis osutatud siindmusi. Sellised siindmused on turu
seisukohast histi teada ja dratuntavad ning peaksid tagama kooskola usaldatavusraamistikuga. Vola restruktu-
reerimise meetmete puhul, millega tehakse jireleandmisi volgnikule, kellel on finantskohustuste tditmisel juba
tekkinud vdi tekkimas raskused, ei tohiks vilistada krediidisiindmuse kaivitumist.

(20) Vairtpaberistamise tehingu algataja kui krediidiriskikaitse ostja igust saada tegelike kahjude eest Gigeaegseid
makseid tuleks piisavalt hdsti kaitsta. Seega tuleks tehingu dokumentides ndha alusportfelli tegelike kahjude
kindlaksmiidramiseks ette usaldusvidrne ja libipaistev arveldusprotsess, et véirtpaberistamise tehingu algatajale
makstav summa ei oleks liiga vdike. Kuna kahju viljaselgitamine v3ib olla pikk protsess, tuleks vaartpaberistamise
tehingu algatajale Oigeaegsete maksete tagamiseks teha hiljemalt kuue kuu moddumisel krediidisindmuse
toimumisest vahemaksed. Peale selle peaks olemas olema 18plik kohanduste tegemise kord, millega tagatakse, et
vahemaksed katavad tegeliku kahju, ning vilistatakse et vahemaksed ei oleks tegelikust kahjust suuremad, mis
kahjustaks investoreid. Kahjuarvelduse korras tuleks samuti selgelt kindlaks mairata, kui kauaks on kdnealuste
riskipositsioonide imberkujundamisprotsessi lubatud pikendada, kuid pikendusperiood ei tohiks olla pikem kui
kaks aastat. Kahjuarvelduse kord peaks tagama, et krediidiriskikaitse leping on véirtpaberistamise tehingu algataja
seisukohast tShus ja annab investoritele nende maksekohustuse 16ppemise kuupieva suhtes diguskindluse, mis aitab
kaasa turu heale toimimisele.

(21) Kontrolli tegeva kolmanda isiku olemasolu on levinud turutava, mis suurendab koigi asjaosaliste jaoks tehingu
diguskindlust ning vdhendab seega kahjude jaotamise kiigus tekkida voivate vaidluste ja kohtuprotsesside
toendosust. Et tehingu kahjuarvelduse kord oleks usaldusvdirsem, tuleks médrata kontrolli tegev kolmas isik, kes
kontrollib parast krediidisindmuse kéivitamist krediidiriskikaitse teatavate aspektide digsust ja tipsust.

(®) Euroopa Parlamendi ja néukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(22) Krediidiriskikaitse preemiad peaksid sdltuma ainult kaitstud vairtpaberistamise seeriaga seotud tagasimaksmata
laenusumma suurusest ja krediidiriskist. Bilansiliste standardvaartpaberistamiste puhul ei tohiks lubada tingimusteta
preemiaid, sest nendega voidakse kahjustada riski tulemuslikku tilekandmist véirtpaberistamise tehingu algatajalt
kui krediidiriskikaitse ostjalt krediidiriskikaitse miiiijatele. Uhtlasi tuleks bilansilise standardviirtpaberistamise
puhul keelata muud kokkulepped, nagu ettemakstud preemiad, hinnaalandusmehhanismid ja liiga keerukad
preemiastruktuurid.

(23) Et krediidiriskikaitse oleks stabiilne ja jirjepidev, peaks vairtpaberistamise tehingu algatajal olema vdimalik
bilansilist standardvaartpaberistamist enne tihtaega lopetada ainult teatavate tipselt kindlaks madratud asjaolude
korral. Kuigi véirtpaberistamise tehingu algatajal peaks olema digus krediidiriskikaitse enne tihtaega 1dpetada, kui
toimuvad kindlaksmadratud regulatiivsed siindmused, peaksid need siindmused seisnema &igusaktide voi
maksureeglite tegelikes muudatustes, mida tehingu s6lmimise ajal ei olnud voimalik m&istlikult ette ndha ning millel
on véirtpaberistamise tehingu algataja kapitalinduetele vdi tehingu majanduslikule kiiljele oluline negatiivne mdoju.
Bilansilised standardvairtpaberistamised ei tohiks hdlmata keerukaid klausleid, mida vairtpaberistamise tehingu
algataja saaks kasutada tagasikutsumiseks, eelkdige vidga lithiajalisi ostuoptsioone, mille eesmirk on muuta
tiksikjuhtudel ajutiselt kapitalipositsiooni kajastamist.

(24) Teatavat liiki tehingutes esineb laialdaselt stinteetilist iiletulu ning see on kasulik mehhanism, mille abil on
investoritel vdimalik vihendada krediidiriskikaitse ja vdartpaberistamise tehingu algatajatel riskipositsiooni kulusid.
Sellega seoses on siinteetiline @iletulu oluline teatavate spetsiifiliste jaepanganduse varaklasside puhul, nagu VKEde
laenud ja tarbijalaenud, mille tootlus ja krediidikahju on suuremad kui teistel varaklassidel ning mille puhul
tekitavad védrtpaberistatud riskipositsioonid tiletulu sellise kahju katmiseks. Ent kui investori positsioonile allutatud
sunteetilise tiletulu summa on liiga suur, on voimalik, et ei ole iihtki realistlikku stsenaariumi, mille korral vdartpabe-
ristamise positsioonide investor kahju kannaks, mistottu riski tegelikku tilekandmist ei toimu. Jarelevalvega seotud
probleemide leevendamiseks ja selle struktuurse elemendi tdiendavaks standardimiseks on tahtis maarata bilansiliste
standardvairtpaberistamiste jaoks kindlaks ranged kriteeriumid ning tagada siinteetilise tiletulu kasutamise téielik
avalikustamine.

(25) Bilansiliste standardvddrtpaberistamiste puhul peaksid aktsepteeritavad olema iiksnes kvaliteetsed krediidiriskikaitse
lepingud. Kaudse krediidiriskikaitse tagamiseks peaksid aktsepteeritavate krediidiriskikaitse andjate hulka kuuluma vaid
tiksused, kes on mddruse (EL) nr 575/2013 kohaselt aktsepteeritavad krediidiriskikaitse andjad ja keda tunnustatakse
vastaspooltena, kelle riskikaal on 0 % kooskdlas kdnealuse maaruse Il osa II jaotise 2. peatiikiga. Otsese krediidiris-
kikaitse korral peaks vaartpaberistamise tehingu algatajal kui krediidiriskikaitse ostjal ja investoritel kui krediidiriskikaitse
miiijatel olema vdimalik kasutada kvaliteetset tagatist, millena peaks mdistma igasugust tagatist, millele v6ib osutatud
peatiiki kohaselt méirata 0 % riskikaalu, vttes arvesse asjakohaseid hoiuleandmis- voi valitsemislepinguid. Kui tagatis
on antud rahas, tuleks seda hoida kolmandast isikust krediidiasutuses voi hoiul krediidiriskikaitse ostja juures, kusjuures
mdlemal juhul peab olema tagatud minimaalne krediidikvaliteet.

(26)  Liikmesriigid peaksid maddrama padevad asutused, kes vastutavad nende nduete jirelevalve eest, millele siinteetiline
vaidrtpaberistamine peab vastama, et kvalifitseeruda standardvéidrtpaberistamiseks. Pidev asutus vib olla sama asutus,
mis on madratud tegema jirelevalvet selle iile, kas vddrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise
eriotstarbelised ettevdtjad tdidavad ndudeid, millele traditsioonilised védrtpaberistamised peavad standardviirtpabe-
ristamise nimetuse saamiseks vastama. Nagu traditsiooniliste vddrtpaberistamiste puhulgi, ei pruugi see padev asutus
olla sama asutus, kes vastutab selliste usaldatavusnduete tditmise kohustuste jirelevalve eest, mis kehtestati vddrtpabe-
ristamise tehingu algatajatele, algsetele laenuandjatele, véirtpaberistamise eriotstarbelistele ettevdtjatele, sponsoritele ja
investoritele maaruse (EL) 2017/2402 artiklites 5—9 ning mille tditmisega seotud iilesanded usaldati nende kohustuste
usaldatavusmdddet arvestades asjaomaste finantseerimisasutuste usaldatavusnduete tditmise jérelevalve eest
vastutavatele padevatele asutustele.

(27) Et hoida dra negatiivseid tagajdrgi finantsstabiilsusele, peaks bilansilise standardvaartpaberistamise jaoks erinormide
kehtestamisega kaasnema asjakohane makrotasandi usaldatavusjdrelevalve. Eelkdige peaks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madrusega (EL) nr 1092/2010 (°) asutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu tegema siinteetilise
véadrtpaberistamisega seotud makrotasandi usaldatavusriskide seiret ja hindama, kas need on finantssiisteemi
stisteemsest osast piisaval madral vilja viidud.

() Euroopa parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1092/2010 finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusji-
relevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 1).
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(28)

()

("

(")

Mairusesse (EL) 2017/2402 kestlikkusega seotud labipaistvusnduete lisamiseks tuleks Pangandusjirelevalvele anda
volitus avaldada tihedas koostoos Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrusega (EL) nr 1095/2010 (*°) asutatud
Euroopa Jirelevalveasutusega (Euroopa Vdirtpaberiturujdrelevalve) (edaspidi ,Vairtpaberiturujirelevalve) ja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrusega (EL) nr 1094/2010 (") asutatud Euroopa Jirelevalveasutusega (Euroopa
Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve) (EIOPA) aruanne kestliku vidrtpaberistamise erinormide
viljatootamise kohta. Aruandes tuleks igakiilgselt hinnata eelkdige kestlikkustegurite kindlaksmédramist,
proportsionaalsete avalikustamis- ja hoolsuskohustuse nduete rakendamist, keskkonnaalast, sotsiaalset ja
juhtimisega seotud negatiivset mdju kisitleva teabe sisu, metoodikat ja esitamist ning voimalikku mdju finantssta-
biilsusele, liidu véirtpaberistamisturu mahu ja pankade laenuandmisvéime kasvule. Nimetatud aruande p&hjal
peaks komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule kestliku véirtpaberistamise erinormide kehtestamist
kisitleva aruande ja lisama sellele seadusandliku ettepaneku, kui see on kohane.

Teavet kestlikkusriskide integreerimise ja investeerimisotsuste tegemisel kestlikkusele avalduva negatiivse mdju
arvessevotmise kohta ei avalikustata investoritele piisavalt, sest avalikustamise suhtes veel iihtlustatud noudeid ei
kohaldata. Euroopa Parlamendi ja ndukogu madaruse (EL) 2019/2088 ('?) kohaselt on finantstoodete viljatootajad ja
16ppinvestorite finantsndustajad kohustatud arvestama investeerimisotsuste pdhilise negatiivse mdjuga kestlikkuste-
guritele ning avalikustama, kuidas nende hoolsuskohustuse pdhimdtetes selle pohilise negatiivse mdjuga
arvestatakse. Kestlikkusele avalduva negatiivse mdju avalikustamise kohta koostatakse regulatiivsed tehnilised
standardid, mille to6tavad mdiruse (EL) 2019/2088 kohaselt avalikustatava kohase teabe sisu, metoodika ja
esitusviisi kohta iihiselt vilja Pangandusjirelevalve, Vairtpaberiturujarelevalve ja EIOPA (koos ,Euroopa jéreleval-
veasutused®). Ka standardviartpaberistamise tehingu algatajatel peaks olema vdimalus avalikustada kestlikkuste-
guritele avalduva negatiivse moju arvessevotmise kohta eraldi teavet, mille puhul poorataks erilist tihelepanu
kliimaga ning muu keskkonnaalase, sotsiaalse voi juhtimisega seotud mdjule. Et teabe avalikustamist iihtlustada
ning tagada médruse (EL) 2019/2088 ja mairuse (EL) 2017/2402 kooskdla, peaks Euroopa jdrelevalveasutuste
tihiskomitee t66tama vilja regulatiivsed tehnilised standardid ja tuginema seejuures voimalikult palju toole, mida
Euroopa jdrelevalveasutused on teinud seoses maarusega (EL) 2019/2088, ning seda kohandama vaartpaberistamise
eripiraga, kui see on vajalik ja kohane.

Kuna kdesoleva midruse eesmirke, nimelt laiendada standardvairtpaberistamise norme stinteetilisele vaartpaberis-
tamisele ja korvaldada viivisnduete vddrtpaberistamiselt regulatiivsed takistused, et pankade laenuandmisvéimet
usaldatavusndudeid alandamata veel rohkem suurendada, ei suuda liikkmesriigid piisavalt saavutada, kill aga saab
neid meetmete ulatuse ja toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, v6ib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse
pOhimétte kohaselt ei ldhe kdesolev mairus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seetdttu tuleks madrust (EL) 2017/2402 vastavalt muuta.

Pidades silmas vajadust kehtestada COVID-19 kriisist majanduse taastumise toetamiseks vOimalikult kiiresti
sihipdrased meetmed, peaks kdesolev mairus kiireloomulisuse tdttu joustuma kolmandal pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas,

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méédrus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).

Euroopa Parlamendi ja néukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/2088, mis kisitleb jatkusuutlikkust kisitleva teabe
avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, Ik 1).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EL) 2017/2402 muutmine

Midrust (EL) 2017/2402 muudetakse jargmiselt.

1)

Artiklisse 2 lisatakse jargmised punktid:

,24) viivisndue“ — riskipositsioon, mis vastab mdnele mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 47a 1dikes 3 sdtestatud
tingimusele;

25) viivisnduete véddrtpaberistamine* — vadrtpaberistamine, mis on tagatud selliste viivisnduete kogumiga, mille
nimivéirtus moodustab vdirtpaberistamise tehingu algatamise ajal ja igal ajal parast seda, kui varasid aluseks
olevasse kogumisse selle tdiendamiseks, restruktureerimiseks voi muul asjakohasel pdhjusel lisatakse voi sealt
eemaldatakse, kogumi nimivaartusest vihemalt 90 %;

26) krediidiriskikaitse leping“ — vdirtpaberistamise tehingu algataja ja investori vaheline kokkulepe kanda
vadrtpaberistatud riskipositsioonide krediidirisk krediidituletisinstrumentide voi garantiide kaudu vaartpabe-
ristamise tehingu algatajalt investorile iile, millega védrtpaberistamise tehingu algataja votab kohustuse maksta
investorile summa, mida nimetatakse krediidiriskikaitse preemiaks, ja investor votab kohustuse tasuda
véadrtpaberistamise tehingu algatajale summa, mida nimetatakse krediidiriskikaitse makseks, juhul, kui toimub
mdni lepingus kindlaks mddratud krediidisiindmus;

27) krediidiriskikaitse preemia“ — summa, mille véirtpaberistamise tehingu algataja on krediidiriskikaitse lepingu
alusel kohustunud investorile maksma investori poolt lubatud krediidiriskikaitse eest;

28) krediidiriskikaitse makse“ — summa, mille investor on krediidiriskikaitse lepingu alusel kohustunud vdartpabe-
ristamise tehingu algatajale maksma juhul, kui on toimunud krediidiriskikaitse lepingus kindlaks madratud
krediidisiindmus;

29) sunteetiline iiletulu” — summa, mille véirtpaberistamise tehingu algataja on siinteetilise vaartpaberistamise
dokumentide kohaselt lepingus kindlaks médranud, et katta enne tehingu 16pptahtpdeva tekkida voiv vidrtpabe-
ristatud riskipositsioonide kahjum;

30) ,kestlikkustegurid“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairuse (EL) 2019/2088 * artikli 2 punktis 24
médratletud jatkusuutlikkustegurid;

31) ,tagastamatu ostuallahindlus® — alusvarakogumis sisalduvate riskipositsioonide jdigi ja selle hinna vahe, millega
védrtpaberistamise tehingu algataja miiiib need riskipositsioonid véirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale,
kui seda vahet ei hiivitata vddrtpaberistamise tehingu algatajale ega algsele laenuandjale.

*  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maarus (EL) 2019/2088, mis kasitleb jatkusuutlikkust
kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).“

Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:
a) punkt a asendatakse jargmisega:

,a) kolmas riik on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/849 * artikliga 9 kantud selliste
suure riskiga kolmandate riikide loetellu, kelle rahapesuvastases ja terrorismi rahastamise vastases korras
esineb strateegilisi puudusi;

*  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kasitleb finantssiisteemi
rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mairust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, Ik 73).
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b) lisatakse jargmine punkt:
,aa) kolmas riik on kantud maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide ELi loetelu I lisasse;”;
¢) lisatakse jargmine 1ik:

,Viairtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja puhul, mis on parast 9. aprilli 2021 asutatud II lisas nimetatud
jurisdiktsioonis seetdttu, et ta kasutab kahjulikku maksureziimi, peab investor teavitama oma investeeringutest
konealuse védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja emiteeritud véirtpaberitesse selle litkmesriigi padevaid
asutusi, kus investor on maksuresident.”

3)  Artikli 5 16ikesse 1 lisatakse jirgmine punkt:

Lf) viivisnduete puhul on riskipositsioonide valimisel ja hinnakujunduses kohaldatud usaldusvédrseid standardeid.
4)  Artiklit 6 muudetakse jirgmiselt:

a) loikesse 1 lisatakse jargmised 16igud:

,Olulise majandusliku netohuvi mddtmisel votab netohuvi siilitaja arvesse koiki tasusid, mida vdidakse kasutada
tegeliku olulise majandusliku netohuvi vihendamiseks.

Viivisnduete traditsioonilise véirtpaberistamise korral voib kiesolevas 1dikes sitestatud nduet tdita ka
noudehaldaja, tingimusel et ta suudab tdendada, et tal on vairtpaberistatud positsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide haldamise alal asjatundlikkus ning tal on riskipositsioonide haldamise kohta olemas hasti
dokumenteeritud ja asjakohased pdhimdtted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.;

b) lisatakse jargmine 15ige:

,3a.  Erandina I6ikest 3 ei tohi nimetatud 15ike kohaldamisel siilitatav oluline majanduslik netohuvi selliste
viivisnduete vaartpaberistamise korral, mille puhul on kokku lepitud tagastamatu ostuallahindlus, olla vaiksem kui
5 % selliste vddrtpaberistatud riskipositsioonide netoviddrtuse summast, mis kvalifitseeruvad viivisndueteks, ja kui
see on kohaldatav, siis kdikide nduetekohaselt teenindatavate vaartpaberistatud riskipositsioonide nimivaartusest.

Viivisndude netovairtus arvutatakse, lahutades riskipositsiooni nimivaartusest voi, kui see on kohaldatav, siis
jadkviddrtusest vaartpaberistamise tehingu algatamise ajal iiksiku vddrtpaberistatud riskipositsiooni tasandil
védrtpaberistamise tehingu algatamise ajal kokku lepitud tagastamatu ostuallahindlus v&i, kui see on kohaldatav,
siis aluspositsioonide kogumi tasandil vddrtpaberistamise tehingu algatamise ajal kokku lepitud tagastamatu
ostuallahindluse vastav osa. Peale selle vdib vaartpaberistatud viivisnduete netovédrtuse kindlaksmadramisel votta
mittetagastatava ostuallahindluse puhul arvesse véirtpaberistamise tehingu algataja poolt jirgnevaks miiiigiks
emiteeritud viivisnduete védrtpaberistamise seeriate nimivéirtuse ja selle hinna vahet, millega need vairtpabe-
ristamise seeriad miiiiakse esmalt sdltumatutele kolmandatele isikutele.”;

¢) ldiget 7 muudetakse jargmiselt:
i) esimesse 16iku lisatakse jargmised punktid:
Lf) viivisnduete védrtpaberistamiste puhul 1digete 3 ja 3a alusel riski siilitamise kord;
g) netohuvi sdilitajale makstud tasude moju tegelikule olulisele majanduslikule netohuvile 16ike 1 tdhenduses.”;
ii) teine 16ik asendatakse jargmisega:
,Pangandusjirelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelnou komisjonile 10. oktoobriks 2021.%
5)  Artikli 9 16ikesse 1 lisatakse jargmine 16ik:

,Erandina esimesest 1digust kohaldatakse selliste aluspositsioonide jaoks, mis on sel ajal, mil véirtpaberistamise
tehingu algataja need kolmandalt isikult ostab, viivisnduded, riskipositsioonide valimisel ja hinnakujundusel
usaldusvéirseid standardeid.”
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6) Artikli 18 punkt a asendatakse jargmisega:

10)

,a) véidrtpaberistamine vastab koikidele kdesoleva peatiiki 1., 2. vi 2a jao nduetele ja Vaartpaberiturujirelevalvet on
artikli 27 16ike 1 kohaselt teavitatud ning*.

4. peatiiki 1. jao pealkiri asendatakse jirgmisega:

,Lihtsa, ldbipaistva ja standarditud traditsioonilise mitte-ABCP-vdartpaberistamise nduded®.

Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:

a) artikli pealkiri asendatakse jargmisega:
,Lihtne, ldbipaistev ja standarditud traditsiooniline mitte-ABCP- vddrtpaberistamine*;

b) 1dige 1 asendatakse jargmisega:
,1.  Traditsioonilisi vddrtpaberistamisi, vilja arvatud varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmid ja
varaga tagatud kommertsviirtpaberite tehingud, kisitatakse standardviidrtpaberistamistena, kui need vastavad
artiklites 20, 21 ja 22 sitestatud nduetele.

Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:

a) loikesse 4 lisatakse jargmine 15ik:

,Erandina esimesest 16igust vdivad véddrtpaberistamise tehingu algatajad alates 1. juunist 2021 otsustada avaldada
kittesaadava teabe aluspositsioonidest rahastatavate varade pohilise negatiivse mdju kohta kestlikkusteguritele.”;

b) lisatakse jargmine Idige:
,6.  Euroopa jirelevalveasutused tootavad 10. juuliks 2021 iihiskomitee kaudu kooskdlas mairuste (EL)
nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tdpsustada kiesoleva artikli 16ike 4 teises 16igus osutatud teabe sisu, metoodikat ja esitusviisi

kestlikkuse naitajate kohta, mis kdsitlevad negatiivset mdju kliimale ning muud keskkonnaalast, sotsiaalset ja
juhtimisega seotud negatiivset moju.

Kui see on asjakohane, kajastab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu regulatiivseid
tehnilisi standardeid, mis on vilja tootatud kooskdlas Euroopa jdrelevalveasutustele mairuses (EL) 2019/2088
antud volitustega, eelkdige nagu on sitestatud selle artiklis 2a ning artikli 4 16igetes 6 ja 7, voi pShineb neil.

Komisjonile antakse &igus tdiendada kdesolevat mdairust, vottes vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas médruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.“

Lisatakse jargmine jagu:

,2a JAGU

Lihtsa, libipaistva ja standarditud bilansilise vidrtpaberistamise nouded

Artikkel 26a

Lihtne, libipaistev ja standarditud bilansiline viirtpaberistamine

1. Sinteetilist vaartpaberistamist, mis vastab artiklites 26b—26e sitestatud nduetele, kisitatakse bilansilise
standardvairtpaberistamisena.

2. Vastavalt madruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 v6ib Pangandusjirelevalve votta tihedas koostoos Vairtpaberi-
turujdrelevalve ja EIOPAga vastu kdesoleva médruse artiklites 26b—26e sitestatud nduete ithetaoliseks tlgendamiseks
ja kohaldamiseks suuniseid ja soovitusi.
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Artikkel 26b

Lihtsusega seotud néuded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja on tiksus, millel on liidus tegevusluba vai litsents.

Viirtpaberistamise tehingu algataja, kes ostab enda arvel kolmanda isiku riskipositsioone ja vairtpaberistab neid,
kohaldab nende riskipositsioonide suhtes selliseid krediidi-, sissendudmise, vola timberkujundamise ja haldamise
pohimdtteid, mis ei ole leebemad kui need, mida vaartpaberistamise tehingu algataja kohaldab vorreldavate ostmata
riskipositsioonide suhtes.

2. Aluspositsioone algatatakse vairtpaberistamise tehingu algataja pohitegevuse kdigus.

3. Tehingu sulgemisel hoitakse aluspositsioone véddrtpaberistamise tehingu algataja voi temaga samasse konsolidee-
rimisgruppi kuuluva iiksuse bilansis.

Kiesoleva 1oike kohaldamisel on konsolideerimisgrupp tiks jargmistest:

a) sellistest juriidilistest isikutest koosnev grupp, mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnduete kohast konsolideerimist
vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiikile;

b) direktiivi 2009/138/EU artikli 212 18ike 1 punktis ¢ méératletud konsolideerimisgrupp.

4. Viirtpaberistamise tehingu algataja ei tohi vdartpaberistamise aluspositsioonide krediidiriski maandada rohkem,
kui see on maandatud kaitsega, mille ta saab krediidiriskikaitse lepingu kaudu.

5. Krediidiriskikaitse leping peab olema kooskdlas médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 249 sitestatud krediidiriski
maandamise normidega, voi kui seda artiklit ei kohaldata, siis nduetega, mis ei ole leebemad kui nimetatud artiklis
sitestatud nduded.

6.  Vidrtpaberistamise tehingu algataja esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et tdidetud on jargmised nduded:

a) védrtpaberistamise tehingu algatajal v6i temaga tihte konsolideerimisgruppi kuuluval iiksusel on tiielik ja kehtiv
aluspositsioonide omandidigus ja seonduvad lisadigused;

b) kui vairtpaberistamise tehingu algataja on méidruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 maaratletud
krediidiasutus voi direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 1 maaratletud kindlustusandja, jddb aluspositsioonide
krediidirisk véirtpaberistamise tehingu algataja voi selle iiksuse bilanssi, mille iile tehakse jdrelevalvet
konsolideeritud alusel;

¢) iga aluspositsioon vastab sobivuskriteeriumidele ja kdigile krediidiriskikaitse makse tegemise tingimustele, vilja
arvatud artiklis 26e 16ikes 1 osutatud krediidisiindmuse toimumine, sellel kuupdeval, mil aluspositsioon lisatakse
véddrtpaberistamise portfelli kooskdlas véartpaberistamisdokumentide hulka kuuluva krediidiriskikaitse lepinguga;

d) vairtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt on iga aluspositsiooni kohta sélmitud lepingus
sitestatud, et volgnikul on juriidiline, kehtiv ja siduv kohustus lepingus kindlaks méiratud rahasummad tasuda,
millele saab poorata sissendude;

e) aluspositsioonid vastavad laenude viljastamise kriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui standardsed laenude
viljastamise kriteeriumid, mida vairtpaberistamise tehingu algataja kohaldab samalaadsete vddrtpaberistamata
riskipositsioonide suhtes;

f) wvédrtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei ole iikski vdlgnik selle kuupdeva seisuga, mil
aluspositsioon vairtpaberistamise portfelli lisatakse, ithtki aluspositsiooniga seotud kohustust oluliselt rikkunud
ega jatnud kohustuse tditmata;

g) vadrtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei sisalda tehingu dokumendid aluspositsioonide
iiksikasjade kohta valeinfot;

h) tehingu sulgemise v&i aluspositsiooni véirtpaberistamise portfelli lisamise ajal ei ole volgniku ja algse laenuandja
vahelist lepingut asjaomase aluspositsiooni kohta muudetud viisil, mis oleks aluspositsiooni tdidetavust voi
sissendudmist mojutanud.
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7. Aluspositsioonid vastavad eelnevalt kindlaks méaratud, selgetele ja dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele, mis
ei vdimalda nende riskipositsioonide puhul portfelli kaalutlusdiguse alusel aktiivselt valitseda.

Kéesoleva 16ike kohaldamisel ei kisitata portfelli aktiivse valitsemisena selliste riskipositsioonide asendamist, mis on
vastuolus kinnituste v3i tagatistega, ja vahendite tdiendamise perioodi hdlmavate vairtpaberistamiste puhul selliste
riskipositsioonide lisamist, mis vastavad kindlaks médaratud tiiendamistingimustele.

Pirast tehingu sulgemise kuupéeva lisatud riskipositsioonid vastavad sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui
need, mida kohaldati aluspositsioonide algsel valimisel.

Aluspositsiooni vib tehingust kdrvaldada, kui
a) aluspositsioon on tiielikult tagasi makstud voi muul viisil lunastatud;

b) aluspositsioon on vairtpaberistamise tehingu algataja tavapdrase dritegevuse kdigus likvideeritud, kui
likvideerimine ei kujuta endast médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 250 osutatud kaudset toetust;

¢) aluspositsiooni muudetakse muul kui krediidist tuleneval p&hjusel, nagu vola refinantseerimine vdi restruktu-
reerimine, ning muudatus tehakse asjaomase aluspositsiooni tavaparase haldamise kiigus, voi

d) aluspositsioon ei vastanud tehingusse kaasamise ajal sobivuskriteeriumidele.

8.  Vidrtpaberistamine on tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara liigilt homogeensed, vottes
arvesse vara liigi rahavoogudega seotud omadusi, sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetdhtaegse
tasumisega seotud tunnuseid. Uks aluspositsioonide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest.

Esimeses 16igus osutatud aluspositsioonid sisaldavad lepinguliselt siduvaid ja tdidetavaid kohustusi, mis annavad
volgnike ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes tiieliku regressidiguse.

Esimeses 10igus osutatud aluspositsioonidega kaasnevad kindlapiirilised perioodilised maksevood, mille osamaksete
summad voivad erineda, seoses rendi-, pdhisumma- voi intressimaksetega voi muu digusega saada neid makseid
toetavatelt varadelt tulu. Aluspositsioonid v&ivad tulu anda ka finantseeritud voi liisitud vara miitigist.

Kéesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud aluspositsioonid ei sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 44 maddratletud muid vabalt vdorandatavaid véirtpabereid kui ariithingute vdlakirjad, mis ei ole
kauplemiskohas noteeritud.

9.  Aluspositsioonid ei sisaldada véirtpaberistamise positsioone.

10.  Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning olulised muutused vorreldes
varasemate laenude viljastamise standarditega tehakse potentsiaalsetele investoritele p&hjendamatu viivituseta
tdielikult teatavaks. Aluspositsioonid viljastatakse, andes tiieliku regressidiguse volgniku suhtes, kes ei ole védrtpabe-
ristamise eriotstarbeline ettevdtja. Aluspositsioonidega seotud krediidi- voi viljastamisotsuste tegemisel ei osale
kolmandad isikud.

Selliste vddrtpaberistamiste korral, mille aluspositsioonid on eluasemelaenud, ei sisalda laenukogum laene, mille
turustamisel ja viljastamisel on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale, voi kui see on kohaldatav, siis vahendajatele,
on teada antud, et laenuandja ei pruugi esitatud teavet kontrollida.

Laenuvdtja krediidivoimelisuse hindamine vastab direktiivi 2008/48/EU artiklis 8 sitestatud nouetele vi
direktiivi 2014/17EL artikli 18 1digetes 14, artikli 18 1dike 5 punktis a ja artikli 18 15ikes 6 sitestatud nduetele, voi
kui see on kohaldatav, kolmandate riikide samaviirsetele nduetele.

Viirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on asjatundlikkus vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide algatamise alal.
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11.  Aluspositsioonide hulka ei kuulu valimise hetkel makseviivituses olevad riskipositsioonid mdairuse (EL)
nr 575/2013 artikli 178 1dike 1 tdhenduses ega riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgniku voi
garantiiandja suhtes, kes védrtpaberistamise tehingu algataja vi algse laenuandja parima teadmise kohaselt

a) on kolme aasta jooksul enne algatamise kuupdeva kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus
andnud 16pliku ja edasikaebamisele mittekuuluva ndudediguse vdi diguse saada makse tegemata jatmise tulemusel
tekkinud kahju eest hivitist voi kelle suhtes on kolme aasta jooksul enne aluspositsioonide valimist toimunud
seoses viivisnduetega vola restruktureerimise protsess, vilja arvatud juhul, kui

i) restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi vdlgnevusi alates kuupdevast, mil toimus restruktu-
reerimine, mis peab olema toimunud vihemalt {iks aasta enne aluspositsioonide valimise kuupdeva, ning

ii) algataja poolt vastavalt artikli 7 16ike 1 esimese 1digu punktile a ja punkti e alapunktile i esitatud teabes on
sonaselgelt esitatud restruktureeritud aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg ja iiksikasjad ning
nende tulemusnditajad alates restruktureerimise kuupéevast;

b) oli aluspositsiooni algatamise ajal, kui see on kohaldatav, kantud avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidire-
gistrisse, voi kui sellist avalikku krediidiregistrit ei eksisteerinud, muusse krediidiregistrisse, mis on algatajale voi
algsele laenuandjale kittesaadav, voi

¢) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis nditab, et lepingus kokkulepitud maksete
tegemata jitmise risk on palju suurem kui algataja hoitavate vorreldavate véartpaberistamata riskipositsioonide
puhul.

12.  Volgnikud on aluspositsioonide lisamise ajaks teinud vahemalt the makse, vilja arvatud jargmisel juhul:

a) tegemist on uueneva vddrtpaberistamisega, mis on tagatud ithes osas tasutavate riskipositsioonidega vdi mille
16pptihtaeg on lihem kui iiks aasta, sealhulgas vaba tagasimaksega krediidiga seonduvad igakuised piiranguteta
maksed, voi

b) riskipositsioon kujutab endast sellise riskipositsiooni refinantseerimist, mis on juba tehinguga hdlmatud.

13.  Pangandusjdrelevalve tootab tihedas koostoos Vidrtpaberiturujirelevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse, milliseid 15ikes 8 osutatud aluspositsioone kisitatakse
homogeensena.

Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile 10. oktoobriks 2021.

Komisjonile antakse digus kdesolevat médrust tdiendada, vdttes esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastu kooskolas méddruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 26¢

Standardsusega seotud nduded
1.  Viirtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja tdidab riski sdilitamise ndude kooskdlas artikliga 6.

2. Tehingu dokumentides kirjeldatakse véirtpaberistamisest tulenevaid intressimaira- ja valuutariske ning nende
voimalikku mdju vddrtpaberistamise tehingu algatajale ja investoritele tehtavatele maksetele. Need riskid maandatakse
asjakohaselt ja koik sel otstarbel voetud meetmed avalikustatakse. Koik tagatised, millega investori kohustused on
krediidiriskikaitse lepinguga tagatud, on nomineeritud samas valuutas, milles on nomineeritud krediidiriskikaitse
makse.

Kui véddrtpaberistamisel kasutatakse vaartpaberistamise eriotstarbelist ettevdtjat, on vairtpaberistamise eriotstarbelise
ettevOtja poolt investoritele tehtavate intressimaksetega seotud kohustuste summa igal maksekuupideval vordne
tuluga, mida véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja saab vairtpaberistamise tehingu algatajalt ja tagatiskokku-
lepetest, voi sellest vaiksem.
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Aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstrumente, vilja arvatud juhul, kui eesmirk on aluspositsioonide
intressiméddra- voi valuutariski maandamine. Tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumenteeritakse
iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

3. Koik tehinguga seoses tehtavad viiteintressimairaga seotud maksed pdhinevad emmal-kummal jirgmistest:

a) uldkasutatavatel turu intressimddradel voi iildkasutatavatel sektoripShistel méddradel, mis kajastavad vahendite
kulusid, mitte aga keerukatel valemitel ega tuletisinstrumentidel;

b) tulul, mis tuleneb tagatisest, millega investori kohustused on krediidiriskikaitse lepinguga tagatud.

Kaik aluspositsioonidega seoses tasumisele kuuluvad viiteintressimairaga seotud maksed pohinevad iildkasutatavatel
turu intressimairadel voi ildkasutatavatel sektoripohistel midradel, mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga
keerukatel valemitel ega tuletisinstrumentidel.

4. Pirast vadrtpaberistamise tehingu algatajaga seotud tditmisele pooramise siindmust on investoril lubatud vétta
tditemeetmeid.

Kui vddrtpaberistamisel kasutatakse vddrtpaberistamise eriotstarbelist ettevdtjat ja tditmise teade voi krediidiriskikaitse
lepingu 16petamise teade on kitte toimetatud, ei jaa iikski rahasumma vaartpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast
iile kandmata, vilja arvatud see, mis on vajalik vddrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja toimimiseks, selliste
makseviivituses aluspositsioonide eest kaitsemaksete tegemiseks, mis olid [dpetamise ajal veel iimberkujundamisel, ja
investoritele korraparaste tagasimaksete tegemiseks kooskolas védrtpaberistamise lepingu tingimustega.

5. Kahjud jaotatakse véirtpaberistamise positsiooni omanikele vastavalt vdartpaberistamise seeria ndudediguse
jargule, alustades kdige madalama ndudediguse jarguga véidrtpaberistamise seeriast.

Et teha igal maksekuupdeval kindlaks viirtpaberistamise seeriate tagasimaksmata summa, kohaldatakse kdigi
védrtpaberistamise seeriate suhtes jdrjestikust amortiseerimist, alustades kdige korgema ndudediguse jirguga
vddrtpaberistamise seeriast.

Erandina teisest 16igust nihakse tehingutes, mille puhul kohaldatakse mittejdrjestikust maksehierarhiat, ette alusposit-
sioonide tulemusnditajatega seotud kdivitavad tegurid, mis tingivad maksehierarhia imberpooramise nii, et
amortiseerimisel hakatakse makseid tegema vastavalt ndudediguse jirgule. Tulemusniitajatega seotud kiivitavad
tegurid holmavad vihemalt jargmist:

a) kas makseviivituses olevate riskipositsioonide kumulatiivse summa suurenemine v&i kumulatiivse kahju
suurenemine ile teatava protsendi alusportfelli tagasimaksmata summast;

b) iiks mo6dunud perioodiga seotud kiivitav lisategur ja

¢) ks eesseisva perioodiga seotud kiivitav tegur.

Pangandusjdrelevalve to6tab tulemusnditajatega seotud kiivitavate tegurite tdpsustamise ja vajaduse korral
kalibreerimise kohta vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu.

Pangandusjdrelevalve esitab kénealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile 30. juuniks 2021.

Komisjonile antakse igus kdesolevat médrust tiiendada, vottes neljandas 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastu kooskdlas méddruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Vidrtpaberistamise seeriate amortiseerudes tagastatakse investoritele tagatise summa, mis on vdrdne nende seeriate
amortisatsiooni summaga, eeldusel et investorid on nende seeriate kohta tagatise esitanud.

Kui seoses aluspositsioonidega on toimunud artiklis 26e osutatud krediidisindmus ja vola iimberkujundamine ei ole
nende puhul 1&pule viidud, peab jirelejadnud krediidiriskikaitse summa olema igal maksekuupieval vihemalt vordne
nende aluspositsioonide tagasimaksmata nimivaartusega, millest on maha arvatud koigi nende aluspositsioonidega
seoses tehtud vahepealsete maksete summa.
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6.  Kui vairtpaberistamise puhul on tegemist uueneva viirtpaberistamisega, peavad tehingu dokumentides
sisalduma asjakohased ennetdhtaegse amortiseerimise klauslid voi kdivitavad tegurid, mis tingivad uueneva véirtpabe-
ristamise perioodi 1dppemise, sealhulgas vahemalt jargmine:

a) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks mairatud kiinniseni voi sellest allapoole;
b) kahju suurenemine iile eelnevalt kindlaks mairatud kiinnise;

¢) suutmatus luua kindlaks médratud ajavahemikul piisaval hulgal uusi aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt
kindlaks maaratud krediidikvaliteedile.

7. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt margitud

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad ndudehaldajal ja usaldusisikul ning muudel
korvalteenuste osutajatel, nagu on asjakohane, ning artikli 26e 1dikes 4 osutatud kontrolli tegeval kolmandal isikul;

b) sitted, mis tagavad ndudehaldaja, usaldusisiku, muude kérvalteenuste osutajate voi artikli 26e 16ikes 4 osutatud
kontrolli tegeva kolmanda isiku asendamise, kui itks nimetatud teenuseosutajatest on makseviivituses voi
maksejouetu ning kui teenuseosutaja ei ole vairtpaberistamise tehingu algataja, nii et kdnealuste teenuste
osutamine ei 10pe;

¢) nouete haldamise protseduurid, mida rakendatakse aluspositsioonide suhtes tehingu sulgemise kuupdeval ja parast
seda, ning asjaolud, mille korral v6ib selliseid protseduure muuta;

d) nduete haldamise standardid, mida ndudehaldaja on kohustatud aluspositsioonide haldamise kiigus jargima kogu
véddrtpaberistamise kestuse jooksul.

8. Noudehaldajal on asjatundlikkus vairtpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide haldamise alal
ning tal on seoses riskipositsioonide haldamisega olemas histi dokumenteeritud ja asjakohased pdhimdtted,
protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.

Noudehaldaja kohaldab aluspositsioonide haldamise protseduure, mis on vdhemalt sama ranged kui protseduurid,
mida véartpaberistamise tehingu algataja kohaldab samalaadsete véirtpaberistamata riskipositsioonide suhtes.

9.  Vidrtpaberistamise tehingu algatajal on ajakohastatud alusvara register, et aluspositsioone igal ajal kindlaks teha.
Register sisaldab andmeid krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva vdlainstrumendi emiteerinud volgnike
kohta ja selle krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva volainstrumendi kohta, millest aluspositsioonid
tulenevad, ning iga aluspositsiooni puhul nimivdartust, mis on kaitstud ja tagasimaksmata.

10.  Tehingu dokumendid sisaldavad selgeid sdtteid, mis vdimaldavad aegsasti lahendada konflikte eri kategooria
investorite vahel. Kui véidrtpaberistamisel kasutatakse véirtpaberistamise eriotstarbelist ettevdtjat, on hailedigus
selgelt kindlaks mdiratud ja volakirjaomanike vahel jaotatud ning usaldusisiku ja muude investorite ees
usaldusiilesandeid tiitvate tiksuste kohustused on selgelt kindlaks maaratud.

Artikkel 26d

Libipaistvusega seotud nduded

1. Vidrtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kittesaadavaks
andmed varasemate staatiliste ja diinaamiliste makseviivituse ja kahjumi tulemusnditajate kohta, nagu viivisseisundit
ja makseviivitust kajastavad andmed, selliste riskipositsioonide puhul, mis on iildjoontes sarnased véirtpaberistatavate
positsioonidega; samuti teeb ta kittesaadavaks nende andmete allikad ja asjaolud, mille alusel peetakse positsioone
sarnaseks. Need andmed kaivad vahemalt viie aasta kohta.

2. Enne tehingu sulgemist teeb asjakohane sdltumatu isik aluspositsioonide valimi viliskontrolli ja kontrollib muu
hulgas, kas aluspositsioonid kvalifitseeruvad krediidiriskikaitse lepingu alusel krediidiriskikaitse saamiseks.

3. Viirtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne vaartpaberistamise hinnakujundust
kittesaadavaks kohustiste rahavoo mudeli, mis kajastab tipselt lepingul pohinevat seost aluspositsioonide ning
vddrtpaberistamise tehingu algataja, investorite, muude kolmandate isikute, ja kui see on asjakohane, véirtpabe-
ristamise eriotstarbelise ettevdtja vahel lilkuvate maksete vahel, ning teeb selle mudeli pdrast hinnakujundust
kittesaadavaks investoritele jooksvalt ja potentsiaalsetele investoritele nende taotluse korral.
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4. Kui véirtpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud voi autolaenud véi -liisingud, avaldab viartpabe-
ristamise tehingu algataja eluasemelaenude voi autolaenude voi -liisingutega rahastatavate varade keskkonnatoime
kohta kittesaadava teabe osana teabest, mis avalikustatakse vastavalt artikli 7 16ike 1 esimese 16igu punktile a.

Erandina esimesest 10igust voivad vdirtpaberistamise tehingu algatajad alates 1. juunist 2021 otsustada avaldada
kittesaadava teabe aluspositsioonidest rahastatavate varade pohilise negatiivse moju kohta kestlikkusteguritele.

5.  Véirtpaberistamise tehingu algataja vastutab artikli 7 tditmise eest. Artikli 7 15ike 1 esimese 16igu punktis a
noutud teave tehakse taotluse korral potentsiaalsetele investoritele kittesaadavaks enne hinnakujundust. Artikli 7
16ike 1 esimese 16igu punktides b—d ndutud teave tehakse enne hinnakujundust kittesaadavaks vihemalt kavandina
voi esialgsel kujul. Loplikud dokumendid tehakse investoritele kittesaadavaks hiljemalt 15 péeva jooksul parast
tehingu sulgemist.

6.  Euroopa jirelevalveasutused to6tavad 10. juuliks 2021 oma ithiskomitee kaudu vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, mis kisitleb kiesoleva artikli 16ike 4 teises 1digus osutatud teabe sisu, metoodikat ja esitamist
seoses kestlikkuse niitajatega, mis kisitlevad negatiivset mdju kliimale ning muud keskkonnaalast, sotsiaalset ja
juhtimisega seotud negatiivset mdju, kooskdlas mdairuste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Kui see on asjakohane, kajastab kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on vilja tootatud kooskdlas Euroopa jirelevalveasutustele médruses
(EL) 2019/2088 antud volitustega, eelkdige nagu on sitestatud selle artiklis 2a ning artikli 4 1digetes 6 ja 7, voi
pohinevad neil.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat méirust, vottes vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas mairuste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 26e

Krediidiriskikaitse lepingu, kontrolli tegeva kolmanda isiku ja siinteetilise iiletuluga seotud nduded
1. Krediidiriskikaitse leping katab vahemalt jirgmised krediidisiindmused:

a) mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 215 1dike 1 punktis a osutatud krediidisindmused, kui riski tilekandmiseks
kasutatakse garantiisid;

b) mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 216 16ike 1 punktis a osutatud krediidisindmused, kui riski iilekandmiseks
kasutatakse krediidituletisinstrumente.

Koik krediidisiindmused dokumenteeritakse.

Méiruse (EL) nr 575/2013 artikli 47b tdhenduses vola restruktureerimise meetmed, mida kohaldatakse alusposit-
sioonide suhtes, ei vilista sobivate krediidisiindmuste kaivitumist.

2. Pirast krediidisindmuse toimumist arvutatakse krediidiriskikaitse makse vddrtpaberistamise tehingu algataja voi
algse laenuandja asjaomast liiki riskipositsioonidest tegelikult realiseerunud kahjumi pd&hjal, milleni jouti tema
standardsete sissendudmispdhimdtete ja -menetlustega kooskélas toimunud imberkujundamise jérel, ning mis on
makse tegemise ajal kajastatud tema finantsaruannetes. Loplik krediidiriskikaitse makse tasutakse kindlaks maaratud
ajavahemiku jooksul pirast asjaomast riskipositsiooni puudutava vola timberkujundamise 18ppu, kui vola
timberkujundamine 16peb enne graafikujirgset diguslikku tdhtaega voi krediidiriskikaitse lepingu ennetdhtaegset
1dpetamist.

Vahepealne krediidiriskikaitse makse tehakse hiljemalt kuue kuu moodumisel 16ikes 1 osutatud krediidisiindmuse
toimumisest, kui kahjumliku vola imberkujundamist ei ole asjaomase aluspositsiooni puhul kénealuse kuuekuulise
perioodi 16puks 18pule viidud. Vahepealne krediidiriskikaitse makse peab katma vahemalt jargmistest summadest
suurema:
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a) oodatava kahju summa, mis vordub véirtuse langusega, mille véirtpaberistamise tehingu algataja on kandnud
vahepealse makse tegemise ajal kooskolas kohaldatava raamatupidamistavaga oma finantsaruannetesse, eeldusel et
krediidiriskikaitse lepingut ei ole olemas ja see ei kata kahjumit;

b) kui see on asjakohane, oodatava kahju summa, mis on méaratud kindlaks vastavalt médruse (EL) nr 575/2013
III osa II jaotise 3. peatiikile.

Kui tehakse vahepealne krediidiriskikaitse makse, tehakse ka esimeses 16igus osutatud 16plik krediidiriskikaitse makse,
millega kohandatakse kahju vahepealset arveldamist vastavalt tegelikule realiseerunud kahjumile.

Vahepealse ja 16pliku krediidiriskikaitse makse arvutamise meetod médratakse kindlaks krediidiriskikaitse lepingus.

Krediidiriskikaitse makse on proportsionaalne krediidiriskikaitse lepinguga holmatud vastava aluspositsiooni
tagasimaksmata nimivaartusega.

Vadrtpaberistamise tehingu algataja digusele saada krediidiriskikaitse makse saab poorata sissendude. Krediidiris-
kikaitse lepingu kohaselt investorite makstavad summad on krediidiriskikaitse lepingus selgelt kindlaks mairatud ja
piiratud. Nende summade arvutamine peab olema vdimalik igal ajal. Krediidiriskikaitse lepingus maaratakse selgelt
kindlaks asjaolud, mille korral investorid on kohustatud makseid tegema. Seda, kas sellised asjaolud on tekkinud,
hindab I6ikes 4 osutatud kontrolli tegev kolmas isik.

Krediidiriskikaitse makse summa arvutatakse selle iiksiku aluspositsiooni tasandil, mille puhul on toimunud
krediidisiindmus.

3. Krediidiriskikaitse lepingus tdpsustatakse maksimaalne pikendusperiood, mida kohaldatakse vola iimberkujun-
damisele selliste aluspositsioonide puhul, millega seoses on toimunud 1ikes 1 osutatud krediidisindmus, kuid vola
timberkujundamist ei ole graafikujirgsel diguslikul tdhtajal voi krediidiriskikaitse lepingu ennetdhtaegsel 1dpetamisel
16pule viidud. Pikendusperiood ei ole pikem kui kaks aastat. Krediidiriskikaitse lepingus ndhakse ette, et
pikendusperioodi 16puks tehakse viimane krediidiriskikaitse makse vairtpaberistamise tehingu algataja 16pliku
kahjumi hindamise pd&hjal, mille véirtpaberistamise tehingu algataja peab selleks ajaks oma finantsaruannetes
kajastama, eeldusel et krediidiriskikaitse lepingut ei ole olemas ja see ei kata kahjumit.

Kui krediidiriskikaitse leping Iopetatakse, jatkub vola iimberkujundamine seoses enne 1dpetamist toimunud voimalike
lahendamata krediidisiindmustega samal viisil, nagu on kirjeldatud esimeses 16igus.

Krediidiriskikaitse lepingu alusel makstavad krediidiriskikaitse preemiad on struktureeritud nii, et need sdltuvad
nouetekohaselt teenindatavate nduete tagasimaksmata nimivaartusest maksmise ajal ja kajastavad kaitstud vaartpabe-
ristamise seeria riski. Selleks ei maarata krediidiriskikaitse lepingus garanteeritud preemiaid, preemiate ettemakseid,
hinnaalandusmehhanisme ega muid mehhanisme, mis vdivad 4ra hoida v&i vdhendada kahju tegelikku jaotamist
investoritele vdi mille abil tagastada vaartpaberistamise tehingu algatajatele osa makstud preemiatest pérast tehingu
16pptihtaega.

Erandina kdesoleva 16ike kolmandast 1igust on preemiate ettemaksed lubatud tingimusel, et jargitakse riigiabireegleid,
kui garantiiskeem on lilkmesriigi diguses konkreetselt ette nihtud ja sellele on andnud edasigarantii moni iiksus, mis
on loetletud médruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 16ike 2 punktides a—d.

Tehingu dokumentides kirjeldatakse, kuidas arvutatakse krediidiriskikaitse preemiad ja vdimalikud vélakirjakupongid
iga maksekuupieva puhul kogus véirtpaberistamise tehingu kestuse jooksul.

Investorite digusele saada krediidiriskikaitse preemiaid saab poorata sissendude.
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4. Vidrtpaberistamise tehingu algataja nimetab enne tehingu sulgemise kuupéeva kontrolli tegeva kolmanda isiku.
Kontrolli tegev kolmas isik kontrollib iga aluspositsiooni puhul, millega seoses on esitatud krediidisiindmuse teade,
vihemalt jargmist:

a) kas krediidisiindmuse teates osutatud krediidisindmus on krediidiriskikaitse lepingu tingimustes osutatud
krediidisiindmus;

b) kas aluspositsioon oli asjaomase krediidisindmuse toimumise ajal alusportfellis;
¢) kas aluspositsioon vastas alusportfelli lisamise ajal sobivuskriteeriumidele;

d) kui aluspositsioon lisati vddrtpaberistamisele tdiendamise tulemusel, kas tdiendamine vastas tdiendamistin-
gimustele;

e) kas 1opliku kahjumi summa vastab véirtpaberistamise tehingu algataja kasumiaruandes kajastatud kahjumile;

f) kas viimase krediidiriskikaitse makse tasumise ajal on aluspositsioonidega seotud kahjud investorite vahel digesti
jagatud.

Kontrolli tegev kolmas isik peab olema véirtpaberistamise tehingu algatajast ja investoritest ning asjakohasel juhul
vddrtpaberistamise eriotstarbelisest ettevdtjast sdltumatu ning ta on andnud tehingu sulgemise kuupéevaks ndusoleku
sellele, et ta on madratud kontrolli tegevaks kolmandaks isikuks.

Kontrolli tegev kolmas isik vGib kontrolli teha valimi alusel, mitte iga tksiku aluspositsiooni alusel, mille jaoks
krediidiriskikaitse makset noutakse. Kui investorid ei ole valimipdhise kontrolliga rahul, vdivad nad taotleda, et
kontrollitaks mdne konkreetse aluspositsiooni sobivust.

Vairtpaberistamise tehingu algataja lisab tehingu dokumentidesse kohustuse edastada kontrolli tegevale kolmandale
isikule kogu teave, mida on vaja esimeses 16igus sitestatud nduete kontrollimiseks.

5. Viirtpaberistamise tehingu algataja ei tohi tehingut Ipetada enne selle graafikujirgset 1dpptihtaega muul
pohjusel kui jargmised siindmused:

a) investori maksejouetus;

b) investor jitab tasumata krediidiriskikaitse lepingu alusel tasumisele kuuluvad summad voi rikub tehingu
dokumentides kindlaks mairatud olulisi kohustusi;

¢) asjakohased regulatiivsed siindmused, sealhulgas:

i) asjakohased muutused liidu voi riigisisestes digusaktides, padevate asutuste tehtud asjakohased muudatused
selliste digusaktide ametlikult avaldatud tolgendustes, kui see on asjakohane, voi sellised asjakohased
muudatused tehingu maksu- vdi raamatupidamislikus kisitluses, millel on tehingu majanduslikule tasuvusele
oluline negatiivne mdju, mida vdrreldakse iga juhtumi puhul sellega, mida oodati tehingu tegemise ajal ja mida
ei saanud sel ajal maistlikult eeldada;

ii) padeva asutuse otsus selle kohta, et vddrtpaberistamise tehingu algatajal voi véirtpaberistamise tehingu algataja
sidusettevdtjal ei ole voi ei ole enam luba votta vddrtpaberistamise puhul arvesse krediidiriski olulise osa
tilekandmist kooskolas mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 245 16ikega 2 voi 3;

d) optsiooni kasutamine tehingu 10petamiseks teataval kindlal ajahetkel (edaspidi ,ajaline ostuoptsioon®), kui tehingu
sulgemise kuupievast arvestatav ajavahemik on vordne algse alusportfelli kaalutud keskmise tihtajaga tehingu
sulgemise kuupdeval voi sellest pikem;

¢) madiruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 1 médratletud 1dpetava ostuoptsiooni kasutamine;

f) investor ei kvalifitseeru kaudse krediidiriskikaitse korral vastavalt 1oikes 8 sitestatud nouetele enam aktseptee-
ritavaks krediidiriskikaitse andjaks.
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Tehingu dokumentides tdpsustatakse, kas asjaomane tehing hdlmab tiht punktides d ja e osutatud optsiooni ja kuidas
sellised optsioonid on struktureeritud.

Punkti d kohaldamisel ei ole ajaline ostuoptsioon struktureeritud eesmargiga véltida kahju jaotamist krediidikvaliteedi
parandamise positsioonidele vdi muudele investorite omatavatele positsioonidele ega muul viisil struktureeritud
krediidikvaliteedi parandamise voimaldamiseks.

Ajalise ostuoptsiooni kasutamise korral teavitavad vairtpaberistamise tehingu algatajad padevaid asutusi, kuidas teises
ja kolmandas 16igus osutatud nduded on tdidetud, sealhulgas pdhjendavad ajalise ostuoptsiooni kasutamist ja esitavad
selge aruande, millest ndhtub, et alusvara kvaliteedi halvenemine ei ole ostuoptsiooni kasutamise pdhjus.

Otsese krediidiriskikaitse korral tagastatakse krediidiriskikaitse lepingu 16petamisel tagatis investoritele vairtpabe-
ristamise seeriate ndudediguse jargu jarjekorras, kohaldades vairtpaberistamise tehingu algataja suhtes kohaldatava
maksejouetusseaduse sitteid.

6. Investorid ei tohi lopetada tehingut enne selle kavandatud 16pptahtaega iihelgi muul pdhjusel kui krediidiris-
kikaitse preemia maksmata jitmine vdi muu lepingulise kohustuse oluline rikkumine viartpaberistamise tehingu
algataja poolt.

7.  Vidrtpaberistamise tehingu algataja voib niha ette siinteetilise iletulu, mida pakutakse investoritele
krediidikvaliteedi parandamiseks, kui tdidetud on kéik jirgmised tingimused:

a) sunteetilise iletulu summa, mida vdirtpaberistamise tehingu algataja kohustub kasutama krediidikvaliteedi
parandamiseks igal makseperioodil, on tdpsustatud tehingu dokumentides ja viljendatud kindla protsendina
portfelli tagasimaksmata summast asjaomase makseperioodi alguses (fikseeritud siinteetiline iiletulu);

b) sunteetiline iletulu, mida ei kasutata selleks, et katta igal makseperioodil realiseerunud krediidikahjum,
tagastatakse védrtpaberistamise tehingu algatajale;

¢) kui véirtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad méiruse (EL) nr 575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute
meetodit, ei ole ette nihtud kogusumma aasta kohta suurem kui kdigi aluspositsioonide asjaomase aasta oodatava
kahju summa, mis on arvutatud vastavalt nimetatud maaruse artiklile 158;

d) kui véirtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad méiruse (EL) nr 575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute
meetodit, mairatakse alusportfelli ithe aasta oodatava kahju arvutamine selgelt kindlaks tehingu dokumentides;

e) tehingu dokumentides tipsustatakse kdesolevas 18ikes sitestatud tingimusi.
8.  Krediidiriskikaitse leping s6lmitakse jargmises vormis:

a) madruse (EL) nr 575/2013 IIl osa II jaotise 4. peatiikis sdtestatud nduetele vastava garantiina, millega krediidirisk
kantakse iile monele méiruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 15ike 2 punktides a—d loetletud iiksusele, tingimusel et
investorite suhtes olevate riskipositsioonide puhul saab nimetatud mairuse III osa II jaotise 2. peatiiki alusel
kasutada 0 % riskikaalu;

b) maddruse (EL) nr 575/2013 Il osa II jaotise 4. peatiikis sdtestatud nduetele vastava garantiina, millel on mdne
kiesoleva 1dike punktis a osutatud iiksuse edasigarantii, voi

¢) kéesoleva loike punktides a ja b osutamata muu krediidiriskikaitse selliste garantiidena, krediidituletisinstrumentide
voi krediidiriski vahetustehingut sisaldavate volakirjade kujul, mis vastavad maaruse (EL) nr 575/2013 artiklis 249
sitestatud nouetele, tingimusel et investorite kohustused on tagatud tagatisega, mis vastab kiesoleva artikli
1digetes 9 ja 10 sitestatud nduetele.

9.  Lbdike 8 punktis ¢ osutatud muu krediidiriskikaitse vastab jargmistele nduetele:
a) védrtpaberistamise tehingu algataja digusele kasutada tagatist investorite krediidiriskikaitse maksetega seotud
kohustuste tditmiseks saab poorata sissendude ja sellele digusele sissendude pooramine tagatakse asjakohaste

tagatiskokkulepetega;

b) kui vairtpaberistamine 16peb voi vddrtpaberistamise seeriad amortiseeruvad, saab investorite digusele tagastada
tagatised, mida ei ole kasutatud krediidiriskikaitse maksete tegemiseks, poorata sissendude;

¢) kui tagatis on investeeritud vairtpaberitesse, on tehingu dokumentides ndhtud selliste véartpaberite jaoks ette
sobivuskriteeriumid ja hoidmise kord.
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Tehingu dokumentides tdpsustatakse, kas véirtpaberistamise tehingu algataja krediidirisk jdab ka investorite
krediidiriskiks.

Vairtpaberistamise tehingu algataja kiisib pideva digusndustaja arvamust, et saada kinnitus krediidiriskikaitsele
sissendude pooramise kohta kdigis asjaomastes jurisdiktsioonides.

10.  Kui kéesoleva artikli 16ike 8 punkti ¢ kohaselt pakutakse muud krediidiriskikaitset, saavad véartpaberistamise
tehingu algataja ja investor kasutada kvaliteetset tagatist, mis on iiks jargmistest:

a) tagatis madruse (EL) nr 575/2013 Il osa Il jaotise 2. peatiikis osutatud 0 % riskiga kaalutud vdlavaartpaberite kujul,
mis vastavad kdigile jargmistele tingimustele:

i) volavddrtpaberite maksimaalne jirelejadnud tihtaeg on kolm kuud, mis ei ole pikem kui jirelejadnud aeg
jargmise maksekuupdevani;

ii) volavdirtpaberid saab lunastada sellise rahasumma vastu, mis vordub kaitstud véirtpaberistamise seeria
tagasimaksmata summaga;

i) volavadrtpabereid hoiab viartpaberistamise tehingu algatajast ja investoritest sdltumatu depositoorium;

b) tagatis rahana, mida hoitakse kolmandast isikust krediidiasutuses, mille krediidikvaliteedi aste on 3 v&i iile selle
kooskdlas madruse (EL) nr 575/2013 artiklis 136 sitestatud krediidikvaliteedi astmete mddramisega.

Erandina kiesoleva 1oike esimesest 16igust ja tingimusel, et investor annab pdrast hoolsuskohustuse tditmist vastavalt
kidesoleva mddruse artiklile 5 18plikus tehingudokumendis sdnaselge ndusoleku, hinnates sealhulgas iga asjakohast
vastaspoole krediidiriski positsiooni, vdib ainult véirtpaberistamise tehingu algataja kasutada kvaliteetse tagatisena
raha, mis on hoiustatud viirtpaberistamise tehingu algataja voi tema sidusettevdtja juures, kui védrtpaberistamise
tehingu algataja voi tema sidusettevdtja vastab vdhemalt krediidikvaliteedi astmele 2 kooskdlas mdiruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 136 sitestatud krediidikvaliteedi astmete médramisega.

Artikli 29 16ike 5 kohaselt méiratud padevad asutused voivad pdrast Pangandusjirelevalvega konsulteerimist lubada
kasutada tagatisena raha, mis on hoiustatud vaartpaberistamise tehingu algataja voi tema sidusettevdtja juures, kui
védrtpaberistamise tehingu algataja voi tema sidusettevdtja vastab krediidikvaliteedi astmele 3, tingimusel et véimalik
on dokumenteerida tururaskused, finantsinstitutsiooni litkmesriigile médratud krediidikvaliteedi astmega seotud
objektiivsed takistused voi liikmesriigis esinevad markimisvddrsed vdimalikud kontsentratsiooniprobleemid, mis
tulenevad kdesoleva 1dike teises 16igus osutatud krediidikvaliteedi astme 2 miinimumndude kohaldamisest.

Kui kolmandast isikust krediidiasutus voi vddrtpaberistamise tehingu algataja voi tema sidusettevotja ei vasta enam
minimaalsele krediidikvaliteedi astmele, kantakse tagatis iiheksa kuu jooksul iile kolmandast isikust krediidiasutusele,
mille krediidikvaliteedi aste on 3 voi kdrgem, vdi investeeritakse vaartpaberitesse, mis vastavad esimese 16igu punktis
a osutatud kriteeriumidele.

Kooskdlas mairuse (EL) nr 575/2013 artikliga 218 kisitatakse kiesolevas 1dikes sitestatud ndudeid tdidetuna selliste
investeeringute puhul, mis on tehtud krediidiriski vahetustehingut sisaldavatesse volakirjadesse, mille on emiteerinud
vddrtpaberistamise tehingu algataja.

Kiesolevas artiklis sitestatud tagatise andmise tavade kohaldamist jilgib Pangandusjirelevalve, poorates erilist
tahelepanu vastaspoole krediidiriskile ja muudele investorite majanduslikele ja finantsriskidele, mis sellistest tagatise
andmise tavadest tulenevad.

Pangandusjdrelevalve esitab oma jirelduste kohta komisjonile aruande 10. aprilliks 2023.

Hiljemalt 10. oktoobriks 2023 esitab komisjon Pangandusjirelevalve aruande pdohjal Euroopa Parlamendile ja
noukogule aruande kiesoleva artikli kohaldamise kohta, poorates erilist tihelepanu vastaspoole krediidiriski liigse
suurenemise riskile finantssiisteemis, lisades kohasel juhul kdesoleva artikli muutmiseks seadusandliku ettepaneku.
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11)

12)

13)

Artiklit 27 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 esimene ja teine 16ik asendatakse jargmisega:

Viairtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid teatavad kéesoleva artikli 1dikes 7 osutatud vormi abil iihiselt
Viadrtpaberiturujirelevalvele, kui véirtpaberistamine vastab artiklite 19-22, artiklite 23-26 v6i artiklite 26a—26¢
nouetele (edaspidi ,standardvdartpaberistamise teade®). Varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi puhul
vastutab ainult sponsor sellest programmist teatamise eest ja kdnealuse programmi raames artiklile 24 vastavatest
varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehingutest teatamise eest. Siinteetilise vdartpaberistamise puhul vastutab
teate eest ainult vadrtpaberistamise tehingu algataja.

Standardvairtpaberistamise teade sisaldab viddrtpaberistamise tehingu algataja ja sponsori selgitust selle kohta,
kuidas artiklites 2022, artiklites 24-26 vdi artiklites 26b—26e sitestatud standardvaartpaberistamise kriteeriumid
on tdidetud.”;
b) Idiget 2 muudetakse jargmiselt:
i) esimese 10igu esimene lause asendatakse jargmisega:
,Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véidrtpaberistamise eriotstarbeline ettevtja voib kasutada
artikli 28 kohaselt loa saanud kolmanda isiku teenust, et hinnata, kas véirtpaberistamine vastab artiklite 19—
22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26e nduetele.;
ii) teise 16igu esimene lause asendatakse jargmisega:
,Kui véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja kasutab
artikli 28 kohaselt loa saanud kolmanda isiku teenust, et hinnata, kas véirtpaberistamine vastab artiklite 19—
22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26e nduetele, peab standardvairtpaberistamise teade sisaldama marget, et
loa saanud kolmas isik on standardvéirtpaberistamise kriteeriumide tditmist kinnitanud.”;
¢) loige 4 asendatakse jirgmisega:
,4.  Viirtpaberistamise tehingu algataja, ja kui see on asjakohane, sponsor teatavad viivitamata Vaartpaberituru-
jarelevalvele ja oma pddevale asutusele, kui vaartpaberistamine ei vasta enam artiklite 19-22, artiklite 23-26 voi
artiklite 26a—26e nduetele.”;
d) loike 5 esimene lause asendatakse jargmisega:
WViirtpaberiturujirelevalve hoiab oma ametlikul veebisaidil loetelu koikidest vairtpaberistamistest, mille kohta
védrtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid on teatanud, et need vastavad artiklite 19-22, artiklite 23-26
voi artiklite 26a—26e nduetele.;

e) loike 6 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

JViidrtpaberiturujirelevalve  esitab  konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu  komisjonile
10. oktoobriks 2021.%

f) loike 7 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

WVairtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile 10. oktoobriks
2021.°

Artikli 28 15ike 1 esimene lause asendatakse jargmisega:

,1.  Pddev asutus annab artikli 27 1dikes 2 osutatud kolmandale isikule loa hinnata, kas véirtpaberistamised
vastavad artiklites 19-22, artiklites 23-26 voi artiklites 26a-26e sitestatud standardviidrtpaberistamise
kriteeriumidele.”

Artikli 29 1oike 5 teine lause asendatakse jargmisega:

,Litkmesriigid teavitavad komisjoni ja Vaartpaberiturujirelevalvet pidevate asutuste mddramisest kiesoleva 15ike alusel
10. oktoobriks 2021. Kuni artiklite 26a—26e nduete tditmise jirelevalve eest vastutava padeva asutuse madramiseni
teeb pddev asutus, kes on méidratud tegema jirelevalvet artiklite 18-27 nduete tditmise iile, mida kohaldatakse
8. aprillil 2021, jdrelevalvet ka artiklite 26a—26e nduete tditmise iile.”
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14) Artikli 30 1diget 2 muudetakse jargmiselt:
a) punkt a asendatakse jirgmisega:

,a) artikli 6 16ike 1 kohase olulise majandusliku netohuvi dige mddtmise ja jitkuva siilitamise protsesse ja
mehhanisme ning artikli 7 kohaselt kogu kittesaadavaks tehtava teabe kogumist ja digeaegset avaldamist;*;

b) lisatakse jirgmine punkt:
,aa) riskipositsioonide puhul, mis ei ole osa viivisnduete vaartpaberistamisest:

i) krediidi andmise kriteeriumid, mida kohaldatakse nduetekohaselt teenindatavate nduete suhtes kooskdlas
artikliga 9;

i) artikli 9 16ike 1 teises 16igus osutatud viivisndueteks olevate aluspositsioonide valiku ja hinnakujunduse
usaldusvédrsed standardid;*;

¢) lisatakse jargmised punktid:

,d) viivisnduete vadrtpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme, millega tagatakse vastavus artikli 9 16ikele 1,
et viltida artikli 9 16ike 1 teises 16igus sdtestatud erandi kuritarvitamist;

e) bilansilise standardvédrtpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme, millega tagatakse artiklite 26b—26e
taitmine;*.

15) Artikkel 31 asendatakse jirgmisega:

,Artikkel 31

Viirtpaberistamise turu makrotasandi usaldatavusjirelevalve

1. Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vastutab oma volituste piires liidu véartpaberistamise turu makrotasandi
usaldatavusjirelevalve eest.

2. Selleks et toetada liidu finantsstabiilsust ohustavate ja finantssiisteemis toimuvatest muutustest tulenevate
siisteemsete riskide valtimist voi vihendamist, vottes arvesse makromajanduse arengut, et hoida idra laiaulatuslike
finantsprobleemide perioode, jilgib Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu pidevalt véirtpaberistamise turul
toimuvaid muutusi. Kui Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu peab seda vajalikuks, ent vihemalt iga kolme aasta
tagant, avaldab ta finantsstabiilsuse riskide viljatoomiseks koostoos Pangandusjdrelevalvega aruande viartpabe-
ristamise turu moju kohta finantsstabiilsusele.

3. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 1diget 2 ja artiklis 44 osutatud aruande kohaldamist, avaldab Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu tihedas koostoos Euroopa jérelevalveasutustega 31. detsembriks 2022 aruande, milles
hinnatakse moju, mida bilansilise standardvairtpaberistamise kasutuselevdtt on avaldanud finantsstabiilsusele, ja
voimalikke siisteemseid riske, néiteks riske, mille tekitab kontsentreerumine ja avaliku sektori viliste krediidiriskikaitse
miiiijate omavaheline seotus.

Esimeses 16igus osutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu aruandes voetakse arvesse siinteetilise vddrtpabe-
ristamise eripira, nimelt sellele tutipilist vastavalt vajadusele kavandatud ja individuaalset iseloomu finantsturgudel,
ning analiiiisitakse, kas bilansilise standardviirtpaberistamise kisitlemine aitab finantssiisteemis riski iileiildiselt
vihendada ja reaalmajandust paremini rahastada.

Oma aruande koostamisel kasutab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu mitmesuguseid asjakohaseid andmeallikaid,
nditeks:

a) pddevate asutuste poolt kooskolas artikli 7 16ikega 1 kogutud andmeid;

b) pddevate asutuste poolt kooskdlas artikli 30 16ikega 2 tehtud labivaatamiste tulemusi ja

¢) artikli 10 kohaselt vairtpaberistamise registrites hoitavaid andmeid.

4. Kooskélas madruse (EL) nr 10922010 artikliga 16 esitab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu hoiatused ja

vajaduse korral soovitused parandusmeetmete votmiseks seoses kdesoleva artikli 1digetes 2 ja 3 osutatud riskidega,
sealhulgas riski siilitamise tasemete muutmise asjakohasuse vdi muude makrotasandi usaldatavusmeetmete kohta.
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Kolme kuu jooksul alates soovituse edastamise kuupdevast teatab soovituse adressaat kooskdlas médruse (EL)
nr 1092/2010 artikliga 17 Euroopa Parlamendile, ndukogule, komisjonile ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule
soovituse alusel vietud meetmetest ning esitab meetmete votmata jatmise korral igakiilgse pdhjenduse.”

16) Artiklit 32 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 punkt e asendatakse jargmisega:

,€) vadrtpaberistamine on tdhistatud standardvairtpaberistamisena ja selle vdartpaberistamise algataja, sponsor
vOi vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja on jatnud artiklites 19-22, artiklites 23-26 voi artiklites 26a—
26e sitestatud nduded tditmata;*;

b) 1diget 2 muudetakse jargmiselt:
i) punkt d asendatakse jirgmisega:

,d) kiesoleva artikli 16ike 1 esimese 16igu punktis e voi f osutatud rikkumise korral vddrtpaberistamise tehingu
algatajale ja sponsorile kehtestatud ajutine keeld teatada artikli 27 loike 1 alusel, et vddrtpaberistamine
vastab artiklite 19-22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—-26e nduetele;*;

ii) punkt h asendatakse jargmisega:

,h) kiesoleva artikli 16ike 1 esimese 16igu punktis h osutatud rikkumise korral artiklis 28 osutatud loa ajutine
peatamine, millega anti kolmandale isikule luba hinnata véirtpaberistamise vastavust artiklitele 19-22,
artiklitele 23-26 voi artiklitele 26a—26e.”

17) Lisatakse jargmine artikkel:

JArtikkel 43a

Uleminekusitted bilansilise standardviirtpaberistamise jaoks

1. Siinteetiliste vddrtpaberistamiste puhul, mille krediidiriskikaitse leping joustus enne 9. aprilli 2021, véivad
védrtpaberistamise tehingu algatajad ja véirtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kasutada nimetust
,standardvairtpaberistamine* voi ,lihtne, labipaistev ja standarditud véirtpaberistamine” voi muud nimetust, mis
osutab otse voi kaudselt neile mdistetele, itksnes tingimusel, et artiklis 18 sitestatud nduded ja kiesoleva artikli
1oikes 3 sitestatud tingimused on artikli 27 16ikes 1 osutatud teate esitamise ajal tdidetud.

2. Artikli 27 15ikes 6 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite kohaldamise alguskuupdevani teevad véartpabe-
ristamise tehingu algatajad artikli 27 1dikes 1 sitestatud kohustuse tditmiseks vajaliku teabe Vairtpaberiturujire-
levalvele kirjalikult kidttesaadavaks.

3. Vidrtpaberistamisi, mille algsed viirtpaberistamise positsioonid loodi enne 9. aprilli 2021, kasitatakse
standardvairtpaberistamisena, kui

a) need vastasid algsete vdartpaberistamise positsioonide loomise ajal artikli 26b Idigetes 1-5, 7-9, 11 ja 12,
artikli 26¢ 1digetes 1 ja 3 ning artikli 26e 1ikes 1, 16ike 2 esimeses 18igus, 16ike 3 kolmandas ja neljandas 16igus
ning ldigetes 6-9 sitestatud néuetele ja

b) need vastavad artikli 27 16ikes 1 sitestatud teatamise ajal artikli 26b Iigetes 6 ja 10, artikli 26¢ 1digetes 2 ja 4-10,
artikli 26d 1digetes 1-5 ja artikli 26e 16ike 2 teises kuni seitsmendas 16igus, 16ike 3 esimeses, teises ja viiendas
16igus ning Idigetes 4-5 sitestatud nduetele.

4. Kdiesoleva artikli 16ike 3 punkti b kohaldamisel kohaldatakse jargmist:
a) artikli 26d Idikes 2 tolgendatakse viljendit ,.enne tehingu sulgemist” kui ,enne artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist*;

b) artikli 26d 16ikes 3 tdlgendatakse viljendit ,enne vddrtpaberistamise hinnakujundust® kui ,enne artikli 27 15ike 1
kohast teavitamist®;
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¢) artikli 26d loike 5
i) teises lauses tolgendatakse viljendit ,enne hinnakujundust” kui ,enne artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist*;

ii) kolmandas lauses tolgendatakse viljendit ,enne hinnakujundust /.../ vihemalt kavandina voi esialgsel kujul®
tolgendatakse kui ,enne artikli 27 18ike 1 kohast teavitamist;

iii) neljandas lauses sitestatud nduet ei kohaldata;

iv) viiteid kooskolale artikliga 7 tdlgendatakse selliselt, nagu kohaldataks selle vdartpaberistamise suhtes artiklit 7,
vOtmata arvesse artikli 43 1diget 1.

18) Artiklit 44 muudetakse jargmiselt:
a) esimesse 6iku lisatakse jirgmine punkt:
,€) vairtpaberistamise eriotstarbeliste ettevGtjate geograafiline asukoht.”;
b) lisatakse jargmine 15ik:

,Komisjon hindab iga kolme aasta tagant punktis e osutatud teabe alusel asukohavaliku pdhjuseid, sealhulgas
soltuvalt teabe olemasolust ja kittesaadavusest seda, millises ulatuses mingib selles kiisimuses keskset rolli soodsa
maksu- ja jarelevalvekorra olemasolu.”

19) Artikkel 45 jaetakse vilja.

20) Lisatakse jirgmine artikkel:
LArtikkel 45a

Kestliku vairtpaberistamise normide viljatotamine

1.  Pangandusjirelevalve avaldab 1. novembriks 2021 tihedas koostdos Vaartpaberiturujirelevalve ja EIOPAga
aruande kestliku vaartpaberistamise erinormide viljato6tamise kohta, et lisada kidesolevasse maarusesse kestlikkusega
seotud labipaistvusnduded. Aruandes hinnatakse igakiilgselt eelkdige jargmist:

a) proportsionaalsete avalikustamis- ja hoolsuskohustuse nduete rakendamine seoses aluspositsioonidest
rahastatavate varade voimaliku positiivse ja negatiivse mojuga kestlikkusteguritele;

b) kestlikkustegureid puudutava teabe sisu, metoodika ja esitamine seoses positiivse ja negatiivse mdjuga keskkonna-,
sotsiaal- ja juhtimiskiisimustele;

¢) kuidas sitestada kestliku vddrtpaberistamise erinormid, mis kajastaksid mairuse (EL) 2019/2088 artiklitega 8 ja 9
holmatud finantstooteid voi pohineksid neil ning milles vdetaks vajaduse korral arvesse Euroopa Parlamendi ja
noukogu maarust (EL) 2020/852 *;

d) kestliku véirtpaberistamise normide voimalik moju finantsstabiilsusele, liidu viirtpaberistamisturu mahu ja
pankade laenuandmisvdime suurendamisele.

2. Kiesoleva artikli 15ikes 1 osutatud aruande koostamisel votab Pangandusjirelevalve vajaduse korral arvesse
médruse (EL) 2019/2088 artiklites 3, 4, 7, 8 ja 9 satestatud libipaistvusnoudeid voi tugineb neile ning konsulteerib
Euroopa Keskkonnaameti ja Euroopa Komisjoni Teadusuuringute Uhiskeskusega.

3. Seoses artikli 46 kohase libivaatamisaruandega esitab komisjon kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud Pangandusji-
relevalve aruandele tuginedes Euroopa Parlamendile ja ndukogule kestliku vddrtpaberistamise erinormide sitestamise
kohta aruande. Komisjoni aruandele lisatakse kohasel juhul seadusandlik ettepanek.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta médrus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse kestlike
investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse maarust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, Ik 13).
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21) Artikli 46 teist 16iku muudetakse jargmiselt:
a) punkt f asendatakse jargmisega:

) artikli 22 16ikes 4 ja artikli 26d 16ikes 4 sitestatud nduete rakendamine ning kas neid vib laiendada véirtpabe-
ristamisele, mille aluspositsioonid ei ole eluasemelaenud voi autolaenud voi -liisingud, eesmirgiga integreerida
keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisega seotud teabe avaldamine;*;

b) lisatakse jargmine punkt:

,i) vdimalused tdiendavate standardimis- ja avalikustamisnduete kehtestamiseks, pidades silmas muutuvaid
turutavasid, eelkdige vorme kasutades, nii traditsioonilise kui ka siinteetilise véddrtpaberistamise puhul,
sealhulgas kokkuleppeliste borsiviliste vddrtpaberistamiste korral, mille puhul vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarusele (EL) 2017/1129 * ei ole vaja koostada prospekti.

*  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maarus (EL) 20171129, mis kdsitleb véirtpaberite
avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017,1k 12).

Artikkel 2
Joustumine

Kéesolev maarus joustub kolmandal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Briissel, 31. mirts 2021

Euroopa Parlamendi nimel Naukogu nimel
president eesistuja
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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