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MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2018/990,
10. aprill 2018,

millega muudetakse ja tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) 2017/1131

seoses lihtsate, libipaistvate ja standardsete véirtpaberistamiste ning varaga tagatud

kommertsviirtpaberitega, poordrepolepingute raames saadud varade puhul kohaldatavate
nduetega ja krediidikvaliteedi hindamise metoodikaga

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maérust (EL) 20171131 rahaturufondide kohta, ()
eriti selle artikli 11 1oiget 4, artikli 15 Ioiget 7 ja artiklit 22,

ning arvestades jargmist:

(1)

Mairuse (EL) 2017/1131 artikli 11 15ike 1 kohaselt vdivad rahaturufondid investeerida véirtpaberistamistesse voi
varaga tagatud kommertsvairtpaberitesse. Lihtsatesse, labipaistvatesse ja standardsetesse vaartpaberistamistesse
ning varaga tagatud kommertsvéirtpaberitesse investeerimisele on kehtestatud eristiimulid. Kuna Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdiruses (EL) 2017/2402 (%) on juba sitestatud lihtsaid, labipaistvaid ja standardseid
véirtpaberistamisi ja varaga tagatud kommertsvédrtpabereid kisitlevad nduded, tuleb mairust (EL) 2017/1131
muuta, et lisada ristviited kdnealuseid ndudeid sisaldavatele maaruse (EL) 2017/2402 sitetele.

Poordrepolepingud vdimaldavad rahaturufondidel rakendada oma investeerimisstrateegiat ja saavutada oma
eesmdrke vastavalt mddruses (EL) 2017/1131 sitestatud tingimustele. Kdnealuse médrusega on ette nihtud, et
poordrepolepingu vastaspool peab olema krediidivdimeline ja et tagatisena saadud varad peavad olema piisavalt
likviidsed ja kvaliteetsed, nii et rahaturufond suudaks saavutada oma eesmirgid ja tdita oma kohustused, kui
sellised varad tuleb likvideerida. Po6rdrepolepingute puhul kasutatavad standardlepingud voivad aidata
vastaspoole riski juhtida. Kuid teatavad klauslid voivad muuta poordrepolepingute alusvara rahaturufondide
valitsejatele kittesaamatuks ja seega mittelikviidseks. Seepdrast tuleb tagada, et varad on makseviivituse voi
ennetdhtaegse 13petamise korral rahaturufondide valitsejatele kittesaadavad ja et vastaspool ei takista varade
miiiiki, ndudes eelnevat teavitamist voi heakskiitu.

Rahaturufondide valitsejad ei peaks olema kohustatud vara vaartust spetsiifiliselt korrigeerima (vddrtuskirbe), kui
poordrepolepingu vastaspoole suhtes kohaldatakse liigu 6iguse alusel usaldatavusndudeid. Tagamaks, et
poordrepolepingu raames antud tagatis on kvaliteetne, peavad rahaturufondide valitsejad kohaldama lisandudeid,

(") ELTL 169, 30.6.2017,1k 8.

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse véirtpaberistamise tildnormid
ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véértpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU,
2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méarusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELTL 347, 28.12.2017, Ik 35).
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kui lepingu vastaspool ei ole reguleeritud liidu digusega vdi kui teda ei tunnustata samavéirsena. Liidu diguses
jarjepidevuse tagamiseks peaksid vddrtuskdrbete miinimumnduded vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruses (EL) nr 575/2013 (') sdtestatud vastavatele nduetele.

(4)  Rahaturufondide valitsejad peaksid saama kohaldada suuremat vdirtuskirbet kui maidruses (EL) nr 575/2013
sdtestatud miinimum, kui nad leiavad, et see on vajalik tagamaks, et poordrepolepingu raames saadud tagatis on
piisavalt likviidne, kui turutingimused seda nduavad. Samuti peaksid nad ndutud véirtuskdrpe summat jilgima ja
selle 14bi vaatama, et tagada asjakohane likviidsustase, eelkdige juhul, kui madruse (EL) nr 575/2013 artikli 224
16ikes 1 sdtestatud védrtuskdrpe summa vaadatakse ldbi voi kui vara jirelejadnud tdhtaeg voi muud vastaspoole
elujoulisusega seotud tegurid on muutunud.

(5)  Artikli 19 16ikes 3 osutatud krediidikvaliteedi hindamise metoodikad peaksid olema piisavalt konservatiivsed,
tagamaks, et krediidikvaliteedi hindamise aluseks olevad kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed kriteeriumid on investee-
rimiseks kolblike instrumentide krediidikvaliteedi nduetekohaseks hindamiseks usaldusviirsed ja asjakohased.
Lisaks tuleks tagada, et makro- ja mikromajanduslikud tegurid, mida rahaturufondide valitsejad vGtavad arvesse
krediidikvaliteedi hindamisel, on emitendi voi investeerimiseks kolbliku instrumendi krediidikvaliteedi kindlakste-
gemiseks asjakohased.

(6)  Tagamaks, et instrumendid, millesse rahaturufondide valitsejad kavatsevad investeerida, on piisavalt kvaliteetsed,
peaksid rahaturufondide valitsejad hindama krediidikvaliteeti iga kord, kui nad kavatsevad investeerida. Selleks et
hoida dra kdrvalehoidumist médiruse (EL) 2017/1131 ndudest, mille kohaselt peavad rahaturufondide valitsejad
investeerima itksnes instrumentidesse, mis on saanud positiivse krediidikvaliteedi hinnangu, peaksid
rahaturufondide valitsejad enne krediidikvaliteedi tegelikku hindamist selgelt kehtestama krediidikvaliteedi
hindamise metoodika raames rahaturufondi investeeringuteks kolblike instrumentide positiivse hinnangu
kriteeriumid.

(7)  Krediidikvaliteedi hindamiseks kasutatavad metoodika ja kriteeriumid peaksid olema jirjepidevad, vilja arvatud
juhul, kui on olemas objektiivne pdhjus metoodikast voi kriteeriumidest kdrvalekaldumiseks. Kriteeriumid ja
metoodika tuleks vilja tootada korduvaks kasutamiseks, mitte iiksnes konkreetse juhtumi jaoks teataval ajahetkel.
Kriteeriumide ja metoodika jirjepidev kasutamine peaks hdlbustama krediidikvaliteedi hinnangu seiret.

(8)  Selleks et tagada emitendi krediidiriski ning emitendi ja instrumendi makseviivituse suhtelise riski nduetekohane
kvantifitseerimine, nagu on ette ndhtud médruse (EL) 2017/1131 artikli 20 16ike 2 punktiga a, peaksid
rahaturufondide valitsejad kasutama turul kittesaadavaid asjakohaseid kvantitatiivseid kriteeriume. Samas ei
tohiks neil keelata kasutamast lisategureid, kui see on asjakohane.

(9)  Emitendi krediidikvaliteedi hindamine on iiks olulisemaid hindamisi, kuna see annab varade kvaliteedi kohta
esmase garantii. Seepérast peaksid rahaturufondide valitsejad votma véimalikult palju arvesse koiki tegureid, mis
on emitendi v&i instrumendi krediidiriski kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete kriteeriumide hindamisel asjakohased.

(10)  Erandjuhtudel, eelkdige halvenenud turutingimustes, peaks rahaturufondide valitsejatel olema vdimalik teha
investeerimisotsuseid, mis eiravad krediidikvaliteedi hindamise tulemust, kui sellised investeerimisotsused on
investorite huvides, eeldusel et sellised otsused on péhjendatud ja nduetekohaselt dokumenteeritud.

(11) Kuna instrumentide kvaliteet vdib aja jooksul muutuda, ei tohiks krediidikvaliteedi hindamine olla ithekordne,
vaid pidev protsess. Peale selle tuleks krediidikvaliteedi hinnang ldbi vaadata eelkdige juhul, kui makro- vdi
mikromajanduslikus keskkonnas on toimunud mdairuse (EL) 20171131 artikli 19 16ike 4 punkti d kohane
oluline muutus, mis vdib olemasolevat krediidikvaliteedi hinnangut mdjutada.

(12) Rahaturufondide valitsejad ei tohiks iileliia tugineda vilistele krediidireitingutele. Seeparast tuleks emitendile voi
instrumendile antud krediidireitingu voi selle viljavaate alandamist reitinguagentuuri poolt kisitada olulise
muutusena iiksnes juhul, kui seda on hinnatud ja kisitletud koos teiste kriteeriumidega. Seepdrast peaksid
valitsejad tegema oma hindamise isegi juhul, kui selline reitingu alandamine on aset leidnud.

(13) Poordrepolepingu raames antud tagatis peaks olema kvaliteetne ega tohiks olla tugevas korrelatsioonis
vastaspoole tulemustega. Selle krediidikvaliteedi hinnang peaks seepirast olema positiivne. Kuna ei ole pohjust
eristada hindamist, mida rahaturufondide valitsejad teevad kolblikesse varadesse otse investeerimisel, hindamisest,
mida nad teevad vara tagatisena saamisel, peaks krediidikvaliteedi hindamine toimuma mélemal juhul samade
kriteeriumide alusel.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(14) Madrusega (EL) 2017/1131 on komisjonile ette nihtud kolm volitust kdnealuse mdiruse teatavate sitete
tdpsustamiseks ja muutmiseks. Kdnealuste volituste tihine eesmirk on tagada, et rahaturufondid investeerivad
asjakohastesse kolblikesse varadesse. Selleks et tagada konealuste nduete sidusus ja jdrjepidevus ning anda
inimestele, kelle suhtes neid kohaldatakse, neist hea ilevaade ja iihtne juurdepdisupunkt, tuleks need nduded
kehtestada tihe médrusega.

(15) Tagamaks, et koiki eeskirju ja ndudeid kohaldatakse rahaturufondide suhtes alates samast kuupievast, peaks
kiesoleva delegeeritud mairuse kohaldamise kuupiev olema kooskdlas mdiruse (EL) 2017/1131 kohaldamise
kuupdevaga. Lihtsate, labipaistvate ja standardsete véddrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite
kriteeriumidele ristviiteid sisaldavate muutmissitete kohaldamise kuupiev peaks olema sama kui madruse (EL)
2017/2402 kohaldamise kuupiev,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
1. PEATUKK

LIHTSATE, LABIPAISTVATE JA STANDARDSETE VAARTPABERISTAMISTE NING VARAGA TAGATUD
KOMMERTSVAARTPABERITE KINDLAKSTEGEMISE KRITEERIUMID

(médruse (EL) 20171131 artikli 15 15ige 7)
Artikkel 1
Miiruse (EL) 2017/1131 muutmine

Madiruse (EL) 2017/1131 artikli 11 18ike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,) lihtne, labipaistev ja standardne vddrtpaberistamine, nagu on kindlaks médratud vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruse (EL) 2017/2402 (*) artiklites 20, 21 ja 22 sdtestatud kriteeriumidele ja tingimustele, voi lihtne,
labipaistev ja standardne varaga tagatud kommertsvaartpaber, nagu on kindlaks mairatud vastavalt konealuse
mddruse artiklites 24, 25 ja 26 sdtestatud kriteeriumidele ja tingimustele.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méddrus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
véirtpaberistamise tildnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud vairtpaberistamise erinormid ning
millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méérusi (EU) nr 1060/2009 ja
(EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).“

2. PEATUKK

POORDREPOLEPINGU RAAMES SAADUD VARADE SUHTES KOHALDATAVAD KVANTITATIIVSED JA
KVALITATIIVSED KREDIIDIKVALITEEDI NOUDED

(médruse (EL) 20171131 artikli 15 1dige 7)
Artikkel 2

Kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed likviidsusnduded miiruse (EL) 2017/1131 artikli 15 ldikes 6
osutatud varade puhul

1. Mdéruse (EL) 2017/1131 artikli 15 Idikes 6 osutatud poordrepolepingud vastavad kehtestatud turustandarditele ja
nende tingimused vdimaldavad rahaturufondide valitsejatel oma Gigusi tidielikult kasutada selliste lepingute vastaspoole
makseviivituse korral voi selliste lepingute ennetihtaegse 1dpetamise korral ning annavad rahaturufondide valitsejatele
piiramatu diguse miiiia tagatisena saadud vara.

2. Mairuse (EL) 20171131 artikli 15 Idikes 6 osutatud varade suhtes kohaldatakse védirtuskirbet, mis on vdrdne
mdiruse (EL) nr 575/2013 artikli 224 16ike 1 tabelites 1 ja 2 osutatud volatiilsuskoefitsiendiga asjaomase jdrelejaanud
tahtaja puhul, mis vastab viiepdevasele likvideerimisperioodile ja korgeimale hinnangule krediidikvaliteedi astme
seisukohast.

3. Vajaduse korral kohaldavad rahaturufondi valitsejad lisaks loikes 2 osutatud véartuskirpele tdiendavat
vadrtuskirbet. Sellise tdiendava véirtuskirpe vajaduse hindamisel votavad nad arvesse kiki jargmiseid tegureid:

a) poordrepolepingu vastaspoole krediidikvaliteedi hinnang;

b) riski véimendustagatise periood, nagu on mdaratletud médruse (EL) nr 575/2013 artikli 272 punktis 9;
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¢) emitendi voi tagatisena kasutatava vara krediidikvaliteedi hinnang;
d) tagatisena kasutatava vara jdrelejddnud tihtaeg;

e) tagatisena kasutatava vara hinna volatiilsus.

4. Loike 3 kohaldamisel kehtestavad rahaturufondi valitsejad selged védrtuskdrbete tegemise pdhimétted, mida
kohandatakse vastavalt méddruse (EL) 2017/1131 artikli 15 16ikes 6 osutatud varale, mis on saadud tagatiseks. Kdnealused
pohimotted dokumenteeritakse ja koik otsused vara vddrtuse suhtes véddrtuskdrpe kohaldamise kohta tehakse nende
alusel.

5. Rahaturufondi valitsejad vaatavad likes 2 osutatud viirtuskirpe regulaarselt 1abi, vottes arvesse tagatisena
kasutatava vara jirelejddnud tihtaja muutust. Samuti vaatavad nad ldbi 16ikes 3 osutatud tdiendava vaartuskirpe, kui
konealuses 16ikes osutatud tegurid muutuvad.

6.  Loikeid 1-5 kohaldatakse iiksnes juhul, kui p66rdrepolepingu vastaspool on iiks jargmistest:

a) krediidiasutus, kelle iile tehakse jdrelevalvet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2013/36/EL, (!) voi
kolmandas riigis tegevusloa saanud krediidiasutus, tingimusel et usaldatavusnduete tditmise jarelevalve ja regulatiivsed
nduded on samaviirsed liidus kohaldatavate nduetega;

b) investeerimisithing, kelle iile tehakse jdrelevalvet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2014/65/EL, (?)
v0i kolmandas riigis tegevusloa saanud investeerimisiihing, tingimusel et usaldatavusnduete tditmise jdrelevalve ja
regulatiivsed nduded on samaviirsed liidus kohaldatavate nduetega;

¢) kindlustusandja, kelle iile tehakse jdrelevalvet vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2009/138/EU, ()
vOi kolmandas riigis tegevusloa saanud kindlustusandja, tingimusel et usaldatavusnduete tiitmise jdrelevalve ja
regulatiivsed nduded on samavairsed liidus kohaldatavate nduetega;

d) Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012 (*) alusel tegevusloa saanud keskne vastaspool;
e) Euroopa Keskpank;
f) liikmesriigi keskpank;

g) kolmanda riigi keskpank, tingimusel et kolmandas riigis kohaldatavad usaldatavusnduete tditmise jirelevalve ja
regulatiivsed nduded on vastavalt maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 114 Idikele 7 tunnistatud samavairseks liidus
kohaldatavate nduetega.

3. PEATUKK
KREDIIDIKVALITEEDI HINDAMISE KRITEERIUMID

(médruse (EL) 2017/1131 artikkel 22)
Artikkel 3

Miiruse (EL) 2017/1131 artikli 19 16ike 3 kohaste krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikate
valideerimise kriteeriumid

1. Rahaturufondi valitsejad valideerivad miidruse (EL) 2017/1131 artikli 19 1dike 3 kohased krediidikvaliteedi
sisehindamise metoodikad, kui need vastavad kdigile jargmistele kriteeriumidele:

a) krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikaid kohaldatakse seoses eri emitentide ja instrumentidega siisteemselt;

b) krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikad toetuvad piisaval arvul asjakohastele kvalitatiivsetele ja kvantitatiivsetele
kriteeriumidele;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi
ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELTL 176, 27.6.2013, Ik 338).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349). )

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 bérsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, k 1).
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¢) krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikate kvalitatiivsed ja kvantitatiivsed sisendid on usaldusvidrsed ning
kasutatakse asjakohase suurusega andmevalimeid;

d) asjaomaste rahaturufondide valitsejad on nduetekohaselt ldbi vaadanud krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikate
kohaselt koostatud varasemad krediidikvaliteedi sisehinnangud, et mairata kindlaks, kas krediidikvaliteedi hindamise
metoodikad on sobivad krediidikvaliteedi néitajad;

e) krediidikvaliteedi sischindamise metoodikad hdlmavad kontrollimeetmeid ja nende arendamise protsesse ning seotud
heakskiitu, mis vdimaldab asjakohast vaidlustamist;

f) krediidikvaliteedi sischindamise metoodikad hdlmavad tegureid, mida rahaturufondide valitsejad peavad emitendi voi
instrumendi krediidikvaliteedi kindlaksmiaramiseks asjakohaseks;

g) krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikate puhul kohaldatakse koigi krediidikvaliteedi hinnangute koostamisel
siistemaatiliselt peamisi krediidikvaliteedi eeldusi ja toetavaid kriteeriume, vilja arvatud juhul, kui on olemas
objektiivne pohjus sellest ndudest kdrvalekaldumiseks;

h) krediidikvaliteedi sischindamise metoodikad hdlmavad protseduure, millega tagatakse, et punktides b, c ja g osutatud

kriteeriumid, mis toetavad krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikate asjakohaseid tegureid, on usaldusvairse
kvaliteediga ja hinnatava emitendi vdi instrumendi puhul asjakohased.

2. Krediidikvaliteedi sisechindamise metoodikate valideerimise protsessi osana hindavad rahaturufondide valitsejad
metoodikate tundlikkust nende aluseks olevate krediidikvaliteedi eelduste ja kriteeriumide muutuste suhtes.

3. Rahaturufondide valitsejatel on protsessid, millega tagatakse, et médruse (EL) 2017/1131 artikli 19 loikes 3
osutatud jdreltestimise kdigus ilmsiks tulnud anomaaliad ja puudused tehakse kindlaks ja neid kisitletakse asjakohaselt.

4. Mdédruse (EL) 2017/1131 artikli 19 1dikes 3 osutatud krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikate puhul kehtib
jargmine:

a) neid kasutatakse jitkuvalt, vilja arvatud juhul, kui on objektiivsed pdhjused jireldamaks, et krediidikvaliteedi
sisechindamise metoodikaid tuleb muuta vdi nende kasutamine tuleb 16petada;

b) need suudavad kiiresti arvesse vdtta kdimasoleva seire vdi labivaatamise tulemusi, eelkdige juhul, kui struktuursete
makromajanduslike v6i finantsturu tingimuste muutused vdivad méjutada kdnealuste krediidikvaliteedi sisehindamise
metoodikate kohaselt koostatud krediidikvaliteedi hinnanguid;

¢) need vdimaldavad vorrelda varasemaid krediidikvaliteedi sisehinnanguid.

5. Mairuse (EL) 2017/1131 artikli 19 1ikes 3 osutatud krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikat parandatakse
kiiresti, kui libivaatamise, sealhulgas valideerimise tulemusel selgub, et see ei ole krediidikvaliteedi siisteemseks
hindamiseks asjakohane.

6.  Krediidikvaliteedi sisehindamise protseduuriga médratakse eelnevalt kindlaks olukorrad, mil krediidikvaliteedi
sisehinnangut peetakse positiivseks.

Artikkel 4

Maiiruse (EL) 2017/1131 artikli 20 16ike 2 punktis a osutatud emitendi krediidiriski ning emitendi
ja instrumendi makseviivituse suhtelise riski kvantifitseerimise kriteeriumid

1. Miiruse (EL) 2017/1131 artikli 20 I6ike 2 punktis a osutatud emitendi krediidiriski ning emitendi ja instrumendi
makseviivituse suhtelise riski kvantifitseerimise kriteeriumid on jargmised:

a) teave volakirjade hinna kohta, sealhulgas krediidiriski marginaalid ja vdrreldavate fikseeritud tulumdiraga
instrumentide ja seotud véirtpaberite hind;

b) emitendi, instrumendi vdi sektoriga seotud rahaturuinstrumentide hind;

c) teave krediidiriski vahetustehingute hinna kohta, sealhulgas vorreldavate instrumentide krediidiriski vahetustehingute
marginaalid;

d) andmed emitendi, instrumendi vi sektoriga seotud makseviivituste kohta;
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e) emitendi voi instrumendi geograafilise asukoha, sektori vdi varaklassiga seotud finantsindeksid;

f) emitendiga seotud finantsteave, sealhulgas kasumlikkuse suhtarvud, intressikulude kattekordaja, finantsvoimendus-
nditajad ja uute emisioonide hind, sealhulgas madalama ndudediguse jirgu vairtpaberite olemasolu.

2. Kui see on vajalik ja asjakohane, kohaldavad rahaturufondi valitsejad lisaks 16ikes 1 osutatud kriteeriumidele
lisakriteeriumeid.

Artikkel 5

Miiruse (EL) 2017/1131 artikli 20 16ike 2 punktis b osutatud instrumendi emitendi kvalitatiivsete
niitajate kehtestamise kriteeriumid

1. Miidruse (EL) 2017/1131 artikli 20 1dike 2 punktis b osutatud instrumendi emitendi kvalitatiivsete nditajate
kehtestamise kriteeriumid on jirgmised:

a) alusvara analiiiis, mis vaartpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni puhul hdlmab emitendi krediidiriski ja alusvara
krediidiriski;

b) emitendi emiteeritud asjaomaste instrumentide struktuursete aspektide analiiiis, mis struktureeritud finantsinst-
rumentide puhul hdlmab struktureeritud finantsinstrumendi olemusliku operatsiooni- ja vastaspooleriski analiiiisi;

¢) asjaomase turu vOi turgude analiiiis, sealhulgas kdnealuste turgude maht ja likviidsus;

d) riigi analiiis, sealhulgas otseste ja tingimuslike kohustuste maht ning vilisvaluuta reservide suurus vorreldes
vilisvaluutas nomineeritud kohustustega;

e) emitendiga seotud juhtimisriski analiiis, sealhulgas pettused, trahvid, kohtuvaidlused, finantskorrektsioonid,
erakorralised kirjed, juhtkonna voolavus, laenuvétjate kontsentratsioon ja auditi kvaliteet;

f) véirtpaberitega seotud uuring emitendi vi turusektori kohta;

g) vajaduse korral sellise krediidireitingu vdi selle viljavaate analiiis, mille on instrumendi emitendile andnud ESMA
juures registreeritud reitinguagentuur, mille rahaturufondi valitseja on vilja valinud kui rahaturufondi konkreetse
investeerimisportfelliga sobiva agentuuri.

2. Kui see on vajalik ja asjakohane, kohaldavad rahaturufondi valitsejad lisaks 16ikes 1 osutatud kriteeriumidele
tdiendavaid kriteeriumeid.

Artikkel 6

Miiruse (EL) 2017/1131 artikli 20 16ike 2 punktis b osutatud instrumendi emitendi kvalitatiivsete
krediidiriskiniitajate kehtestamise kriteeriumid

Niivord kui see on voéimalik, hindavad rahaturufondide valitsejad instrumendi emitendi jirgmiseid kvalitatiivseid
krediidiriski kriteeriumeid:

a) emitendi, vdi kui see on asjakohane, tagatise andja finantsseisund;
b) emitendi, v6i kui see on asjakohane, tagatise andja likviidsusallikad;

c¢) emitendi suutlikkus reageerida tulevastele kogu turgu holmavatele vdi emitendiga seotud stindmustele, sealhulgas
suutlikkus maksta volg tagasi ddrmiselt ebasoodsas olukorras;

d) emitendi sektori tugevus majanduses majandussuundumuste kontekstis ja emitendi konkurentsivéime selles sektoris.

Artikkel 7
Eiramine

1. Rahaturufondide valitsejad vdivad eirata krediidikvaliteedi sisechindamise metoodika viljundit ainult erandjuhtudel,
sealhulgas halvenenud turutingimustes, ja juhul kui selleks on objektiivsed pdhjused. Rahaturufondide valitsejad, kes
eiravad krediidikvaliteedi sisehindamise metoodika viljundit, dokumenteerivad asjaomase otsuse.

2. Loikes 1 osutatud dokumenteerimise osana mdrgivad rahaturufondide valitsejad otsuse eest vastutava isiku ja
otsuse tegemise objektiivsed pShjused.
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Artikkel 8
Miiruse (EL) 2017/1131 artikli 19 16ike 4 punktis d osutatud oluline muutus

1. Mddruse (EL) 20171131 artikli 19 16ike 4 punktis d osutatud oluline muutus on juhul, kui:
a) on oluline muutus seoses mone jirgmisega:

i) teave volakirjade hindade kohta, sealhulgas krediidiriski marginaalid ja vorreldavate fikseeritud tuluméairaga
instrumentide ja seotud véirtpaberite hinnad;

ii) teave krediidiriski vahetustehingute hinna kohta, sealhulgas vorreldavate instrumentide krediidiriski
vahetustehingute marginaalid;

iii) andmed emitendi voi instrumendiga seotud makseviivituste kohta;

iv) emitendi voi instrumendi geograafilise asukoha, sektori véi varaklassiga seotud finantsindeksid;
v) alusvara analiiiis, eelkdige struktureeritud instrumentide puhul;

vi) asjaomase turu voi turgude analiiiis, sealhulgas nende maht ja likviidsus;

vii) asjaomaste instrumentide struktuursete aspektide analiiiis;

viii) véirtpaberitega seotud uuring;

ix) emitendi finantsseisund;

x) emitendi likviidsusallikad;

xi) emitendi suutlikkus reageerida tulevastele kogu turgu hdlmavatele v6i emitendiga seotud siindmustele, sealhulgas
suutlikkus maksta volg tagasi ddrmiselt ebasoodsas olukorras;

xii) emitendi sektori tugevus majanduses majandussuundumuste kontekstis ja emitendi konkurentsivéime selles
sektoris;

xiii) sellise krediidireitingu voi selle viljavaate analiiiis, mille on emitendile voi instrumendile andnud reitingu-
agentuur voi reitinguagentuurid, mille rahaturufondi valitseja on vilja valinud kui rahaturufondi konkreetse
investeerimisportfelliga sobiva agentuuri v&i agentuurid.

b) rahaturuinstrumendi, vddrtpaberistamise vdi varaga tagatud kommertsvaartpaberi reiting on viidud allapoole kahest
korgeimast lithiajalisest krediidireitingust, mille on andnud mis tahes reitinguagentuur, mis on reguleeritud ja sertifit-
seeritud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusele (EU) nr 1060/2009 (!).

2. Rahaturufondi valitsejad hindavad 16ike 1 punktis a osutatud kriteeriumide olulist muutust, vottes arvesse
riskitegureid ja mairuse (EL) 2017/1131 artiklis 28 osutatud stressitesti stsenaariumide tulemusi.

3. Loike 1 punkti b kohaldamisel kehtestavad rahaturufondide valitsejad sisemenetluse, et valida reitinguagentuurid,
mis sobivad rahaturufondi konkreetse investeerimisportfelliga, ja méddrata kindlaks, millise sagedusega peab rahaturufond
nende agentuuride reitinguid jilgima.

4. Rahaturufondide valitsejad vdtavad 16ike 1 punktis b osutatud reitingu alandamist arvesse ja teevad vastavalt
krediidikvaliteedi sisehindamise metoodikale oma hindamise.

5. Krediidikvaliteedi sischindamise metoodika muutmine kujutab endast mairuse (EL) 2017/1131 artikli 19 16ike 4
punkti d kohast olulist muutust, vilja arvatud juhul, kui rahaturufondide valitsejad suudavad pdhjendada, et muutus ei
ole oluline.

Artikkel 9

Kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed krediidikvaliteedi nduded miiruse (EL) 2017/1131 artikli 15
16ike 6 punktis a osutatud varade puhul

Rahaturufondide valitsejad kohaldavad mairuse (EL) 2017/1131 artikli 15 Idike 6 punktis a osutatud vabalt
voorandatavate likviidsete véddrtpaberite vdi rahaturuinstrumentide krediidikvaliteedi hindamisel kiesoleva mdiruse
artikleid 3-8.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta méddrus (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta (ELT L 302,
17.11.2009, Ik 1).
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Artikkel 10
Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 21. juulist 2018, vilja arvatud artikkel 1, mida kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2019.

Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 10. aprill 2018

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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