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seotud iileminekuperioodide pikendamise osas

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 85 ldiget 2,

ning arvestades jargmist:

(1)

Kesksed vastaspooled asuvad iihel v6i mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute vastaspoolte vahel. Nende
vastaspoolte krediidiriski maandatakse selliste tagatiste andmisega, mis peaksid arvutuste kohaselt katma
voimalikud kahjud kohustuste tditmata jatmise korral. Kesksed vastaspooled aktsepteerivad variatsioonitagatise
nduete tditmiseks tagatisena iiksnes viga likviidset vara, tildiselt raha, et kohustuste tditmata jatmise korral oleks
voimalik positsioonid kiiresti likvideerida.

Paljudes liikmesriikides osalevad pensioniskeemid aktiivselt borsiviliste tuletisinstrumentide turgudel. Siiski
minimeerivad pensioniskeemid tavaliselt oma rahapositsioone ja hoiavad selle asemel suurema tootlikkusega
investeeringuid, nagu védrtpaberid, et tagada pensioniridele suuremat tulu. Selliseid pensioniskeeme haldavad
tiksused, mille pohieesmirk on pakkuda alates pensionile jadmise hetkest hiivitisi, mida makstakse tavaliselt elu
16puni tehtavate valjamaksete kujul, ent ka ajutiselt tehtavate viljamaksete vdi tihekordse viljamakse vormis,
viivad enda valduses olevad sularahakogused harilikult miinimumini, et maksimeerida oma tShusust ja
kindlustusvotjate tulu. Kui sellised iiksused oleksid kohustatud borsiviliseid tuletislepinguid keskselt kliirima,
peaksid nad hoidma mérkimisvairset osa varadest rahas, et tiita kesksete vastaspoolte vdimendustagatise ndudeid.

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 ldikes 1 on seetdttu sdtestatud, et kolme aasta jooksul kdnealuse mairuse
joustumisest alates ei kohaldata miiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 kehtestatud kliiringukohustust selliste
borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis vdhendavad objektiivselt mdddetaval viisil investeerimisriske, mis on
otseselt seotud pensioniskeemi maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti nende iiksuste puhul, mis
on asutatud pensioniskeemi lilkmetele kompensatsiooni maksmiseks kohustuste tditmata jitmise korral.

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 85 16ike 2 kohaselt peab komisjon koostama aruande hindamaks, kas kesksed
vastaspooled on teinud vajalikke jSupingutusi, et tootada vilja asjakohased tehnilised lahendused, mis
voimaldavad pensioniskeemidel iile kanda mitterahalist tagatist nagu variatsioonitagatisi. Selle hindamiseks tellis
komisjon alusuuringu, milles kisitletakse seda, kuidas pensioniskeemid saaksid anda kesksetele vastaspooltele
mitterahalist tagatist ning milline oleks erandi kaotamise mdju, kui lahendust ei ole, ning arvutati vélja, kui palju
viheneksid sellest mojutatud pensioniskeemidest hiivitist saavate pensiondride pensionid. Sellest tulenevalt vottis
komisjon 3. veebruaril 2015 vastu aruande ().

(") ELTL201,27.7.2012,1k 1.

(*) Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule, milles Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méiruse (EL)
nr 648/2012 (borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) artikli 85 1ike 2 kohaselt
hinnatakse kesksete vastaspoolte tehtud edusamme ja joupingutusi tehniliste lahenduste viljatootamisel pensioniskeemide poolt
mitterahalise tagatise iileandmiseks variatsioonitagatisena ning vajadust votta meetmeid sellise lahenduse saavutamise holbustamiseks
(COM(2015)39 (final), 3 veebruar 2015).
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(5)  Kooskdlas oma aruande jdreldustega leidis komisjon, et praeguseks ajaks ei ole kesksed vastaspooled teinud
vajalikku pingutust to6tada vilja asjakohased tehnilised lahendused ja et tuletislepingute keskse kliirimise kahjulik
moju tulevaste pensioniride pensionihiivitistele jdi samaks. Selle tulemusena voeti vastu komisjoni delegeeritud
madrus (EL) 2015/1515, (*) millega pikendatakse méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1dikes 1 osutatud
kolmeaastast tileminekuperioodi kahe aasta vorra.

(6)  Parast seda viis komisjon libi avaliku konsultatsiooni, mis 16ppes augustis 2015, et ette valmistada aruanne
médruse (EL) nr 648/2012 (borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate
kohta) rakendamise kohta kooskolas kdnealuse méddruse artikli 85 16ikega 1. Komisjon konsulteeris ka iildsusega
seoses iileskutsega esitada arvamusi finantsteenuste ELi Oigusraamistiku kohta. Uldsusega konsulteerimise
tulemused seoses méidrusega (EL) nr 648/2012 ja iileskutsega esitada arvamusi kinnitavad, kooskdlas komisjoni
aruandega, et praeguseks ajaks ei ole kesksed vastaspooled teinud vajalikku pingutust tootada vilja asjakohased
tehnilised lahendused, ning et tuletislepingute keskse kliirimise kahjulik mdju tulevaste pensioniride pensionihii-
vitistele jaib samaks.

(7)  Seepirast tuleks madruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1dikes 1 osutatud kolmeaastast iileminekuperioodi veelgi
pikendada.

(8)  Kdaesolev maidrus peaks joustuma vdimalikult kiiresti, et kehtivad iileminekuperioodid pikeneksid enne nende
16ppu voi vdimalikult kiiresti parast seda. Hilisem joustumine vdib pdhjustada pensioniskeemide seisukohast
diguskindlusetust seoses sellega, kas nad peavad hakkama valmistuma tulevasteks kliiringukohustusteks voi mitte,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1dike 1 esimene 16ik asendatakse jargmisega:
,Kuni 16. augustini 2018 ei kohaldata artiklis 4 kehtestatud kliiringukohustust selliste borsivaliste tuletislepingute
suhtes, mis vihendavad objektiivselt mdddetaval viisil investeerimisriske, mis on otseselt seotud artikli 2 punktis 10

esitatud méiratlusele vastava pensioniskeemi maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti nende iiksuste
puhul, mis on asutatud pensioniskeemi litkmetele kompensatsiooni maksmiseks kohustuste mittetditmise korral.“

Artikkel 2

Kéesolev madrus joustub jirgmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel, 20. detsember 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER

(") Komisjoni 5. juuni 2015. aasta delegeeritud méirus (EL) 2015/1515, millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust (EL)
nr 648/2012 seoses pensioniskeemidega seotud iileminekuperioodide pikendamisega (ELT L 239, 15.9.2015, 1k 63).
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