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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/582,
29. juuni 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 600/2014 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega tidpsustatakse reguleeritud turgudel kaubeldavate
tuletisinstrumentide kliirimiskohustust ja kliirimiseks vastuvtmise ajastust

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méddrust (EL) nr 600/2014 finantsturgude kohta ning
millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012, () eriti selle artikli 29 1diget 3,

ning arvestades jargmist:

(1)  Selleks et kliiritavate tuletistehingute kliirimisele esitamisel ja kliirimiseks vastuvdtmisel tegevuslikke ja muid riske
juhtida ning pakkuda vastaspooltele voimalikult vara kindlustunnet, on oluline juba varases etapis ja niivord kui
voimalik, juba enne tehingu tegemist kindlaks teha, kas keskne vastaspool votab Kliiritava tuletistehingu
kliirimiseks vastu, samuti selle tagajirjed, kui keskne vastaspool esitatud kliiritavat tuletistehingut vastu ei vota.

(2)  Selleks et kohaldada skaleeritavaid tehnoloogilisi lahendusi, millega tagada, et Kliiritavaid tuletistehinguid saab
kliirimisele esitada ja kliirimiseks vastu votta nii kiiresti, kui on tehnoloogiliselt teostatav, peaks kauplemiskoha ja
keskse vastaspoole iilesannete tditmiseks vajatav teave olema eelnevalt kindlaks méddratud ning kauplemiskoha ja
keskse vastaspoole dokumentides selgelt sitestatud.

(3)  Tuletistehingutele dige hinna médramisel vtavad vastaspooled arvesse, et keskselt kliiritavate tehingute suhtes
kehtiv tagatiste kord erineb mittekeskselt kliiritavate tehingute suhtes kehtivast korrast, olenemata sellest, kas
tehing kliiritakse seepdrast, et kliirimine on kohustuslik, v&i seepérast, et asjaomased pooled vdtavad selle muudel
juhtudel kliirimiseks vastu. Seega peaksid vastaspooled saama kasutada samu tootlusviise ja ndudeid nii
kohustuslikus korras kui ka vabatahtlikult kliiritavate tuletistehingute jaoks, et tagada kliiritavate tuletistehingute
kliirimisele esitamine ja kliirimiseks vastuvdtmine nii kiiresti, kui on tehnoloogiliselt teostatav.

(4)  Kui kliiritavad tuletistehingud sdlmitakse kauplemiskohas, peaks selleks, et enne tehingut oleks vdimalik kindlaks
teha, kas keskne vastaspool tehingu kliirib, kauplemiskoht ja keskne vastaspool olema kehtestatud eeskirjad, mis
tagavad tehingu automaatse kliirimise vOimaluse. Vastasel juhul peaks kauplemiskoht vdimaldama keskse
vastaspoole kliirivatel liikmetel kontrollida, kas korraldused vastavad nende klientidele maaratud piirangutele.

(5)  Kauplemiskohale kliiritava tuletistehingu tootlemiseks ette nihtud aeg peaks olema elektrooniliselt kaubeldavate
kliiritavate tuletistehingute puhul lithem kui selliste kliiritavate tuletistehingute puhul, millega elektrooniliselt ei
kaubelda, sest esimesel juhul peaks automaatse to6tluse méir olema suurem.

(6)  Kauplemiskoht peaks kliiritavate tuletistehingutega seotud teabe saatma kesksele vastaspoolele eelnevalt kokku
lepitud elektroonilises vormingus nii elektrooniliselt kaubeldavate kui ka muude Kkliiritavate tuletistehingute
korral. Seega peaks kesksele vastaspoolele tuletustehingu vastuvdetavuse iile otsustamiseks ette nahtud aeg olema
sama olenemata sellest, kas kliiritav tuletistehing solmiti elektrooniliselt kaubeldes v6i mitte.

(") ELTL173,12.6.2014, 1k 84.
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(7)  Kahepoolselt solmitavate Kliiritavate tuletistehingute to6tlemine on tavaliselt vdhem automatiseeritud kui
kauplemiskohas solmitavate kliiritavate tuletistehingute to6tlemine. Seega peaks vastaspooltele kahepoolselt
solmitava Kkliiritava tuletistehingu kesksele vastaspoolele esitamiseks ette ndgema rohkem aega kui
kauplemiskohas sdlmitava kliiritava tuletistehingu korral.

(8)  Kahepoolselt sdlmitavate kliiritavate tuletistehingutega seotud krediidiriskide juhtimiseks peaks keskne vastaspool
voimaldama Kkliirivatel litkmetel oma klientide tehinguandmeid vaadata ja otsustada, kas votta tehing vastu voi
mitte. Kuna keskse vastaspoole ja kliiriva liikkme vaheline andmetodtlus on tavaliselt automatiseeritud, ei tohiks
see olla kuigi aegandudev.

(9)  Kesksed vastaspooled, samuti kliirivad liikmed juhivad kliiritavate tuletisinstrumentide kliirimisest tulenevate
jooksvate riskipositsioonidega seotud krediidiriski. Tavapiraselt hdlmab see positsiooniga seonduva riski
leevendamiseks keskse vastaspoole voi kliiriva liikme poolt vastaspoole suhtes mdairatavaid piiranguid, mille
tulemusel voidakse esitada uusi taotlusi, et kliiritaks teatavad tuletistehingud, mida kliiriv liige vdi vastaspool
vastu ei votnud. Kliiritavate tuletistehingute kliirimiseks esitamine nii kiiresti, kui on tehnoloogiliselt teostatav, ei
tihenda seega, et koik Kliiritavad tuletistehingud voetakse igas olukorras kliirimiseks vastu. Kui kliiritavaid
tuletistehinguid kliirimiseks vastu ei vdeta, peaks vastaspooltel oma riskide maandamiseks olema teada, kuidas
neid tehingud kisitatakse.

(10) Kuna kauplemiskohas elektrooniliselt solmitava ja kliirimiseks kesksele vastaspoolele esitatava kliiritava
tuletistehingu tootlemine ei ole kuigi aegandudev, on sama minimaalne ka korralduse ja vastuvdtmata jitmise
vahel turuliikumisteks ja kliiritava tuletistehingu véirtuse ja riski muutumiseks jadv aeg. Kuna olukorras, kui
keskne vastaspool ei vota tehingut kliirimiseks vastu, on vastaspoolte kantav voimalik kahju kaduvviike ja selleks,
et vastaspooltel oleks toimuva suhtes kindlustunne, tuleks kauplemiskohas elektrooniliselt s6lmitavad kliiritavad
tuletistehingud, mida keskne vastaspool kliirimiseks vastu ei vota, lugeda tithiseks.

(11) Kuna erinevalt kauplemiskohas elektrooniliselt sdlmitavate kliiritavate tuletistehingute to6tlemisest on kliiritavate
tuletistehingute to6tlemine muudel juhtudel aegandudvam, voib see ajavahemik olla piisavalt pikk, et vahepeal
toimuks turulitkumised ning kliiritava tuletistehingu véidrtuse ja riski oluline muutus. Seetdttu ei pruugi tehingu
tithiseks tunnistamine sobida koigi tehingute puhul, mida keskne vastaspool vastu ei vota. Et pakkuda
kindlustunnet seoses muude kui kauplemiskohas elektrooniliselt sdlmitavate kliiritavate tuletistehinguga, mida
keskne vastaspool kliirimiseks vastu ei vota, tuleks selliste tehingute kasitamine eelnevalt kindlaks méérata
kauplemiskoha eeskirjades ja vajaduse korral vastaspoolte vahel lepinguliselt kehtestatud korras.

(12)  Kui kliiritavat tuletistehingut ei veta kliirimiseks vastu muudel pdhjustel kui krediidiriskiga seotud pdhjused, nt
ebatdpse voi mittetdieliku teabe edastamisest tingitud tehniliste voi kirjavigade tdttu, vdivad vastaspooled
sellegipoolest soovida sellise tuletistehingu kliirimist. Kui mé&lemad vastaspooled néustuvad tehingu uuesti
esitamisega ja eeldusel, et seda tehakse suhteliselt lithikese aja jooksul pirast esimest esitamist ning et uue
esitamisega on voimalik tuvastada ja kdrvaldada tehingu kliirimiseks vastuvdtmata jatmise pdhjus, vdidakse
lubada teistkordne esitamine uue kliiritava tuletistehinguna, mille majanduslikud tingimused on samad, sest see
tagab endiselt tegevuslike ja muude kui krediidiriskide nduetekohase juhtimise.

(13)  Uhtsuse huvides ja finantsturgude sujuva toimimise tagamiseks on vaja, et kiesoleva miiruse sitteid ja mairuse
(EL) nr 600/2014 sitteid hakataks kohaldama samast kuupaevast.

(14) Kdéesolev médrus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille on komisjonile esitanud Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalve (ESMA).

(15) ESMA on korraldanud avalikud konsultatsioonid kédesoleva midruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta, analiiisinud potentsiaalseid seonduvaid kulusid ja tulusid ning kiisinud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miéidruse (EL) nr 1095/2010 (') artikli 37 kohaselt moodustatud vidrtpaberituru
sidusrithmade kogu arvamust,

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Teabe edastamise holbustamise kord

1. Kauplemiskoht kirjeldab oma eeskirjades, millist teavet ta kliiritava tuletistehingu vastaspooltelt vajab, et see tehing
kliirimiseks kesksele vastaspoolele esitada, ning millises vormingus see teave tuleb esitada.

2. Keskne vastaspool kirjeldab oma eeskirjades, millist teavet ta kliiritava tuletistehingu vastaspooltelt ja kauplemis-
kohtadelt selle tehingu kliirimiseks vajab ning millises vormingus see teave tuleb esitada.

Artikkel 2
Kauplemiskohas sdlmitavate kliiritavate tuletistehingute kauplemiseelne kontroll

1. Kauplemiskohad ja kliirivad liikmed kontrollivad, kas kauplemiskohas sdlmitava kliiritava tuletistehingu korraldus
vastab lbigetes 2, 3 ja 4 sdtestatud nduetele, v.a kui tdidetud on koik kdesoleva 1dike punkides a, b ja ¢ sitestatud
tingimused:

a) kauplemiskoha eeskirjades on ndutud, et kdik kauplemiskoha liikmed voi osalised, kes ei ole kliiritavat tuletistehingut
kliiriva keskse vastaspoole kliirivad liikmed, oleks koos keskse vastaspoole Kliiriva litkmega kehtestanud lepingulise
korra, mille kohaselt kliiriv liige muutub kliiritava tuletistehingu puhul automaatselt vastaspooleks;

b) keskse vastaspoole eeskirjades on ette ndhtud, et kauplemiskohas solmitav kliiritav tuletistehing Kliiritakse
automaatselt ja viivitamatult, kusjuures punktis a osutatud kliiriv liige muutub automaatselt keskse vastaspoole
vastaspooleks;

¢) kauplemiskoha eeskirjades on ette nihtud, et kooskdlas kliiriva liikmega lepinguliselt kehtestatud otsese vo6i kaudse
kliirimiskorraga muutub kauplemiskoha liige v0i osaline voi tema klient parast Kliiritava tuletistehingu kliirimist
tuletistehingu vastaspooleks.

2. Kauplemiskoht annab vahendid, millega tagada, et iga kliiriv liige iga korralduse puhul enne selle tditmist
kontrolliks, kas korraldus vastab komisjoni delegeeritud mairuse (EL) 2017/589 (') kohaselt selle kliiriva liikme poolt
kliendile madratud ja tema suhtes kohaldatavatele piirangutele.

3. Kauplemiskoht tagab enne korralduse tditmist, et kliendi korraldus ei iileta selle kliendi suhtes 16ike 2 kohaselt
kohaldatavaid piiranguid

a) korralduse saamisest 60 sekundi jooksul, kui korraldus sisestati elektrooniliselt;
b) korralduse saamisest 10 minuti jooksul, kui korraldust ei sisestatud elektrooniliselt.

4. Kui korraldus iiletab kliendi suhtes kooskdlas 16ikega 2 kohaldatavaid piiranguid, teatab kauplemiskoht kliendile ja
kliirivale liikmele jargmise aja jooksul, et korraldust ei saa tdita:

a) kui korraldus sisestati elektrooniliselt, reaalajas;

b) kui korraldust ei sisestatud elektrooniliselt, 5 minuti jooksul alates hetkest, kui kontrolliti korralduse vastavust
kohaldatavatele piirangutele.

(") Komisjoni 19. juuli 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017589, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65[EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, milles méiratakse kindlaks algoritmkauplemisega tegelevate investeerimis-
ithingute organisatsioonilised nduded (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja Ik 417).
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Artikkel 3

Kauplemiskohas sdlmitavate kliiritavate tuletistehingutega seonduva teabe edastamise
ajavahemikud

1. Kauplemiskoha, keskse vastaspoole ja kliiriva liikme suhtes kohaldatakse kiesoleva artikli 16igetes 2-5 sitestatud
ndudeid, v.a kui tdidetud on koik artikli 2 1dike 1 punktides a, b ja ¢ sdtestatud tingimused.

2. Kauplemiskohas elektrooniliselt sdlmitavate kliiritavate tuletistehingute korral peab kauplemiskoht saatma iga
tehinguga seonduva teabe kesksele vastaspoolele 10 sekundi jooksul alates tehingu solmimisest.

3. Kauplemiskohas muude kui elektrooniliselt sdlmitavate Kliiritavate tuletistehingute korral peab kauplemiskoht
saatma iga tehinguga seonduva teabe kesksele vastaspoolele 10 minuti jooksul alates tehingu sdlmimisest.

4. Keskne vastaspool otsustab kauplemiskohas solmitava kliiritava tuletistehingu kliirimiseks vastuvtmise voi
vastuvOtmata jitmise 10 sekundi jooksul pdrast kauplemiskohalt teabe saamist ning teatab vastuvOtmata jitmisest
kliirivale liikmele ja kauplemiskohale reaalajas.

5. Kliiriv liige ja kauplemiskoht teavitavad kliiritava tuletistehingu kauplemiskohas sdlminud vastaspoolt vastuvdtmata
jatmisest niipea, kui keskne vastaspool on neile vastuvdtmata jatmisest teatanud.

Artikkel 4
Kahepoolselt sdlmitavate kliiritavate tuletistehingutega seonduva teabe edastamise ajavahemikud

1. Vastaspoolte kahepoolselt sdlmitavate kliiritavate tuletistehingute puhul peab kliiriv liige tegema jargmist:
a) hankima kliendilt tdenduse kliirimisele esitatud tehingu sdlmimise ajavahemiku kohta;

b) tagama, et vastaspooled saadaks artikli 1 1dikes 2 osutatud teabe kesksele vastaspoolele 30 minuti jooksul parast
tehingu s6lmimist.

2. Keskne vastaspool saadab oma Kkliirivale liikmele tehingu kohta I6ike 1 punktis b osutatud seonduva teabe

60 sekundi jooksul pdrast vastaspooltelt selle teabe saamist. Kliiriv liige otsustab tehingu vastuvdtmise vOi vastuvdtmata
jatmise 60 sekundi jooksul parast keskselt kauplemiskohalt teabe saamist.

3. Keskne vastaspool otsustab kahepoolselt solmitava kliiritava tuletistehingu Kkliirimiseks vastuvdtmise vdi
vastuvdtmata jatmise 10 sekundi jooksul pérast kliirivalt liikmelt vastuvdtmise voi vastuvdtmata jitmise teate saamist.

4. Sellegipoolest ei kohaldata kiesoleva artikli 16ikeid 2 ja 3 juhul, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) keskse vastaspoole eeskirjadega on tagatud, et kliiriv liige mairab oma kliendile piirangud ja kohaldab neid nagu on
ette nihtud delegeeritud méiruses (EL) 2017/589;

b) keskse vastaspoole eeskirjadega on ette nihtud, et keskne vastaspool kliirib kdesoleva 16ike punkti a kohaselt lubatud
piiridesse jddva kliiritava tuletistehingu automaatselt 60 sekundi jooksul pérast vastaspooltelt kliiritava tuletistehingu
kohta teabe saamist.

5. Keskne vastaspool, kes ei vota kahepoolselt sdlmitavat kliiritavat tuletistehingut kliirimiseks vastu, teatab kliirivale

liikkmele vastuvdtmata jatmisest reaalajas. Kliiriv liige teavitab tehingu sdlminud vastaspoolt vastuvdtmata jatmisest kohe
kui on keskse vastaspoole kiest sellest teada saanud.

Artikkel 5
Kliirimiseks vastuvdtmata jietud kliiritavate tuletistehingute kisitamine

1. Kui keskne vastaspool kauplemiskohas elektrooniliselt slmitud kliiritavat tuletistehingut vastu ei vota, siis tithistab
kauplemiskoht ka lepingu.
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2. Kui keskne vastaspool kliiritavat tuletistehingut (v.a kauplemiskohas elektrooniliselt sdlmitud tehingud) vastu ei
vOta, siis tuleneb tehingu kisitamine jargmisest:

a) selle kauplemiskoha eeskirjad, kus leping kooskolas kauplemiskoha eeskirjadega kliirimisele esitati;
b) koikides muudes olukordades vastaspoolte vahelised kokkulepped.

3. Kui vastuvdtmata jitmise tingisid tehnilised vdi kirjavead, saab Kliiritava tuletistehingu uuesti kliirimisele esitada
ithe tunni jooksul pirast eclmist esitamist, kuid seda samadel majanduslikel tingimustel ja eeldusel, et mdlemad
vastaspooled on uuesti esitamisega ndustunud. Kliiritava tuletistehingu algse sdlmimise kohaks oleva kauplemiskoha
suhtes ei kohaldata teise kliiritava tuletistehingu esitamisel maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 8 kohaseid ndudeid.

Artikkel 6
Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat madrust kohaldatakse alates mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 55 teises 16igus osutatud kuupdevast.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 29. juuni 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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