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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/390,
11. november 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 909/2014 seoses

regulatiivsete tehniliste standarditega, mis Kkisitlevad viirtpaberite keskdepositooriumide ja

panganduskdrvalteenuseid osutama miiratud krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid teatavaid
usaldatavusnoudeid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta médrust (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vdartpabe-
riarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véirtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive
98/26/EU ja 2014/65/EL ning maarust (EL) nr 236/2012, (') ning eriti selle artikli 47 Idike 3 kolmandat 15iku, artikli 54
16ike 8 kolmandat 16iku ja artikli 59 1ike 5 kolmandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Madruses (EL) nr 909/2014 on kehtestatud vairtpaberite keskdepositooriumide (edaspidi ,keskdepositooriumid®)
usaldatavusnduded, tagamaks, et nad oleksid turvalised ja usaldusvéirsed ning vastaksid igal ajal kapitalinduetele.
Selliste kapitalinduetega tagatakse, et keskdepositoorium on igal ajal piisavalt kapitaliseeritud riskide vastu, millele
ta on avatud, ning et ta suudab vajaduse korral ellu viia nduetekohase likvideerimise vdi restruktureerimise.

(2)  Kuna madruse (EL) nr 909/2014 sitetega, mis kasitlevad keskdepositooriumide ja maaratud krediidiasutustega
seotud krediidi- ja likviidsusriske, on sdnaselgelt ndutud, et nende sise-eeskirjad ja menetlused vdimaldaksid neil
jalgida, moota ja juhtida riskipositsioone ja likviidsusvajadusi mitte iiksnes tiksikliikmete puhul, vaid ka samasse
gruppi kuuluvate ja keskdepositooriumi vastaspoolteks olevate likkmete puhul, tuleks selliseid meetmeid
kohaldada emaettevotjast ja tema tiitarettevotjatest koosnevate gruppide suhtes.

(3)  Kiesoleva mairuse kohaldamisel on arvesse vdetud makse- ja arveldussiisteemide komitee (CPSS) ning
Rahvusvahelise Vidrtpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO) vilja antud finantsturutaristute pdhimdtete
(edaspidi ,CPSS-IOSCO p&himdtted) (*) soovitusi. Samuti on arvesse vdetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mairuse (EL) nr 575/2013 (°) kohast krediidiasutuste kapitali késitlust, arvestades, et keskdepositooriumid on
teataval méiral avatud riskidele, mis on sarnased krediidiasutustel tekkivate riskidega.

(4)  Kiesolevas mairuses kapitali mdiste madratlemisel on asjakohane lihtuda Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruses (EL) nr 648/2012 () (Euroopa turu infrastruktuuri midrus) sitestatud kapitali mdistest. Selline
mddratlus on seoses regulatiivsete nduetega kdige sobivam, sest médruses (EL) nr 648/2012 esitatud kapitali
mbdiste oli kujundatud konkreetselt turutaristute jaoks. Keskdepositooriumid, millel on lubatud osutada maaruse
(EL) nr 909/2014 alusel panganduskdrvalteenuseid, peavad tditma samal ajal nii kdesoleva mairuse kohaseid
kapitalindudeid kui ka médruse (EL) nr 575/2013 kohaseid omavahendite ndudeid. Nad peavad tditma mairuses
(EL) nr 575/2013 sitestatud omavahendite ndudeid instrumentidega, mis vastavad selle mairuse tingimustele. Et
dra hoida nduete vastuolu v&i dubleerimist ning arvestades, et mairuse (EL) nr 909/2014 alusel keskdeposi-
tooriumide puhul tiiendavate kapitalinduete arvutamiseks kasutatud meetodid on tihedalt seotud mairuses (EL)

(") ELTL257,28.8.2014,1k 1.

(¥) Finantsturutaristute pdhimdtted, Rahvusvaheliste Arvelduste Panga makse- ja arveldussiisteemide komitee ning Rahvusvahelise
Vidrtpaberijdrelevalve Organisatsiooni tehniline komitee, aprill 2012.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, k 1).
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nr 575/2013 sitestatud meetoditega, tuleks panganduskdrvalteenuseid osutavatel keskdepositooriumidel lubada
tdita kdesoleva mdiruse tiiendavaid kapitalindudeid samade instrumentidega, mis vastavad kas mdaruses (EL)
nr 575/2013 v&i maaruses (EL) nr 909/2014 sitestatud nduetele.

Et tagada vajaduse korral see, et keskdepositoorium oleks suuteline korraldama oma tegevuse restruktureerimise
voi nduetekohase likvideerimise, peaks keskdepositooriumil olema selline kapital koos jaotamata kasumi ja
reservidega, mis on igal ajal piisav tegevuskulude katmiseks ajavahemikul, mille jooksul keskdepositoorium
suudab oma kriitilised funktsioonid timber korraldada, mis hdlmab rekapitaliseerimist, juhtkonna asendamist,
oma dristrateegia labivaatamist, kulu- voi tasustruktuuri ldbivaatamist ja enda osutatavate teenuste restruktu-
reerimist. Kuna keskdepositoorium peab likvideerimise voi restruktureerimise ajal oma tavapdrast tegevust
jitkama ning ehkki keskdepositooriumi likvideerimise vdi restruktureerimise ajal voivad tegelikud kulud olla
restruktureerimis- voi likvideerimiskuludest tingituna markimisvairselt suuremad kui iga-aastased brutotege-
vuskulud, peaks ndutava kapitali arvutamisel iga-aastaste brutotegevuskulude vdrdlusnditajana kasutamine andma
sobiva hinnangu keskdepositooriumi likvideerimise vdi restruktureerimise ajal esinevatele tegelikele kuludele.

Nagu madruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 ldike 1 punktis a, milles ndutakse, et krediidiasutused ja investeerimis-
tthingud arvaksid esimese taseme pdhiomavahenditest maha jooksva majandusaasta kahjumi, tuleks ka kiesolevas
médruses tunnustada rolli, mida netotulu méngib aritingimuste negatiivsetest muutustest tulenevate riskide
katmisel voi maandamisel. Seepirast tuleb iiksnes juhtudel, mil netotulu on ebapiisav dririski realiseerumisest
tuleneva kahjumi katmiseks, katta see kahjum omavahenditest. Kui eelneva aasta andmed ei ole kittesaadavad,
nditeks hiljuti asutatud keskdepositooriumide puhul, tuleks vaadelda ka jooksva aasta eecldatavaid nditajaid, vottes
arvesse uusi asjaolusid. Kooskdlas komisjoni delegeeritud mairuse (EL) nr 152/2013 (') sarnaste sitetega tuleks
nduda, et keskdepositooriumid hoiaksid usaldatavusnduetele vastavat miinimumkapitali dririski vastu, et tagada
minimaalne usaldatavusnduete tditmine.

Kooskdlas CPSS-IOSCO pohimdtetega vdib materiaalse ja immateriaalse vara amortisatsioonikulud kapitalinduete
arvutamisel brutotegevuskuludest maha arvata. Kuna need kulud ei tekita tegelikke rahavooge, mida peab
kapitaliga toetama, tuleks neid mahaarvamisi kohaldada dririski kapitalinduete suhtes ja likvideerimist voi
restruktureerimist hdlmavate kapitalinduete suhtes.

Kuna nouetekohaseks likvideerimiseks voi restruktureerimiseks vajalik aeg soltub viga palju asjaomase keskdepo-
sitooriumi osutatavatest teenustest ja turukeskkonnast, milles ta tegutseb, eelkdige voimalusest, et teine keskdepo-
sitoorium voib osad voi koik tema teenused iile votta, peaks restruktureerimiseks voi likvideerimiseks vajalike
kuude arv pohinema keskdepositooriumi enda hinnangul. Samas ei tohiks see ajavahemik olla lihem kui
minimaalne arv kuid, mida on vaja midruse (EL) nr 909/2014 artiklis 47 sitestatud restruktureerimiseks voi
likvideerimiseks, et tagada kapitalinuete usaldatavusnduetele vastav tase.

Keskdepositoorium peaks oma tegevuse restruktureerimiseks voi likvideerimiseks vélja tootama stsenaariumid,
mis on kohandatud tema drimudeliga. Samas selleks, et saavutada restruktureerimisele vdi likvideerimisele
kehtivate nduete ithtne kohaldamine liidus ning tagada usaldatavusnduete kohaste nduete tditmine, tuleks selliste
stsenaariumide kavandamisel kasutatavat kaalutlusdigust piiritleda tapselt méadratletud kriteeriumidega.

Miirus (EL) nr 575/2013 on asjakohane vordlusalus keskdepositooriumide kapitalinduete kehtestamiseks. Et
tagada kooskdla selle middrusega, tuleks kdesolevas mairuses sitestatud operatsiooniriski arvutamise meetodeid
moista nii, et need hdlmavad kiesoleva mairuse kohaldamisel ka diguslikku riski.

Kui osalise nimel véirtpabereid hoida ei suudeta, kaasneks sellega kas kulu osalise v&i keskdepositooriumi jaoks,
kellele esitataks oiguslikke ndudeid. Seepérast vdetakse operatsiooniriski puhul regulatiivse kapitali arvutamise
eeskirjades juba arvesse hoidmisega seotud riski. Samadel pdhjustel ei tohiks selliste vairtpaberite hoidmisega

(") Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méddrus (EL) nr 152/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédrust (EL) nr 648/2012 scoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavaid
kapitalindudeid (ELTL 52, 23.2.2013, lk 37).
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seotud riski suhtes, mida hoitakse ithenduse kaudu teises keskdepositooriumis, kohaldada tihtegi tdiendavat
regulatiivse kapitali nduet, vaid seda tuleks kisitleda operatsiooniriski regulatiivse kapitali osana. Samamoodi ei
tohiks keskdepositooriumi hoidmisega seotud riski, mis seostub depositooriumina tegutsevas pangas vdi muus
keskdepositooriumis hoitavate omavahenditega, votta arvesse kaks korda arvesse ega tohiks néuda tiiendavat
regulatiivset kapitali.

(12)  Keskdepositoorium voib kanda ka investeerimisriske seoses varadega, mida ta omab, vdi investeeringutega, mida
ta teeb, kasutades tagatist, likkmete hoiuseid, neile antud laene voi mis tahes muid riskipositsioone lubatud
panganduskdrvalteenuste alusel. Investeerimisrisk on sellise kahjumi risk, mida keskdepositoorium kannab, kui ta
investeerib enda vdi oma liikmete vahendeid, niiteks tagatisi. Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2013/36[EL, (') mddruse (EL) nr 575/2013 ja delegeeritud mairuse (EL) nr 152/2013 sitted on asjakohane
vordlusalus kapitalinduete kehtestamiseks, et katta krediidirisk, vastaspoole krediidirisk ja tururisk, mis voivad
tuleneda keskdepositooriumi investeeringutest.

(13) Keskdepositooriumide tegevuse laadi arvestades kannab keskdepositoorium dririski ildiste dritingimuste
voimaliku muutumise t3ttu, mis voib tdenioliselt kahjustada tema finantsseisu pérast tema tulude vihenemist ja
kulude suurenemist ning tuua kaasa kahjumi, mida tuleks katta tema kapitalist. Kuna aririski tase sdltub viga
suures ulatuses iga keskdepositooriumi individuaalsest olukorrast ning selle voivad pdhjustada mitmesugused
tegurid, peaks kdesoleva médruse kapitalinduded pohinema keskdepositooriumi enda hinnangul ja keskdeposi-
tooriumi kasutatud metoodikal, sest see hinnang peaks olema keskdepositooriumi tegevuse ulatuse ja keerukusega
proportsionaalne. Keskdepositoorium peaks vilja to6tama enda hinnangu kapitali kohta, mida on vaja dririski
puhul eri stressistsenaariumide alusel, et katta riskid, mis ei ole veel hdlmatud operatsiooniriski puhul
kasutatavate meetoditega. Et tagada aririskiga seotud kapitalinduete usaldusvairne tase, tuleks enda vilja tootatud
stsenaariumide pohjal arvutuste tegemiseks kehtestada kapitali miinimumtase usaldatavusnduetele vastava
alampiirina. Aririski puhul ndutava kapitali miinimumtaset tuleks kohandada seonduvate liidu digusaktidega (nt
komisjoni delegeeritud madirus kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavate kapitalinduete kohta) teiste
turutaristute suhtes kohaldatavate samalaadsete nduetega,.

(14) Panganduskorvalteenustega seotud riskide tdiendav kapitalindue peaks katma koik riskid, mis on seotud lifkmetele
voi teistele keskdepositooriumi kasutajatele paevasisese krediidi andmisega. Kui iile6o voi pikemad krediidiriski
positsioonid tulenevad péevasisese krediidi andmisest, tuleks vastavaid riske moota ja kasitleda, kasutades
meetodeid, mis on juba sitestatud médruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 2. peatiikis standardmeetodi puhul
ning 3. peatiikis sisereitingute meetodi puhul, kuna selles mairuses on sitestatud usaldatavusnduded iile6o voi
pikematest krediidiriski positsioonidest tuleneva krediidiriski modtmiseks. Samas nduavad pievasisesed
krediidiriskid eriksitlust, sest nende mdodtmise meetodit ei ole midruses (EL) nr 575/2013 ega muudes
kohaldatavates liidu oigusaktides sdnaselgelt sitestatud. Selle tulemusena peaks meetod, mis kasitleb just
péevasisest krediidiriski, olema piisavalt riskitundlik, et vdtta arvesse tagatise kvaliteeti, liikmete krediidikvaliteedi
hinnangut ning tegelikke tiheldatud péevasiseseid riskipositsioone. Samal ajal peaks meetod olema panganduskdr-
valteenuste osutajatele asjakohaseks stiimuliks, sealhulgas stiimuliks hankida korgeima kvaliteediga tagatisi ja
valida krediidivdimelisi vastaspooli. Ehkki panganduskérvalteenuste osutajad on kohustatud nduetekohaselt
hindama ja testima tagatise ja vairtuskdrbete taset ning véirtust, peab kapitalindude kindlaksmairamiseks
kasutatav meetod tagama ja pakkuma piisavat kapitali juhuks, kui tagatise véirtuse jiarsk vihenemine iiletab
hinnanguid ja toob kaasa osaliselt tagamata jirelejaanud krediidiriski positsioonid.

(15) Panganduskdrvalteenuste osutamisest tulenevate riskide jaoks tdiendava kapitalindude arvutamisel tuleb arvesse
vOtta varasemat teavet pdevasiseste krediidiriski positsioonide kohta. Seega, et olla valmis seda tdiendavat
kapitalinduet arvutama, peaksid keskdepositooriumi teenuste kasutajatele kooskolas maaruse (EL) nr 909/2014
artikli 54 ldikega 2 panganduskorvalteenuseid osutavad iiksused (edaspidi ,keskdepositooriumi pangateenuste
osutajad®) registreerima vihemalt iihe aasta andmed oma pievasiseste krediidiriski positsioonide kohta. Vastasel
korral ei saa nad kindlaks teha asjaomaseid riskipositsioone, mille pdhjal arvutus on tehtud. Seega ei tohiks
keskdepositooriumi pangateenuste osutajatelt nduda, et nad tdidavad omavahendite ndude, mis vastab tiiendavale
kapitalindudele, enne kui nad suudavad hankida kogu teabe, mis on vajalik tdiendava kapitalindude arvutamiseks.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi
ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87EU ning
millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48EU ja 2006/49/EU (ELTL 176, 27.6.2013, k 3338).
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Miiruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ikega 8 on noutud kdnealuse mdairuse artikli 54 16ike 3 punktis d ja
artikli 54 15ike 4 punktis e osutatud tdiendava kapitalindude kindlaksmadramise eeskirjade véljatootamist. Lisaks
on selle mairuse artikliga 54 ndutud, et tiiendav kapitalindue kajastaks pdevasisest krediidiriski, mis tuleneb
madruse (EL) nr 909/2014 lisa C jao kohasest tegevusest, ning eclkdige péaevasisese krediidi andmist véartpaberiar-
veldussiisteemi litkmetele voi muudele keskdepositooriumi teenuste kasutajatele. Seepidrast peaks pdevasisene
krediidiriski positsioon hdlmama ka kahjumit, mida keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kannaks, kui
laenuvottev liige muutuks maksejouetuks.

Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 3 punktiga d, mis on seotud keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
krediidiriskiga, on ndutud ,minimaalse krediidi- ja tururiskiga, viga likviidse[te] tagatis[t]e“ esitamist. Madruse
(EL) nr 909/2014 artikli 59 ldike 4 punktiga d, mis on seotud keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
likviidsusriskiga, on noutud ,kvalifitseeruvate likviidsete vahendite* olemasolu. Uks selline kvalifitseeruv likviidne
vahend on ,vidga likviidne tagatis“. Ehkki on arusaadav, et kummalgi juhul kasutatud terminid on erinevad,
arvestades seonduvate riskide erinevat laadi ja vastavust eri méiratlustele krediidi- ja likviidsusriski reguleerimisel,
on need mdlemad seotud osutajate v3i varade samasuguse kvaliteediga. Seepirast oleks asjakohane nduda, et
tdidetakse samu tingimusi, enne kui tagatis voi tagatise vormis likviidne vahend saab vastavalt kvalifitseeruda kas
kategooria ,minimaalse krediidi- ja tururiskiga, vdga likviidne tagatis“ vdi ,kvalifitseeruvad likviidsed vahendid®
alla.

Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 3 punktis d on ndutud, et keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
aktsepteerib oma vastava krediidiriski juhtimiseks minimaalse krediidi- ja tururiskiga, viga likviidset tagatist. Sama
sittega on teatavates olukordades lubatud kasutada muud liiki tagatisi kui minimaalse krediidi- ja tururiskiga viga
likviidne tagatis, kohaldades asjakohast vairtuskarbet. Selle hdlbustamiseks tuleks ette niha tagatise kvaliteedi
selge hierarhia, et teha vahet, milline tagatis peaks olema aktsepteeritav, et tdielikult katta krediidiriski
positsioonid, mille tagatis on aktsepteeritav kui likviidne vahend ning mille tagatis — ehkki see jaib aktseptee-
ritavaks krediidiriski maandamisel — néuab kvalifitseeruvaid likviidseid allikaid. Tagatise pakkujaid ei tohiks
takistada tagatise vabalt asendamist sdltuvalt nende vahendite kittesaadavusest voi varade ja likviidsuse haldamise
strateegiatest. Seega tuleks lubada kasutada tagatise asendamiseks iihtseid tagatisega seotud tavasid, niiteks
tuginemine lilkmete tagatiskontodele, mille puhul liige hoiustab tagatist oma tagatiskontodel, et katta taielikult
mis tahes krediidiriski positsioon, seni kuni tagatise kvaliteeti ja likviidsust jalgitakse ning need vastavad kdesoleva
miiruse nduetele. Sellise tagatiskonto korra puhul hoiustab liige tagatise oma tagatiskontol, et katta tdielikult mis
tahes krediidiriski positsioon. Peale selle peaks keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagatist aktsepteerima,
vottes arvesse kindlaksmiiratud hierarhiat, aga ta voib aktsepteeritud tagatise vajaduse korral, kui liige muutub
maksejouetuks, koige tbhusamal viisil realiseerida. Samas usaldatavusnduete seisukohast peaks keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutaja olema valmis tagatise kittesaadavust, selle kvaliteeti ja likviidsust pidevalt jdlgima,
et tdielikult katta krediidiriski positsioonid. Ta peaks olema kehtestanud ka korra, mille kohaselt laenuvétvad
liikmed peavad tagama, et kdik kdesoleva mairuse tagatise nduded oleksid igal ajal tdidetud.

devasisese krediidiriski mootmiseks peaksid keskdepositooriumi pangateenuste osutajad suutma prognoosida
P krediidirisk tmisek: ksid keskdeposit t t tajad suut d
pdeva suurimaid riskipositsioone. See ei tohiks nduda tipse numbri prognoosi, aga peaks kindlaks méddrama
konealuste pdevasiseste riskipositsioonide suundumused. Seda toetab ka viide ,suurimate riskipositsioonide
prognoosimisele” Baseli pangajirelevalve komitee standardites (').

Mairuse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotises on kehtestatud riskikaalud, mida kohaldatakse krediidiriski
positsioonide suhtes Euroopa Keskpangas ja muudes tiksustes, millele kehtib vabastus. Regulatiivsetel eesmirkidel
krediidiriski modtes kasitatakse selliseid riskikaalusid laialdaselt parima kittesaadava alusena. Seepirast voidakse
sama meetodit kohaldada pievasiseste krediidiriski positsioonide suhtes. Samas selleks, et tagada selle
ldhenemisviisi sisuline asjakohasus, tuleb teha teatav korrigeerimine; eelkdige arvutuste tegemisel, kasutades
mdiruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 2. peatiiki krediidiriski raamistikku standardmeetodi puhul ning
3. peatiiki krediidiriski raamistikku sisereitingute meetodi puhul, tuleks pdevasiseseid riskipositsioone kisitleda
péevaldpu riskipositsioonidena, sest see on kdnealuse mairuse eeldus.

(") Baseli pangajirelevalve komitee, ,Monitoring tools for intraday liquidity management* aprill 2013.
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(21)  Kooskdlas médruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 ldikega 5, milles viidatakse selgelt mairuse (EL) nr 648/2012
artikli 46 Ioikele 3, tuleks pangagarantiid voi akreditiivid viia vajaduse korral kooskolla CPSS-IOSCO
pohimotetega ning need peaksid vastama samasugustele nduetele, nagu on sitestatud mairuses (EL) nr 648/2012.
Need hdlmavad nduet, et pangagarantiid ja akreditiivid on garantide poolt tiielikult tagatud. Selleks et sdilitada
vairtpaberiarvelduse thusus liidus, tuleks samas juhul, kui pangagarantiisid voi akreditiive kasutatakse seoses
krediidiriski positsioonidega, mis voivad tuleneda keskdepositooriumide koostalitlusvoimelistest ithendustest,
lubada vdtta arvesse asjakohaseid alternatiivseid riskimaandajaid, kui need tagavad samaviirse voi suurema kaitse
kui mairuse (EL) nr 648/2012 sitted. Seda eriksitlust tuleks kohaldada iiksnes pangagarantiide voi akreditiivide
suhtes, mis kaitsevad keskdepositooriumide koostalitlusvdimelist ithendust ning see peaks katma iiksnes kahe
tthendatud keskdepositooriumi vahelise krediidiriski positsiooni. Kuna pangagarantii vdi akreditiiv kaitseb
makseviivituses mitteolevaid keskdepositooriume krediidikahjude eest, tuleks tegeleda ka makseviivituses
mitteolevate keskdepositooriumide likviidsusvajaduste eest kas garantide kohustuste &igel ajal tditmisega voi
hoopis kvalifitseeruvate likviidsete vahendite hoidmisega.

(22) Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 1dike 4 punktiga d on noutud, et keskdepositooriumi pangateenuste
osutajad maandavad likviidsusriske kvalifitseeruvate likviidsete vahenditega igas véaringus. Selle tulemusena ei saa
kasutada selles artiklis sdtestatud nduete tditmiseks mittekvalifitseeruvaid likviidseid ressursse. Sellegipoolest ei
takista miski kasutamast igapdevasel likviidsuse haldamisel lisaks kvalifitseeruvatele likviidsetele ressurssidele
mittekvalifitseeruvaid likviidseid ressursse, nditeks valuutavahetustehinguid. See on kooskdlas ka CPSS-IOSCO
pohimotetes kajastatud rahvusvaheliste standarditega. Mittekvalifitseeruvaid likviidseid vahendeid tuleks seega sel
eesmargil modta ja jalgida.

(23) Likviidsusrisk voib tuleneda mis tahes panganduskorvalteenustest, mida keskdepositoorium  osutab.
Likviidsusriskide juhtimise raamistik peab tuvastama eri panganduskdrvalteenustest, sealhulgas vdartpaberi-
laenudest tulenevad riskid ning eristama nende juhtimise, nagu on asjakohane.

(24)  Kaoikide likviidsusvajaduste, sealhulgas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja pdevasiseste likviidsusvajaduste
katmiseks peaks keskdepositooriumi likviidsusriski juhtimise raamistik tagama, et makse- ja arvelduskohustusi,
sealhulgas pdevasiseseid kohustusi, tdidetakse nende tihtajal kdikides keskdepositooriumi korraldatava vaartpabe-
riarveldussiisteemi arveldusvaluutades.

(25) Kuna koik likviidsusriskid, vdlja arvatud péevasisesed, on direktiiviga 2013/36/EL ja médrusega (EL) nr 575/2013
juba kaetud, peaks kiesolev midirus keskenduma pievasisestele riskidele.

(26)  Arvestades, et keskdepositooriumi pangateenuste osutajad on siisteemselt olulised turutaristud, on oluline tagada,
et keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhib oma krediidi- ja likviidsusriske konservatiivselt. Selle
tulemusena tuleks keskdepositooriumi pangateenuste osutajal lubada pakkuda laenuvdtvatele liikmetele
panganduskorvalteenuste osutamise kiigus itksnes kokku leppimata krediidiliine, nagu on osutatud maaruses (EL)
nr 909/2014.

(27)  Selleks et tagada, et keskdepositooriumi pangateenuste osutaja riskijuhtimiskord on piisavalt usaldusvdarne isegi
halbades tingimustes, peaks keskdepositooriumi pangateenuse osutaja likviidsete finantsvahendite stressitestimine
olema range ja ettevaatav. Samal pohjusel tuleks testides arvesse votta mitmeid ekstreemseid, aga usutavaid
stsenaariume ja need tuleks 1dbi viia igas asjakohases vidringus, mida keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
pakub, vottes arvesse mone eelnevalt kokku lepitud rahastamiskorra voimalikku mittetoimimist. Stsenaariumid
peaksid holmama keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kahe suurima lilkme maksejoetust selles vadringus,
aga mitte piirduma sellega. See on vajalik selleks, et kehtestada digusnorm, mis vastab iihelt poolt usaldatavus-
nduetele (sest see vdtab arvesse asjaolu, et teised liikmed peale suurima on samuti vdimelised tekitama
likviidsusriski), ning teiselt poolt digusnorm, mis on ka eesmirgiga proportsionaalne (sest see ei vdta arvesse teisi
liikmeid, kelle puhul on viiksem likviidsusriski tekkimise voimalus).

(28)  Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 4 punktiga ¢ on ndutud, et keskdepositooriumi pangateenuste osutajad
tagavad piisavad likviidsed vahendid ké&ikides asjakohastes vadringutes vdga erinevate voimalike stressistse-
naariumide korral. Seepirast peaks digusnormid, milles mairatakse kindlaks likviidsusriski juhtimise raamistikud
ja vahendid stressistsenaariumide korral, ette nigema ka nende védringute kindlakstegemise meetodid, mis on
likviidsusriski juhtimisel olulised. Selliste vaaringute kindlakstegemine peaks p&hinema olulisusel, tuginema
kindakstehtud kumulatiivsele likviidsuse netoriskipositsioonile ning péhinema andmetel, mida on kogutud pika ja
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histi madratletud ajavahemiku jooksul. Peale selle, et sailitada liidus sidus digusraamistik, tuleks kdige olulisemad
liidu vairingud, mis on kindlaks mairatud komisjoni delegeeritud mairusega (EL) 2017/392 () médruse (EL)
nr 909/2014 artikli 12 alusel, lisada vaikimisi kui olulised vddringud.

(29) Koikide muude véddringute kui koige olulisemad liidu vddringud kindlaks tegemiseks piisavate andmete kogumine
nduab, et oleks moddunud miinimumaeg keskdepositooriumi pangateenuste osutajatele loa andmisest kuni selle
ajavahemiku [6puni. Seepirast tuleks koikide muude védringute kui kdige olulisemad liidu vaaringud kindlaks
tegemiseks lubada kasutada alternatiivseid meetodeid esimese aasta jooksul parast keskdepositooriumi
pangateenuste osutajatele tegevusloa andmist uue regulatiivse raamistiku alusel, mis on kehtestatud miirusega
(EL) nr 909/2014 nendele keskdepositooriumi pangateenuste osutajatele, kes juba osutavad panganduskdorval-
teenuseid mdaidruse (EL) nr 909/2014 artiklis 69 osutatud tehniliste standardite joustumise kuupdeval. See
tileminekukord ei tohiks mojutada nduet, et keskdepositooriumi pangateenuste osutajad tagaksid piisavad
likviidsed vahendid kui sellised, vaid iiksnes nende véiringute kindlaks tegemist, mille puhul tuleb likviidsuse
juhtimise eesmargil teha stressiteste.

(30) Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 ldike 4 punktiga d on noutud, et keskdepositooriumi pangateenuste
osutajatel oleks eelnevalt kokku lepitud ja vidga usaldusvddrne rahastamiskord, et tagada vdimalus maksejouetu
kliendi esitatud tagatise rahaks konverteerimiseks isegi ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes. Sama
médrusega on ndutud, et keskdepositooriumi pangateenuste osutaja maandaks pidevasiseseid riske minimaalse
krediidi- ja tururiskiga viga likviidse tagatise abil. Arvestades, et likviidsus peab olema kohe kittesaadav, peaks
keskdepositooriumi pangateenuste osutaja olema valmis tegelema mis tahes likviidsusvajadusega samal pdeval.
Arvestades, et keskdepositooriumi pangateenuste osutajad vdivad tegutseda mitmes ajavoondis, tuleks tagatise
rahaks konverteerimise sitet kohaldada eelnevalt kokku lepitud rahastamiskorra kaudu, arvestades iga iiksiku
vadringu kohalike maksesiisteemide tooaegu.

(31) Kdéesoleva mdiidruse sitted on omavahel tihedalt seotud, kuna need kisitlevad keskdepositooriumi usaldata-
vusndudeid. Selleks et tagada kooskdla kdnealuste sitete puhul, mis peaksid jdustuma samal ajal, ja anda isikutele,
kelle suhtes neid kohustusi kohaldatakse, pdhjalik iilevaade neist ja terviklik juurdepdds neile, oleks soovitav
sdtestada koik mairusega (EL) nr 909/2014 ette nihtud regulatiivsed tehnilised standardid tthes maaruses.

(32) Kiesolev mdairus pdhineb Euroopa Pangandusjirelevalve poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndul.

(33) Enne kdesoleva mairuse aluseks oleva tehniliste standardite eelndu esitamist tegi Euroopa Pangandusjirelevalve
tihedat koostéod Euroopa Keskpankade Siisteemiga (EKPS) ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega (ESMA). Ta
korraldas kiesoleva maddruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avaliku
konsultatsiooni, analiiisis vdimalikku asjaomast kulu ja kasu ning kiisis arvamust Euroopa Parlamendi ja
néukogu méidruse (EL) nr 1093/2010 () artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
1JAOTIS

KOIKIDE KESKDEPOSITOORIUMIDE MAARUSE (EL) nr 909/2014 ARTIKLIS 47 OSUTATUD
KAPITALINOUDED

Artikkel 1
Keskdepositooriumi kapitali kisitlevate nduete iilevaade

1. Miidruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 1dike 1 kohaldamisel peab vairtpaberite keskdepositoorium (edaspidi
,keskdepositoorium“) hoidma koos jaotamata kasumi ja reservidega igal ajal kapitali kidesoleva mdiruse artiklis 3
kindlaks médratud summas.

) Komisjoni 11. novembri 201 6. aasta delegeeritud mairus (EL) 2017/392, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust
J g g p J g
(EL) nr 909/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad véirtpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavaid
tegevuslubade andmise, jdrelevalve ja tegevusega seotud ndudeid. (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 48).
2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
P ) 3 - 8 P -
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELTL 331, 15.12.2010,1k 12).
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2. Artiklis 3 osutatud kapitalinduded tuleb tdita kapitaliinstrumentidega, mis vastavad kiesoleva mdiruse artiklis 2
sdtestatud tingimustele.

Artikkel 2
Kapitaliinstrumente kisitlevad tingimused

1. Artikli 1 kohaldamisel peab keskdepositoorium hoidma kapitaliinstrumente, mis vastavad koikidele jargmistele
tingimustele:

a) need on mirgitud kapital ndukogu direktiivi 86/635/EMU artikli 22 tihenduses (');
b) need, sh seonduv iilekurss, on sisse makstud;
c) need katavad tdielikult kahjumi tegevuse jatkamise korral;

d) pankroti voi likvideerimise korral on nende ndudediguse jirk maksejouetusmenetluses vdi kohaldatava maksejdue-
tusdiguse alusel kdikide muude nduete omast madalam.

2. Lisaks Idike 1 tingimustele vastavatele kapitaliinstrumentidele voib mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2
punkti a kohaselt panganduskorvalteenuste osutamiseks tegevusloa saanud keskdepositoorium kasutada artikli 1 nduete
taitmiseks kapitaliinstrumente, mis

a) vastavad 1oike 1 tingimustele;

b) on omavahenditesse kuuluvad instrumendid, nagu on mdiratletud mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1oike 1
punktis 119;

¢) vastavad médruse (EL) nr 575/2013 sitetele.

Artikkel 3
Kapitalinduete tase keskdepositooriumi puhul

1. Keskdepositoorium hoiab kapitali, mis koos jaotamata kasumi ja reservidega on kogu aeg vidhemalt vordne
jargmise summaga:

a) keskdepositooriumi kapitalinduded maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 1dike 1 punktis a osutatud operatsiooni-,
oigusliku ja hoidmisega seotud riski puhul; arvutatakse kooskolas artikliga 4;

b) keskdepositooriumi kapitalinduded miidruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 156ike 1 punktis a osutatud investeeri-
misriskide puhul; arvutatakse kooskélas artikliga 5;

c) keskdepositooriumi kapitalinduded méidruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 16ike 1 punktis a osutatud dririskide puhul;
arvutatakse kooskolas artikliga 6;

d) keskdepositooriumi kapitalinduded médruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 Idike 1 punktis b osutatud likvideerimise voi
restruktureerimise puhul; arvutatakse kooskdlas artikliga 7.

2. Keskdepositooriumil peab olema kord, et teha kindlaks kdik 13ikes 1 osutatud riskide allikad.

Artikkel 4
Kapitalinduete tase operatsiooni-, digusliku ja hoidmisega seotud riski puhul

1. Keskdepositoorium, millel on kooskolas mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 54 l6ike 2 punktiga a tegevusluba
panganduskorvalteenuste osutamiseks ning luba médruse (EL) nr 575/2013 artiklites 321-324 osutatud tdiustatud
modtmismudeli kasutamiseks, arvutab oma kapitalinduded operatsiooni-, digusliku ja hoidmisega seotud riski puhul
vastavalt méddruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 231-234.

(') Noukogu 8. detsembri 1986. aasta direktiiv 86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja
konsolideeritud aruannete kohta (EUTL 372, 31.12.1986, 1k 1).
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2. Keskdepositoorium, millel on kooskdlas miidruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 1dike 2 punktiga a tegevusluba
panganduskorvalteenuste osutamiseks ning mis kasutab operatsiooniriski puhul méairuse (EL) nr 575/2013
artiklites 317-320 osutatud standardmeetodit, arvutab oma kapitalinduded operatsiooni-, digusliku ja hoidmisega
seotud riski puhul vastavalt nimetatud médruse sitetele, mida kohaldatakse operatsiooniriski puhul mdairuse
artiklites 317-320 osutatud standardmeetodi suhtes.

3. Keskdepositoorium, mis vastab ithele jargmistest tingimustest, arvutab oma kapitalinduded operatsiooni-, digusliku
ja hoidmisega seotud riski puhul vastavalt mairuse (EL) nr 575/2013 artiklites 315 ja 316 osutatud baasmeetodit
kisitlevatele sitetele:

a) keskdepositoorium, millele ei ole antud tegevusluba kooskdlas maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ikega 2;

b) keskdepositoorium, millel on kooskélas maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga a tegevusluba, aga
millel ei ole luba kasutada médruse (EL) nr 575/2013 artiklites 321-324 osutatud tijustatud mddtmismudelit;

c) keskdepositoorium, millel on kooskdlas mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga a tegevusluba, aga
millel ei ole luba kasutada méaruse (EL) nr 575/2013 artiklites 317-320 osutatud standardmeetodit.

Artikkel 5

Kapitalinduete tase investeerimisriski puhul

1. Keskdepositoorium arvutab investeerimisriski puhul oma kapitalinduded jargmiste tegurite summana:
a) 8 % keskdepositooriumi riskiga kaalutud varast seoses molema jargmise riskiga:
i) 1dike 2 kohane krediidirisk;
ii) 16ike 3 kohane vastaspoole risk;
b) keskdepositooriumi kapitalinduded tururiski puhul kooskdlas 16igetega 4 ja 5.
2. Keskdepositooriumi riskiga kaalutud vara arvutamiseks krediidiriski puhul kohaldatakse jargmist:

a) kui keskdepositooriumil ei ole kooskdlas mddruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 18ike 2 punktiga a tegevusluba
panganduskdrvalteenuste osutamiseks, kohaldab keskdepositoorium krediidiriski puhul mairuse (EL) nr 575/2013
artiklites 107-141 osutatud standardmeetodit koos selle médruse artiklitega 192-241, mis kisitlevad krediidiriski
maandamist;

b) kui keskdepositooriumil on kooskélas mdiruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga a tegevusluba
panganduskdrvalteenuste osutamiseks, aga ei ole luba kasutada midruse (EL) nr 575/2013 artiklites 142-191
sdtestatud sisereitingute meetodit, kohaldab keskdepositoorium krediidiriski puhul médruse (EL) nr 575/2013
artiklites 107-141 osutatud standardmeetodit koos krediidiriski maandamise sitetega, mis on esitatud mairuse (EL)
nr 575/2013 artiklites 192-241;

¢) kui keskdepositooriumil on kooskdlas médruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga a tegevusluba
panganduskorvalteenuste osutamiseks ja luba kasutada sisereitingute meetodit, kohaldab keskdepositoorium
krediidiriski puhul mairuse (EL) nr 575/2013 artiklites 142-191 sitestatud sisereitingute meetodit koos krediidiriski
maandamise sitetega, mis on esitatud méddruse (EL) nr 575/2013 artiklites 192-241.

3. Keskdepositooriumi riskiga kaalutud vara arvutamiseks vastaspoole riski puhul kasutab keskdepositoorium
molemat jargmist meetodit:

a) iks mdaruse (EL) nr 575/2013 artiklites 271-282 sitestatud meetoditest;

b) finantstagatise mdju arvutamise tildmeetod, kohaldades mairuse (EL) nr 575/2013 artiklites 220-227 sitestatud
volatiilsuskoefitsiente.
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4.

Keskdepositoorium, mis vastab iihele jirgmistest tingimustest, arvutab oma kapitalinduded tururiski puhul

kooskdlas midruse (EL) nr 575/2013 artiklitega 102-106 ja 325-361, sealhulgas kasutades konealuse mdiruse
artiklis 94 sitestatud erandit, mida kohaldatakse juhul, kui kauplemisportfelliga seotud tegevuse maht on viike:

a)

b)

5.

keskdepositoorium, millele ei ole antud tegevusluba kooskélas mdairuse (EL) nr 909/2014 artikli 54 I6ike 2
punktiga a;

keskdepositoorium, millele on antud tegevusluba kooskdlas médruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga a,
aga millel ei ole lubatud kasutada tururiski puhul omavahendite nduete arvutamiseks sisemudeleid.

Keskdepositoorium, millel on kooskdlas mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 54 1dike 2 punktiga a tegevusluba

panganduskdrvalteenuste osutamiseks ja luba kasutada tururiski puhul omavahendite nduete arvutamiseks sisemudeleid,
arvutab oma kapitalinduded tururiski puhul vastavalt méddruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 102-106 ja 362-376.

1.

a)

Artikkel 6
Kapitalinduded iririski puhul

Keskdepositooriumi kapitalinduded éririski puhul vastavad jargmistest summadest suurimale:
hinnanguline summa, mis tuleneb 15ike 2 kohaldamisest ja millest arvatakse maha jirgmistest summadest vaikseim:
i) viimase auditeeritud majandusaasta netotulu pdrast maksustamist;
ii) jooksva majandusaasta eeldatav netotulu pirast maksustamist;

iii) sellise kdige viimase majandusaasta eeldatav netotulu parast maksustamist, mille auditeeritud tulemused ei ole
veel kittesaadavad;

25 % keskdepositooriumi iga-aastastest brutotegevuskuludest, millele on osutatud 1dikes 3.
Loike 1 punkti a kohaldamisel peab keskdepositoorium tegema kdik jirgmised toimingud:

hindama kapitali, mida on vaja &ririskist tulenevate kahjumite katmiseks moistlikult ettenihtavate negatiivsete
stsenaariumide korral, mis on tema drimudeli puhul asjakohased;

dokumenteerima eeldused ja meetodid, mida kasutati punktis a osutatud eeldatavate kahjumite hindamiseks;

vaatama punktis a osutatud stsenaariumid vihemalt kord aastas 1dbi ja ajakohastama neid.
Keskdepositooriumi iga-aastaste brutotegevuskulude arvutamiseks kohaldatakse jargmist:

keskdepositooriumi iga-aastased brutotegevuskulud koosnevad vihemalt jargmisest:

i)  kogu to6joukulud, sealhulgas tootasud, preemiad ja sotsiaalmaksukulud;

ii) kogu iildised halduskulud ning eelkdige turundus- ja esinduskulud;

iii)  kindlustuskulud;

iv) muud tootajatega seotud ja sdidukulud;

v)  kinnisvarakulud;

vi) IT tugiteenuste kulud;

vii) telekommunikatsioonikulud;

viii) posti- ja andmeedastuskulud;

ix) viliskonsultatsioonikulud;

x) materiaalse ja immateriaalse vara kulum ja amortisatsioon;

xi) pohivara vddrtuse langus ja voorandamine;
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b) keskdepositooriumi iga-aastased brutotegevuskulud mairatakse kindlaks kooskdlas ithega jirgmistest digusnormidest:

i) rahvusvahelised finantsaruandlusstandardid (IFRS), mis on vastu voetud kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médrusega (EU) nr 1606/2002 (Y);

i) noukogu direktiivid 78/660/EMU, () 83/349/EMU () ja 86/635[EMU;
iii) kolmanda riigi tildtunnustatud arvestuspohimotted, mis on tunnistatud IFRSiga samaviirseks kooskolas
komisjoni miirusega (EU) nr 1569/2007, (*) vdi kolmanda riigi raamatupidamisstandardid, mida on lubatud

kasutada kooskolas kdnealuse médruse artikliga 4;

c) keskdepositoorium vdib materiaalse ja immateriaalse vara kulumi ja amortisatsiooni iga-aastastest brutotegevus-
kuludest maha arvata;

d) keskdepositoorium kasutab kdige virskemat auditeeritud raamatupidamise aastaaruande teavet;

e) kui keskdepositoorium on tegutsenud alla aasta, kasutab ta oma ériplaanis kavandatud brutotegevuskulusid.

Artikkel 7
Kapitalinduded likvideerimise voi restruktureerimise puhul

Keskdepositoorium arvutab oma kapitalinduded likvideerimise voi reststruktureerimise puhul, tehes jirgmised toimingud
alljargnevas jirjestuses:

a) hindab ajavahemikku, mida on vaja likvideerimiseks voi restruktureerimiseks koikide lisas osutatud stressistse-
naariumide korral vastavalt maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 15ikes 2 osutatud kavale;

b) jagab keskdepositooriumi artikli 6 1dike 3 kohaselt kindlaks madratud iga-aastased brutotegevuskulud
kaheteistkiimnega (edaspidi ,igakuised brutotegevuskulud®);

¢) korrutab punktis b osutatud igakuised brutotegevuskulud jargmistest ajavahemikest pikemaga:
i) punktis a osutatud ajavahemik;

i) kuus kuud.

11 JAOTIS

TAIENDAV KAPITALINOUE KESKDEPOSITOORIUMIDE PUHUL, KELLEL ON TEGEVUSLUBA
PANGANDUSKORVALTEENUSTE OSUTAMISEKS, NING MAARATUD KREDIIDIASUTUSTE
PUHUL, NAGU ON OSUTATUD MAARUSE (EL) nr 909/2014 ARTIKLIS 54

Artikkel 8
Pievasisese krediidi andmisest tulenev tiiendav kapitalinGue

1. Pievasisese krediidi andmisest tuleneva tiiendava kapitalindude arvutamiseks, nagu on sitestatud mairuse (EL)
nr 909/2014 artikli 54 16ike 3 punktis d ning sama mdéiruse artikli 54 16ike 4 punktis e, teeb keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja jargmised toimingud alljirgnevas jirjestuses:

a) arvutab koige viimase kalendriaasta kohta médruse (EL) nr 909/2014 lisa C jaos sdtestatud teenuste osutamisest
tuleneva viie suurima péevasisese krediidiriski positsiooni (edaspidi ,riskipositsioonide tipp*) keskmise;

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta madrus (EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite
kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, 1k 1). )

(*) Noukogu 25. juuli 1978. aasta neljas direktiiv 78/660/EMU, mis pohineb asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja kisitleb teatavat
liiki driithingute raamatupidamise aastaaruandeid (EUT L 222, 14.8.1978,1k 11).

(*) Noukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmes direktiiv 83/349/EMU, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja kisitleb
konsolideeritud aastaaruandeid (EUTL 193, 18.7.1983,1k 1).

(*) Komisjoni 21. detsembri 2007. aasta méidrus (EU) nr 1569/2007, millega kehtestatakse kolmandate riikide véirtpaberiemitentide
kohaldatavate raamatupidamisstandardite samaviirsuse kindlaksmédramise mehhanism Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivide
2003/71/EU ja 2004/109/EU alusel (ELT L 340, 22.12.2007, Ik 66).
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b) kohaldab viirtuskirpeid koikide tagatiste suhtes, mis on saadud seoses riskipositsioonide tipuga, ning eeldab pérast
vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 artiklitele 222-227 vairtuskdrbete kohaldamist et tagatise turuvairtus
viheneb 5 %;

¢) arvutab omavahendite nduete keskmise seoses 16ike 2 kohaselt arvutatud riskipositsioonide tipuga, kisitledes neid
riskipositsioone pdevaldpu riskipositsioonidena (edaspidi ,tdiendav kapitalindue®).

2. Loikes 1 osutatud tdiendava kapitalindude arvutamiseks kohaldavad krediidiasutused ja investeerimisithingud iiht
jargmistest meetoditest:

a) mdiruse (EL) nr 575/2013 artiklites 107-141 osutatud krediidiriskiga seotud standardmeetodit, kui neil ei ole luba
kasutada sisereitingute meetodit;

b) sisereitingute meetodit ja mdadruse (EL) nr 575/2013 artiklite 142-191 ndudeid, kui neil on luba kasutada
sisereitingute meetodit.

3. Kui krediidiasutused ja investeerimisithingud kohaldavad krediidiriski puhul koosk®las 16ike 2 punktiga a standard-
meetodit, kisitletakse 16ike 1 punktis a osutatud riskipositsioonide tippu kuuluvat iga riskipositsiooni 16ike 1 punkti b
kohaldamisel summat riskipositsiooni véirtusena maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 111 tdhenduses. Kohaldatakse ka
maédruse (EL) nr 575/2013 IIl osa II jaotise 4. peatiiki ndudeid, mis on seotud kdnealuse maaruse artikliga 111.

4. Kui krediidiasutused ja investeerimisithingud kohaldavad krediidiriski puhul kooskdlas 15ike 2 punktiga b
sisereitingute meetodit, kisitletakse 16ike 1 punktis a osutatud riskipositsioonide tippu kuuluva iga riskipositsiooni saldot
riskipositsiooni vadrtusena méddruse (EL) nr 575/2013 artikli 166 tdhenduses, pidades silmas 16ike 1 punkti b eesmarki.
Kohaldatakse ka mddruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatitki ndudeid, mis on seotud kdnealuse méiruse
artikliga 166.

5. Kdiesoleva artikli kapitalindudeid kohaldatakse kaksteist kuud parast panganduskorvalteenuste osutamiseks
tegevusloa saamist vastavalt mdaruse (EL) nr 909/2014 artiklile 55.

I JAOTIS

USALDATAVUSNOUDED, MIDA KOHALDATAKSE KREDIIDIASUTUSTE \i()l KESKDEPOSI-
TOORIUMIDE SUHTES, MILLEL ON LUBATUD OSUTADA PANGANDUSKORVALTEENUSEID
VASTAVALT MAARUSE (EL) nr 909/2014 ARTIKLILE 59

I PEATUKK

TAGATIS JA MUUD SAMAVAARSED FINANTSVAHENDID KREDIIDI- JA LIKVIIDSUSRISKIDE PUHUL
Artikkel 9
Tagatisi ja muid samaviirseid finantsvahendeid kisitlevad iildeeskirjad

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja peab seoses tagatisega tditma jirgmised tingimused:
a) tegema selget vahet laenuvotva lilkme tagatisel ja muudel vaartpaberitel;

b) aktsepteerima tagatist, mis vastab artikli 10 tingimustele, vdi muud liiki tagatist, kui see vastab artikli 11 nduetele
alljargnevas jarjestuses:

i) esiteks aktsepteerima tagatisena iiksnes koiki laenuvdtva likkme vddrtpabereid, mis vastavad artikli 10 nduetele;

i) teiseks aktsepteerima tagatisena iiksnes koiki laenuvdtva liitkme vddrtpabereid, mis vastavad artikli 11 I6ikes 1
sdtestatud nduetele;
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iii) viimasena aktsepteerima tagatisena koiki laenuvdtva lilkme kontol olevaid védrtpabereid, mis vastavad artikli 11
ldikes 2 sitestatud nouetele, artiklis 34 osutatud kittesaadavate kvalifitseeruvate likviidsete vahendite piires
eesmdrgiga tdita artikli 35 1dikes 3 osutatud minimaalsete likviidsete vahendite ndue;

c) jilgima vdhemalt kord pdevas iga tagatisena aktsepteeritud vairtpaberi krediidikvaliteeti, turulikviidsust ja hinnavola-
tillsust ning hindama seda kooskélas artikliga 12;

d) médrama kindlaks meetodid, mis on seotud tagatise véirtuse suhtes kooskolas artikliga 13 kohaldatavate
vadrtuskarbetega;

€) tagama, et tagatis jadb vastavalt artiklile 14 piisavalt hajutatuks, et vdimaldada selle realiseerimist artiklites 10 ja 11
osutatud ajavahemike jooksul ilma mirkimisvéirse turumdjuta.

2. Vastaspooled esitavad tagatise Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/47/EU (') artikli 2 1dike 1 punktis ¢
kindlaks maidratud pandidigusel pdhineva finantstagatiskokkuleppe alusel voi selle direktiivi artikli 2 1dike 1 punktis b
kindlaks médratud omandidiguse tileminekul pdhineva finantstagatiskokkuleppe alusel.

3. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja peab tditma seoses muude samavéirsete finantsvahenditega artiklite 15
ja 16 tingimused.

Artikkel 10
Tagatis mdiruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 3 punkti d ja 16ike 4 punkti d kohaldamisel

1. Selleks et tagatist saaks kisitleda parima kvaliteediga tagatisena mdairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 3
punkti d ja 16ike 4 punkti d kohaldamisel, peab see koosnema volainstrumentidest, mis vastavad koik jargmistele
tingimustele:

a) need on emiteerinud v&i sdnaselgelt garanteerinud iiks jargmistest asutustest:
i) wvalitsus;
ii) keskpank;
iii) itks méédruse (EL) nr 575/2013 artiklis 117 loetletud mitmepoolsetest arengupankadest;
iv) Euroopa Finantsstabiilsuse Fond voi Euroopa stabiilsusmehhanism;

b) keskdepositoorium suudab tdendada, et neil on viike krediidi- ja tururisk, tuginedes tema enda sisehinnangule, mille
puhul on kasutatud kindlaksmairatud ja objektiivset meetodit, mis ei tugine itksnes vilistele arvamustele ja votab
arvesse selle riigi laenuriski, kus emitent asub;

¢) need on nomineeritud vddringus, mille riske suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhtida;

d) need on vabalt voorandatavad ning nende suhtes ei ole diguslikke piiranguid ega kolmanda isiku ndudeid, mis
takistavad nende likvideerimist;

e) need vastavad iithele jargmistest nduetest:

i) nende puhul on aktiivne kohese miiiigi vdi repolepingute turg, kus osalevad erinevad ostja- ja miiijjarithmad ning
millele on keskdepositooriumi pangateenuste osutajal kindel juurdepiis, sealhulgas halvenenud turutingimustes;

ii) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja saab neid realiseerida eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusviirse
rahastamiskorra kaudu, millele on osutatud méiruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 4 punktis e ja mida on
tdpsustatud kiesoleva madruse artiklis 38;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002,
lk 43).

-
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f)

g

2.

selle volainstrumendi usaldusvairset hinnateavet avaldatakse vihemalt kord pievas;
need on kohe kittesaadavad ja samal pieval rahaks konverteeritavad.

Selleks et tagatist saaks kisitleda halvema kvaliteediga tagatisena kui on osutatud 15ikes 1, eesmirgiga kohaldada

mddruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 3 punkti d ja 16ike 4 punkti d, peab see koosnema vabalt vddrandatavatest
vadrtpaberitest ja rahaturuinstrumentidest, mis vastavad koikidele jargmistele tingimustele:

a)

1.

finantsinstrumendid on emiteerinud emitent, kellel on madal krediidirisk, tuginedes keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja tehtud piisavale sisehinnangule, kasutades kindlaksmairatud ja objektiivset meetodit, mis ei
tugine iiksnes vilistele arvamustele ja votab arvesse riski, mis tuleneb emitendi asumisest asjaomases riigis;

finantsinstrumentidel on keskdepositooriumi pangateenuste osutaja piisava sisehindamise kohaselt madal tururisk;
hindamisel on kasutatud kindlaksmairatud ja objektiivset meetodit, mis ei tugine iiksnes vilistele arvamustele;

need on nomineeritud véddringus, mille riske suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhtida;

need on vabalt vodrandatavad ning nende suhtes ei ole diguslikke piiranguid ega kolmanda isiku néudeid, mis
takistavad nende likvideerimist;

need vastavad iihele jirgmistest nduetest:

i) nende puhul on aktiivne kohese miiiigi vdi repolepingute turg, kus osalevad erinevad ostja- ja miiijjarithmad ning
mille puhul suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tdendada, et tal on sellele turule kindel juurdepiis,
sealhulgas halvenenud turutingimustes;

ii) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja saab neid realiseerida eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvairse
rahastamiskorra kaudu, millele on osutatud mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 4 punktis e ja mida on
tapsustatud kdesoleva madruse artiklis 38;

neid saab realiseerida samal péeval;
nende instrumentide hinnateave avalikustatakse peaaegu reaalajas;
neid ei ole emiteerinud iikski jargmistest iiksustest:

i) tagatist andev liige vOi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus, vilja arvatud pandikirjade puhul ja
ainult juhul, kui kdnealuseid vdlakirju tagavad varad on asjakohaselt eraldatud kindla igusraamistiku alusel ja
vastavad kdesoleva artikli nduetele;

ii) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja voi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus;

iii) iiksus, mille tegevus hdlmab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja funktsioonide jaoks kriitilise tdhtsusega
teenuste osutamist, vilja arvatud juhul, kui see iiksus on liidu keskpank v&i keskpank, mis emiteerib véiringut,
milles keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on riskipositsioone;

nende puhul ei esine muul viisil mérkimisvddrset korrelatsiooniriski mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 291
tihenduses.

Artikkel 11
Muu tagatis

Muud liiki tagatised, mida keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vdib kasutada, koosnevad finantsinstru-

mentidest, mis vastavad koikidele jargmistele tingimustele:

a)

b)

need on vabalt voorandatavad ning nende suhtes ei ole diguslikke piiranguid ega kolmanda isiku ndudeid, mis
takistavad nende likvideerimist;

neid aktsepteerib liidu keskpank, kui keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on selles keskpangas juurdepiis
korrapirasele mittejuhuslikule krediidile (edaspidi ,tavakrediit®);
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¢) need on nomineeritud vddringus, mille riski suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhtida;

d) keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on eelnevalt kokku lepitud rahastamiskord krediidivimelise finantseerimi-
sasutusega, millele on osutatud mdiruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 1dike 4 punktis e ja mida on tdpsustatud
kidesoleva mdaruse artiklis 38 ning mis tagab nende instrumentide samal pdeval rahaks konverteerimise.

2. Mddruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 3 punkti ¢ kohaldamisel on muud liiki tagatised, mida keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutaja voib kasutada, finantsinstrumendid, mis vastavad jargmistele tingimustele:

a) need on vabalt vddrandatavad ning nende suhtes ei ole diguslikke piiranguid ega kolmanda isiku noudeid, mis
takistavad nende likvideerimist;

b) need on nomineeritud véiringus, mille riski suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhtida;
¢) keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on tdidetud molemad jargmised tingimused:

i) eelnevalt kokku lepitud rahastamiskord, mis vastab méddruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 15ike 4 punktile e ja
mida on tdpsustatud kdesoleva maaruse artiklis 38, nii et neid instrumente saab realiseerida viie toopdeva jooksul;

i) artikli 34 kohaselt kvalifitseeruvad likviidsed vahendid piisavas summas tagamaks, et see summa katab ajavahe
tagatise realiseerimisel litkme maksejouetuse korral.

Artikkel 12

Tagatise hindamine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kehtestab tagatise hindamise p&himétted ja menetlused, mis tagavad
jargmise:

a) artiklis 10 osutatud finantsinstrumente hinnatakse turuvairtuse meetodil vihemalt kord péevas;

b) artikli 11 Idikes 1 osutatud finantsinstrumente hinnatakse vahemalt kord pdevas ning, kui selline igapdevane
hindamine ei ole voimalik, siis hinnatakse neid mudelipdhisel meetodil;

c) artikli 11 1dikes 2 osutatud finantsinstrumente hinnatakse vihemalt kord pdevas ning, kui selline igapdevane
hindamine ei ole voimalik, siis hinnatakse neid mudelipdhisel meetodil.

2. Loike 1 punktides b ja ¢ osutatud mudelipdhise hindamise meetodid tuleb tiielikult dokumenteerida.

3. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vaatab oma hindamispdhimdtete ja menetluste piisavuse iile koikidel
jargmistel juhtudel:

a) korrapiraselt, s.0 vadhemalt kord aastas;

b) kui oluline muutus mdjutab hindamispdhimatteid ja -menetlusi.

Artikkel 13

Viirtuskirped

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kehtestab vairtuskirbete taseme jargmiselt:

a) kui tagatist aktsepteerib keskpank, milles keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on juurdepdds tavakrediidile,
voib vdirtuskirbete miinimumtasemena kasitleda keskpanga poolt seda liiki tagatise suhtes kohaldatavaid
vadrtuskarpeid;
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b) kui tagatist ei aktsepteeri keskpank, milles keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on juurdepdds tavakrediidile,
kasitletakse védrtuskirbete miinimumtasemena véirtuskirpeid, mida kohaldab keskpank, kes emiteerib vaaringut,
milles finantsinstrument on nomineeritud.

2. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab, et tema vadrtuskdrbete kindlaksméddramise pdhimdtetes ja
menetlustes vOetakse arvesse vdimalust, et tekib vajadus realiseerida tagatis halvenenud turutingimustes, ning selle
realiseerimiseks vajalikku aega.

3. Vidrtuskdrped mairatakse kindlaks, vottes arvesse asjaomaseid kriteeriume, sealhulgas koiki jargmisi kriteeriume:
a) vara liik;

b) finantsinstrumendiga seotud krediidiriski tase;

) vara emiteerimise riik;

d) vara tihtaeg;

e) vara ajalooline ja hiipoteetiline tuleviku hinnavolatiilsus halvenenud turutingimustes;

f) aluseks oleva turu likviidsus, sealhulgas miiiigi- ja ostuhinna vahe;

g) vajaduse korral valuutarisk;

h) vajaduse korral korrelatsioonirisk mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 291 tdhenduses.

4. Loike 3 punktis b osutatud kriteeriumid madratletakse keskdepositooriumi pangateenuste osutaja sisehindamise
kiigus kindlaks madratud ja objektiivse meetodi alusel, mis ei tugine iiksnes vilistele arvamustele.

5. Tagatise véirtust ei madrata védrtpaberite puhul, mida pakub laenuvdtjaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv
tiksus.

6.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab, et vdirtuskdrped arvutatakse konservatiivselt, et piirata
voimalikult suures ulatuses protsiiklilisust.

7. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab, et tema vaartuskidrpeid kisitlevad pShimétted ja menetlused
valideerib vihemalt kord aastas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja sdltumatu iksus ning et kohaldatavaid
vadrtuskirpeid vorreldakse selle keskpangaga, mis emiteerib asjaomast vairingut, ning kui keskpanga vordlusalus ei ole
kittesaadav, siis muude asjakohaste allikatega.

8.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vaatab kohaldatavad véirtuskirped ldbi vihemalt kord péevas.

Artikkel 14

Tagatisega seotud kontsentratsiooniriski piirméiirad

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutajal peavad olema kehtestatud pohimdtted ja menetlused tagatisega seotud
kontsentratsiooniriski piirmairade kohta, mis holmavad jargmist:

a) pohimdtted ja menetlused, mida tuleb jdrgida, kui rikutakse kontsentratsiooniriski piirmaarasid;

b) riskimaandamismeetmed, mida kohaldatakse juhul, kui iiletatakse pohimdtetes kindlaks madratud kontsentrat-
siooniriski piirmaarasid;

¢) punktist b tulenevate meetmete eeldatava rakendamise ajakava.
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2. Saadud tagatiste kogusummaga (edaspidi ,tagatiste portfell) seotud kontsentratsiooniriski piirméddrad kehtestatakse,
vottes arvesse koiki jargmisi kriteeriumeid:

a) eri emitendid, arvestades nende konsolideerimisgrupi struktuuri;

b) emitendi riik;

¢) emitendi liik;

d) vara liik;

e) arveldusvaluuta;

f) tagatis, mille krediidi-, likviidsus- ja tururisk iiletab miinimumtaset;

g) tagatise kolblikkus keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jaoks, et saada juurdepdis tavakrediidile emiteerivas
keskpangas;

h) iga laenuvdttev liige;
i) koik laenuvdtvad litkmed;

j) majandussektori, tegevuse ja geograafilise piirkonna seisukohast sama liiki emitentide emiteeritud finantsins-
trumendid;

k) finantsinstrumendi voi emitendi krediidiriski tase, mis on mdéiratletud keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
sisehinnanguga kindlaks miiratud ja objektiivse meetodi alusel, mis ei tugine tiksnes vilistele arvamustele ja votab
arvesse riski, mis tuleneb emitendi asumisest asjaomases riigis;

1) finantsinstrumentide likviidsus ja hinnavolatiilsus.

3. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab, et iile 10 % tema pdevasisesest krediidiriski positsioonist ei oleks
garanteeritud jargmiste isikute poolt:

a) iiks krediidiasutus;

b) kolmanda riigi finantseerimisasutus, kelle suhtes kehtivad usaldatavusnduded ja kes tdidab usaldatavusndudeid, mis
on vihemalt sama ranged kui direktiivis 2013/36/EL ja médruses (EL) nr 575/2013 sitestatud nduded kooskélas
konealuse méidruse artikli 114 16ikega 7;

c) driettevotja, kes kuulub punktis a vdi b osutatud asutusega samasse konsolideerimisgruppi.

4. Loikes 2 osutatud tagatisega seotud kontsentratsiooniriski piirmadrade arvutamisel liidab keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja kokku oma koguriskipositsiooni ithe vastaspoole suhtes, mis tuleneb kumulatiivsetest krediidi-
liinidest, hoiukontodest, arvelduskontodest, rahaturu instrumentidest ja po6rdrepotehingutest, mida keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja kasutab.

5.  Tagatisega seotud kontsentratsiooniriski piirmaira kindlaksméddramisel keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
riskipositsiooni puhul iihe emitendi suhtes liidab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kokku koik oma
riskipositsioonid ja kisitleb neid ihe riskina seoses koikide finantsinstrumentidega, mille on emiteerinud vdi mille on
selgelt garanteerinud emitent vdi konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus.

6.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab igal ajal oma tagatisega seotud kontsentratsiooniriski piirmaira
pohimdtete ja menetluste piisavuse. Ta vaatab oma tagatisega seotud kontsentratsiooniriski piirmairad labi vihemalt
kord aastas ja alati, kui toimub oluline muutus, mis kahjustab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja riskipositsiooni.

7. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja teavitab laenuvdtvaid likmeid kohaldatavatest tagatisega seotud
kontsentratsiooniriski piirméddradest ning nende muutustest kooskolas 16ikega 6.
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Artikkel 15

Muud samaviirsed finantsvahendid

1. Muud samavdirsed finantsvahendid koosnevad iiksnes 1digetes 2—4 ja artiklis 16 osutatud finantsvahenditest voi
krediidiriski kaitsest.

2. Muud samaviirsed finantsvahendid voivad hdlmata kommertspanga garantiisid, mille on andnud krediidivoimeline
finantseerimisasutus, kes tdidab artikli 38 likes 1 sitestatud ndudeid, voi selliste finantseerimisasutuste siindikaat, ning
mis vastavad koikidele jargmistele tingimustele:

a) need on emiteerinud emitent, kellel on madal krediidirisk, tuginedes keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tehtud
piisavale sisehinnangule, kasutades kindlaksmairatud ja objektiivset meetodit, mis ei tugine iksnes vilistele
arvamustele ja vOtab arvesse riski, mis tuleneb emitendi asumisest asjaomases riigis;

b) need on nomineeritud véiringus, mille riski suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja piisavalt juhtida;

¢) need on tagasivotmatud, tingimusteta ning nende suhtes ei kehti diguslikke ega lepingulisi erandeid v&i vdimalust,
mis lubab emitendil vaidlustada garantii maksmine;

d) neid saab ndudmise korral tdita ithe toopdeva jooksul maksejouetu laenuvdtva lilkme portfelli likvideerimise
perioodil ilma igasuguste regulatiivsete, diguslike voi tegevusega seotud piiranguteta;

e) neid ei ole emiteerinud iiksus, mis kuulub garantiiga kaetud laenuvdtva lilkmega samasse konsolideerimisgruppi, ega
tiksus, mille tegevus hdlmab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja funktsioonide jaoks kriitilise tdhtsusega
teenuste osutamist, vélja arvatud juhul, kui see iiksus on Euroopa Majanduspiirkonna keskpank vdi keskpank, kes
emiteerib vadringut, milles keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on riskipositsioone;

f) nende puhul ei esine markimisvédrset korrelatsiooniriski madruse (EL) nr 575/2013 artikli 291 tdhenduses;
g) need on téielikult garanteeritud tagatisega, mis vastab jargmistele tingimustele:

i) selle puhul ei esine korrelatsiooniriski maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 291 tdhenduses, mis pdhineb garandi voi
laenuvdtva litkme krediidikvaliteedi korrelatsioonil, vilja arvatud juhul, kui korrelatsiooniriski on tagatise suhtes
kohaldatava vairtuskirpega piisavalt maandatud;

ii) keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on kiire juurdepdds tagatisele ning see on pankrotivarast vilistatud,
juhul kui laenuvdttev liige ja garant muutuvad korraga maksejouetuks;

iii) garandi sobivust on kinnitanud keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhtorgan parast emitendi ning garantii
digusliku, lepingulise ja tegevusega seotud raamistiku tdielikku hindamist, et olla viga kindel garantii tdhususes,
ning sellest on teavitatud asjaomast padevat asutust kooskélas méddruse (EL) nr 909/2014 artikli 60 16ikega 1.

3. Muud samaviirsed finantsvahendid vdivad hdlmata keskpanga antud garantiisid, mis vastavad koikidele jargmistele
tingimustele:

a) need on emiteerinud liidu keskpank voi keskpank, kes emiteerib vddringut, milles keskdepositooriumi pangateenuste
osutajal on riskipositsioone;

b) need on nomineeritud vairingus, mille riski suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja piisavalt juhtida;

¢) need on tagasivdtmatud, tingimusteta ning emiteeriv keskpank ei saa tugineda iihelegi diguslikule ega lepingulisele
erandile voi voimalusele, mis lubab emitendil vaidlustada garantii maksmise;

d) need tdidetakse ithe to6pdeva jooksul.



L 65/26 Euroopa Liidu Teataja 10.3.2017

4. Muud samaviirsed finantsvahendid voivad hdlmata kapitali parast artiklite 1-8 kapitalinduete mahaarvamist, aga
tiksnes keskpankade, mitmepoolsete arengupankade ja rahvusvaheliste organisatsioonide (mis ei ole vabastatud
kooskdlas artikli 23 1oikega 2) riskipositsioonide katmise eesmargil.

Artikkel 16

Muud samaviirsed finantsvahendid koostalitlusvéimeliste iihenduste riskipositsioonide puhul

Muud samaviirsed finantsvahendid voivad holmata pangagarantiisid ja akreditiive, mida kasutatakse koostalitlusvdimelisi
ithendusi loovate keskdepositooriumide vaheliste krediidiriski positsioonide tagamiseks ning mis vastavad koikidele
jargmistele tingimustele:

a) need katavad iiksnes kahe tihendatud keskdepositooriumi vahelisi krediidiriski positsioone;

b) need on emiteerinud selliste krediidivoimeliste finantseerimisasutuste konsortsium, mis vastavad artikli 38 1dikes 1
sitestatud nouetele ning milles iga asjaomane finantseerimisasutus on kohustatud maksma osa kogusummast, mis on
lepinguliselt kokku lepitud;

¢) need on nomineeritud vairingus, mille riski suudab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja piisavalt juhtida;

d) need on tagasivotmatud, tingimusteta ning emiteerivad krediidiasutused ja investeerimisithingud ei saa tugineda
tihelegi diguslikule ega lepingulisele erandile voi voimalusele, mis lubab emitendil vaidlustada akreditiivi maksmise;

e) neid saab noudmise korral téita ilma igasuguste regulatiivsete, diguslike voi tegevusega seotud piiranguteta;
f) neid ei ole emiteerinud:

i) iksus, mis kuulub laenuvotva keskdepositooriumiga samasse konsolideerimisgruppi, vdi keskdepositoorium, mille
riskipositsioon on pangagarantii ja akreditiividega kaetud;

i) tiksus, mille tegevus hdlmab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja funktsioonide jaoks kriitilise tdhtsusega
teenuste osutamist;

g) nende puhul ei esine markimisvairset korrelatsiooniriski maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 291 tdhenduses;

h) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jalgib korrapiraselt emiteerivate finantseerimisasutuste krediidivdimelisust,
hinnates iseseisvalt nende asutuste krediidivoimelisust ning médrates iga finantseerimisasutuse krediidireitinguid ja
neid korrapiraselt iile vaadates;

i) neid saab likvideerimise perioodil tiita kolme toopéeva jooksul alates hetkest, mil maksejéuetu keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja ei tdida oma maksekohustusi nende tihtaja saabumisel;

j) artiklis 34 osutatud kvalifitseeruvad likviidsed vahendid on kittesaadavad piisavas summas, mis katab ajavahe kuni
ajani, mil pangagarantii ja akreditiiv tuleb tiita juhul, kui ks thendatud keskdepositooriumidest muutub
maksejouetuks;

k) riski, et konsortsium ei tasu pangagarantii voi akreditiivide tdielikku summat, maandab

i) asjakohaste kontsentratsiooniriski piirmidrade kehtestamine, mis tagab, et iikski finantseerimisasutus, sealhulgas
tema ema- ja tiitarettevdtjad, ei oleks konsortsiumi garantiide osalised rohkem kui 10 % ulatuses akreditiivi
kogusummast;

ii) pangagarantii voi akreditiividega kaetud krediidiriski positsiooni piiramine pangagarantii kogusummaga, millest
arvatakse maha kas 10 % kogusummast vdi kahe sellise krediidiasutuse garanteeritud summa, millel on suurim

osalus kogusummas, olenevalt sellest, kumb summa on viiksem;

iii) tdiendavate riskimaandamismeetmete rakendamine, nditeks kahjumi jagamise kord, mis on tdhusad ja millel on
selgelt madratletud eeskirjad ja menetlused;

1) korda testitakse korrapdraselt ja vaadatakse labi kooskdlas méidruse (EL) nr 909/2014 artikli 41 15ikega 3.
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11 PEATUKK

USALDATAVUSRAAMISTIK KREDIIDI- JA LIKVIIDSUSRISKI PUHUL
Artikkel 17

Uldsitted

1. Usaldatavusnduete puhul, mis on seotud keskdepositooriumi pangateenuste osutaja poolt panganduskdrvalteenuste
osutamisest tuleneva krediidiriskiga seoses iga vidrtpaberiarveldussiisteemiga, nagu on osutatud mdiruse (EL)
nr 909/2014 artikli 59 1digetes 3 ja 5, peab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tditma kdik kdesolevas peatiikis
sitestatud krediidiriski jilgimise, mdotmise, juhtimise, neist teatamise ja avalikustamisega seotud nduded seoses
jargmisega:

a) pdevasisene krediidirisk ja iileto krediidirisk;

b) asjaomane tagatis ja muud samavdiirsed finantsvahendid, mida kasutatakse seoses punktis a osutatud riskidega;
¢) vodimalikud jdrelejadnud krediidiriski positsioonid;

d) tagasimaksmise kord ja karistusmairad.

2. Usaldatavusnduete puhul, mis on seotud keskdepositooriumi pangateenuste osutaja poolt panganduskdrvalteenuste
osutamisest tuleneva likviidsusriskiga seoses iga vdartpaberiarveldussiisteemiga, nagu on osutatud médruse (EL)
nr 909/2014 artikli 59 Idikes 4, peab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tiitma koik jargmised nduded:

a) 2.jao nduded seoses likviidsusriskide jilgimise, mddtmise, juhtimise, neist teatamise ja avalikustamisega;
b) médruse (EL) nr 575/2013 nduded seoses muude kui punktiga a hdlmatud likviidsusriskide jilgimise, mddtmise,
juhtimise, neist teatamise ja avalikustamisega.
1. JAGU

Krediidirisk
Artikkel 18
Krediidiriski juhtimise raamistik

1. Artikli 17 ldike 1 punkti a kohaldamiseks tootab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vilja ja rakendab
pohimdtteid ja menetlusi, mis vastavad jargmistele nduetele:

a) moddavad pdevasisest ja iile6d krediidiriski kooskélas 1. alajaoga;
b) jilgivad pdevasisest ja iile6o krediidiriski kooskdlas 2. alajaoga;
¢) juhivad péevasisest ja iile66 krediidiriski kooskdlas 3. alajaoga;

d) moddavad, jilgivad ja juhivad tagatist ja muid samaviirseid finantsvahendeid, millele on osutatud méiruse (EL)
nr 909/2014 artikli 59 16ike 3 punktides c ja d, kooskdlas kiesoleva madruse I peatiikiga;

e) analiliisivad ja kavandavad, kuidas kisitleda voimalikke jdrelejadnud krediidiriski positsioone kooskélas 4. alajaoga;
f) haldavad oma tagasimaksekorda ja karistusméirasid kooskdlas 5. alajaoga;
g) teatavad oma krediidiriskidest kooskolas 6. alajaoga;

h) avalikustavad oma krediidiriskid kooskélas 7. alajaoga.
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2. Keskdepositoorimi pangateenuste osutaja vaatab oma 16ikes 1 osutatud pShimdtted ja menetlused vihemalt kord
aastas labi.

3. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vaatab need pohimdtted ja menetlused 1abi ka siis, kui toimub iiks
jargmistest sindmustest ning kui iiks punktides a vdi b osutatud muutustest mdjutab keskdepositooriumi pangateenuste
osutaja riskipositsiooni:

a) pohimdtteid ja menetlusi muudetakse oluliselt;
b) kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja teeb parast artiklis 19 osutatud hindamist vabatahtlikult muudatuse.

4. Loikes 1 osutatud pohimdtted ja menetlused holmavad krediidiriskidega seotud aruande koostamist ja
ajakohastamist. See aruanne sisaldab jirgmist teavet:

a) artiklis 19 osutatud niitajad;
b) kooskdlas artikliga 13 kohaldatud véirtuskdrped, millest antakse aru tagatise liikide kaupa;
c) 1dikes 3 osutatud pohimdtete voi menetluste muudatused.

5.  Loikes 4 osutatud aruande vaatavad kord kuus libi keskdepositooriumi pangateenuste osutaja juhtorgani loodud
asjakohased komiteed. Kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja on krediidiasutus, mille keskdepositoorium on
madranud kooskolas maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 54 16ike 2 punktiga b, tehakse ldikes 4 osutatud aruanne
samamoodi kord kuus kittesaadavaks ka keskdepositooriumi riskikomiteele, mis on loodud keskdepositooriumide
ndudeid kisitleva delegeeritud médruse (EL) 2017392 artikli 48 alusel.

6.  Kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja rikub itht voi mitut artiklis 14 osutatud kontsentratsiooniriski
piirmddra, teatab ta sellest viivitamata oma riskikontrolli eest vastutavale asjaomasele komiteele ning, kui selleks on
kiesoleva artikli 16ikes 5 osutatud krediidiasutus, teatab ta sellest viivitamata keskdepositooriumi riskikomiteele.

1. alajagu

Krediidiriskide mddtmine
Artikkel 19
Pievasisese krediidiriski mootmine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tuvastab ja mdddab péevasisese krediidiriski positsioone ja prognoosib
pdevasiseseid krediidiriski positsioonide tippe tegevusega seotud ja analitiitiliste vahendite abil, millega tuvastatakse ja
mdddetakse krediidiriski positsioone ning mis registreerivad eelkdige iga vastaspoole koik jargmised niitajad:

a) pdevasiseste krediidiriski positsioonide tipud ja keskmised mdiruse (EL) nr 909/2014 lisa C jaos sitestatud
panganduskdrvalteenuste puhul;

b) péevasiseste krediidiriski positsioonide tipud ja keskmised ning neid krediidiriski positsioone katva tagatise edasine
liigendus;

c) péevasiseste krediidiriski positsioonide tipud ja keskmised teiste vastaspoolte suhtes ning juhul, kui see on tagatud
tagatisega, siis neid krediidiriski positsioone katva tagatise edasine liigendus;

d) liikmetele antud paevasiseste krediidiliinide koguvaartus;
e) punktides b ja ¢ osutatud krediidiriski positsioonide edasine liigendus hdlmab jargmist:
i) tagatis, mis vastab artikli 10 nduetele;

ii) muu tagatis kooskdlas artikli 11 1dikega 1;
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iii) muu tagatis kooskdlas artikli 11 15ikega 2;
iv) muud samavéirsed finantsvahendid kooskolas artiklitega 15 ja 16.

2. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja teostab 1dikes 1 osutatud mddtmisi pidevalt.

Kui péevasisese krediidiriski pidev tuvastamine ja mddtmine ei ole vdimalik seetdttu, et sdltutakse viliste andmete
kittesaadavusest, moddab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja paevasiseseid krediidiriski positsioone nii sageli kui
voimalik ja vahemalt kord péevas.

Artikkel 20
Uledo krediidiriski positsioonide médtmine

Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja moddab iile6o krediidiriski positsioone médruse (EL) nr 909/2014 lisa C jaos
sitestatud panganduskorvalteenuste puhul, registreerides kord pdevas toopdeva 1dpus eelmise pdeva krediidiriski
positsioonide saldod.

2. alajagu
Krediidiriskide jilgimine
Artikkel 21
Pievasiseste krediidiriski positsioonide jilgimine

Pievasiseste krediidiriski positsioonide jilgimiseks teeb keskdepositooriumi pangateenuste osutaja eelkdige jargmist:

a) jalgib automaatse aruandlussiisteemi kaudu pidevalt pdevasiseseid krediidiriski positsioone, mis tulenevad miiruse
(EL) nr 909/2014 lisa C jaos sitestatud panganduskdrvalteenustest;

b) hoiab vihemalt kiimme aastat alles pdevasiseste krediidiriski positsioonide tipu ja keskmised nditajad, mis tulenevad
midruse (EL) nr 909/2014 lisa C jaos osutatud panganduskdrvalteenustest;

c) registreerib pdevasisesed krediidiriski positsioonid, mis tulenevad igast tiksusest, mille puhul péevasisesed krediidiriski
positsioonid ilmnevad, sealhulgas jirgmised andmed:

i) emitendid;

ii) keskdepositooriumi korraldatava vaartpaberiarveldussiisteemi litkmed iiksuse ja konsolideerimisgrupi tasandil;
iii) koostalitlusvdimeliste ithendustega keskdepositooriumid;

iv) pangad ja muud finantseerimisasutused, mida kasutatakse maksete tegemiseks voi vastuvdtmiseks;

d) kirjeldab tdielikult, kuidas krediidiriski juhtimise raamistikus voetakse arvesse omavahelist soltuvust ja mitmeid
suhteid, mis keskdepositooriumi pangateenuste osutajal vivad olla teiste punktis ¢ osutatud iiksustega;

¢) mdairab iga vastaspoole kohta kindlaks selle, kuidas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jilgib oma péevasiseste
krediidiriski positsioonide kontsentratsiooni, sealhulgas oma riskipositsioone selliste gruppide iiksuste ees, kuhu
kuuluvad punktis ¢ loetletud iiksused;

f) maidrab kindlaks, kuidas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja hindab saadud tagatise suhtes kohaldatavate
vadrtuskirbete piisavust;

g) mddrab kindlaks, kuidas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jilgib krediidiriski positsioonide tagatisega kaetust
ning krediidiriski positsioonide kaetust muude samavdirsete finantsvahenditega.
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Artikkel 22

Ule66 krediidiriski jilgimine

Uledo krediidiriski positsioonide jilgimiseks teeb keskdepositooriumi pangateenuste osutaja seoses iileddlaenuga
jargmist:

a)

b)

1.

hoiab tegelike paevaldpu krediidiriski positsioonide summa andmeid alles vihemalt kiimme aastat;

registreerib punktis a osutatud andmed iga pdev.

3. alajagu

Pievasiseste krediidiriskide juhtimine
Artikkel 23
Pievasisese krediidiriski juhtimise iildnduded

Pievasiseste krediidiriski positsioonide juhtimiseks teeb keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jargmist:

tdpsustab, kuidas ta hindab oma krediidiriski juhtimise raamistiku iilesehitust ja toimimist seoses mdairuse (EL)
nr 909/2014 lisa C jaos loetletud kaikide tegevustega;

annab iiksnes krediidiliine, mida keskdepositooriumi pangateenuste osutaja voib mis tahes ajal tingimusteta tithistada
keskdepositooriumi korraldatava véirtpaberiarveldussiisteemi laenuvdtvaid litkmeid eelnevalt teavitamata;

kui artiklis 16 osutatud pangagarantiid kasutatakse koostalitlusvdimelistes ithendustes, hindab ja analiiiisib keskdepo-
sitooriumi pangateenuste osutaja omavahelisi seoseid, mis vdivad tuleneda sellest, et seda pangagarantiid pakuvad
samad likkmed.

Jargmised riskipositsioonid on artiklite 9-15 ja 24 kohaldamisest vabastatud:

riskipositsioonid Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) lilkmete ja litkmesriikide teiste sarnaseid tilesandeid taitvate
asutuste ning muude liidu ametiasutuste ees, mille iilesanne on valitsemissektori vola haldamine v6i mis on kaasatud
valitsemissektori vola haldamisse;

riskipositsioonid ithe maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 117 1dikes 2 loetletud mitmepoolse arengupanga ees;
riskipositsioonid ithe mairuse (EL) nr 575/2013 artiklis 118 loetletud rahvusvahelise organisatsiooni ees;

riskipositsioonid avaliku sektori asutuste ees méadruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 8 tdhenduses, kui need
kuuluvad keskvalitsustele ja neil on selge kord, mille on sitestanud nende krediidiriski positsioone garanteerivad
keskvalitsused;

riskipositsioonid kolmandate riikide keskpankade ees, mis on nomineeritud selle keskpanga omaviiringus, tingimusel
et komisjon on vastu votnud rakendusakti maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 114 16ike 7 kohaselt, mis kinnitab, et
seda kolmandat riiki kisitletakse sellisena, et ta rakendab liidus kohaldatavaga vihemalt samaviirset jarelevalve- ja
diguskorda.

Artikkel 24

Krediidilimiidid

Pievasisese krediidiriski juhtimiseks ja ithele laenuvdtvale liikmele grupi tasandil krediidilimiite kehtestades peab
keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tegema kdik jirgmised toimingud:

a)

hindama laenuvdtva liikme krediidivoimelisust meetodi alusel, mis ei tugine iiksnes vilistele arvamustele;
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b) kontrollima tagatise ja muude samaviirsete finantsvahendite, mille liige on esitanud pievasiseste krediidiriski
positsioonide katmiseks, vastavust artiklites 9 ja 15 sitestatud nduetele;

c) kehtestama laenuvdtvale litkmele krediidilimiidid, mis pdhinevad mitmepoolsetel suhetel, mis keskdepositooriumi
pangateenuste osutajal on laenuvétva litkmega, sealhulgas juhul, kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja osutab
samale liikmele rohkem kui {tht maaruse (EL) nr 909/2014 lisa C jaos nimetatud panganduskérvalteenust;

d) votma arvesse kvalifitseeruvate likviidsete vahendite taset kooskolas artikliga 34;

€) vaatama laenuvdtva litkme krediidilimiidid 14bi eesmargiga tagada mdlema jargmise punkti jargimine:
i) kui laenuvotva liikkme krediidivoimelisus viheneb, siis vaadatakse krediidilimiidid iile vdi neid vihendatakse;
i) kui laenuvdtva liikme esitatud tagatise vdartus vaheneb, siis vihendatakse krediidi kittesaadavust;

f) vaatama laenuvdtvatele liikkmetele antud krediidilimiidid 14bi vihemalt kord aastas, tuginedes nende tegelikule krediidi-
kasutusele;

g) tagama, et iile6o krediidiriski positsioonide summa integreeritakse liitkmele antud krediidilimiidi kasutusse;
h) tagama, et veel tagasi maksmata tiledolaenu summa hdlmatakse paevasisestesse riskipositsioonidesse jargmisel paeval
ning seda piiratakse krediidilimiidiga.
4. alajagu

Véimalikud jirelejiinud krediidiriski positsioonid

Artikkel 25

Voimalikud jirelejidnud krediidiriski positsioonid

1. Artikli 18 1dikes 1 osutatud pohimdtted ja menetlused tagavad, et vdimalikke jarelejadnud krediidiriski positsioone
juhitakse, sealhulgas olukordades, kus tagatise ja muude samaviirsete finantsvahendite realiseerimisjirgne vaartus ei ole
piisav, et katta keskdepositooriumi pangateenuste osutaja krediidiriski positsioone.

2. Sellistes pohimdtetes ja menetlustes

a) mdiratakse kindlaks, kuidas jaotatakse vOimalikke katmata laenukahjumeid, sealhulgas mis tahes vahendite
tagasimaksed, mida keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vdib oma likviidsuse pakkujatelt laenata, et katta
selliste kahjumitega seotud likviidsuspuudujiike;

b) pdhimdtted ja menetlused sisaldavad muutuvate turutingimuste pidevat hindamist seoses tagatise voi muude
samavéirsete finantsvahendite likvideerimisjirgse védrtusega, mis voib tekitada vdimaliku jirelejadnud krediidiriski
positsiooni;

¢) madratakse kindlaks, et punktis b osutatud hinnangule lisatakse kord, milles sitestatakse
i) meetmed, mida vGetakse punktis b osutatud turutingimustele reageerimiseks;
ii) punktis i osutatud meetmete ajakava;
iii) krediidiriski juhtimise raamistiku voimalikud ajakohastused tulenevalt punktis b osutatud turutingimustest.

3. Koikidest riskidest, mis véivad tekitada vdimalikke jirelejadnud krediidiriski positsioone, teavitatakse keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutaja riskikomiteed ja vajaduse korral keskdepositooriumi riskikomiteed, samuti teavitatakse
sellistest riskidest viivitamata mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 60 16ikes 1 osutatud padevat asutust.
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4.  Pidevasiseseid krediidiriski positsioone mojutavaid turu- ja tegevuse muutusi analiiiisitakse ja need vaadatakse labi
iga kuue kuu jirel ning neist antakse teada keskdepositooriumi pangateenuste osutaja riskikomiteele ning vajaduse korral
keskdepositooriumi riskikomiteele.

5. alajagu

Tagasimaksmise kord ja karistusmairad
Artikkel 26
Pievasisese krediidi tagasimaksmise kord

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutajal peab olema kehtestatud tShus pievasisese krediidi tagasimaksmise
kord, mis vastab 18igete 2 ja 3 nduetele.

2. Pievasisese krediidi tagasimaksmise korras sitestatakse karistusmdirad, mis toimivad iiledolaenu riskipositsioone
pirssiva tdhusa hoiatusena, ja eelkdige see, et need peavad vastama molemale jargmisele tingimusele:

a) need on suuremad kui pankadevahelise rahaturu ile66 tagatud turuintressimdar ning krediidiriski positsiooni
vadringut emiteeriva keskpanga laenamise pusivoimaluse intressimaar;

b) need votavad arvesse krediidiriski positsiooni véddringu rahastamiskulusid ning tile66 krediidiriski positsiooni omava
litkme krediidivéimelisust.
6. alajagu

Krediidiriskist teatamine
Artikkel 27
Ametiasutustele pievasisese riski juhtimisest aruandmine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja annab aru asjaomasele padevale asutusele, millele on osutatud mairuse
(EL) nr 909/2014 artikli 60 15ikes 1.

2. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja peab vastama koikidele jirgmistele aruandlusnduetele:

a) ta esitab vidhemalt kord aastas kvalitatiivse aruande, milles tdpsustatakse meetmeid, mida vdetakse seoses sellega,
kuidas krediidiriske, sealhulgas pdevasiseseid krediidiriske, mdddetakse, jilgitakse ja juhitakse;

b) ta teavitab koikidest kooskdlas punktiga a voetud meetmete olulistest muutustest kohe pirast nende oluliste muutuste
toimumist;

c) ta esitab kord kuus artiklis 19 osutatud niitajad.

3. Kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja rikub vdi on oht, et ta rikub kiesoleva mairuse ndudeid, sealhulgas
stressiperioodil, peab ta sellest pddevat asutust viivitamata teavitama, ning ta esitab pdhjendamatu viivituseta sellele
pddevale asutusele iiksikasjaliku kava selle kohta, kuidas hakatakse digel ajal taas ndudeid tditma.

4. Kuni kiesoleva miiruse ja madruse (EL) nr 909/2014 nduete tditmise taastamiseni annab keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja 16ikes 2 osutatud kirjetest aru olenevalt olukorrast kord pdevas iga toopdeva 16puks, vilja arvatud
juhul, kui asjaomane padev asutus lubab harvemini ja hiljem aru anda, véttes arvesse keskdepositooriumi pangateenuste
osutaja individuaalset olukorda ning tema tegevuse ulatust ja keerukust.
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7. alajagu

Avalikustamine
Artikkel 28
Avalikustamine

Artikli 18 1dike 1 punkti h kohaldamisel avalikustab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja igal aastal pdhjaliku
kvalitatiivse aruande, milles tdpsustatakse, kuidas krediidiriske, sealhulgas paevasiseseid krediidiriske, mdddetakse,
jalgitakse ja juhitakse.

2.JAGU

Likviidsusrisk
Artikkel 29
Likviidsusriski kisitlevad iildeeskirjad

1. Artikli 17 ldike 2 punkti a kohaldamiseks tootab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vilja ja rakendab
pohimdtted ja menetlused, mille alusel

a) moddetakse pdevasisest ja tile6o likviidsusriski kooskdlas 1. alajaoga;

b) jilgitakse pdevasisest ja iile66 likviidsusriski kooskdlas 2. alajaoga;

c) juhitakse likviidsusriski kooskdlas 3. alajaoga;

d) antakse teada pdevasisesest ja tiledo likviidsusriskist kooskdlas 4. alajaoga;

e) avalikustatakse raamistik ja vahendid likviidsusriski jalgimiseks, mddtmiseks, juhtimiseks ja sellest teatamiseks
kooskdlas 5. alajaoga.

2. Koikidest dildise likviidsusriski raamistiku muudatustest teatatakse keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
juhtorganile.

1. alajagu

Pievasiseste likviidsusriskide méo6tmine
Artikkel 30
Pievasiseste likviidsusriskide mé6tmine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja votab kasutusele tdhusad t66- ja analiiiisivahendid, et modta pidevalt ja
valuutapohiselt jargmisi néitajaid:

a) maksimaalne pdevasisene likviidsuse kasutamine, mis on arvutatud, kasutades suurimat positiivset kumulatiivset
netopositsiooni ja suurimat negatiivset kumulatiivset netopositsiooni;

b) kittesaadavad pdevasisesed likviidsed vahendid kokku toopéeva alguses, jagatuna jargmisteks osadeks:
i) artiklis 34 kindlaks méaratud kvalifitseeruvad likviidsed vahendid:
— emiteerivas keskpangas hoiustatud rahalised vahendid;

— artikli 38 Idikes 1 osutatud muus krediidivoimelises finantseerimisasutuses hoiustatud kittesaadavad rahalised

vahendid;

— kokkulepitud krediidiliinid v3i samalaadsed kokkulepped;
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— varad, mis vastavad kédesoleva mairuse artikli 10 ja artikli 11 16ike 1 nduetele, mida kohaldatakse tagatise voi
finantsinstrumentide suhtes, mis on kooskolas keskdepositooriumide ndudeid kasitlevas delegeeritud madruses
(EL) 2017/392 sitestatud nduetega ning mis on kohe kittesaadavad ja rahaks konverteeritavad eelnevalt kokku
lepitud ja viga usaldusvéirse rahastamiskorra kaudu, nagu on osutatud artiklis 38;
— artiklis 10 ja artikli 11 Idikes 1 osutatud tagatis;
ii) muud vahendid kui kvalifitseeruvad likviidsed vahendid, sealhulgas kokkuleppimata krediidiliinid;
c) koikide jargmiste vahendite koguviirtus:

i) péevasisene likviidsete vahendite viljavool, sealhulgas selline, mille puhul on ajaline pievasisene tihtaeg;

ii) rahaarvelduskohustused muudes véirtpaberiarveldussiisteemides, kus keskdepositoorium, mille puhul keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutaja tegutseb arveldusagendina, peab arveldama positsioone;

iii) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja turutegevusega seotud kohustused, niteks rahaturutehingute voi
tagatismaksete tegemine voi tagastamine;

iv) muud maksed, mis on keskdepositooriumi ja keskdepositooriumi pangateenuste osutaja maine jaoks viga
olulised.

2. Vidrtpaberiarveldussiisteemi iga véddringu puhul, mille korral keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tegutseb

arveldusagendina, peab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jalgima likviidsusvajadusi, mis tulenevad igast
tiksusest, mille suhtes keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on likviidsusriski positsioon.

Artikkel 31
Ule6 likviidsusriskide mddtmine
Seoses iile6o likviidsusriskidega vordleb keskdepositooriumi pangateenuste osutaja pidevalt enda likviidseid vahendeid

oma likviidsusvajadustega, kui need vajadused tulenevad twledolaenu kasutamisest, véidrtpaberiarveldussiisteemi iga
vadringu puhul, mille korral keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tegutseb arveldusagendina.

2. alajagu

Pievasiseste likviidsusriskide jilgimine
Artikkel 32
Pievasiseste likviidsusriskide jilgimine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja koostab ja siilitab aruande paevasiseste likviidsusriskide kohta, mida ta
votab. Selline aruanne sisaldab vihemalt jargmist:

a) artikli 30 loikes 1 osutatud nditajad;
b) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja riskivalmidus;

¢) ettendgematute kulude reservi kava, milles kirjeldatakse kohaldatavaid heastamisvahendeid, kui riskivalmidus
viheneb.

Esimeses 16ikes osutatud aruande vaatavad keskdepositooriumi pangateenuste osutaja riskikomitee ja keskdepositooriumi
riskikomitee kord kuus iile.

2. Viirtpaberiarveldussiisteemi iga arveldusvaluuta puhul, mille korral keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
tegutseb arveldusagendina, peavad tal olema tbhusad t60- ja analiiisivahendid, et jilgida peaaegu reaalajas oma
pdevasiseseid likviidsuspositsioone vorreldes oma eeldatava tegevuse ja kittesaadavate vahenditega, tuginedes saldodele ja
jarelejadnud paevasisesele likviidsusvoimele. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja

a) hoiab viahemalt kiimme aastat alles pdevase suurima positiivse kumulatiivse pievasisese netopositsiooni ning suurima
negatiivse kumulatiivse pievasisese netopositsiooni andmed selle véidrtpaberiarveldussiisteemi iga arveldusvaluuta
puhul, mille korral ta tegutseb arveldusagendina;
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b) jilgib pidevalt oma péevasiseseid likviidsusriski positsioone vorreldes maksimaalse péevasisese likviidsusriski
positsiooniga, mis on ajalooliselt registreeritud.

Artikkel 33
Uled6 likviidsusriskide jilgimine
Seoses iiledo likviidsusriskidega teeb keskdepositooriumi pangateenuste osutaja mdlemad jargmised toimingud:

a) hoiab vihemalt kiimme aastat alles tiled6laenu kasutamisest tekkinud likviidsusriskide andmed selle vaartpaberiarvel-
dussiisteemi iga arveldusvaluuta puhul, mille korral ta tegutseb arveldusagendina;

b) jalgib antud iiledolaenuga tekitatud likviidsusriski vorreldes maksimaalse likviidsusriski positsiooniga, mis on
tekkinud antud tile66laenuga ja registreeritud ajalooliselt.
3. alajagu

Likviidsusriskide juhtimine
Artikkel 34
Kvalifitseeruvad likviidsed vahendid

Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja maandab vastavaid likviidsusriske, sealhulgas paevasiseseid likviidsusriske, igas
vadringus, kasutades monda jargmistest kvalifitseeruvatest likviidsetest vahenditest:

a) emiteerivas keskpangas hoiustatud rahalised vahendid;

b) mones artikli 38 1dikes 1 mirgitud krediidivdimelises finantseerimisasutuses hoiustatud kittesaadavad rahalised
vahendid;

¢) kokkulepitud krediidiliinid v&i samalaadsed kokkulepped;

d) varad, mis vastavad kiesoleva médruse artikli 10 ja artikli 11 ldike 1 nouetele, mida kohaldatakse tagatise voi
finantsinstrumentide suhtes, mis on kooskolas keskdepositooriumide ndudeid kisitlevas delegeeritud mairuses (EL)
2017/392 sitestatud nduetega ning mis on kohe kittesaadavad ja rahaks konverteeritavad eelnevalt kokku lepitud ja

viga usaldusviddrse rahastamiskorra kaudu kooskdlas kdesoleva miiruse artikliga 38;

e) artiklis 10 ja artikli 11 Idikes 1 osutatud tagatis.

Artikkel 35
Pievasiseste likviidsusriskide juhtimine

1. Vidrtpaberiarveldussiisteemi iga vddringu puhul, mille korral keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tegutseb
arveldusagendina, peab ta tegema jirgmist:

a) hindama pievasisest likviidsete vahendite sisse- ja vdljavoolu kdikide osutatavate panganduskdrvalteenuste puhul;
b) hindama eelnevalt nende voogude pievasisest ajakava;
¢) prognoosima pievasiseseid likviidsusvajadusi, mis vdivad pdeva jooksul eri ajal tekkida.

2. Vidrtpaberiarveldussiisteemi iga védringu puhul, mille korral keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tegutseb
arveldusagendina, peab ta tegema jargmist:

a) tagama piisava pdevasisese rahastamise, et tdita oma pievasiseseid eesmdrke, kui need tulenevad 16ikes 1 osutatud
analiiiisist;
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b) juhtima ja olema valmis konverteerima rahasse tagatist, mis on vajalik paevasiseste vahendite hankimiseks stressiolu-
kordades, vottes arvesse vairtuskdrpeid kooskdlas artikliga 13 ja kontsentratsiooniriski piirmédrasid kooskolas
artikliga 14;

c) juhtima enda likviidsete vahendite viljavoolu kooskdlas oma péevasiseste eesmirkidega;
d) omama korda, et tegeleda oma pievasiseste likviidsusvoogude ootamatute hiiretega.

3. Oma minimaalsete kvalifitseeruvate likviidsete vahendite ndude tditmiseks peab keskdepositooriumi pangateenuste
osutaja tuvastama ja juhtima riske, mis tal tekivad pdrast vihemalt kahe sellise lilkme, sealhulgas nende ema- ja
tiitarettevotjate maksejouetuks muutumist, mille suhtes tal on suurimad likviidsusriski positsioonid.

4. Seoses oma pievasiseste likviidsusvoogude ootamatute hiirete riskiga, millele on osutatud 1dike 2 punktis d, peab
keskdepositooriumi pangateenuste osutaja midrama kindlaks ekstreemsed, ent usutavad stsenaariumid, sealhulgas
vajaduse korral need, mis on esitatud artikli 36 16ikes 7 ning mis p&hinevad vahemalt tithel jirgmistest teguritest:

a) mitmesugused ajaloolised stsenaariumid, sealhulgas viimase 30 aasta jooksul v&i sellise aja jooksul, mille kohta on
olemas usaldusvéirsed andmed, tiheldatud darmuslike turumuutuste perioodid, mis oleksid tekitanud keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutajale suurima finantsriski, vilja arvatud juhul, kui keskdepositooriumi pangateenuste
osutaja tdendab, et ajalooline suurte hinnamuutuste niide ei ole usutav;

b) mitmesugused vdimalikud tulevased stsenaariumid, mis vastavad jargmistele tingimustele:

i) need pohinevad jirjekindlatel eeldustel turu volatiilsuse ja hinna korrelatsiooni kohta turgude ja finantsins-
trumentide kaupa;

ii) need pdhinevad nii kvantitatiivsetel kui ka kvalitatiivsetel vdimalike turutingimuste hinnangutel, hdlmates turule
juurdepddsu hiireid ja nihkeid vOi eeskirjade eiramisi, samuti tagatise realiseerimisvéddrtuse vidhenemist ning
vihenenud turulikviidsust, kui tagatisena on aktsepteeritud mitterahalisi varasid.

5. Loike 2 kohaldamisel votab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja arvesse ka jargmist:

a) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja iilesehitus ja tegevus, sealhulgas seoses artikli 30 Idikes 2 osutatud
tiksustega ning seotud finantsturutaristute voi muude tiksustega, mis voivad tekitada olulist likviidsusriski keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutajale, ning mis holmavad vajaduse korral mitmepéevase ajavahemiku;

b) vdimalikud tugevad seosed vodi samalaadsed riskipositsioonid keskdepositooriumi pangateenuste osutaja litkmete
vahel, sealhulgas liikmete ning nende ema- ja tiitarettevotjate vahel;

¢) mitme likkme maksejouetuse tdendosuse hinnang ning sellise maksejouetuse véimalikud majud liikmetele;

d) punktis ¢ osutatud mitme liikme maksejouetuse maju keskdepositooriumi pangateenuste osutaja rahavoogudele ning
tema tasakaalustamissuutlikkusele ja vastupidamise ajale;

e) seda, kas mudelid kajastavad eri mdjusid, mida majanduslik stress voib avaldada nii keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja varadele kui ka tema likviidsete vahendite sisse- ja viljavoolule.

6.  Ekstreemsete, ent usutavate turutingimuste kindlaks tegemiseks kasutatavate ajalooliste ja hiipoteetiliste
stsenaariumide kogumi vaatab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vihemalt kord aastas ldbi, konsulteerides
vajaduse korral keskdepositooriumi riskikomiteega. Sellised stsenaariumid vaadatakse libi sagedamini, kui keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutaja turu muutused voi tegevus mdjutavad stsenaariumide aluseks olevaid eelduseid viisil, mis
nduab nende stsenaariumide korrigeerimist.

7. Likviidsusriski raamistikus vOetakse kvantitatiivselt ja kvalitatiivselt arvesse seda, kui suures ulatuses voivad tagatise
vOi varade ekstreemsed hinnamuutused ilmneda mitmel kindlaksmairatud turul samal ajal. Raamistikuga tehakse
kindlaks, et ajaloolised hinnakorrelatsioonid ei pruugi ekstreemsetes, ent usutavates turutingimustes enam kehtida.
Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja votab stressitestimisel arvesse ka enda viliseid seoseid, millele on kiesolevas
artiklis osutatud.
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8.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja teeb kindlaks, kuidas kasutatakse artikli 30 1dikes 1 osutatud
pdevasiseseid jdlgimisnditajaid selleks, et arvutada vajaliku pdevasisese rahastamise asjakohane védrtus. Ta tootab vilja
sisemise raamistiku, et hinnata selliste likviidsete varade usaldatavusnduetele vastavat vdirtust, mida peetakse tema
pdevasisese riskipositsiooni puhul piisavaks, mis holmab eelkdige koike jargmist:

a) likviidsete varade, sealhulgas varade kvaliteedi, kontsentratsiooni ja nende viivitamatu kittesaadavuse Oigeaegne
jalgimine;

b) selliste turutingimuste jilgimise asjakohased pohimdtted, mis vdivad mdjutada pdevasiseste kvalifitseeruvate
likviidsete vahendite likviidsust;

) péevasiseste kvalifitseeruvate likviidsete vahendite vddrtus, mida on hinnatud ja kohandatud halvenenud
turutingimustel, sealhulgas artikli 36 16ikes 7 osutatud stsenaariumide jargi.

9.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab, et tema likviidsed varad on spetsiaalse likviidsuse juhtimise
funktsiooni kontrolli all.

10.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja likviidsusriski raamistik hdlmab asjakohast juhtimiskorda seoses
koikide selliste kvalifitseeruvate likviidsete vahendite summa ja vormiga, mida keskdepositooriumi pangateenuste osutaja
hoiab, samuti asjaomaseid piisavaid dokumente ning eelkdige jargmist:

a) tema selliste likviidsete varade paigutamine eraldi kontole likviidsuse juhtimise funktsiooni otsese juhtimise all, mida
voib kasutada iiksnes hidaolukorra vahendite allikana stressiperioodidel;

b) sisemiste siisteemide ja kontrollide kehtestamine, et anda likviidsuse juhtimise funktsioonile t6hus operatiivne
kontroll, et teha molemat jargmist toimingut:

i) konverteerida mis tahes ajal stressiperioodi jooksul likviidsed varad rahaks;

ii) hinnata hidaolukorra vahendeid, minemata otseselt vastuollu iihegi kehtiva ari- voi riskijuhtimisstrateegiaga, nii et
likviidsuspuhvrisse ei kuuluks tikski vara, mille asendamiseta miiiik stressiperioodil tekitaks avatud riskipositsiooni,
mis {iletab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja siseseid piirmairasid;

c¢) punktides a ja b sitestatud nduete kombinatsioon, kui see tagab vordvédrse tulemuse.

11.  Kéesoleva artikli ndudeid seoses keskdepositooriumi pangateenuste osutaja likviidsusriski raamistikuga
kohaldatakse vajaduse korral ka piiri- ja vddringuiileste riskipositsioonide suhtes.

12.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vaatab oma ldigetes 2, 3 ja 11 osutatud pdhimdtted ja menetlused
vihemalt kord aastas ldbi, vottes arvesse koiki asjakohaseid turumuutuseid ning riskipositsioonide ulatust ja
kontsentratsiooni.

Artikkel 36

Likviidsete finantsvahendite piisavuse stressitestimine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja mairab kindlaks oma likviidsete vahendite piisavuse asjaomase vadringu
tasandil ja testib seda, kasutades korrapirast ja ranget stressitestimist, mis vastab koikidele jargmistele tingimustele:

a) see vilakse ldbi ligetes 4 ja 5 osutatud tegurite, samuti 16ikes 6 osutatud eriomaste stsenaariumide pdhjal;

b) see holmab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja sellise korra korrapirast testimist, kasutades pidevasiseseid
stsenaariume, millega hinnatakse tema likviidsuse pakkujalt saadud kvalifitseeruvatele likviidsetele vahenditele
juurdepddsu;

¢) see vastab ldigete 2—-6 nduetele.
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2. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tagab vihemalt range hoolsuskohustuse auditi ja stressitestimise kaudu,
et iga likviidsuse pakkuja, kes pakub kooskdlas artikliga 34 loodud minimaalseid ndutavaid kvalifitseeruvaid likviidseid
vahendeid, omab piisavalt teavet, et mdista ja juhtida oma seonduvat likviidsusriski, ning on valmis vastama mairuse
(EL) nr 909/2014 artikli 59 1dike 4 punktides d ja e sdtestatud eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusviirse
rahastamiskorra tingimustele.

3. Keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on kehtestatud eeskirjad ja menetlused, et korvaldada oma
stressitestidega tuvastatud kvalifitseeruvate likviidsete finantsvahendite ebapiisavus.

4. Kui stressitestidega kaasneb artikli 32 Idike 1 punktis b osutatud kokkulepitud riskivalmiduse vihenemine, teeb
keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jargmist:

a) teatab enda riskikomiteele ning vajaduse korral ka keskdepositooriumi riskikomiteele stressitestide tulemustest;

b) vaatab libi ja korrigeerib oma artikli 32 1dike 1 punktis ¢ osutatud ettenigematute kulude reservi kava, kui
vihenemist ei saa pdeva 16puks kdrvaldada;

¢) omab eeskirju ja menetlusi, et hinnata ja korrigeerida enda likviidsusriski juhtimise raamistiku ja likviidsuse pakkujate
piisavust kooskdlas oma stressitestide tulemuste ja analiiiisiga.

5. Likviidsete finantsvahendite stressitestimisel kasutatud stressitestimise stsenaariumid tootatakse vilja, vottes arvesse
keskdepositooriumi pangateenuste osutaja iilesehitust ja tegevust, ning need hdlmavad alati k&iki iiksuseid, mis voivad
talle olulist likviidsusriski tekitada.

6.  Kvalifitseeruvate likviidsete finantsvahendite stressitestimisel kasutatavad stsenaariumid tootatakse vilja, vottes
arvesse keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vihemalt kahe sellise liikme, sealhulgas nende emaettevdtja ja
tiitarettevotjad, maksejouetust kas eraldi voi koos, mille puhul keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on suurim
likviidsusriski positsioon.

7. Likviidsete finantsvahendite stressitestimisel kasutatavad stsenaariumid tootatakse vilja, vdttes arvesse laias valikus
ekstreemseid, aga usutavaid stsenaariumeid, mis hdlmavad lithi- ja pikaajalist stressi, ning asutusele omast ja turuiilest
stressi, sealhulgas jargmisi asjaolusid:

a) likkmete maksed ei ole &igel ajal laekunud;

b) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja likviidsuse pakkujatest ithe pakkuja ajutine maksejéuetus vdi suutmatus
pakkuda likviidsust; see hdlmab mdiruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 1dike 4 punktis e osutatud pakkujaid,
depositooriumina tegutsevaid pankasid, vastastikuseid agente vdi mis tahes seotud taristut, sealhulgas koostalitlus-
voimelisi keskdepositooriume;

) samaaegne surve rahastamis- ja varaturgudel, sealhulgas kvalifitseeruvate likviidsete vahendite viartuse vahenemine;
d) valuuta konverteeritavusega ning valuutaturgudele juurdepddsuga seotud stress;

e) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja maine negatiivsed muutused, mis pohjustavad selle, et teatavad likviidsuse
pakkujad vihendavad pakutavat likviidsust;

f) tagatise vdi varade hinnavolatiilsuse asjakohased ajaloolised tipptasemed korduvate siindmustena;
g) turul krediidi kittesaadavuse muutused.

8.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja miidrab kindlaks asjaomased véidringud, millele on osutatud médruse
(EL) nr 909/2014 artikli 59 1dike 4 punktis ¢, kohaldades samme alljargnevalt:

a) jarjestab eurodesse konverteeritud vairingud kdrgeimast madalaimani, tuginedes kolme suurima igapdevase negatiivse
kumulatiivse netopositsiooni keskmisele kaheteistkiimne kuu jooksul;

b) vétab vastavalt vajadusele arvesse

i) koige olulisemaid liidu vadringuid, mis vastavad tingimustele, mis on kindlaks méiratud keskdepositooriumide
nodudeid kisitlevas delegeeritud maaruses (EL) 2017/392;
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ii) koiki tlejadnud védringuid, kuni vastav suurimate negatiivsete kumulatiivsete netopositsioonide keskmiste
véirtuste koondsumma, mida moddetakse punkti a kohaselt, on kdikide véiringute puhul vordne 95 %ga voi
iiletab selle.

9.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja madrab kindlaks asjaomased 1dikes 8 osutatud védringud ja ajakohastab

neid korrapdraselt vahemalt kord kuus. Ta sitestab oma eeskirjades, et stressiolukordades vdib esialgseid arveldus-
teenuseid mitteolulistes vddringutes osutada samavédrses védrtuses olulises védringus.

Artikkel 37
Ettenigematud ja potentsiaalselt katmata likviidsuse puudujiigid

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kehtestab eeskirjad ja menetlused, et teostada digel ajal maksekohustuste
pdevasisest ja mitmepaevast arveldamist parast individuaalset vdi kombineeritud maksejouetust tema likkmete seas.
Nendes eeskirjades ja menetlustes sitestatakse voimalik ettenidgematu ja potentsiaalselt katmata likviidsuse puudujaik,
mis tuleneb sellest maksejouetusest, eesmirgiga dra hoida maksekohustuste samal paeval arveldamise 10petamist, tagasi
votmist vOi viivitust.

2. Loikes 1 osutatud eeskirjad ja menetlused tagavad, et keskdepositooriumi pangateenuste osutajal on juurdepds

rahalistele hoiustele vdi tiledohoiustele ning et tal on kehtestatud protsess eesmirgiga suurendada mis tahes likviidseid
vahendeid, mida ta voib stressisiindmuse korral kasutada, et jitkata oma tegevust turvaliselt ja usaldusvéirselt.

3. Loikes 1 osutatud eeskirjad ja menetlused hdlmavad mélema jirgmise toimingu ndudeid:

a) muutuvate likviidsusvajaduste pidev analiiiis, et oleks vdimalik teha kindlaks siindmused, mis vdivad areneda
ettendgematuteks ja potentsiaalselt katmata puudujdikideks, sealhulgas rahastamiskorra uuendamise kava enne selle
aegumist;

b) eeskirjade ja menetluste korraparane praktiline testimine.

4. Loikes 1 osutatud eeskirjadele ja menetlustele lisatakse kord, milles madratakse kindlaks, kuidas tuvastatud

potentsiaalne likviidsuse puudujidk viivitamata korvaldada, sealhulgas ajakohastades vajaduse korral likviidsusriski
juhtimise raamistikku.

5. Loikes 1 osutatud eeskirjad ja menetlused holmavad ka jargmisi tiksikasju:

a) kuidas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja padseb juurde rahalistele hoiustele voi tilevohoiustele;

b) kuidas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja teostab sama péeva turutehinguid;

¢) kuidas keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kasutab eelnevalt kokku lepitud likviidsusliine.

6. Loikes 1 osutatud eeskirjad ja menetlused holmavad ndudeid, mille kohaselt peab keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja teatama mis tahes likviidsusriskist, mis v6ib tekitada ettendgematuid ja potentsiaalselt katmata
likviidsuse puudujaike,

a) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja riskikomiteele ning vajaduse korral keskdepositooriumi riskikomiteele;

b) asjaomasele pddevale ametiasutusele, millele on osutatud médruse (EL) nr 909/2014 artikli 60 16ikes 1, kdesoleva
mddruse artiklis 39 sitestatud viisil.

Artikkel 38

Tagatise v3i investeeringu rahaks konverteerimise kord, kasutades eelnevalt kokku lepitud ja viga
usaldusviirset rahastamiskorda

1. Mdiruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 4 punkti e kohaldamisel hdlmavad krediidivimelised finantseerimi-
sasutused iihte jargmist tiksust:

a) krediidiasutus, millele on antud tegevusluba direktiivi 2013/36/EL artikli 8 kohaselt ja mille puhul keskdeposi-
tooriumi pangateenuste osutaja suudab tdendada, et tal on madal krediidirisk, tuginedes sisehinnangule, mille puhul
kasutatakse kindlaksmairatud ja objektiivset meetodit, mis ei tugine iiksnes vilistele arvamustele;
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b) kolmanda riigi finantseerimisasutus, mis vastab koikidele jargmistele nduetele:

i) tema suhtes kehtivad usaldatavusnduded ja ta tdidab usaldatavusndudeid, mis on vdhemalt sama ranged direktiivis
2013/36/EL ja médruses (EL) nr 575/2013 sitestatud nduetega;

ii) tal on kehtestatud ranged raamatupidamistavad, turvamenetlused ja sisekontroll;

iii) tal on madal krediidirisk, tuginedes keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tehtud sisehinnangule, kasutades
kindlaksmairatud ja objektiivset meetodit, mis ei tugine itksnes vilistele arvamustele;

iv) ta on votnud arvesse riske, mis tulenevad sellest, et see kolmanda riigi finantseerimisasutus asub asjaomases riigis.

2. Kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja kavatseb sisse seada eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvairse
rahastamiskorra 16ikes 1 osutatud krediidivdimelise finantseerimisasutusega, kasutab ta iiksnes neid finantseerimisasutusi,
millel on vihemalt juurdepéis krediidile eelnevalt kokku lepitud rahastamiskorras kasutatavat véiringut emiteerivast
keskpangast kas otse voi sama grupi tiksuste kaudu.

3. Pirast eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusvdirse rahastamiskorra sisseseadmist vihemalt iithe 16ikes 1 osutatud
asutusega jalgib keskdepositooriumi pangateenuste osutaja pidevalt nende finantseerimisasutuste krediidivoimelisust,
kohaldades jargmisi toiminguid:

a) tagab nende asutuste krediidivoimelisuse korrapirase ja sdltumatu hindamise;

b) mdédrab igale sellisele finantseerimisasutusele, millega keskdepositoorium on sisse seadnud eelnevalt kokku lepitud ja
viga usaldusvadrse rahastamiskorra, sisemise krediidireitingu ja ajakohastab seda korraparaselt.

4. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jilgib ja kontrollib hoolikalt oma likviidsusriski positsiooni
kontsentratsiooni iga finantseerimisasutuse puhul, mis on kaasatud eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvdirsesse
rahastamiskorda, sealhulgas tema ema- ja titarettevdtjate puhul.

5. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja likviidsusriski juhtimise raamistik sisaldab nouet kehtestada kontsentrat-
siooniriski piirméddrad, nihes ette jirgmise:

a) kontsentratsiooniriski piirmairad kehtestatakse védringute kaupa;
b) kehtestatakse vahemalt kaks kokkulepet iga peamise véddringu puhul;

c) keskdepositooriumi pangateenuste osutaja ei tugine illeméddraselt iihelegi tksikule finantseerimisasutusele, kui
voetakse arvesse koiki vadringuid.

Punkti b kohaldamisel kisitletakse peamiste védringutena véiringuid, mis kuuluvad vdhemalt 50 % koige olulisema
védringu hulka, mis on kindlaks médratud artikli 36 16ike 8 kohaselt. Kui véiring on kindlaks médratud kui peamine
vairing, kisitletakse seda peamisena kolme kalendriaasta jooksul alates sellest, kui see médrati kindlaks kui peamine
vaaring.

6.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutajat, kellel on juurdepiis tavakrediidile emiteerivas keskpangas, kisitletakse
ldike 5 punkti b nduetele vastavana méiral, mil tal on tagatis, mis on asjaomases keskpangas pantimiseks kolblik.

7. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja jilgib ja kontrollib pidevalt oma likviidsuse pakkujatega seotud
kontsentratsiooniriski piirmaarasid, vilja arvatud loikes 6 osutatud isikute puhul, ning rakendab pohimotteid ja
menetlusi, et tagada olukord, kus tema koguriskipositsioon tthe finantseerimisasutuse suhtes ei iileta kooskolas 16ikega 5
kindlaks méiratud riskide kontsentreerumise piirmairasid.

8.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja vaatab libi oma pohimétted ja menetlused, mis on seotud tema
likviidsuse pakkujate suhtes kohaldatavate riskide kontsentreerumise piirméiradega, vilja arvatud likes 6 osutatud
isikute puhul, vihemalt kord aastas ning alati, kui toimub oluline muutus, mis mdjutab tema riskipositsiooni ithe
finantseerimisasutuse suhtes.
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9.  Seoses artikli 39 kohase aruandlusega asjaomasele pidevale asutusele teavitab keskdepositooriumi pangateenuste
osutaja padevat asutust molemast jargmisest asjaolust:

a) kooskolas kiesoleva artikliga kindlaks mdaratud likviidsuse pakkujate suhtes kehtivaid kontsentratsiooniriski
piirmairasid kasitlevate pdhimdotete ja menetluste mis tahes olulised muutused;

b) juhtumid, mille puhul ta {iletab enda pohimdtetes ja menetlustes sitestatud kontsentratsiooniriski piirmédarasid oma
likviidsuse pakkujate suhtes, nagu on osutatud 15ikes 5.

10.  Kui kontsentratsiooniriski piirméddr tema likviidsuse pakkujate suhtes tiletatakse, peab keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja iilemairase summa pohjendamatu viivituseta korvaldama, kasutades 16ikes 7 osutatud riskimaan-
damismeetmeid.

11.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja peab tagama, et tagatislepingud vdimaldavad tal omada kohest
juurdepddsu oma tagatisele kliendi maksejouetuse korral, vottes arvesse vihemalt kliendi poolt tagatisena esitatud varade
laadi, mahtu, kvaliteeti, tdhtaega ja asukohta.

12.  Kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja poolt tagatisena kasutatavad varad asuvad teise kolmandast isikust
tiksuse hoitaval vddrtpaberikontol, tagab keskdepositooriumi pangateenuste osutaja, et kdik alljirgnevad tingimused on
tdidetud:

a) ta ndeb reaalajas tagatisena médratletud varasid;

b) tagatis on laenuvdtva lilkme muudest vaartpaberitest eraldatud;

c) selle kolmandast isikust iiksusega sdlmitud kokkulepe hoiab idra varade kahjumeid keskdepositooriumi pangateenuste
osutajale.

13.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja astub eelnevalt koik vajalikud sammud, et tagada oma ndude
jOustatavus tagatisena esitatud finantsinstrumentide suhtes.

14.  Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja peab suutma hinnata artiklis 10 ja artikli 11 16ikes 1 osutatud
mitterahalisi varasid ja konverteerida need rahasse sama pideva seisuga eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvéirse
rahastamiskorra kaudu, mis on sisse seatud kooskdlas médruse (EL) nr 909/2014 artikli 59 16ike 4 punktiga d.

4. alajagu

Likviidsusriskidest teatamine
Artikkel 39
Ametiasutustele pievasisese riski juhtimisest aruandmine

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja annab aru asjaomasele padevale asutusele, millele on osutatud mairuse
(EL) nr 909/2014 artikli 60 15ikes 1.

2. Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja peab vastama koikidele jirgmistele aruandlusnduetele:

a) ta esitab vihemalt kord aastas kvalitatiivse aruande, milles tdpsustatakse koiki meetmeid, mida vdetakse seoses
sellega, kuidas likviidsusriske, sealhulgas paevasiseseid likviidsusriske, mdddetakse, jalgitakse ja juhitakse;

b) ta teavitab kdikidest punktis a osutatud vdetud meetmete olulistest muutustest kohe pérast nende oluliste muutuste
toimumist;

c) ta esitab kord kuus artikli 30 16ikes 1 osutatud niitajad.

3. Kui keskdepositooriumi pangateenuste osutaja rikub vdi on oht, et ta rikub kiesoleva mairuse ndudeid, sealhulgas
stressiperioodil, peab ta sellest asjaomast padevat asutust viivitamata teavitama, ning ta esitab pdhjendamatu viivituseta
sellele padevale asutusele iiksikasjaliku kava selle kohta, kuidas hakatakse digel ajal taas ndudeid tditma.
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4. Kuni kdesoleva méidruse ja madruse (EL) nr 909/2014 nduete tditmise taastamiseni annab keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja 1dikes 2 osutatud kirjetest aru olenevalt olukorrast vihemalt kord pievas iga t66pdeva 16puks,
vilja arvatud juhul, kui asjaomane pidev asutus lubab harvemini ja hiljem aru anda, vdttes arvesse keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja individuaalset olukorda ning tema tegevuse ulatust ja keerukust.

5. alajagu
Avalikustamine
Artikkel 40
Avalikustamine

Keskdepositooriumi pangateenuste osutaja avalikustab igal aastal pdhjaliku kvalitatiivse aruande, milles tdpsustatakse,
kuidas likviidsusriske, sealhulgas pdevasiseseid likviidsusriske, mdddetakse, jalgitakse ja juhitakse.

6. alajagu
Loppsitted
Artikkel 41
Uleminekusitted

1. Keskdepositooriumi pangateenuste osutajad mdairavad kindlaks olulised véiringud artikli 36 loike 8 punkti b
alapunkti ii alusel 12 kuud pérast seda, kui nad on saanud tegevusloa panganduskdrvalteenuste osutamiseks.

2. Loikes 1 osutatud 12 kuu pikkuse iileminekuaja jooksul teeb selles alapunktis osutatud keskdepositooriumi
pangateenuste osutaja kindlaks olulised védiringud vastavalt artikli 36 1dike 8 punktile b, vdttes arvesse mdlemat
alljargnevat tingimust:

a) iga véidringu piisavalt suur suhteline osakaal keskdepositooriumi arveldatud arvelduskorralduste koguviirtuses,
arvutatuna ithe aasta kohta;

b) iga véiringu mittekdttesaadavuse mdju keskdepositooriumi pangateenuste osutaja tegevuse sujuvale toimimisele
mitmesuguste artiklis 36 osutatud vdimalike stressistsenaariumide korral.

Artikkel 42
Joustumine

Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 11. november 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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LISA

Likvideerimis- voi restruktureerimisstsenaariumid

1.

Stsenaariumit, mille puhul keskdepositoorium ei suuda hankida uut kapitali, et tdita maaruse (EL) nr 909/2014
artikli 47 l1dikes 1 sitestatud ndudeid, kasitletakse keskdepositooriumi restruktureerimist (edaspidi ,restruktu-
reerimine®) kiivitava stsenaariumina, mil stsenaariumis kirjeldatud siindmuste jdrel jitkaks keskdepositoorium siiski
mdiruse (EL) nr 909/2014 lisa A jao punktis 3 osutatud véirtpaberiarveldussiisteemi korraldamist ning vahemalt ithe
miiruse (EL) nr 909/2014 lisa A jaos loetletud pohiteenuse osutamist.

. Stsenaariumit, mille puhul keskdepositoorium ei suuda hankida uut kapitali, et tdita mairuse (EL) nr 909/2014

artikli 47 loikes 1 sitestatud ndudeid, kisitletakse keskdepositooriumi likvideerimist (edaspidi ,likvideerimine®)
kiivitava stsenaariumina, kui stsenaariumis kirjeldatud siindmused muudaksid keskdepositooriumi véimetuks
vastama mddruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 16ike 1 maaratlusele.

. Artikli 7 punktis a osutatud stsenaariumid hélmavad jargmisi hinnanguid:

a) restruktureerimise korral hindab keskdepositoorium, mitu kuud on eeldatavasti vaja selleks, et tagada tema
tegevuse nduetekohane restruktureerimine;

b) likvideerimise korral, mitu kuud on eeldatavasti vaja tema likvideerimiseks.

. Stsenaariumid vastavad keskdepositooriumi tegevuse laadile ja tema suurusele, seotusele teiste asutuste ja

finantssiisteemiga, dri- ja rahastamismudelile, tegevusele ja struktuurile ning keskdepositooriumi mis tahes tuvastatud
kaitsetutele voi ndrkadele kohtadele. Stsenaariumid pdhinevad siindmustel, mis on erandlikud, aga usutavad.

. Stsenaariumide kavandamisel vastab keskdepositoorium koikidele jargmistele nduetele:

a) stsenaariumis médratletud siindmused dhvardaksid pdhjustada keskdepositooriumi restruktureerimise;

b) stsenaariumis mdairatletud stindmused dhvardaksid p&hjustada keskdepositooriumi likvideerimise.

. Kava, mis tagab médruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 16ike 2 punktis b sdtestatud keskdepositooriumi nduetekohase

restruktureerimise voi likvideerimise, hdlmab kéiki jargmisi stsenaariumeid (edaspidi ,idiosiinkraatilised siindmused*):
a) oluliste vastaspoolte maksejouetus;

b) asutuse vdi grupi mainele tekitatud kahju;

¢) ulatuslik likviidsuse véljavool;

d) selliste varade hindade negatiivsed muutused, mille suhtes on asutusel voi grupil kdige suuremad riskipositsioonid;
e) ulatuslikud krediidikahjud;

f) ulatuslik operatsiooniriskiga seotud kahjum.

. Kava, mis tagab méidruse (EL) nr 909/2014 artikli 47 16ike 2 punktis b sitestatud keskdepositooriumi néuetekohase

restruktureerimise voi likvideerimise, holmab koiki jargmisi stsenaariumeid (edaspidi ,kogu siisteemi holmavad
stindmused*):

a) oluliste vastaspoolte maksejouetus, mis mdjutab finantsstabiilsust;

b) pankadevahelisel laenuturul pakutava likviidsuse vihenemine;

¢) suurenenud riigi laenurisk ning iildine kapitali vdljavool asutuse voi grupi olulisest tegevusriigist;
d) varade hindade negatiivsed muutused iihel voi mitmel turul;

¢) makromajanduslik langus.
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