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II

(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/389,
11. november 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirust (EL) nr 909/2014 seoses
arvelduse ebadnnestumise korral kohaldatavate rahatrahvide arvutamise parameetritega ja
keskdepositooriumide tegevusega vastuvotvas likkmesriigis

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta médrust (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vaartpabe-
riarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja védrtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive
98/26/EU ja 2014/65/EL ning mairust (EL) nr 236/2012, (!) eriti selle artikli 7 1diget 14 ja artikli 24 15iget 7,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kdéesoleva madruse sitted on tihedalt seotud, sest neis kasitletakse méddruse (EL) nr 909/2014 sdtestatud meetmete
rakendamiseks ndutavaid elemente. Et tagada nende meetmete sidusus, aidata kaasa nende koikehdlmavusele ja
lihtsustada nende kittesaadavust isikutele, kelle suhtes neid sitteid kohaldatakse, on soovitatav koondada kdik
midruse (EL) nr 909/2014 meetmetega seotud elemendid ithte maarusesse.

(2)  Mairusega (EL) nr 909/2014 ndutakse, et keskdepositooriumid kohaldaksid rahatrahve vidartpaberiarveldus-
siisteemi liikmete suhtes, kes pohjustavad arvelduse ebadnnestumisi (edaspidi ,kohustusi mittetditvad likkmed®).

(3)  Et kohustusi mittetditvate likkmete suhtes kohaldatavad rahatrahvid toimiksid tdhusa hoiatusena, peaksid nende
suuruse arvutamise parameetrid olema tihedalt seotud nende finantsinstrumentide véirtusega, mida ei dnnestu
iile kanda ja mille alusel tuleks sobivaid karistusméarasid kohaldada. Tehingu aluseks olevate finantsinstrumentide
vadrtuse pohjal tuleks arvutada rahatrahvi suurus ka siis, kui tehingu ebadnnestumine on tingitud raha
puudumisest. Rahatrahvi suurus peaks kohustusi mittetditvatel liikkmetel tekitama soovi ebadnnestunud tehingud
kohe arveldada. Et tagada rahatrahvide mairamisega seatud eesmirkide tulemuslik saavutamine, tuleb nende
arvutamise parameetrite piisavust pidevalt seirata ja vajaduse korral kohandada, arvestades nende trahvide moju
turule.

(4)  Arvestades finantsinstrumentide suuri hinnaerinevusi mitmes jérjestikuses aluseks olevas tehingus ja et hdlbustada
rahatrahvide arvutamist, peaks finantsinstrumentide vairtus pdhinema thtsel vordlushinnal. Keskdepositooriumid

(') ELTL257,28.8.2014,1k 1.
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peaksid kasutama rahatrahvide arvutamisel sama pdeva tihesuguste finantstehingute arvelduste ebadnnestumise
eest samasid vordlushindasid. Rahatrahvi summa saadakse seega tehingu aluseks olnud ebadnnestunud
arveldusega finantsinstrumentide arvu korrutamisel asjaomase vordlushinnaga. Vordlushindade mdiratlemisel
tuleks tugineda objektiivsetele ja usaldusviirsetele andmetele ja meetoditele.

(5)  Kuna rahatrahvide arvutamise automatiseerimine peaks aitama keskdepositooriumidel neid tdhusalt kohaldada,
peaks sobivad karistusmairad pdhinema ihtsel vaartuste tabelil, mille kasutamist on lihtne automatiseerida ja
kohaldada. Eri liiki finantsinstrumentide karistusmiirad tuleks kehtestada sellisel tasemel, et sellest tulenevad
rahatrahvid vastaksid maaruse (EL) nr 909/2014 tingimustele.

(6)  Aktsiatega tehtavate tehingute arveldus on tavaliselt viga standarditud. Kui aktsiaturg on likviidne ja aktsiaid on
seetdttu lihtne osta, peaks arvelduse ebadnnestumisel kohaldama korgeimat karistusmdira, et panna kohustusi
mittetditvaid likkmeid oma ebadnnestunud tehinguid &igel ajal arveldama. Kui aktsiaturg ei ole likviidne, tuleks
kasutada madalamat karistusmadra, mille juures tuleb arvestada, et see peaks olema siiski hoiatava mdojuga, ilma
et see mdjutaks samal ajal asjaomaste turgude sujuvat ja nduetekohast toimimist.

(7)  Avaliku emitendi emiteeritud volainstrumentidega tehtud tehingute arvelduse ebadnnestumise eest kohaldatavate
rahatrahvide suuruse maiaramisel tuleks votta arvesse selliste tehingute tavaparaselt suurt mahtu ja nende olulisust
finantsturgude sujuva ja nduetekohase toimimise seisukohast. Arvelduse ebadnnestumisel tuleks seega kohaldada
madalaimat karistusmdira. Siiski peaks selline karistusmair olema hoiatava mdjuga ja innustama tehinguid digel
ajal arveldama.

(8)  Volainstrumentide puhul, mida ei ole emiteerinud avalik emitent, on turg vihemlikviidne ja selliste
instrumentidega tehtavate tehingute maht on viiksem. Sellised volainstrumendid méjutavad ka finantsturgude
sujuvat ja nduetekohast toimimist vihem kui avaliku emitendi emiteeritud volainstrumendid. Karistusmaar peaks
arvelduse ebadnnestumise puhul olema seetdttu nende puhul kérgem kui vdlainstrumentidel, mille on
emiteerinud avalik emitent.

(9)  Volainstrumentidega tehtud tehingute arvelduse ebadnnestumisel tuleks kohaldada madalamaid karistusmaarasid
kui teiste finantsinstrumentidega tehtud tehingute arvelduse ebadnnestumisel, pidades silmas nende suuremat
mahtu, mittestandardset arveldust, suuremat npiiriiilest moddet ning olulisust finantsturgude sujuva ja
nouetekohase toimimise seisukohast. Siiski peaks selline madalam karistusmiir olema hoiatava mdjuga ja
innustama tehinguid digel ajal arveldama.

(10)  Volainstrumentide puhul, milleks ei ole médruse (EL) nr 909/2014 reguleerimisalasse kuuluvad aktsiad ja
volainstrumendid, niiteks hoidmistunnistused, lubatud heitkoguste véirtpaberid ja borsil kaubeldavad fondid, ei
ole arveldus viga standardiseeritud ja nende turud ei ole likviidsed. Nendega kaubeldakse sageli ka borsiviliselt.
Pidades silmas nende viikest mahtu ja tehingute arvu ning et kajastada nende mittestandardset kauplemist ja
arveldust, tuleks arvelduse ebadnnestumisel kohaldada sama karistusméara, mis kehtib aktsiate suhtes, millel ei
ole likviidset turgu.

(11) Rahatrahvi arvutamise parameetreid tuleks kohandada konkreetsete kauplemiskohtade eriparadega, nditeks VKEde
kasvuturgudega, nagu on kindlaks mdiratud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL (!).
Arvelduse ebadnnestumisel méddratavad rahatrahvid ei tohiks takistada viikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate
(VKEde) juurdepddsu kapitaliturgudele kui pangalaenu alternatiivile. Lisaks vdimaldatakse médrusega (EL)
nr 909/2014 VKEde kasvuturgudele suuremat paindlikkust, nii et arvelduse ebadnnestumisel ei ole vaja
kohaldada asendusostu kuni 15 pieva jooksul pdrast kavandatud arvelduspdeva. Seega voib VKEde kasvuturgudel
kaubeldavate finantsinstrumentide arvelduse ebadnnestumisel rahatrahvide kohaldamise ajavahemik olla pikem
kui teiste finantsinstrumentide puhul. Pidades silmas rahatrahvide kohaldamise ajalist pikkust, VKEde
kasvuturgude viiksemat likviidsust ja nende eripdra, tuleks sellistes kauplemiskohtades kaubeldavate finantsinstru-
mentidega tehtavate tehingute arvelduse ebadnnestumisel kehtiv karistusmiir seada sellisele tasemele, mis
innustaks tehinguid digel ajal arveldama, kuid ei mojutaks nende turgude sujuvat ja nouetekohast toimimist.
Samuti on asjakohane tagada, et teatud finantsinstrumentidega, niiteks sellistes kauplemiskohtades kaubeldavate
volainstrumentidega, tehtavate tehingute arvelduse ebadnnestumisel kohaldataks madalamaid karistusmaarasid kui
teistel turgudel kaubeldavate sarnaste volainstrumentide suhtes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/6 5/EL, finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).
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(12)

(14)

(15)

(16)

17)

(19)

Raha puudumise tdttu tekkinud arvelduse ebadnnestumisel tuleks kohaldada thtset karistusmaira koikide
tehingute puhul, kuna selline olukord ei sdltu vara liigist ja asjaomase finantsinstrumendi likviidsusest voi
tehinguliigist. Et kindlustada hoiatav m&ju ja innustada kohustusi mittetditvaid litkmeid arveldama tehinguid digel
ajal raha laenamise abil, on asjakohane kasutada karistusmdira alusena raha laenamise kulusid. Kdige sobivam
karistusmaidr peaks olema arveldusvaluutat emiteeriva keskpanga ametlik intressimair, mis tdendab asjaomase
valuuta laenamise kulusid.

Mairusega (EL) nr 909/2014 voimaldatakse keskdepositooriumidel pakkuda liidus oma teenuseid paritoluliik-
mesriikide padevate asutuste jirelevalve all. Et tagada vastuvdtvates litkmesriikides keskdepositooriumide teenuste
turvalisus sobival tasemel, ndutakse mairuses (EL) nr 909/2014, et nii paritoluliikmesriikide kui ka vastuvdtvate
liikkmesriikide padevad ja asjaomased asutused kehtestavad koostookorra, et teostada vastuvdtvates lilkmesriikides
keskdepositooriumide tegevuse iile jirelevalvet, kui see tegevus on konealustes vastuvdtvates lilkmesriikides
védrtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast omandanud olulise tdhtsuse.

Selleks et pohjalikult kindlaks teha, kas keskdepositooriumide tegevus on vastuvdtvates litkmesriikides véirtpabe-
riturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast omandanud olulise tihtsuse, tuleks tagada, et hindamiskritee-
riumides arvestatakse keskdepositooriumide osutatavaid pdohiteenuseid vastuvdtvates liikmesriikides, nagu on
tipsustatud médruse (EL) nr 909/2014 lisa A jaos, arvestades et keskdepositooriumid pakuvad selliseid
pohiteenuseid finantsturutaristu iilesannetes.

Eesmirgiga hinnata keskdepositooriumide tegevuse olulisust vastuvdtvates liikmesriikides tuleks hindamiskritee-
riumides arvestada, millises mahus osutavad keskdepositooriumid pdhiteenuseid vastuvdtvate litkmesriikide
kasutajatele, sealhulgas emitentidele, véirtpaberiarveldussiisteemi lilkmetele vi keskdepositooriumides hoitavate
vairtpaberikontode teistele omanikele. Kui nende pdohiteenuste maht, mida keskdepositooriumid osutavad
vastuvotvate liikmesriikide kasutajatele, on piisavalt suur, tuleks keskdepositooriumide tegevust sellistes
vastuvotvates liikkmesriikides pidada vdartpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast oluliselt tahtsaks,
sest igasugune ebadnnestumine ja puudujddk selliste keskdepositooriumide tegevuses vdivad mdjutada viirtpabe-
riturgude toimimist ja investorikaitset kdnealustes vastuvdtvates litkmesriikides. Pohjaliku hindamise tagamiseks
tasub kohaldada hindamiskriteeriume, milles vdetakse eraldi arvesse iga pohiteenuse mahtu, mida keskdeposi-
tooriumid vastuvdtvate lilkkmesriikide kasutajatele osutavad.

Kui keskdepositooriumid emiteerivad vdi hoiavad keskselt arvukalt védrtpabereid vastuvdtvates litkmesriikides
asutatud emitentidele, vdi hoiavad keskselt suurt hulka vaartpaberiarveldussiisteemi lilkmete voi teiste
vastuvotvates lilkmesriikides asutatud kontoomanike véddrtpaberikontosid, tuleks nende tegevust konealustes
vastuvotvates litkmesriikides pidada vaartpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast oluliselt tihtsaks.

Kui keskdepositooriumid arveldavad suures mahus tehinguid véirtpaberitega, mille on emiteerinud vastuvdtvates
liikkmesriikides asutatud emitendid, voi arveldavad suures mahus litkmete ja teiste vastuvdtvates liikmesriikides
asutatud vaartpaberikontoomanike arvelduskorraldusi, tuleks nende tegevust kdnealuses vastuvdtvas litkmesriigis
pidada véidrtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast oluliselt tahtsaks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 98/26/EU (') lubatakse likmesriikidel nimetatud direktiivi
kohaldamisel médrata vaartpaberiarveldussiisteem oma Oiguse alusel reguleeritavaks, kui nad leiavad, et selline
médramine on siisteemiriski tdttu digustatud. Kui keskdepositooriumid korraldavad vastuvotvate liikmesriikide
médratud vidrtpaberiarveldussiisteeme kooskdlas direktiiviga 98/26/EU, tuleb nende tegevust seega asjaomastes
vastuvotvates liikkmesriikides pidada vairtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast oluliselt tahtsaks.

Keskdepositooriumide tegevust tuleks hinnata piisavalt tihti, et asjaomased asutused saaksid pohjendamatu
viivituseta kehtestada koostookorra alates hetkest, kui asjaomaste keskdepositooriumide tegevus on vastuvdtvas
liikmesriigis véirtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast omandanud olulise tihtsuse.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 16plikkuse kohta makse- ja véirtpaberiarveldussiis-
teemides (EUTL 166, 11.6.1998, Ik 45).
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(20)  Kui keskdepositooriumide tegevus on vastuvotvas liikmesriigis vaartpaberiturgude toimimise ja investorikaitse
seisukohast omandanud olulise tdhtsuse, tuleks neid pidada oluliselt tdhtsaks piisavalt kaua, et asjaomased
asutused saaksid kehtestada toimiva ja tShusa koostookorra kooskdlas maarusega (EL) nr 909/2014.

(21)  Kiesoleva mairuse kohase hindamisega seotud arvutused peaksid pohinema objektiivsetel ja usaldusviirsetel
andmetel ja meetoditel. Kuna teatavad kiesoleva méddrusega ndutavad arvutused pdhinevad Euroopa Parlamendi ja
noukogu mdiruses (EL) nr 600/2014 (') kehtestatud eeskirjadel, tuleks neid teha vaid siis, kui mairus (EL)
nr 600/2014 on kohaldatav.

(22)  Arvestades, et arvelduse ebadnnestumise viltimise meetmed, mis on seotud rahatrahvide arvutamisega, ja
teatavad olulise tdhtsuse kindlaksmédramise meetmed voivad nduda suuri IT-siisteemide muudatusi, turuteste
ning kohandusi asjaomaste poolte, sealhulgas keskdepositooriumide ja teiste turuosaliste vahelises diguskorras,
tuleks anda piisavalt aega asjaomaste meetmete kohaldamiseks tagamaks, et keskdepositooriumid ja teised isikud
tdidavad vajalikud nduded,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Mbisted
Kédesolevas médruses tdhendab ,arvelduskorraldus“ iilekandekorraldust, nagu on méératletud direktiivi 98/26/EU artikli 2
punktis i.
Artikkel 2
Rahatrahvide arvutamine

Asjaomase finantsinstrumendi tehingute arvelduse ebadnnestumise korral kohaldatakse mdairuse (EL) nr 909/2014

artikli 7 I6ike 2 kolmandas 16igus osutatud rahatrahvide suuruse arvutamisel kdesoleva miidruse lisas kehtestatud

asjaomast karistusméira tehingu vordlushinnale, mis on kindlaks médratud kooskolas kdesoleva mairuse artikliga 3.
Artikkel 3

Tehingu vordlushind

1. Artiklis 2 osutatud vordlushind on vdrdne finantsinstrumentide koondturuhinnaga, mis mdairatakse kindlaks
kooskdlas artikliga 7 iga pangapdeva kohta, mil tehingut arveldada ei dnnestu.

2. Loikes 1 osutatud vordlushinda kasutatakse rahatrahvi suuruse arvutamiseks iga arvelduse ebadnnestumise korral,
tikskoik kas see toimus vairtpaberite vdi raha puudumise t3ttu.
Artikkel 4
Keskdepositooriumi olulise tihtsuse miiramise kriteeriumid

Keskdepositooriumi tegevus vastuvotvas liikmesriigis on védrtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast
selles riigis olulise tdhtsusega, kui vahemalt iiks artiklis 5 ja 6 esitatud kriteerium on téidetud.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méirus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, k 84).
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Artikkel 5

Notariteenuste ja kesksete hoidmisteenuste olulise tihtsuse miiratlemise kriteeriumid

1. Kui keskdepositoorium osutab vastuvotvas likkmesriigis médruse (EL) nr 909/2014 lisa A jao punktides 1 ja 2
nimetatud notariteenuseid ja keskseid hoidmisteenuseid, kisitatakse seda vairtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse
seisukohast konealuses vastuvdtvas litkmesriigis olulist tdhtsust omavaks, kui on tiidetud iiks jargmistest kriteeriumidest:

a) vastuvotva litkmesriigi emitentide emiteeritud ja keskdepositooriumis esmase registrikande saanud voi seal védrtpabe-
rikontodel keskselt hoitavate finantsinstrumentide koondturuvdirtus moodustab vihemalt 15 % koikide vastuvotva
liikmesriigi emitentide emiteeritud ja koikides liidus asutatud keskdepositooriumides esmase registrikande saanud vdi
seal vaartpaberikontodel keskselt hoitavate finantsinstrumentide koguvéirtusest;

b) keskdepositooriumis vastuvotvast litkmesriigist parit lilkmete ja vddrtpaberikontode teiste omanike nimel vaartpaberi-
kontodel keskselt hoitavate finantsinstrumentide koondturuvéirtus moodustab vihemalt 15 % liidus asutatud
koikides keskdepositooriumides vastuvotvast liikmesriigist périt lilkmete ja teiste védrtpaberikontode omanike nimel
vairtpaberikontodel keskselt hoitavate finantsinstrumentide koguvéirtusest.

2. Laike 1 tditmise eesmargil madratletakse finantsinstrumentide turuvaartus kooskélas artikliga 7.

3. Kui iikskdik milline 16ikes 1 sitestatud kriteerium on tdidetud, kisitatakse keskdepositooriumi tegevust vastuvotvas
litkmesriigis vaartpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast kdnealuses vastuvotvas lilkmesriigis olulist
tihtsust omavaks kolmeaastase pikendatava perioodi viltel, mis algab asjaomase kriteeriumi tditmisele jirgneva
kalendriaasta 30. aprillil.

Artikkel 6

Arveldusteenuste olulise tihtsuse miiratlemise kriteeriumid

1. Kui keskdepositoorium osutab vastuvotvas litkmesriigis maaruse (EL) nr 909/2014 lisa A jao punktis 3 nimetatud
arveldusteenuseid, kisitatakse seda vairtpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast kdnealuses vastuvdtvas
litkmesriigis olulist tahtsust omavaks, kui on tdidetud tiks jargmistest kriteeriumidest:

a) keskdepositooriumis arveldatavate ja vastuvdtva litkmesriigi emitentide emiteeritud védrtpaberitega tehtud
tehingutega seotud arvelduskorralduste aastane vairtus moodustab vihemalt 15 % koikide liidus asutatud keskdeposi-
tooriumide arveldatavate ja vastuvotva liikmesriigi emitentide emiteeritud finantsinstrumentidega tehtud tehingutega
seotud koikide arvelduskorralduste aastasest koguvairtusest;

b) keskdepositooriumis litkmete ja teiste vastuvdtva litkmesriigi vddrtpaberikontoomanike nimel arveldatavate arveldus-
korralduste aastavddrtus moodustab vihemalt 15 % koikides liidus asutatud keskdepositooriumides lilkmete ja teiste
vastuvOtvast lilkmesriigist périt véirtpaberikontoomanike nimel arveldatavate arvelduskorralduste —aastasest
koguviirtusest;

¢) keskdepositoorium korraldab viddrtpaberiarveldussiisteemi, mida reguleerib vastuvotva litkmesriigi digus ja millest on
teavitatud Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet (ESMA).

2. Loike 1 punktide a ja b tditmise eesmdrgil on arvelduskorralduse véirtus jargmine:

a) makse vastu arvelduskorraldused — asjaomase finantsinstrumendi tehingu vaartus, nagu need on sisestatud vdartpabe-
riarveldussiisteem;

b) maksevabad arvelduskorraldused — asjaomaste finantsinstrumentide koondturuvéirtus, nagu on kindlaks mairatud
kooskolas artikliga 7.
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3. Kui iikskdik milline 16ikes 1 sitestatud kriteerium on tdidetud, kisitatakse keskdepositooriumi tegevust vastuvtvas
liikmesriigis vaartpaberiturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast kdnealuses vastuvdtvas riigis olulist tihtsust
omavaks kolmeaastase pikendatava perioodi viltel, mis algab asjaomase kriteeriumi tditmisele jirgneva kalendriaasta
30. aprillil.

Artikkel 7
Turuviirtuse miiratlemine

Kiesoleva madruse artiklites 3, 5 ja 6 osutatud finantsinstrumentide turuvairtus mairatletakse jargmiselt:

a) liidu kauplemiskohas kauplemisele vdetud ja seal kaubeldavate, mdaruse (EL) nr 600/2014 artikli 3 Idikes 1 viidatud
finantsinstrumentide turuvdirtus on likviidsuse seisukohalt kdige olulisema turu sulgemishind, nagu on sitestatud
maédruse (EL) nr 600/2014 artikli 4 16ike 1 punktis a;

b) liidu kauplemiskohas kauplemisele vdetud finantsinstrumentide turuvaartus on liidu korgeima kdibega kauplemiskoha
sulgemishind, vilja arvatud punktis a nimetatud finantsinstrumendid;

c¢) punktides a ja b nimetamata finantsinstrumentide turuvairtus madiratletakse asjaomase keskdepositooriumi pidevas
asutuses heakskiidetud ja eelnevalt kindlaks mdidratud metoodika alusel, kus kasutatakse usaldusviirsete
turuandmetega seotud kriteeriume, niiteks kauplemiskohtadest voi investeerimisithingutest saadud turuhindasid.

Artikkel 8
Uleminekusitted

1. Artikli 5 l6ike 1 punktis a ja artikli 6 16ike 1 punktis c sitestatud kriteeriume kohaldatakse esimest korda nelja kuu
jooksul parast kidesoleva miidruse joustumiskuupieva ja need pdhinevad finantsinstrumentide véddrtusel, mis on saanud
esmase registrikande vOi mida hoitakse keskselt keskdepositooriumis véirtpaberikontodel eelmise kalendriaasta
31. detsembri seisuga.

2. Artikli 5 16ike 1 punktis b ja artikli 6 16ike 1 punktides a ja b sitestatud kriteeriume kohaldatakse esimest korda
nelja kuu jooksul parast artikli 9 1dikes 2 osutatud kuupieva ning need pdhinevad finantsinstrumentide vddrtusel, mida
hoitakse keskselt keskdepositooriumis vddrtpaberikontodel eelmise kalendriaasta 31. detsembri seisuga.

3. Ajavahemikul, mis algab kdesoleva midruse joustumiskuupéevast ja 10peb mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 55
teises 16igus osutatud kohaldamiskuupieval, kehtib jargmine:

a) erandina artikli 5 1dikest 2 on finantsinstrumentide turuvéirtus asjaomaste instrumentide nimivéartus;

b) erandina artikli 6 16ike 2 punktist b on asjaomaste finantsinstrumentide turuvdirtus nende finantsinstrumentide
nimivaartus.

Artikkel 9
Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolevat miirust kohaldatakse alates 10. martsist 2019.
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Erandina teisest 16igust

a) kohaldatakse artikleid 2 ja 3 alates kuupéevast, mil joustub delegeeritud digusakt, mille komisjon on vastu vdtnud
médruse (EL) nr 909/2014 artikli 7 16ike 15 kohaselt;

b) kohaldatakse artiklit 7 alates mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 55 teises 16igus osutatud kuupéevast;

¢) kohaldatakse artiklit 8 alates kdesoleva miiruse joustumise kuupdevast.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 11. november 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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Arvelduse ebadnnestumise korral kohaldatavad karistusmiirad

Ebadnnestumise litk

Mair

. Arvelduse ebadnnestumine selliste aktsiate puudumise t&ttu, millel on likviidne

turg mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punkti 17 allpunkti b tihendu-
ses, vdlja arvatud punktis 3 nimetatud aktsiad

1,0 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine selliste aktsiate puudumise t3ttu, millel ei ole li-

kviidset turgu maaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punkti 17 allpunkti b
tdhenduses, vilja arvatud punktis 3 nimetatud aktsiad

0,5 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine VKEde kasvuturgudel kaubeldavate finantsinstru-

mentide puudumise tdttu, vilja arvatud punktis 6 nimetatud vélainstrumendid

0,25 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine selliste vdlainstrumentide puudumise tottu, mille

on emiteerinud vi taganud:

a) avalik emitent, nagu on mdédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1
punktis 60;

b) kolmanda riigi avalik emitent;
¢) kohaliku omavalitsuse iksus;
d) keskpank;

e) mitmepoolne arengupank, nagu on osutatud Euroopa Parlamendi ja nou-
kogu madruse (EL) nr 575/2013 (') artikli 117 15ike 1 teises 16igus ja artik-
li 117 laikes 2;

f) Euroopa Finantsstabiilsuse Fond v&i Euroopa stabiilsusmehhanism.

0,10 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine volainstrumentide puudumise tdttu, vilja arvatud

punktides 4 ja 6 nimetatud instrumendid

0,20 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine VKEde kasvuturgudel kaubeldavate volainstrumen-

tide puudumise téttu

0,15 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine punktides 1-6 nimetatud teiste finantsinstrumen-

tide puudumise tdttu

0,5 baaspunkti

. Arvelduse ebadnnestumine raha puudumise tdttu

Arveldusvaluutat emiteeriva kesk-
panga iiledolaenude ametlik in-
tressimdair, mille alammair on 0

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méédrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes ko-
haldatavate usaldatavusnduete kohta ja méddruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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