1.6.2016 Euroopa Liidu Teataja L 144/11

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2016/860,
4. veebruar 2016,

milles tipsustatakse tiiendavalt asjaolusid, mille korral on Euroopa Parlamendi ja ndukogu

direktiivi 2014/59/EL (millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi

taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik) artikli 44 16ike 3 kohaselt vajalik vilistada
allahindamise voi konverteerimise diguse kasutamine

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse igusraamistik ning muudetakse
ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/[EU,
2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35[EL, 2012/30/EL ja 2013/36[EL ning maaruseid (EL) nr 1093/2010 ja
(EL) nr 648/2012, () eriti selle artikli 44 Idiget 11,

ning arvestades jargmist:

(1)  Kriisilahenduse raames on oluline, et kriisilahendusasutustel oleksid piisavad suunised, et tagada kohustuste ja
ndudediguste teisendamise vahendi nduetekohane ja jirjepidev kohaldamine kogu liidus. Uldpshimdte on, et
kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendit voib kohaldada koigi kohustuste suhtes, vilja arvatud juhul, kui
need on direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ikes 2 sdnaselgelt vilja jdetud. Seepdrast ei tuleks iihtegi kohustust
pidada alaliselt kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vilja jaetuks, vilja arvatud juhul, kui
kohustus kuulub nende kohustuste loetellu, mis on sdnaselgelt kdnealuses sittes vilistatud. Juba kriisilahenduse
kavandamise ja kriisilahenduskdlblikkuse hindamise etapis peaks kriisilahendusasutus piiidma vdhendada
kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vilistamist, et jirgida pohimdtet, mille kohaselt
aktsiondrid ja vOlausaldajad kannavad kriisilahenduse kulud.

(2)  Kriisilahenduse iildpshimdte on, et aktsiondrid ja volausaldajad katavad kriisilahendusmenetluses tekkiva kahjumi
vastavalt nende nduete rahuldamisjirgule tavalise maksejouetusmenetluse korral. Samuti tuleks sama klassi
volausaldajaid kohelda vordselt. Selle taustal tuleb selgelt médratleda kriisilahendusasutuste kaalutlusdigus, mida
nad vdivad kasutada, kui otsustavad jdtta teatavad kohustused tdielikult vdi osaliselt vilja kohustuste ja
ndudediguste teisendamise kohaldamisalast ja kanda kahjumi edasi teistele volausaldajatele voi vajaduse korral
kriisilahendusfondidele. Seega tuleb rangelt piiritleda need asjaolud, mille alusel vdib vdlausaldajad jatta
kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vilja, ja mis tahes korvalekalle sama ndudediguse jargu
vOlausaldajate vOrdse kohtlemise pohimodttest (nn pari-passu pdhimdte) peab olema proportsionaalne,
pohjendatud avaliku huviga ja mittediskrimineeriv.

(3)  Oluline on luua kriisilahendusasutuste jaoks raamistik, mille alusel nad kasutavad oma &igust jitta kohustus voi
kohustuste klass kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vilja direktiivi 2014/59/EL artikli 44
ldikes 3 sitestatud erandjuhtudel. Sellega tagatakse suurem selgus konkreetse kriisilahendusstsenaariumi kohta.
Siiski on vaja teatavat paindlikkust, et kriisilahendusasutused saaksid iga juhtumi puhul eraldi hinnata, kas erandid
on tingimata vajalikud ja proportsionaalsed.

(4)  Otsus kasutada kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendit (voi teisi kriisilahenduse vahendeid) tuleks teha,
lahtudes direktiivi 2014/59/EL artikli 31 1dike 2 kohaste kriisilahenduse eesmirkide saavutamisest. K&nealustest
kriisilahenduse eesmarkidest tuleks lahtuda ka vahendi kasutamist késitleva otsuse tegemisel, sealhulgas otsus jitta
kohustus voi kohustuste klass teataval juhul vélja kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast.

(5)  Vastavalt nendele pohimotetele tuleks direktiivi 2014/59/EL artikli 44 15ike 3 kohast vdimalust, mis kasitleb
allahindamise vdi konverteerimise diguse kasutamise vélistamist teatavate kohustuste puhul osaliselt voi téielikult,
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piirata minimaalselt vajalikuga, et saavutada kohustuste viljajatmist Oigustavad eesmirgid. Selleks tuleks
voimaluse korral eelistada kohustuse tiielikule kohustuste ja noudediguste teisendamise kohaldamisalast
viljajitmisele osalist valjajatmist, piirates selle allahindamise ulatust, kui see on piisav eesmirgi saavutamiseks.

(6)  Kui kriisilahendusasutused kasutavad erandkorras &igust kohustus voi kohustuste klass tdielikult voi osaliselt
vilistada, ei tohiks see mdjutada kriisilahendusasutuste kohustust tagada, et krediidiasutused voi investeerimis-
tthingud ja konsolideerimisgrupid oleksid kriisilahenduskdlblikud ja et neil on piisavad vahendid omavahendite ja
kolblike kohustuste miinimumndude tditmiseks, et katta kriisilahenduses tekkiv kahjum ja tagada rekapitali-
seerimine vastavalt kriisilahenduse kavale. Direktiivi 2014/59/EL artikli 45 1dike 6 punkti ¢ kohaselt peavad
asjaomased kriisilahendusasutused votma arvesse koiki vdimalikke vilistamisi, kui kontrollitakse, kas
krediidiasutusel voi investeerimisithingul on piisav kahjumi katmise ja rekapitaliseerimise vdime. Kui teatavate
kohustuste viljajatmine kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vihendaks oluliselt kriisila-
henduses kasutada olevat kahjumi katmise ja rekapitaliseerimise vdimet, peaks kriisilahendusasutus kaaluma
sellise voimaliku viljajatmise vajadust omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduete kehtestamisel
vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 45 16ike 6 punktile c.

(7)  Vbottes arvesse asjaolu, et kriisilahendusasutuse voimalus vilistada kohustus voi kohustuste klass direktiivi
2014/59[EL artikli 44 15ike 3 alusel kohustuste v6i ndudediguste teisendamisest on oma olemuselt erandlik, peab
kriisilahendusasutuse hinnang olema pdhjendatud. Kui selline véljajatmine eeldab kriisilahendusfondi kasutamist,
peaks kriisilahendusasutus esitama mdjuva selgituse viljajitmise aluseks olevate erandlike asjaolude kohta. See
selgitus on vajalik selleks, et komisjon saaks tdita vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 1dikele 12 oma
tilesannet, mille kohaselt peab komisjon 24 tunni jooksul alates teate (kriisilahendusasutuse otsus vilistada
teatavad kohustused) saamisest otsustama, kas pakutud véljajatmine keelata voi nduda selle muutmist. Kriisilahen-
dusasutuse poolt komisjonile esitatud selgitus peaks olema proportsionaalne ja peaks votma arvesse olukorra
voimalikku kiireloomulisust.

(8)  Kriisilahenduse korral tuleks omavahendite ja kdlblike kohustuste miinimumndude arvestamisel arvesse voetud
kohustused pohimdtteliselt alati teisendada ulatuses, mida on vaja, et katta kahjum ning rekapitaliseerida
krediidiasutus vi investeerimisithing, kui kriisilahendusasutused ndevad kriisilahenduse kavandamise ajal ette, et
need kohustused aitavad usaldusvéirsel ja teostataval viisil kaasa kahjumi katmisele ja rekapitaliseerimisele.
Erandjuhtudel, kui kriisilahendusasutus peab kasutama direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ike 3 kohast vilistamist,
mida ei ole kaalutud kriisilahenduse kavandamisel, ja kui selline vélistamine eeldab kriisilahendusfondi
kasutamist, peaks kriisilahendusasutus selgitama, millistel erandlikel asjaoludel on vilistamine pdhjendatud, ja
esitama pohjused, miks kriisilahendusasutus ei saanud neid erandlikke asjaolusid kriisilahenduse kavandamisel
ette niha. Nende tegurite selgitamise nouet tuleks kohaldada proportsionaalselt ja asjakohaselt, vdttes arvesse
digeaegse kriisilahenduse vajadust.

(9)  Direktiivi 2014/59/EL artikli 44 loikes 3 sitestatud voimalust jdtta kohustused kohustuste ja ndudediguste
teisendamise kohaldamisalast vilja tuleks kasutada tdielikus kooskdlas liidu Giguse ildpdhimdtetega. Eelkdige ei
tohiks see mojutada muude volausaldajate kaitsemeetmeid, nimelt pohimdtet, et iikski vdlausaldaja ei peaks
kandma suuremat kahjumit kui see, mida ta oleks kandnud juhul, kui krediidiasutus voi investeerimisithing oleks
ldpetatud ja likvideeritud tavalise maksejouetusmenetluse alusel. Kriisilahendusasutused peaksid suhtuma
tahelepanelikult sellesse, et on vaja kinni pidada garantiidest ja et on oht, et nende mittejargmine vdib kahjustada
volausaldajaid, kui nad kohaldavad direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ike 3 kohaseid erandeid ja valmistavad ette
kriisilahenduse kava. Asjaolu, et kohtud vdivad vaadata labi kriisilahendusasutuse otsuse jitta kohustus vélja, ei
peaks aga olema ainus pdhjus edasiseks vilistamiseks. See ei tohiks mdjutada kriisilahenduse meetmeid
kisitlevate varasemate kohtuotsuste nduetekohast arvessevdtmist, kui need on konkreetse juhtumi puhul
asjakohased.

(10)  Kriisilahendusasutuse tldist suutlikkust vilistada kohustusi piirab asjaolu, et kahjumi, mida vélausaldajad ei kanna
vilistamise tottu tdielikult, voib kriisilahendusrahastu katta vaid siis, kui aktsionirid ja volausaldajad on
panustanud summaga, mis on vihemalt 8 % krediidiasutuse v&i investeerimisithingu kohustuste kogusummast,
omavahendid kaasa arvatud.
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(11)  Vilistamist tuleks kaaluda juhtumipohiselt ja analiiiisida vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 1dikele 3
vilistamisega seotud iga vdimaliku pdohjuse asjakohaseid aspekte selle asemel, et analiiiisida asjaomaste
krediidiasutuste vdi investeerimisithingute eripdra eraldi. See ldhenemisviis peaks tagama, et erandlikke asjaolusid
arvestatakse jdrjekindlalt ja valditakse tarbetuid konkurentsimoonutusi. Krediidiasutuse voi investeerimisithingu
omadusi (nt suurus, omavaheline seotus vdi keerukus) tuleks votta vajaduse korral arvesse, et hinnata, kas on
tdidetud tingimused, mille alusel on pdhjendatud kohustuse viljajatmine kohustuste ja noudediguste
teisendamisest. Need omadused ei peaks siiski automaatselt Sigustama sellise krediidiasutuse vdi investeeri-
misithingu kohustuste viljajatmist kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast.

(12) Mbdni ildisemat laadi tegur, niiteks turutingimused, maksejouetuse asjaolud vdi krediidiasutusele voi investeeri-
misithingule tekkinud kahjumi tase, vdib mdjutada selle tdendosust, et ilmnevad direktiivi 2014/59/EL artikli 44
1dikes 3 mdiratletud erandlikud asjaolud. Sellised tldised tegurid ei tohiks siiski lisaks direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punktides a—d loetletud pdhjustele olla iseenesest aluseks tdiendavatele valjajatmistele.

(13) Kui kriisilahendusasutus kaalub, kas on tdidetud iiks v3i enam kohustuste ja ndudediguste teisendamise
kohaldamisalast valjajatmist Oigustavat asjaolu, peaks ta vOtma arvesse aega, mille moodumisel ei saa
krediidiasutust v8i investeerimisithingut ldhitulevikus ohustavat maksejduetust enam nduetekohaselt kasitleda.
Pirast seda, kui igale krediidiasutusele v&i investeerimisithingule on koostatud kriisilahenduse kava, mairatud
kindlaks omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduded ja korvaldatud kriisilahendust parssivad
takistused, eeldatakse, et krediidiasutusel vdi investeerimisithingul on vajalik vdime kahjumi kandmiseks ja
rekapitaliseerimiseks. Kriisilahendusskeem peaks olema kooskolas kriisilahenduse kava ja ka kriisilahendusstra-
teegiaga, vilja arvatud siis, kui juhtumi asjaolude arvessevotmisel hindab kriisilahendusasutus, et kriisilahenduse
eesmirgid saavutatakse tdhusamalt, kui voetakse muid kui kriisilahenduse kavas sisalduvaid meetmeid.

(14) Aja jooksul, mis eelneb kriisilahenduse kavade ja omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnduete
vastuvotmisele, ja kui kriisilahendusasutusel on olnud piiratud aeg, et teha otsus kriisilahendusstrateegia
tiksikasjaliku rakendamise kohta, on tdendoline, et esineb olukordi, mil kohustuste ja ndudediguste teisendamise
vahendit ei ole mdistliku aja jooksul vdimalik kohaldada kdigi kdlblike kohustuste suhtes. ,Maistliku aja“ kindlaks-
médramisel tuleks ldhtuda kiirusest ja sellest, kui kindel on kohustuste ja ndudediguste teisendamise 1dpetamine
teatavaks kuupdevaks, et ettevdte tdhusalt stabiliseerida. Kui koiki konealuseks kuupdevaks teatavate kohustuste
teisendamiseks vajalikke iilesandeid ei ole vdimalik tiita, tuleks nende kohustuste teisendamist pidada ,mdistliku
aja“ jooksul vdimatuks. Otsus selle kohta, millal ,raske” muutub ,vdimatuks, tuleks teha nende kriteeriumide
alusel, millega madaratletakse ,moistlik aeg*.

(15) Pohimotteliselt on kolmanda riigi oigusnormidega reguleeritavad kohustused kohustuste ja ndudediguste
teisendamise kohased niivord, kui nad ei ole artikli 44 1dike 2 alusel vilja jdetud. Artiklis 55 sitestatud
mehhanismiga suurendatakse tdendosust, et neid kohustusi on voimalik mdistliku aja jooksul teisendada. Sama
oluline on direktiivi 2014/59/EL artiklis 67 sitestatud kriisilahendusasutuste &igus nduda, et haldur,
pankrotihaldur v&i muu isik, kes kontrollib kriisilahendusmenetluses olevat krediidiasutust voi investeeri-
misithingut, votaks koik vajalikud meetmed, et tagada kolmanda riigi digusnormidega reguleeritavate kohustuste
allahindamise voi konverteerimise joustumine. Arvestades aga asjaolu, et neid kohustusi ei reguleeri ELi digus,
jaab siiski oht, et erandjuhtudel, kriisilahendusasutuse pingutustest ja artikli 67 kohase kaalutlusdiguse
kasutamisest hoolimata esineb probleeme selliste kohustuste teisendamisel mdistliku aja jooksul.

(16) Teatavate kohustuste teisendamise korral voib praktiliseks takistuseks osutuda see, et kohustuse summa ei ole
kindlaks maaratud voi on seda raske kindlaks maarata sel etapil, mil kriisilahendusasutus kohaldab kohustuste ja
ndudediguste teisendamise vahendit. See vib puudutada tagatud kohustusi, mille vddrtus iiletab tagatise vadrtust,
vOi kohustusi, mis soltuvad tulevastest ebakindlatest siindmustest, nditeks bilansivalised kirjed voi kasutamata
krediidilimiidid. Need takistused saab kdrvaldada asjakohase hindamisega, niiteks kohustuse tithistamisega ja selle
véirtuse kindlaksmidramisega hindamise kaudu, kasutades asjakohast hindamismeetodit v&i kohaldades nn
virtuaalset vaartuskarbet.

(17) Ehkki teatavas olukorras voib ka tuletisinstrumentide teisendamine osutuda raskeks, on direktiivi 2014/59/EL
artiklis 49 selgelt sitestatud tuletisinstrumentide teisendamine (parast positsioonide sulgemist). Asjaolu, et parast
sulgemist voib lithikese aja jooksul olla keeruline mddrata kindlaks tasaarvestatud summa, ei tohiks sellega
kaasneda automaatne vilistamine, kuna seda vdidakse labi viia ka asjakohaseid hindamismeetodeid kasutades,
nagu komisjon on sdtestanud direktiivi 2014/59/EL artikli 49 15ikes 5, eclkdige ajutise hindamise etapis. Selleks
tuleks krediidiasutustelt ja investeerimisithingutelt nduda, et nad tdendaksid oma suutlikkust esitada
kriisilahenduse eesmargil ldbiviidavaks hindamiseks vajalikku teavet. Eelkdige peaksid kriisilahendusasutused
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tagama, et krediidiasutused ja investeerimisithingud suudavad esitada ndutavat ajakohastatud teavet kriisilahen-
dusstrateegiaga ette nidhtud tdhtaja jooksul, et toetada eelkdige direktiivi 2014/59/EL artikli 36 kohast
usaldusvéirset hindamist enne kriisilahendust ja selle ajal. Lisaks on suunistes sitestatud, et kriisilahendusasutused
peaksid kaaluma krediidiasutustelt ja investeerimisithingutelt vara vddrandamise ndudmist, mis raskendab oluliselt
hindamise teostatavust.

(18)  Direktiivi 2014/59/EL artiklis 2 on méiratletud kriitilised funktsioonid ja pdhiariliinid. Komisjonil on igus votta
vastu delegeeritud Bigusakt, et tdiendavalt tipsustada asjaolusid, mille korral teatavad tegevused, teenused ja
toimingud véivad kuuluda kriitiliste funktsioonide vdi pohidriliinide méiratluse alla. Sellega seoses ei ole driliini
kasumlikkus iseenesest piisav pohjus, et jitta teisendamisest vilja konealuse driliiniga seotud kohustused.
Viljajitmine voib siiski olla pdhjendatud siis, kui pShidriliini siilitamine on oluline kriisilahenduse eesmarkide
saavutamiseks, sealhulgas kriitiliste funktsioonide siilitamiseks, kui pohiliste pangaoperatsioonide ja -tehingute
tegemist ning teenuste osutamise jatkamist edendatakse nende eesmarkide saavutamiseks.

(19) Kriisilahendusasutused vdivad vilistada vaid kohustused, mis on vajalikud riskijuhtimise (riskimaandus) eesmirgil
kriitiliste funktsioonide kontekstis, kui riskijuhtimist (riskimaandus) tunnistatakse usaldatavusnduete kohaldamise
eesmirgil ja see on keskse tihtsusega kriitiliste funktsioonidega seotud tegevuse siilitamiseks, nii et kui riskide
maandamine I8petataks, oleks kriitilise funktsiooni jitkumine tdsiselt ohus.

(20)  Samuti vdivad kriisilahendusasutused vilistada vaid kohustused, mis on vajalikud riskijuhtimise (riskimaandus)
eesmirgil kriitiliste funktsioonide kontekstis, nii et kui riskijuhtimise meede l5petataks, ei oleks krediidiasutusel
vOi investeerimisithingul vdimalik seda asendada mdistlikel tingimustel ja kriitilise funktsiooni sdilitamist
voimaldava aja jooksul, niiteks riskimarginaali v6i hindamisega seotud ebakindluse t5ttu.

(21)  Finantsraskuste iilekanduva mdju drahoidmine, et viltida finantssiisteemile tekkivat suurt ebasoodsat mdju, on
veel iiks jirgmine kriisilahenduse eesmirk, mis voib digustada kohustuse viljajitmist kohustuste ja ndudediguste
teisendamise vahendi kohaldamisalast. Igal juhul peaks kdnealuse vahendi kohaldamisalast véljajitmine nimetatud
pohjusel toimuma ainult siis, kui see on hiddavajalik ja proportsionaalne, aga ka siis, kui finantsraskuste
tilekanduv moju on nii tugev, et leviks kdikjale ja hiiriks tdsiselt finantsturgude toimimist viisil, mis vdib
pohjustada tdsiseid haireid liitkmesriikide vdi liidu majanduses.

(22)  Kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kasutamisega voib lahutamatult kaasneda teatav finantsraskuste
tilekandumise oht. Seadusandlik otsus sitestada kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahend direktiivis
2014/59/EL peamise kriisilahenduse vahendina ja pdhimdte, mille kohaselt volausaldajad ja aktsionirid peaksid
katma kahjumi, tdhendab seda, et kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kasutamisega kaasnevat
finantsraskuste iilekandumise ohtu ei tohiks automaatselt pidada pdohjuseks, mille alusel jitta kohustused
konealuse vahendi kohaldamisalast vilja. Seega peaksid kriisilahendusasutused neid pohjuseid hoolikalt hindama
ja selgitama, et kohustuse viljajitmine konealuse vahendi kohaldamisalast pdhineb sellel, et see kohustus
pohjustab tdendolisemalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ike 3 punktis ¢ kirjeldatud finantsraskuste suuremat
levimist kui need kohustused, mis ei ole vilja jaetud. Selleks peaksid kriisilahendusasutused ldhtuma hindamisel
asjakohastest meetoditest, sealhulgas kvantitatiivsest analiitisist, et maarata kindlaks finantsraskuste ulatusliku
levimise ja liikmesriikide v&i liidu majandusele tSsiste hiirete pohjustamise risk ja tdsidus.

(23)  Vajadust vilistada kohustus finantsraskuste ulatusliku levimise tottu vdivad mdjutada turutingimused kohustuste
ja ndudediguste teisendamise ajal, eelkdige siis, kui ettevotte maksejouetus langeb ajale, mil finantssiisteem on
suure stressi olukorras voi kannatab usalduse puudumise all. Kriisilahenduskdlblikkuse hindamisel tuleks
analiiiisida riski, mille kohaselt kriisilahenduse vahendite ja diguste kohaldamisel v&ib olla mérkimisvédrne otsene
v0i kaudne ebasoodne mdju finantsstabiilsusele ja turu usaldusele, nagu on ndutud direktiivi 2014/59/EL
lisa C jao punktis 26. Kui kriisilahendusasutus jitab kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast
vilja nimetatud direktiivi artikli 44 16ike 3 kohase kohustuse finantsraskuste ulatusliku levimise riski alusel, tuleb
kriisilahendusasutusel selgitada, miks ei korvaldatud kohustuste ja ndudediguste teisendamist parssivaid takistusi
kriisilahenduse kavandamise ajal, kui need teisendamise kohaldamisalast viljajatmised viivad kriisilahenduskdl-
blikkust takistavate asjaoludeni. Samuti peaks kriisilahendusasutus hindama, kas finantsraskuste iilekanduv maju
tuleneb kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kohaldamisest kdnealuste kohustuste suhtes vdi on see
selle tdttu markimisvaarselt suurem, voi tekib see krediidiasutuse vi investeerimisithingu maksejéuetuse tottu.



1.6.2016 Euroopa Liidu Teataja L 144/15

(24)  Finantsraskuste ulatusliku levimise risk vdib olla otsene, kui kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi
investeerimisithingu vastaspoolte kantav otsene kahjum pohjustab neile ja omakorda nende vastaspooltele
kohustuste tditmata jatmist vOi tdsiseid maksevdimeprobleeme. Vdimalus, et iiks voi enam finantseerimisasutust
muutub kdnealuse vahendi kohaldamise otsese tulemusena maksejouetuks voi satub raskustesse, ei tohiks tuua
automaatselt kaasa kohustuste viljajitmist kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast. Seda
kisitlevad otsused tuleks teha proportsionaalselt siisteemsete riskidega, mis voivad tekkida finantsraskuste moju
otsese iilekandumise tdttu.

(25)  Finantsraskuste ulatusliku levimise oht v&ib olla ka kaudne, niiteks voib selle pdhjuseks olla teatavate turuosaliste
(nditeks hoiustajad) usalduse vihenemine voi varahinnad. Finantsraskuste mdju kaudse tilekandumise oht vdib
olla suur siis, kui kaotatakse usaldus (jae- ja hulgimiiiigi-) rahastamisturgude vastu — pakkumise kokkukuivamine,
rangemad voimendustagatise nduded ildiselt voi neile krediidiasutustele ja investeerimisithingutele, kellel on
maksejouetu  krediidiasutuse voi investeerimisithinguga sarnased omadused, voi likviidsusprobleemidega
krediidiasutuste voi investeerimisithingute varade kiirmuiik.

(26)  Teatavate kohustuste teisendamise korral voib kohustuste véirtus viheneda, kui need kohustused on osa edukast
driliinist, mis muidu annaks olulist lisandvéddrtust pangale, niiteks miitigi korral erasektori ostjale. Selleks et
kriisilahendusasutus saaks kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vilja jétta kohustuse vdi
kohustuste klassi, peaks siilinud vairtus olema piisav, et parandada (potentsiaalselt) nende vilistamata
volausaldajate olukorda vorreldes nende olukorraga siis, kui kdnealuseid kohustusi ei oleks jdetud teisendamisest
vilja. Seepdrast voivad kriisilahendusasutused jitta kohustuse vilja kohustuste ja ndudediguste teisendamise
kohaldamisalast vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ike 3 punktile d siis, kui kohustuse viljajatmisest
tulenev kasu on teistele vdlausaldajatele suurem kui nende panus kahjumi katmisesse ja rekapitaliseerimisesse
juhul, kui vdljajatmist ei oleks toimunud. Selline olukord voib esineda siis, kui séilinud véirtuse saaks selgelt
kindlaks mairata erasektori ostja makstud tasu vastava tdusu pohjal.

(27)  Seoses kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast viljajitmise potentsiaalse kasu hindamisega
véirtuse siilitamise seisukohast antakse komisjonile direktiivi 2014/59/EL artikli 36 l6ikes 16 ja artikli 49
ldikes 5 wvolitused votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid, mis kasitlevad hindamist kriisilahenduse
eesmargil ja tuletisinstrumentide hindamist. Soltuvalt kohaldatavast metoodikast voib tdiendav kahjum tuleneda
tuletisinstrumentide positsioonide sulgemisest ja iiletada vastava kohustuse teisendamise vdimalused, tuues kaasa
tdiendava kahjumi, mis vdib suurendada kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse vdi investeerimisithingu
teiste volausaldajate kohustuste ja ndudediguste teisendamise koormat. Tidiendav kahjum voib tuleneda
vastaspoolel tekkinud asenduskuludest voi kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse vdi investeerimisithingu
kuludest, et taastada avatuks jddnud tagatised, mis ei kajastu tuletisinstrumentide vdirtuses nende miitigi
jatkumise korral. Sellisel juhul peaks kriisilahendusasutus hindama, kas vidrtuse vihenemine tihendaks seda, et
nende volausaldajate kantav kahjum, kelle kohustusi ei vilistatud, oleks suurem kui siis, kui kdnealune kohustus
oleks jdetud teisendamise kohaldamisalast vilja. Puhtalt spekulatiivsed ootused véidrtuse voimalikule
suurenemisele ei saa olla teisendamise kohaldamisalast viljajitmise pohjuseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Reguleerimisese

1.  Kdesoleva madrusega kehtestatakse eeskirjad, millega tdpsustatakse tdiendavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44
ldikega 3 ette nihtud erandjuhtusid, mille korral voib kriisilahendusasutus kohustuste ja ndudediguste teisendamise
vahendi rakendamisel jétta volgade allahindamise voi konverteerimise diguse teatavate kohustuste puhul téielikult voi
osaliselt kasutamata.

2. Kéesoleva madruse sitteid kohaldab kriisilahendusasutus, mille on mairanud lilkmesriik vastavalt direktiivi
2014/59/EL artiklile 3 ja Uhtne Kriisilahendusndukogu Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses (EL) nr 806/2014 ()
sdtestatud tilesannete ja volituste kohaselt.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse iihtsed eeskirjad ja iihtne menetlus
krediidiasutuste ja teatavate investeerimisiihingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi raames ning
millega muudetakse maarust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
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Artikkel 2
Kohaldamisala

Kéesolevat maarust kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL artikli 1 16ike 1 punktides a—e osutatud ettevdtjate suhtes.

Artikkel 3
Mboisted

Kiesolevas mairuses kasutatakse direktiivi 2014/59/EL artiklis 3 esitatud mdisteid. Kdesolevas mairuses kasutatakse
lisaks jargmisi mdisteid:

1) ,finantsraskuste mdju otsene iilekandumine“ — olukord, kus kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi
investeerimisithingu vastaspoolte otsene kahjum, mis tuleneb krediidiasutuse v&i investeerimisithingu kohustuste
allahindamisest, pohjustab lahitulevikus nende vastaspoolte tegeliku vdi tdendolise makseviivituse;

2) finantsraskuste m&ju kaudne iilekandumine“ — olukord, kus krediidiasutuse vdi investeerimisithingu kohustuste
allahindamine voi konverteerimine pdhjustab turuosaliste negatiivse reaktsiooni, mis toob kaasa finantssiisteemi
tosise hdire, mis voib kahjustada reaalmajandust.

Artikkel 4
Uhissitted

1. Kriisilahendusasutused ei jita kohustust voi kohustuste klassi teisendamata, kui nad ei kuulu direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 2 kohustuste loetellu.

2. Kriisilahendusasutuse otsus jdtta kohustus vdi kohustuste klass direktiivi 2014/59/EL artikli 44 15ike 3 kohasest
kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kohaldamisalast vilja pohineb kriisilahendusmenetluses oleva
krediidiasutuse voi investeerimisithingu juhtumipdhisel analiiiisil ega ole automaatne.

3. Direktiivi 2014/59/EL artikli 44 1dike 3 kohase vilistamise kaalumisel ja enne kohustuse v&i kohustuste klassi
tdielikku valjajatmist kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast kaalub kriisilahendusasutus kdoigepealt
kénealuse kohustuse osalist véljajatmist, piirates vdimaluse korral kohustuse allahindamise ulatust.

4. Kui kriisilahendusasutus uurib, kas kohustus tuleks vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 Idikele 3 vilistada,
hindab ta, kas selleks vajalikud tingimused on tdidetud hetkel, kui kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendit
kohaldatakse krediidiasutuse voi investeerimisithingu suhtes. See hindamine ei mdjuta kriisilahendusasutuse kohustust
jargida direktiivi 2014/59/EL artiklis 87 sitestatud kriisilahenduse kava.

5. Otsus jitta kohustus vdi kohustuste klass direktiivi 2014/59/EL artikli 44 loikega 3 ette ndhtud kohustuste ja
ndudediguste teisendamise vahendi kohaldamisalast vilja pohineb vihemalt tihel konealuse direktiivi artikli 31 16ikes 2
kirjeldatud kriisilahenduse eesmirgil.

6.  Otsust jatta kohustus voi kohustuste klass tiielikult voi osaliselt vélja direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ikega 3 ette
nahtud kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi kohaldamisalast, mis eeldaks kriisilahendusfondi kasutamist,
tuleb nduetekohaselt pohjendada, vottes arvesse konkreetse olukorra voimalikku kiireloomulisust.

7. Kui kriisilahendusasutus on eeldanud, et kohustus voi kohustuste klass aitab usaldusvédrsel ja teostataval viisil
kaasa kahjumi katmisele ja rekapitaliseerimisele ja et need kohustused ei vastaks artikli 44 Idikega 3 ette nihtud
vilistamise nduetele, ning kui ta otsustab kohustuse vdi kohustuste klassi vastavalt artikli 44 1dikele 3 vilistada voi
osaliselt vilistada ja sellega kaasneks kahjumi tilekandmine kriisilahendusfondile, selgitab kriisilahendusasutus koiki
jargmisi aspekte:

a) erandlikud asjaolud, mis erinevad kriisilahenduse kavandamise ajal esinenud asjaoludest, nii et need kohustused tuleb
kriisilahenduse meetme votmise ajal jdtta kohustuste ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast vilja;

b) viljajitmise pdhjus, eeskitt see, miks viljajatmiseni viinud erandlikke asjaolusid ei olnud v&imalik kriisilahenduse
kavandamise ajal ette niha;

) kui viljajatmise vajadus oli kriisilahenduse kavas ette ndhtud, siis see, kuidas kriisilahendusasutus kisitles seda
vajadust, et takistada selle muutumist kriisilahenduskdlblikkust parssivaks.
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8.  Selle iile otsustamisel, kas vilistada vdi osaliselt vilistada kohustus v&i kohustuste klass direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punkti a kohaselt ja kui vilistamine hélmaks kahjumi iilekandmist kriisilahendusfondile, selgitab
kriisilahendusasutus ka jargmisi aspekte:

a) kuidasfkas on tdidetud kdesoleva miiruse artiklites 5 ja 6 sitestatud nduded ja

b) miks vilistamise vajadust ei olnud vdimalik arvesse votta direktiivi 2014/59/EL artikli 36 kohase asjakohase
hindamismeetodiga.

9.  Selle iile otsustamisel, kas vilistada vdi osaliselt vilistada kohustus v&i kohustuste klass direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punkti b kohaselt ja kui vilistamine hdlmab kahjumi tilekandmist kriisilahendusfondile, selgitab kriisila-
hendusasutus ka jargmisi aspekte:

a) kuidas/kas on tiidetud kiesoleva maaruse artiklis 7 sitestatud nduded;

b) miks on vilistatavad kohustused selgelt kindlaks miiratud kriitiliste funktsioonide tiitmise voi pdhidriliinide
jatkamise seisukohast asjakohasemad kui kohustused, mida ei vilistata.

10.  Kui kriisilahendusasutus vilistab v6i vilistab osaliselt kohustuse voi kohustuste klassi viltimaks finantsraskuste
ulatuslikku levimist vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ike 3 punktile ¢ ja kui vilistamine holmab kahjumi
tilekandmist kriisilahendusfondile, selgitab kriisilahendusasutus ka jargmisi aspekte:

a) kuidas/kas on tdidetud kdesoleva mairuse artiklis 8 sitestatud nduded;

b) pdhjused, miks vilistatud kohustused pdhjustavad tdendolisemalt kui vilistamata kohustused direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punktis ¢ kirjeldatud finantsraskuste ulatuslikku levimist.

11.  Kui kriisilahendusasutus vilistab v6i vilistab osaliselt kohustuse voi kohustuste klassi direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punkti d kohaselt ja kui vilistamine hdlmab kahjumi tilekandmist kriisilahendusfondile, selgitab kriisila-
hendusasutus ka seda, kuidas/kas kidesoleva madruse artiklis 9 sitestatud nduded on tdidetud.

Artikkel 5

Vilistamine selle alusel, et kohustusi ja ndudedigusi ei saa vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 loike 3
punktile a teisendada

1. Kriisilahendusasutused voivad kohustuse voi kohustuste klassi kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi
kohaldamisalast vilja jdtta vaid siis, kui esitatud takistused ei vdimalda teisendamist vaatamata kriisilahendusasutuse
pingutustele labi viia mdistliku aja jooksul.

2. Enne loikes 1 osutatud vilistamist kisitleva otsuse tegemist tdidavad kriisilahendusasutused eelkdige jargmised
nduded:

a) kriisilahendusasutus on kohustatud esitama kriisilahenduse kavas nende protsesside kirjelduse, millega tagada
asjakohase ajavahemiku jooksul teabe kittesaadavus direktiivi 2014/59/EL artiklite 36 ja 49 kohaseks védrtuse
hindamiseks;

b) kriisilahendusasutus on kohustatud korvaldama krediidiasutuse v&i investeerimisithingu kriisilahenduskalblikkust
parssivad takistused, sealhulgas asjaolud, mis v&ivad pdhjustada vilistamise, mida on vdimalik ette ndha kriisila-

hendamise kavandamise protsessis, kui need voimalikud vilistamised viivad kriisilahenduskélblikkust pérssivate
takistusteni.

Artikkel 6
Maistlik aeg

1. Direktiivi 2014/59/EL artikli 44 1dike 3 punkti a kohase kohustuse v6i kohustuste klassi viljajitmiseks kohustuste
ja ndudediguste teisendamise kohaldamisalast ja ,mdistliku aja“ mdiidratlemiseks médravad kriisilahendusasutused

kindlaks,

a) millal tuleb allahindamise summa I8plikult kindlaks méarata;

b) mis ajaks tuleb konealuste kohustuste teisendamiseks vajalikud tilesanded sooritada, et saavutada kriisilahenduse
eesmirgid, vottes arvesse kriisilahenduse meetme aegset olukorda.
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2. Loikes 1 sdtestatud nduete kindlaksmaidramisel hindavad kriisilahendusasutused jargmist:

a) vajadus avaldada teisendamist kisitlev otsus ja mdéirata kindlaks teisendamise summa ja selle 16plik jaotus eri
vOlausaldajate rithmade vahel;

b) sellise otsuse edasiliikkamise m&ju turu usaldusele, sellised voimalikud turureaktsioonid nagu likviidsete vahendite
viljavool, kriisilahenduse meetme t3husus, vottes arvesse mdlemat jargmist aspekti:

i) kas turuosalised on teadlikud krediidiasutuse vi investeerimisithingu probleemidest ja maksejouetuse riskist;

ii) krediidiasutuse v0i investeerimisithingu probleemide v&i vdimaliku maksejduetuse tagajirgede nahtavus
turuosalistele;

¢) turgude lahtiolekuajad niivord, kui need vdivad mojutada kriitiliste funktsioonide jatkumist ja finantsraskuste moju
tilekandumist;

d) kapitalinduete tditmise tahtpadev(ad);

e) kuupidevad, mis ajaks peavad olema tasutud krediidiasutuse voi investeerimisithingu maksed, ja asjaomaste kohustuste
tdhtaeg.

Artikkel 7

Vilistamine teatavate kriitiliste funktsioonide ja pohidriliinide siilitamiseks vastavalt direktiivi 2014/59/EL
artikli 44 16ike 3 punktile b

1. Kriisilahendusasutused vdivad kohustused vdi kohustuste klassi vélistada, kui see on vajalik ja asjakohane teatavate
kriitiliste funktsioonide siilitamiseks ja kui nad on seisukohal, et kohustus v&i kohustuste klass on seotud kriitilise
funktsiooniga, mille jatkumise eesmargil ei tohiks seda kohustust voi kohustuste klassi teisendada, ja kui on tdidetud iiks
jargmistest elementidest:

a) kohustuse vdi kohustuste klassi kohustuste ja ndudediguste teisendamine kahjustaks funktsiooni rahastamise
kittesaadavuse vdi vastaspooltest (nditeks vastaspooled riskide maandamisel), taristust v&i krediidiasutusele vdi
investeerimisithingule sellistest teenuse osutajatest sdltuvuse tottu, kes kohustuste ja ndudediguste teisendamise jérel
ei saaks v0i ei sooviks jitkata krediidiasutuste vdi investeerimisithinguga tehinguid;

b) konealune kriitiline funktsioon on krediidiasutuse voi investeerimisithingu poolt kolmandatele isikutele osutatav
teenus ja selle osutamine soltub kohustuse katkematust toimimisest.

2. Kriisilahendusasutused voivad vilistada ainult kohustused, mis on vajalikud riskijuhtimise (riskimaanduse)
eesmirgil seoses kriitiliste funktsioonidega, kui on tdidetud mdlemad jargmised tingimused:

a) riskijuhtimist (riskimaandust) tunnistatakse usaldatavusnduete kohaldamise eesmirgil ja see on keskse tihtsusega
kriitiliste funktsioonidega seotud tegevuse sailitamiseks;

b) krediidiasutusel vi investeerimisithingul oleks vdimatu mdistlikel tingimustel ja kriitilise funktsiooni sailitamise jaoks
vajaliku aja jooksul asendada 16petatud riskijuhtimise meedet.

3. Kriisilahendusasutused voivad vilistada kohustused ainult rahastamissuhte siilitamise eesmirgil, kui tdidetud on
mdlemad jargmised tingimused:

a) kriisilahendusasutuse hinnangul on rahastamine oluline kriitilise funktsiooni siilitamiseks;

b) arvestades kidesoleva mairuse artiklit 6 oleks krediidiasutusel v6i investeerimisithingul vdimatu asendada rahastamine
kriitilise funktsiooni siilitamise jaoks vajaliku aja jooksul.
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4.  Kriisilahendusasutused ei saa vilistada kohustust v6i kohustuste klassi iiksnes mis tahes jargmisel alusel:
a) selle tahtaeg;

b) rahastamiskulude oodatav suurenemine, mis ei ohusta kriitilise funktsiooni jatkumist;

¢) oodatav voimalik tulevane kasu.

5. Kriisilahendusasutused voivad vilistada kohustused v&i kohustuste klassi, kui see on vajalik ja proportsionaalne
pohidriliini sdilitamiseks, kui selle kohustuse vilistamine on oluline kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi
investeerimisithingu voime tagamiseks jdtkata pohiliste pangaoperatsioonide ja -tehingute tegemist ning teenuste
osutamist ning saavutada direktiivi 2014/59/EL artikli 31 16ike 2 punktides a ja b sdtestatud kriisilahenduse eesmirgid.

Artikkel 8

Vilistamine finantsraskuste ulatusliku levimise viltimiseks vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 15ike 3
punktile ¢

1. Kui kriisilahendusasutused kaaluvad vilistamist finantsraskuste moju otsese iilekandumise ohu tottu direktiivi
2014/59[EL artikli 44 1dike 3 punkti ¢ kohaselt, tuleks neil véimalikult ulatuslikult hinnata kriisilahendusmenetluses
oleva krediidiasutuse vdi investeerimisithingu seotust oma vastaspooltega.

Esimeses 16igus osutatud hindamine hdlmab kéiki jargmisi aspekte:

a) asjaomaste vastaspoolte suhtes olevate riskipositsioonide arvessevdtmine seoses riskiga, et selliste riskipositsioonide
teisendamine voiks pdhjustada uusi maksejouetuse olukordi;

b) maksejduetuse ohus olevate vastaspoolte siisteemne olulisus, eelkdige seoses teiste finantsturu osaliste ja finantsturu
taristu pakkujatega.

2. Kui kriisilahendusasutus kaalub vilistamist finantsraskuste moju kaudse iilekandumise ohu tdttu direktiivi
2014/59[EL artikli 44 loike 3 punkti ¢ kohaselt, hindab ta vdimalikult ulatuslikult sellise vilistamise vajadust ja
proportsionaalsust, mis pdhineb mitmel objektiivsel asjakohasel nitajal. Naitajad vdivad olla jirgmised:

a) nende krediidiasutuste ja investeerimisithingute arv, suurus ja omavaheline seotus, millel on kriisilahendusmenetluses
oleva krediidiasutuse v&i investeerimisithinguga sarnased tunnused, niivord kuivord see voib pohjustada iildise
usalduse vihenemise pangandussektoris voi finantssiisteemis laiemalt;

b) nende fiiiisiliste isikute arv, keda kohustuste ja ndudediguste teisendamine vdib otseselt ja kaudselt mdjutada,
kriisilahenduse nihtavus ja meediakajastus, niivord kuivdrd see vdib oluliselt ohustada iildist usaldust panganduse vdi
finantssiisteemi vastu laiemalt;

¢) nende vastaspoolte arv, suurus ja omavaheline seotus, keda kohustuste ja ndudediguste teisendamine mdjutab,
sealhulgas pangandusvilise sektori turuosalised, ja nende kriitiliste funktsioonide olulisus, mida vastaspooled tdidavad;

d) vastaspoolte vdimalused kasutada muid teenusepakkujaid selliste funktsioonide tditmiseks, mida on hinnatud
asendatavaks, vottes arvesse konkreetset olukorda;

e) see, kas paljud vastaspooled Iopetavad kohustuste ja ndudediguste teisendamise tulemusena rahastamise vi tehingute
tegemise teiste krediidiasutuste ja investeerimisithingutega, vdi kas turud lopetavad selliste turuosaliste suhtes
teostatud kohustuste ja ndudediguste teisendamise tulemusena nduetekohase toimimise, eelkdige juhul, kui kaob
iildine usaldus turu suhtes voi tekib paanika;

f) luhiajalise rahastamise voi suuremahuliste hoiuste ulatuslik tithistamine;

g) nende krediidiasutuste vdi investeerimisithingute arv, suurus vdi olulisus, mida ohustavad varajase sekkumise
tingimuste tditmine, voi direktiivi 2014/59[EL artikli 32 16ike 4 kohane maksejouetuse voi tdendolise
maksejouetusega seotud tingimuste tditmine;
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h) kriitiliste funktsioonide seiskumise oht vdi selliste funktsioonide osutamise oluline kallinemine [mida tdendab
turutingimuste muutumine nende funktsioonide vdi nende kittesaadavuse jaoks] voi vastaspoolte ja muude
turuosaliste ootused;

i) krediidiasutuste ja investeerimisithingute aktsiahindade v&i nende hoitavate varade hindade ulatuslik ja
miérkimisvaidrne langus, eelkdige siis, kui see voib mdjutada nende kapitalipositsiooni;

j) krediidiasutustele ja investeerimisithingutele kittesaadava lihi- ja pikaajalise rahastamise {iildine ja ulatuslik
vihenemine;

k) markimisvadrsed hiired pankadevahelise rahastamise turul, mida tdendab voimendustagatise nduete oluline
suurenemine ja krediidiasutustele ja investeerimisithingutele kittesaadavate tagatiste vihenemine;

l) krediidiriski kindlustushindade ulatuslik ja oluline suurenemine voi krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsolukorra seisukohast oluliste krediidiasutuste ja investeerimisithingute vdi teiste turuosaliste krediidireitingute
halvenemine.

Artikkel 9
Vilistamine viirtuse vihenemise viltimiseks vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 44 16ike 3 punktile d

1.  Kriisilahendusasutused voivad vilistada kohustuse voi kohustuste klassi teisendamise, kui selline vilistamine hoiab
dra vddrtuse vdhenemise, nii et vilistamata kohustuste omanikud oleksid paremas positsioonis, kui nad oleksid
kohustuste teisendamise korral.

2. Selleks et hinnata, kas 1oikes 1 sitestatud tingimus on tdidetud, vérdlevad ja hindavad kriisilahendusasutused
vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 36 1dikele 16 ja artikli 49 1dikele 5 kohustuste ja ndoudediguste voimaliku
teisendamise voi nende teisendamata jitmise tulemusi kdigi volausaldajate jaoks.

Artikkel 10
Joustumine

Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev méddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides litkmesriikides.

Briissel, 4. veebruar 2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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