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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2015/2205,
6. august 2015,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 kliiringukohustust
kasitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mdirust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletis-
instrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti selle artikli 5 1diget 2,

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele (ESMA) on teatatud, millist liiki borsivaliseid intressimddra tuletis-
instrumente on teatavatel vastaspooltel luba kliirida. ESMA on iga liigi puhul hinnanud kriteeriumeid, mis on
olulised nende suhtes kliiringukohustuse kohaldamiseks, sealhulgas standardimise mair, maht ja likviidsus ning
hinnateabe kittesaadavus. Pidades silmas peamist eesmirki, milleks on siisteemse riski vihendamine, on ESMA
médranud vastavalt mairuses (EL) nr 648/2012 sitestatud korrale kindlaks borsiviliste intressimédra tuletis-
instrumentide liigid, mille suhtes tuleks kliiringukohustust kohaldada.

(2)  Borsivilistel intressimdira tuletislepingutel voib olla konstantne tinglik vddrtus, muutuv tinglik védrtus voi
tingimuslik tinglik véddrtus. Konstantse tingliku véirtusega lepingutel on tinglik véidrtus, mis lepingu kehtivusaja
jooksul ei muutu. Muutuva tingliku viirtusega lepingutel on tinglik vaartus, mis muutub lepingu kehtivusaja
jooksul prognoositaval viisil. Tingimusliku tingliku vdartusega lepingutel on tinglik vaartus, mis muutub lepingu
kehtivusaja jooksul prognoosimatul viisil. Tingimuslikud tinglikud vdartused muudavad borsiviliste intressimédara
tuletislepingutega seotud hinnakujunduse ja riskijuhtimise ning seega ka nende kliirimise vastaspoolte poolt
keerukamaks. Seda omadust tuleks kliirimisele kuuluvate borsiviliste intressimdira tuletisinstrumentide liikide
mddratlemisel arvesse votta.

(3)  Selle kindlaksmédramisel, millist liiki borsiviliste tuletislepingute suhtes tuleks kohaldada kliiringukohustust,
tuleks votta arvesse selliste borsiviliste tuletislepingute eripdra, mis on sdlmitud pandikirjade emitentidega voi
pandikirjade tagatiste kogumitega. Sellega seoses ei tohiks sellised borsiviliste intressimdara tuletisinstrumentide
liigid, mille suhtes kohaldatakse kiesoleva midruse kohaselt kliiringukohustust, hélmata lepinguid, mis on
solmitud pandikirjade emitentidega vdi pandikirjade tagatiste kogumitega, eeldusel et need vastavad teatavatele
kriteeriumidele.

(4)  Eri vastaspooltel on vaja erineva pikkusega tihtaegu, et votta vajalikud meetmed selliste borsiviliste intressimaara
tuletisinstrumentide kliirimiseks, mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust. Selle kohustuse nduetekohase ja
Oigeaegse tditmise tagamiseks tuleks vastaspooled jagada kategooriatesse, mille alusel hakatakse piisavalt sarnaste
vastaspoolte suhtes kliiringukohustust kohaldama samast kuupievast.

(5) 1. kategooria peaks hdlmama nii finantssektori vastaspooli kui ka finantssektorivaliseid vastaspooli, kes kdesoleva
médruse joustumise kuupdeval on kliirivad lilkmed vihemalt ithe asjaomase keskse vastaspoole jaoks vihemalt
iihe sellise borsiviliste intressimddra tuletisinstrumentide liigi puhul, mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust,
kuna sellistel vastaspooltel on juba kogemusi vabatahtliku kliirimisega ja neil on juba olemas tthendused
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konealuste kesksete vastaspooltega vihemalt ithe liigi kliirmiseks. Finantssektorivilised vastaspooled, kes on
kliirivad litkmed, peaksid samuti kuuluma 1. kategooriasse, kuna nende kogemused ja ettevalmistused keskseks
kliirimiseks on vorreldavad 1. kategooriasse kuuluvate finantssektori vastaspoolte omadega.

(6)  2.ja 3. kategooria peaks hdolmama 1. kategooriasse mittekuuluvaid finantssektori vastaspooli, kes on rithmitatud
vastavalt digus- ja tegevusvoime tasemele borsiviliste tuletisinstrumentide osas. Finantssektori vastaspoolte digus-
ja tegevusvdime astmete eristamisel tuleks votta aluseks aktiivsuse tase borsiviliste tuletisinstrumentide osas;
2. ja 3. kategooria eristamiseks tuleks seetdttu médrata kindlaks kvantitatiivne kiinnis, ldhtudes mittekeskselt
kliiritavate tuletisinstrumentide tinglike vdartuste summeeritud kuuldpu keskmisest. Maarata tuleks selline sobiv
kiinnisvaartuse tase, mis vdimaldaks eristada viiksemaid turuosalisi, kajastades samal ajal 2. kategooria riskide
markimisvaarset taset. Lisaks peaks see kiinnis olema kookdlas kiinnisega, milles on kokku lepitud rahvusvahelisel
tasandil seoses mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide vdimendustagatise nduetega, et toetada digusnormide
ldhendamist ja piirata vastaspoolte kantavaid nduetele vastavuse tagamise kulusid. Nagu ka kdnealustes rahvusva-
helistes standardites kohaldatakse kiinnist tavaliselt grupi tasandil, arvestades, et grupi sees voib olla ithiseid riske,
kuid investeerimisfondide kiinnist tuleks kohaldada eraldi iga fondi suhtes, sest fondi kohustusi ei mojuta
tavaliselt ei muude fondide ega nende investeerimisjuhtide kohustused. Jarelikult tuleks kiinnist kohaldada iga
fondi suhtes eraldi, eeldusel et iga investeerimisfond moodustab maksejouetuse voi pankroti korral tiiesti
eraldiseisva ja eraldatud varakogumi, mida muud investeerimisfondid voi investeerimisjuht ei kollateraliseeri, taga
vOi toeta.

(7)  Mairuse (EL) nr 648/2012 kohane finantssektori vastaspoolte mdiratlus ei hdlma teatavaid alternatiivseid
investeerimisfonde, kuigi nende tegevusvdime borsiviliste tuletislepingute osas sarnaneb médratlusega hdlmatud
alternatiivsete investeerimisfondide tegevusvdimega. Finantssektorivilisteks vastaspoolteks liigitatud alternatiivsed
investeerimisfondid peaksid seega kuuluma samadesse vastaspoolte kategooriatesse nagu finantssektori
vastaspoolteks liigitatud alternatiivseid investeerimisfondid.

(8) 4. kategooria peaks hdlmama finantssektoriviliseid vastaspooli, kes ei kuulu muudesse kategooriatesse, kuna
nende kogemused ja tegevusvoime borsiviliste tuletisinstrumentide ja keskse kliirimise osas on piiratumad kui
vastaspoolte muudel kategooriatel.

(9) 1. kategooria vastaspoolte kliiringukohustuse justumise kuupdeva puhul tuleb votta arvesse asjaolu, et neil ei
pruugi olla olemas vajalikke tthendusi kesksete vastaspooltega kdigi selliste tuletisinstrumentide liikide jaoks, mille
suhtes kliiringukohustust kohaldatakse. Lisaks tagavad selle kategooria vastaspooled juurdepiisu kliiringule
nendele vastaspooltele, kes ei ole kliirivad liikmed, pidades silmas, et klientide kliirimine ja kaudsete klientide
kliirimine peaksid kliiringukohustuse jéustumise tdttu mirkimisvéirselt suurenema. Vastaspoolte 1. kategooria
arvele langeb mirkimisvddrne osa juba Kkliiritud borsiviliste intressimdidra tuletisinstrumentide mahust ja
kliiritavate tehingute maht suureneb pirast kdesolevas mdiruses sitestatud kliiringukohustuse joustumise
kuupédeva mérkimisvéirselt. Seetottu tuleks sitestada moistlik, kuuekuuline tihtaeg, et 1. kategooria vastaspooled
saaksid tdiendavate liikide kliirimist ette valmistada, tegeleda klientide kliirimise ja kaudsete klientide kliirimise
suurenemisega ning kohaneda kliiritavate tehingute kasvava mahuga.

(10) 2. ja 3. kategooria vastaspoolte kliiringukohustuse jdustumise kuupdeva puhul tuleb vdtta arvesse asjaolu, et
enamik neist saavad juurdepaisu kesksele vastaspoolele, kui neist saab kliiriva likkme klient v6i kaudne klient. See
protsess voib kesta 12-18 kuud, soltuvalt vastaspoolte digus-. ja tegevusvdimest ning nende valmisolekutasemest
seoses kliirivate liikmetega lepingute kliirimiseks vajalike meetmete vOtmisega.

(11) 4. kategooria vastaspoolte kliiringukohustuse joustumise kuupideva puhul tuleb votta arvesse nende digus- ja
tegevusvOimet ning nende piiratumat kogemust borsivaliste tuletisinstrumentide ja keskse kliirimise osas vorreldes
vastaspoolte muude kategooriatega.

(12) Niisuguste borsiviliste vahetuslepingute jaoks, mille on sdlminud kolmandas riigis asutatud vastaspool ja liidus
asutatud vastaspool, kes kuuluvad samasse gruppi ja on téielikult hdlmatud sama konsolideeritud aruandlusega
ning kelle suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise, md&tmise ja kontrollimise protseduure, tuleks
naha ette hilisem kliiringukohustuse kohaldamise kuupdev. Hilisem kohaldamine peaks tagama, et olukorras, kus
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puuduvad mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 13 15ike 2 kohased rakendusaktid, mis hdlmaksid kidesoleva maaruse
lisas sidtestatud borsivliseid tuletislepinguid ja milles kisitletaks kolmandat riiki, kus liiduviline vastaspool on
asutatud, ei kohaldata selliste lepingute suhtes piiratud aja jooksul kliiringukohustust. Pidevad asutused peaksid
saama eelnevalt kontrollida, kas kdnealuseid lepinguid sdlmivad vastaspooled kuuluvad samasse gruppi ja kas nad
on tditnud muud mairuse (EL) nr 648/2012 kohased grupisiseste tehingute tingimused.

(13) Erinevalt borsivilistest tuletisinstrumentidest, mille puhul vastaspooled on finantssektorivilised, tuleb
finantssektori vastaspooltega borsiviliste tuletislepingute korral mairuse (EL) nr 648/2012 kohaselt kohaldada
kliiringukohustust selliste lepingute suhtes, mis sdlmiti pirast seda, kui ESMA-le oli esitatud teade kesksele
vastaspoolele borsiviliste tuletislepingute teatava liigi kliirimiseks tegevusloa andmise kohta, kuid enne kliiringu-
kohustuse joustumise kuupdeva, eeldusel et lepingute jdrelejadnud tihtaeg kliiringukohustuse jdustumise
kuupédeva seisuga Oigustab seda. Kliiringukohustuse kohaldamisel konealuste lepingute suhtes peaks lihtuma
midruse (EL) nr 648/2012 iihetaolise ja iihtse kohaldamise eesmirgist. Eesmirk peaks olema finantsstabiilsuse
tagamine ja siisteemse riski vihendamine, samuti turuosalistele vordsete vimaluste tagamine, kui borsiviliste
tuletislepingute liigi suhtes tuleb kohaldada kliiringukohustust. Seega tuleb kehtestada minimaalne jdrelejadnud
tihtaeg, mis tagab nende eesmirkide saavutamise.

(14) Vastaspooled ei saa enne mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 5 16ike 2 kohaselt vastu voetud regulatiivsete tehniliste
standardite joustumist teada, kas nende sdlmitavate borsiviliste tuletislepingute suhtes kohaldatakse kliiringu-
kohustuse joustumise kuupéeval kliiringukohustust. See ebakindlus mdjutab markimisvaarselt turuosaliste voimet
tipselt hinnastada solmitavaid borsiviliseid tuletislepinguid, sest keskselt kliiritavate lepingute suhtes kehtib
teistsugune tagatiste reziim kui mittekeskselt kliiritavate lepingute suhtes. Kui enne kiesoleva mairuse joustumist
solmitud borsiviliste tuletislepingute suhtes hakataks kohaldama tagantjirele Kliirimist (forward-clearing),
olenemata nende jirelejidnud tdhtajast kliiringukohustuse joustumise kuupdeva seisuga, voib see piirata
vastaspoolte vdimet maandada piisavalt oma tururiske ning kas mdéjutada turu toimimist ja finantsstabiilsust voi
takistada neil tegelemast oma tavapiraste tegevustega, sest riske maandataks muul sobival viisi.

(15) Pdrast kdesoleva méddruse joustumist ja enne kliiringukohustuse joustumist solmitud borsivaliste tuletislepingute
suhtes ei tuleks kohaldada kliiringukohustust enne, kui nende lepingute vastaspooled saavad teha kindlaks,
millisesse kategooriasse nad kuuluvad ja kas nende suhtes kohaldatakse teatava lepingu, sh grupisisese tehingu
puhul kliiringukohustust, ning enne, kui nad saavad votta vajalikud meetmed konealuste lepingute sdlmimiseks
kliiringukohustust arvesse vdttes. Seetdttu vdib turu nduetekohase toimimise ja stabiilsuse ning vastaspoolte
vOrdsete voimaluste tagamiseks pidada asjakohaseks seda, et konealuste lepingute suhtes ei tuleks kliiringu-
kohustust kohaldada, olenemata nende jirelejddnud tihtaegadest.

(16) Selliste borsiviliste tuletislepingute suhtes, mis sdlmiti pdrast seda, kui ESMA-le oli esitatud teade kesksele
vastaspoolele borsiviliste tuletislepingute teatava liigi kliirimiseks tegevusloa andmise kohta, kuid enne kliiringu-
kohustuse joustumise kuupieva, ei tuleks kliiringukohustust kohaldada, kui nad ei ole siisteemse riski seisukohast
mérkimisvairselt olulised vdi kui nende suhtes kliiringukohustuse kohaldamine vdib takistada mairuse (EL)
nr 648/2012 iihetaolist ja iihtset kohaldamist. Pikema jérelejadnud tdhtajaga borsiviliste intressimdara tuletisle-
pingutega seotud vastaspoole krediidirisk pusib turul kauem kui see, mis on seotud lithikese jdrelejainud
tahtajaga borsiviliste intressimdira tuletislepingutega. Kliiringukohustuse kohaldamisega lithikese jarelejadnud
tahtajaga lepingute suhtes kaasneks vastaspooltele koormus, mis oleks maandatava riski tasemega vorreldes
ebaproportsionaalne. Lithikese jirelejadnud tdhtajaga borsivilised intressimdira tuletisinstrumendid moodustavad
koguturust ja seega ka selle turuga seotud kogu siisteemsest riskist suhteliselt viikse osa. Seega tuleks kehtestada
minimaalsed jirelejidnud tahtajad, mis tagavad, et maksimaalselt mdne kuu pikkuse jirelejddnud tihtajaga
lepingute suhtes kliiringukohustust ei kohaldata.

(17) 3. kategooria vastaspooled kannavad kogu siisteemsest riskist suhteliselt piiratud osa ja nende &igus- ja
tegevusvoime tase borsiviliste tuletisinstrumentide osas on madalam kui 1. ja 2. kategooria vastaspoolte oma.
Borsiviliste tuletislepingute olulisi elemente, sh selliste borsiviliste intressimddra tuletislepingute hinnastamist,
mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust ja mis sdlmiti enne kliiringukohustuse joustumist, tuleb lithikese aja
jooksul kohandada, et votta arvesse kliirimist, mis toimub alles mitu kuud pirast lepingu sdlmimist. See
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tagantjdrele kliirimise protsess holmab oluliste kohanduste tegemist hinnastamismudelis ja asjaomaste borsiviliste
tuletislepingute dokumentide muutmist. 3. kategooria vastaspooltel on viga piiratud voime lisada tagantjirele
kliirimine oma borsivilistesse tuletislepingutesse. Kui borsiviliste tuletislepingute kliirimine oleks nendele
vastaspooltele kohustuslik enne kliiringukohustuse joustumist, vdiks see jarelikult piirata nende véimet maandada
piisavalt oma riske ning kas mé&jutada turu toimimist ja stabiilsust v6i takistada neil tegelemast oma tavapiraste
tegevustega, kui nad ei saa riske edasi maandada. Kliiringukohustust ei peaks seega kohaldama selliste borsiviliste
tuletislepingute suhtes, mille 3. kategooria vastaspooled on sdlminud enne kliirngukohustuse joustumist.

(18) Lisaks voib teatavate tingimuste tditmise korral vabastada kliiringukohustusest samasse gruppi kuuluvate
vastaspoolte vahel sdlmitud borsivilised tuletislepingud, et viltida grupisisese riski juhtimise protsesside tdhususe
piiramist ning seega mdairuse (EL) nr 648/2012 peamise eesmirgi saavutamise takistamist. Kliiringukohustust ei
peaks seega kohaldama teatavatele tingimustele vastavate ja enne kliiringukohustuse jdustumist sélmitud
grupisiseste tehingute suhtes.

(19) Kéesolev miirus pdhineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndudel, mille ESMA on komisjonil esitanud.

(20) Komisjon teatas ESMA-le, et kavatseb ESMA esitatud tehniliste standardite eelndud kinnitada muudatustega
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) nr 1095/2010 (') artikli 10 16ike 1 viiendas ja kuuendas
16igus sitestatud menetlusele. ESMA véttis vastu konealuseid muudatusi kisitleva ametliku arvamuse ja esitas selle
komisjonile.

(21) ESMA on korraldanud kiesoleva midruse aluseks olevate regulatiivsete tehniliste standardite eelndude kohta
avalikud konsultatsioonid, analiiiisinud potentsiaalseid seonduvaid kulusid ja tulusid ning kiisinud arvamust
médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt moodustatud vaartpaberituru sidusrithmade kogult ning
konsulteerinud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Borsiviliste tuletisinstrumentide liigid, mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust
1. Lisas sdtestatud borsiviliste tuletisinstrumentide liikide suhtes kohaldatakse kliiringukohustust.

2. Lisas sitestatud borsiviliste tuletisinstrumentide liigid ei hdlma lepinguid, mis on s8lmitud pandikirjade
emitentidega voi pandikirjade tagatiste kogumitega, eeldusel et need lepingud vastavad kdigile jargmistele kriteeriumidele:

a) neid kasutatakse ainult tagatiste kogumi intressimdirade vdi valuutade mittevastavuse maandamiseks seoses
pandikirjaga;

b) need on pandikirjade tagatiste kogumis registreeritud voi kajastatud vastavalt pandikirju kisitlevatele riiklikele
digusaktidele;

¢) pandikirjade emitendi vdi tagatiste kogumi kriisilahenduse vdi maksejduetuse korral neid ei 1opetata;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331,
15.12.2010, Ik 84).
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d) pandikirjade emitentidega voi pandikirjade tagatiste kogumitega sdlmitud borsivilise tuletislepingu vastaspool kuulub
vihemalt samasse noudediguse jarku kui pandikirja omanik, vilja arvatud juhul, kui pandikirjade emitentidega voi
pandikirjade tagatiste kogumitega sdlmitud borsivilise tuletislepingu vastaspool on lepingulised kohustused tditmata
jatnud voi mojutatud pool vdi kui ta loobub samasse ndudediguse jarku kuulumise digusest;

e) pandikiri vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruse (EL) nr 575/2013 (') artikli 129 nduetele ja tema suhtes
kohaldatav regulatiivne tagatusndue on vihemalt 102 %.

Artikkel 2

1. Artiklite 3 ja 4 kohaldamisel jagatakse vastaspooled, kelle suhtes kohaldatakse kliiringukohustust, jirgmistesse
kategooriatesse:

a) 1. kategooria holmab vastaspooli, kes kdesoleva médruse joustumise kuupdeval on kliirivad liikmed mdaruse (EL)
nr 648/2012 artikli 2 punkti 14 tihenduses vidhemalt ithe kdesoleva mdiruse lisas sitestatud borsiviliste
intressimaira tuletisinstrumentide liigi puhul vihemalt tihe sellise vastaspoole jaoks, kellele on antud tegevusluba vdi
keda on tunnustatud enne seda kuupieva, andes talle diguse kliirida vahemalt iiht kdnealust liiki;

b) 2. kategooria hdlmab jirgmiseid 1. kategooriasse mittekuuluvaid vastaspooli, kes kuuluvad gruppi, mille mittekeskselt
kliiritavate tuletisinstrumentide tinglike véirtuste tagasi maksmata brutosummade summeeritud kuuldpu keskmine
perioodil jaanuar, veebruar ja marts 2016 on suurem kui 8 miljardit eurot:

i) finantssektori vastaspooled;

ii) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL () artikli 4 1dike 1 punkti a mdiratluse kohased
alternatiivsed investeerimisfondid, kes kujutavad endast finantssektoriviliseid vastaspooli;

¢) 3. kategooria hdlmab jirgmisi 1. ja 2. kategooriasse mittekuuluvaid vastaspooli:
i) finantssektori vastaspooled;

ii) direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti a mdiidratluse kohased alternatiivsed investeerimisfondid, kes
kujutavad endast finantssektoriviliseid vastaspooli;

d) 4. kategooria holmab 1., 2. ja 3. kategooriasse mittekuuluvaid finantssektoriviliseid vastaspooli.

2. Loike 1 punktis b osutatud grupi tinglike vddrtuste tagasi maksmata brutosummade summeeritud kuuldpu
keskmise arvutamisel vdetakse arvesse grupi koiki mittekeskselt kliiritavaid tuletisinstrumente, sh valuutaforvardid,
vahetustehingud ja valuutavahetustehingud.

3. Kui vastaspoolteks on direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti a médiratluse kohased alternatiivsed investeeri-
misfondid vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU (*) artikli 1 1dike 2 médratluse kohased vabalt
voorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjad, kohaldatakse kdesoleva artikli 16ike 1
punktis b osutatud kiinnist (8 miljardit eurot) individuaalselt fondi tasandil.

Artikkel 3
Kliiringukohustuse jéustumise kuupievad

1. Lisas sdtestatud borsiviliste tuletisinstrumentide liikidesse kuuluvate lepingute puhul joustub kliiringukohustus
jargmistel kuupdevadel:

a) 21. juunil 2016, kui vastaspool kuulub 1. kategooriasse;

b) 21. detsembril 2016, kui vastaspool kuulub 2. kategooriasse;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja méiruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EL, 8. juuni 2011, alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 200341 /EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/65/EU, 13. juuli 2009, vabalt vddrandatavatesse viddrtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) ksitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
1k 32).
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¢) 21.juunil 2017, kui vastaspool kuulub 3. kategooriasse;
d) 21. detsembril 2018, kui vastaspool kuulub 4. kategooriasse.

Kui lepingu sdlmivad kaks erinevatesse vastaspoolte kategooriatesse kuuluvat vastaspoolt, joustub kliiringukohustus selle
lepingu puhul hilisemal kuupieval.

2. Erandina I6ike 1 punktidest a, b ja ¢ joustuvad lisas sitestatud tuletisinstrumentide liikidesse kuuluvad lepingud,
mille on sdlminud muud kui 4. kategooriasse kuuluvad vastaspooled, kes kuuluvad samasse gruppi ning kellest iiks on
asutatud kolmandas riigis ja teine liidus, jirgmistel kuupdevadel:

a) 21. detsembril 2018, kui maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 kohaldamise eesmirgil ei ole asjaomase kolmanda
riigiga seoses vdetud vastu nimetatud médruse artikli 13 I6ike 2 kohast samavéddrsust kinnitavat otsust, mis hdlmab
kdesoleva mairuse lisas osutatud borsiviliseid tuletislepinguid, voi

b) jirgmistest kuupidevadest hilisem, kui miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 kohaldamise eesmirgil on vdetud
asjaomase kolmanda riigiga seoses vastu nimetatud mairuse artikli 13 1dike 2 kohane samavidrsust kinnitav otsus,
mis holmab kiesoleva mairuse lisas osutatud borsiviliseid tuletislepinguid:

i) 60 pdeva pirast seda, kui joustub mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 4 kohaldamise eesmargil nimetatud maaruse
artikli 13 1dike 2 kohaselt asjaomase kolmanda riigiga seoses vastu vdetud otsus, mis hdlmab kiesoleva mairuse
lisas osutatud borsiviliseid tuletislepinguid,

i) kuupiev, mil 16ike 1 kohaselt joustub kliiringukohustus.

Seda erandit kohaldatakse ainult juhul, kui vastaspooled vastavad jargmistele tingimustele:

a) kolmandas riigis asutatud vastaspool on kas finantssektori vastaspool voi finantssektoriviline vastaspool;

b) liidus asutatud vastaspool on
i) finantssektori vastaspool, finantssektoriviline vastaspool, finantsvaldusettevdtja, finantsasutus vdi abiettevotja,

kelle suhtes kohaldatakse asjakohaseid usaldatavusndudeid, ja punktis a osutatud vastaspool on finantssektori

vastaspool voi

ii) kas finantssektori vastaspool vdi finantssektoriviline vastaspool ja punktis a osutatud vastaspool on finantssekto-
riviline vastaspool;

¢) mdlemad vastaspooled on tdielikult holmatud sama konsolideeritud aruandlusega vastavalt mdairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 3 loikele 3;

d) molema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski hindamise, mé6tmise ja kontrollimise protseduure;
e) liidus asutatud vastaspool on teatanud asjaomasele padevale asutusele kirjalikult, et punktides a, b, ¢ ja d sitestatud

tingimused on tiidetud, ning pddev asutus on kinnitanud 30 pideva jooksul pirast teate saamist, et kdnealused
tingimused on tiidetud.

Artikkel 4
Minimaalne jirelejiinud tihtaeg

1. 1. kategooriasse kuuluvate finantssektori vastaspoolte puhul peab mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 4 15ike 1
punkti b alapunktis ii osutatud minimaalne jdrelejadnud tihtaeg olema kliiringukohustuse joustumise kuupieva seisuga
jargmine:

a) 50 aastat lepingute puhul, mis on s8lmitud voi uuendatud enne 21. veebruari 2016 ja mis on lisa tabelis 1 vdi 2
esitatud liiki;

b) 3 aastat lepingute puhul, mis on sdlmitud voi uuendatud enne 21. veebruari 2016 ja mis on lisa tabelis 3 voi 4
esitatud liiki;

¢) 6 kuud lepingute puhul, mis on sdlmitud v&i uuendatud pdrast 21. veebruari 2016 voi nimetatud kuupéeval ja mis
on lisa tabelites 1-4 esitatud liiki.
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2. 2. kategooriasse kuuluvate finantssektori vastaspoolte puhul peab mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 1dike 1
punkti b alapunktis ii osutatud minimaalne jérelejadnud tihtaeg olema kliiringukohustuse jdustumise kuupieva seisuga
jargmine:

a) 50 aastat lepingute puhul, mis on sdlmitud vdi uuendatud enne 21. maid 2016 ja mis on lisa tabelis 1 voi 2 esitatud
liiki;

b) 3 aastat lepingute puhul, mis on sdlmitud v6i uuendatud enne 21. maid 2016 ja mis on lisa tabelis 3 voi 4 esitatud

liiki;

¢) 6 kuud lepingute puhul, mis on sdlmitud v6i uuendatud pérast 21. maid 2016 v&i nimetatud kuupdeval ja mis on
lisa tabelites 1-4 esitatud liiki.

3. 3. kategooriasse kuuluvate finantssektori vastaspoolte ja kdesoleva mdiruse artikli 3 16ikes 2 osutatud
finantssektori vastaspoolte vaheliste tehingute puhul peab mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 16ike 1 punkti b
alapunktis ii osutatud minimaalne jirelejddnud tahtaeg olema kliiringukohustuse jdustumise kuupdeva seisuga jirgmine:
a) lisa tabelis 1 voi 2 esitatud lepingute liikide korral 50 aastat;

b) lisa tabelis 3 voi 4 esitatud lepingute liikide korral 3 aastat.

4. Kui lepingu sélmivad kaks erinevatesse vastaspoolte kategooriatesse kuuluvat finantssektori vastaspoolt voi kaks

finantssektori vastaspoolt, kes on seotud artikli 3 16ikes 2 osutatud tehingutega, vdetakse kiesoleva artikli kohaldamisel
arvesse minimaalset jirelejadnud tihtaega, mis on jirelejadnud tihtaegadest pikem.

Artikkel 5
Joustumine

Kiesolev maddrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 6. august 2015

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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LISA

Borsiviliste intressimdira tuletisinstrumentide liigid, mille suhtes kohaldatakse kliiringukohustust

Tabel 1

Baasvahetustehingute liigid

Tunnus Liik Vordlusin- Arveldusva- Tahtacg Arveld1_1§valuuta Vaba valik Tinglikuﬂvéiéirtuse
deks luuta liik litk

Al.1 baas EURIBOR EUR 28P-50A itks valuuta ei konstantne v&i
muutuv

Al.2 baas LIBOR GBP 28P-50A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv

Al13 baas LIBOR JPY 28P-30A iiks valuuta ei konstantne voi
muutuv

A.l4 baas LIBOR UsSD 28P-50A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv

Tabel 2

Intressimiirade vahetustehingute liigid, mille puhul fikseeritud intressimiir asendatakse ujuva intressimiiraga
(Fixed-to-Float)

Tunnus Liik Vordlusin- Arveldusva- Tahtacg Arveldg§valuuta Vaba valik Tinglikt{.viiéirtuse
deks luuta liik liik

A2.1 Fixed-to- EURIBOR EUR 28P-50A itks valuuta ei konstantne voi
Float muutuv

A.2.2 Fixed-to- LIBOR GBP 28P-50A itks valuuta ei konstantne voi
Float muutuv

A2.3 Fixed-to- LIBOR JPY 28P-30A tiks valuuta ei konstantne voi
Float muutuv

A2.4 Fixed-to- LIBOR UsD 28P-50A itks valuuta ei konstantne voi
Float muutuv

Tabel 3

Intressiforvardite liigid

Tunnus Liik Vordlusin- Arveldusva- Tahtacg Arveld1.1§valuuta Vaba valik Tinglikuuvé'eirtuse
deks luuta liik litk

A3.1 FRA EURIBOR EUR 3P-3A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv

A3.2 FRA LIBOR GBP 3P-3A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv

A3.3 FRA LIBOR usD 3P-3A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv
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Tabel 4
Uleddintressi-vahetustehingute liigid
Tunnus Liik Vordlusin- Arveldusva- Tahtacg Arveld1_1§valuuta Vaba valik Tinglikuﬂvéiéirtuse
deks luuta liik liik
A4.1 OIS EONIA EUR 7P-3A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv
A.4.2 OIS FedFunds UsSD 7P-3A itks valuuta ei konstantne voi
muutuv
A43 QIS SONIA GBP 7P-3A itks valuuta ei konstantne voi

muutuv
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