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MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2015/761,
17. detsember 2014,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU teatavate olulisi
osalusi kisitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete
tihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul
kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU, (!) eriti selle artikli 9 1dike 6b kolmandat 15iku, artikli 13
16ike 1a neljandat 16iku ja artikli 13 16ike 4 neljandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1) Direktiiviga 2004/109/EU on nihtud ette libipaistvuse nduded teabele nende emitentide kohta, kelle védrtpaberid
on lubatud reguleeritud turul kauplemisele. Direktiiviga on noutud ka regulatiivsete tehniliste standardite
viljatootamine, et tagada oluliste osaluste omandamisest vdi vddrandamisest teatamise korra ja seonduvate
erandite jarjepidev kohaldamine.

(2)  Turutegemise ja kauplemisportfelli erandite puhul tuleks piirmiirad arvutada aktsiatega seotud hiilediguste ja
finantsinstrumentidega seotud hédlediguste (see tdhendab 6igus omandada aktsiaid ja aktsiatega majanduslikult
samavéidrseks peetavaid finantsinstrumente) summeerimise teel, selleks et tagada koigi selliste omandatud
finantsinstrumentide summeerimise pohimatte jirjepidev kohaldamine, mille suhtes kehtivad teatamise néuded, ja
et viltida eksitavat teavet selle kohta, kui palju emitendiga seotud finantsinstrumente on iiksusel, kelle suhtes on
tehtud konealused erandid.

(3)  Selleks et tagada piisav labipaistvus dritithingute kontserni puhul ja vtta arvesse asjaolu, et juhul, kui emaettevotja
kontrollib oma tiitarettevotjaid, voib ta mdjutada nende juhtimist, peaks piirméddrad arvutama kontserni tasandil.
Seetdttu tuleks kdik krediidiasutuse vdi investeerimisithingu emaettevotja ja tiitarettevdtjate osalused avaldada sis,
kui osaluste kogusumma ulatub teatamispiirmédrani.

(4)  Selliste finantsinstrumentide avaldamise kord, mille majanduslik mdju on aktsiate omaga sarnane, peaks olema
selge. Ariiihingu omandistruktuuri kohta pdhjalike iiksikasjade esitamise nduded peaksid olema proportsionaalsed
oluliste osaluste piisava labipaistvuse vajadusega, hailediguste omanike konealustest nduetest tuleneva
halduskoormusega ja aktsiakorvi voi indeksi komponentidega seotud paindlikkusega. Seetdttu peaks aktsiakorvi
voi indeksiga seotud finantsinstrumente summeerima samas emitendis omandatud muude osalustega ainult juhul,
kui hailediguste omamine niisuguste instrumentide kaudu on mérkimisvddrne voi kui finantsinstrumenti ei
kasutata peamiselt investeeringute hajutamise eesmargil.

(5)  Investorite jaoks ei oleks kulutdhus saada emitendis positsioon eri aktsiakorvide vdi indeksitega seotud finantsins-
trumentide omandamise kaudu. Seepirast ei tohiks akumuleerida mitme aktsiakorvi voi indeksiga seotud
finantsinstrumentide kaudu omatavaid hailedigusi, mis eraldi vaadelduna jadvad seatud piirmaaradest allapoole.

() ELTL 390, 31.12.2004, lk 38.
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(6)  Finantsinstrumente, mis annavad Oiguse iiksnes sularahaarvelduseks, tuleks votta arvesse deltaga korrigeeritult,
lahtudes sellest, et juhul, kui finantsinstrumentidel on lineaarne, siimmeetriline viljamakseprofiil, mis on
kooskdlas aluseks oleva aktsiaga, on sularahapositsiooni delta 1, ja et juhul, kui finantsinstrumentidel ei ole
aluseks olevale aktsiale vastav lineaarne, simmeetriline viljamakseprofiil, kasutatakse tldiselt aktsepteeritavat
standardset hinnastamismudelit.

(7)  Selleks et tagada, et teave investorile kittesaadavate haalediguste koguarvu kohta on voimalikult tipne, tuleks
delta arvutada iga pdev, vittes arvesse aluseks oleva aktsia viimast sulgemishinda.

(8)  Selleks et vihendada turule edastatavate mottetute teadete arvu, tuleks kauplemisportfelli erandit kohaldada nende
finantsinstrumentide suhtes, mida omab fiiiisiline vdi juriidiline isik, téites kliendi korraldusi voi reageerides
kliendi taotlusele kaubelda muul viisil kui omandidiguse alusel v6i maandades positsioone, mis tulenevad sellistest
tehingutest.

(9)  Kéesoleva madruse sitted on tihedalt seotud, kuna kisitlevad borsil noteeritud aritthingutes oluliste osalustega
seotud teatamise ndudeid. Selleks et tagada kooskdla konealuste sitete puhul, mis peaksid joustuma samal ajal, ja
anda isikutele, kelle suhtes neid kohustusi kohaldatakse, sealhulgas kolmandate riikide residentidest investoritele,
pohjalik iilevaade neist ja terviklik juurdepais neile, oleks soovitav koondada teatavad direktiiviga 2004/109/EU
ette nihtud regulatiivsed tehnilised standardid iihte mairusesse.

(10)  Kdéesolev mdairus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve
(ESMA) on komisjonile esitanud.

(11) ESMA on korraldanud kiesoleva miiruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta avaliku
tildsusega konsulteerimise, analiiiisinud potentsiaalseid seonduvaid kulusid ja tulusid ning kiisinud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 1095/2010 (!) artikli 37 kohaselt moodustatud vaartpaberituru
sidusrithmade kogu arvamust.

(12) Kiesoleva miiruse kohaldamine tuleks edasi liikata, et viia selle kohaldamise alguskuupiev kooskélla Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/50/EL (}) tlevdtmise kuupidevaga, mis on sitestatud nimetatud direktiivi
artikli 4 loikes 1,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kédesolevas delegeeritud digusaktis sitestatakse direktiivi 2004/109/EU artikli 9 1dike 6b, artikli 13 15ike 1a punktide a
ja b ning artikli 13 Idike 4 rakendamise tiksikasjalikud eeskirjad.

Artikkel 2
Osaluste summeerimine

Direktiivi 2004/109/EU artikli 9 1digetes 5 ja 6 osutatud 5 % piirmééra arvutamiseks summeeritakse kdnealuse direktiivi
artiklite 9, 10 ja 13 kohased osalused.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331,
15.12.2010, lk 84).

(*) Euroopa Parlamelldi ja ndoukogu direktiiv 2013/50/EL, 22. oktoober 2013, millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2004/109/EU labipaistvusnduete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on
lubatud reguleeritud turul kauplemisele, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/71/EU véértpaberite iildsusele pakkumisel vai
kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti kohta ja komisjoni direktiivi 2007/14/EU, milles sitestatakse direktiivi 2004/109/EU
teatavate sitete iiksikasjalikud rakenduseeskirjad (ELT L 294, 6.11.2013, 1k 13).
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Artikkel 3
Osaluste summeerimine kontserni korral

Direktiivi 2004/109/EU artikli 9 1digetes 5 ja 6 osutatud 5 % piirmééra arvutamiseks driithingute kontserni korral
summeeritakse osalused kontserni tasandil vastavalt kdnealuse direktiivi artikli 10 punktis e sitestatud pohimottele.

Artikkel 4
Aktsiakorvi voi indeksiga seotud finantsinstrumendid

1. Aktsiakorvi voi indeksiga seotud finantsinstrumendi puhul arvutatakse direktiivi 2004/109/EU artikli 13 Ioike 1a
punktis a osutatud hailedigused ldhtuvalt aktsia kaalust aktsiakorvis voi indeksis, eeldusel et kehtib milline tahes
jargmistest tingimustest:

a) aktsiakorvi voi indeksiga seotud finantsinstrumendi kaudu omatavad hiiledigused konkreetses emitendis
moodustavad selle emitendi aktsiatega seotud hailedigustest 1 % voi rohkem;

b) korvis voi indeksis sisalduvad aktsiad moodustavad korvis voi indeksis sisalduvate vairtpaberite vairtusest 20 % voi
rohkem.

2. Kui finantsinstrument on seotud mitme aktsiakorvi voi indeksiga, ei tohi iiksikute aktsiakorvide voi indeksite
kaudu omatavaid haaledigusi 16ikes 1 sdtestatud piirmadradega seoses akumuleerida.

Artikkel 5
Finantsinstrumendid, mis annavad diguse iiksnes sularahaarvelduseks

1. Nende hiilediguste arv, millele on osutatud direktiivi 2004/109/EU artikli 13 1dike 1a punktis b, mis on seotud
finantsinstrumentidega, mis annavad oiguse iksnes sularahaarvelduseks ja mille viljamakseprofiil on aluseks oleva
aktsia suhtes lineaarne, simmeetriline, arvutatakse deltaga korrigeeritult ja lahtudes sellest, et sularahapositsioon on
vordne 1-ga.

2. Nende hailediguste arv, mis on seotud finantsinstrumendiga, mis annab diguse iiksnes sularahaarvelduseks ja mille
viljamakseprofiil ei ole aluseks oleva aktsia suhtes lineaarne, simmeetriline, arvutatakse deltaga korrigeeritult, kasutades
iildiselt aktsepteeritavat hinnastamismudelit.

3. Uldiselt aktsepteeritav hinnastamismudel on mudel, mida finantssektoris asjaomase finantsinstrumendi puhul
tildiselt kasutatakse ja mis on piisavalt usaldusvddrne, et votta arvesse instrumendi hindamise seisukohast asjakohaseid
aspekte. Hindamise seisukohast asjakohased aspektid hélmavad vahemalt jargmist:

a) intressimadar,

b) dividendimaksed,

c) aeg tdhtajani,

d) volatiilsus,

€) aluseks oleva aktsia hind.

4. Delta kindlaksmairamisel tagab finantsinstrumendi omanik, et:

a) kasutatav mudel kajastab iga finantsinstrumendi keerukust ja riski ning

b) sama mudelit kasutatakse teatava finantsinstrumendiga seotud hailediguste arvu arvutamisel jirjepidevalt.

5. Delta arvutamiseks kasutatavad infotehnoloogiasiisteemid tagavad, et haaledigustest teatatakse jarjepidevalt, tipselt
ja oigel ajal.

6.  Hiilediguste arv arvutatakse iga péev, vottes arvesse aluseks oleva aktsia viimast sulgemishinda. Finantsinstrumendi

omanik annab emitendile teada, kui ta jouab direktiivi 2004/109/EU artikli 9 18ikes 1 osutatud piirmédiradeni, iiletab
neid voi jaab nendest allapoole.
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Artikkel 6
Kliendi korraldusel tehtavad tehingud

Direktiivi 2004/109/EU artikli 9 1dikes 6 osutatud erandit kohaldatakse nende finantsinstrumentide suhtes, mida omab
futisiline voi juriidiline isik, tdites kliendi korraldusi vdi reageerides kliendi taotlusele kaubelda muul viisil kui
omandidiguse alusel vdi maandades positsioone, mis tulenevad sellistest tehingutest.

Artikkel 7
Joustumine ja kohaldamine
Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 26. novembrist 2015.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 17. detsember 2014

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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