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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2015 / 2039,
13. november 2015,

keskseid vastaspooli Kkisitleva Louna-Aafrika &igusraamistiku samaviidrsuse kohta Euroopa
Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) nr 648/2012 (borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) nduetega

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mddrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 25 15iget 6,

ning arvestades jargmist:

(1)  Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohase kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise
menetluse eesmirk on vdimaldada sellistes kolmandates riikides asutatud ja tegevusloa saanud kesksetel
vastaspooltel, mille regulatiivsed standardid on samaviddrsed kdnealuses méiruses sitestatutega, osutada liidus
asutatud kliirivatele lilkmetele v&i kauplemiskohtadele kliirimisteenuseid. Nimetatud mddrusega kehtestatud
tunnustamismenetlus ja samavairsust kisitlevad otsused aitavad seega saavutada médruse (EL) nr 648/2012
peamist eesmirki vihendada siisteemset riski, laiendades turvaliste ja nduetekohaste kesksete vastaspoolte
kasutamist borsiviliste tuletislepingute kliirimisele, sealhulgas juhul, kui kdnealused kesksed vastaspooled on
asutatud ja saanud tegevusloa kolmandas riigis.

(2)  Selleks et seoses kesksete vastaspooltega saaks kolmanda riigi Giguskorda kisitada samavdirsena liidu
diguskorraga, peaks kohaldatava digus- voi jarelevalvekorra sisuline tulemus olema samavéirne liidu nduetega
saavutatava eesmirgiga. Kdnealuse samavédrsuse hindamise eesmirk on seega kontrollida, kas Lduna-Aafrika
digus- ja jirelevalvekorraga on tagatud, et seal asutatud ja tegevusloa saanud kesksed vastaspooled ei kujuta
endast liidus asutatud kliirivatele liikmetele ja kauplemiskohtadele suuremat riski kui liidus tegevusloa saanud
kesksed vastaspooled ega tekita seega liidus vastuvdetamatul tasemel siisteemset riski.

(3)  Kdesolev otsus pdhineb Louna-Aafrikas kohaldava digus- ja jarelevalvekorra hindamisel, kusjuures hinnatud on ka
selle asjakohasust liidus asutatud kliirivatel liikkmetel ja kauplemiskohtadel tekkida vdivate riskide maandamiseks
viisil, mida loetakse samavairseks méddruses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduete tulemusega. Seejuures tuleks
arvesse votta liidu finantsturust vidiksematel finantsturgudel sooritatud kliirimistegevusele omaseid oluliselt
vaiksemaid riske.

(4)  Selleks et kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat &igus- ja jirelevalvekorda
saaks kisitada samaviddrsena mdairuses (EL) nr 648/2012 sdtestatud nduetega, peavad vastavalt miidruse (EL)
nr 648/2012 artikli 25 I6ikele 6 olema tdidetud kolm tingimust.

(5)  Esimese tingimuse kohaselt peavad kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled tditma maaruse (EL)
nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega samavaarseid diguslikult siduvaid ndudeid.

(6)  Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad &iguslikult siduvad nduded
holmavad 2012. aasta finantsturgude seadust (Financial Markets Act) nr 19. Véirtpaberiteenuste registril (Registrar
of Securities Services) on laialdased volitused Lduna-Aafrikas tegevusloa saanud kliiringukodade iile jdrelevale
teostamiseks, nende jilgimiseks ja nendega seoses uurimise korraldamiseks.

(7)  Finantsturgude seaduses on sitestatud kohustused ja nduded, mida kliiringukojad peavad jirgima. Finantsturgude
seaduse kohaselt annab viirtpaberiteenuste register kliiringukojale tegevusloa tingimusel, et taotleja jdrgib
konealuseid ndudeid ja aitab kaasa kdnealuses seaduses sitestatud eesmarkide saavutamisele, sealhulgas siisteemse
riski maandamisele ja selle tagamisele, et Louna-Aafrika finantsturud on diglased, tShusad ja ldbipaistvad. Selleks
et tagada konealuste nduete tditmine, voib viirtpaberiteenuste register kehtestada tingimused, mida ta peab
tegevusloa andmisel asjakohaseks. Tegevusloa saanud kliiringukojad peavad tegutsema oiglaselt ja labipaistvalt,
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vottes arvesse Kliirivate liikmete ja nende klientide Gigusi. Finantsturgude seaduse kohaselt peavad tegevusloa
saanud Kliiringukojad jirgima rahvusvahelisi jirelevalvestandardeid, sealhulgas finantsturgude infrastruktuuri
pohimdtteid, mille andsid 2012. aasta aprillis vilja makse- ja arveldussiisteemide komitee (') ning Rahvusvaheline
Vidrtpaberijirelevalve Organisatsioon.

Finantsturgude seadusega on rahandusministrile antud digus kehtestada digusnorme kdnealuse seadusega ndutud
vOi lubatud kiisimustes voi mis tahes muudes kiisimustes, mida on vaja finantsturgude seaduse paremaks
haldamiseks ja rakendamiseks. Finantsturgude seaduse kohaselt on véirtpaberiteenuste registril digus anda vilja
juhiseid finantsturgude seaduse kohaldamise ja tdlgendamise kohta ning vdtta mis tahes meetmeid, mida ta peab
oma iilesannete ja kohustuste nduetekohaseks tditmiseks voi finantsturgude seaduse rakendamiseks vajalikuks.

Tegevusloa saanud kliiringukodade suhtes kohaldatava igus- ja jarelevalvekorra samavairsuse hindamisel tuleks
samuti arvesse votta riskimaandamise tulemust, mille nad tagavad seoses selle riski tasemega, millele liidus
asutatud kliirivad lilkmed ja kauplemiskohad on tegevusloa saanud kliiringukodades osalemise tottu avatud.
Riskimaandamise tulemus maaratakse kindlaks nii asjaomase keskse vastaspoole kliirimistegevustele omase riski
taseme alusel, mis soltub selle finantsturu suurusest, kus ta tegutseb, kui ka kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatava digus- ja jirelevalvekorra asjakohasusest riski sellise taseme maandamiseks. Selleks et saavutada sama
riskimaandamise tulemus, on vaja rangemaid riskimaandamismeetmeid kesksetele vastaspooltele, kes tegutsevad
suurematel finantsturgudel ja kelle riskitase on korgem kui viiksematel finantsturgudel tegutsevatel kesksetel
vastaspooltel, kelle riskitase on madalam.

Finantsturg, kus Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kliiringukojad teostavad oma kliirimistegevust, on oluliselt
viiksem kui see, kus tegutsevad liidus asutatud kesksed vastaspooled. Kolmel viimasel aastal moodustas Léuna-
Aafrikas kliiritud tuletistehingute koguvédrtus alla 1 % liidus kliiritud tuletistehingute koguvairtusest. Seega
kujutab osalemine Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kliiringukodades endast liidus asutatud Kliirivate liikmete ja
kauplemiskohtade jaoks oluliselt madalamat riski kui osalemine liidus tegevusloa saanud kesksetes vastaspooltes.

Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kliiringukodade suhtes kohaldatavat &igus- ja jdrelevalvekorda vdib seega
pidada samavédrseks, kui see on piisav, et maandada konealust madalamat riskitaset. Tegevusloa saanud
kliiringukodade suhtes kohaldatavad esmased normid, millega ndutakse finantsturgude infrastruktuuri pdhimdotete
jargimist, maandavad Lduna-Aafrikas olevat madalamat riski ja nendega saavutatakse riskimaandamise tulemus,
mis on samavdidrne mdaaruse (EL) nr 648/2012 eesmirgiga.

Seepdrast leiab komisjon, et Louna-Aafrika digus- ja jarelevalvekorraga on tagatud, et seal tegevusloa saanud
kliiringukojad tdidavad médruse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega samavadrseid oiguslikult
siduvaid ndudeid.

Vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 6 teisele tingimusele peab Lduna-Aafrika &igus- ja
jarelevalvekord seal tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte puhul tagama konealuste kesksete vastaspoolte suhtes
pideva tdhusa jirelevalve ja nduete tditmise.

Vidrtpaberiteenuste register teostab jirelevalvet ja tagab finantsturgude seaduse tditmise. Vairtpaberiteenuste
register hindab igal aastal, kas tegevusloa saanud kliiringukojad jirgivad finantsturgude seadust ning oma sise-
eeskirju ja protseduure, samuti juhiseid, tingimusi ja ndudeid, mille vddrtpaberiteenuste register on finantsturgude
seaduse kohaselt kehtestanud. Samuti on véidrtpaberiteenuste registril digus tithistada vdi peatada tegevusloa
saanud kliiringukoja tegevusluba, kui kliiringukoda ei jdrgi finantsturgude seadust, oma sise-eeskirju ja
protseduure voi juhiseid, tingimusi ja ndudeid, mille véirtpaberiteenuste register on finantsturgude seaduse
kohaselt kehtestanud.

Viaartpaberiteenuste registril on digus nduda tegevusloa saanud kliiringukojalt teavet voi dokumente ja korraldada
kohapealset kontrolli. Pdrast kohapealset kontrolli voib véirtpaberiteenuste register muu hulgas nouda, et
tegevusloa saanud kliiringukoda votaks teatavaid meetmeid voi hoiduks teatavast tegevusest, et rikkumine
16petada vdi parandada. Kui tegevusloa saanud kliiringukoda ei esita finantsturgude seadusega ette ndhtud teavet,
voib véirtpaberiteenuste register maarata talle karistuse. Selleks et tagada finantsturgude seaduse rakendamine ja
haldamine, voib védrtpaberiteenuste register anda vilja ildiseid juhiseid vdi konkreetsele iiksusele suunatud
juhiseid.

Seepirast on komisjon jéudnud jireldusele, et Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes
kohaldatav digus- ja jirelevalvekord tagab pideva tdhusa jirelevalve ja nduete tditmise.

(") Makse- ja arveldussiisteemide komitee nimi muudeti 1. septembril 2014 makse- ja turuinfrastruktuuri komiteeks.
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(17)  Vastavalt maadruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 6 kolmandale tingimusele peab Lduna-Aafrika Sigus- ja
jarelevalvekord holmama kolmanda riigi diguskorra alusel tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte (edaspidi
,kolmanda riigi kesksed vastaspooled”) tunnustamiseks samavairset tohusat siisteemi.

(18)  Sellises kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled, mille igus- ja jirelevalvekord on samaviirne
Louna-Aafrika reguleeriva raamistikuga ja kus kehtivad samaviirsed rahapesu- ja finantsterrorismivastased
digusaktid ning kus kesksete vastaspoolte iile teostatakse tdhusat jirelevalvet, vdivad osutada teenuseid Louna-
Aafrikas tingimusel, et véirtpaberiteenuste register on neile andnud tegevusloa. Tegevusloa andmiseks hindab
véirtpaberiteenuste register tegevusloa taotlust, vdttes arvesse kolmanda riigi reguleerivat raamistikku. Samuti
vOib viirtpaberiteenuste register votta arvesse teavet, mille on esitanud mis tahes muud jirelevalveasutused,
sealhulgas kolmanda riigi jirelevalveasutused. Lisaks voib vairtpaberiteenuste register teha kolmanda riigi keskse
vastaspoole suhtes erandi mdnest finantsturgude seaduse noudest voi kdigist kdnealustest nduetest. Vidrtpaberi-
teenuste register voib kolmanda riigi reguleerivate voi jirelevalveasutustega kehtestada koostookorra, et pidevalt
koordineerida jirelevalvet ja teabevahetust seoses kesksete vastaspooltega, kes on saanud tegevusloa kolmandas
riigis, mille Gigus- ja jdrelevalvekord on samaviirne Louna-Aafrika reguleeriva raamistikuga ja kus konealuste
kesksete vastaspoolte iile teostatakse tdhusat jdrelevalvet.

(19) Kuigi tuleb mirkida, et kolmanda riigi kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava Louna-Aafrika oiguskorra
tunnustamise menetluse struktuur erineb mdairuses (EL) nr 648/2012 sitestatud menetlusest, tuleks seda siiski
kisitada samaviirsena, kuna sellega on ette nihtud tShus samaviirne kolmanda riigi kesksete vastaspoolte
tunnustamise siisteem.

(20)  Seega tuleks Lduna-Aafrikas tegevusloa saanud kliiringukodade suhtes kohaldatava &igus- ja jdrelevalvekorra
puhul lugeda méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 15ikes 6 sdtestatud tingimused tdidetuks ning kdnealust digus-
ja jarelevalvekorda tuleks kisitada samavairsena mairuses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega. Komisjon peaks
jatkuvalt pidevalt jalgima Lduna-Aafrika kesksete vastaspoolte Oigus- ja jdrelevalveraamistiku arengut ning
kdesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist.

(21) Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava o&igus- ja jdrelevalveraamistiku
korrapirane ldbivaatamine ei tohiks piirata komisjoni vOimalust teostada mis tahes ajal viljaspool iildist
labivaatamist spetsiifiline ldbivaatamine, kui tal tuleb selles vallas toimunud arengu tdttu kiesoleva otsuse
kohaselt tunnustatud samavéirsust uuesti hinnata. Sellise uuesti hindamise tulemusel voidakse samavidarsuse
tunnustamine kehtetuks tunnistada.

(22)  Kaesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Miidruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohaldamisel loetakse Lduna-Aafrika Sigus- ja jdrelevalvekorda, mis hdlmab
finantsturgude seadust ja mida kohaldatakse Louna-Aafrikas tegevusloa saanud kliiringukodade suhtes, samaviirseks
maédruses (EL) nr 648/2012 sitestatud nduetega.

Artikkel 2

Kéesolev otsus joustub kahekiimnendal péeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 13. november 2015

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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