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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr 596/2014,
16. aprill 2014,

mis késitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méidrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU,
2003/125(EU ja 2004/72/EU

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (%),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Tdeline finantsteenuste siseturg on &ddrmiselt oluline majanduskasvu suurendamiseks ja tookohtade loomiseks
liidus.

(2)  Integreeritud, tShus ja ldbipaistev finantsturg eeldab turu terviklikkust. Majanduskasvu ja heaolu suurendamise
eeltingimuseks on vairtpaberiturgude sujuv toimimine ja iildsuse usaldus turgude vastu. Turukuritarvitused kahjus-
tavad finantsturgude terviklikkust ning tldsuse usaldust véirtpaberite ja tuletisinstrumentide vastu.

(3)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/6/EU (%) tdiendati ja ajakohastati turu terviklikkuse kaitseks vastu
voetud liidu digusraamistikku. Vottes aga arvesse selle direktiivi joustumise jarel toimunud digusloome, turu ja
tehnika arengut, mis on mirkimisvddrselt muutnud finantsmaastikku, tuleks kdnealune direktiiv niitid asendada.
Uut seadusandlikku akti on vaja ka selleks, et tagada iihtse reeglistiku olemasolu ja pohimdistete selgus ning uue
reeglistiku vastavus Jacques de Larosiere’i juhitud liidu finantsjarelevalve kdrgetasemelise eksperdirithma (,de Laro-
siere’l rithm”) 25. veebruari 2009. aasta jareldustele.

() ELT C 161, 7.6.2012, Ik 3.

() ELT C 181, 21.6.2012, Ik 64.

(%) Euroopa Parlamendi 10. septembri 2013. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 14. aprilli 2014. aasta
otsus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiiv 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu
kuritarvitamise) kohta (ELT L 96, 12.4.2003, lk 16).
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On vaja kehtestada tthtsem ja tugevam oigusraamistik, et séilitada turu terviklikkus, valtida voimalikku digusnor-
mide erinevuse drakasutamist, tagada vastutus manipuleerimiskatsete eest ning tugevdada turuosaliste jaoks digus-
kindlust ja vihendada &iguslikku keerukust. Kdesoleva mddruse eesmirk on aidata otsustavalt kaasa siseturu
nduetekohasele toimimisele ja see peaks seetdttu pShinema Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping)
artiklil 114, nagu seda tdlgendatakse Euroopa Liidu Kohtu viljakujunenud praktikas.

Selleks et korvaldada liikmesriikide digusnormide vahelistest erinevustest tulenevad veel allesjgdnud kaubandus-
tokked ja olulised konkurentsimoonutused ning viltida tulevaste tdenioliste kaubandustdkete ja oluliste konku-
rentsimoonutuste tekkimist, tuleb seega vastu votta maarus, millega kehtestatakse turukuritarvitusi kisitleva liidu
digusraamistiku iithtsem tdlgendus ja milles sdnastatakse selgemalt kdigis liikmesriikides kohaldatavad eeskirjad.
Turukuritarvitusi reguleerivatele normidele mairuse vormi andmine tagab, et need normid on vahetult kohaldata-
vad. See peaks tagama ihtsed tingimused, sest sellega valditakse direktiivi iilevdtmisest tulenevat liikmesriikide
nduete erinevust. Kdesoleva mdirusega ndutakse, et koik isikud jirgivad kogu liidus samu eeskirju. Mddrus
vihendab ka oiguslikku keerukust ning ettevdtjate ja eelkdige piiriiileselt tegutsevate ettevdtjate kulusid nduete
jargimisel ning aitab kdrvaldada konkurentsimoonutusi.

Komisjoni 25. juuni 2008. aasta teatises Euroopa viikeettevdtlusalgatuse ,Small Business Act” kohta kutsutakse
liitu ja liikmesriike tiles kavandama eeskirju, et vihendada halduskoormust, kohandada &igusakte viikeste ja
keskmise suurusega ettevotjate (VKEd) turgudel tegutsevate emitentide vajadustele ja holbustada nende emitentide
juurdepddsu rahastamisele. Mitmete direktiivi 2003/6/EU sitetega tekitatakse emitentidele, eelkdige neile, kelle
finantsinstrumentidega on lubatud kaubelda VKEde kasvuturgudel, halduskoormus, mida tuleks vdhendada.

Turukuritarvitus holmab digusvastast tegevust finantsturgudel ning kdesoleva mairuse tihenduses tuleks selle all
mdista siseteabe alusel kauplemist, siseteabe digusvastast avaldamist ning turuga manipuleerimist. Selline tegevus
vihendab turu téielikku ja nduetekohast labipaistvust, mis on koikide majandustegevuses osalejate jaoks integree-
ritud finantsturgudel kauplemise eeltingimus.

Direktiivi 2003/6/EU reguleerimisala keskendus finantsinstrumentidele, millega on lubatud kaubelda reguleeritud
turul vi mille kohta on esitatud sellisel turul kauplemisele votmise taotlus. Viimastel aastatel kaubeldakse finants-
instrumentidega siiski itha enam mitmepoolsetes kauplemissiisteemides. Samas kaubeldakse teatavate finantsinst-
rumentidega itksnes muud liiki organiseeritud kauplemissiisteemides voi ainult borsivliselt. Seetdttu peaks kdes-
oleva miiruse kohaldamisala hélmama koiki finantsinstrumente, millega kaubeldakse reguleeritud turul, mitme-
poolsetes kauplemissiisteemides voi organiseeritud kauplemissiisteemides, ja muud kaitumist voi tegevust, mis voib
mojutada finantsinstrumente, olenemata sellest, kas see toimub kauplemiskohas. Teatavat liiki mitmepoolsetele
kauplemissiisteemidele, mis sarnaselt reguleeritud turgudega aitavad aritthingutel hankida omakapitali, kohaldatakse
samamoodi turukuritarvituse keeldu, kui on esitatud sellisel turul kauplemisele votmise taotlus. Seetdttu peaks
kidesoleva mairuse kohaldamisala holmama finantsinstrumente, mille kohta on esitatud mitmepoolses kauplemis-
siisteemis kauplemisele votmise taotlus. See peaks tugevdama investorite kaitset, sdilitama turu terviklikkuse ja
tagama, et selliste instrumentide puhul on turukuritarvitus sonaselgelt keelatud.

Libipaistvuse huvides peaksid reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud kauple-
missiisteemide korraldajad teavitama oma pddevat asutust viivitamata iiksikasjalikult finantsinstrumentidest, millega
nad on lubanud kaubelda, mille kohta on esitatud kauplemisele votmise taotlus voi millega on nende kauplemis-
kohas kaubeldud. Teist korda tuleks teavitada siis, kui instrumendiga enam kaubelda ei lubata. Selliseid kohustusi
tuleks kohaldada ka finantsinstrumentidele, mille kohta on esitatud taotlus kauplemisele vdtmiseks nende kauple-
miskohas, ning finantsinstrumentidele, millele on antud kauplemisluba enne kdesoleva mairuse joustumist. Pidevad
asutused peaksid teated esitama Euroopa Jdrelevalveasutusele (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) (edaspidi
,Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve’) ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks avaldama koigi teatatud
finantsinstrumentide loetelu. Kdesolevat médrust kohaldatakse finantsinstrumentidele olenemata sellest, kas nad
sisalduvad Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve avaldatud loetelus voi mitte.

On voimalik, et teatavaid finantsinstrumente, millega kauplemiskohas ei kaubelda, kasutatakse turukuritarvituseks.
Siia alla kuuluvad finantsinstrumendid, mille hind v6i véirtus soltub kauplemiskohas kaubeldavatest finantsinst-
rumentidest voi mojutab neid voi millega kauplemine mdjutab muude kauplemiskohas kaubeldavate finantsinst-
rumentide hinda voi vairtust. Selliste finantsinstrumentide turukuritarvitusteks kasutamine voib hélmata nditeks
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aktsiat voi volakirja puudutavat siseteavet, mida vdidakse kasutada asjaomase aktsia voi volakirja tuletisinstrumendi
ostmiseks, vOi indeksit, mille vddrtus oleneb sellest aktsiast voi volakirjast. Kui finantsinstrumenti kasutatakse
vordlushinnana, voidakse borsiviliselt kaubeldavat tuletisinstrumenti kasutada manipuleeritud hindadest kasu
saamiseks vOi kauplemiskohas kaubeldava finantsinstrumendi hinna manipuleerimiseks. Veel itheks niiteks on
see, kui kavatsetakse emiteerida uus vaartpaberite seeria, mille suhtes muidu kdesolevat mairust ei kohaldataks,
kuid millega kauplemine mojutaks kdesoleva médruse kohaldamisalasse jddvate olemasolevate noteeritud véirtpa-
berite hinda vdi véirtust. Kdesoleva mairuse kohaldamisalas on ka selline potentsiaalne olukord, kus kauplemis-
kohas kaubeldava finantsinstrumendi hind voi véirtus s6ltub bérsiviliselt kaubeldavast finantsinstrumendist. Sama
pohimdtet tuleks kohaldada ka kauba hetkelepingutele, mille hind pohineb tuletisinstrumendi hinnal, ja selliste
hetkelepingute ostmisele, millega finantsinstrumendid on seotud.

(11)  Kauplemine vddrtpaberitega voi seotud instrumentidega vdartpaberite stabiliseerimiseks voi kauplemine oma aktsia-
tega tagasiostmisprogrammide raames voib olla majanduslikest pdhjustest tingituna seaduslik ja seetdttu voib see
teatavatel asjaoludel moodustada turukuritarvitusest erandi, eeldusel et seda tehakse vajaliku libipaistvusega ning
asjakohane teave stabiliseerimise voi tagasiostuprogrammi kohta avalikustatakse.

(12)  Kauplemist oma aktsiatega tagasiostuprogrammide raames ega sellise finantsinstrumendi stabiliseerimist, millele ei
lajene kdesoleva madruse erandid, ei tohiks iseenesest pidada turukuritarvituseks.

(13)  Liikmesriike, Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liikmeid, ithe voi mitme liikmesriigi voi liidu ministeeriume ja
muid asutusi vOi eriotstarbelisi rahastamisvahendeid ja muid avaliku sektori asutusi ning nende nimel tegutsevaid
isikuid ei tohiks piirata raha-, vahetuskursi- vi valitsemissektori vola haldamise poliitika elluviimisel, kui seda
teostatakse tildsuse huvides ja ainult nimetatud poliitika elluviimiseks. Samuti ei tohiks piirata liidu, ttht voi mitut
liikmesriiki hdlmava eriotstarbelise rahastamisvahendi, Euroopa Investeerimispanga, Euroopa Finantsstabiilsuse
Fondi, Euroopa stabiilsusmehhanismi v6i vahemalt kahe liikmesriigi poolt asutatud rahvusvahelise finantsasutuse
rahaliste vahendite kasutusele votmise ja oma liikmetele rahalise abi andmise tehinguid, korraldusi voi tegevust.
Sellist erandit kdesoleva méddruse kohaldamisalast voib kidesoleva mairuse kohaselt laiendada teatavatele kolmandate
riikide avaliku sektori asutustele, kellele on tehtud iilesandeks valitsemissektori vola haldamine vdi kes on kaasatud
valitsemissektori vola haldamisse, ning keskpankadele. Samas ei tohiks selliseid raha-, vahetuskursi- voi valitsemis-
sektori vola haldamise poliitika suhtes kehtestatud erandeid laiendada juhtumitele, mil nimetatud avalik-Giguslikud
asutused teevad tehinguid, annavad korraldusi voi tegutsevad viisil, millega ei edendata nimetatud poliitikat, voi kui
nendes asutustes tootavad fiiisilised isikud teevad tehinguid, annavad korraldusi voi tegutsevad oma arvel.

(14)  Moistlikud investorid tuginevad oma investeerimisotsuste tegemisel neile teadaolevale teabele, st eclnevalt kattesaa-
davale teabele. Seetdttu tuleks kiisimust, kas moistlik investor vOtab investeerimisotsuse tegemisel tdendoliselt
arvesse mingit teavet, kisitleda eelnevalt kittesaadava teabe seisukohast. Sealjuures tuleb arvesse votta teabe
eeldatavat moju, pidades silmas asjaomase emitendi kogu tegevust, teabeallika usaldusvédrsust ja muid turgu
iseloomustavaid muutujaid, mis vdivad teatavatel asjaoludel mdjutada finantsinstrumente, seotud kauba hetkele-
pinguid voi lubatud heitkoguse véddrtpaberitel pdhinevaid enampakkumistooteid.

(15)  Tagantjdrele kittesaadavat teavet voib kasutada selleks, et kontrollida, kas eeldus, et eelnevalt kittesaadav teave oli
hinnatundlik, on &ige, kuid seda ei tohiks kasutada meetmete vétmiseks isikute vastu, kes tegid neile eelnevalt
kittesaadava teabe pdhjal mdistlikke jareldusi.

(16)  Juhul kui siseteave puudutab mitmest etapist koosnevat protsessi, voib nii iga sellise etapiga kui ka kogu protsessiga
tervikuna seotud teave olla siseteave. Pikaajalise protsessi vaheetapp voib iseendast kujutada asjaolude kogumit voi
sindmust, mis on ilmnenud v&i mille ilmnemine v&i toimumine on antud ajahetkel olemasolevate tegurite iildise
hindamise pdohjal tdenioline. Seda kontseptsiooni ei tohiks siiski tdlgendada selliselt, et nimetatud asjaolude
kogumi vdi siindmuse kogu mdju finantsinstrumentide hinnale tuleb tdies mahus arvesse vdtta. Vaheetappi iseloo-
mustavat teavet tuleks pidada siseteabeks, kui see vastab eraldi voetuna kiesolevas mdiruses siseteabele kehtestatud
kriteeriumidele.
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(17)  Teave, mis on seotud mingi siindmuse voi asjaolude kogumiga, mis on pikaajalises protsessis vaheetapiks, voib olla
seotud nditeks lepingu iile peetavate labiradkimiste seisu, labiradkimiste kdigus esialgu kokku lepitud tingimuste,
finantsinstrumentide emissiooni vdimaluse, finantsinstrumentide turustamise tingimuste, finantsinstrumentide emis-
siooni esialgsete tingimuste vdi kaalutlustega lisada finantsinstrument olulise indeksi hulka voi finantsinstrument
olulisest indeksist vilja jatta.

(18)  Turuosaliste jaoks tuleks Giguskindlust suurendada, médrates tdpsemalt kindlaks kaks siseteabe mdiste puhul
esmatihtsat elementi, nimelt kdnealuse teabe tipse laadi ja selle vdimaliku moju olulisuse finantsinstrumentide,
seotud kauba hetkelepingute voi lubatud heitkoguse vddrtpaberitel pohinevate enampakkumistoodete hindadele.
Kui tuletisinstrumentideks on energia hulgimiitigi tooted, tuleks siseteabena kisitada eelkdige teavet, mis tuleb
avalikustada vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusele (EL) nr 1227/2011 (*).

(19) Kéesoleva mairuse eesmirk ei ole keelata emitenti puudutavaid aktsiondride ja juhtkonna iildise iseloomuga
arutelusid dritegevuse voi turu arengu teemadel. Sellised suhted on turgude tdhusaks toimimiseks hiadavajalikud
ja neid ei tohiks kiesoleva mairusega keelata.

(20)  Hetketurud ja nendega seotud tuletisinstrumentide turud on omavahel tihedalt seotud ja globaalsed ning turuku-
ritarvitus voib toimuda nii turu- kui ka piiritileselt, mis voib pdhjustada olulisi siisteemseid riske. See kehtib nii
siseteabe alusel kauplemise kui ka turuga manipuleerimise kohta. Eelkdige voib hetketuru siseteabest kasu saada
finantsturul kauplev isik. Kaubatuletisinstrumentidega seotud siseteavet tuleks madratleda kui teavet, mis vastab
finantsturgudega seotud siseteabe iildmaaratlusele ning on iihtlasi teave, mis tuleb asjaomase kauba tuletisinst-
rumendi voi hetketuru kohta avalikustada vastavalt liidu voi lilkmesriikide digusnormidele, turueeskirjadele, lepin-
gutele voi tavadele. Hea niide selliste eeskirjade kohta on energiaturu osas mairus (EL) nr 1227/2011 ja Uhis-
organisatsioonide Andmebaasialgatuse (Joint Organisations Database Initiative — JODI) dlituru andmebaas. Selline
teave voib olla aluseks turuosaliste otsustele hakata tegelema kaubatuletisinstrumentide vdi seotud kauba hetkele-
pingutega ning selle puhul peaks seetdttu olema tegemist siseteabega, mille avalikustamine on kohustuslik, kui on
toendoline, et sel teabel on selliste tuletusinstrumentide vdi seotud kauba hetkelepingute hinnale tdendoliselt
markimisvddrne moju.

Lisaks vdidakse manipuleerivaid strateegiaid kasutada korraga nii hetke- kui ka tuletisinstrumentide turgudel.
Kauplemist finantsinstrumentidega, sealhulgas kaubatuletisinstrumentidega, vdidakse kasutada seotud kauba hetke-
lepingutega manipuleerimiseks ja kauba hetkelepinguid vdidakse kasutada seotud finantsinstrumentidega manipu-
leerimiseks. Turuga manipuleerimise keeld peaks neid seoseid hdlmama. Kiesoleva médruse kohaldamisala laien-
damine tegevusele, mis ei ole seotud finantsinstrumentidega, niiteks kauba hetkelepingutega kauplemisele, mis
mdjutab ainult hetketurgu, ei ole siiski asjakohane ega praktiline. Kui tegemist on konkreetselt energia hulgimiiii-
gitoodetega, peaksid padevad asutused votma kdesolevas mddruses sitestatud siseteabe, siseteabe alusel kauplemise
ja turuga manipuleerimise mdistete kohaldamisel energia hulgimiitigitoodetega seotud finantsinstrumentide suhtes
arvesse madruses (EL) nr 1227/2011 sdtestatud mdistete eritunnuseid.

(21)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi nr 2003/87/EU (?) kohaselt vastutavad komisjon, liitkmesriigid ja muud
ametlikult mairatud asutused muu hulgas lubatud heitkoguse vddrtpaberite tehnilise eraldamise eest, nende tasuta
jagamise eest toostussektoritele ja uutele turule sisenejatele, kellel on lubatud heitkoguse vairtpaberitele digus, ning
tildisemalt liidu kliimapoliitika raamistiku véljatootamise ja rakendamise eest, millega tagatakse lubatud heitkoguse
védrtpaberite pakkumine liidu heitkogusega kauplemise siisteemi (ELi HKS) ostjatele. Nende iilesannete tditmisel on
nimetatud avalik-diguslikel asutustel muu hulgas juurdepdds hinnatundlikule mitteavalikule teabele ning direktiivi
2003/87/EU kohaselt vdib neil olla vaja teha lubatud heitkoguse véartpaberitega teatavaid turutehinguid. Kuna
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU () ldbivaatamise raames liigitatakse lubatud heitkoguse
védrtpaberitega kauplemise oigused finantsinstrumentideks, kuuluvad ka konealused védrtpaberid kiesoleva
miidruse kohaldamisalasse.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2011. aasta médrus (EL) nr 1227/2011 energia hulgimiiigituru terviklikkuse ja
labipaistvuse kohta (ELT L 326, 8.12.2011, lk 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta direktiiv 2003/87/EU, millega luuakse ithenduses kasvuhoonegaaside
saastekvootidega kauplemise siisteem ja muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU (ELT L 275, 25.10.2003, lk 32).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU
(ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1).
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Selleks et sailitada komisjoni, litkmesriikide ja muude ametlikult maaratud asutuste suutlikkus tootada vilja ja viia
ellu liidu kliimapoliitikat, peaks nimetatud avalik-Giguslike asutuste selline tegevus, mis on vaid avalikkuse huvides
ning iiksnes selle poliitika elluviimise eesmirgil ja seoses lubatud heitkoguse viirtpaberitega, jidma médruse
kohaldamisalast vilja. Selline erand ei tohiks avaldada turu iildisele labipaistvusele negatiivset mdju, kuna nimetatud
avaliku sektori asutustel on seadusjiargne kohustus tegutseda viisil, millega tagatakse kdigi hinnatundliku iseloo-
muga uute otsuste, suundumuste ja andmete nduetekohane, diglane ja mittediskrimineeriv avalikustamine ja
kdttesaadavus. Peale selle sisalduvad direktiivis 2003/87/EU ja selle direktiivi kohaselt vastu vdetud rakendusmeet-
metes ametiasutuste hallatava hinnatundliku eriteabe diglase ja mittediskrimineeriva avalikustamise tagatised. Samas
ei tohiks liidu kliimapoliitikat ellu viies tegutsevate avaliku sektori asutuste suhtes kohaldatav erand laieneda
juhtumitele, kus need asutused osalevad tegevuses voi tehingutes, millega ei viida ellu liidu kliimapoliitikat, voi
kui nendes asutustes tootavad isikud on tegutsevad eraisikuna voi teevad tehinguid oma arvel.

(22)  ELi toimimise lepingu artikli 43 kohaselt ja ELi toimimise lepingu alusel sdlmitud rahvusvaheliste lepingute
rakendamise eesmirgil vastutavad komisjon, liikkmesriigid ja muud ametlikult mairatud asutused muu hulgas
ithise péllumajanduspoliitika (UPP) ja iihise kalanduspoliitika (UKP) elluviimise eest. Nende iilesannete tiitmiseks
teevad avaliku sektori asutused toiminguid ja votavad meetmeid pdllumajandus- ja kalandusturgude juhtimiseks, sh
riigi sekkumine ning tdiendavate imporditollimaksude kehtestamine v&i imporditollimaksude peatamine. Kuna
kdesoleva maaruse teatud sitteid kohaldatakse kauba hetkelepingutele, mis voivad mdojutada vdi tdendoliselt moju-
tavad finantsinstrumente, ning finantsinstrumentidele, mille véirtus soltub kauba hetkelepingute véirtusest ja mis
mojutavad voi tdendoliselt mojutavad kauba hetkelepinguid, on vaja kdesoleva mdiruse kohaldamisala puhul
tagada, et komisjoni, liikmesriikide ja muude ametlikult méidratud asutuste tegevus UPP ja UKP elluviimisel ei
oleks piiratud.

Selleks et sdilitada komisjoni, lilkmesriikide ja muude ametlikult maaratud asutuste suutlikkus arendada ja viia ellu
UPPd ja UKPd, peaks nende tegevus, mis toimub vaid avalikes huvides ja ainult nimetatud poliitika elluviimise
eesmirgil, jidma kdesoleva maidruse kohaldamisalast vélja. Selline erand ei tohiks avaldada turu ildisele labipaist-
vusele negatiivset moju, kuna neil avaliku sektori asutustel on seadusjirgne kohustus tegutseda viisil, millega
tagatakse koigi hinnatundliku iseloomuga uute otsuste, suundumuste ja andmete nduetekohane, diglane ja mitte-
diskrimineeriv avalikustamine ja kittesaadavus. Samas ei tohiks UPPd ja UKPd ellu viivate avalik-diguslike asutuste
suhtes kohaldatav erand laieneda juhtumitele, kus need asutused osalevad tegevuses vdi tehingutes, millega ei viida
ellu UPPd voi UKPd, voi kui nendes asutustes todtavad isikud tegutsevad eraisikuna voi teevad tehinguid oma arvel.

(23)  Siseteabe alusel kauplemise olulisim omadus on siseteabe abil omandatud ebadiglane eelis kolmandate isikute ees,
kes ei ole sellest teabest teadlikud, ning seega finantsturgude terviklikkuse ja investorite usalduse kahjustamine.
Seetdttu tuleks kohaldada siseteabe alusel kauplemise keeldu juhul, kui siseteavet omav isik kasutab ebadiglaselt dra
sellisest teabest saadava eclise, tehes selle teabe alusel turul tehinguid, et oma vdi kolmanda isiku arvel otse voi
kaudselt omandada voi vodrandada voi piiida omandada voi vodrandada sellise teabega seotud finantsinstrumente
voi tithistada voi muuta voi piiiida tithistada voi muuta tehingukorraldust sellise teabega seotud finantsinstrumen-
tide omandamiseks v6i vodrandamiseks. Siseteabe kasutamine voib endast kujutada ka kauplemist lubatud heit-
koguse véirtpaberite ja nende tuletisinstrumentidega ning lubatud heitkoguse vaartpaberite v6i muude neil pdhi-
nevate enampakkumistoodete kohta pakkumiste tegemist enampakkumistel, mis korraldatakse vastavalt komisjoni
maédrusele (EL) nr 1031/2010 (1).

(24)  Kui siseteavet valdav juriidiline voi firiisiline isik omandab v&i vodrandab voi piiiab omandada voi vodrandada otse
vOi kaudselt oma voi kolmanda isiku arvel sellise teabega seotud finantsinstrumente, siis peaks kehtima eeldus, et
see isik on seda teavet kasutanud. See eeldus ei piira digust kaitsele. Kiisimust, kas isik on rikkunud siseteabe alusel
kauplemise keeldu voi teinud katse siseteabe alusel kaubelda, tuleks analiiiisida, pidades silmas kiesoleva maaruse
eesmarki, mis seisneb finantsturu terviklikkuse kaitsmises ja investorite kindlustunde suurendamises, mis omakorda
pohineb investoritele vordse olukorra tagamisel ja nende kaitsmisel siseteabe kuritarvitamise eest.

(') Komisjoni 12. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1031/2010 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/87/EU (millega
luuakse iihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega kauplemise siisteem) kohase kasvuhoonegaaside saastekvootide enampakku-
mise ajastamise, haldamise ja muude aspektide kohta (ELT L 302, 18.11.2010, lk 1).
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(25)  Tehingukorraldusi, mis on antud enne seda, kui isik siseteavet valdas, ei tohiks pidada siseteabe alusel kauplemi-
seks. Sellegipoolest peaks kehtima eeldus, et kui isik teeb pérast siseteabe oma valdusse saamist selle teabega seotud
muudatusi enne siseteabe oma valdusse saamist antud tehingukorraldustes, sh tithistab v6i muudab korraldust voi
teeb katse korraldust tithistada voi muuta, siis on tegemist siseteabe alusel kauplemisega. Sellise eelduse saaks siiski
timber likata, kui isik tdendab, et ta ei kasutanud tehingute tegemisel siseteavet.

(26)  Siseteabe kasutamine voib seisneda finantsinstrumendi voi lubatud heitkoguse védrtpaberitel pohineva enampak-
kumistoote omandamises voi vodrandamises voi tehingukorralduse tithistamises v6i muutmises voi katses finants-
instrumenti omandada voi vodrandada voi tehingukorraldust tithistada vdi muuta isiku poolt, kes teab voi oleks
pidanud teadma, et tema valduses olev teave on siseteave. Sellega seoses peaksid padevad asutused kaaluma, millist
teavet tavaline ja mdistlik isik teab vdi oleks pidanud konkreetsetel asjaoludel teadma.

(27)  Kdéesolevat direktiivi tuleks tdlgendada kooskélas litkmesriikide poolt vdetud meetmetega, et kaitsta aritthingus
haaledigust andvate (voi diguste kasutamise vOi vahetamise jarel sellist hddledigust andvate) vabalt kaubeldavate
védrtpaberite omanike huve juhul, kui driithingu suhtes on esitatud avalik ilevotmispakkumine vdi kontrolli
tileminekut kisitlev ettepanek. Eelkdige tuleks kdesolevat maarust tdlgendada kooskdlas digus- ja haldusnormidega,
mis on vastu vdetud iilevdtmispakkumiste, ithinemistehingute ja muude tehingute kohta, mis mojutavad osalust
ariithingus voi kontrolli dritthingu iile ja mida reguleerib jirelevalveasutus, kelle on litkmesriigid méddranud vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/25/EU () artiklile 4.

(28)  Uldsusele kittesaadavatel andmetel pdhinevaid uuringuid ja hinnanguid ei tohiks iseenesest kisitada siseteabena
ning pelgalt fakti, et tehing tehti uuringutele ja hinnangutele tuginedes, ei tohiks seepirast pidada siseteabe
kasutamiseks. Samas voib selline teave olla siseteave, kui turg eeldab selle korrapirast avaldamist ja levitamist ja
see mdjutab finantsinstrumentide hinna kujunemist vdi kui teave hdlmab tunnustatud turukommentaatori voi
-asutuse seisukohti, mis voivad mojutada teabega seonduvate finantsinstrumentide hindu. Seepdrast peavad turuo-
salised selleks, et teha kindlaks, kas nad kauplevad siseteabe alusel, hindama, kui suurel méiral on teave mitteavalik
ja milline oleks moju finantsinstrumentidele, kui nad teeksid teabe p&hjal tehinguid enne teabe avalikustamist voi
levitamist.

(29)  Et tahtmatult mitte keelata seadusliku finantstegevuse vorme, eriti kui selline tegevus ei too kaasa turukuritarvitust,
tuleb moonda teatavaid seaduslikke tegevusi. See voib nditeks holmata turutegijate rolli, kui nad tegutsevad
seaduslikult turu likviidsuse tagamise huvides.

(30)  Uksnes asjaolu, et turutegijad voi isikud, kellel on lubatud tegutseda vastaspoolena, piirduvad oma seadusliku
dritegevusega, mis seisneb finantsinstrumentide omandamises voi vddrandamises, ega seda, et isikud, keda on
volitatud kolmandate isikute nimel tehingukorraldusi tditma ja kes valdavad siseteavet, piirduvad tehingukorralduste
tithistamise voi muutmisega vastavalt korraldusele, ei tohiks iseenesest pidada siseteabe kasutamiseks. Kdesoleva
maédrusega turutegijatele, vastaspoolena tegutsema volitatud iiksustele ja kolmandate isikute nimel tehingukorraldusi
tditma volitatud ja siseteavet valdavatele isikutele sitestatud kaitse ei laiene siiski tegevustele, mis on kiesoleva
maédrusega selgelt keelatud, niiteks enne ametlikku kauplemist tehtavad tehingud (front-running). Kui juriidiline isik
on votnud kdik maistlikud meetmed turukuritarvituste drahoidmiseks, kuid tema juures tootavad fuisilised isikud
panevad juriidilise isiku nimel toime turukuritarvituse, ei tohiks seda pidada turukuritarvituseks juriidilise isiku
poolt. Teiseks nditeks, mida ei tohiks pidada siseinfo kasutamiseks, on tehingud, mis tehakse tiitmisele kuuluva
varasema kohustuse tditmiseks. Siseteabe alusel kauplemisena ei tohiks kisitada pelgalt asjaolu, et omatakse
juurdepdisu teist dritthingut késitlevale siseteabele ja seda kasutatakse avaliku tilevotmispakkumise raames kone-
aluse dritthingu iile kontrolli omandamiseks voi ithinemisettepaneku tegemiseks.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/25/EU iilevétmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004,
Ik 12).
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(31) Kuna finantsinstrumentide omandamine ja vodrandamine eeldab kindlasti omandamis- voi vodrandamistehingut
kavandava isiku eelnevat otsust, ei tuleks sellist omandamist v6i voorandamist iseenesest kasitada siseteabe kasu-
tamisena. Omaenda kauplemisplaanide ja -strateegiate pohjal tegutsemist ei tohiks pidada siseteabe kasutamiseks.
Sellegipoolest ei peaks ithtegi nimetatud juriidilistest voi fitiisilistest isikutest kaitsma tema ametikoha tottu; kaitse
peaks laienema neile iiksnes siis, kui nad tegutsevad nduetekohaselt, jargides nii oma kutseala standardeid kui ka
kdesolevat maarust, ning tagades eelkdige turu terviklikkuse ja investorite kaitse. Rikkumine loetakse siiski toimu-
nuks, kui padev asutus teeb kindlaks, et tehingute, tehingukorralduste vi tegevuse taga olid ebaseaduslikud ajendid,
voi kui isik kasutas siseteavet.

(32)  Turu sondeerimine on finantsinstrumentide miiiija ning ithe vdi enama potentsiaalse investori vaheline suhtlus
enne tehingust teatamist, et teha kindlaks, milline on potentsiaalsete investorite huvi vdimaliku tehingu suhtes ja
milliseks voiks kujuneda selle hind, maht ja struktuur. Turu sondeerimine voiks hdlmata asjakohaste vaartpaberite
esialgset vOi teisest pakkumist ja erineb tavalisest kauplemisest. See on viga véidrtuslik vahend potentsiaalsete
investorite arvamuse teadasaamiseks, aktsiondridevahelise dialoogi edendamiseks, tehingute ladususe tagamiseks
ning emitentide, olemasolevate aktsioniride ja potentsiaalsete uute investorite huvide ithitamiseks. Eriti kasulik
voib see olla juhul, kui turgudel puudub kindlus voi asjakohane vdrdlusalus v6i nad on volatiilsed. Seega on
vOimalus turgu sondeerida tdhtis finantsturgude nduetekohaseks toimimiseks ja turu sondeerimist ei tohiks pidada
iseenesest turukuritarvituseks.

(33)  Turu sondeerimisega on nditeks tegemist juhul, kui voorandav éritthing on arutanud emitendiga voimalikku
tehingut ja otsustanud uurida potentsiaalse investori huvi, et otsustada, millised vdiksid olla tehingu tingimused;
kui emitent kavatseb teada anda volakirjade emiteerimisest vOi lisaaktsiate pakkumisest ning vddrandav driithing
votab ithendust pdhiinvestoritega ja annab neile teada tehingu koik tingimused, et nad votaksid endale finants-
kohustuse tehingus osaleda; v6i kui miiiija piitiab investori nimel miitia suurt hulka vairtpabereid ja uurib, milline
on muude potentsiaalsete investorite vdimalik huvi nende véirtpaberite vastu.

(34)  Turu sondeerimiseks vdib olla vajalik avaldada potentsiaalsetele investoritele siseteavet. Rahaliselt voib sondeerimise
kidigus avaldatud siseteabe alusel kauplemisest iildiselt kasu saada ainult siis, kui turu sondeerimise objektiks oleva
finantsinstrumendi voi seonduva finantsinstrumendi jaoks on olemas turg. Niisuguste arutelude ajastust arvestades
on vdimalik, et siseteave vOidakse avaldada potentsiaalsele investorile turu sondeerimise kiigus parast seda, kui
finantsinstrument on voetud reguleeritud turul kauplemisele voi sellega on kaubeldud mitmepoolsetes kauplemis-
siisteemides vOi organiseeritud kauplemissiisteemides. Enne turu sondeerimist peaks teavet avaldav turuosaline
hindama, kas selline turu sondeerimine hdlmab siseteabe avaldamist.

(35)  Siseteabe avaldamist tuleks pidada seaduslikuks, kui selle avaldamine toimub isiku tookoha, kutsealal tegutsemise
voi muude kohustuste tditmisega seotud tavapidrase tegevuse kiigus. Kui turu sondeerimine hdlmab siseteabe
avaldamist, eeldatakse, et avaldav turuosaline tegutseb oma tookoha, kutsealal tegutsemise voi muude kohustuste
tditmisega seotud tavapdrase tegevuse kaigus, kui ta avaldamise ajal teavitab isikut, kellele teave avaldatakse, et talle
voidakse anda siseteavet, ja saab sellelt isikult ndusoleku teabe vastuvotmiseks; et kdesoleva mairuse sitted seavad
talle niisuguse siseteabe alusel kauplemise v0i tegutsemise piirangud; et teabe edasise konfidentsiaalsuse sailitami-
seks tuleb votta moistlikke meetmeid; ning et ta peab teatama avaldavale turuosalisele koigi fitiisiliste ja juriidiliste
isikute nimed, kellele teave turu sondeerimise andmete pdhjal meetmeid vdttes avaldatakse. Avaldav turuosaline
peaks ka jirgima avaldatud teabega seotud andmete siilitamise kohustusi, mis sitestatakse iiksikasjalikult regula-
tiivsetes tehnilistes standardites. Ei tohiks lubada eeldust, et turuosalised, kes turu sondeerimisel ei jirgi kdesolevat
madrust, on siseteavet digusvastaselt avaldanud, ent nad ei tohiks saada kasutada erandit, mis tehakse neile, kes on
kdesolevat madrust jarginud. Kuisimust, kas nad on rikkunud siseteabe Gigusvastase avaldamise keeldu, tuleks
analiitisida kdesoleva midruse koigi asjakohaste sitete valguses, ning kdikidel turuosalistel peaks olema kohustus
dokumenteerida kirjalikult enne turu sondeerimist oma hinnang selle kohta, kas sondeerimine hdlmab siseteabe
avaldamist.
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(36)  Potentsiaalsed investorid, kelle suhtes turu sondeerimine toimub, peaksid omakorda kaaluma, kas neile avaldatud
teave on siseteave, mis keelaks neil selle alusel kauplemast vdi seda teavet edasi avaldamast. Potentsiaalsetele
investorite suhtes kohaldatakse igal juhul kdesolevas mairuses sitestatud siseteabe alusel kauplemise ja siseteabe
digusvastase avaldamise eeskirju. Selleks et aidata potentsiaalseid investoreid nende kaalutlustes ja selles osas,
milliseid meetmeid nad peaksid votma, et kdesoleva mairusega mitte vastuollu minna, peaks Euroopa Jarelevalve-
asutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) (edaspidi ,Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve”) andma vilja suunised.

(37) Madaruses (EU) nr 1031/2010 on sitestatud kaks paralleelset turukuritarvitusi kasitlevat korda, mida kohaldatakse
lubatud heitkoguse iihikutega enampakkumiste suhtes. Kuna lubatud heitkoguse iihikutega kauplemise digused
liigitatakse finantsinstrumentideks, tuleks kdesolevas méddruses sitestada turukuritarvituse meetmete ithtne reeglistik,
mida kohaldatakse lubatud heitkoguse véirtpaberite kogu esmase ja jarelturu suhtes. Kdesolevat madrust tuleks
kohaldada ka tegevusele voi tehingutele, sealhulgas pakkumistele lubatud heitkoguse vaartpaberite ja muude neil
pohinevate enampakkumistoodete pakkumisega enampakkumisplatvormil, millele on antud reguleeritud turu tege-
vusluba, sealhulgas siis, kui enampakkumistooted ei ole finantsinstrumendid, vastavalt miirusele (EU)
nr 1031/2010.

(38)  Kéesoleva maidrusega tuleks ette niha turuga manipuleerimise osas meetmed, mida saab kohandada uutele kaup-
lemisvormidele ja strateegiatele, mille abil vdidakse toime panna turukuritarvitusi. Votmaks arvesse asjaolu, et
finantsinstrumentidega kauplemine on jirjest rohkem automatiseeritud, on soovitav tdiendada turuga manipulee-
rimise médratlust ndidetega konkreetsete turukuritarvituse strateegiate kohta, mille puhul vdidakse kasutada mis
tahes kauplemisviise, sh algoritmkauplemist ja vilkkauplemist. Esitatud nididete loetelu ei ole kavandatud ammen-
davana ega tihenda seda, et muude vahenditega ellu viidud samad strateegiad ei oleks turukuritarvitus.

(39)  Turukuritarvituse keelustamine peaks hdlmama ka turukuritarvituseks koostood tegevaid isikuid. Naiteks voiks muu
hulgas tuua maaklerid, kes to6tavad vilja kauplemisstrateegia, mille eesmirk on turukuritarvitus, ja soovitavad seda
kasutada, isikud, kes julgustavad siseteavet valdavat isikut seda teavet Oigusvastaselt avaldama, voi isikud, kes
tootavad koos kauplejaga vilja tarkvara, mille eesmirk on lihtsustada turukuritarvitust.

(40)  Tagamaks, et vastutus langeks nii juriidilisele isikule kui ka fuisilistele isikutele, kes juriidilise isiku otsuste tege-
mises osalevad, on vaja tunnustada likkmesriikide erinevaid diguskordi. Selline diguskord peaks olema otseselt
seotud vastutuse omistamise meetoditega liikmesriikide diguses.

(41)  Turuga manipuleerimise keelu tdiendamiseks tuleks kdesoleva mdaarusega keelata turuga manipuleerimise katsed.
Turuga manipuleerimise katset tuleks eristada tegevusest, mille tulemuseks oleks tdendoliselt turuga manipulee-
rimine, kuna mdlemad tegevused on kdesoleva mairusega keelatud. Selline katse vdib holmata olukordi, kus
tegevust alustatakse, kuid ei viida 16pule, nditeks seetdttu, et tekkisid probleemid tehnoloogiaga vdi kauplemiseks
anti korraldus, mida ei viidud tdide. Turuga manipuleerimise katsed on vaja keelata, et padevad asutused saaksid
selliste katsete eest karistusi mdista.

(42)  Piiramata kéesoleva médruse ja selle otseselt kohaldatavate sitete eesmarki, voib isik, kes teeb tehinguid voi annab
tehingukorraldusi, mida voib pidada turuga manipuleerimiseks, olla suuteline tdendama, et tal olid nende tehingute
tegemiseks vOi tehingukorralduste andmiseks seaduslikud pdhjused ning need tehingud ja tehingukorraldused on
kooskdlas asjaomasel reguleeritud turul tunnustatud tavaga. Turu tunnustatud tava voib kehtestada ainult asja-
omase turukuritarvituse jirelevalve eest vastutav pidev asutus. Uhel konkreetsel turul tunnustatud tava ei saa
pidada kohaldatavaks teistel turgudel, vilja arvatud juhul, kui teiste turgude pddevad asutused on nimetatud tava
ametlikult tunnustanud. Rikkumise voib siiski lugeda toimunuks, kui padev asutus teeb kindlaks, et nende tehin-
gute voi tehingukorralduste taga oli moni muu, seadusvastane eesmark.

(43)  Kéesolevas maaruses tuleks ka selgitada, et finantsinstrumentide turuga manipuleerimisel vdi manipuleerimise katsel
voidakse kasutada seotud finantsinstrumente, nagu tuletisinstrumendid, millega kaubeldakse muus kauplemiskohas
voi borsiviliselt.
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(44)

(46)

(47)

(48)

Paljude finantsinstrumentide hinna kindlaksmaaramisel lihtutakse vordlusalustest. Tegelik manipuleerimine voi
manipuleerimiskatsed vordlusalustega, sh pankadevaheliste intressimddradega, vdivad tdsiselt mdjutada turu usal-
dust, pdhjustada investoritele mérkimisvaarset kahju ning moonutada reaalmajandust. Seepérast on vaja konkreet-
seid satteid vordlusaluste kohta, et siilitada turgude terviklikkus ning tagada, et pidevad asutused on vdimelised
tagama vordlusalustega manipuleerimise keelust kinnipidamist. Need sdtted peaksid holmama koiki avaldatud
vordlusalused, sh neid, millele on olemas juurdepiis interneti kaudu, iikskdik kas nad on tasuta voi mitte, niiteks
krediidiriski vahetustehingu vordlusalused ja indeksite indeksid. Turuga manipuleerimise iildist keeldu tuleb tdien-
dada, keelates vordlusalustega manipuleerimise ning mis tahes vddra voi eksitava teabe edastamise voi valede voi
eksitavate andmete esitamise vdi mis tahes muu tegevuse, millega manipuleeritaks vordlusaluse arvutamist,
kusjuures arvutamine on madiratletud laialt, hdlmamaks asjaomase vordlusaluse arvutamisega seotud andmete,
eelkdige korrastatud andmete saamist ja hindamist, ning see hdlmab ka arvutamise metoodikat, iikskdik kas see
pohineb algoritmidel voi osaliselt voi tdielikult hinnangutel. Kdnealused eeskirjad voetakse vastu lisaks médrusele
(EL) nr 1227/2011, millega keelatakse tahtlik valeteabe esitamine ettevotjatele, kes viljastavad energia hulgimiitigi
toodete kohta hinnaprognoose voi turuaruandeid, millega eksitatakse turuosalisi, kes tegutsevad nendele hinna-
prognoosidele voi turuaruannetele toetudes.

Kiesoleva mdairuse kohaldamisalasse kuuluvatele kauplemiskohtadele ja -siisteemidele ithesuguste turutingimuste
tagamiseks tuleks ette niha, et reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja organiseeritud kaup-
lemissiisteemide korraldajad peaksid kehtestama tohusad stisteemid ja protseduurid, mille eesmirk on viltida ja
tuvastada turuga manipuleerimist ja turukuritarvitusi, ning hoidma neid t60s.

Finantsinstrumentidega manipuleerimine v&i manipuleerimise katse voib seisneda ka tehingukorralduste esitamises,
mida ei pruugita téita. Lisaks voidakse finantsinstrumendiga manipuleerida ka viljaspool kauplemiskohta toimuva
tegevuse kaudu. Isikutelt, kelle tooks on tehingute vahendamine v&i tditmine, tuleks nduda, et nad on kehtestanud
kahtlaste tehingute tuvastamiseks ja nendest teatamiseks tohusa korra, tdhusad siisteemid ja protseduurid ning et
nad hoiavad neid t60s. Nad peaksid samuti teatama kauplemiskohavilistest kahtlastest korraldustest ja tehingutest.

Finantsinstrumentidega manipuleerimine vdi manipuleerimise katse voib seisneda ka vidra voi eksitava teabe
levitamises. Viddra voi eksitava teabe levitamine voib finantsinstrumentide hindu suhteliselt lithikese aja jooksul
markimisvddrselt mojutada. See vdib seisneda ilmselgelt vddra teabe esitamises, aga ka oluliste faktide tahtlikus
varjamises ja teadlikult ebatdpse teabe esitamises. Selline turuga manipuleerimine kahjustab eelkdige investoreid,
sest selle tottu tuginevad nad investeerimisotsuste tegemisel véirale voi moonutatud teabele. See kahjustab ka
emitente, sest vidhendab usaldust nende kohta kittesaadava teabe vastu. Usalduse puudumine turu vastu vdib
omakorda ohustada emitendi suutlikkust emiteerida uusi finantsinstrumente vdi saada muudelt turuosalistelt
laenu oma tegevuse rahastamiseks. Teave levib turul viga kiiresti. Seetdttu voib kahjulik mdju investoritele ja
emitentidele piisida suhteliselt pikka aega, enne kui tuvastatakse, et teave on viir voi eksitav, ja emitent voi teabe
levitamise eest vastutavad isikud selle parandavad. Seetdttu tuleb védra voi eksitava teabe, sh kuulduste ja vairate
vOi eksitavate uudiste levitamine kvalifitseerida kdesoleva mdiruse rikkumiseks. Seega on asjakohane keelata
finantsturgudel tegutsejatel vabalt avaldada nende endi arvamuste voi veendumustega vastuolus olevat teavet,
mille kohta nad teavad vdi peaksid teadma, et see on viddr vdi eksitav ning investoreid ja emitente kahjustav.

Arvestades veebisaitide, blogide ja eri sotsiaalmeediakanalite kasutamise sagenemist, on oluline tdpsustada, et vddra
vOi eksitava teabe levitamist interneti, sh sotsiaalmeedia saitide vdi tuvastamata paritoluga blogide kaudu tuleks
kdesoleva midruse tihenduses kisitada vordvddrsena teabe levitamisega traditsioonilisemate sidekanalite kaudu.

Siseteabe alusel kauplemise ja investorite eksitamise véltimise seisukohast on ddrmiselt tahtis, et emitent avalikus-
taks siseteabe. Seetdttu tuleks nouda, et emitendid avalikustaksid siseteabe vdimalikult kiiresti. Nimetatud kohustus
voib aga teatavatel asjaoludel emitendi digustatud huve kahjustada. Selliste asjaolude korral tuleks lubada avalikus-
tamisega viivitamist, tingimusel et viivitamine tildsust tdendoliselt ei eksita ja emitent suudab tagada teabe konfi-
dentsiaalsuse. Emitendil on kohustus siseteavet avalikustada iiksnes siis, kui ta on taotlenud finantsinstrumendi
kauplemisele votmist voi on sellise loa andnud.
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(50)  Kéesolevas mddruses ette nahtud siseteabe avalikustamise ning sellise avalikustamisega viivitamise nduete kohalda-
misel vOivad Gigustatud huvid olla eeskdtt seotud jargmiste asjaoludega: a) kidimasolevad labirdakimised voi
nendega seotud asjaolud, kui iildsusele avalikustamine tdenéoliselt mdjutaks labirddkimiste tulemust voi harilikku
kdiku. Eeskatt juhul, kui emitendi majanduslik elujdulisus on suures ja otseses ohus, olgugi et viljaspool makse-
jouetust kasitlevate digusnormide kohaldamisala, vdib teabe avalikustamist piiratud aja vorra edasi likata, kui
selline avalikustamine ohustaks tdsiselt olemasolevate ja vdimalike aktsiondride huve, halvendades voimalusi viia
1dpule konkreetsed labirdakimised, mille eesmirk on tagada emitendi majanduslik taastumine pikema aja jooksul;
b) emitendi juhtorgani tehtud otsused v&i sdlmitud lepingud, mille jdustumine eeldab heakskiidu saamist emitendi
monelt muult organilt, kui emitendi ilesehitus eeldab nende organite lahushoidmist, tingimusel et teabe avalikus-
tamine enne sellist heakskiitmist itheskoos samaaegse teatega, et heakskiitu ei ole veel saadud, ohustaks teabe diget
hindamist avalikkuse hulgas.

(51)  Lisaks tuleb siseteabe avalikustamise noue kehtestada lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaliste suhtes. Selleks
et viltida tarbetu teatamiskohustuse kehtestamist turul ja siilitada kavandatud meetme kulutdhusus, tuleks kdone-
aluse ndude reguleerivat mdju piirata ainult nende ELi HKSis osalevate kiitajatega, kelle puhul vdib nende suuruse
ja tegevuse pohjal maistlikult eeldada, et nad suudavad mirkimisvddrselt mojutada lubatud heitkoguse vddrtpabe-
rite, nendel pdhinevate enampakkumistoodete ja seonduvate tuletisinstrumentide hindu ning mdairuse (EL)
nr 1031/2010 kohaselt toimuvaid enampakkumisi. Komisjon peaks delegeeritud digusaktiga votma vastu meetmed,
millega kehtestatakse kdesoleva erandi kohaldamise alammdir. Avalikustamisele kuuluv teave peaks puudutama
avalikustava isiku aset leidvat tegevust ja mitte lubatud heitkoguse vaartpaberite, nendel pohinevate enampakku-
mistoodete ega seonduvate tuletisinstrumentidega kauplemise kavasid ja strateegiaid. Juhul kui lubatud heitkoguse
védrtpaberite turu osalised juba tdidavad samavéirset siseteabe avalikustamise nduet, nimelt vastavalt méirusele (EL)
nr 1227/2011, ei tohiks lubatud heitkoguse vairtpaberite alase siseteabe avalikustamise kohustus kaasa tuua
olukorda, kus sama sisuga teave tuleb avalikustada kaks korda. Lubatud heitkoguse véirtpaberite turu selliste
osaliste puhul, kelle koguheide vdi nimisoojusvdimsus ei iileta kehtestatud alammaéira, mille tdttu teavet nende
reaalse tegevuse kohta ei peeta selle ebaolulisuse tdttu vajalikuks avalikustada, tuleks samuti eeldada, et nad ei
avalda lubatud heitkoguse véirtpaberite, nendel pdhinevate enampakkumistoodete ega seonduvate tuletisinstrumen-
tide hinnale mirkimisvdarset moju. Selliste lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osaliste suhtes tuleks siiski
kohaldada siseteabe alusel kauplemise keeldu seoses igasuguse muu teabega, millele neil on juurdepiis ja mis
on siseteave.

(52)  Selleks et kaitsta avalikkuse huve ja siilitada finantssiisteemi stabiilsus ning dra hoida niiteks seda, et likviidsuskriis
finantseerimisasutustes muutub ootamatu raha viljavotmise tottu maksejduetuskriisiks, oleks kohane lubada, et
krediidiasutused, investeerimisithingud ja finantseerimisasutused vdivad siseteabe avalikustamisega erandlike asja-
olude korral viivitada. Eelkdige voiks seda kohaldada ajutiste likviidsusprobleemidega seotud teabele, kui keskpan-
galt on vaja saada laenu, sh erakorralist likviidsusabi, juhul kui teabe avalikustamisel oleks moju kogu siisteemile.
Emitent peaks selliseks viivitamiseks saama asjaomase padeva asutuse ndusoleku, kusjuures peab olema selge, et
teabe avalikustamisega viivitamisega seotud avalikud ja majanduslikud huvid laiemalt kaaluvad tiles turu huvi saada
teavet, mille avalikustamisega viivitatakse.

(53)  Finantseerimisasutuste puhul ja selliste finantseerimisasutuste puhul, kes saavad keskpangalt laenuabi, sh erakorra-
list likviidsusabi, tuleks hinnang sellele, kas tegemist on siisteemi seisukohast olulise teabega ja kas avalikustamise
edasililkkamine vastab avalikele huvidele, anda pideval asutusel, kes selleks vajaduse korral konsulteerib litkmesriigi
keskpangaga, makrotasandi usaldatavusjdrelevalve asutusega voi muu asjaomase litkmesriigi ametiasutusega.

(54)  Siseteabe kasutamine oma vo6i kolmanda isiku arvel kauplemisel voi katse seda teha tuleks sdnaselgelt keelata.
Siseteabe kasutamine voib endast kujutada ka kauplemist lubatud heitkoguse vaartpaberite ja nende tuletisinst-
rumentidega ning lubatud heitkoguse vdartpaberite voi neil pShinevate enampakkumistoodete kohta pakkumiste
tegemist enampakkumistel, mis korraldatakse vastavalt maarusele (EL) nr 1031/2010, isikute poolt, kes teavad voi
peaksid teadma, et nende valduses olev teave on siseteave. Turuosalise oma kauplemisplaane ja -strateegiaid
puudutavat teavet ei tohiks pidada siseteabeks, kuid kolmanda isiku kauplemisplaane ja -strateegiaid puudutav
teave voib endast kujutada siseteavet.
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(55)  Siseteabe avaldamise ndue voib olla koormav nende viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate jaoks, nagu need on
mddratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL (), kelle finantsinstrumentidega on lubatud
kaubelda VKEde kasvuturgudel, vottes arvesse kulusid, mis on seotud nende valduses oleva teabe jilgimisega ja
digusabi hankimisega kiisimuses, kas ja millal tuleb teave avalikustada. Sellest hoolimata on siseteabe viivitamatu
avalikustamine hidavajalik, et tagada investorite usaldus konealuste emitentide vastu. Seetdttu peaks Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvel olema vdimalik anda vilja suuniseid, mis aitavad emitentidel tiita siseteabe avaldamise
kohustust investorite kaitset kahjustamata.

(56) Insaiderite nimekirjad on reguleerivate asutuste jaoks tdhtis vahend vdimalike turukuritarvituste uurimiseks, kuid
liikmesriikides kehtivad eri nduded konealustesse nimekirjadesse kantavate andmete suhtes tekitavad emitentidele
tarbetut halduskoormust. Seetdttu tuleks kulude vihendamiseks tthtlustada insaiderite nimekirjade andmeviljad. On
oluline, et insaiderite nimekirja kantud isikuid teavitataks nimetatud asjaolust ja selle kaasmojudest kiesoleva
médruse ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/57EL (?) alusel. Insaiderite nimekirjade pidamise
ja pideva ajakohastamise ndudega pannakse halduskoormus eelkdige VKEde kasvuturgude emitentidele. Kuna
padevad asutused saavad teostada tGhusat jirelevalvet turukuritarvituste iile, ilma et kdnealuste emitentide nime-
kirjad oleksid emitentidele pidevalt kittesaadavad, tuleks need emitendid kdnealusest kohustusest vabastada, et
vihendada kdesolevast midrusest tulenevaid halduskulusid. Pidevate asutuste taotluse korral peaksid sellised
emitendid insaiderite nimekirja neile siiski andma.

(57)  Emitentide vdi nende nimel voi arvel tegutsevate isikute koostatavad nimekirjad isikutest, kes to6tavad nende heaks
to6lepingu alusel voi muudel alustel ja omavad juurdepdisu siseteabele, mis on otseselt voi kaudselt seotud
emitendiga, on turu terviklikkuse kaitse véirtuslik vahend. Need nimekirjad voivad aidata emitentidel voi sellistel
isikutel kontrollida siseteabe voogu ja seeldbi tdita oma konfidentsiaalsuskohustust. Peale selle vdivad need nime-
kirjad osutuda pddevatele asutustele kasulikuks vahendiks siseteabele juurdepddsu omavate isikute ja nende juur-
depdisu saamise kuupieva tuvastamisel. Sellises nimekirjas olevate isikute juurdepiis siseteabele, mis otseselt voi
kaudselt on seotud emitendiga, ei piira kdesolevas maaruses kehtestatud keeldude kohaldamist.

(58)  Turukuritarvitust, eclkdige siseteabe alusel kauplemist, aitab dra hoida ka emitentide juures juhtimiskohustusi
tditvate isikute ning vajaduse korral nendega ldhedalt seotud isikute tehtud tehingute suurem labipaistvus. Selliste
tehingute avalikustamine vdhemalt {thekaupa voib samuti olla investoritele viddrtuslikuks teabeallikaks. Tuleb
tapsustada, et juhtide tehingute avalikustamise kohustus hdlmab ka finantsinstrumentide pantimist ja viljalaena-
mist, kuna aktsiate vdi osade pantimisel voib ootamatu ja ettendgematu vddrandamise korral olla dritthingule
oluline ja potentsiaalselt destabiliseeriv mdju. Avalikustamiseta ei teaks turg, et niiteks aktsiate voi osade jaotuses
voib toimuda oluline muutus, aktsiate v6i osade pakkumine turul voib suureneda voi hidledigus selles driithingus
voib kaduda. Seetdttu ndutakse kdesoleva mairusega teavitamist juhul, kui vddrtpaberite pantimine on osa laiemast
tehingust, milles juht pandib vddrtpaberid tagatisena, et saada kolmandalt isikult laenu. Lisaks on tiielik ja ndue-
tekohane turu ldbipaistvus turuosaliste ja eeskitt dritthingu aktsiondride voi osanike usalduse eeltingimus. Samuti
tuleb tdpsustada, et juhtide selliste tehingute avalikustamise kohustus hdlmab muude juhi drandgemisel tegutsevate
isikute tehinguid. Selleks et tagada nduetekohane tasakaal labipaistvuse ning padevale asutusele ja avalikkusele
esitatava teabe hulga vahel, tuleks kidesolevas maaruses kehtestada piirmaarad, millest allapoole jddvatest tehingutest
ei tule teatada.

(59)  Juhtimiskohustusi tditva isiku vdi temaga lihedalt seotud isiku oma arvel tehtavatest tehingutest teatamine pole
iiksnes véddrtuslik teave turuosalistele, vaid ka tiiendav vahend pddevatele asutustele turgude jdrelevalveks. Tehin-
gutest teatamise kohustus ei piira kdesolevas mairuses kehtestatud keeldude kohaldamist.

(60) ~ Tehingutest teatamisel tuleb jirgida isikuandmete edastamise eeskirju, mis on sitestatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivis 95/46/EU (3).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 349).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/57 [EL turukuritarvituse korral kohaldatavate kriminaalkaristuste
kohta (turukuritarvituse direktiiv) (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 179).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba lifkumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, lk 31).
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(61)  Juhtimiskohustusi tiitvatel isikutel peaks olema keelatud kaubelda enne vahe- voi aastaaruande avaldamist, mille
asjaomane emitent peab avalikustama vastavalt selle kauplemiskoha eeskirjadele, kus emitendi aktsiatega on lubatud
kaubelda, voi vastavalt riigi oigusaktidele, kui ei eksisteeri konkreetseid ja piiratud asjaolusid, mis oigustaksid
emitendi luba lubada juhtimiskohustusi tditvatel isikutel kaubelda. Emitendi selline luba ei tohi siiski piirata kdes-
olevas mairuses kehtestatud keeldude kohaldamist.

(62) Iga liikmesriigi padevale asutusele antud tdhusad vahendid, padevus ja ressursid tagavad jarelevalve tulemuslikkuse.
Seega nihakse kdesoleva médrusega ette minimaalselt vajalikud jérelevalve- ja uurimispidevused, mis tuleks anda
liikkmesriikide padevatele asutustele siseriiklikus diguses. Neid pddevusi tuleks kasutada padevate Gigusasutuste
kaudu, kui riigi digusaktid seda nduavad. Pidevad asutused peaksid oma kdesoleva médruse jirgseid digusi kasu-
tades tegutsema objektiivselt ja erapooletult ning olema otsuste tegemisel sdltumatud.

(63)  Turu terviklikkusele peaksid kaasa aitama ka turul tegutsevad ettevtjad ning koik muud majandustegevuses
osalejad. Seetdttu ei tohiks iihe padeva asutuse madramine turukuritarvitusega seotud kiisimustega tegelemiseks
vilistada konealuse asutuse ja turul tegutsevate ettevdtjate vahelisi koostoosidemeid vdi nendevahelist iilesannete
delegeerimist padeva asutuse vastutusel, et tagada tohus jdrelevalve kdesoleva miidruse sitete jargimise ile. Kui
isikud, kes koostavad voi levitavad investeerimissoovitusi voi muud teavet, milles soovitatakse voi pakutakse vilja
investeerimisstrateegiat ithe voi rohkema finantsinstrumendi kohta, kauplevad ka oma arvel selliste instrumenti-
dega, peaks padevatel asutustel muu hulgas olema 6igus kiisida voi nduda sellistelt isikutelt mis tahes teavet, mis
on vajalik, et teha kindlaks, kas selle isiku koostatud voi levitatavad soovitused on kdesoleva mairusega kooskolas.

(64)  Siseteabe alusel kauplemise ja turuga manipuleerimise juhtude avastamiseks on vaja, et riigisisene digus lubab
pddevatel asutustel siseneda dokumentide dravotmiseks fuisiliste ja juriidiliste isikute ruumidesse. Pdds nende
ruumidesse on vajalik, kui on olemas pdhjendatud kahtlus, et uurimise objektiga seotud dokumendid ja muud
andmed eksisteerivad ja voivad olla asjakohased siseteabe alusel kauplemise vdi turukuritarvituse tdendamisel.
Lisaks on piis sellistesse ruumidesse vajalik, kui isik, kellele on juba esitatud teabendue, on jatnud selle (tdielikult
vOi osaliselt) tditmata, voi kui on mdistlikult alust arvata, et ndude esitamisel seda ei tdideta voi et teabendudega
seotud dokumendid voi teave korvaldatakse voi havitatakse voi seda voltsitakse. Kui riigisisese diguse kohaselt on
ruumidesse sisenemiseks vajalik liikmesriigi kohtu eelnev luba, tuleks ruumidesse siseneda parast seda, kui selline
eelnev luba on saadud.

(65  Tehinguid tditvatelt ja tehingute tditmist dokumenteerivatelt investeerimisiihingutelt, krediidiasutustelt ja finants-
eerimisasutustelt saadud olemasolevad telefonikdnede andmed ja andmeliiklusandmed ning telekommunikatsioo-
nioperaatoritelt saadud olemasolevad telefonikdnede andmed ja andmeliiklusandmed on ilitdhtsad ja monikord
ainsad tdendid siseteabe alusel kauplemise ja turuga manipuleerimise tuvastamiseks ja kinnitamiseks. Telefonikd-
nede andmete ja andmeliiklusandmete pdhjal saab tuvastada vddra voi eksitava teabe levitamise eest vastutava isiku
voi kindlaks teha, et isikud on olnud teatud ajal omavahel ithenduses ja et kaks v6i rohkem isikut on omavahel
seotud. Seetdttu peaks padevatel asutustel olema direktiivi 2014/65/EL kohaselt digus nduda investeerimisithingu,
krediidiasutuse voi finantseerimisasutuse valduses olevaid telefonikdnede andmeid, elektroonilise side andmeid ja
andmeliiklusandmeid. Juurdepiis telefonikonede ja muudele andmetele on vajalik voimaliku siseteabe alusel kaup-
lemise voi turuga manipuleerimise kohta tdendite saamiseks ja juhtlongade uurimiseks ning seega turukuritarvituste
avastamiseks ja nende eest karistuste mdistmiseks. Selleks et tagada liidus vordsed tingimused seoses juurdepadsuga
sideoperaatorite valduses olevatele telefonikdnede andmetele ja andmeliiklusandmetele vdi investeerimisithingute,
krediidiasutuste voi finantseerimisasutuste valduses olevatele telefonikdnede andmetele ja andmeliiklusandmetele,
peaks piadevatel asutustel kooskolas siseriikliku digusega olema digus nduda siseriiklikus diguses lubatud piirides
sideoperaatorite valduses olevaid telefonikénede andmeid ja andmeliiklusandmeid ning investeerimisithingute
valduses olevaid telefonikonede andmeid ja andmeliiklusandmeid juhtudel, kui on pdhjendatud kahtlus, et kontrolli
vOi uurimise objektiga seotud andmed vdivad olla olulised selleks, et tdendada kiesoleva médruse rikkumisena
siseteabe alusel kauplemist voi turuga manipuleerimist. Juurdepéids sideoperaatorite valduses olevatele telefonikd-
nede ja andmeliikluse andmetele ei hdlma juurdepdisu telefonikdne sisule.
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(66) Kuigi kdesolevas médruses sdtestatakse minimaalsed digused, mis padevatel asutustel peaksid olema, tuleb neid
digusi kasutada siseriikliku iguse terviklikus siisteemis, mis tagab pdhidiguste (sh digus eraelule) kaitse. Selliste
diguste kasutamiseks, mis vdivad minna tdsiselt vastuollu digusega era- ja pereelu, kodu ja teabevahetuse kaitsele,
peaksid liikmesriigid igasuguse kuritarvitamise vastu kehtestama piisavad ja t8husad kaitsemeetmed, nt asjakohase
eelneva loa taotlemine asjaomase liikkmesriigi digusasutuselt. Liikmesriigid peaksid voimaldama padevatel asutustel
selliseid sekkuvaid oigusi kasutada mdiral, mis on vajalik tdsiste juhtumite nduetekohaseks uurimiseks, kui
puuduvad muud samavéirsed vahendid, millega saavutada sama tulemus.

(67)  Kuna turukuritarvitus toimub piiri- ja turuiileselt, peaksid padevad asutused eelkdige uurimiste labiviimisel tegema
koostood ning vahetama teavet muude padevate asutuste ja reguleerivate asutustega ning Euroopa Vidrtpaberitu-
rujirelevalvega koigil juhtudel, vilja arvatud erandlikel asjaoludel. Kui pddev asutus on veendunud, et teises
litkmesriigis toimub voi on toimunud turukuritarvitus véi et see mojutab finantsinstrumente, millega kaubeldakse
teises litkmesriigis, peaks ta sellest teatama asjaomasele padevale asutusele ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele.
Piiriiilese mdjuga turukuritarvituse juhtumi puhul ja kui iiks asjaomastest padevatest asutustest seda taotleb, peaks
olema vdimalik, et uurimist koordineerib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve.

(68)  Pddevatel asutustel peavad olema vajalikud vahendid turuiilese tellimusraamatu tulemusliku jirelevalve tegemiseks.
Pidevad asutused voivad direktiivi 2014/65/EL kohaselt taotleda ja saada muudelt padevatelt asutustelt tellimisraa-
matu kohta andmeid, mis abistavad neid turuga manipuleerimise piiriiilesel jarelevalvel ja tuvastamisel.

(69) Kdesoleva mdiruse tohusa tditmisega seotud teabevahetuse ja koost66 tagamiseks kolmandate riikide asutustega
peaksid padevad asutused sdlmima koostookokkulepped kolmandate riikide asjaomaste asutustega. Isikuandmete
edastamine konealuste kokkulepete alusel peaks toimuma vastavalt direktiivile 95/46/EU ja Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miirusele (EU) nr 45/2001 ().

(70)  Finantssektori usaldusvédrne usaldatavusnduete tditmise jirelevalve ja tegevusraamistik peaks tuginema tugevale
jarelevalvet, uurimise korraldamist ja karistuste kohaldamist reguleerivale korrale. Selleks peaks jirelevalveasutustel
olema tegutsemiseks piisav padevus ja neil peaks olema voimalik kohaldada kdigi finantsrikkumiste korral digla-
seid, rangeid ja hoiatava mojuga karistusi ning karistused tuleks tdide viia tulemuslikult. Sellegipoolest leidis de
Larosiérei rithm, et praegu ei tdideta iihtki nimetatud tingimustest. Kehtivad karistuste moistmise padevused ja
karistuste kohaldamine praktikas eesmirgiga edendada karistuste iihtlustamist eri jirelevalvetoimingute puhul,
vaadati labi komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatises ,Sanktsioonide tShustamine finantsteenuste sektoris”.

(71)  Seetdttu tuleks kehtestada halduskaristused ja muud haldusmeetmed, et tagada liikmesriikides tihine ldhenemisviis
ja suurendada nende hoiatavat mdju. Padeval asutusel peaks olema vdimalus kehtestada keeld tdita investeerimis-
ithingus juhtimisiilesandeid. Konkreetses asjas mdistetavate karistuste puhul tuleks asjakohasel juhul arvesse votta
selliseid asjaolusid nagu kogu tuvastatud rahalise kasu tagastamine, digusrikkumise raskus ja kestus, kdik rasken-
davad voi kergendavad asjaolud, trahvi hoiatava m&ju vajalikkus ja asjakohasel juhul trahvi vihendamine koost66
tegemise eest padeva asutusega. Eelkdige viga raskete digusrikkumiste korral voib konkreetses asjas moistetava
haldustrahvi tegelik suurus ulatuda kaesolevas madruses sitestatud maksimummaarani voi siseriiklikus diguses
sdtestatud kdrgema mdirani, samas kui maksimummadirast oluliselt vdiksemaid trahve voib kohaldada vaiksemate
digusrikkumiste voi kokkuleppe puhul. Kiesolev miirus ei piira liitkmesriikide digust kehtestada karmimaid haldus-
karistusi voi muid haldusmeetmeid.

(72)  Isegi kui miski ei takista lilkmesriike sdtestamast sama digusrikkumise eest haldus- ja kriminaalkaristusi, ei tohiks
neilt nduda halduskaristuste sitestamist kdesoleva mairuse rikkumiste eest, kui selliste rikkumiste suhtes kohalda-
takse 3. juulil 2016 juba niigi liikkmesriigi kriminaaldigust. Liikmesriikidel ei ole riigi digusnormide kohaselt
kohustust kehtestada sama digusrikkumise suhtes nii haldus- kui ka kriminaalkaristust, kuid nad voivad seda

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta médrus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete t56t-
lemisel ithenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba litkumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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teha, kui nende siseriiklik digus seda lubab. Kriminaalkaristuste siilitamine halduskaristuste asemel kiesoleva
mdiruse voi direktiivi 2014/57[EL rikkumise eest ei peaks siiski vdhendama ega muul viisil mdjutama padevate
asutuste Oigust teha koostood teiste likmesriikide pddevate asutustega, omada kiesoleva mddruse tihenduses
digeaegselt juurdepdisu teabele ja seda teiste liikmesriikide padevate asutustega vahetada, sealhulgas parast asja-
omasest digusrikkumisest padevatele digusasutustele teatamist kriminaalmenetluse algatamise eesmirgil.

(73)  Selleks et tagada, et padevate asutuste tehtud otsustel oleks laiemale avalikkusele hoiatav moju, tuleks need iildjuhul
avalikustada. Otsuste avalikustamine on iihtlasi padevatele asutustele oluline vahend teavitamaks turuosalisi sellest,
millist kaitumist peetakse kidesoleva maaruse rikkumiseks, ning edendamaks turuosaliste seas diget kditumist. Kui
avalikustamine pdhjustaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju, ohustaks finantsturgude stabiilsust voi
kdimasolevat uurimist, peaks pddev asutus avalikustama halduskaristused ja muud haldusmeetmed kooskdlas
siseriikliku digusega anoniiiimselt vdi avalikustamise edasi likkama. Padevatel asutustel peaks olema 6igus karistusi
ja muid haldusmeetmeid mitte avalikustada, kui anoniiiimset voi edasilitkatud avalikustamist peetakse ebapiisavaks
selleks, et mitte ohtu seada finantsturgude stabiilsust. Padevatelt asutustelt ei tuleks nduda ka selliste meetmete
avalikustamist, mida peetakse vihem tihtsaks ja mille avalikustamine oleks ebaproportsionaalne.

(74)  Oigusrikkumistest teatajad voivad padevatele asutustele esitada uut teavet, mis aitab neil avastada siseteabe alusel
kauplemist ja turuga manipuleerimist ning nende eest karistusi mdista. Oigusrikkumistest vdidakse siiski teatamata
jatta, kui kardetakse kittemaksu vdi selleks puudub stiimul. Kédesoleva mairuse rikkumisest teatamine on vajalik
celkdige selleks, et pidev asutus saaks turukuritarvituse avastada ja selle eest karistuse médista. Oigusrikkumisest
teatamist kisitlevad meetmed on vajalikud selleks, et holbustada turukuritarvituse avastamist ja tagada digusrikku-
misest teataja ning arvatava digusrikkuja diguste kaitse ja austamine. Seetdttu tuleks kdesoleva midrusega tagada, et
kehtestatakse nduetekohane kord, mis voimaldab isikutel teatada padevale asutusele kdesoleva mairuse vdimalikust
rikkumisest ja kaitseb neid kdttemaksu eest. Litkmesriikidel peaks olema digus sitestada kdesoleva maaruse voima-
like rikkumiste kohta olulist teavet esitavatele isikutele rahalised hiived. Oigusrikkumistest teatajatel peaks olema
oigus sellistele rahalistele hiivedele ainult juhul, kui nad edastavad uut teavet, mida nad ei ole juba niigi seaduslikult
kohustatud edastama, ja kui sellise teabe tulemusel mdistetakse karistus kdesoleva mairuse rikkumise eest. Liik-
mesriigid peaksid ka tagama, et nende rakendatavad digusrikkumistest teatamise kavad sisaldavad mehhanisme, mis
tagavad nduetekohase kaitse arvatavale Sigusrikkujale, eelkdige tema isikuandmete kaitse, ja menetlused, mis
tagavad arvatava digusrikkuja Giguse kaitsele ja drakuulamisele enne teda kisitleva otsuse vastuvotmist ja diguse
tohusale diguskaitsevahendile kohtus seoses teda kisitleva otsusega.

(75)  Kuna liikmesriigid on vastu vdtnud &igusaktid, millega rakendatakse direktiivi 2003/6/EU, ja kuna kéesoleva
midrusega ette nihtud delegeeritud digusaktid, regulatiivsed tehnilised standardid ja rakenduslikud tehnilised stan-
dardid tuleks vastu votta enne, kui uut digusraamistikku saab mottekalt kohaldada, on vajalik, et kdesoleva madruse
sisuliste sitete kohaldamine liikataks piisavaks ajavahemikuks edasi.

(76)  Selleks et soodustada sujuvat iileminekut kdesoleva médruse kohaldamisele, voib jitkuvalt kohaldada turutavasid,
mis olid olemas enne kdesoleva miiruse joustumist ja mille padevad asutused on direktiivi 2003/6/EU artikli 1
16ike 2 punkti a kohaldamise eesmirgil heaks kiitnud vastavalt komisjoni méérusele (EU) nr 2273/2003 (),
tingimusel et neist teatatakse Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele ette ndhtud ajavahemiku jooksul, kuni padev
asutus teeb kooskdlas kiesoleva mairusega otsuse nende tavade jargimise jatkamise kohta.

(77)  Kéesolevas miiruses austatakse pdhidigusi ja jirgitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas (edaspidi ,harta”) tunnus-
tatud pohimodtteid. Seepdrast tuleks kiesolevat médrust tdlgendada ja kohaldada kooskdlas nende diguste ja
pohimdotetega. Kui kdesolevas miiruses osutatakse ajakirjandusvabadust ja muudes meediakanalites sonavabadust
reguleerivatele eeskirjadele ning ajakirjaniku elukutset reguleerivatele eeskirjadele voi kaitumiskoodeksile, tuleks neid
vabadusi arvesse vdtta, nagu need on tagatud liidus ja liikmesriikides ning tunnustatud harta artiklis 11 ja muudes
asjakohastes sitetes.

(1) Komisjoni 22. detsembri 2003. aasta méirus (EU) nr 2273/2003, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/6/EU scoses tagasiostuprogrammidele ja finantsinstrumentide stabiliseerimisele ettendhtud eranditega (ELT L 336, 23.12.2003,
Ik 33).
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(78)  Piddevad asutused peaksid ldbipaistvuse suurendamiseks ja karistuste toimimisest paremaks teavitamiseks edastama
igal aastal Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele anontiimsed koondandmed. Need andmed peaksid hdlmama asja-
omasel ajavahemikul algatatud, kdimasolevate ja 16petatud uurimiste arvu.

(79)  Direktiiv 95/46/EU ja mddrus (EU) nr 45/2001 reguleerivad isikuandmete to6tlemist, millega Euroopa Vadrtpabe-
riturujirelevalve tegeleb kiesoleva mdaidruse raames ja liikmesriikide pddevate asutuste, eelkdige liikmesriikide
médratud soltumatute ametiasutuste jirelevalve all. Teavet vahetades voi edastades peaksid padevad asutused
jérgima direktiivis 95/46/EU sitestatud isikuandmete edastamise eeskirju. Teavet vahetades vdi edastades peaks
Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve jirgima mairuses (EU) nr 45/2001 sitestatud isikuandmete edastamise eeskirju.

(80) Kéesolev mdirus ja kdesoleva mairusega kooskolas vastu voetud delegeeritud oigusaktid, rakendusaktid, regula-
tiivsed tehnilised standardid ja rakenduslikud tehnilised standardid ei piira liidu konkurentsiceskirjade kohaldamist.

(81)  Selleks et tdpsustada kiesoleva mairuse ndudeid, peaks komisjonil olema 6igus votta kooskdlas ELi toimimise
lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, milles kasitletakse maaruse kohaldamisalast tehtavaid erandeid
teatavate kolmandate riikide avalik-Giguslikele asutustele ja keskpankadele ning teatavatele avaliku sektori mairatud
asutustele kolmandates riikides, kellel on siduv kokkulepe liiduga direktiivi 2003/87EU artikli 25 tdhenduses; mis
kasitlevad kaesoleva miiruse I lisas loetletud manipuleeriva tegevuse tunnuseid, lubatud heitkoguse véirtpaberite
turu osaliste suhtes avalikustamise kohustuse kohaldamise piirmairasid ning asjaolusid, mille korral kauplemist
keeluajal voib lubada; mis kasitlevad juhtimiskohustusi tiitvate isikute voi nendega liahedalt seotud isikute tehtavate
tehingute liike, mis tingivad teatamisndude. On &ddrmiselt tihtis, et komisjon korraldaks ettevalmistuste kaigus
asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil. Komisjon peaks delegeeritud igusaktide ettevalmista-
mise ja koostamise ajal tagama asjaomaste dokumentide sama- ja digeaegse ning nduetekohase edastamise Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.

(82)  Selleks et tagada kiesoleva madruse iihetaolised rakendamistingimused seoses mdairuse rikkumisest teatamise
menetlustega, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused nende menetluste, sh teadete jdrelkontrolli korra,
to6lepingu alusel tootavate isikute kaitse meetmete ning isikuandmete kaitse meetmete tdpsustamiseks. Neid
volitusi tuleks teostada kooskélas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega (EL) nr 182/2011 (V).

(83)  Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama kdesoleva mdiruse reguleerimisalasse kuuluvates valdkondades
iihtsed tingimused kogu liidus. Kuna Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel on pdhjalikud eriteadmised, oleks tohus ja
asjakohane teha talle tilesandeks tootada komisjonile esitamiseks vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud ja
rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille puhul ei ole vaja kaaluda eri poliitilisi v&imalusi.

(84) Komisjonile tuleks anda digus votta delegeeritud digusaktidega vastu regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
mille Euroopa Véaartpaberiturujirelevalve on vilja tootanud, et tipsustada reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissiisteemide ja organiseeritud kauplemissiisteemide korraldajate esitatavate teadete sisu kauplemisele
lubatud finantsinstrumentidega kauplemise kohta voi finantsinstrumentide kohta, mille suhtes on esitatud taotlus
kauplemisele votmiseks nende kauplemiskohas; et tipsustada viisi ja tingimusi, kuidas Euroopa Viirtpaberituruja-
relevalve nende finantsinstrumentide loetelu koostab, avaldab ja siilitab; et tipsustada tingimusi, millele tagasi-
ostuprogrammid ja stabiliseerimismeetmed peavad vastama, sh kauplemistingimusi, aja ja kogusega seotud piiran-
guid, avalikustamis- ja teatamiskohustusi ning stabiliseerimise hinnatingimusi; et tdpsustada kauplemiskohtades
kohaldatavaid siisteeme ja protseduure turukuritarvituste drahoidmiseks ja tuvastamiseks ning siisteeme ja ndidiseid,
mida isikud kasutavad kahtlaste korralduste ja tehingute tuvastamiseks; et tdpsustada asjakohaseid siisteeme,
protseduure ja andmete sdilitamise ndudeid turu sondeerimise protsessis ning teatud isikukategooriate suhtes

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maarus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja tildpohimdt-
ted, mis kisitlevad litkmesriikide libiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise
suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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kohaldatavat tehnilist korda investeerimisstrateegiate soovitamist ksitleva teabe esitamiseks erapooletul viisil ja
konkreetsete huvide vdi huvide konfliktile viitava teabe avalikustamiseks, kooskolas ELi toimimise lepingu artikliga
290 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 1093/2010 (') artiklitega 10-14. On eriti oluline, et
komisjon viiks oma ettevalmistava t00 kdigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil.

(85)  Komisjonile tuleks anda ka digus votta rakendusaktidega vastu rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas ELi
toimimise lepingu artikliga 291 ning maaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele
tuleks teha ilesandeks to6tada komisjonile esitamiseks vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud seoses
siseteabe avaldamise, insaiderite nimekirjade vormi ning pddevate asutuste omavahelise ja Euroopa Vairtpaberitu-
rujirelevalvega toimuva koostdo ja teabevahetuse vormi ja korraga.

(86) Kuna kdesoleva méddruse eesmirki, nimelt hoida dra turukuritarvitust siseteabe alusel kauplemise, siseteabe digus-
vastase avaldamise ja turuga manipuleerimise kujul, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda
meetmete ulatuse ja mdju tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse p6himdttega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohi-
motte kohaselt ei lihe kdesolev maidrus nimetatud eesmirgi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(87)  Kuna direktiivi 2003/6/EU sitted ei ole enam asjakohased ja piisavad, tuleks kdnealune direktiiv alates 3. juulist
2016 kehtetuks tunnistada. Kiesolevas mairuses sitestatud nduded ja keelud on tihedalt seotud direktiivis
2014/65/EL sitestatuga ning peaksid seetdttu joustuma nimetatud direktiivi joustumiskuupéevast.

(88)  Kéesoleva madruse nduetekohaseks kohaldamiseks on vaja, et litkmesriigid votaksid hiljemalt 3. juuliks 2016 vastu
vajalikud meetmed, et nende siseriiklik digus vastaks kdesoleva mairuse sitetele, mis kisitlevad padevaid asutusi ja
nende padevust, halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid, digusrikkumistest teatamist ning otsuste avaldamist.

(89)  Euroopa Andmekaitseinspektor esitas oma arvamuse 10. veebruaril 2012 (%),
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kédesoleva mdirusega kehtestatakse ithine siseteabe alusel kauplemist, siseteabe digusvastast avaldamist ja turuga manipu-
leerimist (turukuritarvitus) reguleeriv digusraamistik ning turukuritarvitust tdkestavad meetmed, et tagada liidu finants-
turgude terviklikkus ning tugevdada investorite kaitset nendel turgudel ja suurendada investorite usaldust kdnealuste
turgude vastu.

Artikkel 2
Kohaldamisala

1. Kdesolevat madrust kohaldatakse jargmise suhtes:

a) finantsinstrumendid, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi mille kohta on esitatud reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotlus;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mdirus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, k 12).

() ELT C 177, 20.6.2012, Ik 1.
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b) finantsinstrumendid, millega kaubeldakse voi mis on vdetud kauplemisele mitmepoolses kauplemissiisteemis voi mille
kohta on esitatud mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlus;

¢) finantsinstrumendid, millega kaubeldakse organiseeritud kauplemissiisteemis;

d) finantsinstrumendid, mis ei ole hdlmatud punktidega a, b ega ¢ ning mille hind voi vaartus séltub kdnealustes
punktides osutatud finantsinstrumendi hinnast voi véddrtusest vdi mis mdjutavad konealustes punktides osutatud
finantsinstrumendi hinda voi vaartust ning mis vdivad muu hulgas hdlmata krediidiriski vahetustehinguid ja hinna-
vahelepinguid.

Kiesolevat médrust kohaldatakse ka tegevusele ja tehingutele, sealhulgas pakkumistele lubatud heitkoguse vaartpaberite
vOi neil pohinevate enampakkumistoodete pakkumisega enampakkumisplatvormil, millele on antud reguleeritud turu
tegevusluba, sealhulgas siis, kui enampakkumistooted ei ole finantsinstrumendid, vastavalt komisjoni méirusele (EU)
nr 1031/2010. Ima et see piiraks selliste erisitete kohaldamist, mis on seotud enampakkumise raames esitatavate
pakkumistega, kohaldatakse kdigile sellistele pakkumistele kdesoleva mairuse kohaseid kauplemiskorraldustele osutavaid
ndudeid ja keeldusid.

2. Artikleid 12 ja 15 kohaldatakse ka jargmise suhtes:

a) kauba hetkelepingud, mis ei ole energia hulgimiiiigi tooted, kui tehing, korraldus voi tegevus mdjutab voi tdendoliselt
mdjutab voi peaks mdjutama 1dikes 1 osutatud finantsinstrumendi hinda voi védrtust, ning

b) teatavat liiki finantsinstrumendid, sealhulgas tuletislepingud voi tuletisinstrumendid krediidiski tilekandmiseks, kui
tehing, korraldus, pakkumine voi tegevus avaldab voi tdendoliselt avaldab moju kauba hetkelepingute hinnale voi
vairtusele, kui see hind vdi vaartus sdltub nimetatud finantsinstrumentide hinnast voi védrtusest, ning

¢) vordlusalustega seotud tegevus.

3. Kiesolevat mairust kohaldatakse 1digetes 1 ja 2 osutatud finantsinstrumentidega seotud tehingute, korralduste véi
tegevuse suhtes olenemata sellest, kas tehing tehakse, korraldus antakse voi tegevus toimub kauplemiskohas.

4. Kiesolevas maaruses sitestatud keelde ja ndudeid kohaldatakse 1igetes 1 ja 2 osutatud instrumentidega seoses liidus
voi kolmandas riigis toimuva tegevuse ja tegevusetuse suhtes.

Artikkel 3
Moisted

1. Kdesolevas mairuses kasutatakse jargmisi mdisteid:
1) ,finantsinstrument” — finantsinstrument, nagu méaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 15;
2) ,investeerimisithing” — investeerimisithing, nagu méératletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1;

3) ,krediidiasutus” — krediidiasutus, nagu mddratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 575/2013 (')
artikli 4 16ike 1 punktis 1;

4) finantseerimisasutus” — finantseerimisasutus, nagu madratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL)
nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 26;

5) ,turukorraldaja” — turukorraldaja, nagu maédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 18;

6) ,reguleeritud turg” — reguleeritud turg, nagu mdiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mdirus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja méddruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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7) ,mitmepoolne kauplemissiisteem” — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu mdiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli

4 loike 1 punktis 22;

8) ,organiseeritud kauplemisstisteem” — liidus asuv siisteem vdi platvorm, nagu méaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli

4 1dike 1 punktis 23;

9) ,turu tunnustatud tava” — eriomane turutava, mida padev asutus tunnustab vastavalt artiklile 13;

10

=

,kauplemiskoht” — kauplemiskoht, nagu maaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 24;

11) ,VKEde kasvuturg” — VKEde kasvuturg, nagu mdiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12;

12

13

14

) ,pidev asutus” — ametiasutus, mis on madratud artikli 22 kohaselt, kui kdesolevas mairuses ei ole sitestatud teisiti;
) ,isik” — fiisiline voi juriidiline isik;
) ,kaup” — kaup, nagu madratletud komisjoni médéruse (EU) nr 1287/2006 (') artikli 2 punktis 1;

15) ,kauba hetkeleping” — sellise kauba tarnimise leping, millega kaubeldakse hetketurul ja mis tarnitakse kohe pérast

16

17

18

19

20

21

22

)

)

tehingu arveldamist, ning sellise kauba tarnimise leping, mis ei ole finantsinstrument, sh natuuras arveldatav forvard-
leping;

=

Jhetketurg” — kaubaturg, kus kaup miiiiakse raha eest ja tarnitakse kohe pérast tehingu arveldamist, ning muud
mittefinantsturud, nagu kauba forvardturud;

—

tagasiostuprogramm” - kauplemine oma aktsiatega vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2012/30/EL (?) artiklitele 21-27;

=

,algoritmkauplemine” — algoritmkauplemine, nagu mdaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1oike 1 punktis 39;

-

Jubatud heitkoguse viddrtpaber” — direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktis 11 kirjeldatud lubatud heitkoguse
védrtpaber;

=

Jubatud heitkoguse vairtpaberite turu osaline” — isik, kes teeb tehinguid lubatud heitkoguse vairtpaberitega, seal-
hulgas isik, kes annab lubatud heitkoguse viirtpaberitega, lubatud heitkoguse védrtpaberitel pohinevate enampak-
kumistoodetega voi lubatud heitkoguse vaartpaberitel pdhinevate tuletisinstrumentidega seotud kauplemiskorraldusi
ning kellele ei laiene artikli 17 16ike 2 teise 16igu kohane erand;

N

Lemitent” — avalik-Giguslik vdi eradiguslik juriidiline isik, kes emiteerib voi kavatseb emiteerida finantsinstrumente,
kusjuures finantsinstrumente esindavate hoidmistunnistuste puhul on emitent esindatava finantsinstrumendi emitent;

) .energia hulgimiiiigi toode” — energia hulgimiiiigi toode, nagu mdiratletud mairuse (EL) nr1227/2011 artikli 2
punktis 4;

Komisjoni 10. augusti 2006. aasta madrus (EU) nr 1287/2006, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi

2004/39/EU seoses investeerimisithingute registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu ldbipaistvuse, finantsinstrumentide
kauplemisele lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks méératletud moistetega (ELT L 241, 2.9.2006, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta direktiiv 2012/30/EL tagatiste kooskolastamise kohta, mida liikmesriigid
aritthingu litkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 54 teises 16igus tdhendatud
dritthingutelt nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali siilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised
vordvaarseteks (ELT L 315, 14.11.2012, Ik 74).
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23) ,riiklik reguleeriv asutus” — riiklik reguleeriv asutus, nagu mdédratletud maaruse (EL) nr 1227/2011 artikli 2
punktis 10;
24) kaubatuletisinstrumendid” — kaubatuletisinstrumendid, nagu mdaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidruse

(EL) nr 600/2014 (') artikli 2 15ike 1 punktis 30;

25

~

,juhtimiskohustusi tiitev isik” — selline isik emitendi, lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osalise voi artikli 19
16ikes 10 osutatud muu iiksuse koosseisus, kes on:

a) sellise tiksuse haldusorgani, juhatuse vdi jarelevalveorgani liige voi

b) korgema astme juht, kes ei ole punktis a osutatud organite liige, kellel on korrapirane juurdepdis tiksusega
otseselt voi kaudselt seotud siseteabele ja kelle pidevuses on langetada selle iiksuse tulevast arengut ja arilisi
viljavaateid mojutavaid juhtimisotsuseid.

26) ,ldhedalt seotud isik”:

a) abikaasa voi muu elukaaslane, keda riigi diguses kisitatakse abikaasaga vordvidrsena;

b) iilalpeetav laps vastavalt riigi digusele;

¢) muu sugulane, kellel on asjaomase tehingu tegemise pdevaks olnud selle isikuga ithine majapidamine vihemalt
ithe aasta jooksul, voi

d) juriidiline isik, usaldusfond vdi seltsing, mille juhtimiskohustusi tdidab juhtimiskohustusi tiitev isik voi alapunk-
tides a, b ja ¢ viidatud isik voi mida selline isik otse v6i kaudselt kontrollib voi mis on asutatud selle isiku kasuks
voi mille majandushuvid on selle isiku huvidega sisuliselt samavaarsed;

27) ,andmeliikluse andmed” — liiklusandmed, nagu méératletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/58/EU (?)
artikli 2 teise 16igu punktis b;

28) ,ametialaselt tehinguid vahendav voi tditev isik” — isik, kes tegeleb kutseliselt finantsinstrumendiga seotud korralduste
vastuvotmise ja edastamisega voi tdidab finantsinstrumenditehinguid;

29) ,vordlusalus” — mis tahes madir, indeks vdi arv, mis tehakse avalikkusele kittesaadavaks voi avaldatakse ja mida
perioodiliselt vOi korrapdraselt maaratakse valemi alusel voi jargmise alusel: ithe vOi mitme alusvara védrtus voi
hinnad, sealhulgas hinnangulised hinnad, tegelikud voi prognoositavad intressiméirad voi muud vaartused voi iilevaa-
ted, mille jargi mairatakse kindlaks finantsinstrumendi alusel viljamaksmisele kuuluv summa vdi finantsinstrumendi
vaartus;

30

=

Jturutegija” — turutegija, nagu mdadratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 7;

31

N

Lemitendis osaluse loomine” — dritthingus vdartpaberite omandamine, mille puhul ei teki diguslikku kohustust teha
seoses selle driithinguga teatavaks tilevétmispakkumine;

32) ,avaldav turuosaline” — isik, kes kuulub monda artikli 11 16ike 1 punktides a-d voi artikli 11 1dikes 2 sitestatud
kategooriasse ja kes avaldab teabe turu sondeerimise kaigus;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse médrust (EL) nr 648/2012 (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 84).

(9 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. juuli 2002. aasta direktiiv 2002/58/EU, milles kisitletakse isikuandmete tootlemist ja eraelu
puutumatuse kaitset elektroonilise side sektoris (eraelu puutumatust ja elektroonilist sidet késitlev direktiiv) (EUT L 201, 31.7.2002,
Ik 37).
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33) ,vilkkauplemine” — vilkkauplemine, nagu méaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 40.
34) ,teave investeerimisstrateegia soovitamise voi viljapakkumise kohta” — teave:

i) mille on koostanud sdltumatu analiiiitik, investeerimisithing, krediidiasutus v6i moni muu isik, kelle pdhitegevus
on investeerimissoovituste koostamine, voi fitiisiline isik, kes nende heaks to6tab t66lepingu alusel voi muul viisil,
ja milles otse voi kaudselt viljendatakse teatavat investeerimisettepanekut mdne finantsinstrumendi voi emitendi
suhtes;

i) mille on koostanud méni muu isik peale alapunktis i osutatute ja milles sdnaselgelt soovitatakse teatavat investee-
rimisotsust seoses mone finantsinstrumendiga;

35) ,investeerimissoovitused” — teabejaotuskanalitele vo6i avalikkusele moeldud teave, milles sdnaselgelt voi kaudselt
soovitatakse voi pakutakse vilja investeerimisstrateegiat, mis kasitleb iiht voi mitut finantsinstrumenti vdi emitenti,
kaasa arvatud arvamused selliste instrumentide praeguse voi tulevase vaartuse voi hinna kohta.

2. Artikli 5 kohaldamisel kasutatakse jargmiseid moisteid:

a) ,vairtpaberid™:
i) aktsiad ja osad vdi muud aktsiatega vordvddrsed vairtpaberid;
i) volakirjad ja muud vaartpaberistatud vola vormid voi

iii) vadartpaberistatud volg, mis on vahetatav aktsiate vdi aktsiatega vOrdvéirsete muude véidrtpaberite vastu voi
nendega asendatav.

b) ,seotud instrumendid” — jargmised finantsinstrumendid, kaasa arvatud need, mis ei ole vdetud kauplemisele kauple-
miskohas voi millega kauplemiskohas ei ole kaubeldud v6i mille kauplemisele votmist kauplemiskohas ei ole taotletud:

i) vaartpaberite markimise, omandamise vdi vddrandamise lepingud voi digus;
ii) vddrtpaberitega seotud tuletisinstrumendid;

iii) kui véirtpaberid on vahetus- voi asendusvolainstrumendid, siis need véirtpaberid, mille vastu vahetus- v3i asen-
dusvolainstrumendid voidakse vahetada voi millega need vdidakse asendada;

iv) véddrtpaberite emitendi voi tagaja emiteeritud vdi tagatud finantsinstrumendid, mille turuhind tdendoliselt mdjutab

oluliselt asjaomaste vairtpaberite hinda vdi timberpoordult;

—

v) kui vairtpaberid on aktsiatega samavairsed vddrtpaberid, siis nende vaartpaberite esindatavad aktsiad ja koik muud
nende aktsiatega samavairsed vddrtpaberid;

¢) ,oluline jaotamine” — vairtpaberite esmane vdi teisene pakkumine, mis erineb tavalisest kauplemisest nii pakutavate
vaidrtpaberite vddrtuse kui ka kasutatava miiiigimeetodi poolest;

&

Lstabiliseerimine” — investeerimisithingute vdi krediidiasutuste teostatav vddrtpaberite omandamine voi ostupakkumine
vOi seotud finantsinstrumentidega tehtav samavairne tehing, mille teeb krediidiasutus voi investeerimisithing nende
véddrtpaberite olulise jaotamise raames iiksnes nende viirtpaberite turuhinna toetamiseks eelnevalt kindlaksmaaratud
ajavahemiku jooksul nende véirtpaberitega seotud miiiigisurve tdttu.
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Artikkel 4
Teated ja finantsinstrumentide loetelu

1. Reguleeritud turu turukorraldajad ning investeerimisithingud ja mitmepoolseid kauplemissiisteeme v0i organiseeritud
kauplemissiisteeme korraldavad turukorraldajad teatavad kauplemiskoha piddevale asutusele viivitamata igast finantsinst-
rumendist, mille kohta on esitatud taotlus nende kauplemiskohas kauplemisele votmiseks, mis on vdetud kauplemisele vi
millega kaubeldakse esimest korda.

Samuti teatavad nad kauplemiskoha padevale asutusele, kui finantsinstrumendiga enam ei kaubelda v&i finantsinstrument
ei ole enam kauplemisele voetud, vilja arvatud kui kuupdev, mil finantsinstrumendiga enam ei kaubelda voi kaubelda ei
lubata, on teada ja seda on mainitud esimese 16igu kohaselt esitatud teates.

Kiesolevas 10ikes osutatud teadetes margitakse, vastavalt asjakohasusele, finantsinstrumentide nimetus ja tunnusnumbrid,
kuupdev ja kellaaeg, millal esitati taotlus finantsinstrumendi kauplemisele vdtmiseks voi finantsinstrument voeti kauple-
misele voi millal algas esimene kauplemine.

Samuti esitavad turukorraldajad ja investeerimisithingud kauplemiskoha padevale asutusele kogu kolmandas 16igus ndutud
teabe finantsinstrumentide kohta, mille kohta esitati taotlus kauplemisele vStmiseks vdi mis voeti kauplemisele enne
2. juulit 2014 ja mis on sel kuupieval jitkuvalt kauplemisele voetud voi millega sel kuupdeval kaubeldakse.

2. Kauplemiskoha pidevad asutused edastavad 1dike 1 kohaselt saadud teated viivitamata Euroopa Vairtpaberituruji-
relevalvele. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab need teated kohe parast nende lackumist oma veebisaidil loeteluna.
Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve ajakohastab selle loetelu kohe pdrast kauplemiskoha padevalt asutuselt teate saamist.
Loetelu ei piira kdesoleva mairuse kohaldamisala.

3. Loetelu peab sisaldama jargmist teavet:

a) nende finantsinstrumentide nimetused ja tunnusnumbrid, mille kohta on esitatud taotlus kauplemisele votmiseks, mis
on voetud kauplemisele vdi millega esimest korda kaubeldakse reguleeritud turgudel, mitmepoolses kauplemissiis-
teemis vOi organiseeritud kauplemissiisteemis;

b) kuupiev ja kellaaeg, millal esitati taotlus kauplemisele vdtmiseks, voeti finantsinstrument kauplemisele voi toimus
esimene kauplemine;

¢) iiksikasjad kauplemiskohtade kohta, kus finantsinstrumentide kohta on esitatud taotlus kauplemisele votmiseks, kus
nad esimest korda kauplemisele vdeti voi kus nende instrumentidega kaubeldi esimest korda, ja

d) kuupdev ja kellaaeg, alates millest finantsinstrumendiga enam ei kaubelda vdi neid enam kauplemisele ei vdeta.

4. Selleks et tagada kdesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, t66tab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndu, milles kisitleb:

a) loikes 1 osutatud teadete sisu ning
b) 1dikes 3 osutatud loetelu koostamise, avaldamise ja séilitamise viisi ja tingimusi.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks
2015.

Komisjonile antakse Gigus votta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskélas Euroopa
Parlamendi ja noukogu mairuse (EL) nr 1095/2010 (!) artiklitega 10-14.

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus

P ) g . g P 5

(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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5. Selleks et tagada kéesoleva artikli iihetaolised kohaldamistingimused, tootab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles sdtestab kooskdlas 1digetega 1 ja 2 teadete esitamise aja, vormid ja
ndidised.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab selle rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks
2015.

Komisjonile antakse oigus votta kooskolas médaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15 vastu esimeses 1digus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid.

Artikkel 5
Tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimisega seotud erand

1. Kdesoleva mairuse artiklites 14 ja 15 sitestatud keelud ei kehti oma aktsiatega kauplemisel tagasiostuprogrammide
raames, kui

a) koik programmi iiksikasjad avalikustatakse enne kauplemise alustamist,

b) kauplemisest teatatakse kooskolas 1dikega 3 kauplemiskoha pidevale asutusele kui tagasiostuprogrammi osast ja see
avalikustatakse seejirel,

¢) jargitakse nouetekohaseid hinna ja koguse piirméddrasid ning

d) kauplemine toimub vastavalt 1dikes 2 osutatud eesmirkidele ja kiesolevas artiklis osutatud tingimustele ning 1dikes 6
osutatud regulatiivsetele tehnilistele standarditele.

2. Selleks et tagasiostuprogrammile laieneks loikes 1 sitestatud erand, peab tagasiostuprogrammi ainueesmargiks
olema iiks jirgmistest eesmarkidest:

a) emitendi kapitali vihendamine;
b) selliste kohustuste tditmine, mis tulenevad vdlafinantsinstrumentidest, mis on vahetatavad kapitaliinstrumentideks;

¢) selliste kohustuste tditmine, mis tulenevad aktsiaoptsiooniprogrammidest vdi muust aktsiate vdi osade jaotamisest
emitendi voi sidusithingu to6tajatele vdi nende haldusorgani, juhatuse vdi jirelevalveorgani lilkmetele.

3. Selleks et emitendile laieneks 1ikes 1 sitestatud erand, peab emitent andma selle kauplemiskoha padevale asutusele,
kus tema aktsiad on kauplemisele vdetud vdi kus nendega kaubeldakse, teada igast tagasiostuprogrammiga seotud
tehingust, sealhulgas edastama médruse (EL) nr 600/2014 artikli 25 1digetes 1 ja 2 ning artikli 26 loigetes 1, 2 ja 3
tapsustatud teabe.

4. Kdiesoleva mddruse artiklites 14 ja 15 sitestatud keelud ei kehti vdartpaberitega ega seotud finantsinstrumentidega
kauplemisel vairtpaberite stabiliseerimise eesmirgil, kui

a) stabiliseerimine toimub piiratud aja jooksul;

b) stabiliseerimise kohta avalikustatakse asjakohane teave ning sellest teatatakse kauplemiskoha padevale asutusele koos-
kolas 1oikega 5;

¢) jargitakse nduetekohaseid hinna piirmaarasid ning

d) kui selline kauplemine on kooskdlas kiesoleva artikli 16ikes 6 osutatud regulatiivsetes tehnilistes standardites satestatud
stabiliseerimise tingimustega.
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5. Ilma et see piiraks kdesoleva mdairuse artikli 23 16ike 1 kohaldamist, peavad emitendid, pakkujad ja stabilisee-
rimisega tegelevad ettevdtjad, olenemata sellest, kas nad teevad seda selliste isikute nimel vdi mitte, teatama asjaomase
kauplemiskoha padevale asutusele koikide stabiliseerimistehingute iiksikasjad hiljemalt konealuste tehingute tditmise
kuupdevale jirgneva seitsmenda kauplemispdeva 16pus.

6.  Selleks et tagada kiesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, to6tab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tdpsustatakse tingimusi, millele 1digetes 1 ja 4 osutatud tagasiostupro-
grammid ja stabiliseerimismeetmed peavad vastama, sealhulgas kauplemistingimused, aja ja kogusega seotud piirangud,
avalikustamis- ja aruandluskohustused ning hinnatingimused.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 6
Rahapoliitilise tegevuse, valitsemissektori vola haldamise ning kliimapoliitika-alase tegevusega seotud erandid

1. Kdesolevat madrust ei kohaldata tehingutele, korraldustele voi tegevusele rahapoliitikaga, valuutaméddrade voi valit-
semissektori vola haldamise poliitikaga tegelemisel

a) litkmesriigi,
b) EKPSi liikmete,

¢) ithe vdi mitme liikmesriigi ministeeriumi, asutuse voi eriotstarbelise rahastamisvahendi vdi nende nimel tegutsevate
isikute ning

d) foderaalse liikmesriigi puhul liitriigi liidumaa poolt.

2. Kdiesolevat méidrust ei kohaldata komisjoni v6i muu ametlikult médratud asutuse voi tema nimel tegutseva isiku
tehingutele, korraldustele voi tegevusele valitsemissektori vola haldamise poliitika elluviimisel.

Kiesolevat maarust ei kohaldata tehingute, korralduste voi tegevuse suhtes, millega tegeleb:
a) liit,

b) itht voi mitut likkmesriiki holmav eriotstarbeline rahastamisvahend,

¢) Euroopa Investeerimispank voi

d) Euroopa Finantsstabiilsuse Fond,

) Euroopa stabiilsusmehhanism,

f) selline rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille on asutanud vidhemalt kaks liikmesriiki ja mille eesmark on koondada
rahalisi vahendeid ning anda rahalist abi oma liikmetele, kellel on voi keda ohustavad suured finantsprobleemid.

3. Mairust ei kohaldata lilkmesriigi, komisjoni ega muu ametlikult maaratud asutuse vdi nende nimel tegutsevate
isikute tegevuse suhtes, mis on seotud lubatud heitkoguse véirtpaberitega ja mida teostatakse liidu kliimapoliitika elluvii-
miseks vastavalt direktiivile 2003/87/EU.
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4. Kiesolevat maidrust ei kohaldata litkmesriigi, komisjoni ega muu ametlikult madratud asutuse voi nende nimel
tegutsevate isikute tegevuse suhtes, mis on seotud liidu iihise pollumajanduspoliitika voi liidu thise kalanduspoliitika
elluviimisega vastavalt ELi toimimise lepingu kohaselt vastu voetud digusaktidele voi solmitud rahvusvahelistele lepingu-
tele.

5. Komisjonile antakse digus votta kooskolas artikliga 35 vastu delegeeritud digusakte, et laiendada 1dikes 1 osutatud
erandit kolmandate riikide teatavatele avalik-diguslikele asutustele ja keskpankadele.

Selleks esitab komisjon hiljemalt 3. jaanuariks 2016 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles hindab kolman-
date riikide selliste avalik-0iguslike asutuste rahvusvahelist kohtlemist, mille iilesanne on valitsemissektori vola haldamine
voi sellesse sekkumine, ning keskpankade rahvusvahelist kohtlemist.

Aruanne holmab vordlevat analiiiisi, mis kasitleb nimetatud asutuste ja keskpankade kohtlemist kolmandate riikide
digussiisteemides ning riskijuhtimise standardeid, mida kohaldatakse nimetatud asutuste ja keskpankade poolt nendes
digussiisteemides tehtavate tehingute suhtes. Kui aruandes joutakse — eelkdige vordleva analiiiisi pdhjal — jareldusele, et on
vaja, et nende kolmandate riikide keskpankade rahapoliitilistele {ilesannetele kdesolevas madruses sitestatud kohustused ja
keelud ei laiene, laiendab komisjon 16ikes 1 osutatud erandit ka nimetatud kolmandate riikide keskpankadele.

6. Komisjonile antakse ka 0igus votta kooskdlas artikliga 35 vastu delegeeritud Gigusakte, et laiendada 1dikes 3
sitestatud erandit teatavatele avaliku sektori mddratud asutustele kolmandas riikides, kes on liiduga sdlminud direktiivi
2003/87[EU artikli 25 tahenduses lepingu.

7. Kéesolevat artiklit ei kohaldata isikutele, kes tootavad toolepingu alusel voi muudel alustel kiesolevas artiklis
osutatud iiksuste heaks, kui need isikud otseselt voi kaudselt teevad tehinguid voi annavad korraldusi voi tegutsevad
eraisikuna vdi oma arvel.

2. PEATUKK
SISETEAVE, SISETEABE ALUSEL KAUPLEMINE, SISETEABE OIGUSVASTANE AVALDAMINE JA TURUGA
MANIPULEERIMINE
Artikkel 7
Siseteave

1. Kiesoleva miidruse kohaldamisel holmab siseteave jargmist liiki teavet:

a) tdpset laadi avalikustamata teave, mis on otseselt voi kaudselt seotud tihe vdi mitme emitendiga voi tthe vdi mitme
finantsinstrumendiga ning mis avaldaks avalikustamise korral tdenioliselt markimisvddrset mdju nende finantsinst-
rumentide hinnale v&i seotud tuletisinstrumentide hinnale;

b) seoses kaubatuletisinstrumentidega tdpset laadi avalikustamata teave, mis on otseselt vdi kaudselt seotud ithe vdi
mitme sellise tuletisinstrumendiga v0i otseselt seotud kauba hetkelepinguga ning millel oleks avalikustamise korral
tdendoliselt markimisvadrne maju selliste tuletisinstrumentide voi seotud kauba hetkelepingute hinnale ja mille puhul
voib moistlikult eeldada avalikustamist voi mis tuleb vastavalt liidu voi lilkmesriigi 6igusnormidele, turu eeskirjadele,
lepingutele voi tavale seotud kaubatuletisinstrumentide vdi hetketurgude kohta avalikustada;

¢) seoses lubatud heitkoguse véirtpaberitega voi neil pdhinevate enampakkumistoodetega tipset laadi avalikustamata
teave, mis on otseselt voi kaudselt seotud ithe voi mitme sellise instrumendiga ning millel oleks avalikustamise korral
tdendoliselt markimisvddrne moju selliste instrumentide hinnale voi seotud tuletisinstrumentide hinnale;
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d) isikute puhul, kelle iilesanne on tiita finantsinstrumentidega seotud korraldusi, holmab siseteave ka kliendi edastatavat
ja tema finantsinstrumentidega seoses antud pooleli olevate korraldustega seotud tipset laadi teavet, mis on otseselt vdi
kaudselt seotud ithe v6i mitme emitendiga voi iihe vdi mitme finantsinstrumendiga ning millel oleks avalikustamise
korral tdendoliselt markimisvdirne mdju nende finantsinstrumentide hinnale, seotud kauba hetkelepingute hinnale voi
seotud tuletisinstrumentide hinnale.

2. Loike 1 kohaldamisel peetakse teavet tdpseks, kui see viitab asjaoludele, mis on ilmnenud voi mille ilmnemist voib
mdistliku eelduse kohaselt oodata, voi siindmusele, mis on toimunud v&i mille toimumist voib moistliku eelduse kohaselt
oodata, ja kui see on sedavord iiksikasjalik, et vdimaldab teha jarelduse mdju kohta, mida need asjaolud vdivad voi see
sindmus vdib avaldada finantsinstrumentide, seotud tuletisinstrumentide, seotud kauba hetkelepingute vdi lubatud heit-
koguse vaartpaberitel pShinevate enampakkumistoodete hinnale. Pikaajalise protsessi puhul, mille eesmérk on p&hjustada
voi mille tulemuseks on konkreetne asjaolu voi konkreetne siindmus, voidakse seetdttu tipseks teabeks pidada mitte
ainult teavet tulevikus ilmneva asjaolu voi tulevikus toimuva siindmuse kohta, vaid ka teavet selle protsessi vaheetappide
kohta, mis on seotud tulevikus ilmneva asjaolu voi toimuva siindmuse pdhjustamisega voi selle tulemuseks olemisega.

3. Teavet pikaajalise protsessi vaheetapi kohta peetakse siseteabeks, kui see vastab kaesolevas artiklis osutatud siseteabe
kriteeriumidele.

4. Loike 1 kohaldamisel tihendab teave, mis avaldaks avalikustamise korral tdenioliselt méarkimisvddrset moju finants-
instrumentide, nende tuletisinstrumentide, seotud kauba hetkelepingute voi lubatud heitkoguse véirtpaberitel pShinevate
enampakkumistoodete hinnale, teavet, mida moistlik investor votaks tdendoliselt arvesse oma investeerimisotsuste tege-
misel.

Nende lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osaliste puhul, kelle summaarsed heitkogused voi nimisoojusvdimsus
vastavad artikli 17 1dike 2 teise 16igu kohaselt kehtestatud kiinnisele voi jddvad sellest allapoole, lahtutakse sellest, et
nende reaalset tegevust puudutaval teabel ei ole markimisvaarset mdju lubatud heitkoguse vaartpaberite, neil pShinevate
enampakkumistoodete ega seotud tuletisinstrumentide hinnale.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab vilja suunised selle kohta, kuidas koostada mitteammendav soovituslik
loetelu teabest, mille avalikustamine on mdistlikult eeldatav vdi mis tuleb vastavalt liidu voi liikkmesriigi digusele, turu
eeskirjadele, lepingutele, traditsioonidele vi tavadele asjaomaste kaubatuletisinstrumentide turgude vdi hetketurgude kohta
avalikustada, nagu on osutatud 16ike 1 punktis b. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdtab piisavalt arvesse nende
turgude eripéra.

Artikkel 8
Siseteabe alusel kauplemine

1. Kdesoleva mairuse kohaldamisel on siseteabe alusel kauplemisega tegemist siis, kui siseteavet valdav isik kasutab
seda teavet selleks, et otse vdi kaudselt omandada voi vodrandada oma voi kolmanda isiku arvel selle teabega seotud
finantsinstrumente. Siseteabe alusel kauplemiseks peetakse ka siseteabe kasutamist selle teabega seotud finantsinstrumendi
kohta tehtud tehingukorralduse tithistamiseks voi muutmiseks, kui tehingukorraldus tehti enne, kui asjaomane isik sai
siseteabe enda valdusse. Lubatud heitkoguse védrtpaberite vdi neil pdhinevate muude enampakkumistoodete enampak-
kumiste puhul, mis korraldatakse vastavalt méédrusele (EL) nr 1031/2010, on siseteabe kasutamisega tegemist ka juhul, kui
isik esitab pakkumise, muudab pakkumist voi tithistab selle kas oma voi kolmanda isiku arvel.

2. Kiesoleva mdiruse kohaldamisel on tegemist soovitamisega teisel isikul siseteabe alusel kaubelda voi teise isiku
siseteabe alusel kauplemisele mojutamisega, kui isiku valduses on siseteave ning ta

a) soovitab selle teabe alusel teisel isikul omandada vdi vodrandada selle teabega seotud finantsinstrumente voi mojutab
seda isikut neid finantsinstrumente omandama vo6i voorandama voi

b) soovitab selle teabe alusel teisel isikul selle teabega seotud finantsinstrumendi kohta antud korraldus tithistada voi seda
korraldust muuta v6i mdjutab seda isikut korraldust tithistama vdi muutma.
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3. Loikes 2 osutatud soovituse voi mdjutuse jargimine on siseteabe alusel kauplemine kidesoleva artikli tihenduses, kui
soovitust vdi mdjutust jargiv isik teab vdi peab teadma, et see pohineb siseteabel.

4. Kiesolevat artiklit kohaldatakse isiku suhtes, kes omab siseteavet, kuna see isik:

a) on emitendi voi lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osalise haldusorgani, juhatuse voi jirelevalveorgani liige;

b) omab osalust emitendi v&i lubatud heitkoguse viartpaberite turu osalise kapitalis;

¢) omab juurdepddsu teabele t66suhte, kutsealal tegutsemise voi muude kohustuste tditmise kaudu voi

d) on seotud kuritegevusega.

Kiesolevat artiklit kohaldatakse ka isiku suhtes, kes on saanud siseteavet muus kui esimeses 16igus nimetatud olukorras,
kui isik teab vdi peab teadma, et tegemist on siseteabega.

5. Juhul kui isik on juriidiline isik, kohaldatakse kdesolevat artiklit kooskolas siseriikliku digusega ka fuisiliste isikute
suhtes, kes osalevad asjaomase juriidilise isiku arvel omandamist, vddrandamist, korralduse tithistamist v&i muutmist
kisitleva otsuse tegemisel.

Artikkel 9
Seaduslik tegevus

1. Artiklite 8 ja 14 kohaldamisel ei tihenda ainult asjaolu, et juriidiline isik valdab voi on vallanud siseteavet, et see isik
oleks seda teavet kasutanud ja on seega siseteabe alusel kaubelnud omandamise voi vodrandamise teel, kui see juriidiline
isik:

a) on kehtestanud piisavad ja tShusad sisemised siisteemid ja protseduurid, mis tagavad tohusalt, et ei fuisiline isik, kes
tegi enda nimel otsuse omandada vdi vddrandada selle teabega seotud finantsinstrumente, ega tikski teine fuisiline isik,
kes oleks voinud seda otsust mojutada, ei omanud siseteavet, ning on neid siisteeme ja protseduure rakendanud ja toos
hoidnud, ja

b) ei ole julgustanud, soovitanud, Shutanud ega muul viisil mdjutanud fudsilist isikut, kes omandas voi vdorandas
juriidilise isiku nimel asjaomase teabega seotud finantsinstrumente.

2. Artiklite 8 ja 14 kohaldamisel ei tihenda ainult asjaolu, et isik valdab siseteavet, et see isik oleks seda teavet
kasutanud ja on seega siseteabe alusel kaubelnud omandamise voi voorandamise teel, kui see isik:

a) on selle teabega seotud finantsinstrumendi puhul turutegija voi isik, keda on volitatud tegutsema selle teabega seotud
finantsinstrumendi puhul vastaspoolena, ja teabega seotud finantsinstrumentide omandamine vdi vddrandamine
toimub seaduslikult tema kui turutegija voi asjaomase finantsinstrumendi vastaspoolena tavapirase tegevuse raames,
voi

b) on volitatud tditma tehingukorraldusi kolmandate isikute nimel ning korraldusega seotud finantsinstrumentide oman-
damine voi vodrandamine toimub selleks, et téita korraldus seaduslikult ja kdnealuse isiku toosuhte, kutsealal tegut-
semise voi muude kohustuste tditmisega seotud tavapirase tegevuse kaigus.
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3. Artiklite 8 ja 14 kohaldamisel ei tihenda ainult asjaolu, et isik valdab siseteavet, et ta oleks seda teavet kasutanud ja
on seega siseteabe alusel kaubelnud omandamise voi vodrandamise teel, kui see isik teeb finantsinstrumentide omanda-
mise vOi vodrandamise tehingu mingi tditmisele kuuluva kohustuste tditmiseks heas usus, ja mitte siseteabe alusel
kauplemise keelust korvalehiilimiseks, ja:

a) kui kdnealune kohustus tuleneb korraldusest, mis anti, voi lepingust, mis sdlmiti enne, kui asjaomane isik sai siseteabe
oma valdusse, voi

b) kui tehing tehakse sellise digussuhtest tuleneva vdi seadusega ette nahtud kohustuse tditmiseks, mis tekkis enne, kui
asjaomane isik sai siseteabe oma valdusse.

4. Artiklite 8 ja 14 kohaldamisel ei tdhenda ainult asjaolu, et isik valdab siseteavet, et see isik oleks seda teavet
kasutanud ja on seega siseteabe alusel kaubelnud, kui see isik on saanud selle siseteabe oma valdusse avaliku tilevdtmise
vdi mone teise driithinguga {ihinemise kdigus ning kasutab seda teavet ainult ithinemise voi avaliku iilevdtmise raames,
tingimusel, et sel ajal, kui driithingu aktsiondrid voi osanikud ithinemise heaks kiidavad voi pakkumisega ndustuvad, on
kogu siseteave avalikustatud voi lakanud olemast siseteave muul viisil.

Kiesolevat 1diget ei kohaldata emitendis osaluse loomise suhtes.

5. Artiklite 8 ja 14 kohaldamisel ei ole pelgalt fakt, et isik kasutab finantsinstrumentide omandamisel voi vooranda-
misel omaenda teadmist, et ta on otsustanud need finantsinstrumendid omandada v&i vodrandada, siseteabe kasutamine.

6.  Olenemata kdesoleva artikli 1digetest 1-5, vOib olla tegemist artiklis 14 sitestatud siseteabe alusel kauplemise keelu
rikkumisega, kui pddev asutus teeb kindlaks, et kauplemiskorralduse, tehingu voi tegevuse ajend oli ebaseaduslik.

Artikkel 10
Siseteabe digusvastane avaldamine

1. Kdesoleva mairuse kohaldamisel on siseteabe Gigusvastase avaldamisega tegemist siis, kui isik valdab siseteavet ja
avaldab konealuse teabe mdnele teisele isikule, vilja arvatud juhul, kui seda tehakse toosuhte, kutsealal tegutsemise voi
muude kohustuste tditmise kaigus.

Kiesolevat 16iget kohaldatakse kdigi fuisiliste ja juriidiliste isikute suhtes, kui esinevad artikli 8 1dikes 4 osutatud asjaolud.

2. Kdesoleva middruse kohaldamisel on artikli 8 16ikes 2 osutatud soovituste edastamine voi teiste mdjutamine kies-
oleva artikli kohaselt siseteabe Gigusvastane avaldamine, kui soovitust edastav voi ise mdjutatuna teisi mdjutav isik teab
vOi peab teadma, et see pohineb siseteabel.

Artikkel 11
Turu sondeerimine

1. Turu sondeerimine hdlmab teabe edastamist eesmérgiga hinnata vdimaliku tehingu korral potentsiaalsete investorite
huvi ja tehinguga seotud tingimusi, nagu tehingu potentsiaalne suurus voi hind, enne tehingu teatavaks tegemist iihele voi
mitmele potentsiaalsele investorile:

a) emitendi poolt;

b) finantsinstrumendi teisese pakkuja poolt sellises mahus voi véirtuses, et tehing erineb tavalisest kauplemisest ja selle
puhul kasutatakse miitigimeetodit, mis pShineb potentsiaalsete investorite véimaliku huvi eelneval hindamisel;
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¢) lubatud heitkoguse viddrtpaberite turu osalise poolt voi

d) kolmanda isiku poolt, kes tegutseb punktis a, b vdi ¢ osutatud isiku nimel voi arvel.

2. Ilma et see piiraks artikli 23 16ike 3 kohaldamist, on turu sondeerimine ka see, kui isik, kes kavatseb ariithingu
véirtpaberite kohta teha iilevotmispakkumise voi ettepaneku tthinemiseks, avaldab siseteabe isikule, kes on vairtpaberite
suhtes digustatud isik, tingimusel et

a) teave on vajalik selleks, et isikud, kellel on vdirtpaberitele digus, saaksid kujundada arvamuse selle kohta, kas nad
soovivad oma véirtpabereid pakkuda, ja

b) ilevétmispakkumist voi ithinemist kasitleva otsuse tegemiseks on mdistliku eelduse kohaselt vaja nende isikute tahet
oma véirtpabereid pakkuda.

3. Avaldav turuosaline kaalub enne turu sondeerimist, kas turu sondeerimisega kaasneb siseteabe avaldamine. Avaldav
turuosaline dokumenteerib oma jdrelduse ja selle pdhjenduse kirjalikult. Padeva asutuse ndudmisel esitab avaldav turuo-
saline need kirjalikud dokumendid pddevale asutusele. Seda kohustust tuleb tdita iga kord, kui turu sondeerimise kdigus
teavet avaldatakse. Avaldav turuosaline ajakohastab kiesolevas 1dikes osutatud kirjalikke dokumente.

4. Artikli 10 1ike 1 tdhenduses toimub siseteabe avaldamine turu sondeerimise kdigus toosuhte, kutsealal tegutsemise
v0i muude kohustuste tditmisega seotud tavapirase tegevuse raames, kui avaldav turuosaline jdrgib kiesoleva artikli
16ikeid 3 ja 5.

5. Loike 4 kohaldamisel peab avaldav turuosaline enne avaldamist:

a) saama isikult, kelle suhtes turu sondeerimist teostatakse, ndusoleku siseteabe saamiseks;

b) teatama isikule, kes saab turu sondeerimise teavet, et tal on keelatud seda teavet kasutada voi piiiida seda teavet
kasutada selleks, et omandada vdi vodrandada oma voi kolmanda isiku arvel selle teabega seotud finantsinstrumente;

¢) teatama isikule, kes saab turu sondeerimise teavet, et tal on keelatud seda teavet kasutada vdi piiida seda teavet
kasutada selleks, et tithistada korraldus vdi muuta korraldust, mis on juba antud selle teabega seotud finantsinst-
rumendi kohta, ning

d) teatama isikule, kes saab turu sondeerimise teavet, et teabe saamisega ndustudes ndustub ta ka ja on kohustatud
hoidma teavet konfidentsiaalsena.

Avaldav turuosaline peab dokumenteerima ja sidilitama kogu teabe, mis on antud isikule, kes saab turu sondeerimise
teavet, sh teabe, mis on antud vastavalt esimese 16igu punktidele a-d, ja nende potentsiaalsete investorite isikuandmed,
kellele teave avaldati, k.a, kuid mitte ainult, potentsiaalsete investorite nimel tegutsevad juriidilised ja fuisilised isikud, ning
iga avaldamiskorra kuupdev ja kellaaeg. Pddeva asutuse ndudmisel esitab avaldav turuosaline dokumenteeritud teabe
voimalikult kiiresti padevale asutusele.

6. Kui teave, mis on avaldatud turu sondeerimise kiigus, lakkab avaldava turuosalise hinnangul olemast siseteave,
teatab avaldav turuosaline sellest teabe saanud isikule voimalikult kiiresti.
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Avaldav turuosaline siilitab andmed selle kohta, millist teavet ta on kdesoleva 1dike kohaselt andnud, ja esitab need
padevale asutusele viimase ndudmisel.

7. Olenemata kiesoleva artikli sitetest teeb isik, kes turu sondeerimise teavet saab, ise kindlaks, kas ta omab siseteavet
ja millisest ajast alates ta ei oma enam siseteavet.

8.  Avaldav turuosaline hoiab kiesolevas artiklis osutatud dokumendid alles vahemalt viis aastat parast nende loomist.

9.  Selleks et tagada kiesoleva artikli jirjekindel iihtlustamine, to6tab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks asjakohased siisteemid, protseduurid ja nduded dokumentee-
rimise ja siilitamise kohustuste kohta, et isikud saaksid téita 1digetes 4, 5, 6 ja 8 sitestatud ndudeid.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

10.  Selleks et tagada kdesoleva artikli ithetaolised kohaldamistingimused, to6tab Euroopa Viaartpaberiturujirelevalve
vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega méaratakse kindlaks siisteemid ja teate vormid kiesoleva artikli
1digetes 4, 5, 6 ja 8 sidtestatud nduete tditmiseks, eelkdige ldigetes 4-8 osutatud dokumentide tipne vorm ja tehnilised
vahendid, mille abil saab 16ikes 6 osutatud teavet turu sondeerimise teavet saavale isikule edastada.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse igus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas mairuse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab, kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16, turu sondeerimise
teavet saavatele isikutele suuniseid, milles kasitletakse:

a) tegureid, mida selline isik peab arvesse votma, kui talle avaldatakse turu sondeerimise kaigus teave, et ta saaks hinnata,
kas teabe puhul v&ib olla tegemist siseteabega;

b) abindusid, mida selline isik peab kiesoleva mairuse artiklite 8 ja 10 tditmiseks votma, kui talle on avaldatud siseteave,
ja

¢) dokumente, mille selline isik peab siilitama, et tdendada, et ta on tditnud kiesoleva maaruse artikleid 8 ja 10.
Artikkel 12
Turuga manipuleerimine
1. Kéesoleva mairuse kohaldamisel hélmab turuga manipuleerimine jargmisi tegevusi:

a) tehingu tegemine, kauplemiseks korralduse andmine voi muu tegevus, mis

i) annab vdi tdendoliselt annab valesid voi eksitavaid mirguandeid finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi
lubatud heitkoguse vairtpaberitel pdhineva enampakkumistoote pakkumise, néudluse voi hinna kohta voi
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ii) hoiab voi tdendoliselt hoiab ithe vdi mitme finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse
védrtpaberitel pdhineva enampakkumistoote hinna ebaharilikul voi kunstlikul tasemel,

vilja arvatud juhul, kui tehingu sdlminud, kauplemiseks korralduse andnud voi muu tegevusega ldhedalt seotud isik
tdendab, et sellisel tehingul, korraldusel voi tegevusel on seaduslikud pdhjused ning need on kooskdlas turu tunnus-
tatud tavaga kooskdlas artikliga 13;

b) tehingu sélmimine, kauplemiseks korralduse andmine v6i muu toiming voi tegevus, mis avaldab voi tdendoliselt
avaldab moju iihe voi mitme finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vairtpaberitel
pohineva enampakkumistoote hinnale ja mille puhul kasutatakse ndilikke votteid voi muud liiki pettust vdi pettuslikke
votteid;

¢) teabe levitamine meediakanalites, sealhulgas internetis, v6i muul viisil, mis annab vdi tdendoliselt annab finantsinst-
rumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse védrtpaberitel pohineva enampakkumistoote pakkumise,
ndudluse voi hinna kohta valesid vdi eksitavaid mirguandeid vdi mis hoiab v&i tdendoliselt hoiab ithe vdi mitme
finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingute v6i lubatud heitkoguse vaartpaberitel pdhineva enampakkumistoote
hinna ebaharilikul voi kunstlikul tasemel, kaasa arvatud kuulduste levitamine, kui teavet levitanud isik teadis voi oleks
pidanud teadma, et teave on vair voi eksitav;

&

vordlusalustega seotud véddra voi eksitava teabe edastamine vdi valede vdi eksitavate sisendandmete esitamine, kui teabe
edastanud voi sisendandmed esitanud isik teadis voi oleks pidanud teadma, et teave on védr voi eksitav, voi mis tahes
tegevus, millega manipuleeritakse vrdlusaluse arvutamist.

2. Turuga manipuleerimiseks peetakse muu hulgas jargmist tegevust:

a) the isiku voi mitme koostood tegeva isiku tegevus turgu valitseva seisundi kindlustamiseks seoses finantsinstrumends,
seotud kauba hetkelepingute voi lubatud heitkoguse véirtpaberitel pdhineva enampakkumistoote pakkumise voi
ndudlusega, mille tagajirjel mdairatakse vOi tdendoliselt mdairatakse otseselt vdi kaudselt kindlaks ostu- voi
miitigihinnad voi luuakse voi tdendoliselt luuakse muud ebadiglased kauplemistingimused;

b) finantsinstrumentide omandamine vdi voorandamine turu avamisel voi sulgemisel, millega eksitatakse voi tdendoliselt
eksitatakse naidatud hindade, sh avamis- voi sulgemishindade alusel tegutsevaid investoreid;

¢) selliste korralduste andmine kauplemiskohale, sealhulgas korralduste tithistamine v6i muutmine mis tahes kauplemis-
viiside, sealhulgas elektrooniliste vahendite, nagu algoritmkauplemise ja vilkkauplemise strateegiate kaudu, millel on
iiks 16ike 1 punktis a voi b osutatud tagajirg ja mis:

i) pohjustavad voi tdendoliselt pohjustavad hiireid vdi viivitusi kauplemiskoha kauplemissiisteemi toimimises;

ii) muudavad voi tdendoliselt muudavad teiste isikute jaoks kauplemiskoha kauplemissiisteemis olevate ehtsate tehin-
gukorralduste kindlakstegemise keerulisemaks, muu hulgas selliste korralduste andmise kaudu, mis koormavad
tellimusraamatu iile voi destabiliseerivad seda, voi

iii) tekitavad voi tdendoliselt tekitavad vale voi eksitava marguande finantsinstrumendi pakkumise voi ndudluse voi
hinna kohta, eelkdige kui antakse tehingukorraldusi algatada voi teravdada suundumust;

&

juhusliku voi korrapdrase juurdepddsu kasutamine tavapirastele voi elektroonilistele meediakanalitele finantsinst-
rumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse vairtpaberitel pohineva enampakkumistoote (vdi kaudselt
selle emitendi) kohta arvamuse avaldamiseks parast seda, kui on sdlmitud selle finantsinstrumendi, seotud kauba
hetkelepingute voi lubatud heitkoguse vddrtpaberitel pohineva enampakkumistoote ostu-miitigilepinguid, ning sellele
jargnev kasu saamine konealuse finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse viddrtpaberitel
pohineva enampakkumistoote hinna kohta avaldatud arvamustest, ilma et selline huvide konflikt oleks samaaegselt
nduetekohaselt ja tdhusalt avalikustatud;
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¢) lubatud heitkoguse véidrtpaberite voi seotud tuletisinstrumentide omandamine voi vddrandamine jarelturul enne
mdédruse (EL) nr 1031/2010 kohaselt korraldatavat enampakkumist, mille tulemusel mairatakse enampakkumistoodete
enampakkumishind kindlaks ebaharilikul voi kunstlikul tasemel voi eksitatakse enampakkumisel osalevaid pakkujaid.

3. Loike 1 punktide a ja b kohaldamisel ning ilma et see piiraks 1oikes 2 sitestatud tegevusi, sitestatakse I lisas
mitteammendavalt niilike votete voi muud liiki pettuste voi pettuslike vdtete kasutamise tunnused ning valede voi
eksitavate marguannete ning hinna kindlustamise tunnused.

4. Juhul kui kdesolevas artiklis osutatud isik on juriidiline isik, kohaldatakse kdesolevat artiklit kooskdlas siseriikliku
oigusega ka futisiliste isikute suhtes, kes osalevad otsuses tegutseda asjaomase juriidilise isiku arvel.

5. Komisjonile antakse digus votta kooskolas artikliga 35 vastu delegeeritud digusakte, milles tdpsustatakse I lisas
esitatud tunnuseid, et neid selgitada ja votta arvesse finantsturgude tehnilist arengut.

Artikkel 13
Turu tunnustatud tava

1. Artiklis 15 sitestatud keeldu ei kohaldata artikli 12 16ike 1 punktis a osutatud tegevuste suhtes, tingimusel et isik,
kes solmib tehingu, annab kauplemiskorralduse voi tegutseb muul viisil, tdendab, et vastaval tehingul, korraldusel voi
tegutsemisel on diguspirased pdhjendused ja need on kooskdlas turu tunnustatud tavaga, mis on kehtestatud kdesoleva
artikli kohaselt.

2. Pidev asutus vdib kehtestada turu tunnustatud tava jdargmisi kriteeriume arvesse vottes:

a) kas turutava suurendab oluliselt turu ldbipaistvust;

b) kas turutava tagab turujdoudude toimimisele ning pakkumise ja ndudluse digele vahekorrale korgel tasemel kaitse;

¢) kas turutaval on positiivne moju turu likviidsusele ja tdhususele;

d) kas turutava puhul voetakse arvesse asjaomase turu kauplemismehhanismi ja see vdimaldab turuosalistel reageerida
nduetekohaselt ja digeaegselt selle tavaga loodud uuele turuolukorrale;

e) kas turutava ei tekita otseselt ega kaudselt riske asjaomase finantsinstrumendiga kauplevate, reguleeritud voi regulee-
rimata turgude terviklikkusele liidus;

f) piddeva asutuse vd6i muu asutuse uurimistulemused asjakohase turutava kohta, eelkdige andmed selle kohta, kas
asjakohane turutava rikub turukuritarvituse drahoidmiseks ettendhtud digusnorme voi tegevusjuhendeid, olenemata
sellest, kas see puudutab kdnealust turgu voi otseselt voi kaudselt seotud turge liidus, ning

g) asjaomase turu iseloomulik iilesehitus, sealhulgas andmed muu hulgas selle kohta, kas see on reguleeritud vdi regulee-
rimata, kaubeldavate finantsinstrumentide liigid ja turuosaliste liigid, sealhulgas jaeinvestorite asjaomasel turul osale-
mise ulatus.
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Turutava, mille pddev asutus on turu tunnustatud tavana kehtestanud mingil konkreetsel turul, ei peeta turu tunnustatud
tavaks teistel turgudel, valja arvatud juhul, kui nende turgude padevad asutused on nimetatud tava tunnustanud kiesoleva
artikli kohaselt.

3. Enne tunnustatud turutava kehtestamist kooskolas 16ikega 2 annab padev asutus Euroopa Viirtpaberiturujireleval-
vele ja muudele pddevatele asutustele teada, et nad kavatsevad kehtestada turu tunnustatud tava, ja esitavad iiksikasjad
kooskdlas 16ike 2 sdtestatud kriteeriumitega tehtud hindamise kohta. Teade esitatakse hiljemalt kolm kuud enne turu
tunnustatud tava kavandatud kehtima hakkamist.

4. Kahe kuu jooksul parast teate kittesaamist esitab Euroopa Vadrtpaberiturujirelevalve vastavale padevale asutusele
arvamuse, hinnates iga turu tunnustatud tava vastavust ldikele 2 ning 1dike 7 kohaselt vastu vdetud regulatiivsetele
tehnilistele standarditele. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve hindab ka seda, kas turu tunnustatud tava kehtestamine
voib ohustada usaldust liidu finantsturu vastu. Arvamus avalikustatakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve veebisaidil.

5. Kui pddev asutus kehtestab turu tunnustatud tava, lahknedes vastavalt 15ikele 4 esitatud Euroopa Vidirtpaberituru-
jarelevalve arvamusest, avalikustab ta 24 tunni jooksul pdrast turu tunnustatud tava kehtestamist oma veebilehel teate,
milles ta annab igakiilgse selgituse selle otsuse pohjuste kohta ja pdhjendab sealhulgas, miks ta on veendunud, et turu
tunnustatud tava kehtestamine ei ohusta usaldust turu vastu.

6.  Kui padev asutus leiab, et moni muu piadev asutus on kehtestanud turu tunnustatud tava, mis ei vasta ldikes 2
sdtestatud kriteeriumidele, aitab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve midruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19 sitestatud
volitusi kasutades nendel asutustel kokkuleppele jouda.

Kui pddevad asutused kokkuleppele ei joua, voib Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve teha otsuse kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artikli 19 loikega 3.

7. Selleks et tagada kiesoleva artikli jirjekindel tihtlustamine, to6tab Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve valja regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustab kriteeriumid, korra ja nduded, mille alusel kehtestada turu tunnus-
tatud tava vastavalt 1digetele 2, 3 ja 4, ning selle hoidmise ja 16petamise voi tunnustamise tingimuste muutmise nduded.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

8.  Pidevad asutused vaatavad regulaarselt, kuid mitte harvem kui iga kahe aasta jarel labi turu tunnustatud tavad, mille
nad on kehtestanud, vdttes eelkdige arvesse olulisi muudatusi asjakohases turukeskkonnas, niiteks muudatusi kauplemi-
seeskirjades voi turu infrastruktuuris, et otsustada, kas turu tunnustatud tava tuleks hoida, [6petada vdi turutava tunnus-
tamise tingimusi muuta.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avalikustab oma veebisaidil turu tunnustatud tavade loetelu ja teabe selle kohta,
millistes liikmesriikides neid jargitakse.

10.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jdlgib turu tunnustatud tavade jdrgimist ja esitab komisjonile kord aastas
aruande selle kohta, kuidas neid tavasid asjaomastel turgudel jargitakse.

11.  Pidevad asutused teatavad Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele turu tunnustatud tavad, mille nad on kehtestanud
hiljemalt 2. juuliks 2014 kolme kuu jooksul parast 16ikes 7 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite joustumist.
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Kiesoleva loike esimeses 10igus osutatud turu tunnustatud tavasid jdrgitakse asjaomases litkmesriigis seni, kuni padev
asutus teeb turutava jatkumise kohta 1dike 4 kohaselt antud Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve arvamuse alusel otsuse.

Artikkel 14
Siseteabe alusel kauplemise ja siseteabe digusvastase avaldamise keeld

Isik ei tohi:

a) kaubelda ega teha katset kaubelda siseteabe alusel;

b) soovitada teisel isikul tegeleda siseteabe alusel kauplemisega ega mdjutada teda siseteabe alusel kauplema ega

c) avaldada Gigusvastaselt siseteavet.

Artikkel 15
Turuga manipuleerimise keeld

Isik ei tohi turuga manipuleerida ega teha turuga manipuleerimise katset.

Artikkel 16
Turukuritarvituse drahoidmine ja avastamine

1. Turukorraldajad ja kauplemiskoha tegevust korraldavad investeerimisithingud kehtestavad tShusad siisteemid ja
protseduurid, mille eesmirk on dra hoida ja avastada siseteabe alusel kauplemist, turuga manipuleerimist ning siseteabe
alusel kauplemise ja turuga manipuleerimise katseid kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artiklitega 31 ja 54.

Esimeses 16igus osutatud isik annab kauplemiskoha padevale asutusele viivitamata teada korraldustest ja tehingutest,
sealhulgas nende drajitmisest voi muutmisest, mille puhul voiks tegemist olla siseteabe alusel kauplemise, turuga mani-
puleerimise voi siseteabe alusel kauplemise katse vdi turuga manipuleerimise katsega.

2. Isik, kelle ametialaseks tegevuseks on tehingute vahendamine vdi tditmine, kehtestab tShusad siisteemid ja protse-
duurid kahtlaste korralduste ja tehingute avastamiseks ja nendest teatamiseks. Isik peab vastavalt 1dikele 3 viivitamata
teavitama padevat asutust, kui tal on mdistlik kahtlus, et finantsinstrumendiga seotud korralduse puhul, mis antakse, vdi
tehingu puhul, mis tdidetakse kauplemiskohas voi viljaspool seda, vdiks tegemist olla siseteabe alusel kauplemise, turuga
manipuleerimise voi siseteabe alusel kauplemise katse vdi turuga manipuleerimise katsega.

3. Ilma et see piiraks artikli 22 kohaldamist, kohaldatakse isikute suhtes, kelle ametialane tegevus hélmab tehingute
vahendamist voi tditmist, selle liitkmesriigi teatamise eeskirju, kus nad on registreeritud vdi kus asub nende peakorter voi
filiaal (filiaali puhul). Teade adresseeritakse nimetatud litkmesriigi padevale asutusele.

4. Liikmesriigid tagavad, et kahtlaste korralduste ja tehingute kohta teavet saavad I6ikes 3 osutatud padevad asutused
edastavad selle teabe kohe asjaomaste kauplemiskohtade padevatele asutustele.

5. Selleks et tagada kiesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, to6tab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vilja regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks:

a) asjakohased kokkulepped, siisteemid ja protseduurid 15igetes 1 ja 2 sitestatud nduete tditmiseks ning

b) teatevormid ldigetes 1 ja 2 sitestatud nduete tditmiseks.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2016.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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3. PEATUKK
AVALIKUSTAMISNOUDED

Artikkel 17
Siseteabe avalikustamine

1. Emitent teavitab avalikkust temaga otseselt seotud siseteabest vdimalikult kiiresti.

Emitent tagab, et siseteave avalikustatakse sellisel viisil, mis vdimaldab avalikkusel sellele kiire juurdepddsu ning seda
taielikult, tdpselt ja Oigeaegselt hinnata, ning kui see on kohaldatav, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/109/EU (') artiklis 21 osutatud ametlikult kindlaksméiratud siisteemis. Emitent ei tohi avalikustamisel siseteavet
siduda oma tegevuse reklaamimisega. Emitent avaldab kogu siseteabe, mis tuleb avalikkusele kattesaadavaks teha, oma
veebisaidil ja siilitab seda seal vihemalt viis aastat.

Kiesolevat artiklit kohaldatakse emitentide suhtes, kes on taotlenud oma finantsinstrumentide kauplemisele vdtmist
teatava liikmesriigi reguleeritud turul voi kelle finantsinstrumendid on kauplemisele voetud, ja iiksnes mitmepoolses
kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kauplemissiisteemis kaubeldava instrumendi korral emitentide suhtes, kelle finants-
instrumendid on voetud kauplemisele teatava litkmesriigi mitmepoolses kauplemissiisteemis voi organiseeritud kauple-
missiisteemis vOi kes on taotlenud oma finantsinstrumentide kauplemisele votmist liikkmesriigi mitmepoolses kauplemis-
stisteenis.

2. Lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osaline avalikustab tShusalt ja digel ajal lubatud heitkoguse védrtpaberitega
seotud siseteabe, mis on tema valduses seoses tema dritegevusega, sealhulgas direktiivi 2003/87/EU I lisas nimetatud
lennutegevus voi kiitised nimetatud direktiivi artikli 3 punkti e tdhenduses, mida asjaomane osaline voi tema emaettevdtja
voOi sidusettevotja tdielikult voi osaliselt omab vdi kontrollib véi mille tegevuse eest on osaleja voi tema emaettevtja voi
sidusettevdtja tiielikult voi osaliselt vastutav. Kditiste kohta tuleb avalikustada asjakohane teave kiitiste vdimsuse ja
kasutamise kohta, sealhulgas selliste kiitiste kavandatud vdi kavandamata mittekasutatavuse kohta.

Esimest 16iku ei kohaldata lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osalise suhtes, kui tema omandis, kontrolli all voi
vastutusel olevate kditiste vOi lennutegevuse heitkogused ei iiletanud eelmisel aastal CO,-ekvivalendi alammdira ja kui
nimisoojusvdimsus ei iiletanud poletamise korral alammaéara.

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 35 vastu delegeeritud digusakte, millega kehtestatakse CO,-ekvivalendi
alammdir ja nimisoojusvdimsuse alammaéir eesmargiga kohaldada kiesoleva 16ike teises 16igus sitestatud erandit.

3. Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 35 vastu delegeeritud digusakte, milles tdpsustatakse padev
asutus, keda tuleb kiesoleva artikli 1digete 4 ja 5 kohaselt teavitada.

4. Emitent voi lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaline véib I6ikes 1 osutatud siseteabe avalikustamisega omal
vastutusel viivitada, kui k&ik jirgmised tingimused on tdidetud:

a) viivitamatu avalikustamine kahjustaks tdenéoliselt emitendi voi lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osalise digustatud
huve;

(!) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU labipaistvuse nduete ithtlustamise kohta teabele,
mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse
direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).
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b) teabe avalikustamisega viivitamine ei eksitaks tdendoliselt avalikkust;
¢) emitent vdi lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaline suudab tagada konealuse teabe konfidentsiaalsuse.

Mitmest etapist koosneva pikaajalise protsessi puhul, mille eesmirk on pohjustada voi mille tulemuseks on konkreetne
asjaolu voi sindmus, vdib emitent voi lubatud heitkoguse vddrtpaberite turu osaline viivitada selle protsessiga seotud
siseteabe avalikustamisega omal vastutusel, kui esimese 16igu punktide a, b ja ¢ tingimused on tdidetud.

Kui emitent voi lubatud heitkoguse vairtpaberite turu osaline on viivitanud siseteabe avalikustamisega kaesoleva 1dike
kohaselt, teavitab ta kohe pirast siseteabe avalikustamist 16ikes 3 tdpsustatud pidevat asutust teabe avalikustamisega
viivitamisest ja esitab kirjaliku selgituse selle kohta, kuidas kdesolevas 1dikes sitestatud tingimused olid tdidetud. Alter-
natiivina vdivad liikmesriigid ette ndha, et nimetatud selgitus tuleb esitada tiksnes 16ikes 3 tdpsustatud padeva asutuse
néudmisel.

5.  Finantssiisteemi stabiilsuse siilitamise huvides voib emitent, kes on krediidiasutus voi finantseerimisasutus, viivitada
siseteabe, sh teabe, mis on seotud ajutiste likviidsusprobleemiga ning eeskitt vajadusega saada keskpangalt voi viimase
instantsi laenajalt ajutist likviidsusabi, avalikustamisega omal vastutusel, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) siseteabe avalikustamine vdib ohustada emitendi ja finantssiisteemi finantsstabiilsust;
b) avalikustamisega viivitamine on avalikkuse huvides;
c) teabe konfidentsiaalsust on voimalik tagada ja

d) loikes 3 tdpsustatud pddev asutus on avalikustamisega viivitamisega ndustunud seetdttu, et punktides a, b ja ¢
sdtestatud tingimused on tdidetud.

6. Loike 5 punktide a-d kohaldamisel annab emitent 1dikes 3 tdpsustatud pddevale asutusele teada, et ta kavatseb
siseteabe avaldamisega viivitada, ja esitab tdendid selle kohta, et 15ike 5 punktides a, b ja ¢ sitestatud tingimused on
tdidetud. Loikes 3 tdpsustatud pddev asutus konsulteerib, nagu asjakohane, keskpangaga voi makrotasandi usaldatavus-
jarelevalve asutusega voi mdne jargmise asutusega:

a) kui emitent on krediidiasutus vdi investeerimisithing, siis asutus, mis on méidratud vastavalt direktiivi 2013/36/EL ()
artikli 133 loikele 1;

b) muudel juhtudel kui punktis a osutatud juhul muu siseriiklik asutus, kes vastutab emitendi jarelevalve eest.

Loikes 3 tdpsustatud padev asutus tagab, et siseteabe avalikustamisega viivitatakse iiksnes nii kaua, kui see on vajalik
avalikes huvides. Loikes 3 tdpsustatud padev asutus hindab vihemalt kord nidalas, kas 16ike 5 punktides a, b ja ¢
sdtestatud tingimused on endiselt tiidetud.

Kui 1dikes 3 tdpsustatud pddev asutus ei ndustu siseteabe avalikustamisega viivitamisega, avalikustab emitent siseteabe

kohe.

Kiesolevat 1diget kohaldatakse juhtudel, kus emitent otsustab, et ta ei viivita siseteabe avalikustamisega kooskdlas
16ikega 4.

(") Euroopa Parlamendi ja noukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jrelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87[EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).
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Kéesolevas 1oikes sisalduvad viited 16ikes 3 tdpsustatud piddevale asutusele ei piira padeva asutuse vdimet tdita oma
tilesandeid artikli 23 1dikes 1 osutatud viisidel.

7. Kui siseteabe avalikustamisega on viivitatud kooskolas 1digetega 4 voi 5 ning sellise siseteabe konfidentsiaalsus ei ole
enam tagatud, peab emitent vdi lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaline selle siseteabe vdimalikult kiiresti avalikus-
tama.

Kiesolev 10ige holmab olukordi, kui kuuldus puudutab otseselt siseteavet, mille avalikustamisega viivitati kooskdlas
1digetega 4 voi 5, voi kui kuuldus on piisavalt tipne, et viidata sellele, et siseteabe konfidentsiaalsus ei ole enam tagatud.

8. Kui emitent voi lubatud heitkoguse véidrtpaberite turu osaline véi nende nimel voi arvel tegutsev isik avaldab
siseteabe kolmandale isikule to6suhte, kutsealal tegutsemise voi muude kohustustega seotud tavapirase tegevuse kiigus,
nagu on osutatud artikli 10 15ikes 1, peab ta selle teabe taielikult ja tegelikult avalikustama; kui teave avaldati kolmandale
isikule tahtlikult, peab avalikustamine toimuma samal ajal, teabe tahtmatu avaldamise korral peab avalikustamine
toimuma kohe. Kéesoleva 15ike sitteid ei kohaldata juhul, kui teavet saaval isikul on vaikimiskohustus, olenemata sellest,
kas see kohustus pdhineb seadusel, médrusel, pohikirjal voi lepingul.

9.  Kauplemiskoht véib avalikustada siseteabe, mis on seotud emitendiga, kelle finantsinstrumentidega on lubatud
kaubelda VKEde kasvuturul, emitendi veebisaidi asemel oma veebisaidil, kui see kauplemiskoht otsustab anda kdnealusel
turul tegutsevatele emitentidele sellise vdimaluse.

10.  Selleks et tagada kdesoleva artikli ithetaolised rakendamistingimused, to6tab Euroopa Viaartpaberiturujirelevalve
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méirata kindlaks:

a) tehnilised vahendid siseteabe nduetekohaseks avalikustamiseks, nagu on sitestatud 1igetes 1, 2, 8 ja 9; ning

b) tehnilised vahendid siseteabe avalikustamisega viivitamiseks, nagu on sitestatud loigetes 4 ja 5.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab nende rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks
2016.

Komisjonile antakse Sigus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab suunised selle kohta, kuidas koostada mittetdielik soovituslik loetelu
emitendi Oigustatud huvidest, nagu on osutatud 1dike 4 punktis a, ja olukordadest, kus siseteabe avalikustamisega
viivitamine 16ike 4 punktiga b tdenioliselt eksitab avalikkust.

Artikkel 18
Insaiderite nimekiri

1. Finantsinstrumendi emitent voi tema nimel voi arvel tegutsev isik peab:

a) koostama nimekirja koigist isikutest, kellel on juurdepdis siseteabele ning kes tootavad tema heaks toolepingu alusel
voi tdidavad muul viisil tilesandeid, mille tdttu on neil juurdepidds siseteabele, nagu ndustajad, raamatupidajad voi
reitinguagentuurid (,insaiderite nimekiri”);

b) insaiderite nimekirja kohe ajakohastama vastavalt 16ikele 4 ja

¢) esitama piadeva asutuse taotluse korral insaiderite nimekirja vdimalikult kiiresti sellele asutusele.
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2. Emitendid voi nende nimel voi arvel tegutsevad isikud votavad moistlikke meetmeid tagamaks, et koik insaiderite
nimekirja kantud isikud tunnustavad kirjalikult sellega kaasnevaid diguslikke kohustusi ning on teadlikud siseteabe alusel
kauplemise ning siseteabe digusvastase avaldamise eest kohaldatavatest karistustest.

Kui emitendi nimel vi arvel vdtab insaiderite nimekirja koostamise ja ajakohastamise iilesande enda peale moni teine isik,
jaab emitent tdielikult vastutavaks kdesoleva artikli jargimise eest. Emitendil on alati digus tutvuda insaiderite nimekirjaga.

3. Insaiderite nimekiri sisaldab vdhemalt jargmist:

a) siseteabele juurdepdisu omavate isikute isikuandmed;

b) pohjus, miks mingi isik insaiderite nimekirja on kantud;

¢) kuupiev ja kellaaeg, millal vastavale isikule siseteabele juurdepids anti, ning

d) kuupdev, millal insaiderite nimekiri koostati.

4. Emitendid vdi nende nimel vi arvel tegutsevad isikud uuendavad insaiderite nimekirja jargmiste asjaolude esine-
misel kohe, lisades uuendamise kuupieva:

a) kui nimekirjas juba oleva isiku insaiderite nimekirja kandmise p&hjus muutub;

b) kui lisandub uus isik, kellel on juurdepdis siseteabele ja kes tuleb seetdttu insaiderite nimekirja kanda, ning

¢) kui isikul ei ole enam siseteabele juurdepdisu.

Iga kord, kui nimekirja uuendatakse, margitakse kuupdev ja kellaaeg, mil uuendamise pdhjustanud muutus toimus.

5. Emitendid ja koik isikud, kes nende nimel voi arvel tegutsevad, siilitavad insaiderite nimekirja vihemalt viis aastat
pérast selle koostamist voi uuendamist.

6.  Insaiderite nimekirja ei pea koostama emitendid, kelle finantsinstrumentidega on lubatud kaubelda VKEde kasvu-
turul, kui jirgmised tingimused on tdidetud:

a) emitent votab koik mdistlikud meetmed tagamaks, et koik siseteabele juurdepddsu omavad isikud tunnustavad sellega
kaasnevaid diguslikke kohustusi ning on teadlikud siseteabe alusel kauplemise ja siseteabe digusvastase avaldamise eest
kohaldatavatest karistustest, ning

b) emitent on vdimeline esitama padevale asutusele selle taotlusel insaiderite nimekirja.

7. Kdesolevat artiklit kohaldatakse emitentide suhtes, kes on taotlenud oma finantsinstrumentide kauplemisele votmist
teatava liikmesriigi reguleeritud turul voi kelle finantsinstrumendid on kauplemisele voetud, ja iiksnes mitmepoolses
kauplemissiisteemis vi organiseeritud kauplemissiisteemis kaubeldava finantsinstrumendi korral emitentide suhtes, kelle
finantsinstrumendid on voetud kauplemisele teatava liikmesriigi mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud
kauplemissiisteemis vdi kes on taotlenud oma finantsinstrumentide kauplemisele votmist mone litkmesriigi mitmepoolses
kauplemissiisteemis.

8.  Kiesoleva artikli 16ikeid 1-5 kohaldatakse ka:

a) lubatud heitkoguse viirtpaberite turu osaliste suhtes seoses lubatud heitkoguse vidrtpabereid puudutava siseteabega,
mis tekib seoses natuuras tehingutega, mida see lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osaline teeb;
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b) enampakkumisplatvormide, enampakkumise korraldajate ja enampakkumise seire teostajate suhtes seoses lubatud
heitkoguse vaartpaberite voi neil pdhinevate enampakkumistoodete enampakkumistega, mida korraldatakse vastavalt
mddrusele (EL) nr 1031/2010.

9.  Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaolised kohaldamistingimused, tootab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks kdesolevas artiklis osutatud insaiderite nimekirja tipne
vorm ja insaiderite nimekirja uuendamise viis.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2016.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 19
Juhtide tehingud

1. Juhtimiskohustusi tditvad isikud ja nendega lihedalt seotud isikud teatavad emitendile voi lubatud heitkoguse
vaidrtpaberite turu osalisele ja 1oike 2 teises 16igus osutatud padevale asutusele:

a) seoses emitendiga koik tehingud, mis nad on oma arvel teinud asjaomase emitendi aktsiatega voi volainstrumentidega
vOi nendega seotud tuletisinstrumentide vdi muude finantsinstrumentidega;

b) seoses lubatud heitkoguse védartpaberite turu osalisega kdik tehingud, mis nad on oma arvel teinud lubatud heitkoguse
véirtpaberite ning neil pdhinevate enampakkumistoodete voi seotud tuletisinstrumentidega.

Teade esitatakse kohe, kuid mitte hiljem kui kolmandal to6pdeval tehingu tegemise kuupdevast arvates.

Esimest 16iku kohaldatakse, kui tehingute maht on jéudnud kalendriaasta jooksul 16ikes 8 voi, kui see on asjakohane,
loikes 9 sdtestatud kiinniseni.

2. Loike 1 kohaldamisel, ja ilma et see piiraks likkmesriikide digust sdtestada nimetatud artiklis loetlemata muid
teatamiskohustusi, teatavad 16ikes 1 osutatud isikud padevatele asutustele kdik oma arvel tehtud tehingud.

Loikes 1 osutatud teadete esitamise kohustusele kohaldatakse emitendi vdi lubatud heitkoguse vddrtpaberite turu osalise
registreerimiskoha liikmesriigi digust. Teade esitatakse nimetatud liikmesriigi padevale asutusele kolme toopdeva jooksul
pdrast tehingu kuupideva. Kui emitent ei ole liikmesriigis registreeritud, esitatakse teade pdritoluliikmesriigi padevale
asutusele kooskdlas direktiivi 2004/109/EU artikli 2 15ike 1 punktiga i vdi selle puudumisel kauplemiskoha pédevale
asutusele.

3. Emitent vdi lubatud heitkoguse vdirtpaberite turu osaline tagab, et teave, millest on teatatud 16ike 1 kohaselt,
avalikustatakse kohe, kuid mitte hiljem kui kolme to6pdeva jooksul parast tehingu kuupdeva ning seda tehakse viisil, mis
voimaldab teabele kedagi diskrimineerimata kiiresti juurde péiseda kooskdlas artikli 17 16ike 10 punktis a osutatud
rakenduslike tehniliste standarditega.

Emitent voi lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaline kasutab meediakanalit, mille kaudu on mdaistliku eelduse
kohaselt voimalik teavet kogu liidus tohusalt avalikkusele levitada, ning kui see on kohaldatav, kasutab ta selleks direktiivi
2004/109/EU artiklis 21 osutatud ametlikult kindlaksmaaratud siisteemi.

Alternatiivina voib siseriiklik digus ette niha, et padev asutus voib ise teabe avalikustada.
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4.  Kdiesolevat artiklit kohaldatakse emitentide suhtes, kes:

a) on taotlenud oma finantsinstrumentide kauplemisele votmist reguleeritud turul voi kelle finantsinstrumendid on
reguleeritud turul kauplemisele voetud voi

b) tiksnes mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi organiseeritud kauplemissiisteemis kaubeldava finantsinstrumendi korral
emitentide suhtes, kes on saanud oma finantsinstrumentidega kauplemise loa mitmepoolses kauplemissiisteemis voi
organiseeritud kauplemissiisteemis voi on taotlenud oma finantsinstrumentide kauplemisele votmist mitmepoolses
kauplemissiisteemis.

5. Emitent ja lubatud heitkoguse védrtpaberite turu osaline teatab juhtimiskohustusi tditvatele isikutele kidesoleva artikli
kohastest kohustustest kirjalikult. Emitent ja lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osaline koostab nimekirja juhtimisko-
hustusi tditvatest isikutest ja nendega ldhedalt seotud isikutest.

Juhtimiskohustusi téitvad isikud teatavad nendega lihedalt seotud isikutele kiesoleva artikli kohastest kohustustest kirja-
likult ja hoiavad selle teate koopia alles.

6. Loikes 1 osutatud tehinguteates esitatakse jirgmised andmed:

a) isiku nimi;

b) teate esitamise pohjus;

¢) asjaomase emitendi voi lubatud heitkoguse véirtpaberite turu osalise nimi;

d) finantsinstrumendi kirjeldus ja tunnusnumber;

e) tehingu(te) olemus (omandamine, vodrandamine vm) ja andmed selle kohta, kas tehing on seotud aktsiaoptsioo-
niprogrammide ldbiviimisega voi l6ikes 7 osutatud konkreetsete ndidetega;

f) tehingu(te) kuupiev ja koht ja

tehingu(te) hind ja maht. Kui tegemist on pandiga, mille véirtus voib tingimuste kohaselt muutuda, tuleks see
avalikustada koos pandi véddrtusega pideval, mil pant seatakse.

©

7. Loike 1 kohaldamisel tuleb teatada muu hulgas ka jargmised tehingud:

a) finantsinstrumentide pantimine voi laenuks andmine 16ikes 1 osutatud juhtimiskohustusi tditva isiku ja temaga ldhedalt
seotud isiku poolt vdi nimel;

b) tehingud, mida tehinguid ametialaselt vahendav voi tiitev voi muu isik teeb 1dikes 1 osutatud juhtimiskohustusi tditva
isiku voi temaga ldhedalt seotud isiku nimel, sealhulgas juhul, kui kasutatakse kaalutlusdigust;

¢) tehingud, mis on tehtud elukindlustuse raames, mis on méératletud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktii-
vile 2009/138/EU (1), kui

i) kindlustusvotja on 1dikes 1 osutatud juhtimiskohustusi tiitev isik voi temaga ldhedalt seotud isik,

—

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, lk 1).
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i) investeerimisriski kannab kindlustusvétja ja

iii) kindlustusvdtja voib volituste voi kaalutlusdiguse alusel teha selles elukindlustuses sisalduvate konkreetsete finants-
instrumentidega seotud investeerimisotsuseid voi téita selle elukindlustuse finantsinstrumentidega seotud tehinguid.

Punkti a kohaldamisel ei ole seoses finantsinstrumentide depookontole paigutamisega vaja finantsinstrumentide pandist
ega selletaolisest tagatisest teatada, v.a juhul ja kuni pandi vdi muu tagatise eesmirk on tagada teatav krediidiliin.

Kuivord kdesoleva 1oike kohaselt peab tehingutest teatama kindlustusvdtja, siis kindlustusandja kohta teatamiskohustus ei

kehti.

8.  Lbiget 1 kohaldatakse tehingutele alates tehingust, millega kalendriaastal kogusummas iiletatakse 5 000 euro kiinnis.
5000 euro kiinnise arvutamiseks liidetakse koik 16ikes 1 osutatud tehingud ilma tasaarvelduseta (netting) kokku.

9.  Piddev asutus vdib otsustada tdsta 16ikes 8 sitestatud kiinnise 20 000 euroni ning teavitab Euroopa Viirtpaberitu-
rujirelevalvet enne kdrgema kiinnise kohaldamist oma otsusest selline kiinnis kehtestada ja esitab otsuse pohjenduse koos
andmetega turutingimuste kohta. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve avalikustab oma veebisaidil selliste kiinniste loetelu,
mida kiesoleva artikli kohaselt kohaldatakse, ja pdhjendused, mille padevad asutused on nende kiinniste kohta esitanud.

10.  Kdiesolevat artiklit kohaldatakse ka selliste isikute tehtavatele tehingutele, kes tdidavad juhtimiskohustusi enampak-
kumisplatvormide, enampakkumise korraldajate ja enampakkumise seire teostajate koosseisus, kes on seotud madruse (EU)
nr 1031/2010 kohaselt korraldatavate enampakkumistega, ja isikute suhtes, kes on nendega seotud, kui tehingud on
seotud lubatud heitkoguse védrtpaberite, neil pohinevate enampakkumistoodetega voi seotud tuletisinstrumentidega.
Sellised isikud teavitavad oma tehingutest enampakkumisplatvorme, enampakkumise korraldajaid ja enampakkumise
seire teostajaid, kui see on asjakohane, ning enampakkumisplatvormi, enampakkumise korraldajate ja enampakkumise
seire teostajate, kui see on asjakohane, registreerimiskoha pddevat asutust. Enampakkumisplatvorm, enampakkumise
korraldaja, enampakkumise seire teostaja vdi padev asutus avalikustab teatatud teabe kooskdlas 1dikega 3.

11.  Ima et see piiraks artikleid 14 ja 15, ei kauple emitendi juhtimiskohustusi tditev isik oma arvel ega kolmanda
isikul arvel ei otse ega kaudselt emitendi aktsiate, vOlainstrumentide, tuletisinstrumentide ega muude nendega seotud
finantsinstrumentidega 30 kalendripdeva pikkusel keeluajal, mis eelneb vahearuande voi aastaaruande avalikustamisele,
milleks asjaomane emitent on kohustatud vastavalt:

a) selle kauplemiskoha eeskirjadele, kus emitendi aktsiad on kauplemisele voetud, voi

b) siseriiklikule Gigusele.

12.  Ima et see piiraks artikleid 14 ja 15, vdib emitent lubada juhtimiskohustusi tditval isikul kaubelda oma nimel voi
kolmanda isiku arvel 16ikes 11 viidatud keeluajal, kas:

a) tksikjuhtumipdhiselt selliste erakorraliste asjaolude esinemise tdttu nagu tdsised finantsprobleemid, mis tingivad
aktsiate kohese miitimise, voi

b) sellise kauplemise eripdra tdttu, mis on seotud tehingutega, mis on tehtud tdotajate osalusskeemi, kogumishoiuste
skeemi, aktsiate kvalifitseerimise vdi aktsiate omandamise diguse skeemi raames, voi tehingutega, mille puhul asja-
omase vaartpaberiga seotud omandiosalus ei muutu, vdi mis on nimetatud skeemidega voi tehingutega seotud.
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13.  Komisjonile antakse digus votta kooskolas artikliga 35 vastu delegeeritud digusakte, milles tdpsustatakse asjaolud,
mille puhul voib emitent lubada kauplemist keeluajal, nagu on osutatud 15ikes 12, sh asjaolud, mida peetakse erakor-
raliseks, ja tehingute liigid, mille puhul on kauplemiseks loa andmine p&hjendatud.

14.  Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 35 vastu delegeeritud digusakte, milles tipsustatakse tehingute
liigid, mis tingivad 16ikes 1 osutatud ndude taitmise.

15.  Selleks et tagada 1oike 1 tihetaoline kohaldamine, t66tab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, mis kisitleb vormi ja ndidist, milles 16ikes 1 osutatud teabest tuleb teatada ja see avalikus-
tada.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 20
Investeerimissoovitused ja statistika

1. Isikud, kes koostavad v®i levitavad investeerimissoovitusi voi muud investeerimisstrateegiate soovitamist voi vilja-
pakkumist kisitlevat teavet, kannavad moistlikku hoolt selle eest, et selline teave esitatakse erapooletul viisil, ning
avalikustavad oma huvid voi huvide konfliktid, mis on seotud finantsinstrumentidega, mida kdnealune teave kasitleb.

2. Avalik-iguslikud asutused, kes levitavad statistilisi andmeid vdi prognoose, mis vdivad avaldada mérkimisvaarset
moju finantsturgudele, peavad seda tegema erapooletul ja arusaadaval viisil.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli jirjekindel tihtlustamine, to6tab Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve vilja regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks 16ikes 1 osutatud isikukategooriate suhtes kohaldatav tehniline
kord investeerimissoovituste voi investeerimisstrateegiate soovitamist voi valjapakkumist kisitleva muu teabe esitamiseks
erapooletul viisil ning konkreetsete huvide voi huvide konfliktidele viitava teabe avalikustamiseks.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Loikes 3 osutatud regulatiivsetes tehnilistes standardites sitestatud tehnilist korda ei kohaldata ajakirjanike suhtes, kellele
kehtib litkmesriikides samavdarne kord, sh asjakohane iseregulatsioon, tingimusel et sellel regulatsioonil on samasugune
toime nagu konealusel tehnilisel korral. Litkmesriigid teatavad konealuse samaviarse korra teksti komisjonile.

Artikkel 21
Teabe avalikustamine voi levitamine meedia kaudu

Artikli 10, artikli 12 I8ike 1 punkti ¢ ja artikli 20 kohaldamisel ja kui teave on avalikustatud vdi seda on levitatud voi kui
soovitusi on koostatud voi levitatud ajakirjanduse voi muu meediakanalites kasutatava viljendusviisi jaoks, hinnatakse
seda avalikustamist voi levitamist, vottes arvesse eeskirju, mis hdlmavad ajakirjandusvabadust ja sdnavabadust muudes
meediakanalites, ning eeskirju vdi koodeksit, mis reguleerivad ajakirjaniku kutset, v.a juhul kui:

a) asjaomased isikud voi nendega lihedalt seotud isikud saavad konealuse teabe avalikustamisest voi levitamisest otseselt
voi kaudselt eeliseid voi kasu voi
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b) teave avalikustatakse voi seda levitatakse kavatsusega eksitada turgu finantsinstrumentide pakkumise, ndudluse voi
hinna suhtes.

4. PEATUKK
EUROOPA VAARTPABERITURUJARELEVALVE JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 22
Pidevad asutused

IIma et see piiraks digusasutuste padevust, mddrab iga lilkmesriik kdesoleva maaruse tditmiseks tthe padeva haldusasutuse.
Liikmesriik teavitab sellest komisjoni, Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja muude liikmesriikide padevaid asutusi. Pidev
asutus tagab kiesoleva mairuse sitete kohaldamise oma territooriumil, vottes arvesse koiki tema territooriumil teostata-
vaid tegevusi ja vilisriigis teostatavaid tegevusi, mis on seotud instrumentidega, mis on vdetud kauplemisele tema
territooriumi reguleeritud turul ja mille kohta on esitatud taotlus sellisel turul kauplemisele votmiseks, millega tehakse
pakkumisi enampakkumise platvormil voi millega kaubeldakse tema territooriumil tegutsevas mitmepoolses kauplemis-
siisteemis voi organiseeritud kauplemissiisteemis voi millega seoses on taotletud nende kauplemisele votmist tema
territooriumil tegutsevas mitmepoolses kauplemissiisteemis.

Artikkel 23
Pideva asutuse pidevus

1. Piddev asutus tdidab oma tilesandeid ja kasutab oma padevust jirgmisel viisil:

a) vahetult;

b) koosto6s muude ametiasutuste voi turul tegutsevate ettevotjatega;

¢) omal vastutusel, delegeerides need sellistele ametiasutustele voi turul tegutsevatele ettevdtjatele;

d) suunates kiisimuse padevale digusasutusele.

2. Selleks et tdita kdesolevast miirusest tulenevaid iilesandeid, on padeval asutusel kooskdlas siseriikliku Gigusega
vahemalt jirgmised jdrelevalve- ja uurimispadevused:

a) juurdepdis koikidele mis tahes kujul dokumentidele ja muudele andmetele ning digus saada vdi teha neist koopiaid;

b) Gigus nduda teavet kdigilt isikutelt, ka nendelt, kes on jarjestikku seotud korralduste edastamise vdi asjaomaste
toimingute tegemisega, ja neid volitanud isikutelt ning vajaduse korral &igus isik teabe saamiseks vilja kutsuda ja
teda kiisitleda;

¢) kauba tuletisinstrumentide korral digus nduda tiitipvormide alusel teavet seotud hetketurgude osalistelt, digus saada
tehinguaruandeid ning pddseda vahetult ligi kauplejate siisteemidele;

d) oigus korraldada kohapeal, v.a fuisiliste isikute eluruumides, kontrolle vdi uurimist;

e) piiramata teise 1digu kohaldamist, digus siseneda fiiiisiliste ja juriidiliste isikute tooruumidesse, et votta kaasa doku-
mente ja muid mis tahes kujul andmeid, kui esineb mdistlik kahtlus, et kontrolli v6i uurimise objektiga seotud
dokumendid ja muud andmed vdivad olla olulised siseteabe alusel kauplemise v&i turuga manipuleerimise juhtumi kui
kdesoleva miidruse rikkumise tdendamiseks.

f) oigus anda asi iile uurimiseks kriminaalmenetluses;

g) Oigus nduda investeerimisithingute, krediidiasutuste voi finantseerimisasutuste valduses olevaid telefonikdnede ja
elektroonilise side andmeid ning andmeliikluse andmeid;
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h) oigus nduda juhul, kui seda siseriiklikus diguses lubatakse, telekommunikatsioonioperaatori valduses olevaid andme-
liikluse andmeid, kui on mdistlik kahtlus, et toime on pandud digusrikkumine, ja kui nimetatud andmed voivad olla
olulised artikli 14 punkti a v3i b vdi artikli 15 rikkumise uurimiseks;

i) oigus taotleda vara kasutamise voi kdsutamise piiramist, samuti arestimist;

j) digus peatada asjakohaste finantsinstrumentidega kauplemine;

k) odigus nduda sellise tegevuse ajutist 1dpetamist, mida padev asutus peab kiesoleva mairusega vastuolus olevaks;

1) oigus kehtestada kutsetegevuse ajutine keeld;

m) votta koik meetmed, mida on vaja avalikkuse nduetekohaseks teavitamiseks, sh avalikustatud vdira voi eksitava teabe
parandamine, ndudes muu hulgas véira voi eksitavat teavet avaldanud voi levitanud emitendilt vdi teiselt isikult
dienduse avaldamist.

Kui siseriiklikus diguses ndutakse asjaomase liikmesriigi digusasutuselt eelnevat luba, et siseneda fuisiliste voi juriidiliste
isikute ruumidesse, nagu viidatud esimese 16igu punktis e, kasutatakse nimetatud punktis osutatud oigust alles pérast
eelneva loa saamist.

3. Litkmesriigid tagavad asjakohaste meetmete olemasolu, nii et padevatel asutustel on kdik nende iilesannete tditmi-
seks vajalikud jirelevalve- ja uurimispadevused.

Kiesolev mdarus ei piira digus- ja haldusnorme, mis on vastu vdetud seoses tilevotmispakkumiste, ithinemistehingute ja
muude tehingutega, mis mdojutavad osalust driithingus voi kontrolli dritthingu iile, mille iile teostab jrelevalvet jireleval-
veasutus, kelle on liikmesriigid madranud vastavalt direktiivi 2004/25/EU artiklile 4, millega kehtestatakse nduded, mis
tdiendavad kdesoleva mddruse ndudeid.

4. Isik, kes annab pddevale asutusele kdesoleva mairuse kohaselt teavet, ei riku teabe avaldamisele lepingu voi digus-
voi haldusnormidega kehtestatud piirangut ning teavitav isik ei kanna selle eest mingit vastutust.

Artikkel 24
Koosto6 Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega

1. Piddevad asutused teevad kiesoleva mddruse tditmiseks koostood Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvega vastavalt
médrusele (EL) nr 1095/2010.

2. Pidevad asutused esitavad Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvele viivitamata kogu teabe, mis on tema iilesannete
tditmiseks vajalik, vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaolised kohaldamistingimused, to6tab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks 16ikes 2 osutatud teabevahetuse kord ja vormid.

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2016.

Komisjonile antakse igus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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Artikkel 25
Koostéokohustus

1. Pidevad asutused teevad omavahel ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega koostood, kui see on kiesoleva médruse
taitmiseks vajalik, v.a juhul, kui kohaldatakse mond 1dikes 2 sitestatud erandit. Pidevad asutused abistavad muude
liitkmesriikide padevaid asutusi ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvet. Eelkdige vahetavad nad pohjendamatu viivituseta
teavet ning teevad koost6od uurimise, jirelevalve ja digus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite kasutamise
kiigus.

Esimeses 10igus sitestatud koostoo- ja abistamiskohustus kehtib ka komisjoni suhtes seoses teabevahetusega selliste
kaupade kohta nagu ELi toimimise lepingu I lisas loetletud pdllumajandustooted.

Pidevad asutused ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teevad koost6od vastavalt maidrusele (EL) nr 1095/2010, eriti selle
artiklile 35.

Kui liikmesriigid otsustavad artikli 30 I6ike 1 teise 1digu kohaselt kehtestada kriminaalkaristused, mida kohaldatakse
kiesoleva mairuse sitteid puudutavate ja nimetatud artiklis osutatud rikkumiste korral, tagavad nad, et vdetakse asjako-
haseid meetmeid, et padevatel asutustel oleks koik vajalikud padevused teha oma kohtualluvuse piires koost6od digus-
asutustega, et saada teavet, mis on seotud kdesoleva miidruse vdimaliku rikkumisega seoses algatatud kriminaaluurimise
vOi -menetlusega, ja esitavad need andmed muudele padevatele asutustele ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele, et tdita
kohustust teha kdesoleva méddruse kohaldamisel tiksteisega ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvega koost66d.

2. Kui piadevalt asutuselt taotletakse teabe esitamise vOi uurimisega seoses koostoo tegemist, siis vOib ta sellest
keelduda jargmistel erandlikel asjaoludel, nimelt kui:

a) asjaomase teabe esitamine vdib kahjustada selle liikkmesriigi julgeolekut, kelle poole poorduti, eelkdige terrorismi- ja
muude raskete kuritegude vastast voitlust;

b) taotluse rahuldamine kahjustaks tdendoliselt tema enda uurimistegevust voi digus- ja haldusnormide tiitmise tagamise
vahendite kasutamist voi, kui see on kohaldatav, kriminaaluurimist;

) sama teo ja sama isiku suhtes on juba algatatud kohtumenetlus taotluse saanud litkmesriigis voi

d) taotluse saanud litkmesriigis on isiku suhtes sama teo suhtes juba tehtud 16plik kohtuotsus.

3. Pidevad asutused ja Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve teevad koostood Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega
(EU) nr 713/2009 (') loodud Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koostodametiga (ACER) ning likmesriikide regu-
leerivate asutustega, et tagada kooskolastatud lahenemisviisi rakendamine asjakohaste eeskirjade jargimise tagamisel, kui
tehingud, kauplemisega seotud korraldused voi muu tegevus voi toiming on seotud ithe vdi mitme kéesoleva médruse
kohaldamisalasse kuuluva finantsinstrumendiga ning ithe voi mitme mdiruse (EL) nr 12272011 artiklite 3, 4 ja 5
reguleerimisalasse kuuluva energia hulgimiiiigi tootega. Kohaldades energia hulgimiiiigi toodetega seotud finantsinst-
rumentide suhtes kdesoleva méiruse artikleid 7, 8 ja 12, votavad pddevad asutused arvesse madruse (EL) nr 1227/2011
artiklis 2 sitestatud mdistete eritunnuseid ning mairuse (EL) nr 12272011 artikleid 3, 4 ja 5.

4.  Pddevad asutused esitavad ndudmisel kohe kogu teabe, mida ndutakse 16ikes 1 osutatud eesmargil.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta méirus (EU) nr 713/2009, millega luuakse Energeetikasektorit Reguleerivate
Asutuste Koostodamet (ELT L 211, 14.8.2009, lk 1).
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5. Kui padev asutus on veendunud, et teise lilkmesriigi territooriumil pannakse toime voi on toime pandud kiesoleva
maédruse sitetega vastuolus olev tegu vdi see tegu avaldab moju teises litkmesriigis asuvas kauplemiskohas kaubeldavatele
finantsinstrumentidele, teatab ta sellest nii tdpselt kui vdimalik teise liitkmesriigi pddevale asutusele ja Euroopa Viirtpa-
beriturujdrelevalvele ning energia hulgimiiiigitoodete korral ACERile. Asjaomaste liikkmesriikide padevad asutused konsul-
teerivad iksteise ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega ning energia hulgimiiiigitoodete korral ACERiga asjakohaste
meetmete vOtmise {ile ja teavitavad iiksteist vahepeal toimunud olulistest muutustest. Nad kooskdlastavad oma tegevuse,
et viltida voimalikku dubleerimist ja tegevuse kattumist halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohaldamisel
piiritileste juhtumite korral vastavalt artiklitele 30 ja 31, ning abistavad iiksteist oma otsuste tditmisel.

6.  Uhe liikmesriigi padev asutus vdib kohapealse kontrolli vdi uurimisega seoses taotleda abi teise likmesriigi padevalt
asutuselt.

Taotluse esitanud padev asutus vdib esimeses 1digus osutatud taotlusest teavitada Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet.
Piiriiilese m&juga uurimise vdi kontrolli korral peab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve padeva asutuse taotluse korral
uurimist voi kontrolli koordineerima.

Kui piddev asutus saab teise liikmesriigi pddevalt asutuselt taotluse viia libi kohapealne kontroll voi uurimine, voib ta
kasutada iithte jargmistest voimalustest:

a) teeb ise kohapealse kontrolli v6i uurimise;

b) lubab taotluse esitanud piadeval asutusel kohapealses kontrollis v6i uurimises osaleda;

¢) lubab taotluse esitanud padeval asutusel ise teha kohapealse kontrolli v6i uurimise;

d) mairab audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli voi uurimist tegema;

e) jagab teatavaid jdrelevalveiilesandeid teiste padevate asutustega.

Pidevad asutused vdivad teha koostood ka muude litkmesriikide padevate asutustega, et hdlbustada rahaliste karistuste
tditmisele pooramist.

7. Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, v6ib padev asutus, kelle taotlust teabe voi abi
saamiseks vastavalt 1digetele 1, 3, 4 ja 5 ei tdideta mdistliku aja jooksul voi kelle taotlus teabe voi abi saamiseks tagasi
likatakse, teavitada sellest tagasilikkamisest vi tditmata jatmisest mdistliku aja jooksul Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valvet.

Sel juhul v&ib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdtta meetmed vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 19, ilma
et see piiraks Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve voimalust tegutseda vastavalt mdaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 17.

8.  Pidevad asutused teevad koostood ja vahetavad teavet lilkmesriikide ning kolmandate riikide asjaomaste regulee-
rivate asutustega, kes vastutavad seotud hetketurgude eest, kui neil on mdistlik kahtlus, et pannakse toime vdi on toime
pandud tegu, mis kujutab endast kdesoleva mairuse rikkumist siseteabega kauplemise, siseteabe digusvastase avaldamise ja
turuga manipuleerimise ndol. Sellise koost6 abil saadakse koondiilevaade finants- ja hetketurgudest, tuvastatakse riigisi-
seseid ja piiritileseid turukuritarvitusi ning mdistetakse karistusi.

Lubatud heitkoguse vairtpaberitega seoses tagatakse esimeses 1digus sitestatud koostod ja teabevahetus ka jargmiste
isikute abil:

a) enampakkumise seire teostaja, vottes arvesse lubatud heitkoguse vdirtpaberite vdi muude neil pohinevate enampak-
kumistoodete enampakkumisi, mis korraldatakse vastavalt mdarusele (EL) nr 1031/2010, ning
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b) péddevad asutused, registri haldajad, sealhulgas pohihaldaja, ja muud direktiivi 2003/87/EU alusel nduete tditmise iile
teostatava jarelevalve eest vastutavad avalik-6iguslikud asutused.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve toetab ja koordineerib koost6od ja teabevahetust pddevate asutuste ning muude
liikmesriikide ja kolmandate riikide reguleerivate asutuste vahel. Pidevad asutused sdlmivad artikli 26 kohaselt vdimaluse
korral koostookokkulepped kolmandate riikide reguleerivate asutustega, kes vastutavad seotud hetketurgude eest.

9. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaolised kohaldamistingimused, tootab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks kaesolevas artiklis osutatud teabevahetuse ja abistamise
kord ning vormid.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile 3. juuliks
2016.

Komisjonile antakse igus votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas mairuse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 26
Koosto6 kolmandate riikidega

1. Liikmesriikide padevad asutused sdlmivad vajaduse korral kolmandate riikide jarelevalveasutustega koostookokku-
lepped teabevahetuse kohta kolmandate riikide jirelevalveasutustega ja kdesolevast mairusest tulenevate kohustuste tiit-
mise kohta kolmandates riikides. Konealused koostookokkulepped peavad tagama vihemalt tdhusa teabevahetuse, mis
voimaldab pidevatel asutustel tiita kdesolevast médrusest tulenevaid iilesandeid.

Kui padev asutus teeb sellise kokkuleppe sdlmimise ettepaneku, teavitab ta sellest Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja
muid padevaid asutusi.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve lihtsustab ja koordineerib vdimaluse korral koostookokkulepete sdlmimist liik-
mesriikide padevate asutuste ja kolmandate riikide asjaomaste jirelevalveasutuste vahel.

Selleks et tagada kdesoleva artikli jarjekindel tihtlustamine, to6tab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, mis sisaldab ndidiskoostdokokkulepet, mida liikkmesriikide padevad asutused peavad vdima-
luse korral kasutama.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve lihtsustab ja koordineerib voimaluse korral ka sellise teabe vahetamist litkmesriikide
padevate asutuste vahel, mis saadakse kolmandate riikide jarelevalveasutustelt ja mis vdib olla artiklite 30 ja 31 alusel
meetmete votmise seisukohast oluline.

3. Pidevad asutused sdlmivad kolmandate riikide jarelevalveasutustega teabevahetust reguleerivad koostookokkulepped
tiksnes tingimusel, et avaldatava teabe suhtes kohaldatakse viahemalt samaviirseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu
on sitestatud artiklis 27. Selline teabevahetus peab olema ette ndhtud konealuste padevate asutuste iilesannete tditmiseks.
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Artikkel 27
Ametisaladus

1. Kdesoleva miidruse kohaselt saadud, vahetatud voi edastatud konfidentsiaalse teabe suhtes kehtib 1digetes 2 ja 3
sdtestatud ametisaladuse hoidmise kohustus.

2. Kogu kdesoleva maaruse kohaselt padevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis puudutab dri- voi tegevustingimusi
ja muid majanduslikke voi isiklikke kiisimusi, peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse
noudeid, vilja arvatud juhul, kui padev asutus margib teavet edastades, et selle voib avaldada, voi kui avaldamise kohustus
tuleneb kohtumenetlusest.

3. Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse kdikide isikute suhtes, kes to6tavad voi on tootanud padeva asutuse
heaks vOi mone ametiasutuse vOi turul tegutseva ettevitja heaks, kellele pddev asutus on iilesandeid delegeerinud,
sealhulgas pddeva asutuse lepinguliste audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei avaldata
iihelegi teisele isikule ega ametiasutusele, vilja arvatud juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb liidu voi litkmesriigi
oOigusest.

Artikkel 28
Andmekaitse

Seoses isikuandmete to6tlemisega kiesoleva madruse raames tdidavad padevad asutused kdesoleva médruse kohaldamiseks
vajalikke {ilesandeid koosk®las siseriiklike digus- ja haldusnormidega, millega vdetakse iile direktiiv 95/46/EU. Toodeldes
isikuandmeid kéesoleva mairuse raames, jargib Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve maarust (EU) nr 45/2001.

Isikuandmeid siilitatakse kuni viis aastat.

Artikkel 29
Isikuandmete avaldamine kolmandatele riikidele

1. Liikmesriigi pidev asutus vdib edastada isikuandmeid kolmandale riigile tingimusel, et direktiivi 95/46/EU nduded
on tiidetud, ning iiksnes igat juhtumit eraldi kaaludes. Pidev asutus tagab, et isikuandmete edastamine on kiesoleva
maéidruse kohaldamiseks vajalik ja et kolmas riik edastab andmed teisele kolmandale riigile iiksnes tema sonaselgel
kirjalikul loal ja jargides litkmesriigi padeva asutuse kehtestatud tingimusi.

2. Liikmesriigi padev asutus avaldab teise lilkmesriigi padevalt asutuselt saadud isikuandmed kolmanda riigi jreleval-
veasutusele itksnes juhul, kui asjaomase litkmesriigi padev asutus on saanud selleks andmed edastanud pidevalt asutuselt
sonaselge ndusoleku ja kui andmed avaldatakse ainult sellel eesmargil, milleks kdnealune padev asutus ndusoleku andis.

3. Kui koostookokkuleppega nihakse ette isikuandmete vahetus, peab see toimuma kooskolas siseriiklike digus- ja
haldusnormidega, millega vdetakse iile direktiiv 95/46/EU.

5. PEATUKK
HALDUSMEETMED- JA KARISTUSED

Artikkel 30
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks kriminaalkaristusi ja padevate asutuste jirelevalvepadevust artikli 23 alusel, annavad litkmesriigid
kooskolas siseriikliku digusega padevatele asutustele diguse kohaldada asjakohaseid halduskaristusi ja muid haldusmeet-
meid vdhemalt jargmiste rikkumiste korral:

a) artiklite 14 ja 15, artikli 16 1digete 1 ja 2, artikli 17 Idigete 1, 2, 4, 5 ja 8, artikli 18 1digete 1- 6, artikli 19 1digete 1,
2, 3,5 6,7 ja 11 ning artikli 20 16ike 1 rikkumine ning
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b) koostoost keeldumine artikli 23 Idikes 2 osutatud uurimise, kontrolli voi taotluse puhul voi artikli 23 ldikes 2
osutatud uurimise, kontrolli vdi taotlusega seonduvate nduete eiramine.

Liikmesriigid voivad hiljemalt 3. juuliks 2016 otsustada mitte kehtestada esimeses 16igus osutatud eeskirju halduskaris-
tuste kohta, kui esimese 16igu punktides a vdi b osutatud digusrikkumiste eest kohaldatakse juba siseriikliku diguse
kohaselt kriminaalkaristusi. Kui liitkmesriigid nii otsustavad, siis teevad nad komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujire-
levalvele tiksikasjalikult teatavaks nende kriminaaldiguse asjaomased osad.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 1digus osutatud eeskirjad komisjonile ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvele iiksik-
asjalikult teatavaks hiljemalt 3. juuliks 2016. Nad teavitavad komisjoni ja Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet viivitamata
eeskirjade hilisemast muutmisest.

2. Kooskolas siseriikliku digusega tagavad litkmesriigid, et pddevatel asutustel on ldike 1 esimese 16igu punktis a
osutatud digusrikkumiste korral digus mdista vahemalt jargmisi halduskaristusi ja votta jargmisi haldusmeetmeid:

a) ettekirjutus, millega ndutakse, et Gigusrikkumise eest vastutav isik 1opetaks asjaomase tegevuse ja hoiduks seda
kordamast;

b) sellise kasu sissendudmine, mis on saadud digusrikkumisest, voi kahjum, mida on digusrikkumisega dra hoitud, kui
konealust kasu voi kahjumit on vdimalik kindlaks teha;

¢) avalik hoiatus, milles mirgitakse vastutav isik ja digusrikkumise laad;

d) investeerimisithingu tegevusloa kehtetuks tunnistamine voi peatamine;

e) investeerimisithingus juhtimiskohustuste tditmise ajutise keelu kehtestamine investeerimisiihingus juhtimiskohustusi
tditva isiku voi mis tahes muu vastutava fiiiisilise isiku suhtes;

f) artikli 14 voi 15 korduva rikkumise korral investeerimisithingus juhtimiskohustuste tditmise alalise keelu kehtestamine
investeerimisithingus juhtimiskohustusi tditva isiku voi rikkumise eest vastutava mis tahes muu fiisilise isiku suhtes;

g) oma arvel kauplemise ajutise keelu kehtestamine investeerimisithingus juhtimiskohustusi tditva isiku v6i mis tahes muu
vastutava fudsilise isiku suhtes;

h) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab vihemalt kolmekordsele digusrikkumisega saadud kasu v&i dra hoitud
kahjumi summale, kui konealust kasu voi kahjumit on véimalik kindlaks maarata;

i) fidsilise isiku puhul on rahalise halduskaristuse maksimummaar vihemalt:

i) artiklite 14 ja 15 rikkumise korral 5000 000 eurot ja liikmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa
omavdadringus 2. juulil 2014;

i) artiklite 16 ja 17 rikkumise korral 1 000 000 eurot ja liikmesriigis, mille rahatihik ei ole euro, vastav summa
omavairingus 2. juulil 2014 ning

iii) artiklite 18, 19 ja 20 rikkumise korral 500 000 eurot ja liikmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa
omavairingus 2. juulil 2014 ning
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j) juriidilise isiku puhul on rahalise halduskaristuse maksimummair vihemalt:

i) artiklite 14 ja 15 rikkumise korral 15 000 000 eurot voi 15 % juriidilise isiku aastasest kogukiibest viimase
olemasoleva raamatupidamise aruande jdrgi, mille on heaks kiitnud juhatus, voi likkmesriigis, mille rahaiihik ei
ole euro, vastav summa omavéaringus 2. juulil 2014;

ii) artiklite 16 ja 17 rikkumise korral 2 500 000 eurot vdi 2 % juriidilise isiku aastasest kogukaibest viimase olemas-
oleva raamatupidamise aruande jirgi, mille on heaks kiitnud juhatus, voi lilkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro,
vastav summa omavadringus 2. juulil 2014 ning

iii) artiklite 18, 19 ja 20 rikkumise korral 1 000 000 eurot voi liikmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa
omavadringus 2. juulil 2014.

Kiesolevas Iikes sisalduvad viited padevale asutusele ei piira padeva asutuse voimet tdita oma iilesandeid artikli 23 16ikes
1 osutatud viisidel.

Esimese 10igu punkti j alapunktide i ja ii kohaldamisel, kui juriidiline isik on emaettevdtja voi tiitarettevotja, kes on
kohustatud koostama konsolideeritud raamatupidamise aruandeid vastavalt direktiivile 2013/34/EL ('), on asjakohane
aastane kogukdive vastavalt asjakohastele raamatupidamisdirektiividele — ndukogu direktiiv 86/635/EMU (3 (pankade
kohta) ja ndukogu direktiiv 91/674/EMU (}) (kindlustusseltside kohta) — aastane kogukiive vdi vastav tululiik viimase
olemasoleva konsolideeritud raamatupidamise aruande jdrgi, mille on heaks kiitnud korgeima taseme emaettevotja juha-
tus.

3. Liikmesriigid voivad ette niha, et pidevatel asutustel on ka muu kui 16ikes 2 osutatud pddevus, ja nad voivad ette
niha karistuste korgemad maarad kui kénealuses 1ikes satestatud karistuste méédrad.

Artikkel 31
Jirelevalvepidevuse kasutamine ja karistuste kohaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et halduskaristuste liigi ja suuruse otsustamisel votavad padevad asutused arvesse kdiki olulisi
asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:

a) Oigusrikkumise raskus ja kestus;
b) odigusrikkumise eest vastutava isiku vastutuse madr;

¢) oigusrikkumise eest vastutava isiku finantsseisund, mida nditab nditeks juriidilise isiku kogukaive voi fuisilise isiku
aastasissetulek;

d) oigusrikkumise eest vastutava isiku teenitud kasumi voi vilditud kahjumi suurus, kui neid on voimalik kindlaks
maadrata;

e) Oigusrikkumise eest vastutava isiku ja pideva asutuse koostoo tase, ilma et see piiraks vajadust tagada selle isiku
teenitud kasumi voi vilditud kahjumi sissendudmine;

(") Euroopa Parlamendi ja néukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43[EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, lk 19).

() Noukogu 8. detsembri 1986. aasta direktiiv 86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja konso-
lideeritud aruannete kohta (EUT L 372, 31.12.1986, 1k 1).

(*) Noukogu 19. detsembri 1991. aasta direktiiv 91/674/EMU kindlustusseltside raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud
aruannete kohta (EUT L 374, 31.12.1991, Ik 7.)
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f) oigusrikkumise eest vastutava isiku varasemad oigusrikkumised;

g) abindud, mille digusrikkumise eest vastutav isik on tarvitusele votnud, et dra hoida 6igusrikkumise kordumine.

2. Pidevad asutused teevad artikli 30 alusel halduskaristuste mdistmise ja muude haldusmeetmete kohaldamise pade-
vuse kasutamisel tihedat koostood, tagamaks, et nende jirelevalve- ja uurimisdigused ning nende moistetavad halduska-
ristused ja kohaldatavad haldusmeetmed on kiesoleva méddruse mdttes tohusad ja asjakohased. Nad kooskdlastavad oma
tegevuse kooskolas artikliga 25, et viltida voimalikku dubleerimist ja tegevuse kattumist jdrelevalve- ja uurimisdiguste
kasutamisel ning halduskaristuste ja trahvide kohaldamisel piiritileste juhtumite korral.

Artikkel 32
Oigusrikkumistest teatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused kehtestavad tdhusa korra, mille abil on vdimalik paddevatele asutustele
kdesoleva maidruse tegelikust voi voimalikust rikkumisest teatada.

2. Loikes 1 osutatud kord hdlmab vihemalt jargmist:

a) Oigusrikkumise teadete vastuvdtmise kord ja nende jarelkontroll, sh turvaliste sidekanalite loomine nende teadete
esitamiseks;

b) toosuhte raames asjakohase kaitse tagamine vihemalt kdttemaksu, diskrimineerimise ja muud laadi ebadiglase koht-
lemise eest to6lepingu alusel tootavatele isikutele, kes teatavad digusrikkumistest voi kelle puhul arvatakse, et nad on
toime pannud digusrikkumise, ning

¢) nii digusrikkumisest teatava isiku kui ka digusrikkumise viidetavalt toime pannud fiiiisilise isiku isikuandmete kaitse,
sh kaitse, mis puudutab asjaomaste isikute isikuandmete konfidentsiaalsust kdigil menetluse etappidel, ilma et see
piiraks teabe avaldamist, mida ndutakse siseriiklikus diguses seoses uurimisega voi sellele jirgneva kohtumenetlusega.

3. Liikmesriigid nduavad, et to6andjad, kes osalevad tegevuses, mille suhtes kohaldatakse finantsteenuste reeglistikku,
kehtestaksid tootajate jaoks asjakohase sisekorra, mille alusel teatada kdesoleva mairuse rikkumisest.

4. Liikmesriigid voivad kiesoleva miiruse vdimalike rikkumiste kohta olulist teavet esitavatele isikutele ette ndha
rahalised hiived kooskdlas siseriikliku digusega, kui sellistel isikutel ei ole muid eelnevaid diguslikke ega lepingulisi
kohustusi sellist teavet esitada, ja kui teave on uus ja kui selle tulemusel mdistetakse kdesoleva médruse rikkumise eest
haldus- voi kriminaalkaristus voi kohaldatakse monda muud haldusmeedet.

5. Komisjon vdtab vastu rakendusaktid, et tipsustada 1dikes 1 osutatud korda, sealhulgas teatamise kord ja teadete
jarelkontrolli kord ning to6lepingu alusel tootavate isikute kaitse meetmed ja isikuandmete kaitse meetmed. Nimetatud
rakendusaktid vdetakse vastu kooskdlas artikli 36 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 33
Teabevahetus Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega

1. Piadevad asutused esitavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele igal aastal koondteabe koigi padeva asutuse poolt
artiklite 30, 31 ja 32 kohaselt moistetud halduskaristuste ning vdetud muude haldusmeetmete kohta. Euroopa Viirtpa-
beriturujirelevalve avaldab selle teabe aastaaruandes. Pidevad asutused esitavad Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvele kord
aastas ka anoniiimsed koondandmed kdigi haldusdiguslike uurimiste kohta, mille nad on nimetatud artiklite kohaselt
korraldanud.
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2. Kui liikmesriigid on kooskdlas artikli 30 16ike 1 teise 16iguga kehtestanud kriminaalkaristused selles artiklis osutatud
digusrikkumiste eest, esitavad nende piddevad asutused Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvele kord aastas anoniiiimsed
koondandmed k&igi kooskdlas artiklitega 30, 31 ja 32 korraldatud haldusoiguslike uurimiste kohta ja digusasutuste
moistetud kriminaalkaristuste kohta. Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve avaldab méistetud kriminaalkaristuste andmed
aastaaruandes.

3. Kui pddev asutus on avalikustanud haldus- vdi kriminaalkaristused v6i muud haldusmeetmed, teavitab ta nendest
samal ajal Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet.

4. Kui avaldatud haldus- vdi kriminaalkaristus voi muu haldusmeede on seotud investeerimisithinguga, kellel on
direktiivi 2014/65/EL kohane tegevusluba, lisab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve viite avaldatud karistusele voi meet-
mele nimetatud direktiivi artikli 5 16ike 3 alusel asutatud investeerimisithingute registrisse.

5. Selleks et tagada kiesoleva artikli iihetaolised kohaldamistingimused, koostab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks kdesolevas artiklis osutatud teabevahetuse kord ja vormid.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2016.

Komisjonile antakse Sigus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskélas médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 34
Otsuste avaldamine

1. Kui kolmandas 16igus ei ole sitestatud teisiti, avaldavad pddevad asutused kdesoleva mairuse rikkumise eest haldus-
karistuse mdistmise vi haldusmeetme votmise otsuse oma veebisaidil kohe parast seda, kui otsusest puudutatud isikule
on sellest otsusest teada antud. Avaldatav teade sisaldab vihemalt teavet digusrikkumise liigi ja laadi kohta ning otsusest
puudutatud isiku andmeid.

Esimest 16iku ei kohaldata otsustele, millega vdetakse uurimisalaseid meetmeid.

Kui padev asutus leiab, tuginedes konkreetsete asjaolude hindamisele, et otsusest puudutatud juriidilise isiku andmete voi
fuiisilise isiku isikuandmete avalikustamine on ebaproportsionaalne, voi kui selline avalikustamine ohustaks kdimasolevat
uurimist voi finantsturgude stabiilsust, siis toimib ta jargmiselt:

a) likkab otsuse avaldamise edasi seni, kuni edasiliikkamise pdhjused langevad ira;

b) avalikustab otsuse kohta anoniiiimsed andmed kooskdlas siseriikliku digusega, kui selline avalikustamine tagab asja-
omaste isikuandmete tShusa kaitse;

¢) ei avalikusta otsust iildse, kui padev asutus leiab, et selle avalikustamine kooskdlas punktidega a voi b ei taga piisavalt,

i) et finantsturgude stabiilsuse ohustamine on vilistatud, voi

ii) otsuse avalikustamise proportsionaalsust meetmetega, mida peetakse vihem tdhtsaks.
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Kui padev asutus otsustab avaldada otsuse anoniitimselt, nagu on osutatud kolmanda 16igu punktis b, voib ta asjakohaste
andmete avalikustamise edasi liikata mdistliku aja vdrra, kui on ette niha, et selle ajavahemiku jooksul langevad
anoniiimsete andmete avalikustamise pdhjused ara.

2. Kui otsuse peale saab esitada vaide liikmesriigi haldus- voi muule asutusele v&i kaebuse liikmesriigi kohtule,
avalikustavad padevad asutused kohe oma veebisaidil ka sellekohase teabe ning kogu edasise teabe esitatud vaide voi
kaebuse tulemuste kohta. Peale selle avalikustatakse ka kdik otsused, millega tithistatakse edasikaevatud otsus.

3. Pidevad asutused tagavad, et kiesoleva artikli kohaselt avalikustatud otsus on nende veebisaidil kittesaadav vahemalt
viis aastat pérast selle avalikustamist. Avaldatud isikuandmeid hoitakse pddeva asutuse veebisaidil ainult nii kaua kui
kohaldatavate andmekaitse eeskirjade kohaselt vajalik.

6. PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 35
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kidesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 6 Idigetes 5 ja 6, artikli 12 loikes 5, artikli 17 ldike 2 kolmandas 16igus, artikli 17 16ikes 3 ning artikli 19
1igetes 13 ja 14 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile méddramata ajaks alates 2. juulist
2014.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 6 1digetes 5 ja 6, artikli 12 Idikes 5, artikli 17 16ike 2 kolmandas
16igus, artikli 17 1dikes 3 ning artikli 19 ldigetes 13 ja 14 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega lopetatakse selles otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval parast
selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mojuta juba joustunud delegee-
ritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

5. Artikli 6 loigete 5 ja 6, artikli 12 16ike 5, artikli 17 Idike 2 kolmanda 16igu, artikli 17 16ike 3 ning artikli 19 15igete
13 ja 14 alusel vastu voetud delegeeritud igusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme
kuu jooksul pdrast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvdidet voi
kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvaidet.
Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.

Artikkel 36
Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU () asutatud Euroopa viirtpaberikomitee. Nimetatud komitee
on komitee maaruse (EL) nr 182/2011 tihenduses.

2. Kdesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse madruse (EL) nr 1822011 artiklit 5.

(') Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa vidrtpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, lk 45).
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7. PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 37
Direktiivi 2003/6/EU ja selle rakendusmeetmete kehtetuks tunnistamine

Direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2004/72/EU ("), 2003/125[EU (%) ja 2003/124/EU (*) ning komisjoni maérus
(EU) nr 2273/2003 (*) tunnistatakse kehtetuks alates 3. juulist 2016. Viiteid direktiivile 2003/6/EU kisitatakse viidetena
kdesolevale maarusele ja seda loetakse kooskdlas kaesoleva maaruse II lisas esitatud vastavustabeliga.

Artikkel 38
Aruanne

Komisjon esitab hiljemalt 3. juuliks 2019 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande selle kohta, kuidas kaesolevat
médrust on rakendatud, lisades asjakohasel juhul seadusandliku akti ettepaneku. Aruandes hinnatakse muu hulgas jirg-
mist:

a) kas on asjakohane kehtestada iihtsed eeskirjad, mis kohustavad koiki likkmesriike kehtestama siseteabe alusel kauple-
mise ja turuga manipuleerimise eest halduskaristusi;

b) kas siseteabe maaratlus holmab piisavalt kogu teavet, mis on padevate asutuste jaoks vajalik turukuritarvituse vastaseks
tohusaks voitluseks;

¢) kas tingimused, mille kohaselt v6ib kauplemise artikli 19 15ike 11 alusel keelata, on asjakohased, et teha kindlaks, kas
on veel asjaolusid, mille korral tuleks kauplemine keelata;

d) kas on voimalik luua turuillese tellimusraamatu jirelevalve liidu oigusraamistik seoses turukuritarvitusega, sh
soovitused selle digusraamistiku loomiseks, ja

e) vordlusaluseid kisitlevate sitete kohaldamisala.

Esimese 18igu punkti a kohaldamiseks koostab Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve aruande halduskaristuste kohaldamise
kohta ja, kui litkmesriigid on otsustanud kehtestada artikli 30 I6ike 1 teise 16igu kohaselt kdesoleva mairuse rikkumise
eest samas 10igus osutatud kriminaalkaristused, siis aruande selliste kriminaalkaristuste kohaldamise kohta liikkmesriikides.
Aruande koostamisel vdetakse arvesse ka koiki andmeid, mis on kittesaadavad artikli 33 15igete 1 ja 2 alusel.

Artikkel 39
Joustumine ja kohaldamine

1. Kéesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

(') Komisjoni 29. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/72/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU
seoses heakskiidetud turutavade, kaupade tuletisinstrumentidega seotud siseteabe médratlemise, siseringi isikute nimekirjade koos-
tamise, juhtide tehingutest teatamise ja kahtlastest tehingutest teatamisega (ELT L 162, 30.4.2004, lk 70).

() Komisjoni 22. detsembri 2003. aasta direktiiv 2003/125/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/6/EU seoses investeerimissoovituste erapooletu esitamise ja huvide konflikti avalikustamisega (ELT L 339, 24.12.2003, kk 73).

(*) Komisjoni 22. detsembri 2003. aasta direktiiv 2003/124/EU, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/6/EU seoses siseteabe madratluse ja avalikustamisega ning turuga manipuleerimise maératlusega (ELT L 339, 24.12.2003,
lk 70).

(*) Komisjoni 22. detsembri 2003. aasta madrus (EU) nr 2273/2003, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/6[EU seoses tagasiostuprogrammidele ja finantsinstrumentide stabiliseerimisele ettendhtud eranditega (ELT L 336, 23.12.2003,
Ik 33).
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2. Madirust kohaldatakse alates 3. juulist 2016, vilja arvatud artikli 4 16ikeid 4 ja 5, artikli 5 1diget 6, artikli 6 15ikeid 5
ja 6, artikli 7 16iget 5, artikli 11 1dikeid 9, 10 ja 11, artikli 12 Iiget 5, artikli 13 16ikeid 7 ja 11, artikli 16 1oiget 5, artikli
17 1ike 2 kolmandat 16iku, artikli 17 16ikeid 3, 10 ja 11, artikli 18 13iget 9, artikli 19 15ikeid 13, 14 ja 15, artikli 20
1iget 3, artikli 24 1diget 3, artikli 25 1diget 9, artikli 26 16ike 2 teist, kolmandat ja neljandat 16iku, artikli 32 15iget 5 ning
artikli 33 loiget 5, mida kohaldatakse 2. juulist 2014.

3. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed, et tagada vastavus artiklitele 22, 23 ja 30, artikli 31 1dikele 1 ja artiklitele
32 ja 34 hiljemalt 3. juuliks 2016.

4. Kdesoleva madruse viiteid direktiivile 2014/65/EL ja maarusele (EL) nr 600/2014 kasitatakse enne 3. jaanuari 2017
viidetena direktiivile 2004/39/EU kooskélas direktiivi 2014/65/EL IV lisas sitestatud vastavustabeliga, niivord kui vasta-
vustabel sisaldab sitteid, mis viitavad direktiivile 2004/39/EU.

Kui kdesoleva mdairuse sitted viitavad organiseeritud kauplemissiisteemidele, VKEde kasvuturgudele, lubatud heitkoguse
védrtpaberitele vi nendel pdhinevatele enampakkumistoodetele, ei kohaldata neid sitteid organiseeritud kauplemissiistee-
midele, VKEde kasvuturgudele, lubatud heitkoguse vairtpaberitele voi nendel pohinevatele enampakkumistoodetele enne
3. jaanuari 2017.

Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Strasbourg, 16. aprill 2014

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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I LISA

A. Valede voi eksitavate mirguannete ja hindade kindlustamisega seotud manipuleeriva tegevuse tunnused

Kiesoleva maaruse artikli 12 16ike 1 punkti a kohaldamisel, ilma et see mdjutaks kdnealuse artikli 16ikes 2 sitestatud
tegevuse liike, vdetakse arvesse muu hulgas jargmisi tunnuseid, mille loetelu ei ole ammendav ja mida iseenesest ei pea
ilmtingimata kisitama turuga manipuleerimisena, kui turuosalised ja padevad asutused uurivad tehinguid voi kauple-
miskorraldusi:

a) mil mdiral kujutavad antud kauplemiskorraldused voi tehtud tehingud endast mérkimisvdarset osa asjakohase
finantsinstrumendiga, seotud kauba hetkelepinguga voi lubatud heitkoguse vaartpaberitel pdhineva enampakkumis-
tootega tehtud tehingute paevamahust, eriti kui selline tegevus toob kaasa nende hinna olulise muutuse;

b) mil méddral pdhjustavad finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu vdi lubatud heitkoguse véirtpaberitel pdhi-
neva enampakkumistoote puhul markimisvédrset ostu- voi miiiigivoimalust omavate isikute antud kauplemiskor-
raldused voi tehtud tehingud olulisi muutusi finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse
védrtpaberitel pdhineva enampakkumistoote hinnas;

¢) kas sooritatud tehingute tagajarjel muutub finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud heitkoguse
véirtpaberitel pdhineva enampakkumistoote tulu saav omanik;

d) mil médral holmavad antud kauplemiskorraldused voi tehtud tehingud vdi tithistatud korraldused positsioonide
muutumist vastupidiseks lithikese aja jooksul ja kujutavad endast markimisvéirset osa asjakohase finantsinstrumen-
diga, seotud kauba hetkelepinguga vdi lubatud heitkoguse véirtpaberitel pdhineva enampakkumistootega tehtud
tehingute pdevamahust, ja mil méddral voidakse neid seostada finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi
lubatud heitkoguse vaartpaberitel pdhineva enampakkumistoote hinna olulise muutumisega;

¢) mil méidral koonduvad antud kauplemiskorraldused voi tehtud tehingud lithikesse ajavahemikku kauplemiseks
ettenahtud ajavahemikus ja pohjustavad hinnamuutuse, mis hiljem muutub vastupidiseks;

f) mil madral muudavad antud kauplemiskorraldused finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi lubatud
heitkoguse véirtpaberitel pohineva enampakkumistoote eest pakutud parimat ostu- voi miitigihinda ehk tildisemalt
turuosalistele kittesaadava tellimusraamatu sisu ja mil madral neid tithistatakse enne tditmist, ning

g) mil méiral antakse kauplemiskorraldusi voi tehakse tehinguid tapselt voi umbes ajal, mil arvutatakse vordlushindu,
arveldushindu ja hinnangulisi véirtusi, ja mil mairal see pdhjustab selliseid hindu ja hinnangulisi véartusi méjuta-
vaid hinnamuutusi.

B. Niilike votete voi muud liiki pettuse vdi pettuslike votete kasutamisega seotud manipuleeriva tegevuse tunnused

Kéesoleva madruse artikli 12 16ike 1 punkti b kohaldamisel, ilma et see mdjutaks kdnealuse artikli 16ikes 2 sitestatud
tegevuse liike, vOetakse arvesse muu hulgas jargmisi tunnuseid, mille loetelu ei ole ammendav ja mida iseenesest ei pea
ilmtingimata kisitama turuga manipuleerimisena, kui turuosalised ja padevad asutused uurivad tehinguid voi kauple-
miskorraldusi:

a) kas kauplemiskorraldusi andnud v&i tehinguid teinud isikud voi nendega lahedalt seotud isikud on enne vdi parast
levitanud viddra voi eksitavat teavet ning

b) kas kauplemiskorraldusi andnud v&i tehinguid teinud isikud voi nendega lahedalt seotud isikud on enne vdi parast
koostanud vdi levitanud investeerimissoovitusi, mis on vigased, erapoolikud voi ilmselgelt mdjutatud olulistest
huvidest.
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II LISA

Vastavustabel

Kdesolev médrus Direktiiv 2003/6/EU

Artikkel 1
Artikkel 2
Artikli 2 16ike 1 punkt a Artikli 9 esimene loik
Artikli 2 16ike 1 punkt b
Artikli 2 16ike 1 punkt ¢
Artikli 2 16ike 1 punkt d Artikli 9 teine 16ik
Artikli 2 1dige 3 Artikli 9 esimene 16ik
Artikli 2 loige 4 Artikli 10 punkt a
Artikli 3 16igu 1 punkt 1 Artikli 1 loige 3
Artikli 3 16igu 1 punkt 2
Artikli 3 16igu 1 punkt 3
Artikli 3 16igu 1 punkt 4
Artikli 3 16igu 1 punkt 5
Artikli 3 loigu 1 punkt 6 Artikli 1 loige 4
Artikli 3 16igu 1 punkt 7
Artikli 3 16igu 1 punkt 8
Artikli 3 16igu 1 punkt 9 Artikli 1 1dige 5
Artikli 3 Idigu 1 punkt 10
Artikli 3 l6igu 1 punkt 11
Artikli 3 16igu 1 punkt 12 Artikli 1 loige 7
Artikli 3 16igu 1 punkt 13 Artikli 1 15ige 6
Artikli 3 18igu 1 punktid 14-35
Artikkel 4

Artikkel 5 Artikkel 8
Artikli 6 loige 1 Artikkel 7
Artikli 6 loige 2
Artikli 6 1oige 3
Artikli 6 1oige 4
Artikli 6 1ige 5
Artikli 6 13ige 6

Artikli 6 loige 7
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Direktiiv 2003/6/EU

Artikli 7 1oike
Artikli 7 loike
Artikli 7 1oike
Artikli 7 1oike
Artikli 7 lsige
Artikli 7 loige
Artikli 7 15ige
Artikli 7 loige
Artikli 8 loige
Artikli 8 loige
Artikli 8 loike
Artikli 8 loike
Artikli 8 1oige
Artikli 8 1oike
Artikli 8 loike
Artikli 8 1oike
Artikli 8 1dike
Artikli 8 1oike
Artikli 8 1dige
Artikli 9 loige
Artikli 9 loige
Artikli 9 loike

Artikli 9 1oike

1 punkt a
1 punkt b
1 punkt ¢
1 punkt d
2

3

1

2

2 punkt a
2 punkt b
3

4 punkt a
4 punkt b
4 punkt ¢
4 punkt d
4 teine 16ik
5

1

2

3 punkt a

3 punkt b

Artikli 9 loige 4

Artikli 9 Idige 5

Artikli 9 Ioige 6

Artikli 10 Idige 1
Artikli 10 1dige 2
Artikkel 11

Artikli 12 Idige 1

Artikli 1 16ike 1 esimene 16ik

Artikli 1 16ike 1 teine 16ik

Artikli 1 1oike 1 kolmas 16ik

Artikli 2 16ike 1 esimene 18ik

Artikli 3 punkt b

Artikli 2 16ike 1 punkt a

Artikli 2 16ike 1 punkt b

Artikli 2 16ike 1 punkt ¢

Artikli 2 1dike 1 punkt d

Artikkel 4

Artikli 2 1oige 2

Artikli 2 15ige 3

Artikli 2 15ige 3

Artikli 3 punkt a

Artikli 12 16ike 1 punkt a

Artikli 12 Ioike

Artikli 12 1oike

1 punkt b

1 punkt ¢

Artikli 1 16ike 2 punkt a
Artikli 1 16ike 2 punkt b

Artikli 1 16ike 2 punkt ¢
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Kiesolev mairus

Direktiiv 2003/6/EU

Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli

Artikli

12 loike
12 loike
12 loike
12 loike
12 loike
12 loike

12 loige

1 punkt d
2 punkt a
2 punkt b
2 punkt ¢
2 punkt d
2 punkt e

3

12 lodige 4

12 loige
13 loige
13 lodige
13 loige
13 loige
13 loige
13 loige
13 loige
13 loige
13 loige
13 loige
13 loige

13 loige

5

1

1

2

3

4

5

6

10

11

14 punkt a

14 punkt b

14 punkt ¢

Artikkel 15

Artikli 16 Idige 1

Artikli 16 1dige 2

Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli

Artikli

16 loige
16 loige
16 Ioige
17 loige
17 loike

17 loige

3
4
5
1
1 kolmas 16ik

2

Artikli 1 1ike 2 teise 1digu esimene taane

Artikli 1 1dike 2 teise 1digu teine taane

Artikkel 1 16ike 2 teise 16igu kolmas taane

Artikli 1 1dike 2 kolmas 16ik

Artikli 1 16ike 2 punkti a teine 16ik

Artikli 2 15ike 1 esimene 16ik
Artikli 3 punkt b

Artikli 3 punkt a

Artikkel 5

Artikli 6 1oige 6

Artikli 6 1dige 9

Artikli 6 1oike 10 seitsmes taane
Artikli 6 loige 1

Artikli 9 kolmas 1oik
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Kiesolev mairus

Direktiiv 2003/6/EU

Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli
Artikli

Artikli

17 loige

3

17 loige 4

17 loige
17 loige
17 loige
17 loige
17 loige
17 loige
17 loige
18 loige
18 lodige
18 loige
18 lodige
18 loige
18 lodige
18 loige
18 lodige
18 loige
19 Ioige
19 loike
19 loike
19 loige
19 loige
19 loike

19 loike

5

6

~

10

11

1

2

3

4

5

6

—

1 punkt a
1 punkt b
2
3
4 punkt a

4 punkt b

19 1diked 5 kuni 13

19 loige
19 loige
20 loige
20 ldige

20 loige

Artikkel 21

Artikkel 22

Artikli

23 1dige

14

15

—

Artikli 6 Idige 2

Artikli 6 16ike 3 esimene ja teine 16ik

Artikli 6 16ike 10 esimene ja teine taane

Artikli 6 1oike 3 kolmas 16ik

Artikli 9 kolmas 1oik

Artikli 6 16ike 10 neljas taane
Artikli 6 1oige 4

Artikli 6 loige 4

Artikli 6 16ike 10 viies taane

Artikli 6 16ike 10 viies taane

Artikli 6 1dige 5

Artikli 6 15ige 8

Artikli 6 16ike 10 kuues taane ja artikli 6 1oige 11
Artikkel 1 16ike 2 punkti ¢ teine lause

Artikli 11 esimene 16ik Artikkel 10

Artikli 12 Idige 1
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Kiesolev madrus Direktiiv 2003/6/EU
Artikli 23 1dike 1 punkt a Artikli 12 1dike 1 punkt a
Artikli 23 Idike 1 punkt b Artikli 12 Idike 1 punkt b
Artikli 23 Idike 1 punkt ¢ Artikli 12 Idike 1 punkt ¢
Artikli 23 1dike 1 punkt d Artikli 12 Idike 1 punkt d
Artikli 23 1dike 2 punkt a Artikli 12 1dike 2 punkt a
Artikli 23 Idike 2 punkt b Artikli 12 Idike 2 punkt b

Artikli 23 1dike 2 punkt ¢
Artikli 23 Idike 2 punkt d Artikli 12 16ike 2 punkt ¢
Artikli 23 1dike 2 punkt e

Artikli 23 Idike 2 punkt f

Artikli 23 16ike 2 punkt g Artikli 12 16ike 2 punkt d
Artikli 23 1dike 2 punkt h Artikli 12 16ike 2 punkt d
Artikkel 23 16ike 2 punkt i Artikli 12 1dike 2 punkt g
Artikli 23 Idike 2 punkt j Artikli 12 Idike 2 punkt f
Artikli 23 1dike 2 punkt k Artikli 12 1dike 2 punkt e
Artikli 23 16ike 2 punkt ] Artikli 12 1dike 2 punkt h
Artikli 23 Idike 2 punkt m Artikli 6 loige 7

Artikli 23 Idige 3
Artikli 23 Ioige 4
Artikli 24 1oige 1 Artikli 15a 1oige 1
Artikli 24 16ige 2 Artikli 15a 1dige 2

Artikli 24 1dige 3

Artikli 25 16ike 1 esimene 16ik Artikli 16 1dige 1
Artikli 25 1dige 2 Artikli 16 1dige 2 ja artikli 16 1dike 4 neljas 16ik
Artikli 25 1dike 2 punkt a Artikli 16 loike 2 teise 1digu esimene taane ja artikli 16

1dike 4 neljas 16ik
Artikli 25 Idike 2 punkt b

Artikli 25 1dike 2 punkt ¢ Artikli 16 16ike 2 teise 16igu teine taane ja artikli 16 16ike 4
neljas 16ik

Artikli 25 1dike 2 punkt d Artikli 16 1dike 2 teise 16igu kolmas taane ja artikli 16
1dike 4 neljas 16ik

Artikli 25 1dige 3
Artikli 25 Idige 4 Artikkel 16 16ike 2 esimene lause
Artikli 25 Idige 5 Artikli 16 1dige 3

Artikli 25 16ige 6 Artikli 16 1dige 4
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Direktiiv 2003/6/EU

Artikli 25 15ige
Artikli 25 Idige
Artikli 25 1dige
Artikkel 26

Artikli 27 ldige
Artikli 27 Ioige
Artikli 27 loige
Artikkel 28

Artikkel 29

Artikli 30 Ioike
Artikli 30 Ioike
Artikli 30 Idike
Artikli 30 Ioige
Artikli 30 Idige
Artikkel 31

Artikkel 32

Artikli 33 loige
Artikli 33 Ioige

Artikli 33 Idige

N

1

1

1

N

w

1

2

3

Artikli 33 Idige 4

Artikli 33 1dige
Artikli 34 Idige
Artikli 34 Ioige
Artikli 34 lsige
Artikkel 35
Artikli 36 Idige
Artikli 36 loige
Artikkel 37
Artikkel 38
Artikkel 39

Lisa

5

1

1

2

esimene 16ik
punkt a

punkt b

Artikli 16 15ike 2 neljas 16ik ja artikli 16 16ike 4 neljas 16ik

Artikli 16 Idige 5

Artikkel 13

Artikli 14 1dige 1

Artikli 14 1dige 3

Artikli 14 1dike 5 esimene 16ik

Artikli 14 Idike 5 teine 16ik

Artikli 14 1oike 5 kolmas 16ik

Artikli 14 Idige 4

Artikli 17 Idige 1

Artikkel 20

Artikkel 21
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