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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 527/2014,
12. mirts 2014,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) nr 2013/36/EL seoses regula-

tiivsete tehniliste standarditega, millega miiratakse kindlaks instrumentide liigid, mis adekvaatselt

kajastavad krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteeti pikemas perspektiivis ning on
asjakohased kasutamiseks muutuvtasu maksmisel

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiivi (EL) nr 2013/36/EL, mis kisitleb krediidia-
sutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jarele-
valvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja
2006/49[EU, (') eriti selle artikli 94 Idiget 2,

ning arvestades jargmist:

(1) Instrumentides makstav muutuvtasu peaks edendama usaldusvéidrset ja tohusat riskijuhtimist ega tohiks motivee-
rida votma riske, mis tletavad krediidiasutuse voi investeerimisithingu talutava riski piiri. Seepdrast tuleks
muutuvtasu maksmiseks kasutatavate instrumentide klassidega viia to6tajate huvid kooskdlla aktsiondride, vélau-
saldajate ja muude sidusrithmade huvidega, nihes tootajatele ette stiimulid tegutseda krediidiasutuse voi investeeri-
misithingu pikaajalistes huvides ja mitte votta tilemaaraseid riske.

(2)  Tagamaks tugevat seost krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteediga pikemas perspektiivis, peaksid
muutuvtasu maksmiseks kasutatavad instrumendid sisaldama asjakohaseid kiivitavaid siindmusi allahindamiseks
voi konverteerimiseks, mis vihendavad instrumentide véirtust juhul, kui krediidiasutuse voi investeerimisithingu
krediidikvaliteet pikemas perspektiivis on halvenenud. Tasustamiseks kasutatavad kaivitavad siindmused ei tohiks
muuta instrumentide allutatuse taset ja seega ei tohiks tingida seda, et tiiendavatesse esimese taseme omavahendi-
tesse vOi teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid ei kvalifitseeru enam omavahenditesse kuuluvate
instrumentidena.

(3)  Taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide suhtes
kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 575/2013 (3 artiklites 52 ja 63 sitestatud tingi-
musi, kuid direktiivi 2013/36/EL artikli 94 16ike 1 punkti | alapunktis ii osutatud muude instrumentide suhtes,
mida saab tdielikult konverteerida esimese taseme pShiomavahenditesse voi maha kanda, eritingimusi kdnealuse
médruse kohaselt ei kohaldata, kuna kdnealuseid instrumente ei liigitata omavahendite instrumentideks usaldata-
vusnduete seisukohast. Seepérast tuleks erinevatele instrumentide klassidele kehtestada erinduded, et tagada nende
asjakohane kasutamine muutuvtasu maksmiseks, vottes arvesse instrumentide eri laadi. Instrumentide kasutamine
muutuvtasu maksmiseks ei tohiks takistada instrumentide kvalifitseerumist krediidiasutuse v&i investeerimisii-
hingu omavahenditena, kui on tdidetud médaruses (EL) nr 575/2013 sdtestatud tingimused. Samuti ei tohiks sellist
kasutamist kisitada instrumendi tagasivotmise stiimulina, kuna parast edasiliikkamis- ja sdilitamisperioode peaksid
tootajad iildiselt saama likviidseid vahendeid muul viisil kui tagasivotmise kaudu.

(4)  Muud instrumendid holmavad mitterahalisi volainstrumente vo6i volaga seotud instrumente, mis ei kvalifitseeru
omavahenditena. Muud instrumendid ei ole piiratud mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 50
madratletud finantsinstrumentidega, vaid vdivad hdlmata ka tdiendavaid mitterahalisi instrumente, mis vdivad olla
holmatud krediidiasutuse voi investeerimisithingu ja tootajate vaheliste lepingutega. Tagamaks, et kdnealused
instrumendid kajastavad krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteeti pikemas perspektiivis, tuleks
asjakohaste nduetega tagada, et selliste instrumentide allahindamise vdi konverteerimise asjaolud lihevad kauge-
male maksevdime taastamise vdi solveerimise olukordadest.

(") ELTL176,27.6.2013,1k 338.
(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldata-
vate usaldatavusnduete kohta ja méddruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(5)  Muutuvtasu maksmiseks kasutatavate instrumentide tagasivitmise, lunastamise, tagasiostmise voi konverteerimise
korral ei tohiks sellised tehingud tildjuhul suurendada tasu viartust, tehes valjamakseid, mis on suuremad kui
instrumendi vairtus, voi konverteerides instrumendiks, mille véddrtus on suurem kui algselt eraldatud instru-
mendil. See on oluline tagamaks, et tasu ei maksta vahendite ega meetodite abil, mis soodustavad direktiivi
2013/36/EU artikli 94 15ike 1 mittejdrgimist.

(6)  Muutuvtasu maksmiseks kasutatavate instrumentide tagasivitmise, lunastamise, tagasiostmise voi konverteerimise
korral peaksid kdnealused tehingud pohinema vaartusel, mis on kindlaks mairatud kohaldatava raamatupidamis-
tava kohaselt. Seepdrast tuleks ette niha, et instrumente hinnatakse koigil konealustel juhtudel, et hoida éra direk-
tiivi 2013/36/EL tasustamisalaste nduete tditmisest korvalehoidumist, eelkdige seoses to6tasu moodustava pohi-
ja muutuvtasu komponentide suhtega ning riskide votmisega kooskdlas olemisega.

(7)  Madruse (EL) nr 575/2013 artiklis 54 on sitestatud tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate
instrumentide allahindamise voi konverteerimise mehhanismid. Lisaks on direktiivi 2013/36/EL artikli 94 15ike 1
punkti | alapunktiga ii ette ndhtud, et muud instrumendid véib tiielikult konverteerida esimese taseme pdhioma-
vahenditesse kuuluvateks instrumentideks voi alla hinnata. Kuna muude instrumentide konverteerimise voi alla-
hindamise majanduslik tulemus on sama kui tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instru-
mentide puhul, tuleks muude instrumentide konverteerimise voi allahindamise mehhanismide puhul vétta arvesse
tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide suhtes kohaldatavaid mehhanisme, tehes
kohandused, et votta arvesse asjaolu, et muud instrumendid ei kvalifitseeru usaldatavusnduete seisukohast omava-
hendite instrumentidena. Teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide suhtes ei kohaldata méiruse (EL)
nr 575/2013 kohaseid regulatiivseid ndudeid seoses allahindamise ja konverteerimisega. Tagamaks, et krediidiasu-
tuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteedi halvenemise korral vihendatakse muutuvtasu maksmiseks kasuta-
tavate koigi selliste instrumentide vaartust, tuleks kindlaks médrata olukorrad, mil kdnealused instrumendid tuleb
alla hinnata voi konverteerida. Jirjepideva kohaldamise tagamiseks tuleks kindlaks mairata teise taseme omava-
henditesse kuuluvate ja muude instrumentide allahindamise, iileshindamise ja konverteerimise mehhanismid.

(8)  Instrumentidest tulenevad viljamaksed vdivad olla eri laadi. Need vdivad olla muutuvad vdi fikseeritud ning neid
voib teha teatavate ajavahemike jirel voi instrumendi I8pptihtajal. Kooskdlas Euroopa Pangandusjirelevalve
Komitee (') vilja antud juhistega tasustamispShimdtete ja -tavade kohta, ei tuleks usaldusviidrse ja tShusa riskijuh-
timise edendamiseks teha tootajatele viljamakseid edasiliikkamisperioodide viltel. To6tajad peaksid saama vilja-
makseid ainult perioodide eest, mis jirgnevad instrumendi suhtes ndudediguse tekkimisele. Seepdrast on asjako-
hane kasutada muutuvtasu maksmiseks ainult instrumente, millelt tehakse instrumendi omanikule viljamakseid
teatavate ajavahemike jirel. Nullkupongvdlakirjad ega instrumendid, millelt tulu vilja ei maksta, ei tohiks
moodustada tasu olulist osa, mis peab koosnema direktiivi 2013/36/EL artikli 94 16ike 1 punktis | osutatud
instrumentide tasakaalustatud kogumist. See on seotud sellega, et to6tajad saaksid edasiliikkamisperioodil kasu
vadrtuse suurenemisest, mida voib pidada viljamakse saamisega samaviirseks.

(9)  Viga suured viljamaksed voivad vihendada pikaajalisi stiimuleid usaldusvdarseks riskide vdtmiseks, kuna need
tegelikult suurendavad tasu muutuvkomponenti. Eelkdige ei tohiks viljamakseid teha harvemini kui kord aastas,
kuna see tingiks viljamaksete tegeliku akumuleerumise edasiliikkkamisperioodidel ning viljamaksed tehtaks
muutuvtasu valjamaksmise ajal. Viljamaksete akumuleerumine oleks vastuolus direktiivi 2013/36/EL artikli 94
16ike 1 punktiga g seoses to6tasu moodustava pdhitasu ja muutuvtasu komponentide vahelise suhtega ning kdne-
aluse artikli punktis m sitestatud pohimdttega, mille kohaselt ei saada edasilikkamiskriteeriumide alusel vilja-
makstavat to6tasu kiiremini kui proportsionaalselt. Seepdrast ei tohiks pdrast instrumendi suhtes ndudediguse
teket tehtavad viljamaksed olla suuremad turuhinnast. Selleks tuleks ette niha, et muutuvtasu maksmiseks kasuta-
tavaid instrumente voi instrumente, millega need on seotud, emiteeritakse peamiselt muudele investoritele, voi et
selliste instrumentide suhtes kehtestatakse viljamaksete tilempiir.

(10)  Direktiivi 2013/36/EL artikli 94 1dike 1 kohaselt muutuvtasu maksmisel kohaldatavad edasiliikkamis- ja sdilita-
misnduded peavad olema tdidetud kogu aeg, sealhulgas muutuvtasu maksmiseks kasutatavate instrumentide taga-
sivotmise, lunastamise, tagasiostmise voi konverteerimise korral. Seepdrast tuleks sellistes olukordades vahetada
instrumendid tidiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate, teise taseme omavahenditesse kuuluvate
ja muude instrumentide vastu, mis kajastavad krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteeti pikemas
perspektiivis ning millel on samad omadused nagu algselt muutuvtasu maksmiseks ettendhtud instrumendil ning
sama vadrtus, vottes arvesse mis tahes allahinnatud summasid. Kui muudel instrumentidel kui tdiendavatesse

(") Euroopa Pangandusjarelevalve Komitee: juhised tasustamispoliitika ja -tavade kohta, 10. detsember 2010.
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esimese taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid on fikseeritud 1&pptihtaeg, tuleks kehtestada miinimum-
nouded selliste instrumentide jirelejadnud tdhtaja kohta, kui neid kasutatakse muutuvtasu maksmiseks, tagamaks,
et kdnealused instrumendid on kooskdlas nduetega, mis kisitlevad muutuvtasu puhul kohaldatavat edasililkkamis-
ja séilitamisperioodi.

(11) Direktiiviga 2013/36/EL ei ole muutuvtasu maksmiseks kdlblike instrumentide liigid piiratud konkreetse finant-
sinstrumentide liigiga. Peaks olema voimalik kasutada siinteetilisi instrumente voi to6tajate ja krediidiasutuse voi
investeerimisithingu vahelisi lepinguid, mis on seotud tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate
instrumentidega ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentidega, mida saab tiielikult konverteerida
vOi alla hinnata. See voimaldab ndha selliste instrumentide tingimustes ette eritingimused, mida kohaldatakse
tiksnes tootajatele tulemustasu maksmiseks kasutatavate instrumentide suhtes, ilma et selliseid eritingimusi oleks
vaja kehtestada muudele investoritele.

(12) Konsolideerimisgrupi puhul véib emissioone hallata keskselt emaettevdtja raames. Seepirast ei tohi sellisesse
konsolideerimisgruppi kuuluvad krediidiasutused ja investeerimisithingud alati emiteerida instrumente, mida vdib
kasutada muutuvtasu maksmiseks. Mdirusega (EL) nr 575/2013 on ette nihtud, et teatavatel tingimustel voib
konsolideerimise alla kuuluvate iiksuste emiteeritud tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse ja teise
taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente arvata krediidiasutuse voi investeerimisithingu omavahendite
hulka. Seepirast peaks olema vdimalik kasutada ka selliseid instrumente muutuvtasu maksmiseks, tingimusel, et
selliseid instrumente muutuvtasu maksmiseks kasutava krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteedi
ning instrumendi emitendi krediidikvaliteedi vahel on selge seos. Eeldatavalt on selline seos tavapiraselt emaette-
vOtja ja tiitarettevdtja vahel. Teatavatel tingimustel peaks olema vdimalik kasutada muutuvtasu maksmiseks ka
muid selliseid instrumente kui tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse
kuuluvad instrumendid, mida otseselt ei emiteeri krediidiasutus vdi investeerimisithing. Instrumente, mis on
seotud aluseks olevate instrumentidega, mille on emiteerinud emaettevdtja kolmandas riigis, ja mis on sama-
véirsed tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse voi teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumenti-
dega, peaks olema vdimalik kasutada muutuvtasu maksmiseks, kui kiivitav siindmus osutab sellist stinteetilist
instrumenti kasutavale krediidiasutusele voi investeerimisithingule.

(13) Kéesolev miirus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA)
esitas Euroopa Komisjonile.

(14) EBA on labi viinud avaliku konsultatsiooni regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, analiiiisinud v&ima-
likku asjaomast kulu ja kasu ning kiisinud arvamust Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL)
nr 1093/2010 () artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori sidusrithmade kogult.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Instrumentide liigid, mis kajastavad adekvaatselt krediidiasutuse v&i investeerimisiithingu krediidikvaliteeti
pikemas perspektiivis ja on asjakohased kasutamiseks muutuvtasu maksmisel

1. Instrumentide liigid, mis tdidavad direktiivi 2013/36/EL artikli 94 16ike 1 punkti | alapunktis ii sitestatud tingimusi,
on jargmised:

a) tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide liigid, kui kdnealused liigid tdidavad 15ikes 2
ja artiklis 2 osutatud tingimusi ning on kooskdlas artikli 5 l6ikega 9 ja artikli 5 16ike 13 punktiga c;

=3

teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide liigid, kui konealused liigid tdidavad 16ikes 2 ja artiklis 3
osutatud tingimusi ning on koosk®élas artikliga 5;

¢) instrumentide liigid, mida saab tiielikult konverteerida esimese taseme poéhiomavahenditesse kuuluvateks instrumenti-
deks v6i alla hinnata ning mis ei ole tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid ega teise
taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid (,muud instrumendid”) artiklis 4 osutatud juhtudel, kui kdnealused
liigid tdidavad 16ikes 2 osutatud tingimusi ning on koosk®élas artikliga 5.

—

Euroopa Parlamendi ja ngukogu méérus (EL) nr 1093/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT, L 331,
15.12.2010, 1k 12).
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2. Loaikes 1 osutatud instrumentide liigid peavad tditma jirgmisi tingimusi:

a) instrumendid ei ole tagatud ja neile ei ole antud garantiid, mis suurendab instrumendi omaniku nduete ndudediguse
jarku;

b) kui instrumenti reguleerivate sitetega on lubatud instrumenti konverteerida, kasutatakse konealust instrumenti
muutuvtasuna eraldamise eesmirgil ainult juhul, kui konverteerimise méaar voi ulatus on kehtestatud tasemel, millega
tagatakse, et sellise instrumendi vaartus, milleks algselt eraldatud instrument konverteeritakse, ei ole korgem kui
algselt eraldatud instrumendi vairtus ajal, mil kdnealune instrument muutuvtasuna eraldati;

c) selliseid konverteeritavaid instrumente reguleerivate sitetega, mida kasutatakse itksnes muutuvtasu maksmiseks, taga-
takse, et sellise instrumendi véirtus, milleks algselt eraldatud instrument konverteeritakse, ei ole korgem kui algselt
eraldatud instrumendi véirtus konverteerimise ajal;

d) instrumenti reguleerivate sitetega nihakse ette, et mis tahes viljamaksed tehakse vihemalt kord aastas ja need tehakse
instrumendi omanikule;

e) instrumendid hinnatakse kohaldatava raamatupidamistava kohaselt vddrtuses, mis neil oli eraldamise ajal. Hindamisel
vOetakse arvesse krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteeti ja hindamine vaadatakse soltumatult ldbi;

f) selliseid instrumente reguleerivate sitetega, mis on emiteeritud iiksnes muutuvtasu maksmiseks, on ette nihtud, et
instrumendi tagasivotmise, lunastamise, tagasiostmise vdi konverteerimise korral viiakse kohaldatava raamatupidamis-
tava kohaselt ldbi hindamine.

Artikkel 2

Tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide liikide suhtes kohaldatavad tingi-
mused

Tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide liigid peavad tditma jargmisi tingimusi:

a) instrumente reguleerivate sitetega médratakse kindlaks kiivitav siindmus mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 52 15ike 1
punkti n kohaldamiseks;

b) punktis a osutatud kéivitav siindmus leiab aset juhul, kui instrumendi emiteerinud krediidiasutuse voi investeerimisii-
hingu esimese taseme pShiomavahendite suhtarv, millele on osutatud mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 92 ldike 1
punktis a, vaheneb allapoole jargmist:

) 7 %;

ii) 7 protsendist korgem tase, kui see on maaratud kindlaks krediidiasutuse voi investeerimisithingu poolt ja tipsus-
tatud instrumenti reguleerivates sitetes;

¢) tdidetud on iiks jargmistest nduetest:

i) instrumendid emiteeritakse iiksnes muutuvtasuna eraldamise eesmirgil ja instrumenti reguleerivate sitetega taga-
takse, et mis tahes viljamaksed tehakse hinnaga, mis on kooskdlas selliste sarnaste instrumentide turuhinnaga,
mille on emiteerinud vérreldava laadi, suuruse, keerukuse ja krediidikvaliteediga krediidiasutus vdi investeerimisii-
hing, ning konealune hind ei ole muutuvtasu eraldamise ajal igal juhul kérgem kui 8 protsendipunkti ile liidu
aastase keskmise hinnamuutuse, mida avaldab komisjon (Eurostat) ndukogu méaruse (EU) nr 2494/95 () artikli 11
kohaselt tarbijahindade harmoneeritud indeksite raames. Kui instrumendid eraldatakse tootajatele, kelle ametialase
tegevuse valdav osa on viljaspool liitu, ja instrumendid on nomineeritud kolmanda riigi emiteeritud valuutas,
voivad krediidiasutused ja investeerimisithingud kasutada konealuse kolmanda riigi puhul kehtestatud sarnast
sOltumatult arvutatud tarbijahinnaindeksit;

ii) instrumentide eraldamisel muutuvtasuna oli vihemalt 60 % emiteeritud instrumentidest emiteeritud muuks otstar-
beks kui muutuvtasuna eraldamiseks ning neid ei hoia jargmine iiksus ega mis tahes ettevotja, kellel on mérkimis-
vddrne seos jargmise itksusega:

— krediidiasutus voi investeerimisithing voi tema tiitarettevdtjad;

— krediidiasutuse voi investeerimisithingu emaettevotja voi tema tiitarettevotjad;

(") Noukogu mairus (EU) nr 2494/95, 23. oktoober 1995, tarbijahindade harmoneeritud indeksite kohta (EUT L 257, 27.10.1995, Ik 1).



20.5.2014 Euroopa Liidu Teataja L 148/25

— emaettevdtjana tegutsev finantsvaldusettevdtja voi tema tiitarettevotjad;
— segavaldusettevGtja voi tema tiitarettevotjad;

— segafinantsvaldusettevdtja voi tema tiitarettevotjad.

Artikkel 3
Teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide liikide suhtes kohaldatavad tingimused

Teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide liigid peavad tditma jargmisi tingimusi:

a) instrumentide muutuvtasuna eraldamise ajal on instrumentide jarelejddnud tdhtaeg vordne selliste edasililkkamis- ja
sdilitamisperioodidega summaga voi sellest suurem, mida kohaldatakse muutuvtasu suhtes seoses konealuste instru-
mentide eraldamisega;

b) instrumente reguleerivate sitetega nahakse ette, et kdivitava siindmuse korral hinnatakse instrumentide pdhisumma
piisivalt voi ajutiselt alla vdi konverteeritakse instrumendid esimese taseme pdhiomavahenditesse kuuluvateks instru-
mentideks;

¢) punktis b osutatud kiivitav siindmus leiab aset juhul, kui instrumendi emiteerinud krediidiasutuse vdi investeerimisii-
hingu esimese taseme pdhiomavahendite suhtarv, millele on osutatud mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 92 15ike 1
punktis a, viheneb allapoole jargmist:

iy 7%;

i) if) 7 protsendist kdrgem tase, kui see on mdiratud kindlaks krediidiasutuse voi investeerimisithingu poolt ja
tapsustatud instrumenti reguleerivates sitetes;

d) tdidetud on ks artikli 2 punktis ¢ sitestatud nouetest.

Artikkel 4
Muude instrumentide liikide suhtes kohaldatavad tingimused

1. Artikli 1 16ike 1 punktis ¢ sdtestatud tingimustel peavad muud instrumendid tditma direktiivi 2013/36/EL artikli 94
16ike 1 punkti | alapunktis ii sdtestatud tingimusi igal jargmisel juhul:

a) muud instrumendid tdidavad 16ikes 2 osutatud tingimusi;

b) muud instrumendid on seotud tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse vdi teise taseme omavahenditesse
kuuluva instrumendiga ning tdidavad 1dikes 3 osutatud tingimusi;

¢) muud instrumendid on seotud instrumendiga, mis oleks tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluv
instrument voi teise taseme omavahenditesse kuuluv instrument, kui seda ei oleks emiteerinud krediidiasutuse voi
investeerimisithingu emaettevdtja, kes madruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiiki kohaselt ei kuulu konsoli-
deerimise alla, ning muud instrumendid tdidavad 1ikes 4 sitestatud tingimusi;

2. Loike 1 punktis a osutatud tingimused on jargmised:

a) muud instrumendid emiteeritakse otse voi iiksuse kaudu, kes maaruse (EL) nr 575/2013 T osa II jaotise 2. peatiiki
kohaselt kuulub grupisisese konsolideerimise alla, tingimusel, et on p&hjust eeldada, et instrumendi emitendi krediidi-
kvaliteedi muutusega kaasneb sellise krediidiasutuse voi investeerimisithingu krediidikvaliteedi samavairne muutus,
kes kasutab muid instrumente muutuvtasu maksmiseks;

b) muid instrumente reguleerivate sitetega ei anta instrumentide omanikule digust kiirendada viljamakseid voi pdhi-
summa makseid, vilja arvatud krediidiasutuse vdi investeerimisithingu maksejouetuse voi likvideerimise korral;

¢) muude instrumentide muutuvtasuna eraldamise ajal on muude instrumentide jdrelejddnud tihtaeg vordne selliste
edasililkkamis- ja sdilitamisperioodidega summaga v6i sellest suurem, mida kohaldatakse seoses kdnealuste instru-
mentide eraldamisega;
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d) instrumente reguleerivate sitetega nihakse ette, et kiivitava siindmuse korral hinnatakse instrumentide pdhisumma
piisivalt v3i ajutiselt alla v3i konverteeritakse instrumendid esimese taseme pdhiomavahenditesse kuuluvateks instru-
mentideks;

e) punktis d osutatud kdivitav siindmus leiab aset juhul, kui instrumendi emiteerinud krediidiasutuse voi investeerimisi-
hingu esimese taseme pdhiomavahendite suhtarv, nagu osutatud méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 92 1oike 1 punktis
a, vdheneb allapoole jargmist:

) 7 %;

ii) 7 protsendist kdrgem tase, kui see on mddratud kindlaks krediidiasutuse vdi investeerimisithingu poolt ja tipsus-
tatud instrumenti reguleerivates sitetes;

f) tdidetud on iiks artikli 2 punktis ¢ sitestatud nduetest.
3. Loike 1 punktis b osutatud tingimused on jargmised:
a) muud instrumendid tdidavad 16ike 2 punktides a—e sitestatud tingimusi;

b) muud instrumendid on seotud tiiendavatesse esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse
kuuluvate instrumentidega, mille on emiteerinud iiksus, kes méddruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiiki
kohaselt kuulub grupisisese konsolideerimise alla (,aluseks olev instrument”);

c) aluseks olev instrument tdidab 16ike 2 punktides c ja f sdtestatud tingimusi ajal, mil instrument muutuvtasuna eral-
dati;

d) muu instrumendi vairtus on seotud aluseks oleva instrumendiga nii, et see ei ole mis tahes ajal suurem kui aluseks
oleva instrumendi véartus;

e¢) mis tahes sellise viljamakse vairtus, mis tehakse pdrast ndudediguse teket instrumendi suhtes, on seotud aluseks
oleva instrumendiga nii, et tehtavate viljamaksete vddrtus ei ole mis tahes ajal suurem kui aluseks oleva instrumendi
puhul tehtavate mis tahes viljamaksete vairtus;

f) muid instrumente reguleerivate sitetega nahakse ette, et kui aluseks olev instrument voetakse tagasi, konverteeritakse,
ostetakse tagasi voi lunastatakse edasiliikkamis- voi siilitamisperioodi ajal, seotakse muud instrumendid samaviirse
aluseks oleva instrumendiga, mis tdidab kiesoleva artikli tingimusi, nii et muude instrumentide koguviirtus ei
suurene.

4. Loike 1 punktis ¢ osutatud tingimused on jirgmised:

a) péadevad asutused on direktiivi 2013/36/EL artikli 127 kohaldamisel teinud kindlaks, et krediidiasutuse voi investeeri-
misithingu suhtes, kes emiteerib instrumenti, millega on seotud muud instrumendid, kohaldab kolmanda riigi jarele-
valveasutus konsolideeritud alusel jirelevalvet, mis on samavéirne jirelevalvega, mille suhtes kohaldatakse konealuses
direktiivis sitestatud pshimdtteid ja maaruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiikis sdtestatud ndudeid;

b) muud instrumendid tdidavad 16ike 3 punktides a ja c—f osutatud tingimusi.

Artikkel 5
Allahindamise, iileshindamise ja konverteerimise protseduurid

1. Artikli 3 punkti b ja artikli 4 16ike 2 punkti d kohaldamisel peavad teise taseme omavahenditesse kuuluvaid instru-
mente ja muid instrumente reguleerivad sitted olema kooskdlas 16igetes 2-14 sitestatud protseduuride ja tihtaegadega,
mida kohaldatakse esimese taseme pdhiomavahendite suhtarvu ning allahinnatavate, iileshinnatavate voi konverteerita-
vate summade arvutamisel. Tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente reguleerivad sitted
peavad olema kooskdlas 16ikes 9 ja 16ike 13 punktis c sitestatud protseduuridega seoses allahinnatavate, iileshinnatavate
vOi konverteeritavate summadega.

2. Kui teise taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente ja muid instrumente reguleerivate sitetega nihakse ette,
et kiivitava siindmuse korral konverteeritakse instrumendid esimese taseme pdhiomavahenditesse kuuluvateks instru-
mentideks, tipsustatakse kdnealuste sdtetega iiks jargmisest:

a) sellise konverteerimise méar ja konverteerimise piirsumma;

b) instrumentide esimese taseme pShiomavahenditesse kuuluvateks instrumentideks konverteerimise vahemik.
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3. Kui instrumente reguleerivate sitetega nihakse ette, et kiivitava siindmuse korral hinnatakse instrumentide p&hi-
summa alla, vihendatakse allahindlusega alaliselt voi ajutiselt kdike jargmist:

a) instrumendi omaniku ndue krediidiasutuse vi investeerimisithingu maksejouetuse voi likvideerimise korral;
b) instrumendi tagasivitmise voi tagasiostmise korral maksmisele kuuluv summa;
¢) instrumendilt tehtavad véljamaksed.

4. Koik pirast allahindamist tehtavad viljamaksed pohinevad vihendatud p&hisummal.

5. Instrumentide allahindamine vdi konverteerimine peab kohaldatava raamatupidamistava kohaselt tekitama kirjed,
mis kvalifitseeruvad esimese taseme pShiomavahendite kirjetena.

6.  Kui krediidiasutus vdi investeerimisithing on teinud kindlaks, et esimese taseme p&hiomavahendite suhtarv on
langenud alla taseme, mis kaivitab instrumentide konverteerimise vdi allahindamise, otsustab krediidiasutuse voi investee-
rimisithingu juhtorgan v&i mis tahes muu asjaomane organ, et kiivitav siindmus on toimunud ning et on tagasivoeta-
matu kohustus hinnata instrument alla vdi see konverteerida.

7. Kiivitava sindmuse toimumise korral ei voi allahindamisele v6i konverteerimisele kuuluvate instrumentide kogu-
summa olla viiksem kui viikseim jdrgnevast:

a) summa, mida on vaja krediidiasutuse voi investeerimisithingu esimese taseme pohiomavahendite suhtarvu téielikuks
tagasiviimiseks protsendimédrale, mida instrumenti reguleerivate sitete kohaselt kasitatakse kaivitava siindmusena;

b) instrumendi téielik pdhisumma.
8.  Kiivitava siindmuse toimumise korral peavad krediidiasutused ja investeerimisithingud tegema jargmist:

a) teavitama tootajaid, kellele on instrumendid muutuvtasuna eraldatud, ja isikuid, kes selliseid instrumente jatkuvalt
hoiavad;

b) voimalikult kiiresti ja maksimaalselt ithe kuu jooksul hindama alla instrumentide pohisumma voi konverteerima
instrumendid esimese taseme pdhiomavahenditesse kuuluvateks instrumentideks kooskolas kdesolevas artiklis sites-
tatud nduetega.

9. Kui tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid, teise taseme omavahenditesse
kuuluvad instrumendid ja muud instrumendid hdlmavad sama kiivitavat taset, hinnatakse pShisumma alla vdi konver-
teeritakse see proportsionaalselt kdigi muutuvtasu maksmiseks kasutatavate instrumentide omanike puhul.

10.  Allahinnatavate voi konverteeritavate instrumentide summa vaadatakse sdltumatult libi. Kdnealune libivaatamine
viiakse 16pule vdimalikult kiiresti ja see ei tohi luua krediidiasutusele vdi investeerimisithingule takistusi instrumentide
allahindamisel v&i konverteerimisel.

11.  Krediidiasutus vdi investeerimisithing, kes emiteerib instrumente, mis konverteeritakse kiivitava siindmuse korral
esimese taseme pohiomavahenditesse, peab tagama, et tema pohikirjajargne aktsiakapital on alati piisav, et konverteerida
kidivitava sindmuse korral k&ik sellised konverteeritavad instrumendid aktsiatesse. Krediidiasutusel voi investeerimisii-
hingul peab olema alati vajalik eelnev luba selliste esimese taseme pdhiomavahenditesse kuuluvate instrumentide emitee-
rimiseks, millesse sellised instrumendid kiivitava siindmuse korral konverteeritakse.

12.  Krediidiasutus vi investeerimisithing, kes emiteerib instrumente, mis konverteeritakse kiivitava siindmuse korral
esimese taseme pohiomavahenditesse, peab tagama, et tema asutamislepingus vdi pohikirjas v6i lepingulistes sitetes
puuduvad menetluslikud takistused selliseks konverteerimiseks.

13.  Selleks et instrumendi allahindamist saaks kasitada ajutisena, peavad olema tdidetud koik jirgmised tingimused:

a) tleshindamised pohinevad kasumil pirast seda, kui instrumendi emitent on teinud 16pliku kasumi kinnitamiseks
ametliku otsuse;

b) instrumendi mis tahes iileshindamine v&i vahendatud p&hisumma kohta kupongide maksmine toimub krediidiasutuse
vOi investeerimisithingu téielikul oma drandgemisel, vottes arvesse punktidest ¢, d ja e tulenevaid piiranguid, ning
krediidiasutus voi investeerimisithing ei ole kohustatud teostama teatavate eriasjaolude korral iileshindamist voi seda
kiirendama;
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¢) iileshindamine teostatakse proportsionaalselt sarnaste tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate
instrumentide, teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide ja muude instrumentide vahel, mida kasuta-
takse muutuvtasu maksmiseks ja mille suhtes kohaldati allahindamist;

d) teise taseme omavahenditesse kuuluvate instrumentide ja muude instrumentide iileshindamise ja vidhendatud pohi-
summalt kupongi maksmise maksimaalne summa vordub krediidiasutuse voi investeerimisithingu kasum korrutatuna
punktides i ja ii maaratletud summade jagatisega:

i) krediidiasutuse voi investeerimisithingu kdigi teise taseme omavahendite hulka kuuluvate instrumentide ja muude
instrumentide nimividirtuse summa enne allahindamisele kuuluvate instrumentide allahindamist;

ii) krediidiasutuse voi investeerimisithingu omavahendite ja selliste muude instrumentide nimivéirtuse summa, mida
kasutatakse muutuvtasu maksmiseks;

e) mis tahes iileshinnatavate summade ja vihendatud pShisummalt kupongide maksete summat kisitatakse maksena,
mille tulemusena vahenevad esimese taseme pShiomavahendid ja mille suhtes koos muude esimese taseme pdhioma-
vahenditesse kuuluvatelt instrumentidelt tehtavate viljamaksetega kehtivad piirangud, mis on seotud direktiivi
2013/36/EL artikli 141 1dikes 2 sdtestatud viljamaksete maksimumsummaga.

14.  Loike 13 punkti d kohaldamisel tehakse arvutus tileshindamise teostamise hetkel.

Artikkel 6

Kiesolev maddrus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 12. mirts 2014

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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