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MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 285/2014,
13. veebruar 2014,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis kisitlevad lepingute otsest, mirkimisviirset ja prognoositavat mdju
liidus, ning selleks et ira hoida normidest ja kohustustest kdrvalekaldumist

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012.
aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumen-
tide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (1)
eriti selle artikli 4 16iget 4 ja artikli 11 16ike 14 punkti e,

ning arvestades jargmist:

Kuna borsiviliseid tuletislepinguid on palju ja erinevaid,
siis selleks et kindlaks teha, millistel tingimustel loetakse,
et borsivlisel tuletislepingul on otsene, markimisvddrne
ja prognoositav mdju liidus, ja millised on olukorrad, kus
on vajalik vdi asjakohane wviltida korvalekaldumist
madruses (EL) nr 648/2012 sitestatud normidest voi
kohustustest, tuleks kohaldada kriteeriumidel pdhinevat
lahenemisviisi.

Arvestades, et méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 13 1dike
3 kohaselt loetakse nimetatud médruses sitestatud kohus-
tused tdidetuks, kui vdhemalt iiks vastaspooltest on
asutatud riigis, mille kohta komisjon on vastu votnud
samavédrsust kinnitava rakendusakti vastavalt midruse
(EL) nr 648/2012 artikli 13 Idikele 2, tuleks kdesolevaid
regulatiivseid tehnilisi standardeid kohaldada selliste
lepingute suhtes, mille puhul mdlemad vastaspooled on

() ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.

(6)

asutatud kolmandas riigis, mille kohta ei ole veel kinni-
tatud, et selle digus- ja jdrelevalvekord ning riiklikku
sundi kisitlevad sitted oleksid miiruses sitestatud ndue-
tega samavaarsed.

Teatavad andmed kolmandate riikide isikute poolt
sOlmitud lepingute kohta oleksid endiselt kittesaadavad
ainult kolmandate riikide padevatele asutustele. Seepdrast
peaksid liidu padevad asutused kolmandate riikide asutus-
tega tihedat koost6od tegema tagamaks, et asjaomaseid
satteid kohaldatakse ja nende noudeid tdidetakse.

Vottes arvesse, et asjaomaste tehniliste standardite tdieli-
kuks moistmiseks on vajalik erialatermin, peaks see
termin olema maaratletud.

Kolmandas riigis asutatud iiksustega sdlmitud borsiviline
tuletisleping, millele on andnud garantii liidus asutatud
itksus, loob finantsriski liidus asutatud garantii andja
jaoks. Arvestades, et see risk sdltub finantssektori vastas-
poolte poolt borsivalisele tuletislepingule antud garantii
suurusest, ning vdttes arvesse finantssektori vastaspoolte
omavahelisi seoseid vorreldes finantssektoriviliste vastas-
pooltega, tuleks lugeda, et ainult kolmandas riigis
asutatud iiksuste poolt sdlmitud sellistel borsivalistel tule-
tislepingutel, mille kohta liidus asutatud finantssektori
vastaspool on vilja andnud garantii, mis iiletab teatava
kvantitatiivse kiinnise, on otsene, markimisvddrne ja
prognoositav mdju liidus.

Kolmandas riigis asutatud finantssektori vastaspooled
saavad solmida borsiviliseid tuletislepinguid oma filiaa-
lide kaudu liidus. Vottes arvesse filiaalide tegevuse moju
liidu turul, tuleks lugeda, et liidu filiaalide vahel s6lmitud
borsivilistel tuletislepingutel on otsene, markimisvidrne
ja prognoositav mdju liidus.



L 852

Euroopa Liidu Teataja

21.3.2014

)

(11)

(12)

Kui konkreetsed vastaspooled sdlmivad borsivilise tuletis-
lepingu, mille peamine eesmirk on viltida kliirimiskohus-
tuse kohaldamist voi selliste riski maandamise tehnikate
kasutamist, mida kohaldatakse iiksuste suhtes, kes oleksid
olnud sellise lepingu loomulikeks vastaspoolteks, tuleks
seda lugeda korvalekaldumiseks mdaidruses (EL) nr
648/2012 sitestatud normidest vdi kohustustest, kuna
see takistab midruse eesmdrgi saavutamist, milleks on
vastaspoolte krediidiriski vihendamine.

Kui borsiviline tuletisleping on osa kokkuleppest, mida ei
toeta drilised kaalutlused voi millel puudub majanduslik
sisu ja mille peamine eesmirk on viltida méddruse (EL) nr
648/2012, sh erandi tegemise tingimusi sitestavate sitete
kohaldamist, tuleks seda lugeda kdorvalekaldumiseks
nimetatud maaruses sitestatud normidest vdi kohustus-
test.

Fiktiivse kokkuleppe voi fiktiivse kokkulepete seeria
tunnusteks tuleks lugeda olukordi, kus kokkuleppe eri
osad ei ole kooskolas kokkuleppe kui terviku digusliku
sisuga, kus kokkulepe sdlmitakse viisil, mida tavaparaselt
ei kasutataks moistliku dritava korral, kus kokkulepe voi
kokkulepete seeria hdlmab elemente, mis sisuliselt neut-
raliseerivad voi tithistavad vastastikku iiksteise majandus-
liku m&ju, voi kus tehingud on oma loomult ringlevad.

Soovitav on sitestada tehnilised standardid lepingute
kohta, millel on otsene, markimisvdirne ja prognoositav
mdju liidus, ning tehnilised standardid maaruses (EL) nr
648/2012 sitestatud normidest v&i kohustustest kdrvale-
kaldumise kohta iihes &igusaktis, kuna moélemat liiki
tehnilised standardid on seotud kliirimiskohustuse ja
riski maandamise tehnikatega. Lisaks on modlemat liiki
standarditel ihiseid jooni, niiteks kohaldatakse neid
lepingute suhtes, mille vastaspooltel ei oleks kliirimisko-
hustust vdi mille vastaspoolte suhtes ei kohaldataks riski
maandamise tehnikaid, kui mdairuse (EL) nr 648/2012
artikli 4 16ike 1 punkti a alapunkti v ja artikli 11 1dike
14 punkti e tingimused, mida tdpsustatakse kdesolevas
médruses, ei ole tdidetud.

Vottes arvesse, et kolmandate riikide tiksused, kelle suhtes
kdesolevaid regulatiivseid tehnilisi standardeid kohalda-
takse, vajavad aega, et korraldada médruse (EL) nr
648/2012 nduete tiitmine, kui loetakse, et nende borsi-
vilistel tuletislepingutel on vastavalt kdesolevate tehniliste
standardite nduetele otsene, méarkimisvdarne ja prognoo-
sitav mdju liidus, on asjakohane neid ndudeid sisaldavate
sitete kohaldamine kuus kuud edasi liikata.

Kéesolev méidrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndul, mille esitas komisjonile Euroopa Vidrtpabe-
riturujirelevalve (ESMA).

(13)

ESMA on vastavalt Euroopa Parlamendi ja noukogu
médruse (EL) nr 1095/2010 (') artiklile 10 viinud labi
avaliku konsultatsiooni regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu kohta, analtiisinud vdimalikku asjaomast
kulu ja kasu ning kiisinud arvamust kdnealuse mairuse
artikli 37 kohaselt loodud vidirtpaberituru sidusrithmade
kogult.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Moisted

Kiesoleva mairuse kohaldamisel kasutatakse jargmist mdistet:

,garantii” — garantii andja selgesonaliselt dokumenteeritud
oiguslik kohustus maksta soodustatud isikule summad, mis
on sissendutavad vdi vdivad muutuda sissendutavateks vasta-
valt garantii saanud iiksuse borsivilistele tuletislepingutele,
mille kohta garantii on antud, juhul kui tegemist on garantiis
midratletud makseviivitusega voi kui garantii saanud tiksus ei
ole makset teinud.

Artikkel 2

Lepingud, millel on otsene, mirkimisviirne ja prognoositav

1.
misvddrne ja prognoositav. moju liidus, kui vihemalt {iiks
kolmanda riigi itksus on saanud liidus asutatud finantssektori
vastaspoolelt garantii, mis katab kdik voi osa selle tiksuse borsi-
vilisest tuletislepingust tulenevatest kohustustest sellises ulatu-
ses, et garantii vastab mdlemale jargmistest tingimustest:

moju liidus

Loetakse, et borsivilisel tuletislepingul on otsene, mirki-

a) garantii hdlmab kolmanda riigi tiksuse koiki kohustusi, mis

tulenevad iihest voi mitmest borsivalisest tuletislepingust,
tingliku koguvéartusega vahemalt 8 miljardit eurot voi sama-
véddrne summa asjakohases vilisvaluutas, voi garantii hdlmab
osa kolmanda riigi ttksuse kohustustest, mis tulenevad iihest
vOi mitmest borsivalisest tuletislepingust, tingliku koguvaar-
tusega vdhemalt 8 miljardit eurot vOi samavddrne summa
asjakohases vilisvaluutas, mis on jagatud holmatud kohus-
tuste osa protsentuaalse osaga;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus (EL) nr 1095/2010,

24. november 2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viaartpaberiturujdrelevalve) (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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b) garantii vordub vdhemalt 5 %-ga praeguste riskipositsioonide
summast, mis on mdiratletud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madruse (EL) nr 575/2013 (') artikli 272 punktis
17 ja mis tulenevad garantii andnud liidus asutatud finants-
sektori vastaspoole borsivilistest tuletislepingutest.

Kui garantii on antud maksimumsummale, mis on viiksem kui
esimese 18igu punktis a sitestatud kiinnis, ei ole garantiiga
kaetud lepingutel liidus otsest, markimisvaarset ja prognoo-
sitavat mdju, valja arvatud juhul, kui garantii summat suuren-
datakse, millisel juhul peab garantii andja garantii suurendamise
pdeval uuesti hindama, kas lepingutel on otsene, mirkimis-
védrne ja prognoositav mdju liidus vastavalt esimese 16igu punk-
tides a ja b sdtestatud tingimustele.

Kui thest voi mitmest borsivilisest tuletislepingust tuleneva
kohustuse véirtus on vdiksem esimese 18igu punktis a sitestatud
kiinnisest, loetakse, et sellistel lepingutel ei ole liidus otsest,
markimisvairset ja prognoositavat mdju isegi juhul, kui kohus-
tust holmava garantii maksimumsumma vordub esimese 16igu
punktis a sitestatud kiinnisega voi iiletab seda ja isegi juhul, kui
esimese 16igu punktis b sdtestatud tingimus on tdidetud.

Juhul kui borsivalistest tuletislepingutest tulenevaid kohustusi
suurendatakse vdi praegusi riskipositsioone vihendatakse,
hindab garantii andja uuesti, kas esimese 16igu punktides a ja
b sitestatud tingimused on tdidetud. Esimese 16igu punktis a
sdtestatud tingimuse osas peab hindamine toimuma kohustuse
suurenemise pdeval ja esimese 16igu punktis b sdtestatud tingi-
muse osas igakuiselt.

Loetakse, et sellistel borsivilistel tuletislepingutel tingliku kogu-
véirtusega vihemalt 8 miljardit eurot vdi samavddrne summa
asjakohases vilisvaluutas, mis on sdlmitud enne garantii andmist
voi suurendamist ja mis hiliem on hélmatud garantiiga, mis
vastab esimese 10igu punktides a ja b sitestatud tingimustele,
on otsene, markimisvddrne ja prognoositav moju liidus.

2. Loectakse, et borsivilisel tuletislepingul on otsene, mirki-
misvddrne ja prognoositav. mdju liidus, juhul kui kaks

kolmandas riigis asutatud itksust sdlmivad borsivilise tuletisle-
pingu oma liidus asuvate filiaalide kaudu ja kui nad oleksid
asutatud liidus, loetaks neid finantssektori vastaspoolteks.

Artikkel 3

Olukorrad, kus on vajalik v3i asjakohane viltida
korvalekaldumist miidruses (EL) nr 648/2012 sitestatud
normidest v3i kohustustest

1.  Loetakse, et borsivilise tuletislepingu eesmdrk on hoida
korvale madruse (EL) nr 648/2012 mis tahes sitte kohaldami-
sest, kui leping on sdlmitud sellisel viisil, et tervikuna vaadates ja
koiki asjaolusid arvesse vottes saab selle peamiseks eesmargiks
pidada nimetatud mairuse sitete kohaldamise viltimist.

2. Laike 1 tdhenduses loetakse, et lepingu peamiseks eesmar-
giks on méidruse (EL) nr 648/2012 mis tahes sdtte kohaldamise
viltimine, kui borsivilise tuletislepinguga seotud kokkuleppe voi
kokkulepete seeria peamine eesmark on nurjata maaruse (EL) nr
648/2012 mis tahes sellise sitte sisu, tdhendus ja eesmirk, mida
muidu kokkuleppe suhtes kohaldataks, kaasa arvatud juhul, kui
see on osa fiktiivsest kokkuleppest voi fiktiivsete kokkulepete
seeriast.

Kokkulepe, mis sisuliselt ei pohine arilistel kaalutlustel v6i millel
puudub majanduslik sisu voi millel ei ole majanduslikke pdhjen-
dusi ja mis koosneb mis tahes lepingust, tehingust, skeemist,
toimingust, operatsioonist, leppest, toetusest, sobingust, lubadu-
sest, kohustusest voi siindmusest, loetakse fiktiivseks kokkulep-
peks. Kokkulepe vaib koosneda rohkem kui ithest etapist voi
osast.

Artikkel 4
Joustumine
Kéesolev mdairus joustub kahekiimnendal péeval pirast selle

avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artiklit 2 kohaldatakse alates 10. oktoobrist 2014.

Kéesolev mdirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 13. veebruar 2014

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirus (EL) nr 575/2013, 26. juuni
2013, krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja mdiiruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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