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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2014/57/EL,
16. aprill 2014,

turukuritarvituse korral kohaldatavate kriminaalkaristuste kohta(turukuritarvituse direktiiv)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut ja eriti selle artikli 83 Ioiget 2,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (%),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Integreeritud ja tohus finantsturg ning investorite suurem usaldus eeldab turu terviklikkust. Majanduskasvu ja
joukuse suurendamise eeltingimuseks on vdartpaberiturgude tdrgeteta toimimine ja tildsuse usaldus turgude vastu.
Turukuritarvitus kahjustab finantsturgude terviklikkust ning tldsuse usaldust véirtpaberite, tuletisinstrumentide ja
vordlusaluste vastu.

(2)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/6/EU (¥) tiiendati ja ajakohastati turu terviklikkuse kaitseks vastu
voetud liidu digusraamistikku. Uhtlasi peavad liikmesriigid sellekohaselt tagama, et padevatel asutustel on vdimalik
tuvastada ja uurida turukuritarvitusi. Ilma et see piiraks litkmesriikide digust kehtestada kriminaalkaristusi, on
direktiiviga 2003/6/EU pandud liikmesriikidele kohustus tagada, et direktiivi rakendamiseks vastu voetud siseriik-
likke eeskirju rikkunud isikute suhtes on vdimalik votta asjakohaseid haldusmeetmeid voi kohaldada halduskaris-
tusi.

(3)  Jacques de Larosiére’i juhitud liidu finantsjarelevalve kdrgetasemelise eksperdirithma (,de Larosiere’i rithm”) 25. veeb-
ruari 2009. aasta aruandes soovitati, et finantssektori usaldusvddrne usaldatavusnduete tditmise jirelevalve- ja
tegevusraamistik peab tuginema tugevale jirelevalvesiisteemile ja karistusdiguse toimimisele. De Larosiére’i rithm
leidis seetdttu, et jarelevalveasutustel peaksid olema piisavad digused ja et neil peaks kdikide finantskuritegude
puhul olema voimalik tugineda diglasele, tugevale ja hoiatava mdjuga karistusdigusele, kusjuures karistusi tuleks
kohaldada tShusalt, et siilitada turu terviklikkus. De Larosiere’i rithm leidis, et litkmesriikide karistusdiguse toimi-
mine on selles osas ildiselt nork ja ebaiihtlane.

() ELT C 161, 7.6.2012, Ik 3.

() ELT C 181, 21.6.2012, Ik 64.

(%) Euroopa Parlamendi 4. veebruari 2014. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 14. aprilli 2014. aasta
otsus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiiv 2003/6/EU siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu
kuritarvitamise) kohta (ELT L 96, 12.4.2003, lk 16).
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(4 Turukuritarvitust kasitlev hasti toimiv digusraamistik eeldab tulemuslikku sunnimehhanismi. Litkmesriikides direk-
tiivi 2003/6/EU kohaste halduskaristuste kohaldamise analiiiis on ndidanud, et mitte kdigil liikmesriikide padevatel
asutustel ei ole olnud piisavaid digusi, et tagada turukuritarvituse puhul asjakohaste karistuste kohaldamine.
Eelkdige ei olnud mitte kdigis liitkmesriikides voimalik kohaldada siseteabe alusel kauplemise ja turuga manipulee-
rimise korral rahalisi halduskaristusi ning karistuste maar erines liikkmesriigiti oluliselt. Seetdttu on vaja vdtta vastu
uus seadusandlik akt, et tagada kogu liidus tithised miinimumnormid.

(5)  Halduskaristuste kehtestamine liikmesriikides ei ole seni osutunud piisavaks, et hoida édra turukuritarvitusi ja tagada
selle vastu voitlemist kisitlevate eeskirjade jirgimine.

(6)  Turu kuritarvitust kasitlevate eeskirjade jargimist on vaja tiiendada véimalusega kohaldada kriminaalkaristusi, mis
viljendavad halduskaristustega vorreldes iihiskondliku hukkamdistu teravamat vormi. Vahemalt raskete turukuri-
tarvituste kasitamine kuritegudena piiritleks selgelt kditumise, mida peetakse eriti taunitavaks, andes ldsusele ja
voimalikele diguserikkujatele teada, et padevad asutused suhtuvad sellisesse kiditumisse viga tosiselt.

(7)  Koigis liikmesriikides ei ole direktiivi 2003/6/EU rakendamiseks vastu vdetud riigisisese diguse teatavat laadi raske
rikkumise korral kriminaalkaristuste kohaldamist ette ndhtud. Liikmesriikide erinevad lihenemisviisid vdhendavad
siseturul tegutsemise tingimuste ihtsust ja voivad luua stiimuli turukuritarvituseks liikkmesriikides, kus sellised
digusrikkumised ei ole kriminaalkorras karistatavad. Peale selle ei ole liidus joutud siiani kokkuleppele selles, millist
kaitumist kasitatakse turukuritarvituse eeskirjade raske rikkumisena. Seepirast tuleks kehtestada miinimumnormid,
mis késitlevad kuritegusid, mida panevad toime fiiiisilised isikud, ning mis késitlevad juriidiliste isikute vastutust ja
asjaomaseid karistusi. Uhised miinimumnormid vdimaldaksid samuti kasutada mdjusamaid uurimismeetodeid ning
tohustada riigisisest ja liikmesriikidevahelist koostood. Finantskriisi kogemuse pdhjal on ilmne, et turuga manipu-
leerimine voib miljoneid inimesi tdsiselt kahjustada. Libori skandaal, mis tekkis vordlusalustega raske manipulee-
rimise tottu, tdestas, et sellised probleemid ja liingad kahjustavad tugevalt turu usaldust ning voivad pdhjustada
investoritele markimisvairset kahju ja moonutada reaalmajandust. Liidus puudub iihtne kriminaalkaristuste kohal-
damise kord ning see annab turu kuritarvitajatele voimaluse kasutada ira teatavate liikmesriikide leebemat korda.
Kriminaalkaristuste mdistmine turukuritarvituste eest avaldab potentsiaalsetele digusrikkujatele suuremat hoiatavat
moju.

(8)  Kriminaalkaristuste kehtestamine kdikides liikkmesriikides vahemalt turu raske kuritarvituse koosseisude puhul on
oluline selleks, et tagada liidu poliitika tulemuslik rakendamine turu kuritarvituste vastase voitluse valdkonnas.

(9)  Selleks et viia kdesolev direktiiv kooskélla Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 596/2014, (1) ei
tuleks kdesolevat direktiivi kohaldada jargmistel juhtudel: oma aktsiatega tagasiostuprogrammide raames kauple-
mine; véirtpaberite ja seotud instrumentidega kauplemine vdartpaberite stabiliseerimiseks; tehingud, tehingukorral-
dused v&i toimingud, mis on seotud raha-, vahetuskursi- v3i valitsemissektori v6la haldamise poliitikaga; lubatud
heitkogusega seonduva poliitika (seoses liidu kliimapoliitika rakendamisega) voi liidu tihise pdllumajandus- voi
kalanduspoliitika rakendamine.

(10)  Liikmesriikidelt tuleks nduda selle sitestamist, et kuritegudena kisitatakse vdhemalt siseteabe alusel kauplemise,
turuga manipuleerimise ja siseteabe digusvastase avaldamise raskeid juhtumeid, kui need teod on toime pandud

tahtlikult.

(11)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisel tuleks kisitada raskena selliseid siseteabe alusel kauplemise ja siseteabe digusvas-
tase avaldamise juhtumeid, millel on mirkimisvdarne moju turu terviklikkusele, ning mille puhul tegelikult voi
potentsiaalselt teenitud kasum voi vilditud kahjum, turule tekitatud kahju suurus voi kaubeldavate finantsinst-
rumentide koguvairtus on mérkimisvaarne. Muude asjaoludena vdidakse arvesse votta niiteks seda, kas rikkumise
pani toime kuritegelik thendus voi kas isik on varem seda liiki kuritegusid toime pannud voi mitte.

(1) Euroopa Parlamendi ja noukogu 16. aprilli 2014. aasta méddrus (EL) nr 596/2014, mis késitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
méirus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125[EU ja 2004/72[EU (vt kidesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 1).
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(12)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisel tuleks muu hulgas kisitada raskena selliseid turuga manipuleerimise juhtumeid,
kus mdju turu terviklikkusele, tegelikult voi potentsiaalselt teenitud kasum voi vilditud kahjum, turule p&hjustatud
kahju voi finantsinstrumendi vdi kaupade hetkelepingu voi algselt kasutatud rahaliste vahendite vdartuse
muutumise tase on markimisvdarne voi juhul, kui turuga manipuleerimise paneb toime isik, kes to6tab finants-
sektoris voi jdrelevalve- vdi reguleerivas asutuses.

(13)  Tulenevalt siseteabe alusel kauplemise ja turuga manipuleerimise katsete negatiivsest mojust finantsturgude tervik-
likkusele ja investorite usaldusele kdnealuste turgude suhtes tuleks sellist kditumist kriminaalkorras karistada.

(14)  Kéesoleva direktiiviga tuleks panna liikmesriikidele kohustus kehtestada riigisiseses diguses kriminaalkaristused
sellise siseteabe alusel kauplemise, turuga manipuleerimise ja siseteabe digusvastase avaldamise eest, mille suhtes
kohaldatakse kiesolevat direktiivi. Kdesoleva direktiiviga ei tuleks tekitada kohustusi seoses selliste karistuste voi
muu kehtiva diguskaitsesiisteemi kohaldamisega konkreetsete juhtumite suhtes.

(15)  Kdesoleva direktiivi kohaselt peaksid litkmesriigid samuti tagama, et kuriteole kihutamine ja kaasaaitamine ning
ohutamine on karistatavad.

(16)  Et karistused kdesolevas direktiivis osutatud kuritegude eest oleksid tShusad ja hoiatavad, tuleks kaesolevas direk-
tiivis sdtestada maksimaalse vanglakaristuse alammaar.

(17)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisel tuleks arvesse votta Oigusraamistikku, mis on kehtestatud maidrusega (EL)
nr 596/2014 ning selle rakendusmeetmetega.

(18)  Tagamaks, et mdaruses (EL) nr 596/2014 finantsturgude terviklikkuse tagamiseks ette nidhtud Euroopa poliitikat
rakendatakse tulemuslikult, peaksid liikmesriigid laiendama vastutust kdesolevas direktiivis sitestatud siititegude eest
ka juriidilistele isikutele, tehes seda tShusate, proportsionaalsete ja hoiatavate kriminaalkaristuste vdi muude karis-
tuste voi kriminaaldiguslike voi muude meetmete kehtestamise kaudu, nagu on ette nihtud niiteks maaruses (EL)
nr 596/2014. Sellised karistused voi muud meetmed vdivad muu hulgas holmata karistuse moistmise 16pliku
otsuse, sealhulgas vastutava juriidilise isiku nime avalikustamist, vOttes arvesse pdhidigusi, proportsionaalsuse
pohimdtet ning finantsturgude stabiilsusele ja pooleliolevatele uurimistele pdhjustatavaid voimalikke raskusi. Liik-
mesriigid peaksid vajaduse korral ja juhul, kui riigisiseses diguses on juriidiliste isikute kriminaalvastutus ette
nahtud, laiendama sellise kriminaalvastutuse kohaldamisala kooskélas siseriikliku digusega ka kiesolevas direktiivis
kisitletud siititegudele. Kdesolev direktiiv ei tohiks takistada litkmesriike avalikustamast vastutust voi karistust
kasitlevaid 16plikke otsuseid.

(19)  Liikmesriigid peaksid votma vajalikud meetmed, et tagada diguskaitseasutustele, kohtutele ja muudele padevatele
asutustele, kes vastutavad kiesolevas direktiivis késitletud siiiitegude uurimise voi suitidistuse esitamise eest,
voimalus kasutada tulemuslikke uurimisvahendeid. Vottes arvesse muu hulgas proportsionaalsuse pdhimotet,
peaks selliste vahendite siseriiklike oigusaktide kohane kasutamine olema vastavuses uuritava siiiiteo laadi ja
raskusega.

(20)  Kuna kéesoleva direktiiviga nihakse ette miinimumnormid, vdivad likkmesriigid votta vastu voi sdilitada turukuri-
tarvituse osas rangemad kriminaaldiguse normid.

(21)  Litkmesriigid vOivad niiteks ette naha, et turu manipuleerimist kisitatakse kuriteona, kui see pannakse toime
kergemeelsusest voi raske hooletuse tdttu.

(22)  Kdéesolevas direktiivis sitestatud kohustus naha siseriiklikus diguses ette kriminaalkaristused fuisilistele ja jurii-
dilistele isikutele ei vabasta liikmesriike kohustusest niha siseriiklikus diguses ette halduskaristusi ja muid meet-
meid, mida kohaldatakse mairuses (EL) nr 596/2014 osutatud Sigusrikkumiste korral, vilja arvatud juhul, kui
liitkmesriigid on otsustanud kooskolas médruse (EL) nr 596/2014 sitetega ndha oma siseriiklikus diguses selliste
digusrikkumiste eest ette iiksnes kriminaalkaristused.
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(23)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisala on kindlaks maaratud selliselt, et tdiendada mdairust (EL) nr 596/2014 ning
tagada selle tShus rakendamine. Kuigi tahtlikud siiiiteod vihemalt raskete juhtumite puhul peaksid olema karista-
tavad kdesoleva direktiivi raames, ei ole mairuse (EL) nr 596/2014 rikkumise eest karistuste mdistmiseks vaja teo
tahtlikkust tdendada ega piirduda iiksnes raskete juhtumitega. Kiesolevat direktiivi iile vdtva riigisisese diguse
kohaldamisel peaksid liikmesriigid tagama, et siiiitegude eest kriminaalkaristuste mdistmine kooskdlas kdesoleva
direktiiviga ja halduskaristuste moistmine kooskolas maarusega (EL) nr 596/2014 ei tooks kaasa ne bis in idem
pohimdtte rikkumist.

(24) Ilma et see piiraks litkmesriikide kriminaaldiguse tildnormide kohaldamist karistuste moistmisel ja tdideviimisel
vastavalt iga tiksikjuhtumi konkreetsetele asjaoludele, peaks karistuste mdistmine olema proportsionaalne, vottes
arvesse vastutusele voetavate isikute teenitud kasumit voi vilditud kahju, samuti kuriteoga teistele isikutele tekitatud
kahju ja juhul, kui see on asjakohane, turgude toimimisele v6i majandusele laiemalt tekitatud kahju.

(25)  Kuna kdesoleva direktiivi eesmarki, nimelt tagada vdimalus kohaldada vdhemalt raskete turukuritarvituste puhul
kogu liidus kriminaalkaristusi, ei suuda likkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda kiesoleva direktiivi
ulatuse ja moju tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit vdtta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu
(ELi leping) artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pdhimdttega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse
pohimdtte kohaselt ei ldhe kéesolev direktiiv nimetatud eesmargi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(26)  Selleks et tihendada piiriiilest tegevust, on vaja turukuritarvituse siiiitegude uurimise ja siitidistusi esitavate padevate
siseriiklike asutuste vahelist tohusat ja tulemuslikku koost6od. Eri litkmesriikide asutuste erinev to6korraldus ja
padevus ei tohiks nendevahelist koostood takistada.

(27)  Kaesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jdrgitakse Euroopa Liidu pShidiguste hartas tunnustatud pohimdtteid,
nagu neid on tunnustatud ELi lepingus. Eelkdige tuleks direktiivi kohaldamisel austada digust isikuandmete kaitsele
(artikkel 8), sdna- ja teabevabadust (artikkel 11), ettevotlusvabadust (artikkel 16), digust tShusale diguskaitseva-
hendile ja oiglasele kohtulikule arutamisele (artikkel 47), siiiituse presumptsiooni ja kaitsedigust (artikkel 48),
kuritegude ja karistuste seaduslikkuse ja proportsionaalsuse pohimdtet (artikkel 49) ning kriminaalasjades mitme-
kordse kohtumdistmise ja karistamise keeldu (artikkel 50).

(28)  Kdéesoleva direktiivi rakendamisel peaksid liikmesriigid tagama kahtlustatavate voi siiiidistatavate menetlusdigused
kriminaalmenetluses. Kéesolevast direktiivist tulenevad kohustused ei piira liikmesriikide kohustusi, mis tulenevad
liidu digusest kriminaalmenetluses tagatavate menetlusdiguste vallas. Kdesolevas direktiivis sdtestatu ei piira ajakir-
jandusvabadust ega sdnavabadust meedias niivord, kui need on liidus ja litkmesriikides tagatud eelkdige pdhidiguste
harta artikliga 11 ja teiste asjakohaste sitetega. Seda tuleks rohutada eeskitt seoses siseteabe avaldamisega koos-
kolas kiesoleva direktiivi sellist avaldamist kisitlevate sitetega.

(29) llma et see piiraks ELi lepingule ja Euroopa Liidu toimimise lepingule (ELi toimimise leping) lisatud protokolli
nr 21 (Uhendkuningriigi ja lirimaa seisukoha kohta vabadusel, turvalisusel ja digusel rajaneva ala suhtes) artikli 4
kohaldamist, ei osale Uhendkuningriik kdesoleva direktiivi vastuvdtmisel, mistdttu see ei ole tema suhtes siduv ega

kohaldatav.

(30)  ELi lepingule ja ELi toimimise lepingule lisatud protokolli nr 21 (Uhendkuningriigi ja lirimaa seisukoha kohta
vabadusel, turvalisusel ja digusel rajaneva ala suhtes) artiklite 1, 2, 3 ja 4 kohaselt on lirimaa teatanud oma soovist
osaleda kdesoleva direktiivi vastuvdtmisel ja kohaldamisel.

(31)  ELi lepingule ja ELi toimimise lepingule lisatud Taani seisukohta kasitleva protokolli nr 22 artiklite 1 ja 2 kohaselt
ei osale Taani kiesoleva direktiivi vastuvdtmisel, mistdttu ei ole see tema suhtes siduv ega kohaldatav.
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(32)  Euroopa andmekaitseinspektor esitas arvamuse 10. veebruaril 2012 (1),
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kdiesoleva direktiiviga kehtestatakse miinimumnormid kriminaalkaristuste kohaldamiseks siseteabe alusel kauplemise,
siseteabe Oigusvastase avaldamise ja turuga manipuleerimise eest, et tagada finantsturgude terviklikkus liidus, parandada
investorite kaitset ja suurendada investorite usaldust kdnealuste turgude vastu.

2. Kdesolevat direktiivi kohaldatakse seoses jargmisega:

a) finantsinstrumendid, mis on vdetud kauplemisele reguleeritud turul voi mille kohta on esitatud reguleeritud turul
kauplemisele votmise taotlus;

b) finantsinstrumendid, millega kaubeldakse v&i mis on vdetud kauplemisele mitmepoolses kauplemissiisteemis voi mille
kohta on esitatud mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlus;

¢) finantsinstrumendid, millega kaubeldakse organiseeritud kauplemissiisteemis;

d) finantsinstrumendid, mis ei ole hdlmatud punktidega a, b ega ¢ ning mille hind voi vaartus séltub kdnealustes
punktides osutatud finantsinstrumentide hinnast voi vddrtusest voi mdjutab kdnealustes punktides osutatud finants-
instrumentide hinda v&i véirtust ning mis vdivad muu hulgas holmata krediidiriski vahetustehinguid ja hinnavahele-
pinguid.

Kiesolevat direktiivi kohaldatakse ka komisjoni médaruse (EL) nr 1031/2010 (?) kohase lubatud heitkoguse vaartpaberite
v0i muude nendel pdhinevate enampakkumistoodete, sealhulgas enampakkumistooted, mis ei ole finantsinstrumendid,
enampakkumisega seotud tegevuse voi tehingute, sh pakkumiste suhtes, reguleeritud turuna loa saanud enampakkumis-
platvormil. Ilma et see piiraks enampakkumise raames esitatavatele pakkumistele kehtivate erisitete kohaldamist, kohal-
datakse kauplemiskorraldusi puudutavaid kiesoleva direktiivi sitteid ka koigi selliste pakkumiste suhtes.

3. Kdesolevat direktiivi ei kohaldata seoses jargmisega:

a) oma aktsiatega tagasiostuprogrammide raames kauplemisele, kui selline kauplemine on kooskdlas midruse (EL)
nr 596/2014 artikli 5 1oigetega 1, 2 ja 3;

b) méddruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 Idike 2 punktides a ja b osutatud véirtpaberite ja seotud instrumentidega
kauplemisele vadrtpaberite stabiliseerimiseks, kui selline kauplemine on kooskdlas nimetatud médruse artikli 5 1dige-
tega 4 ja 5;

¢) tehingud, tehingukorraldused vdi tegevus seoses raha-, vahetuskursi- vdi valitsemissektori vdla haldamise poliitikaga
kooskolas mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 6 1dikega 1; tehingukorraldused voi tegevus kooskolas nimetatud médruse
artikli 6 16ikega 2; tegevus seoses liidu kliimapoliitika rakendamisega kooskélas nimetatud maaruse artikli 6 1dikega 3,
voi tegevus seoses liidu iihise péllumajandus- voi kalanduspoliitika rakendamisega kooskdlas nimetatud médruse artikli
6 ldikega 4.

4.  Artiklit 5 kohaldatakse ka seoses:

a) kauba hetkelepingutega, mille puhul ei ole tegemist energia hulgimiiigitoodetega, kui tehing, tehingukorraldus voi
tegevus mdjutab kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud finantsinstrumentide hinda voi védrtust;

() ELT C 177, 20.6.2012, 1k 1.

() Komisjoni 12. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1031/2010 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/87/EU (millega
luuakse iihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega kauplemise siisteem) kohase kasvuhoonegaaside saastekvootide enampakku-
mise ajastamise, haldamise ja muude aspektide kohta (ELT L 302, 18.11.2010, lk 1).
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b) eri liiki finantsinstrumentidega, sealhulgas tuletislepingud voi tuletisinstrumendid krediidiriski tilekandmiseks, kui
tehing, tehingukorraldus, pakkumine voi tegevus avaldab mdju kauba hetkelepingu hinnale voi véirtusele ja see
hind voi vddrtus soltub nimetatud finantsinstrumentide hinnast vdi vairtusest;

¢) vordlusalustega seotud tegevusega.

5. Kdesolevat direktiivi kohaldatakse 1digetes 2 ja 4 osutatud finantsinstrumentidega seotud tehingute, tehingukorral-
duste voi tegevuse suhtes olenemata sellest, kas tehing tehakse voi tehingukorraldus antakse voi tegevus toimub kaup-
lemiskohas voi mitte.

Artikkel 2
Moisted
Kiesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:
1)  finantsinstrument” — finantsinstrument, nagu see on mdaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi

2014/65(EL (1) artikli 4 16ike 1 punktis 15;

2) ,kauba hetkeleping” — kaupade hetkeleping, nagu see on méiratletud médaruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 Iike 1
punktis 15;

3) ,tagasiostuprogramm” - kauplemine oma aktsiatega vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2012/30(EL (%) artiklitele 21-27;

4) ,siseteave” — teave mddruse (EL) nr 596/2014 artikli 7 1digete 1-4 tdhenduses;

5) ,lubatud heitkoguse vairtpaber” — lubatud heitkoguse véirtpaber, nagu seda on kirjeldatud direktiivi 2014/65/EL I
lisa C jao punktis 11;

6) ,vordlusalus” — vordlusalus, nagu see on mdédratletud médruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 16ike 1 punktis 29;

7) turu tunnustatud tava” — konkreetne turutava, mida asjaomase litkmesriigi padev asutus tunnustab vastavalt maaruse
(EL) nr 596/2014 artiklile 13;

8) ,stabiliseerimine” — stabiliseerimine, nagu see on mdaaratletud mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 3 punkti 2 alapunktis
d;

9) ,reguleeritud turg” — reguleeritud turg, nagu see on madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21;

10) ,mitmepoolne kauplemissiisteem” — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu see on méaratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 15ike 1 punktis 22;

11) ,organiseeritud kauplemissiisteem” — organiseeritud kauplemissiisteem, nagu see on mdaratletud mdairuse (EL)
nr 596/2014 artikli 4 16ike 1 punktis 23;

12) ,kauplemiskoht” — kauplemiskoht, nagu see on mdiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 24;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse
direktiivi 2011/61/EL ja direktiivi 2002/92/EU (vt kéesoleva Euroopa Liidu Teataja Tk 349).

(?) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta direktiiv 2012/30/EL tagatiste kooskolastamise kohta, mida likkmesriigid
aritthingu litkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 54 teises 16igus tdhendatud
dritthingutelt nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali siilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised
vordvaarseteks (ELT L 315, 14.11.2012, Ik 74).
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13) ,energia hulgimiitigitoode” — energia hulgimiitigitoode, nagu see on mdaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédruse (EL) nr 1227/2011 (") artikli 2 punktis 4;

14) ,emitent” — emitent, nagu see on mdiratletud mairuse (EL) nr 596/2014 artikli 3 Idike 1 punktis 21.

Artikkel 3

Siseteabe alusel kauplemine, teisele isikule siseteabe alusel kauplemise soovitamine vdi teise isiku mdjutamine
siseteabe alusel kauplemisele

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et siseteabe alusel kauplemist ja teisele isikule siseteabe
alusel kauplemise soovitamist voi teise isiku mdjutamist siseteabe alusel kauplemisele, nagu osutatud 1digetes 2 kuni 8,
kisitatakse kuritegudena vihemalt rasketel juhtudel ja siis, kui tegu pannakse toime tahtlikult.

2. Kdesoleva direktiivi kohaldamisel on siseteabe alusel kauplemisega tegemist siis, kui siseteavet valdav isik kasutab
seda teavet selleks, et otse vdi kaudselt omandada voi vodrandada enda voi kolmanda isiku arvel finantsinstrumente, mille
kohta see teave kaib.

3. Kdiesolevat artiklit kohaldatakse koigi isikute suhtes, kes omavad siseteavet, kuna nimetatud isik:

a) kuulub emitendi haldusorganisse, juhatusse vdi jirelevalveorganisse vdi on lubatud heitkoguse vairtpaberituru osaline;
b) omab osalust emitendi kapitalis voi lubatud heitkoguse véddrtpaberituru osalises;

¢) omab juurdepiisu teabele tookoha, kutsealal tegutsemise vo6i muude kohustuste tditmise kaudu voi

d) on seotud kuritegevusega.

Kiesolevat artiklit kohaldatakse ka kdigi isikute suhtes, kes on saanud siseteavet muudel kui esimeses 16igus osutatud
juhtudel, kui see isik teab, et tegemist on siseteabega.

4. Siseteabe alusel kauplemiseks peetakse ka siseteabe kasutamist selle teabega seotud finantsinstrumendi kohta antud
tehingukorralduse tithistamiseks voi muutmiseks, kui tehingukorraldus anti enne, kui asjaomane isik sai siseteabe oma
valdusse.

5. Lubatud heitkoguse vairtpaberite v6i muude neil pdhinevate enampakkumistoodete enampakkumiste puhul, mis
korraldatakse vastavalt médrusele (EL) nr 1031/2010, on kiesoleva artikli 1dikes 4 osutatud siseteabe alusel kauplemisega
tegemist ka juhul, kui isik esitab pakkumise, muudab seda vdi tithistab selle kas enda vdi kolmanda isiku arvel.

6.  Kiesoleva direktiivi kohaldamisel loetakse teisele isikule siseteabe alusel kauplemise soovitamiseks voi teise isiku
mdjutamiseks siseteabe alusel kauplemisele seda, kui isiku valduses on siseteave ja:

a) ta soovitab selle teabe alusel teisel isikul omandada voi vodrandada voi mdjutab teist isikut omandama voi vodran-
dama selle teabega seotud finantsinstrumente voi

b) ta soovitab selle teabe alusel teisel isikul selle teabega seotud finantsinstrumendi kohta antud korraldus tithistada voi
seda korraldust muuta vdi mdjutab seda isikut antud korraldust tithistama vdi muutma.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2011. aasta mddrus (EL) nr 1227/2011 energia hulgimiiiigituru terviklikkuse ja
labipaistvuse kohta (ELT L 326, 8.12.2011, Ik 1).
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7. Loikes 6 osutatud soovituste voi mojutamise kasutamist kisitatakse siseteabe alusel kauplemisena, kui soovitust voi
mdjutust kasutav isik teab, et see pShineb siseteabel.

8.  Kiesoleva artikli kohaldamisel ei tahenda pelk fakt, et isik valdab vdi on vallanud siseteavet, seda, et isik oleks seda
siseteavet kasutanud voi omandamise voi vodrandamise eesmargil siseteabega kauplemises osalenud, kui tema tegevus on
Oiguspdrane madruse (EL) nr 596/2014 artikli 9 tdhenduses.

Artikkel 4
Siseteabe digusvastane avaldamine

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et 1digetes 2 kuni 5 osutatud siseteabe Sigusvastast
avaldamist kisitatakse kuriteona vdhemalt rasketel juhtudel ja siis, kui tegu pannakse toime tahtlikult.

2. Kdesoleva direktiivi kohaldamisel on tegemist siseteabe digusvastase avaldamisega, kui isik valdab siseteavet ning
avaldab selle teisele isikule, vilja arvatud juhul, kui seda tehakse tooiilesannete, kutsealal tegutsemise voi muude kohus-
tuste tavapérase tditmise raames voi kui teabe avaldamine kvalifitseerub maaruse (EL) nr 596/2014 artikli 11 1digete 1-8
kohaseks turu sondeerimiseks.

3. Kdesolevat artiklit kohaldatakse koikide isikute suhtes, kes vastavad artikli 3 1dikes 3 osutatud asjaoludele voi
tingimustele.

4. Kiesoleva direktiivi kohaldamisel kisitatakse kdesoleva artikli kohase siseteabe digusvastase avaldamisena artikli 3
16ikes 6 osutatud soovituste andmist voi mojutamist, kui soovitust andev vdi teist isikut kallutavate pohjendustega
mdjutav isik teab, et see pShineb siseteabel.

5. Kdesolevat artiklit kohaldatakse kooskdlas vajadusega kaitsta ajakirjandus- ja sdnavabadust.
Artikkel 5

Turuga manipuleerimine

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et turuga manipuleerimist, nagu sellele on osundatud
Idikes 2, kasitatakse kuriteona vihemalt rasketel juhtudel ja siis, kui tegu pannakse toime tahtlikult.

2. Kdesoleva direktiivi kohaldamisel hdlmab turuga manipuleerimine jargmisi tegevusi:

a) tehingu s6lmimine, kauplemiskorralduse andmine vdi muu toiming voi tegevus, millega:

i) antakse valesid voi eksitavaid mirguandeid finantsinstrumendi voi sellega seotud kauba hetkelepingu pakkumise,
ndudluse voi hinna kohta voi

i) kindlustatakse iithe v6i mitme finantsinstrumendi voi seotud kauba hetkelepingu hinda ebaharilikul v&i kunstlikul
tasemel,

vilja arvatud juhud, kus tehingud sélminud vdi kauplemiskorralduse andnud isikul olid selleks Giguspdrased pdhjused
ning koénealune tehing voi kauplemiskorraldus on kooskélas asjaomase kauplemiskoha turu tunnustatud tavaga;

b) tehingu sdlmimine, kauplemiskorralduse andmine v6i muu toiming vdi tegevus, mis mdjutab ithe vdi mitme finants-
instrumendi voi sellega seotud kauba hetkelepingu hinda ja mille puhul kasutatakse niilikke votteid, muud liiki pettust
voi pettuslikke votteid;
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¢) teabe levitamine meedias, sh internetis vdi muude vahenditega, andes valesid voi eksitavaid mérguandeid finantsinst-
rumendi vdi seotud kauba hetkelepingute pakkumise, ndudluse v6i hinna kohta vdi kindlustades ithe voi mitme
finantsinstrumendi vdi nendega seotud kauba hetkelepingu hinda ebaharilikul voi kunstlikul tasemel, kui levitanud
isikud loovad konealuse teabe levitamisega eeliseid vdi omakasu endale vdi mdnele teisele isikule, voi

d) vale voi eksitava teabe edastamine, valede voi eksitavate andmete esitamine voi muu tegevus, millega manipuleeritakse
vordlusaluste arvutamist.

Artikkel 6
Kihutamine, kaasaaitamine ja dhutamine ning katse

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et artikli 3 1digetes 2-5 ning artiklites 4 ja 5 osutatud
silitegudele kihutamine, kaasaaitamine ja 6hutamine on kriminaalmenetluses karistatavad kuriteod.

2. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et katse panna toime artikli 3 Idigetes 2-5 ja 7 ning
artiklis 5 osutatud siiiitegu on karistatav kuriteona.

3. Artikli 3 1diget 8 kohaldatakse mutatis mutandis.

Artikkel 7
Fiiitsiliste isikute suhtes kohaldatavad kriminaalkaristused

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et artiklites 3 kuni 6 osutatud siiiitegude eest kohalda-
takse tdhusaid, proportsionaalseid ja hoiatavaid kriminaalkaristusi.

2. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et artiklites 3 ja 5 osutatud siilitegude eest kehtestatakse
maksimumkaristusena vahemalt nelja-aastane vangistus.

3. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et artiklis 4 osutatud siiiiteo eest kehtestatakse maksi-
mumkaristusena vdhemalt kaheaastane vangistus.

Artikkel 8
Juriidilise isiku vastutus

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et juriidilist isikut saab vastutusele votta artiklites 3 kuni 6
osutatud siiiitegude eest, mille on tema huvides toime pannud eraisikuna voi juriidilise isiku organi litkmena tegutsenud
isik, kes on juriidilise isiku koosseisus juhtival kohal ja kellel on:

a) 0Oigus esindada juriidilist isikut;

b) digus teha juriidilise isiku nimel otsuseid vdi

¢) odigus kontrollida juriidilist isikut.

2. Lisaks votavad litkmesriigid vajalikud meetmed selle tagamiseks, et juriidilist isikut saab vétta vastutusele juhul, kui
16ikes 1 osutatud isiku puuduliku jirelevalve voi kontrolli tdttu avanes juriidilise isiku alluvuses tegutseval isikul vdimalus
panna juriidilise isiku kasuks toime artiklites 3 kuni 6 osutatud siiiitegu.

3. Juriidiliste isikute vastutus vastavalt 1digetele 1 ja 2 ei vilista kriminaalmenetluse alustamiseks selliste fuisiliste
isikute suhtes, kes on olnud artiklites 3 kuni 6 osutatud siiiitegude toimepanijad, kdnealustele siiiitegudele kaasaaitajad
voi kihutajad.
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Artikkel 9
Juriidiliste isikute suhtes kohaldatavad karistused

Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selle tagamiseks, et juriidiliste isikute suhtes, keda peetakse vastutavaks vastavalt
artiklile 8, kohaldatakse tdhusaid, proportsionaalseid ja hoiatavaid karistusi, mis hélmavad kriminaalkorras mdistetavaid
rahalisi karistusi voi trahve ja voivad holmata muid meetmeid, nagu:

a) avalik-diguslike hiivitiste v0i abi saamise digusest ilmajitmine;

b) ajutine voi alaline ettevotluskeeld;

¢) kohtuliku jirelevalve alla votmine;

d) sundldpetamine ja likvideerimine;

¢) rikkumise toimepanekuks kasutatud tiksuste ajutine vdi 16plik sulgemine.

Artikkel 10
Kohtualluvus

1. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed selleks, et kehtestada artiklites 3 kuni 6 osutatud siiiitegude puhul oma
kohtualluvus, kui stititegu pandi toime:

a) tdielikult voi osaliselt litkmesriigi territooriumil voi

b) asjaomase litkmesriigi kodaniku poolt, vihemalt juhtudel, kui stititegu késitatakse kuriteona selle toimepanemise kohas.

2. Liikmesriik teavitab komisjoni, kui ta otsustab kehtestada kohtualluvuse artiklites 3 kuni 6 osutatud siiiitegude
puhul, mis on toime pandud viljaspool tema territooriumi, kuid:

a) siiiiteo toimepanija peamine elukoht asub selle liikkmesriigi territooriumil voi

b) siiiitegu on toime pandud selle liikkmesriigi territooriumil asutatud juriidilise isiku kasuks.

Artikkel 11
Viljadpe

Ilma et see piiraks kohtulikku sdltumatust ja kohtusiisteemide erinevat korraldust liidu piires, nduab liikmesriik neilt, kes
vastutavad kriminaalmenetluses ja siititegude uurimises osalevate kohtunike, prokurdride, politsei- ja kohtutdotajate ning
pddevate asutuste personali koolitamise eest, nduetekohase viljadppe tagamist, pidades silmas kdesoleva direktiivi
eesmirke.

Artikkel 12
Aruandlus

Hiljemalt 4. juuliks 2018 esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva direktiivi toimimise ja
vajaduse korral selle muutmise vajalikkuse kohta, kisitledes muu hulgas artikli 3 Idikes 1, artikli 4 16ikes 1 ja artikli 5
1dikes 1 osutatud raskete juhtude tdlgendamist, liikmesriikides kehtestatud karistusmairasid ning seda, mil mairal on
kehtestatud kdesolevas direktiivis osutatud valikulised elemendid.

Komisjon lisab, kui see on kohane, oma aruandele seadusandliku ettepaneku.
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Artikkel 13
Ulevotmine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud &igus- ja haldusnormid hiljemalt
3. juuliks 2016. Nad edastavad konealuste meetmete teksti viivitamata komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad konealuseid meetmeid alates 3. juulist 2016, eeldusel et mairus (EL) nr 596/2014 jdustub.

Kui litkmesriigid need meetmed vastu vdtavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse vdi nende juurde viite
kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastu vdetud
pohiliste siseriiklike digusnormide tekstid.

Artikkel 14
Joustumine

Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 15
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele kooskélas aluslepingutega.

Strasbourg, 16. aprill 2014

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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