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SOOVITUSED

KOMISJONI SOOVITUS,
9. aprill 2014,

driithingu iildjuhtimise aruandluse kvaliteedi kohta (,jirgi voi selgita”)
(EMPs kohaldatav tekst)

(2014/208/EL)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 292,
ning arvestades jargmist:

1) Tohus driithingu iildjuhtimise raamistik on ithiskonna jaoks maarava tihtsusega, sest histi juhitud dritthingud on
tdenioliselt konkurentsivdimelisemad ning pikaajalises perspektiivis jitkusuutlikumad. Ariithingu hea iildjuhti-
mine on eelkdige asjaomase ariithingu kohustus ning Euroopa ja riiklikul tasandil on kehtestatud eeskirjad, et
tagada teatavate standardite jargimine. Need hdlmavad digusakte ja pehmet digust, nimelt siseriiklikke hid tihin-
gujuhtimise tavasid.

2) Heade ithingujuhtimise tavade eesmirk on kehtestada borsil noteeritud Euroopa driithingutes hea tthingujuhtimise
tava pShimotted, mis toetuvad labipaistvusele, aruandekohustusele ja pikaajalisele perspektiivile. Nendega nihakse
ariithingutele ette standardid ja parimad tavad, mis vdimaldavad neil saavutada paremaid tulemusi ning jarelikult
aidata kaasa majanduskasvu, stabiilsuse ja pikaajaliste investeeringute edendamisele.

3) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiviga 2013/34/EL (teatavat liiki ettevtjate aruande-
aasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta) (') ndutakse ériithin-
gutelt thingujuhtimise aruande lisamist nende tegevusaruandesse, kui nende vabalt vddrandatavate viirtpaberi-
tega on lubatud kaubelda mone liikmesriigi reguleeritud turul Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004.
aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude kohta) () artikli 4 1dike 1 punkti 14 tdhenduses.

4) Uhingujuhtimise aruanne peaks andma olulist teavet driithingu iildjuhtimiskorra kohta, niiteks teavet kdnealuse
aritthingu kohaldatava(te) asjaomas(t)e hea(de) ithingujuhtimise tava(de), sisekontrolli- ja riskijuhtimissiisteemide,
aktsiondride voi osanike koosoleku ja selle volituste, aktsiondride vdi osanike diguste, haldus-, juht- ja jireleval-
veorganite ning nende komiteede kohta.

5) Ariithingu {ildjuhtimiskorra kdrgekvaliteediline avalikustamine pakub kasulikku teavet investoritele ja hdlbustab
nende investeerimisotsuseid. Lisaks suurendab see investorite usaldust dritthingute vastu, kuhu nad investeerivad.
Suurem labipaistvus turu jaoks vdib ka tildisemalt tuua dritthingutele mainega seotud kasu ning suurendada digus-
parasust sidusrithmade ja kogu ithiskonna silmis.

6) Direktiivi 2013/34/EL artiklis 20 sitestatud pdhimdte ,jdrgi vdi selgita” on Euroopa driithingute iildjuhtimise
oluline element. Selle pohimdtte kohaselt peavad aritthingud, kes kalduvad korvale asjaomasest heast ithingujuhti-
mise tavast, selgitama oma ithingujuhtimise aruandes, millistest tava osadest nad kérvale kalduvad, ja esitama selle
pohjused.

() ELTL182,29.6.2013,1k 19.
() ELTL 145, 30.4.2004, Ik 1.
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Kuigi tava tdielik jirgimine voib edastada turule positiivse sdonumi, ei pruugi see aritthingu tildjuhtimise seisuko-
hast olla driithingu jaoks alati parim lihenemisviis. Tava mdnest sittest kdrvalekaldumine vib teatavatel juhtudel
anda driiihingule vdimaluse juhtida end t6husamalt. Lihenemisviis ,jargi voi selgita” annab driithingutele paindlik-
kuse, vdimaldades neil kohandada dritthingu @ildjuhtimist nende suuruse, aktsiondride voi osanike struktuuri voi
sektori eripdraga. Samal ajal edendab see vastutuse kultuuri, julgustades driithinguid mé&tlema rohkem driithingu
tildjuhtimiskorrale.

Ariithingud, investorid ja reguleerivad asutused toetavad laialdaselt pdhimdtet ,jirgi voi selgita” kui asjakohast
vahendit 4riithingu iildjuhtimisel. Nagu 2011. aasta rohelises raamatus ,Ariithingu iildjuhtimise ELi raamistik” ()
mainitud, ndib siiski, et teatavaid puudusi esineb viisis, kuidas kdnealust pShimdtet kohaldatakse praktikas,
eelkdige seoses nende selgituste kvaliteediga, mis driithingud esitavad headest tthingujuhtimise tavadest korvalekal-
dumise korral. Selles suhtes pooldas enamik rohelisele raamatule vastanutest seda, et kehtestada driiihingutele
noue esitada kdrvalekaldumiste korral tipsemaid selgitusi.

Komisjoni kogutud uuemate tdendite kohaselt on olukord selles valdkonnas jirk-jargult paranenud. Mitu liikmes-
riiki on nditeks algatanud arutelud voi andnud vilja selgituste kvaliteeti kisitlevaid suunised. Siiski on olukorda
voimalik veelgi parandada.

29. madrtsi 2012. aasta resolutsioonis () pidas Euroopa Parlament lihenemisviisi ,jirgi voi selgita” kasulikuks
vahendiks aritthingu tildjuhtimisel. Eriti pidas ta digeks asjaomase tava kohustuslikku jrgimist dritthingu poolt
ning tavast korvalekaldumiste korral sisuliste selgituste ndudmist, mis peaksid hélmama vdetud alternatiivsete
meetmete kirjeldust.

Euroopa driithingudigust ja driithingute tldjuhtimist kisitlevas 2012. aasta tegevuskavas (*) rShutati korge kvali-
teediga selgituste olulisust eelkdige investorite jaoks ning teatati komisjoni algatusest parandada ériithingu tldjuh-
timise aruannete ja eelkdige selgituste kvaliteeti.

Kiesoleva soovituse eesmark on anda driithingutele suuniseid ning aidata neil parandada oma ériithingu iildjuhti-
mise aruandluse kvaliteeti. Vottes arvesse diguslike traditsioonide ja ldhenemisviiside mitmekesisust, esitatakse
kiesolevates soovitustes iildine raamistik, mida on véimalik edasi arendada ja kohandada konkreetse litkmesriigi
jaoks.

Kiesolevat soovitust kohaldatakse driithingute suhtes, kes on kohustatud esitama {ihingujuhtimise aruande koos-
kolas direktiivi 2013/34/EL artikliga 20 ja selgitused juhul, kui nad kalduvad kérvale hea(de) tihingujuhtimise
tava(de) soovitustest.

Kuigi kdesolev soovitus on ette nahtud peamiselt borsil noteeritud aritithingutele vastavalt direktiivi 2013/34/EL
artiklile 20, vdivad muud tthingujuhtimise aruannet ettevalmistavad iiksused saada samuti kasu selle teabe kvali-
teedi tostmisest, mida nad kavatsevad avalikustada.

Lisaks teabele, mida driithingud peavad esitama oma ithingujuhtimise aruandes, ndutakse mdnes lilkmesriigis ariii-
hingutelt, et nad annaksid aru selle kohta, kuidas nad kohaldavad tava peamisi pdhimdtteid vdi soovitusi. Selleks
et veelgi parandada labipaistvust, julgustatakse koiki borsil noteeritud Euroopa ariithinguid andma aru selle kohta,
kuidas nad on jirginud asjaomaseid tavasid seoses nende aspektidega, mis vdivad aktsioniride vdi osanike jaoks
olla kdige olulisemad. Lisaks peaksid ariithingud juurdepddsu hdlbustamiseks kaaluma samuti selle teabe kittesaa-
davaks tegemist internetis.

Kogu liidu ulatuses puudub dritthingu ildjuhtimise aruandluse standardvorming. Teabe esitamine iildise aruan-
dena voi punkthaaval on vastuvdetav juhul, kui see on informatiivne ja kasulik aktsionaridele voi osanikele, inves-
toritele ja teistele sidusrithmadele. Ariithingud peaksid viltima liiga iildiste selgituste esitamist, mis ei pruugi
holmata aktsioniride voi osanike jaoks olulisi aspekte, kuid ka viikest informatiivset vddrtust omavaid selgitusi
vastavatesse ruutudesse ristikese tegemisega. Samamoodi peaksid nad viltima ka paljusdnalise teabe esitamist, mis
ei pruugi anda piisavat iilevaadet.

(') KOM(2011) 164, 5.4.2011.
(*) Euroopa Parlamendi 29. martsi 2012. aasta resolutsioon Euroopa driithingu tildjuhtimise raamistiku kohta, 2011/2181(INI).
() KOM(2012) 740, 12.12.2012.
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17)  Asjaomastest tavadest kdrvalekaldumiste ja selle pohjuste asjakohane avalikustamine on viga oluline, et tagada, et
sidusrithmad saavad dritihingute kohta teha teadlikke otsuseid. Selline avalikustamine vihendab teabe ebaiihtlast
jaotumist driithingu juhtide ja aktsiondride v3i osanike vahel ning vihendab jirelikult viimaste jaoks jirelevalvega
seotud kulusid. Ariithingud peaksid selgelt osutama, millistest tava soovitustest nad on korvale kaldunud, ja iga
juhtumi puhul esitama selgitused, mis kasitlevad driithingu korvalekaldumise viisi, kdrvalekaldumise p&hjusi,
soovitusest korvalekaldumise otsusele jéudmise viisi, korvalekaldumise ajavahemikku ning meetmeid, mida on
voetud, et tagada driithingu tegevuse jitkuv kooskdla soovituse ja tava eesmarkidega.

18)  Selle teabe esitamisel peaksid aritthingud viltima standardviljendite kasutamist ning keskenduma konkreetsele
ariithingu kontekstile, mis selgitab soovitusest korvalekaldumist. Selgitused tuleks struktureerida ja esitada sellisel
viisil, et neid oleks lihtne moista ja kasutada. Sellega hdolbustatakse aktsiondridel voi osanikel konstruktiivse
dialoogi pidamist driithinguga.

19)  Tulemuslik ,jirgi voi selgita” ldhenemisviis nduab tdhusat jdrelevalvet, et motiveerida ettevdtjaid jirgima head
tthingujuhtimise tava voi selgitama sellest korvalekaldumist. 2011. aasta rohelises raamatus viidati sellele, et niib,
et driithingute avaldatavate tthingujuhtimise aruannete iile ei teostata jirelevalvet nii, nagu on ette nihtud, ning
vihestes liikkmesriikides kontrollivad avalik-Giguslikud voi eriasutused esitatava teabe ja eclkdige selgituste tiielik-
kust.

20)  Jarelevalve teostamisse ariithingute avaldatava teabe iile on kaasatud erinevad osalejad, niiteks ndukogud, audii-
torid ja aktsionirid voi osanikud. Noukogudel ja aktsiondridel voi osanikel on oluline roll selles, et julgustada
dritthinguid esitama tdpseid selgitusi. Eelkdige voiks parematele ithingujuhtimise tavadele kaasa aidata aktsionaride
vOi osanike kui dritthingute omanike teostatav aktiivsem jdrelevalve.

21)  Liikmesriike ja heade tthingujuhtimise tavade eest vastutavaid asutusi julgustatakse samuti kaaluma, kuidas saaks
riigis kehtiva jirelevalvekorra kohaselt poorata rohkem tihelepanu driiithingute esitatavate kdrvalekaldumisi kisit-
levate selgituste iildisele kvaliteedile. Samuti voiks kaaluda tdiendavaid vahendeid driithingute ja teiste asjaosaliste
motiveerimiseks, et parandada veelgi selgituste ja dritthingu tildjuhtimise aruandluse ildist kvaliteeti.

22)  Selleks et tagada kdesoleva soovituse tShusad jarelmeetmed, peaksid lilkmesriigid juhtima siseriiklike heade tihin-
gujuhtimise tavade eest vastutavate asutuste, borsil noteeritud dritthingute ja teiste asjaosaliste tihelepanu kdes-
olevale soovitusele. Liikmesriigid peaksid samuti teavitama komisjoni kdesoleva soovitusega kooskdlas voetud
meetmetest,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA SOOVITUSE:

1JAGU

Uldsitted

1. Kdiesoleva soovituse eesmirk on anda suuniseid litkmesriikidele, siseriiklike heade ithingujuhtimise tavade eest vastuta-
vatele asutustele, driithingutele ja teistele asjaosalistele. Suuniste eesmirk on parandada ériithingute poolt kooskdlas
direktiivi 2013/34/EL artikliga 20 avaldatavate tihingujuhtimise aruannete tldist kvaliteeti ja eriti nende selgituste
kvaliteeti, mida dritthingud esitavad asjaomase hea tthingujuhtimise tava soovitustest korvalekaldumise korral.

2. On soovitatav, et head tthingujuhtimise tavad eristaksid vajaduse korral selgelt tava osasid, millest ei saa kdrvale
kalduda, osasid, mida kohaldatakse pohimdtte ,jargi vdi selgita” alusel, ning osasid, mida kohaldatakse iiksnes vaba-
tahtlikkuse alusel.
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11 JAGU

Uhingujuhtimise aruannete kvaliteet

3. Direktiivi 2013/34/EL artikli 20 1dike 1 kohaselt peavad borsil noteeritud driithingud esitama oma thingujuhtimise
aruandes teavet oma driithingu tildjuhtimiskorra konkreetsete aspektide kohta.

4. Selleks et veelgi parandada labipaistvust aktsiondride vdi osanike, investorite ja teiste sidusrithmade jaoks, peaksid ari-
tthingud lisaks 16ikes 3 osutatud teemasid késitleva teabe esitamisele kirjeldama, kuidas nad on kohaldanud asjaomase
hea tihingujuhtimise tava soovitusi aktsionéride voi osanike jaoks kdige olulisematel teemadel.

5. Loigetes 3 ja 4 osutatud teave peaks olema piisavalt selge, tipne ja pdhjalik, et vdimaldada aktsiondridel voi osanikel,
investoritel ja teistel sidusrithmadel hasti mdista viisi, kuidas driithingut juhitakse. Lisaks peaks see viitama ariithingu
eripdrale ja konkreetsele olukorrale, niiteks suurusele, dritthingu struktuurile, omandile v6i muudele asjaomastele
tunnustele.

6. Selleks et tagada aktsiondridele voi osanikele, investoritele ja teistele sidusrithmadele lihtsam juurdepids loigetes 3
ja 4 osutatud teabele, peaksid iriithingud korrapiraselt tegema konealuse teabe kittesaadavaks oma veebisaitidel ja
lisama viite veebisaidile oma tegevusaruandesse isegi juhul, kui nad on juba esitanud teabe muul direktiivis
2013/34/EL sitestatud viisil.

1l JAGU

Selgituste kvaliteet tavast kdrvalekaldumise korral

7. Direktiivi 2013/34/EL artikli 20 16ike 1 kohaselt peavad borsil noteeritud driithingud esitama selgitused, kui nad

kalduvad korvale selle tava soovitustest, mida kohaldatakse nende suhtes voi mida nad on otsustanud vabatahtlikult
kohaldada.

8. Loike 7 kohaldamisel peaksid aritihingud selgelt méarkima, millistest konkreetsetest soovitustest nad on korvale
kaldunud, ning iga individuaalsest soovitusest kdrvalekaldumise korral:

a) selgitama, millisel viisil on &riithing kaldunud soovitusest kdrvale;

b) kirjeldama korvalekaldumise pdhjusi;

c) kirjeldama, kuidas driithingus vdeti vastu otsus kalduda soovitusest kdrvale,

d) selgitama, millal dritthing kavatseb konkreetset soovitust jargida, juhul kui kdrvalekaldumine on ajaliselt piiratud;

e) kirjeldama vajaduse korral soovituse jirgimise asemel vdetud meedet ja selgitama, kuidas kdnealuse meetmega
saavutatakse konkreetse soovituse voi tava kui terviku aluseks olev eesmirk, voi selgitama, kuidas see meede
aitab kaasa driithingu heale iihingujuhtimise tavale.

9. Loikes 8 osutatud teave peaks olema piisavalt selge, tipne ja pohjalik, et voimaldada aktsioniridel voi osanikel,
investoritel ja teistel sidusrithmadel hinnata konkreetsest soovitusest kdrvalekaldumisest tulenevaid tagajargi.

Lisaks peaks see viitama driithingu eripérale ja konkreetsele olukorrale, nditeks suurusele, dritthingu struktuurile,
omandile vdi muudele asjaomastele tunnustele.
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10. Selgitused kdorvalekaldumiste kohta tuleks selgelt esitada tthingujuhtimise aruandes sellisel viisil, et aktsiondrid voi
osanikud, investorid ja teised sidusrithmad saaksid need hélpsalt iiles leida. Selleks voiks niiteks jargida soovituste
puhul sama jirjekorda nagu asjaomases tavas voi rithmitades kdik selgitused korvalekaldumiste kohta ithingujuhti-
mise aruande samas jaos, tingimusel et kasutatud meetodit tipselt selgitatakse.

IV JAGU

Loppsitted

11. Selleks et motiveerida ériithinguid jirgima asjaomast head iihingujuhtimise tava vdi paremini selgitama sellest kdrva-
lekaldumisi, tuleb riiklikul tasandil teostada tohusat jarelevalvet kehtiva jarelevalvekorra kohaselt.

12. Liikmesriigid peaksid juhtima siseriiklike heade tihingujuhtimise tavade eest vastutavate asutuste, borsil noteeritud
dritthingute ja teiste asjaosaliste tidhelepanu kiesolevale soovitusele. Liikmesriike kutsutakse iiles teavitama komisjoni
kiesoleva soovitusega kooskdlas vdetud meetmetest 13. aprilliks 2015, et vdimaldada komisjonil jilgida ja hinnata
olukorda.

13. Kéesolev soovitus on adresseeritud litkmesriikidele, siseriiklike heade tihingujuhtimise tavade eest vastutavatele
asutustele, borsil noteeritud aritthingutele ja teistele asjaosalistele.

Briissel, 9. aprill 2014
Komisjoni nimel
komisjoni liige
Michel BARNIER
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