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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr 462/2013,
21. mai 2013,

millega muudetakse méirust (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle
artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parla-
mentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (3)

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu mddrusega (EU)
nr 1060/2009 (* on ndutud, et reitinguagentuurid
jargiksid oma tegevuses eeskirju, mis leevendavad voima-
likke huvide konflikte, ning tagaksid krediidireitingute ja
nende andmise protsessi korge kvaliteedi ja piisava ldbi-
paistvuse. Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega
(EL) nr 513/2011 (°) tehtud muudatuste jdrel on Euroopa
jarelevalveasutusel (Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve),
mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrusega (EL) nr 1095/2010 (°) (edaspidi ,Euroopa

() ELT C 167, 13.6.2012, lk 2.

() ELT C 181, 21.6.2012, Ik 68.

(}) Euroopa Parlamendi 16. jaanuari 2013. aasta seisukoht (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 13. mai 2013. aasta otsus.

() ELT L 302, 17.11.2009, lk 1.

() ELT L 145, 31.5.2011, Ik 30.

(6 ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

Viirtpaberiturujdrelevalve”), digus registreerida reitingu-
agentuure ja teostada nende ile jarelevalvet. Kdesolev
mdirus tdiendab senist reitinguagentuuride digusraamis-
tikku. Kasitletakse mond kdige olulisemat probleemi,
nagu ,emitent maksab” mudelist tulenev huvide konflikt
ja struktureeritud finantsinstrumentidega seotud avalikus-
tamine, ning parast seda, kui muudetud &igusraamistik
on olnud jous juba mdnda aega, on vaja see ldbi vaadata,
et hinnata, kas see lahendab konealused probleemid tdie-
likult. Praegune riigivolakriis on ithtlasi toonud esile vaja-
duse vaadata labi eclkdige riigireitingute labipaistvus- ja
menetlusnduded ning nende avaldamise ajastamise.

(2)  Euroopa Parlamendi 8. juuni 2011. aasta resolutsioonis
reitinguagentuuride tulevikuviljavaadete kohta (7) nduti
reitinguagentuuride reguleerimise tdiustamist. ECOFINi
mitteametlikul kohtumisel 30. septembril ja 1. oktoobril
2010. aastal tunnistas ndukogu, et tuleks votta tdienda-
vaid meetmeid, et lahendada mitmed probleemid, mis on
seotud krediidireitingualase tegevusega, sealhulgas kredii-
direitingutele liigse tuginemise ja huvide konflikti risk,
mis tuleneb reitinguagentuuride tasustamise mudelist.
Euroopa Ulemkogu mirkis 23. oktoobri 2011. aasta
istungil, et vaja on astuda samme krediidireitingutele
liigse tuginemise vdhendamiseks.

(3)  Rahvusvahelisel tasandil kiitis finantsstabiilsuse ndukogu
(FSB), mille liikmesasutus on ka Euroopa Keskpank (EKP),
20. oktoobril 2010. aastal heaks pohimdtted, mille
eesmirk on vihendada ametiasutuste ja finantseerimis-
asutuste tuginemist krediidireitingutele (edaspidi ,FSB
pohimdtted”). FSB pohimdtteid toetati G20 tippkohtu-
misel S6ulis 2010. aasta novembris. Seetdttu on asjako-
hane, et valdkondlikud piddevad asutused hindavad turu-
osaliste tavasid ja ergutavad turuosalisi leevendama
selliste tavade mdju. Ergutusmeetmete iile peaksid otsus-
tama valdkondlikud padevad asutused. Euroopa Viirtpa-
beriturujirelevalve peaks, vajaduse korral koost6os
Euroopa Jarelevalveasutusega (Euroopa Pangandusjirele-
valve), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu

(7) ELT C 380 E, 11.12.2012, k 24.
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miédrusega (EL) nr 1093/2010, (") ning Euroopa Jareleval-
veasutusega (Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide
Jrelevalve), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja
néukogu mairusega (EL) nr 1094/2010, (%) vétma meet-
meid, et hdlbustada jirelevalvetavade lihenemist maaruse
(EL) nr 1095/2010 kohaselt ning kdesoleva midruse
raames.

Reitinguagentuurid peaksid teavitama investoreid kredii-
direitingute ja reitinguviljavaadete makseviivituse tdendo-
sust kisitlevatest andmetest, ldhtudes Euroopa Viirtpabe-
riturujdrelevalve loodud keskses teabehoidlas avaldatud
varasematest tegevusandmetest.

FSB pohimdtete kohaselt ,peaksid keskpangad ise vastu
votma finantsinstrumentide krediidihinnangud, mida nad
aktsepteerivad turutehingutes nii tagatistena kui ka otse-
ostudena. Keskpankade strateegiates tuleks véltida mehaa-
nilist lahenemist, mis voib viia finantsinstrumentide
kolblikkuse tarbetult akiliste ja suurte muutusteni ning
allahindluste tasemeni, mis vdib soodustada vabalangust”.
Lisaks mirkis EKP oma 2. aprilli 2012. aasta arvamuses,
et ta on votnud kohustuse toetada iihist eesmirki vihen-
dada liigset tuginemist krediidireitingutele. Sellega seoses
annab EKP korrapdraselt aru erinevatest eurosiisteemi
raames voetud meetmetest krediidireitingutele liigse tugi-
nemise vihendamiseks. Euroopa Liidu toimimise lepingu
(ELi toimimise leping) artikli 284 16ike 3 kohaselt saadab
EKP Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile
ning Euroopa Ulemkogule iga-aastase Euroopa Keskpan-
kade Siisteemi (EKPS) eelmise ja jooksva aasta tegevust
ning rahapoliitikat kisitleva aruande. EKP president esitab
selle aruande Euroopa Parlamendile, kes voib aruande
alusel korraldada iildise mottevahetuse, ja ndukogule.
Samamoodi vdiks EKP nendes aruannetes kirjeldada,
kuidas EKP on rakendanud FSB pdhimdtteid ja alterna-
tiivseid hindamismehhanisme, mida ta kasutab.

Liit piitiab esimeses etapis vaadata tile, kas liidu Siguses
sisalduvad viited krediidireitingutele ajendavad voi voivad
ajendada iiksnes voi mehaaniliselt tuginemist sellistele
krediidireitingutele, ning teises etapis koik viited regula-
tiivsetel eesmirkidel kasutatavatele krediidireitingutele,
selleks et jdtta sellised viited liidu digusest vilja hiljemalt
2020. aastaks, tingimusel et asjakohased krediidiriski
hindamise alternatiivid on leitud ja neid rakendatakse.

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.
() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48.

)

Reitinguviljavaadete olulisus investoritele ja emitentidele
ning nende mdju turgudele on vorreldav krediidireitin-
gute olulisuse ja mdjuga. Seepirast tuleks reitinguvilja-
vaadete suhtes kohaldada koiki madruse (EU)
nr 1060/2009 ndudeid, mille eesmirk on tagada, et
krediidireiting on tdpne ja ldbipaistev ning et selle
andmisel ei esine huvide konflikti. Jarelevalve praeguse
tava kohaselt kohaldatakse mitmeid nimetatud mairuse
ndudeid reitinguviljavaadete suhtes. Kidesolev madarus
peaks selgitama ndudeid ning tagama o&iguskindluse
seeldbi, et vOetakse kasutusele reitinguviljavaate mdiste
ja selgitatakse, milliseid erisitteid sellele kohaldatakse.
Reitinguviljavaate moiste peaks samuti hdlmama arva-
musi seoses krediidireitingu  tdendolise muutumise
suunaga ldhemal ajal, mida on dldiselt nimetatud ka
krediidireitingu jalgimiseks.

Keskpikas perspektiivis tuleks hinnata selliste tdiendavate
meetmete votmist, millega jaetakse finantsregulatsioonist
vilja viited regulatiivsetel eesmirkidel kasutatavatele
krediidireitingutele ja millega vilistatakse varade riskiga
kaalumine krediidireitingute abil. Esialgu on reitinguagen-
tuurid siiski olulised finantsturuosalised. Seepdrast on
reitinguagentuuride ja krediidireitingualase tegevuse soltu-
matus ja ausus eriti olulised, et tagada nende usaldus-
vadrsus turuosaliste silmis, seda eriti investorite ja teiste
turuosaliste hulgas, kes kasutavad krediidireitinguid.
Miirusega (EU) nr 1060/2009 on ette nihtud, et reitin-
guagentuurid peavad olema registreeritud ja nende iile
tuleb teostada jirelevalvet, kuna nende teenustel on
mérkimisvddrne moju avalikele huvidele. Krediidireitin-
gud, erinevalt investeerimisanaliiiisist, ei ole pelgalt arva-
mused finantsinstrumendi voi finantskohustuse vaartuse
voi hinna kohta. Reitinguagentuurid ei ole lihtsalt finants-
analiiitikud ega investeerimisndustajad. Krediidireitin-
gutel on regulatiivne védrtus reguleeritud investoritele,
nt krediidiasutustele, kindlustusandjatele ja teistele
institutsionaalsetele investoritele. Kuigi ajendit liigselt
tugineda krediidireitingutele on vihendatud, on krediidi-
reitingud jatkuvalt investeerimisotsuste aluseks eelkdige
teabe ebasiimmeetrilisuse t3ttu ja selleks, et tagada tohu-
sus. Sealjuures peavad reitinguagentuurid olema soltu-
matud ja sellisena peavad neid tajuma ka turuosalised
ning nende krediidireitingu andmise meetodid (reitingu-
meetodid) peavad olema ldbipaistvad ja selliselt tajutavad.

Liigset tuginemist krediidireitingutele tuleks vihendada ja
koik automaatsed mojud, mis tulenevad krediidireitingu-
test, tuleks jirk-jargult korvaldada. Krediidiasutusi ja
investeerimisithinguid tuleks julgustada kehtestama sise-
protseduure eesmargiga hinnata krediidiriski ise ning
krediidiasutused ~ ja  investeerimisithingud  peaksid
omakorda julgustama investoreid tegema ostueelseid
analiiiise (due diligence). Seepdrast nihakse kiesoleva
maédrusega ette, et finantseerimisasutused ei tohiks iiksnes
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ja mehaaniliselt tugineda krediidireitingutele. Seetdttu
peaksid konealused asutused viltima lepingute sdlmimist
iiksnes v6i mehaaniliselt krediidireitingutele tuginedes
ning nad peaksid lepingutes viltima nende kasutamist
ainsa parameetrina investeeringute krediidivdimelisuse
hindamisel voi investeerimise vdi sellest loobumise otsuse
tegemisel.

Méidrusega (EU) nr 1060/2009 on juba ette néhtud
esimesed meetmed, millega lahendada reitinguagentuu-
ride ja nende krediidireitingualase tegevuse sdltumatuse
ja aususe probleem. Reitinguagentuuride séltumatuse
tagamine ja tekkida voiva huvide konflikti tuvastamine,
ohjamine ja vdimalikul mairal viltimine olid ka kone-
aluse médruse mitme sitte eesmargiks. Hinnatava iiksuse
poolne reitinguagentuuri valik ja tasu maksmine (,emi-
tent maksab” mudel) tekitab iseenesest huvide konflikte.
Selle mudeli puhul on reitinguagentuuridel motivatsioon
viljastada emitendile rahuldustpakkuv krediidireiting, et
tagada pikaajaline drisuhe, kindlustada tulud voi tagada
lisatoo ja -tulud. Lisaks vdivad suhted reitinguagentuuride
aktsiondride ja hinnatavate iiksuste vahel pdohjustada
huvide konflikte, mida olemasolevad nduded piisavalt ei
kisitle. Selle tulemusena voib ,emitent maksab” mudeli
puhul antud krediidireitinguid pidada reitinguteks, mis
sobivad pigem emitendile, mitte aga krediidireitinguteks,
mida vajab investor. On oluline tugevdada reitinguagen-
tuuride sdltumatuse tingimusi, et suurendada ,emitent
maksab” mudeli puhul antud krediidireitingute usaldus-
vadrsust.

Et suurendada konkurentsi turul, mida on valitsenud
kolm reitinguagentuuri, tuleks vdtta meetmeid, et julgus-
tada viiksemate reitinguagentuuride kasutamist. Viimasel
ajal on emitentidel vdi seotud kolmandatel isikutel olnud
tavaks taotleda krediidireitingut kahelt voi enamalt reitin-
guagentuurilt ja seetdttu peaks emitent v3i seotud kolmas
isik kahe voi enama krediidireitingu taotlemise korral
kaaluma voimalust tellida krediidireiting vihemalt iihelt
reitinguagentuurilt, mille turuosa ei ole suurem kui 10 %
ning mis voib emitendi voi seotud kolmanda isiku
hinnangul olla asjaomasele emissioonile voi iiksusele
krediidireitingu andmiseks vdimeline.

Krediidireitingute turg nditab, et traditsiooniliselt astuvad
reitinguagentuurid ja hinnatavad ksused pikaajalisse
suhtesse. See toob kaasa tuttavlikkuse riski, kuna reitin-
guagentuur voib muutuda hinnatava iksuse soovidele
liiga vastuvdtlikuks. Sellisel juhul voib reitinguagentuuri
erapooletus muutuda aja jooksul kiisitavaks. Tdepoolest
on reitinguagentuuril, millelt on krediidireitingu tasu eest

(13)

tellinud korporatiivne emitent, stiimul anda hinnatavale
itksusele voi tema volainstrumendile iilemaira soodus
krediidireiting, et sdilitada drisuhe sellise emitendiga.
Emitentidel on samuti pikaajalisi suhteid soodustavad stii-
mulid, nt seotuse efekt, mille puhul emitent hoidub
reitinguagentuuri vahetamisest, kuna see voiks tekitada
investorites kahtlusi emitendi krediidivéimelisuses. See
probleem  oli  tuvastatud juba miidruses (EU)
nr 1060/2009, millega nduti, et reitinguagentuurid kasu-
taksid rotatsioonimehhanismi, nahes ette analiiitikute
meeskondade ja krediidireitingukomisjonide koosseisu
jarkjargulise muutmise, nii et reitinguanaliiitikud ja
reitinguid heakskiitvad isikud ei muutuks erapoolikuks.
Nende nduete jirgimise edu sdltus suuresti ikkagi reitin-
guagentuurile omasest kditumisest, nimelt tootajate tege-
likust soltumatusest ja professionaalsusest vis-a-vis reitin-
guagentuuri enda drihuvidega. Neid noudeid ei kavanda-
tud, et pakkuda piisavat tagatist kolmandatele isikutele
seoses sellega, et pikaajalisest suhtest tekkivaid huvide
konflikte saaks tdhusalt leevendada voi viltida. Uks viis
selle saavutamiseks oleks piirata aega, mille jooksul reitin-
guagentuur voib jdrjepidevalt anda krediidireitinguid
samale emitendile voi tema volainstrumendile. Hinnatava
emitendi voi emitendi, kes on emiteerinud hinnatava
volainstrumendi, ja reitinguagentuuri vahelise lepingulise
suhte maksimaalse kestuse kehtestamine peaks korval-
dama stiimuli anda konealusele emitendile soodsaid
krediidireitinguid. Peale selle peaks ndue, et reitinguagen-
tuurid roteeruvad ja et see on normaalne ja tavaline
turutava, tohusalt leevendama seotuse efekti probleemi.
Lopetuseks, reitinguagentuuride roteerumine peaks posi-
tiivselt mdjuma krediidireitingute turule, kuna see lihtsus-
taks esmast sisenemist turule, ning pakkuma olemasole-
vatele reitinguagentuuridele voimalust laiendada aritege-
vust uutele valdkondadele.

Sellegipoolest on oluline kavandada rotatsioonimehha-
nismi rakendamist selliselt, et niisugusest mehhanismist
saadav kasu oleks selle voimalikest negatiivsetest tagajir-
gedest iilekaalukalt suurem. Niiteks vdivad sagedase
rotatsiooni tulemuseks olla suuremad kulud emitentide
ja reitinguagentuuride jaoks, kuna uuele iiksusele voi
finantsinstrumendile krediidireitingu andmisega seotud
kulud on tavapiraselt suuremad kui juba antud krediidi-
reitingu seire kulu. Sissetootamine kas niSivaldkonnas
tegutseva vOi koiki varaklasse hindava reitinguagen-
tuurina nduab samuti palju aega ja vahendeid. Lisaks
voib reitinguagentuuride pidev rotatsioon mojutada
miérkimisvadrselt krediidireitingute kvaliteeti ja jarjepide-
vust. Samavord tihtis on see, et rotatsioonimehhanismi
rakendamisel oleksid olemas piisavad kaitsemeetmed, mis
voimaldavad turul jirk-jargult kohaneda enne mehha-
nismi voimalikku parandamist tulevikus. Seda oleks
voimalik saavutada, kui piirduda rotatsioonimehhanismi
kohaldamisel edasivadirtpaberistamistega, mis on pankade
puhul piiratud rahastamisallikas, lubades samas jitkata
juba antud krediidireitingute tellimuspdhist seiret ka
pdrast seda, kui rotatsioon muutub kohustuslikuks.
Seega peaks rotatsioon {iildreeglina puudutama ainult
uusi edasivddrtpaberistamisi, mille alusvarad kuuluvad
samale algatajale. Komisjon peaks selle korra labi



L 1464

Euroopa Liidu Teataja

31.5.2013

(14)

(15)

vaatama seisukohast, kas on asjakohane jddda piiratud
rotatsioonimehhanismi juurde vdi kohaldada rotatsiooni
ka muude varaklasside suhtes, ning juhul kui see on nii,
kas muud varaklassid eeldavad teistsugust kasitlust,
nditeks lepingulise suhte maksimaalse kestuse osas. Kui
rotatsioonimehhanism kehtestatakse ka muude varaklas-
side suhtes, peaks komisjon hindama vajadust panna
reitinguagentuurile kohustus esitada lepingulise suhte
maksimaalse kestuse 18pus jargmisele reitinguagentuurile
teave emitendi ja hinnatud finantsinstrumentide kohta
(illeandmistoimik).

On asjakohane kehtestada rotatsioonindue edasividrtpa-
beristamiste krediidireitingute turul. Esiteks on tegemist
Euroopa viirtpaberistamisturu osaga, mille toimimine on
finantskriisi algusest peale olnud ndrk, seetdttu on sellel
turul huvide konfliktiga tegelemise vajadus kdige suurem.
Teiseks on edasivddrtpaberistamiste krediidirisk tildiselt
iga tehingu puhul ainulaadne, samas kui nditeks ariithin-
gute emiteeritud volainstrumentide krediidirisk soltub
suurel méiral emitendi enda vola teenindamise suutlikku-
sest. Seetdttu ei ole edasivddrtpaberistamise puhul uue
reitinguagentuuri palkamisest tulenev teabe kaotsimineku
oht suur. Teisisdnu, kuigi praegu tegutseb edasivddrtpa-
beristamiste krediidireitingute turul iiksnes piiratud arv
reitinguagentuure, on konealune turg loomu poolest
rohkem konkurentsile avatud ning rotatsioonimehhanism
voiks soodustada konealuse turu diinaamika suuren-
damist. Ning kuigi edasivéddrtpaberistamiste krediidireitin-
gute turgu valitsevad iiksikud suured reitinguagentuurid,
on ka muid turuosalisi, kes on arendanud asjatundlikkust
konealuses valdkonnas.

Nende reitinguagentuuride korrapirane roteerumine, kes
annavad  krediidireitinguid  edasivaartpaberistamistele,
peaks mitmekesistama  krediidivoimelisuse hindamist.
Reitinguagentuuride kasutatavate arvukate ja erinevate
vaadete, seisukohtade ja reitingumeetoditega peaks
saadama erinevamaid krediidireitinguid ning see peaks
parandama edasivddrtpaberistamiste krediidivoimelisuse
hindamist. Et sellisel mitmekesisusel oleks oma roll ja
et valtida nii algatajate kui ka reitinguagentuuride enesega
rahuolu, tuleb maksimaalset ajavahemikku, mille jooksul
reitinguagentuur voib sama algataja edasivdirtpaberista-
mistele krediidireitingut anda, piirata tasemeni, mis
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tagab korrapiraselt krediidivdimelisuse uuesti hindamise.
Kdnealuste asjaolude tottu, vottes arvesse ka vajadust
tagada krediidireitingute lidhenemisviisi teatav jirjepide-
vus, on asjakohane ajavahemik neli aastat. Kui krediidi-
reiting tellitakse vdhemalt neljalt reitinguagentuurilt, on
rotatsioonimehhanismi  rakendamise eesmirgid juba
saavutatud, mistdttu rotatsiooninduet ei peaks enam
kohaldama. Toelise konkurentsi tagamiseks peaks erandi
tegemine olema voimalik iiksnes juhul, kui vihemalt neli
tellimuse saanud reitinguagentuuri annab krediidireitingu
teatavale osale algataja lunastamata finantsinstrumenti-
dest.

Edasivaartpaberistamiste puhul on asjakohane siduda
rotatsioonimehhanism algatajaga. Edasivddrtpaberistamise
instrumentide emitendid on eriotstarbelised majandus-
iiksused, kellel puudub mirkimisvddrne vola teeninda-
mise suutlikkus. Seetdttu muudaks rotatsiooni sidumine
emitendiga mehhanismi ebatohusaks. Rotatsiooni sidu-
mine sponsoriga tihendaks aga seda, et erand kehtiks
pea kogu aeg.

Rotatsioonimehhanism vdib olla oluline edasivddrtpabe-
ristamiste  krediidireitingute turule sisenemise tokete
vihendamise moodus. Samal ajal vdib see siiski rasken-
dada uute turuosaliste positsiooni kindlustamist turul,
kuna neil ei oleks vdimalik sdilitada kliente. Seetdttu on
asjakohane jdtta rotatsioonimehhanismist vélja viikesed
reitinguagentuurid.

Et olla tdhus, tuleks rotatsioonimehhanismi rakendada
usaldusvarselt. Rotatsioonindue ei tdidaks oma eesmarki,
kui lahkuv reitinguagentuur vdiks sama algataja edasi-
vddrtpaberistamistele krediidireitingu uuesti anda liiga
lihikese aja jooksul. Seepérast on asjakohane niha ette
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sobiv aeg, mille jooksul ei voi lahkuvalt reitinguagentuu-
rilt uuesti krediidireitingut tellida sama algataja edasi-
véirtpaberistamistele.  Konealune ajavahemik  peaks
olema piisavalt pikk, et jirgmine reitinguagentuur saaks
tohusalt osutada krediidireitingu andmise teenust, et
tagada, et edasivddrtpaberistamisi saaks tdeliselt uurida
teistsuguse lidhenemisviisi alusel ja et uue reitinguagen-
tuuri antud krediidireitingud oleksid piisavalt jirjepide-
vad. Samal ajal on kdonealuse ajavahemiku kestus rotat-
sioonimehhanismi nduetekohase toimimise eesmargil
piiratud  edasivddrtpaberistamiste valdkonnas piisavalt
asjatundlike reitinguagentuuride arvuga. Seetdttu peaks
ajavahemiku kestus olema proportsionaalne ja dldiselt
vordne lahkuva reitinguagentuuri 10ppenud lepingu
kestusega, kuid ei tohiks tiletada nelja aastat.

Reitinguagentuuride korrapidrase roteerumise ndue on
proportsionaalne taotletava eesmirgiga. See ndue kehtib
tiksnes registreeritud reitinguagentuuridele, keda regulee-
ritakse ning kes osutavad teenuseid, mis mdjutavad
avalikku huvi (krediidireitingud, mida saab kasutada regu-
latiivsetel eesmarkidel) ,emitent maksab” mudeli alusel,
ning seda teatava varaklassi puhul (edasivairtpaberistami-
sed). Privileegiga, et reitinguagentuuri teenuseid kisita-
takse olulise osana finantsteenuste turu reguleerimisel ja
teda tunnustatakse selle funktsiooni tditjana, kaasneb
vajadus tdita teatavaid kohustusi, et tagada sdltumatus
ja sdltumatuse maine igas olukorras. Reitinguagentuur,
kes ei saa anda krediidireitingut teatava algataja edasi-
védrtpaberistamistele, vdib siiski anda krediidireitingu
teiste algatajate edasivddrtpaberistamistele ja teistele vara-
klassidele. Turuolukorras, kus rotatsioonindue kehtib
koigile osalistele, tekivad uued drivdimalused, kuna kdik
reitinguagentuurid peavad roteeruma. Peale selle vdivad
reitinguagentuurid alati anda sama algataja edasivddrtpa-
beristamistele tellimata krediidireitinguid, vottes aluseks
oma kogemuse. Tellimata krediidireitinguid ei piira ,emi-
tent maksab” mudel ja seega ohustavad neid vdimalikud
huvide konfliktid teoreetiliselt vihem. Reitinguagentuu-
ride klientide jaoks piirab reitinguagentuuriga lepingulise
suhte maksimaalse kestuse kehtestamine ning ndue kasu-
tada rohkem kui iht reitinguagentuuri samuti nende
aritegevuse vabadust. Sellised piirangud on siiski vajalikud
avalikes huvides, vottes arvesse vastuolu ,emitent
maksab” mudeli ja reitinguagentuuri vajaliku sdltumatuse
vahel, et tagada soltumatud krediidireitingud, mida inves-
torid saaksid kasutada regulatiivsetel eesmarkidel. Samal
ajal ei lahe konealused piirangud vajalikust kaugemale ja
neid voiks pigem ndha tegurina, mis tdstab edasivddrtpa-
beristamise krediidivdimelisust kolmandate isikute ja
kokkuvdttes turu silmis.

(20)

(21)

Reitinguagentuuri séltumatust hinnatavast iiksusest moju-
tavad ka hinnatava iiksuse oluliste aktsiondride vima-
likud huvide konfliktid. Reitinguagentuuri aktsionir
voib olla ka hinnatava iksuse voi seotud kolmanda
isiku haldus- voi jirelevalvendukogu liige. Mairus (EU)
nr 1060/2009 kisitleb sellist tiiipi olukorda ainult seoses
huvide konfliktidega, mille on pdhjustanud reitinguana-
liiitikud, isikud, kes kiidavad krediidireitinguid heaks, voi
muud reitinguagentuuri tootajad. Nimetatud maaruses ei
nimetata aga vOimalikku huvide konflikti, mille on
pohjustanud reitinguagentuuri aktsiondrid voi osanikud.
Et parandada reitinguagentuuride soltumatuse tajumist
hinnatavatest iiksustest, on asjakohane laiendada nime-
tatud midrusega sitestatud kehtivaid ndudeid, mida
kohaldatakse reitinguagentuuride to6tajate pohjustatud
huvide konfliktide suhtes, nendele huvide konfliktidele,
mille pdhjustavad aktsiondrid voi osanikud, kes omavad
reitinguagentuuris maérkimisvairset positsiooni. Seega
peaks reitinguagentuur hoiduma krediidireitingute andmi-
sest v0i andma teada, et krediidireiting voib olla kalluta-
tud, kui aktsionir voi osanik, kellel on 10 % konealuse
agentuuri hiiledigustest, on samuti hinnatava iiksuse
haldus- vdi jdrelevalvendukogu liige voi on investeerinud
hinnatavasse iiksusesse, vihemalt juhul, kui investeering
saavutab teatava taseme. Lisaks tuleks asjaolust, et
aktsiondr voi osanik, kellel on vidhemalt 5 % konealuse
reitinguagentuuri hdaledigustest, on investeerinud hinna-
tavasse iiksusesse voi on hinnatava iiksuse haldus- voi
jarelevalvenoukogu liige, teatada avalikkusele vihemalt
juhul, kui investeering saavutab teatava taseme. Veelgi
enam, kui aktsionidr v&i osanik saab mirkimisviirselt
mojutada reitinguagentuuri dritegevust, ei peaks kone-
alune isik osutama konsultatsiooni- v6i ndustamisteenust
hinnatavale iiksusele vdi seotud kolmandale isikule seoses
selle dri- voi juriidilise struktuuri, varade, kohustuste voi
tegevustega.

Selleks et tagada méiruses (EU) nr 1060/2009 sitestatud
soltumatuse ja huvide konfliktide ennetamise nouete
toimiv kohaldamine ning viltida nende ebatdhusaks
muutumist, on vaja piisavalt suurt hulka reitinguagen-
tuure, mis ei ole seotud ei rotatsiooni tottu ldpetava
reitinguagentuuriga ega samale emitendile paralleelselt
reitingut andva reitinguagentuuriga. On asjakohane
nduda, et rotatsiooni korral on 1dpetav ja jirgmine reitin-
guagentuur ning samale emitendile paralleelselt krediidi-
reitingu teenust osutavad kaks reitinguagentuuri ikstei-
sest rangelt eraldatud. Asjaomased reitinguagentuurid ei
tohiks olla omavahel seotud kontrolli kaudu, kuuluda
samasse reitinguagentuuride kontserni, olla ihegi teise
reitinguagentuuri aktsiondrid voi osanikud ega saada
kasutada selles hadledigusi, samuti ei tohiks nad omada
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voimalust médrata tihegi teise reitinguagentuuri haldus-
voi jarelevalvendukogu litkmeid.

Reitinguagentuurid peaksid looma, siilitama ja raken-
dama tohusa sisekontrolli struktuuri, millega juhitakse
strateegiate ja protseduuride rakendamist vdimalike
huvide konfliktide ennetamiseks ja kontrollimiseks, ning
seda dokumenteerima, et tagada krediidireitingute, kredii-
direitingu analiiiitikute ja reitingumeeskondade soltu-
matus aktsiondridest, haldus- ja juhtorganitest ning
miiligi- ja turustustegevusest. Kehtestada tuleks stan-
dardne tookord ettevdtte juhtimise, organisatsioonilise
korralduse ja huvide konfliktide ohjamise valdkonnas.
Standardseid tookordi tuleks korrapiraselt labi vaadata
ja jilgida, et hinnata, kas need on tulemuslikud ja kas
neid tuleks ajakohastada.

Seda, kuidas tajutakse reitinguagentuuride sdltumatust,
mojutaks eriti asjaolu, kui samad aktsiondrid voi
osanikud investeerivad eri reitinguagentuuridesse, mis ei
kuulu samasse reitinguagentuuride kontserni, vidhemalt
kui selline investeering saavutab teatava taseme, mis
voimaldaks nendel aktsiondridel vdi osanikel mdjutada
teataval mdiral reitinguagentuuri dritegevust. Seepdrast
on reitinguagentuuride sdltumatuse (ja sdltumatuse taju-
mise) tagamiseks asjakohane niha ette rangemad nduded
seoses reitinguagentuuride ja nende aktsiondride voi
osanike suhetega. Sel pdhjusel ei tohiks keegi omada
samal ajal 5 %-list vdi suuremat osalust rohkem kui
iihes reitinguagentuuris, vilja arvatud juhul, kui reitingu-
agentuurid kuuluvad samasse kontserni.

Eesmark tagada reitinguagentuuride piisav sdltumatus
tingib, et investorid ei oma samal ajal rohkem kui iihes
reitinguagentuuris  investeeringuid, mis moodustavad
investeeringutest 5 % voi rohkem. Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiviga
2004/109/EU (labipaistvuse nduete iihtlustamise kohta
teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle vdartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauple-
misele) (1) ndhakse ette, et need isikud, kes kontrollivad
noteeritud dritthingus vdhemalt 5 % hailedigustest, avali-
kustavad selle asjaolu, kuna teiste hulgas investorid on
huvitatud sellest, et olla teadlikud muutustest sellise
arithingu héalediguste struktuuris. 5 % tase loetakse
seega oluliseks osaluseks, mis vdib mdjutada ariithingu
haalediguste struktuuri. Seepdrast on asjakohane kasutada
5 % taset samaaegselt rohkem kui iihte reitinguagentuuri
investeerimise piiramisel. Seda meedet ei saa pidada
ebaproportsionaalseks, vottes arvesse asjaolu, et kdik

(") ELT L 390, 31.12.2004, lk 38.
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liidus registreeritud reitinguagentuurid on noteerimata
drithingud ning seega ei kohaldata nende suhtes ldbi-
paistvus- ja menetlusndudeid, mida kohaldatakse liidus
noteeritud  driithingute suhtes kooskdlas direktiiviga
2004/109/EU. Noteerimata &riithinguid juhitakse sageli
aktsiondride protokollide ja lepingutega ning aktsionaride
vOi osanike arv on tavaliselt viike. Seeparast voib isegi
vihemuspositsioonil olla noteerimata reitinguagentuuris
mdju. Siiski, et tagada, et puhtalt majanduslikud investee-
ringud reitinguagentuuridesse oleksid endiselt voimalikud,
ei peaks samal ajal rohkem kui thte reitinguagentuuri
investeerimise piirangut laiendama investeeringutele,
mida vahendab tihisteks investeeringuteks loodud skeem,
mida juhib kolmas isik, kes on sdltumatu investorist, ja
mis ei ole investori moju all.

Kédesoleva mairuse sdtetes, mis kasitlevad aktsiondride ja
osanike struktuuriga seotud huvide konflikte, tuleks lisaks
otsestele osalustele viidata ka kaudsetele osalustele, kuna
vastasel korral oleks konealustest eeskirjadest voimalik
kergesti korvale hoiduda. Reitinguagentuurid peaksid
tegema koik endast oleneva oma kaudsete aktsioniride
ja osanike tundmiseks, et nad saaksid viltida taolisi
huvide konflikte.

Soltumatuse ja huvide konfliktide ennetamise selliste
nduete tohusus, mille kohaselt reitinguagentuurid ei
osuta pika aja jooksul krediidireitingualaseid teenuseid
samale emitendile, voib jddda saavutamata, kui reitingu-
agentuuridel lubataks saada teiste reitinguagentuuride
oluliseks aktsiondriks v6i osanikuks.

Oluline on tagada, et reitingumeetodite muutmine ei
muudaks neid vihem rangeks. Selleks peaks emitentidel,
investoritel ja teistel huvitatud isikutel olema vdimalus
kommenteerida reitingumeetodi kavandatud muudatusi.
See aitab neil mdista uute reitingumeetodite taga olevaid
pohjusi ja kdnealuseid muudatusi. Kavandatud reitingu-
meetodite kohta emitentide ja investorite tehtud
kommentaarid v&ivad anda reitinguagentuuridele vairtus-
likku teavet reitingumeetodi kindlaks méddramisel. Kavan-
datud muudatustest tuleks teavitada ka Euroopa Viirtpa-
beriturujdrelevalvet. Kuigi mi4rusega (EU) nr 1060/2009
antakse Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvele digus kont-
rollida, et reitinguagentuuride kasutatavad reitingumee-
todid on ranged, siisteemsed, jirjepidevad ja need tuleb
kinnitada, vottes aluseks varasema kogemuse, sealhulgas
jareltestimise, ei peaks konealune kontrollimenetlus
andma Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele — digust
hinnata kavandatud reitingumeetodi voi selle rakenda-
mise jdrel antud krediidireitingute asjakohasust. Kus see
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on asjakohane, tuleks reitingumeetodites votta arvesse
finantsriske, mis tulenevad keskkonnaohtudest.

Struktureeritud finantsinstrumentide keerukuse tottu ei
ole reitinguagentuuridel alati dnnestunud tagada sellistele
instrumentidele antud krediidireitingute piisavalt korget
kvaliteeti. See on vihendanud turu usaldust sellist tiiiipi
krediidireitingute vastu. Usalduse taastamiseks oleks asja-
kohane néuda, et emitendid vdi seotud kolmandad isikud
kaasavad vihemalt kaks eri reitinguagentuuri strukturee-
ritud finantsinstrumentidele krediidireitingu andmisesse,
mis voiks viia erinevate vdi konkureerivate hinnanguteni.
See voiks vihendada ka liigset tuginemist tihele krediidi-
reitingule.

Ettepandud direktiiviga, mis kisitleb krediidiasutuste tege-
vuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja inves-
teerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jirelevalvet,
ning ettepandud mairusega krediidiasutuste ja investee-
rimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete
kohta asendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiiv 2006/48/EU (krediidiasu-
tuste asutamise ja tegevuse kohta) (') ning Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiv
2006/49/EU (investeerimisithingute ja krediidiasutuste
kapitali adekvaatsuse kohta), (?) ning seatakse ndue, et
krediidiasutused ja  investeerimisithingud  hindaksid
nende iiksuste ja finantsinstrumentide krediidiriski,
millesse nad investeerivad ise, ega tugineks selles kiisi-
muses vaid krediidireitingutele. Kdnealust nduet tuleks
lajendada teistele liidu digusega reguleeritud finantsturu-
osalistele, sealhulgas varahalduritele. Selle ndude tditmine
tuleks aga koigi finantsturuosaliste puhul tagada proport-
sionaalselt, vottes arvesse asjaomase turuosalise laadi,
ulatust ja keerukust. Litkmesriikidel ei tohiks olla &igust
kehtestada voi siilitada ndudeid, mis vdimaldavad kone-
alustel investoritel rohkem tugineda krediidireitingutele.

Peale selle parandataks investorite suutlikkust hinnata
teadlikult struktureeritud finantsinstrumentide krediidivoi-
melisust, kui investoritel oleks piisavalt teavet nende
finantsinstrumentide kohta. Niiteks, kuna struktureeritud
finantsinstrumentide risk soltub suurel madiral alusvara
kvaliteedist ja tulemustest, tuleks investoritele anda alus-
varade kohta rohkem teavet. See viahendaks investori
sOltuvust krediidireitingutest. Lisaks suurendaks asja-
omase teabe avaldamine struktureeritud finantsinst-
rumentide kohta tdendoliselt konkurentsi reitinguagen-
tuuride hulgas, kuna see voib suurendada tellimata

() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.
() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 201.
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krediidireitingute arvu. Komisjon peaks vaatama tile kiisi-
muse, kas on asjakohane laiendada kdnealuse avalikusta-
misndude kohaldamisala ka muudele finantstoodetele,
ning esitama selle kohta aruande hiljemalt 2016. aasta
jaanuariks. Nditeks on olemas muud finantstooted, nagu
tagatud volakirjad ja muud tagatud laenud, mille puhul
soltub risk suurel miiral aluseks oleva tagatise omadus-
test ning mille puhul voib olla asjakohane pakkuda inves-
toritele tagatise kohta rohkem teavet.

Investoritel, emitentidel ja teistel huvitatud isikutel peaks
olema juurdepiis ajakohasele krediidireitinguid kasitle-
vale teabele kesksel veebisaidil. Euroopa Vaartpaberituru-
jarelevalve peaks looma Euroopa reitinguandmebaasi ning
see peaks vOimaldama investoritel hdlpsasti vodrrelda
koiki olemasolevaid krediidireitinguid konkreetse hinna-
tava iiksuse kohta. On oluline, et Euroopa reitinguand-
mebaasi  veebisaidil oleksid esitatud koik finantsinst-
rumendi kohta kittesaadavad krediidireitingud, et inves-
torid saaksid enne investeerimisotsuse tegemist kaaluda
koiki arvamusi. Selleks et mitte piirata reitinguagentuu-
ride vimalust tegutseda ,investor maksab” mudeli alusel,
tuleks sellised krediidireitingud aga Euroopa reitinguand-
mebaasist vilja jitta. Euroopa reitinguandmebaas peaks
aitama viiksematel ja uutel reitinguagentuuridel esile
tdusta. Euroopa reitinguandmebaas peaks hdlmama
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve keskset teabehoidlat,
et luua iiks andmebaas, mis sisaldab koiki finantsinst-
rumendi kohta kittesaadavaid krediidireitinguid ja varase-
maid tegevusandmeid, mis on avaldatud keskses teabe-
hoidlas. Euroopa Parlament toetas sellist krediidireitingute
avaldamist oma 8. juuni 2011. aasta resolutsioonis reitin-
guagentuuride kohta.

Krediidireitingutel, olgu need antud regulatiivsel voi muul
eesmirgil, on oluline moju investeerimisotsustele ning
emitentide mainele ja finantsatraktiivsusele. Seega on
reitinguagentuuridel oluline vastutus investorite ja
emitentide ees, tagades, et nad jirgivad miiruse (EU)
nr 1060/2009 noudeid, nii et nende krediidireitingud
on soltumatud, objektiivsed ja piisava kvaliteediga. Ent
investoritel ja emitentidel ei ole alati vdimalik kasutada
diguskaitsevahendeid reitinguagentuuri vastutuse maks-
mapanekuks. Eriti keeruline voib reitinguagentuuri tsiviil-
vastutuse maksmapanek olla juhul, kui puudub lepingu-
line suhe reitinguagentuuri ja niiteks investori voi
emitendi vahel, kellele on antud tellimata krediidireiting.
Emitentidel vdib reitinguagentuuri tsiviilvastutuse maks-
mapanekul tekkida raskusi isegi siis, kui neil on asja-
omase reitinguagentuuriga lepinguline suhe: niiteks kui
krediidireitingu langetamisel on tahtlikult v&i raske
hooletuse tdttu rikutud médrust (EU) nr 1060/2009,
voib see avaldada negatiivset mdju emitendi mainele ja
rahastamiskuludele, tekitades seega emitendile kahju, isegi
kui see ei ole kaetud lepingulise vastutusega. Seeparast on
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oluline ndha ette piisav digus hivitisele investorite puhul,
kes on mdistlikul miidral tuginenud krediidireitingule,
mille andmisel rikuti madrust (EU) nr 1060/2009, ning
emitentide puhul, kes on kandnud kahju krediidireitingu
tottu, mille andmisel rikuti mairust (EU) nr 1060/2009.
Investoril ja emitendil peaks olema vdimalus pidada
reitinguagentuuri vastutavaks kdnealuse maaruse sellisest
rikkumisest pohjustatud kahju eest, millel on méju
krediidireitingule. Kuigi investorid ja emitendid, kellel
on reitinguagentuuriga lepinguline suhe, voivad otsustada
reitinguagentuuri vastu hagi esitada lepingu rikkumise
tottu, peaks miiruse (EU) nr 1060/2009 rikkumisega
pohjustatud kahju hivitamise nduet olema voimalik
esitada koikidel investoritel ja emitentidel, séltumata
sellest, kas osapooled on lepingulises suhtes.

Reitinguagentuure peaks olema vdimalik votta vastutu-
sele, kui nad tahtlikult voi raskest hooletusest rikuvad
mddrusega (EU) nr 1060/2009 kehtestatud kohustusi.
See suiikriteerium on asjakohane, kuna krediidireitingu
andmine holmab keeruliste majandustegurite teataval
mddral hindamist ja eri reitingumeetodite rakendamine
voib anda tulemuseks eri krediidireitingud, millest tihtegi
ei saa pidada valeks. Samuti on reitinguagentuuride
suhtes praktiliselt piiramatu vastutuse kohaldamine asja-
kohane iiksnes juhul, kui nad rikuvad miirust (EU)
nr 1060/2009 tahtlikult voi raskest hooletusest.

Investor v&i emitent, kes nduab midiruse (EU)
nr 1060/2009 rikkumisega pdhjustatud kahju hiivitamist,
peaks esitama tdpsed ja iiksikasjalikud asjaolud, millest
ndhtub, et reitinguagentuur on nimetatud méédrust rikku-
nud. Padev kohus peaks sellele andma oma hinnangu,
vottes arvesse asjaolu, et investoril voi emitendil ei pruugi
olla juurdepiidsu teabele, mis on ainuiiksi reitinguagen-
tuuri valduses.

Kisimusi, mis on seotud reitinguagentuuri tsiviilvastutu-
sega ja mis ei ole kdesoleva maidrusega holmatud ega
médratletud, sealhulgas pohjuslik seos ja raske hooletuse
mdiste, peaks reguleerima kohaldatav siseriiklik igus
vastavalt rahvusvahelise eradiguse asjaomastele sitetele.
Eelkdige peaks litkmesriikidel olema vdimalus sdilitada
siseriiklikud tsiviilvastutuse sitted, mis on investorite
voi emitentide jaoks soodsamad vdi mis ei pdhine
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miiruse (EU) nr 1060/2009 rikkumisel. Milline on
padev kohus tegema otsust investori vOi emitendi
esitatud tsiviilvastutust kisitleva kaebuse kohta, tuleks
médrata kindlaks rahvusvahelise eradiguse asjaomaste
sitete alusel.

Asjaolu, et kutselised investorid, sealhulgas varahaldurid
on kohustatud ise hindama varade krediidivoimelisust, ei
peaks kohtuid takistama tegemast otsust, et mairuse (EU)
nr 1060/2009 rikkumine reitinguagentuuri poolt on
pohjustanud investorile kahju, mille eest reitinguagentuur
vastutab. Kuigi kdesoleva mddrusega parandatakse inves-
torite vdimalusi hinnata riske ise, on neil jitkuvalt reitin-
guagentuuridest piiratum juurdepiids teabele. Eriti just
viiksemad investorid ei pruugi olla vdimelised vaatama
kriitiliselt @ile reitinguagentuuri antud krediidireitingut.

Liikmesriigid ja  Euroopa  Viirtpaberiturujirelevalve
peaksid tagama, et madruse (EU) nr 1060/2009 kohaselt
midratud karistused avalikustatakse tiksnes siis, kui avali-
kustamine on proportsionaalne.

Et veelgi leevendada huvide konflikte ja toetada ausat
konkurentsi krediidireitingute turul, on oluline tagada,
et reitinguagentuuride poolt klientidelt vdetavad tasud
ei oleks diskrimineerivad. Sama tiiipi teenuse eest
voetavad erinevad tasud oleksid pdhjendatud iksnes
juhul, kui eri klientidele selle teenuse osutamise kulud
tegelikult erinevad. Lisaks ei tohiks teatavalt emitendilt
krediidireitingu teenuse eest ndutud tasud sdltuda tehtud
too tulemusest voi seotud teenuste (kdrvalteenused)
osutamisest. Et oleks vdimalik teostada tulemuslikku jare-
levalvet kdnealuste nduete tditmise iile, peaksid reitingu-
agentuurid Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele avaldama
igalt oma kliendilt saadud tasud ja oma tldise hinnapolii-
tika.

Et toetada ajakohaste ja usaldusvddrsete riigireitingute
andmist ning muuta kasutajatele lihtsamaks nende méist-
mine, on oluline kdnealused reitingud korrapéraselt iile
vaadata. Samuti on oluline suurendada ldbipaistvust
seoses labiviidud uurimistoo, riigireitingu andmise ette-
valmistamiseks médratud toGtajate ja riigivola puhul
reitinguagentuuride antud krediidireitingu aluseks olevate
eeldustega.
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(40)  On viga oluline, et investoritel oleks asjakohane teave pohjused ja kui see on vajalik nende diguslike kohustuste

(41)

(42)

litkmesriikide krediidivéimelisuse hindamiseks. Liikmesrii-
kide majandus- ja fiskaalpoliitika ile jdrelevalve teosta-
misel kogub ja tootleb komisjon andmeid koikide liik-
mesriikide majandus-, finants- ja fiskaalolukorra ning
tulemusnditajate kohta, millest suurema osa komisjon
avaldab ja mida investorid saavad seetdttu kasutada liik-
mesriikide potentsiaalse krediidivoimelisuse hindamiseks.
Vajaduse ja vdimaluse korral peaks komisjon liikkmesrii-
kide majandus- ja fiskaalpoliitika ile jdrelevalve teosta-
mise raames kohaldatavatest asjaomastest konfidentsiaal-
susnduetest kinni pidades tdiendama olemasolevat liik-
mesriikide tulemusnditajaid kisitlevat aruandlust vdima-
like tdiendavate tegurite voi nditajatega, mis voivad aidata
investoritel hinnata litkmesriikide krediidivdimelisust.
Need tegurid tuleks teha iildsusele kittesaadavaks, tdien-
dades olemasolevaid viljaandeid ja muud avalikustatud
teavet, et anda investoritele tdiendavat teavet, aitamaks
neil hinnata suverddnsete iksuste krediidivoimelisust ja
nende volateavet. Esitatut arvesse vdttes peaks komisjon
kaaluma vdimalust tootada vilja iileeuroopaline krediidi-
voimelisuse hindamise kord, et vdimaldada investoritel
hinnata erapooletult ja objektiivselt liikmesriikide kredii-
divoimelisust, vottes arvesse konkreetset majanduslikku ja
sotsiaalset arengut. Vajaduse korral peaks komisjon
esitama asjakohased seadusandlikud ettepanekud.

Kehtivate eeskirjadega ndutakse, et hinnatavale tiksusele
tuleb krediidireitingust teatada 12 tundi enne selle aval-
damist. Et viltida sellist teatamist viljaspool t66aega ja et
anda hinnatavale tksusele piisavalt aega kontrollida
krediidireitingu aluseks olevate andmete korrektsust,
tuleks hinnatavat iksust teavitada terve toOpdev enne
krediidireitingu voi reitinguvaljavaate avaldamist. Nende
isikute nimekiri, kellele v&ib teavet edastada, peaks
olema piiratud ja hinnatava iiksuse poolt selgelt kindlaks
maédratud.

Vottes arvesse riigireitingute eripéra ja et vihendada vola-
tiilsuse ohtu, on asjakohane ja proportsionaalne nduda, et
reitinguagentuurid avaldavad konealused reitingud alles
parast liidus asuvate kauplemiskohtade sulgemist ja vihe-
malt iks tund enne nende avamist. Samamoodi on asja-
kohane ja proportsionaalne, et reitinguagentuurid aval-
daksid detsembri 16pus jargmise 12 kuu kalendri, milles
on kindlaks  médratud riigireitingute  avaldamise
kuupdevad ja seonduvate reitinguviljavaadete avaldamise
kuupdevad, kui see on asjakohane. Niisugused kuupdevad
peaksid langema reedele. Uksnes tellimata riigireitingute
puhul peaks kalendris ette nihtud avaldamiste arv olema
piiratud kahe v&i kolmega. Reitinguagentuuridel peaks
olema lubatud teatatud kalendrist korvale kalduda, kui
nad esitavad sellise korvalekaldumise iiksikasjalikud

(43)

(44)

(45)

tditmiseks. Selline kdrvalekalle ei tohiks esineda regulaar-
selt.

Komisjon peaks turu arengu alusel esitama Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande, milles uuritakse liik-
mesriikide volakirjade krediidivoimelisuse hindamisega
tegeleva Euroopa avalik-oigusliku reitinguagentuuri ja/voi
koikide muude krediidireitingute puhul Euroopa krediidi-
reitingute sihtasutuse loomise idee asjakohasust ja toeta-
mise viise. Vajadusel peaks komisjon esitama asjakohased
seadusandlikud ettepanekud.

Riigireitingute eripdra arvestades ja selleks, et viltida
iilekanduvat méju liidus, peaksid teatava riikide grupi
reitingute ldbivaatamisest teavitavad avaldused olema
keelatud, kui nendega ei kaasne individuaalsed aruanded
riigi kohta. Pealegi, selleks et suurendada selliste teabeal-
likate usaldusvéirsust ja kittesaadavust, mida reitingu-
agentuurid kasutavad avalikus teavitamises riigireitingute
voimaliku muutmise kohta, mis ei ole krediidireitingud,
reitinguviljavaated ega nendega kaasnevad pressiteated,
peaks sellise teavitamise aluseks olema alati hinnatava
iiksuse valdusest parit teave, mis on avaldatud hinnatava
ksuse nousolekul, vélja arvatud juhul, kui konealune
teave on juurdepddsetav ildiselt kattesaadavates allikates.
Kui hinnatava iiksuse suhtes kohaldatav &igusraamistik
nideb ette, et hinnatav iiksus ei tohi avaldada sellist teavet,
nagu see on Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari
2003. aasta direktiivi 2003/6/EU (siseringitchingute ja
turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta) (1)
artikli 1 punktis 1 médratletud siseteabe puhul, ei pea
hinnatav itksus oma ndusolekut andma.

Riigireitingute avalikustamisel peaksid reitinguagentuurid
labipaistvuse huvides selgitama pressiteadetes  voi
aruannetes asjaomaste krediidireitingute aluseks olevaid
peamisi asjaolusid. Riigireitingute ldbipaistvus ei tohiks
siiski olla otsustav suunamaks liikmesriikide (majandus-,
t60- ja muu valdkonna) poliitikat. Seetdttu ei tohiks
reitinguagentuuridel olla lubatud esitada suverdansetele
iiksustele otseseid vdi sdnaselgeid litkmesriigi poliitikat
puudutavaid ndudeid ega soovitusi, olgugi et konkreetne
poliitika voib olla reitinguagentuurile suverddnse iiksuse
voi selle finantsinstrumentide krediidivoimelisuse hinda-
misel itheks asjaoluks ning seda voib kasutada riigirei-
tingu peamiste pdhjuste selgitamiseks. Reitinguagentuurid

() ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.
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peaksid hoiduma igasuguste otseste voi sdnaselgete polii-
tiliste soovituste andmisest suverdinsete iiksuste poliitika
kohta.

Finantsteenuste valdkonna tehnilised standardid peaksid
tagama hoiustajate, investorite ja tarbijate piisava kaitse
kogu liidus. Kuna Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvel on
pohjalikud eriteadmised, oleks tShus ja asjakohane teha
talle dlesandeks tootada komisjonile esitamiseks vilja
regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

Komisjon peaks votma vastu Euroopa Vairtpaberituruji-
relevalve vilja tootatud regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndud seoses jirgmisega: emitentide poolt struktu-
reeritud finantsinstrumentide kohta esitatava teabe sisu,
selle esitamise sagedus ja viis, Euroopa reitinguandmebaa-
siga seoses reitinguagentuuride poolt Euroopa Vidrtpabe-
riturujirelevalvele esitatava teabe esitamise viis, sealhulgas
aruannete struktuur, vorm, meetod ja esitamise aeg,
samuti reitinguagentuuride voetavaid tasusid kasitlevate
aruannete sisu ja vorm, et Euroopa Viirtpaberiturujire-
levalve saaks teostada pidevat jdrelevalvet. Komisjon
peaks konealused standardid votma vastu delegeeritud
oigusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290
ja madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10 kuni 14.

Miirusega (EU) nr 1060/2009 on lubatud kasutada
kolmandas riigis antud krediidireitinguid regulatiivsetel
eesmirkidel, kui need on andnud reitinguagentuurid,
kes on sertifitseeritud vastavalt nimetatud maarusele, voi
heaks kiitnud liidus asutatud reitinguagentuurid vastavalt
konealusele madirusele. Sertifitseerimiseks on vaja, et
komisjon on votnud vastu otsuse kolmanda riigi reitin-
guagentuuride regulatiivse korra samavairsuse kohta ning
heakskiitmiseks on vaja, et kolmanda riigi reitinguagen-
tuuri tegevus vastab nduetele, mis on vihemalt sama
ranged kui asjaomased liidu nduded. Mdned kiesoleva
maédrusega kehtestatud sitted ei peaks kohalduma sama-
vddrsuse ja heakskiitmise hindamise suhtes. Nii on see
sitete puhul, millega kehtestatakse kohustused iiksnes
emitentidele, mitte reitinguagentuuridele. Peale selle ei
peaks kiesolevas kontekstis késitlema sitteid, mis on
pigem seotud krediidireitingute turu struktuuriga liidus,
mitte reitinguagentuuride tegevuse eeskirjade kehtestami-
sega. Et anda kolmandatele riikidele piisavalt aega vaadata
labi oma digusraamistikud seoses iilejadnud uute oluliste
sitetega, peaks viimaseid kohaldama ainult samavairsuse

(50)
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E
E

ja heakskiitmise hindamiseks alates 1. juunist 2018.
Sellega seoses on oluline meenutada, et kolmanda riigi
diguskord ei pea sisaldama kiesoleva miiruse nduetega
identseid eeskirju. Nagu juba sitestatud méiruses (EU)
nr 1060/2009, peaks selleks, et olla samaviirne voi
sama range kui liidu &iguskord, olema piisav, et
kolmanda riigi diguskorraga saavutatakse tegelikkuses
samad eesmdrgid ja sama moju.

Kuna kidesoleva midruse eesmirke, nimelt kindlustada
reitinguagentuuride sdltumatus, edendada nduetekohaseid
krediidireitingu andmise protseduure ja reitingumee-
todeid, leevendada riigireitingutega seonduvaid riske,
vihendada turuosaliste liigselt krediidireitingutele tugine-
mise riski ning tagada investorite Giguskaitse, ei suuda
liikmesriigid piisavalt saavutada ning seda on {iileeuroo-
palise struktuuri ja krediidireitingualase tegevuse maju
jarelevalve tottu parem saavutada liidu tasandil, voib liit
votta meetmeid kooskélas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sdtestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis
sdtestatud proportsionaalsuse pdhimotte kohaselt ei lihe
kdesolev midrus nimetatud eesmirkide saavutamiseks
vajalikust kaugemale.

Komisjon peaks hiljemalt 2013. aasta 1dpuks esitama
aruande viiksemate reitinguagentuuride  vdrgustiku
elujdulisuse kohta, et suurendada konkurentsi turul. Selles
aruandes tuleks hinnata liidu rahalist ja mitterahalist
toetust ning algatusi sellise vorgustiku loomiseks, vottes
arvesse sellisest avalik-Giguslikust rahastamisest tulenevat
voimalikku huvide konflikti.

Euroopa andmekaitseinspektoriga on  konsulteeritud
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta maaruse (EU) nr 45/2001 (iiksikisikute kaitse
kohta isikuandmete to6tlemisel ithenduse institutsioo-
nides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikumise
kohta) (1) artikli 28 loikega 2 ja ta on esitanud arvamu-

se (9).

Seepirast tuleks madrust (EU) nr 1060/2009 vastavalt
muuta,

UT L 8, 12.1.2001, 1k 1.
LT C 139, 15.5.2012, Ik 6.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE: ii) lisatakse jargmised punktid:
Artikkel 1
,pa) krediidiasutus” —  krediidiasutus  direktiivi

Miiruse (EU) nr 1060/2009 muutmine

Méirust (EU) nr 1060/2009 muudetakse jirgmiselt.

1)

Artikkel 1 asendatakse jargmisega:

LArtikkel 1
Reguleerimisese

Kaesoleva maarusega kehtestatakse iihtne regulatiivne lhe-
nemisviis, et edendada krediidireitingualases tegevuses
ausust, labipaistvust, vastutustunnet, head valitsemistava ja
soltumatust, aidates parandada liidus antavate krediidireitin-
gute kvaliteeti ja panustades siseturu sujuvasse toimimisse,
saavutades iihtlasi tarbijate ja investorite korgetasemelise
kaitse. Sellega kehtestatakse krediidireitingute andmise
tingimused ja reitinguagentuuride t60 korraldamise ja
toimimise eeskirjad, sealhulgas nende aktsiondride ja
osanike kditumist reguleerivad eeskirjad, et suurendada
reitinguagentuuride sdltumatust, viltida huvide konflikte
ja tugevdada tarbija- ja investorite kaitset.

Kiesoleva madrusega kehtestatakse liidus asutatud emiten-
tide, algatajate ja sponsorite kohustused seoses strukturee-
ritud finantsinstrumentidega.”

Artikli 2 1dikes 1, artikli 3 Idike 1 punkti m, artikli 4
16ikes 2, artikli 4 1dike 3 sissejuhatavas osas, artikli 4
1dike 4 esimeses ja teises 16igus, artikli 5 16ike 1 sissejuha-
tavas osas, artikli 14 1dikes 1 ja II lisa punktis 1 asenda-
takse sona ,ithendus” vastavas kdandes sonaga ,liit” vastavas
kéddndes.

Artiklit 3 muudetakse jargmiselt:

a) loiget 1 muudetakse jargmiselt:

i) punkt g asendatakse jargmisega:

,g) yregulatiivne eesmirk” — krediidireitingute kasu-
tamine eesmdrgiga jargida vahetult kohaldatavat
liidu Gigust voi liidu digust, nagu liikmesriigid
on seda rakendanud oma siseriiklikus diguses;”;

2006/48/EU artikli 4 punkti 1 mdistes;

pb) investeerimisiihing” - investeerimisithing
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punkti
1 moistes;

po) kindlustusandja” — kindlustusandja Euroopa

Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009.
aasta direktiivi 2009/138/EU (kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise
kohta (Solventsus II)) (*) artikli 13 punkti 1

maistes;

pd) ,edasikindlustusandja” - edasikindlustusandja
direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkt 4
maistes;

pe) ,todandjapensioni kogumisasutus” — todandja-
pensioni kogumisasutus direktiivi 2003/41/EU
artikli 6 punkti a moistes;

pf) .fondivalitseja” — fondivalitseja Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direk-
tiivi 2009/65/EU  (vabalt vddrandatavatesse
vadrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud
ettevotjaid (eurofondid) késitlevate odigus- ja
haldusnormide  kooskolastamise  kohta) (**)
artikli 2 16ike 1 punkti b moistes;

pg) drithinguna asutatud fond” - dritthinguna
asutatud fond, mis on saanud tegevusloa koos-
kolas direktiiviga 2009/65/EU;

ph) ,alternatiivse investeerimisfondi valitseja” —
alternatiivse ~ investeerimisfondi  valitseja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni
2011. aasta direktiivi 2011/61/EL (alternatiiv-
sete investeerimisfondide valitsejate kohta) (***)
artikli 4 16ike 1 punkti b mdistes;
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pi) .keskne wvastaspool” - keskne vastaspool rumendi emitent on riik voi riigi piirkondlik
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli v0i kohalik omavalitsus voi riigi voi piir-
2012. aasta mairuse (EL) nr 648/2012 (borsi- kondliku vdi kohaliku omavalitsuse eriots-
viliste tuletisinstrumentide, kesksete vastas- tarbeline majandusiiksus;
poolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) (***¥)
artikli 2 punkti 1 mdistes, kellele on kdnealuse
maédruse artikli 14 kohaselt antud tegevusluba;
iii) krediidireiting, kui emitent on vdhemalt
kahe riigi asutatud rahvusvaheline finantsee-
,prospekt” — direktiivi 2003/71/EU ja méaruse rimisasutus, mille eesmérk on rr.lobi~liseerida
(EU) nr 809/2004 kohaselt avaldatud prospekt; vahendeid ja anda rahalist abi konealuse
rahvusvahelise finantseerimisasutuse litkme-
tele, kes kannatavad t3siste rahastamisprob-
leemide all voi keda dhvardavad sellised
(*y ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1. probleemid;
(%) ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.
(**) ELT L 174, 1.7.2011, lk 1.
(** ELT L 201, 27.7.2012, k 1.

w) reitinguviljavaade” — arvamus seoses krediidirei-
tingu tdendolise muutumise suunaga lithikeses
vOi keskmises perspektiivis voi nii lithikeses

iii) punktid q ja r asendatakse jargmiste punktidega: kui keskmises perspektiivis;
»q) ,,\.raldkondhku”d bigusaktid” - punktldes pa kuni x) tellimata krediidireiting” ja ,tellimata riigirei-
pj osutatud liidu seadusandlikud aktid; ting” — vastavalt krediidireiting vdi riigireiting,
mille reitinguagentuur viljastab ilma, et seda
oleks tellitud;
1) ,valdkondlikud pidevad asutused” - riikide
pidevad asutused, mis on asjakohaste valdkond-
like oOigusaktidega mdairatud teostama jarele-
valvet krediidiasutuste, investeerimisithingute, y) krediidikvaliteedi astmed” — krediidivdimelisuse
kindlustusandjate, edasikindlustusandjate, niitaja, mis on saadud, vottes kokku ja viljen-
tooandjapensioni kogumisasutuste, fondivalitse- dades andmeid iiksnes eelnevalt kindlaks
jate, dritthinguna asutatud fondide, alternatiivsete mdédratud statistilise siisteemi voi mudeli alusel
investeerimisfondide valitsejate, kesksete vastas- ilma tdiendava olulise reitinguspetsiifilise analiiii-
poolte ja prospektide iile;”; tilise sisendita krediidireitingu analiititikult;
iv) lisatakse jargmised punktid:

)

,emitent” — emitent direktiivi 2003/71/EU
artikli 2 16ike 1 punkti h méistes;

,algataja” — algataja  direktiivi 2006/48/EU
artikli 4 punkti 41 mdistes [varem ,laenude
algne viljastaja”];

,sponsor” — sponsor direktiivi 2006/48/EU
artikli 4 punkti 42 mdistes [varem ,tehingu
korraldaja”];

Lriigireiting” —

i) krediidireiting, kui hinnatav tiksus on riik
voi riigi piirkondlik v&i kohalik omavalitsus;

ii) krediidireiting, kui vola- vdi finantskohus-
tuse, volavadrtpaberi voi muu finantsinst-

z) ,reguleeritud turg” — liidus asutatud reguleeritud
turg direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1
punkti 14 mdistes;

aa) ,edasividrtpaberistamine” — edasividrtpaberista-
mine direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti
40a moistes.”;

b) lisatakse jargmine 15ige:

3.  Kiesoleva miiruse kohaldamisel hdlmab méiste
»aktsiondr” ka tegelikult kasusaavaid omanikke Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direk-
tiivi 2005/60/EU (rahandussiisteemi rahapesu ja terro-
rismi rahastamise eesmirgil kasutamise valtimise
kohta) (*) artikli 3 punkti 6 mdistes.

(*) ELT L 309, 25.11.2005, Ik 15.”
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4)  Artiklit 4 muudetakse jargmiselt: 8c ja 1la ning I lisa B jao punkti 3 alapunktis ba

5)

a) loige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Krediidiasutused, investeerimisithingud, kindlus-
tusandjad,  edasikindlustusandjad,  tooandjapensioni
kogumisasutused, fondivalitsejad ja driithinguna asutatud
fondid, alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad ja
kesksed vastaspooled voivad regulatiivsetel eesmarkidel
kasutada iiksnes liidus asutatud ja kiesoleva mdiruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuuride antud kredii-
direitinguid.

Juhul kui prospekt sisaldab viidet krediidireitingule voi
krediidireitingutele, tagab emitent, pakkuja voi regulee-
ritud turul kauplemiseks luba taotlev isik, et prospekt
sisaldab tihtlasi selget ja histi ndhtavat teavet selle kohta,
kas sellise krediidireitingu on andnud liidus asutatud ja
kdesoleva midruse kohaselt registreeritud reitinguagen-
tuur.”;

b) ldike 3 punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) reitinguagentuur on  kontrollinud ja suudab
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL)
nr 1095/2010 (*) asutatud Euroopa Jarelevalveasu-
tusele (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve) (edaspidi

,Euroopa  Vidrtpaberiturujirelevalve”)  jatkuvalt
toendada, et kolmanda riigi reitinguagentuuri
krediidireitingualane tegevus, mille tulemusena

antakse kinnitatav krediidireiting, vastab vihemalt
sama rangetele nouetele kui artiklites 6-12 ja
[ lisas sitestatud nduded, vilja arvatud artiklites 6a,
6b, 8a, 8b, 8c ja 1la, I lisa B jao punkti 3
alapunktis ba ning punktides 3a ja 3b sitestatud
nduded.

(*) ELT L 331, 15.12.2010, lk 84.”

Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:

a) 1dike 6 teise 16igu punkt b asendatakse jargmisega:

,b) konealuse kolmanda riigi reitinguagentuuride suhtes
kohaldatakse odiguslikult siduvaid eeskirju, mis on
samavadrsed artiklites 6-12 ja I lisas sdtestatud
nduetega, vilja arvatud artiklites 6a, 6b, 8a, 8b,

6)

ning punktides 3a ja 3b sitestatud nduded, ning”;

b) 1dige 8 asendatakse jargmisega:

,8.  Artiklite 20, 23b ja 24 sitteid kohaldatakse
artikli 5 16ike 3 kohaselt sertifitseeritud reitinguagentuu-
ride ja nende antud krediidireitingute suhtes.”

[ jaotisesse lisatakse jargmised artiklid:

LArtikkel 5a

Finantseerimisasutuste liigne tuginemine
krediidireitingutele

1. Artikli 4 1oike 1 esimeses 16igus osutatud iiksused
hindavad ise oma krediidiriski ning nad ei tugine tiksuse
voi finantsinstrumendi  krediidivdimelisuse hindamisel
iiksnes ja mehaaniliselt krediidireitingutele.

2. Artikli 4 l6ike 1 esimeses 1digus osutatud iiksuste
jarelevalve eest vastutavad valdkondlikud padevad asutused
jalgivad, vottes arvesse konealuste iiksuste tegevuse laadi,
ulatust ja keerukust, nende krediidiriski hindamise protse-
duuride asjakohasust ning hindavad krediidireitingutele
viitamist lepingutes ning vajaduse korral julgustavad neid
leevendama selliste viidete mdju, et vihendada iiksnes ja
mehaaniliselt tuginemist krediidireitingutele, tehes seda
kooskolas asjaomaste valdkondlike digusaktidega.

Artikkel 5b

Euroopa jirelevalveasutuste ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu tuginemine krediidireitingutele

1. Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega (EL)
nr 1093/2010 (*) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,Euroopa Pangan-
dusjirelevalve”), Euroopa Parlamendi ja ndukogu médarusega
(EL) nr 1094/2010 (**) asutatud Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalve)
(edaspidi ,Euroopa Kindlustusjarelevalve”) ning Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalve ei viita krediidireitingutele oma
suunistes, soovitustes ega tehniliste standardite eelndudes,
kui selline viide voib ajendada pidevaid asutusi, valdkond-
likke padevaid asutusi, artikli 4 Idike 1 esimeses 1digus
osutatud iiksusi voi muid finantsturuosalisi iiksnes voi
mehaaniliselt tuginema krediidireitingutele. Sellest ldhtuvalt
vaatavad Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Kindlus-
tusjirelevalve ja Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve koik
sellised viited krediidireitingutele olemasolevates suunistes
ja soovitustes iile ning jitavad konealused viited neist asja-
kohasel juhul vilja hiljemalt 31. detsembriks 2013.
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2. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010.
aasta madrusega (EL) nr 1092/2010 (finantssiisteemi
makrotasandi usaldatavusjirelevalve kohta Euroopa Liidus
ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise
kohta) (***) asutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
(ESRB) ei viita krediidireitingutele oma hoiatustes ja
soovitustes, kui selline viide vdib ajendada iiksnes voi
mehaaniliselt tuginema krediidireitingutele.

Artikkel 5¢
Liigne tuginemine krediidireitingutele liidu diguses

IIma et see piiraks komisjoni algatusdigust, jatkab komisjon
selle labivaatamist, kas liidu diguses sisalduvad viited kredii-
direitingutele ajendavad voi voivad ajendada pidevaid
asutusi, valdkondlikke pddevaid asutusi voi artikli 4 16ike 1
esimeses 10igus osutatud tiksusi vdi muid finantsturuosalisi
iksnes vdi mehaaniliselt tuginema krediidireitingutele,
eesmirgiga jitta koik viited regulatiivsetel eesmarkidel kasu-
tatavatele krediidireitingutele liidu oigusest vilja hiljemalt
1. jaanuariks 2020, tingimusel et asjakohased krediidiriski
hindamise alternatiivid on leitud ja neid rakendatakse.

() ELT L 331, 15.12.2010, lk 12.
(**) ELT L 331, 15.12.2010, lk 48.
() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 1.

Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:

a) 1oige 1 asendatakse jargmisega:

,1.  Reitinguagentuur votab koik vajalikud meetmed
tagamaks, et krediidireitingu vdi reitinguviljavaate
andmist ei mdjuta iikski olemasolev vdi voimalik huvide
konflikt véi drisuhe, mis on seotud krediidireitingut voi
reitinguviljavaadet andva reitinguagentuuri, selle aktsio-
ndride, juhtide, analiiiitikute, toGtajate voi  teiste
futsiliste isikutega, kelle pakutavad teenused on reitin-
guagentuuri kisutuses voi kontrolli all, voi selle kont-
rolliga otseselt voi kaudselt seotud isikutega.”;

=

ldikes 3 asendatakse sissejuhatav osa jargmisega:

»3.  Reitinguagentuuri taotlusel voib Euroopa Vaartpa-
beriturujirelevalve vabastada reitinguagentuuri I lisa A
jao punktide 2, 5, 6 ja 9 ning artikli 7 16ike 4 nduete
jargimisest, kui reitinguagentuur suudab tdendada, et

arvestades tema dri laadi, ulatust ja keerukust ning
krediidireitingute andmise laadi ja ulatust ei ole need
nduded proportsionaalsed, ning kui:”;

¢) lisatakse jargmine loige:

4. Reitinguagentuurid loovad ja siilitavad tohusa
sisekontrolli struktuuri, millega ohjatakse strateegiate ja
protseduuride rakendamist, et ennetada ja leevendada
voimalikke huvide konflikte ning tagada krediidireitin-
gute, krediidireitingute analiiiitikute ja reitingumeeskon-
dade soltumatus aktsioniridest, haldus- ja juhtorganitest
ning miiiigi- ja turustustegevusest, tagavad selle struk-
tuuri toimimise ja dokumenteerivad seda. Reitinguagen-
tuurid kehtestatavad standardse tookorra, mis puudutab
arithingu  uldjuhtimist, organisatsiooni ning huvide
konfliktide ohjamist. Nad jilgivad standardse tookorra
toimimist ning vaatavad selle korrapiraste ajavahemike
jarel labi, et hinnata selle mdjusust ning seda, kas seda
oleks vaja ajakohastada.”

Lisatakse jargmised artiklid:

LArtikkel 6a

Huvide konfliktid
reitinguagentuuri

seoses investeeringutega

1. Reitinguagentuuri aktsiondr vdi osanik, kes omab
vihemalt 5 % kapitalist voi haaledigustest kdnealuses reitin-
guagentuuris voi driithingus, kes saab teostada kontrolli voi
rakendada valitsevat moju kdnealuse reitinguagentuuri iile,
ei tohi:

a) omada 5% voi rohkem iihegi teise reitinguagentuuri
kapitalist;

b) omada &igust voi vdimalust kasutada 5 % voi rohkem
haaledigustest itheski muus reitinguagentuuris;

¢) omada odigust vdi vOimalust mddrata voi korvaldada
iihegi teise reitinguagentuuri haldus- voi jirelevalvendu-
kogu litkmeid;

d) olla ithegi teise reitinguagentuuri haldus- véi jirelevalve-
ndukogu liige;

e) teostada vOi omada vdimalust teostada kontrolli ega
rakendada valitsevat moju ithegi teise reitinguagentuuri
ile.
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Esimese 16igu punktis a osutatud keeldu ei kohaldata
osaluste suhtes hajutatud investeerimiskavades, sealhulgas
niisugustes valitsetud fondides nagu pensioni- v&i elukind-
lustusfondid, eeldusel et osalus sellistes investeerimiska-
vades ei pane reitinguagentuuri aktsiondri vdi osanikku
olukorda, kus ta saab rakendada olulist moju selliste inves-
teerimiskavade dritegevusele.

2. Kdesolevat artiklit ei kohaldata investeeringute suhtes
teises reitinguagentuuris, mis kuulub samasse reitinguagen-
tuuride kontserni.

Artikkel 6b

Lepingulise suhte maksimaalne kestus

reitinguagentuuriga

1. Kui reitinguagentuur sdlmib lepingu edasivairtpabe-
ristamistele krediidireitingu andmiseks, ei anna ta krediidi-
reitinguid uutele edasivairtpaberistamistele, mille alusvarad
kuuluvad samale algatajale, maksimaalselt nelja aasta jook-
sul.

2. Kui reitinguagentuur sdlmib lepingu krediidireitingute
andmiseks edasivaartpaberistamistele, palub ta emitendil:

a) teha kindlaks reitinguagentuuride arvu, kellega tal on
lepinguline suhe krediidireitingute andmiseks edasivaart-
paberistamistele, mille alusvarad kuuluvad samale algata-
jale,

b) arvutada koigi niisuguste lunastamata hinnatud edasi-
védrtpaberistamiste osakaal, mille alusvarad kuuluvad
samale algatajale, millele iga reitinguagentuur annab
krediidireitingu.

Loikes 1 kehtestatud piiranguid ei kohaldata, kui vahemalt
neli reitinguagentuuri annavad igaitks krediidireitingu
rohkem kui 10 %-le lunastamata hinnatud edasiviirtpabe-
ristamiste koguarvust.

Teises 16igus sitestatud erand kehtib vihemalt seni, kuni
reitinguagentuur sdlmib uue lepingu krediidireitingu andmi-
seks uutele edasivddrtpaberistamistele, mille alusvarad
kuuluvad samale algatajale. Kui sellise lepingu sélmimisel
ei jargita teises 18igus sdtestatud kriteeriume, arvutatakse
loikes 1 osutatud ajavahemiku kestus alates uue lepingu
s0lmimise kuupdevast.

3. Pdrast Idike 1 kohase lepingu Idppemist ei sdlmi
reitinguagentuur uut lepingut krediidireitingute andmiseks
edasivaidrtpaberistamistele, mille alusvarad kuuluvad samale
algatajale, ajavahemiku jooksul, mis vdrdub 1&ppenud
lepingu kestusega, kuid ei iileta nelja aastat.

Esimest 16iku kohaldatakse ka:

a) reitinguagentuurile, kes kuulub samasse reitinguagentuu-
ride kontserni 16ikes 1 osutatud reitinguagentuuriga;

b) reitinguagentuurile, kes on loikes 1 osutatud reitingu-
agentuuri aktsiondr voi osanik;

¢) reitinguagentuurile, kelles 15ikes 1 osutatud reitingu-
agentuur on aktsiondr voi osanik.

4. Olenemata loikest 1, voib reitinguagentuur nende
edasivéidrtpaberistamiste krediidireitingute puhul, mis anti
enne ldikes 1 osutatud lepingulise suhte maksimaalse
kestuse 10ppu, jitkata tellimuste alusel konealuste krediidi-
reitingute jalgimist ja ajakohastamist edasivédrtpaberista-
miste kehtivuse jooksul.

5. Kdesolevat artiklit ei kohaldata reitinguagentuuridele,
kellel on kontserni tasandil vahem kui 50 to6tajat, kes on
seotud krediidireitingualase tegevusega, voi kelle krediidirei-
tingualase tegevuse aastane kdive kontserni tasandil on
viiksem kui 10 miljonit eurot.
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6. Kui reitinguagentuur sdlmib lepingu edasivaartpabe- ¢) lisatakse jargmine loige:

10)

ristamistele krediidireitingu andmiseks enne 20. juunit
2013, arvutatakse 1dikes 1 osutatud ajavahemiku kestus
alates nimetatud kuupievast.”

Artikli 7 16ige 5 asendatakse jargmisega:

0.

Krediidireitingualase tegevuse voi reitinguviljavaate

andmisega seotud tooGtajate ning krediidireitinguid voi
reitinguviljavaateid heakskiitvate isikute tasustamine ja
soorituse hindamine ei soltu tulust, mida reitinguagentuur
saab hinnatavatelt tiksustelt vdi seotud kolmandatelt isiku-
telt.”

Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:

a)

=

16ige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Reitinguagentuur vdtab vastu ja rakendab asjako-
haseid meetmeid, et tagada tema antavate krediidireitin-
gute ja reitinguviljavaadete pohinemine kogu sellise
teabe pdohjalikul analtisil, mis on reitinguagentuuri
kdsutuses ja mis on analiiisimise seisukohalt vastavalt
kasutatavatele reitingumeetoditele oluline ning mis tagab
nende meetmete toimimise. Reitinguagentuur votab
koik vajalikud meetmed, et krediidireitingute ja reitingu-
viljavaadete koostamiseks kasutatav teave oleks piisavalt
kvaliteetne ja périneks usaldusvdirsest allikast. Krediidi-
reitinguid ja reitinguviljavaateid vilja andes lisab reitin-
guagentuur markuse, et krediidireiting on reitinguagen-
tuuri arvamus ning sellele voib tugineda piiratud méaral.

2a.  Krediidireitinguid muudetakse vastavalt reitingu-
agentuuri avaldatud reitingumeetoditele.”;

1ikele 5 lisatakse jargmine 16ik:

,Riigireitingud vaadatakse tile vihemalt iga kuue kuu
jarel.”;

,5a.  Reitinguagentuur, kes kavatseb olulise] méaral
muuta olemasolevat voi kasutada uut reitingumeetodit,
mudelit voi pdhilist hindamiseeldust, millel voib olla
mdju  krediidireitingule, avaldab kavandatud olulised
muudatused voi uued reitingumeetodid oma veebisaidil
koos iiksikasjalike pdhjenduste ja kavandatud oluliste
muudatuste vdi uute reitingumeetodite majuga ja kutsub
sidusrithmi iles esitama kommentaare the kuu jook-
sul.”

d) 1iget 6 muudetakse jargmiselt:

i) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,6.  Kui krediidireitingualases tegevuses kasutatud
reitingumeetodeid, mudeleid voi pdhilisi hindamiseel-
dusi muudetakse vastavalt artikli 14 1dikele 3, teeb
reitinguagentuur jargmist:”;

ii

=

lisatakse jargmised punktid:

,aa) teavitab kohe Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valvet ja avaldab oma veebisaidil konsultee-
rimise tulemused ja uued reitingumeetodid
koos selle iiksikasjaliku selgitusega ning
kuupdeva, millest alates uusi reitingumeetodeid
hakatakse kasutama;

ab) avaldab kohe oma veebisaidil 1dikes 5a
osutatud konsultatsioonide kdigus laekunud
kommentaarid, v.a juhtudel, kui kommentaari
esitaja nduab konfidentsiaalsust;”;

e) lisatakse jargmine 13ige:

7. Kui reitinguagentuur saab teadlikuks vigadest oma
reitingumeetodites vOi nende kasutamises, teeb ta kohe
jargmist:

a) teavitab oma vigadest Euroopa Viairtpaberiturujirele-
valvet ja koiki mdjutatud hinnatavaid tiksuseid, selgi-
tades vigade moju krediidireitingutele, sealhulgas
vajadust asjaomased krediidireitingud ile vaadata;
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b) kui viga mojutab krediidireitingut, avaldab konealuse
vea oma veebisaidil;

¢) parandab konealused vead reitingumeetodites ning

d) rakendab 16ike 6 punktides a, b ja ¢ osutatud meet-
meid.”

11) Lisatakse jargmised artiklid:

JArtikkel 8a

Riigireitingud

1. Riigireitingud viljastatakse viisil, millega tagatakse
konkreetse litkmesriigi individuaalse eripidra analiiiis. Teatud
riikide grupi krediidireitingu ldbivaatamist kasitleva avalduse
tegemine on keelatud, kui sellega ei kaasne individuaalsed

aruanded riikide kohta. Sellised aruanded tehakse iildsusele
kittesaadavaks.

2. Riigireitingute voimaliku muutmise kohta tehtav
avalik teadaanne, mis ei ole krediidireiting, reitinguvilja-
vaade ega nendega kaasnev pressiteade voi aruanne, millele
on viidatud I lisa D jao I osa punktis 5, ei tohi pdhineda
hinnatava iiksuse valdusest pdrit teabel, mis on avaldatud
hinnatava iiksuse ndusolekuta, vilja arvatud juhul, kui
konealune teave on juurdepdisetav iildiselt kdttesaadavates
allikates voi kui hinnataval iiksusel puuduvad diguspérased
pohjused nimetatud teabe avalikustamisele oma ndusolekut
mitte anda.

3. Vbttes arvesse artikli 8 15ike 5 teises 1digus sitestatut,
avaldab reitinguagentuur oma veebisaidil ja esitab Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvele vastavalt I lisa D jao III osa
punktile 3 iga aasta detsembri lopus jargmise 12 kuu
kalendri, milles on kindlaks médratud kdige rohkem
kolme tellimata riigireitingu ja nendega seotud reitinguval-
javaadete avaldamise kuupievad ning tellitud riigireitingute
ja nendega seotud reitinguviljavaadete avaldamise kuupie-
vad. Need kuupievad peavad langema reedele.

4. Riigireitingute voi nendega seotud reitinguvaljavaadete
avaldamisel voib kalendrist korvale kalduda iiksnes siis, kui
see on reitinguagentuurile vajalik artikli 8 15ikes 2, artikli 10
1dikes 1 ja artikli 11 Iikes 1 sdtestatud kohustuste tditmi-

seks ning sellega kaasnevad iiksikasjalikud selgitused aval-
datud kalendrist kdrvalekaldumise pohjuste kohta.

Artikkel 8b
Struktureeritud finantsinstrumente kisitlev teave

1. Struktureeritud finantsinstrumendi emitent, algataja ja
sponsor, kes on asutatud liidus, avaldavad Euroopa Vairt-
paberiturujirelevalve poolt 1dike 4 kohaselt loodud
veebisaidil thiselt teabe struktureeritud finantsinstrumendi
krediidikvaliteedi ja alusvarade tulemuste kohta, véirtpabe-
ristatud tehingute struktuuri, rahavoogude ja tagatise kohta,
mis toetab véirtpaberistatud positsiooni, samuti teabe,
mida on vaja pohjaliku ja teadliku stressitesti tegemiseks
seoses rahavoogude ja aluspositsioone toetava tagatise véir-
tusega.

2. Kohustus avaldada teavet vastavalt 15ikele 1 ei ole
kohaldatav juhul, kui selline avaldamine oleks vastuolus
siseriikliku voi liidu digusega, mis reguleerib teabeallikate
konfidentsiaalsuse kaitset voi isikuandmete to6tlemist.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regu-
latiivsete tehniliste standardite eelndud, et mairata kindlaks:

a) teave, mille 16ikes 1 osutatud isikud peavad avaldama, et
tdita 16ikest 1 tulenevat kohustust kooskolas 16ikega 2;

b) punktis a osutatud teabe ajakohastamise sagedus;

¢) punktis a osutatud teabe avaldamine standardse avalda-
misvormi abil.

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealused regu-
latiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hilje-
malt 21. juuniks 2014.

Esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
vastuvotmise Oigus on delegeeritud komisjonile madruse
(EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve loob veebisaidi
struktureeritud finantsinstrumentide kohta teabe avaldami-
seks vastavalt 1dikele 1.
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Artikkel 8¢ reitinguagentuur konkreetsele emissioonile voi iiksusele

. . . . krediidireitingu andmiseks. Juhul kui emitent vdi seotud
Struktureeritud finantsinstrumentidele mitme

krediidireitingu tellimine

1. Kui emitent v3i seotud kolmas isik kavatseb tellida
struktureeritud finantsinstrumendile krediidireitingu, teeb
ta vihemalt kahele reitinguagentuurile iilesandeks esitada
teineteisest soltumatud krediidireitingud.

2. Loikes 1 osutatud emitent vdi seotud kolmas isik
tagab, et tellimuse saanud reitinguagentuurid tdidavad jarg-
misi tingimusi:

a) nad ei kuulu samasse reitinguagentuuride kontserni;

b) nad ei ole ithegi teise reitinguagentuuri aktsiondr ega
osanik;

o) neil ei ole digust ega vdimalust kasutada hailedigusi
tiheski teises reitinguagentuuris;

d) neil ei ole digust ega vdimalust mairata vdi eemaldada
iihegi teise reitinguagentuuri haldus- voi jarelevalvenou-
kogu litkmeid;

e) nende haldus- voi jdrelevalvendukogu liige ei ole iihegi
teise reitinguagentuuri haldus- ega jirelevalvendukogu
liige;

f) nad ei teosta ega oma vdimalust teostada kontrolli voi
rakendada valitsevat moju iihegi teise reitinguagentuuri
tile.

Artikkel 8d
Mitme reitinguagentuuri kasutamine

1. Kui emitent voi seotud kolmas isik kavatseb tellida
ithe ja sama emissiooni voi iiksuse kohta krediidireitingu
vihemalt kahelt reitinguagentuurilt, kaalub emitent voi
seotud kolmas isik voimalust tellida krediidireiting vahemalt
iihelt reitinguagentuurilt, mille turuosa ei ole suurem kui
10 % ning mis on emitendi vdi seotud kolmanda isiku
hinnangu kohaselt véimeline andma asjaomasele emissioo-
nile voi tksusele krediidireitingu, eeldusel et loikes 2
osutatud Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve loetelus leidub

12

—

kolmas isik ei anna tellimust vihemalt iihele reitinguagen-
tuurile, mille turuosa ei ole suurem kui 10 %, siis see doku-
menteeritakse.

2. Eesmirgiga holbustada 16ike 1 alusel emitendi voi
seotud kolmanda isiku poolt hinnangu andmist, avaldab
Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve kord aastas oma
veebisaidil ~ registreeritud  reitinguagentuuride  loetelu,
ndidates dra nende turuosa ja antavate krediidireitingute
liigid, mida emitent vdib kasutada oma hinnangu lihte-
punktina.

3. Kiesoleva artikli kohaldamisel moddetakse turuosa
krediidireitingualase tegevuse voi korvalteenuste osutamise
aastase kiibe alusel kontserni tasandil.”

Artikli 10 Idiked 1 ja 2 asendatakse jirgmistega:

,1.  Reitinguagentuur avaldab koik krediidireitingud voi
reitinguvaljavaated, samuti koik otsused krediidireitingute
andmine 1dpetada mittevalikuliselt ja digeaegselt. Kui kredii-
direitingute andmine otsustatakse lopetada, esitatakse aval-
datavas teabes sellise otsuse pdhjused tdies ulatuses.

Esimest 10iku kohaldatakse ka krediidireitingute suhtes,
mida levitatakse ainult tellijatele.

2. Reitinguagentuurid tagavad, et krediidireitinguid ja
reitinguvaljavaateid esitatakse ja kisitletakse I lisa D jaos
sitestatud nduete kohaselt, ning nendes ei esitata muid
asjaolusid peale krediidireitingutega seotud asjaolude.

2a.  Seni kuni krediidireitinguid, reitinguviljavaateid ja
nendega seotud teavet ei ole iildsusele avaldatud, ksitatakse
neid siseteabena vastavalt direktiivile 2003/6/EU ja koos-
kolas konealuse direktiivi méddratlusega.

Reitinguagentuuridele kohaldatakse mutatis mutandis kone-
aluse direktiivi artikli 6 1diget 3 seoses nende vaikimisko-
hustusega ning kohustusega koostada nende isikute nime-
kiri, kellel on juurdepdis krediidireitingutele, reitinguvilja-
vaadetele voi seotud teabele enne avaldamist.
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13

14

15

)

=

~

Nende isikute nimekiri, kellele antakse krediidireitingust,
reitinguviljavaatest ja secllega seotud teabest teada enne
avaldamist, piirdub iga hinnatava iiksuse poolt selleks
otstarbeks madratud isikutega.”

Artikli 10 16ike 5 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,5.  Kui reitinguagentuur annab tellimata krediidireitingu,
margitakse krediidireitingus hésti nahtavalt, reitingukate-
gooriat selgelt eristava teistsuguse virvikoodiga, kas
hinnatav tiksus voi seotud kolmas isik osales krediidirei-
tingu andmise protsessis ja kas reitinguagentuuril oli juur-
depdds hinnatava iksuse vOi seotud kolmanda isiku
raamatupidamisele, juhtimisalastele ja teistele asjaomastele
sisedokumentidele.”

Artikli 11 Idige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Registreeritud voi sertifitseeritud = reitinguagentuur
teeb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve loodud keskses
teabehoidlas kittesaadavaks oma varasemad tegevusand-
med, sealhulgas krediidireitingute muutumise sageduse,
ning teabe varem antud krediidireitingute ja nende
muutuste kohta. Registreeritud voi sertifitseeritud reitingu-
agentuur esitab konealusele teabehoidlale teabe Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalve  sdtestatud  standardvormil.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb konealuse teabe
tildsusele kattesaadavaks ning avaldab kord aastas kokku-
votte peamiste muutuste kohta.”

Lisatakse jargmine artikkel:

LAttikkel 11a
Euroopa reitinguandmebaas

1. Registreeritud voi sertifitseeritud reitinguagentuur
esitab krediidireitingu v®i reitinguviljavaate andmisel
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele teabe krediidireitingu
kohta, sealhulgas hinnatava instrumendi krediidireitingu ja
reitinguvaljavaate, teabe krediidireitingu tiitibi kohta, reitin-
gumeetme tiiiibi ning avaldamise kuupieva ja kellaaja.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab 16ike 1
kohaselt talle edastatud krediidireitingud oma veebisaidil
(edaspidi ,Euroopa reitinguandmebaas”).

Artikli 11 1dikes 2 osutatud keskne teabehoidla lisatakse
Euroopa reitinguandmebaasi.

16

17

18

19

=

~

=

—

3. Kaesolevat artiklit ei kohaldata krediidireitingute voi
reitinguviljavaadete suhtes, mis koostatakse ja avaldatakse
tasu eest iiksnes investoritele.”

Artikli 14 Ioikele 3 lisatakse jargmine loik:

Jlma et see piiraks teise 16igu kohaldamist, teavitab reitin-
guagentuur Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet kavandatud
olulistest muudatustest reitingumeetodis, mudelis voi pdhi-
lises hindamiseelduses voi uuest reitingumeetodist, mudelist
voi pohilisest hindamiseeldusest, kui reitinguagentuur
avaldab kavandatud muudatused voi uue reitingumeetodi
oma veebisaidil vastavalt artikli 8 15ikele 5a. Pirast konsul-
tatsiooniperioodi  1dppemist  teavitab  reitinguagentuur
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet muudatustest, mille
suhtes lepiti kokku konsulteerimise kaigus.”

Artikli 18 1dige 2 asendatakse jirgmisega:

,2.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitab komis-
joni, Euroopa Pangandusjirelevalvet, Euroopa Kindlustusji-
relevalvet, piadevaid asutusi ja valdkondlikke padevaid
asutusi artikli 16, 17 vdi 20 kohasest otsusest.”

Artikli 19 Idige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve votab reitingu-
agentuuridelt tasu vastavalt kdesolevale mairusele ja 16ikes 2
osutatud komisjoni maddrusele. See tasu katab tiielikult
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vajalikud  kulutused,
mis on seotud reitinguagentuuride registreerimise, sertifit-
seerimise ja jirelevalvega, ning kdigi nende kulude hiivita-
mise, mis padevatel asutustel vdivad tekkida kdesoleva
médruse alusel, eelkdige iilesannete delegeerimise tottu
vastavalt artiklile 30.”

Artiklit 21 muudetakse jirgmiselt:

a) loiget 4 muudetakse jargmiselt:

i) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et
tapsustada jargmist:”;
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ii) punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt pideva
jarelevalve teostamiseks registreeritud ja sertifit-
seeritud  reitinguagentuuridelt  taotletavate
perioodiliselt esitatavate reitinguandmete sisu ja
vorm.”;

i) punkti e jarele lisatakse jargmised 1digud:

,Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab kone-
alused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud
komisjonile hiljemalt 21. juuniks 2014.

Esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste
standardite vastuvotmise digus on delegeeritud
komisjonile médruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lites 10-14 sitestatud korras.”;

b) lisatakse jargmised 1diked:

,4a.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja
regulatiivsed tehnilised standardid, et tdpsustada jirg-
mist:

a) reitinguagentuuride poolt Euroopa Vidrtpaberituruja-
relevalvele vastavalt artikli 11a ldikele 1 esitatava
teabe sisu, sealhulgas aruannete struktuur, vorm,
meetod ja esitamise aeg, ning

b) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolse pideva
jarelevalve teostamiseks reitinguagentuuride poolt
vOetavaid tasusid kasitlevate perioodiliste aruannete
sisu ja vorm.

Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve esitab kdnealused
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 21. juuniks 2014.

Esimeses 16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standar-
dite vastuvdtmise oigus on delegeeritud komisjonile
maddruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sitestatud
korras.

4b.  Euroopa  Vidrtpaberiturujirelevalve  koostab
aruande, milles kisitletakse vastavalt artikli 11a 16ikele 1
esitatud krediidireitingute suhtes ithe vdi enama kaardis-
tamise ldbiviimise vOimalikkust, ja esitab konealuse
aruande komisjonile hiljemalt 21. juuniks 2015.
Eelkdige hinnatakse aruandes jargmist:

a) iithe vdi enama kaardistamise labiviimise vdimalikkus,
kulu ja kasu;

b) kuidas iihte voi enamat kaardistamist labi viia ilma
krediidireitinguid moonutamata, arvestades, et kasu-
tusel on erinevad reitingumeetodid;

¢) modju, mida kaardistamised vdivad avaldada vastavalt
artikli 21 16ike 4a punktidele a ja b siiani vilja
tootatud regulatiivsetele tehnilistele standarditele.

Esimese 16igu punktide a ja b osas konsulteerib Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalve Euroopa Pangandusjirelevalve
ja Euroopa Kindlustusjdrelevalvega.”;

c) loige 5 asendatakse jirgmisega:

,5.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab igal
aastal aruande kdesoleva midruse kohaldamise kohta.
Konealune aruanne sisaldab eelkdige hinnangut I lisa
rakendamise kohta kiesoleva mairuse kohaselt registree-
ritud reitinguagentuuride poolt ja hinnangut artikli 4
ldikes 3 osutatud kinnitamise korra kohaldamise kohta.”

20) Artikli 22a pealkiri asendatakse jargmisega:

21

22

—

-

,Reitingumeetodite nduete tiitmise kontrollimine”

Artikkel 25a asendatakse jargmisega:

JArtikkel 25a

Artikli 4 16ike 1, artiklite 5a, 8b, 8c ning 8d jirelevalve
ja tiitmise tagamise eest vastutavad valdkondlikud
pidevad asutused

Valdkondlikud pidevad asutused vastutavad artikli 4 16ike 1
ja artiklite 5a, 8b, 8c ning 8d jarelevalve ja tditmise taga-
mise eest asjakohaste valdkondlike digusaktide kohaselt.”

Lisatakse jargmine jaotis:

JIIA JAOTIS
REITINGUAGENTUURIDE TSIVIILVASTUTUS
Artikkel 35a

Tsiviilvastutus

1. Kui reitinguagentuur on tahtlikult vdi raskest hooletu-
sest pannud toime III lisas loetletud rikkumise, millel on
mdju krediidireitingule, vdib investor vdi emitent nduda
konealuselt reitinguagentuurilt talle nimetatud rikkumise
tottu pohjustatud kahju hiivitamist.
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23)

Investor voib kiesoleva artikli alusel nduda kahju hivita-
mist, kui ta tdendab, et ta tugines krediidireitingule maist-
likul madral kooskdlas artikli 5a 1dikega 1 voi ilmutades
muul viisil vajalikku hoolt, kui ta tegi otsuse kdnealuse
krediidireitinguga finantsinstrumenti  investeerida, seda
omada voi see vddrandada.

Emitent vOib kiesoleva artikli alusel nduda kahju hivita-
mist, kui ta tdendab, et kdnealune krediidireiting hdlmab
teda voi tema finantsinstrumenti ning et rikkumist ei
pohjustanud emitendi poolt reitinguagentuurile edastatud
eksitav ja ebatdpne teave, mis voib olla vahetu voi tildsusele
kittesaadav teave.

2. Investor vdi emitent on kohustatud esitama tipse ja
itksikasjaliku teabe, millest nahtub, et reitinguagentuur on
pannud toime kdesoleva midruse rikkumise ning et see
rikkumine méjutas antud krediidireitingut.

Sellele, milline peab olema tipne ja iksikasjalik teave,
annab hinnangu lilkmesriigi padev kohus, vottes arvesse
asjaolu, et investoril vdi emitendil ei pruugi olla juurde-
pddsu teabele, mis on ainuiiksi reitinguagentuuri valduses.

3. Loikes 1 osutatud reitinguagentuuri tsiviilvastutust
voib eelnevalt piirata iiksnes siis, kui kdnealune piirang on:

a) moistlik ja proportsionaalne ning

b) on lubatud kohaldatavas siseriiklikus diguses kooskdlas
1dikega 4.

Tsiviilvastutuse piiramine, mis ei ole kooskélas esimese
16iguga, ja tsiviilvastutuse valistamine on &igustithised.

4.  Kiesolevas artiklis viidatud, kuid siinkohal maéiratle-
mata moisteid, nagu ,kahju”, ,tahtlikkus”, ,raske hooletus”,
,moistlikul madral tuginemine”, ,vajalik hool”, ,mdju”
,moistlik” ja ,proportsionaalne”, tdlgendatakse ja kohalda-
takse kooskdlas kohaldatava siseriikliku Gigusega vastavalt
rahvusvahelise eradiguse sitetele. Reitinguagentuuri tsiviil-
vastutusega seotud kiisimusi, mis ei ole kéesoleva
maédrusega hdlmatud, reguleerib kohaldatav siseriiklik digus,
mis tehakse kindlaks vastavalt rahvusvahelise eradiguse
sitetele. Investori vOi algataja esitatud tsiviilvastutuse hagi
kohtualluvus tehakse kindlaks rahvusvahelise eradiguse
sitete alusel.

5. Kdesolev artikkel ei vilista muude tsiviilvastutusest
tulenevate nduete esitamist kooskolas siseriikliku digusega.

6.  Kdiesolevas artiklis sdtestatud Oiguskaitsevahendid ei
takista Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel tdiel méaral
kasutamast artiklis 36a satestatud volitusi.”

Artikli 36a 16ike 2 esimest 16iku muudetakse jargmiselt.

a) punktid a ja b asendatakse jirgmistega:

,a) Il lisa I jao punktides 1-5, 11-15, 19, 20, 23,
26a-26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51
ning 55-62 osutatud rikkumiste puhul on trahvi-
summa vdhemalt 500 000 eurot ning see ei tohi
iiletada 750 000 eurot;

b) I lisa I jao punktides 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21, 22,
22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42, 42a, 42b,
45-49a, 52, 53 ja 54 osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma vahemalt 300 000 eurot ning see ei
tohi tletada 450 000 eurot;”;

b) punktid d ja e asendatakse jirgmistega:

,d) I lisa II jao punktides 1, 6, 7, 8 ja 9 osutatud
rikkumiste puhul on  trahvisumma vihemalt
50000 eurot ning see ei tohi iletada
150 000 eurot;

e) I lisa Il jao punktides 2, 3a—5 osutatud rikkumiste
puhul on trahvisumma vihemalt 25 000 eurot ning
see ei tohi iletada 75 000 eurot;”;

¢) punkt h asendatakse jirgmistega:

,h) I lisa I jao punktis 20a, III lisa III jao punktides
4-4c, 6, 8 ja 10 osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma vihemalt 90 000 eurot ning see ei
tohi iletada 200 000 eurot;”

24) Artiklit 39 muudetakse jargmiselt:

a) loiked 1 ja 3 jaetakse vilja;

b) lisatakse jargmised 1diked:

,4.  Komisjon vaatab pidrast Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalvelt tehnilise nduande saamist olukorra struktu-
reeritud finantsinstrumentide krediidireitingute turul {le,
eriti edasivddrtpaberistamiste krediidireitingute turul.
Pirast nimetatud iilevaatamist esitab komisjon Euroopa
Parlamendile ja noukogule hiljemalt 1. juuliks 2016
aruande, millele on vajadusel lisatud seadusandliku akti
ettepanek ja milles hinnatakse eelkdige jargmist:

a) piisava valiku olemasolu, et tiita artiklites 6b ja 8c
sdtestatud nodudeid;

b) kas on asjakohane lithendada voi pikendada artikli 6b
Idikes 1 osutatud lepingulise suhte maksimaalset
kestust ja artikli 6b 1dikes 3 osutatud minimaalset
ajavahemikku, mille jdrel reitinguagentuur voib
solmida uue lepingu emitendi voi seotud kolmanda
isikuga edasivddrtpaberistamistele krediidireitingute
andmiseks;
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¢) kas on asjakohane muuta artikli 6b loike 2 teises
16igus osutatud erandit.

5. Komisjon vaatab pérast Euroopa Vairtpaberituru-
jarelevalvelt tehnilise nduande saamist olukorra krediidi-
reitingute turul ile. Parast nimetatud iilevaatamist esitab
komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule hiljemalt
1. jaanuariks 2016 aruande, millele on vajadusel lisatud
seadusandliku akti ettepanek ja milles hinnatakse
eelkdige jargmist:

a) kas on vaja laiendada artiklis 8b osutatud kohustuste
kohaldamisala, et holmata muid finantskrediiditoo-
teid;

b) kas artiklites 6, 6a ja 7 osutatud nduded on piisavalt
leevendanud huvide konflikte;

¢) kas artiklis 6b osutatud rotatsioonimehhanismi
kohaldamise ulatust tuleks laiendada teistele varaklas-
sidele ja kas varaklasside 16ikes on asjakohane kasu-
tada erineva kestusega ajavahemikke;

d) olemasolevate ja alternatiivsete tasustamismudelite
asjakohasus;

¢) kas on vaja votta muid meetmeid, et suurendada
konkurentsi krediidireitingute turul;

f) tdiendavate algatuste asjakohasus konkurentsi eden-
damiseks krediidireitingute turul, arvestades kone-
aluse sektori struktuuri arengut;

g) kas on vaja votta meetmeid, et vihendada liigset
lepingulist tuginemist krediidireitingutele;

h) turukoondumise tase, suurest koondumisest tule-
nevad riskid ning mdju finantssektori iildisele stabiil-
susele.

6. Komisjon teavitab vahemalt kord aastas Euroopa
Parlamenti ja ndukogu artikli 5 16ikes 6 osutatud uutest
samavadrsuse otsustest, mis on aruandeperioodi jooksul
vastu voetud.”

25)

26)

Artikkel 39a asendatakse jargmisega:

LJArtikkel 39a

Euroopa
ressursid

Viidrtpaberiturujirelevalve  tootajad  ja
Hiljemalt 21. juuniks 2014 hindab Euroopa Vairtpaberitu-
rujirelevalve oma personali- ja ressursivajadusi, mis tule-
nevad kdesoleva miidruse kohaste volituste ja ilesannete

tditmisest, ning esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja
komisjonile sellekohase aruande.”

Lisatakse jargmine artikkel:

JArtikkel 39b
Aruandluskohustused

1. Hiljemalt 31. detsembriks 2015 esitab komisjon
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles esita-
takse:

a) meetmed, mis on vdetud selleks, et jitta vilja sellised
viited krediidireitingutele, mis ajendavad voi voivad ajen-
dada iiksnes voi mehaaniliselt tuginema krediidireitingu-
tele, ning

b) alternatiivid, mis vdimaldaksid investoritel ise hinnata
emitentide ja finantsinstrumentide krediidiriske,

eesmirgiga jatta liidu digusest vilja koik viited regulatiiv-
setel eesmarkidel kasutatavatele krediidireitingutele hiljemalt
1. jaanuariks 2020, tingimusel et asjakohased alternatiivid
on leitud ja neid rakendatakse. Euroopa Vairtpaberituruji-
relevalve annab kdesoleva 16ike raames komisjonile tehnilist
ndu.

2. Vbottes arvesse olukorda turul, esitab komisjon hilje-
malt 31. detsembriks 2014 Euroopa Parlamendile ja
noukogule aruande riigivolakirjade krediidivéimelisuse {ile-
euroopalise hindamise arendamise asjakohasuse kohta.
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Vottes arvesse esimeses 10igus viidatud aruande jdreldusi
ning olukorda turul, esitab komisjon hiljemalt 31. detsemb-
riks 2016 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande liik-
mesriikide volakirjade krediidivoimelisuse hindamisega tege-
leva Euroopa reitinguagentuuri ja/voi koigi teiste krediidi-
reitingutega tegeleva Euroopa krediidireitingute sihtasutuse
loomise asjakohasuse ja teostatavuse kohta.

3. Komisjon esitab hiljemalt 31. detsembriks 2013
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande viiksemate
reitinguagentuuride  vorgustiku otstarbekuse kohta, et
suurendada konkurentsi turul. Aruandes hinnatakse rahalise
ja  mitterahalise toetuse andmist sellise vorgustiku
loomiseks, vottes arvesse sellisest avalik-diguslikust rahasta-
misest tulenevat voimalikku huvide konflikti. Arvestades
konealuse aruande jareldusi ja parast Euroopa Vaartpaberi-
turujirelevalve tehnilise nduande saamist voib komisjon
artikli 8d sdtted labi vaadata ja soovitada neid muuta.”

27) 1 lisa muudetakse vastavalt kdesoleva miiruse 1 lisale.

28) III lisa muudetakse vastavalt kdesoleva mairuse II lisale.

Artikkel 2

Joustumine

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pideval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Olenemata esimesest 16igust, kohaldatakse:

1)

3)

kieoleva mairuse artikli 1 punkti 7 alapunkti a, punkte 9 ja
10, punkti 11 (seoses miiruse (EU) nr 1060/2009 artik-
liga 8d) ning punkte 12 ja 27 alates 1. juunist 2018. aastal
selleks, et hinnata:

a) vastavalt mddruse (EU) nr 1060/2009 artikli 4 1ike 3
punktile b, kas kolmanda riigi nduded on vihemalt sama
ranged kui kénealuses punktis osutatud nduded, ning

b) vastavalt miiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 5 15ike 6
teise 16igu punktile b, kas kolmanda riigi reitinguagentuu-
ride suhtes kohaldatakse diguslikult siduvaid eeskirju, mis
on samavairsed nendega, millele on osutatud kdnealuses
punktis;

kiesoleva midruse artikli 1 punkti 8 (seoses mairuse (EU)
nr 1060/2009 artikli 6a ldike 1 punktiga a) alates 21. juunist
2014 secoses reitinguagentuuri aktsiondri voi osanikuga, kes
15. novembril 2011 omas 5 % voi enam rohkem kui ithe
reitinguagentuuri kapitalist;

artikli 1 punkti 15 alates 21. juunist 2015.

Kéesolev mdirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Strasbourg, 21. mai 2013

Euroopa Parlamendi nimel
president
M. SCHULZ

Naukogu nimel
eesistuja
L. CREIGHTON
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I LISA

Méiruse (EU) nr 1060/2009 I lisa muudetakse jargmiselt.

1) B jagu muudetakse jargmiselt:

a) punkt 1 asendatakse jirgmisega:

#1

Reitinguagentuur tuvastab ja korvaldab sonaselgelt ja ndhtavalt igasuguse tegeliku voi voimaliku huvide konf-
likti, mis voib mojutada tema krediidireitingu analiititikute, tootajate ning koigi teiste selliste fuiisiliste isikute
analiiiise ja otsuseid, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab vdi kontrollib ja kes on otseselt seotud kredii-
direitingualase tegevusega, ning krediidireitinguid heakskiitvate isikute analiiiise ja otsuseid voi ohjab sellist
tegelikku voi voimalikku huvide konflikti ja avalikustab selle.”;

b) punkti 3 muudetakse jargmiselt:

i)

ii)

iii

iv,

=

esimese 10igu sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

»3. Reitinguagentuur ei anna krediidireitingut voi reitinguviljavaadet jargmistel juhtudel voi avalikustab olemas-
oleva krediidireitingu voi reitinguviljavaate korral viivitamata, kui krediidireitingut voi reitinguviljavaadet
voib mojutada jargmine:”;

punkti a jdrele lisatakse jirgmine punkt:

,aa) reitinguagentuuri aktsiondr voi osanik, kes omab 10 % voi rohkem konealuse reitinguagentuuri kapitalist
voi haaledigustest voi kes muul viisil saab oluliselt mdjutada reitinguagentuuri dritegevust, omab vihemalt
10 %-list osalust hinnatava iiksuse kapitalist vdi haaledigustest, seotud kolmandas isikus, vdi muud omani-
kuhuvi konealuses hinnatavas iiksuses voi kolmandas isikus, mis ei ole osalus hajutatud investeerimiska-
vades ja niisugustes valitsetavates fondides nagu pensionifondid vdi elukindlustusfondid ning mis ei anna
talle vdimalust avaldada olulist mdju investeerimiskava dritegevusele;”;

punkti b jirele lisatakse jargmine punkt:

,ba) krediidireiting antakse seoses hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isikuga, kes omab 10 % voi rohkem
konealuse reitinguagentuuri kapitalist voi haaledigustest;”;

punkti ¢ jirele lisatakse jirgmine punkt:

,ca) reitinguagentuuri aktsiondr voi osanik, kes omab 10 % voi rohkem konealuse reitinguagentuuri kapitalist
voi hailedigustest voi kes muul viisil saab oluliselt mdjutada reitinguagentuuri aritegevust, on hinnatava
iiksuse vdi seotud kolmanda isiku haldus- voi jdrelevalvendukogu liige;”;

teine 16ik asendatakse jirgmisega:

,Reitinguagentuur hindab ka kohe, kas on pohjust antud krediidireiting voi reitinguvaljavaade imber hinnata
voi tithistada.”;

lisatakse jargmised punktid:

,3a. Reitinguagentuur avalikustab olukorra, kus olemasolevat krediidireitingut vdi reitinguvaljavaadet voib mdjutada

iiks jargmistest:

a) reitinguagentuuri aktsiondr voi osanik, kes omab 5 % voi rohkem konealuse reitinguagentuuri kapitalist voi
haaledigustest voi kes muul viisil saab oluliselt mdjutada reitinguagentuuri dritegevust, omab vihemalt 5 %-
list osalust hinnatava iiksuse kapitalis voi héiledigustes, seotud kolmandas isikus vdi muud omanikuhuvi
konealuses hinnatavas iiksuses voi kolmandas isikus. See ei hdlma selliseid osalusi hajutatud investee-
rimiskavades ja niisugustes valitsetavates fondides nagu pensionifondid voi elukindlustusfondid, mis ei
anna talle voimalust avaldada olulist mdju investeerimiskava dritegevusele;
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b) reitinguagentuuri aktsiondr vdi osanik, kes omab 5 % vdi rohkem konealuse reitinguagentuuri kapitalist voi
haaledigustest voi kes muul viisil saab oluliselt mojutada reitinguagentuuri dritegevust, on hinnatava iiksuse
voi seotud kolmanda isiku haldus- voi jirelevalvendukogu liige.

3b. Eeldusel et see teave on voi peaks olema reitinguagentuurile teada, on punkti 3 alapunktides aa, ba ja ca ning
punktis 3a osutatud kohustused seotud ka:

a) direktiivi 2004/109/EU artiklis 10 reguleeritud kaudsete aktsionéridega ning

b) direktiivi 2004/109/EU artiklis 10 reguleeritud driithingutega, kes otse vdi kaudselt kontrollivad voi raken-
davad valitsevat moju reitinguagentuuri iile.

3c¢. Reitinguagentuur tagab, et klientidelt krediidireitingu andmise voi korvalteenuse osutamise eest ndutud tasud
ei ole diskrimineerivad ja pdhinevad tegelikel kuludel. Krediidireitingu teenuse eest vdetavad tasud ei sdltu
reitinguagentuuri antud krediidireitingu tasemest voi tehtud t66 muust tulemusest.”;

d) punkti 4 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

4. Ukski reitinguagentuur ega isik, kes omab otse vdi kaudselt vihemalt 5% reitinguagentuuri kapitalist voi
hdaledigustest voi kes saab muul viisil oluliselt mdjutada reitinguagentuuri dritegevust, ei osuta konsultatsiooni-
ega ndustamisteenuseid hinnatavale iiksusele v3i seotud kolmandale isikule seoses konealuse hinnatava iiksuse
voi seotud kolmanda isiku dri- v3i juriidilise struktuuri, vara, kohustuste voi tegevusega.”;

e) punkti 7 muudetakse jirgmiselt:

i) punkt a asendatakse jargmisega:

,a) iga krediidireitingu voi reitinguviljavaate otsuse puhul krediidireitingu voi reitinguviljavaate mairamises
osalevate krediidireitingu analiiiitikute andmed, krediidireitingu voi reitinguviljavaate heaks kiitnud isikute
andmed, teave selle kohta, kas krediidireiting oli tellitud voi mitte, ja kuupdev, millal krediidireiting anti;”;

i) punkt d asendatakse jargmisega:

,d) andmed kehtestatud menetluste ja reitingumeetodite kohta, mida reitinguagentuur kasutab krediidireitingu
ja reitinguvaljavaate andmisel;”;

iii) punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) agentuurisisesed andmed ja toimikud, sealhulgas avalikustamata teave ja t66dokumendid, mille alusel tehti
krediidireitingu voi reitinguviljavaate otsus;”.

2) C jagu muudetakse jargmiselt:

a) punkti 2 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,2. Ukski punktis 1 osutatud isik ei osale konkreetse hinnatava iiksuse krediidireitingu voi reitinguviljavaate
andmisel ega mojuta seda mingil viisil, kui sel isikul:”;

b) punkti 3 alapunkt b asendatakse jirgmisega:

,b) ei avalda teavet reitinguagentuuri praeguste voi tulevaste krediidireitingute voi reitinguviljavaadete kohta, vilja
arvatud hinnatavale iiksusele voi seotud kolmandale isikule;”;
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¢) punkt 7 asendatakse jirgmisega:

.7. Punktis 1 osutatud isik ei asu olulisele juhtivale kohale hinnatava iiksuse ega seotud kolmanda isiku juures enne
kuue kuu moodumist krediidireitingu voi reitinguvaljavaate andmisest.”;

d) punkt 8 asendatakse jirgmisega:
,8. Artikli 7 1dike 4 kohaldamisel:

a) tagavad reitinguagentuurid, et juhtivad krediidireitingu analiiiitikud ei ole iile nelja aasta seotud krediidi-
reitingualase tegevusega seoses sama hinnatava tiksuse voi seotud kolmandate isikutega;

b) reitinguagentuurid, keda ei ole volitanud emitent voi seotud kolmas isik ja koik reitinguagentuurid, kes
annavad riigireitinguid, tagavad, et:

i) krediidireitingu analiiiitikud ei ole ile viie aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud
sama hinnatava iiksuse v3i seotud kolmanda isikuga;

i) krediidireitinguid heakskiitvad isikud ei ole iile seitsme aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis
on seotud sama hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isikuga.

Esimese 16igu punktides a ja b osutatud isikud ei ole seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud
nimetatud punktides osutatud hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isikuga, kahe aasta jooksul alates osutatud
punktides sdtestatud ajavahemiku moodumisest.”

3) D jao pealkiri asendatakse jargmisega:

,Krediidireitingute ja reitinguviljavaadete esitamise eeskirjad”.
4) D jao I osa muudetakse jargmiselt:

a) punkt 1 asendatakse jirgmisega:

,1. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingus voi reitinguviljavaates on selgelt ja ndhtavalt margitud asjaomase
krediidireitingualase tegevuse krediidireitingu juhtiva analiititiku nimi ja ametinimetus ning selle isiku nimi ja
ametinimetus, kes pohiliselt vastutab krediidireitingu voi reitinguvéljavaate heakskiitmise eest.”;

b) punkti 2 muudetakse jargmiselt:
i) punkt a asendatakse jargmisega:

,a) on osutatud koigile sisulise tihtsusega allikatele (sealhulgas hinnatavale iiksusele vo6i vajaduse korral seotud
kolmandale isikule), mida kasutati krediidireitingu vdi reitinguviljavaate ettevalmistamisel, koos viitega
sellele, kas krediidireiting voi reitinguviljavaade on hinnatavale iiksusele voi seotud kolmandale isikule
teatavaks tehtud ning kas seda on muudetud pirast teatavakstegemist ja enne selle andmist;”;

=
=
=

punktid d ja e asendatakse jargmisega:

,d) on mirgitud selgelt ja nihtavalt kuupédev, mil krediidireiting, sealhulgas reitinguviljavaade, esimest korda
avalikustati ning millal seda viimati ajakohastati;

) on esitatud teave selle kohta, kas krediidireiting puudutab hiljuti véljalastud finantsinstrumenti ja kas reitin-
guagentuur annab finantsinstrumendile krediidireitingu esimest korda; ning

f) reitinguviljavaate korral esitatakse aeg, mille jooksul prognoositakse krediidireitingu muutumist.

Krediidireitinguid vi reitinguvaljavaateid avaldades viitavad reitinguagentuurid vastavalt artikli 11 Ioikele 2
keskses teabehoidlas Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt avaldatavatele varasematele makseviivituse
mairadele, koos selgitusega nimetatud mairade tihenduse kohta.”;
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lisatakse jirgmine punkt:

,2a. Reitinguagentuur lisab reitingumeetodite, mudelite ja pohiliste hindamiseelduste avaldamisel nende juurde

juhised, milles selgitatakse eeldusi, parameetreid, piiranguid ja ebaselgust, mis on seotud krediidireitingu
andmisel kasutatud mudelite ja reitingumeetoditega, sealhulgas stressistsenaariumide simulatsioonid, mille
reitinguagentuur on krediidireitingu andmiseks 1dbi viinud, krediidireitingut kisitlev teave rahavoo analiiiisi
kohta, mille ta on ldbi viinud voi millele ta tugineb, ning vajaduse korral marge krediidireitingu prognoositava
muutumise kohta. Need juhised on selged ja kergesti mdistetavad.”;

punkt 3 asendatakse jirgmisega:

,3. Reitinguagentuur teavitab hinnatavat tiksust viimase to6ajal ning vihemalt terve toopédev enne krediidireitingu

vOi reitinguviljavaate avaldamist. Kdnealune teave sisaldab peamisi argumente, millel krediidireiting voi reitin-
guviljavaade pohineb, et anda hinnatavale tiksusele voimalus juhtida reitinguagentuuri tahelepanu faktilistele
vigadele.”;

punkti 4 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

4. Krediidireitingute voi reitinguviljavaadete avalikustamisel mérgib reitinguagentuur selgelt ja nahtavalt krediidi-

reitingu voi reitinguvaljavaate atribuudid ja piirangud. Eelkdige sedastab reitinguagentuur krediidireitingute voi
reitinguviljavaadete avalikustamisel selgelt, kas ta peab hinnatava iiksuse kohta kittesaadava teabe kvaliteeti
piisavaks ja millises ulatuses on ta kontrollinud hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isiku esitatud teavet. Kui
krediidireiting voi reitinguviljavaade antakse sellist tiiipi tiksusele voi finantsinstrumendile, mille varasemad
tegevusandmed on piiratud, selgitab reitinguagentuur selgelt nihtaval kohal konealuseid piiranguid.”;

punkti 5 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

,5. Krediidireitingu voi reitinguvaljavaate teatamisel selgitab reitinguagentuur oma pressiteates voi aruandes peamisi

tegureid, millel krediidireiting vdi reitinguviljavaade pdhineb.”;

lisatakse jirgmine punkt:

,6. Reitinguagentuur avaldab oma veebisaidil jooksvalt teabe kdigi iiksuste ja volainstrumentide kohta, mis on talle

esitatud esialgseks labivaatamiseks voi esialgse krediidireitingu saamiseks, ning teavitab sellest ka Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvet. Teave avalikustatakse olenemata sellest, kas emitent so6lmib reitinguagentuuriga
lepingu 16pliku krediidireitingu saamiseks.”

5) D jao Il osa punktid 3 ja 4 jietakse vilja.

6) D jakku lisatakse jirgmine osa:

L Lisakohustused seoses riigireitingutega

1. Kui reitinguagentuur annab riigireitingu voi sellega seotud reitinguviljavaate, lisab ta riigireitingule voi reitin-

guviljavaatele iiksikasjaliku uuringuaruande, milles selgitatakse koiki eeldusi, parameetreid, piiranguid ja ebasel-
gust, ning muu teabe, mida vdeti arvesse riigireitingu voi reitinguviljavaate madramisel. Konealune aruanne on
iildsusele kittesaadav, selge ja kergesti moistetav.

. Uldsusele kittesaadav uuringuaruanne, mis esitatakse koos varasema riigireitingu voi sellega seotud reitingu-

viljavaate muutmisega, sisaldab vidhemalt jargmist:

a) riigireitingu muutmise ja kvantitatiivsete eelduste ja nende suhtelise kaalu muutmise iiksikasjalik hindamine.
Uksikasjalik hindamine peaks hdlmama jirgmiste tegurite kirjeldust: sissetulek inimese kohta, SKP kasv,
eelarvetasakaal, vilistasakaal, vilisvolg, majandusarengu indikaator, makseviivituse indikaator ja muud
arvesse voetavad olulised tegurid. Seda peaks tdiendama iga teguri suhteline kaal;

Ao

riigireitingu muutmise kvalitatiivsete eelduste ja nende suhtelise osakaalu muutmise iiksikasjalik hindamine;
¢) riigireitingu muutmisega seotud riskide, piirangute ja ebaselguste iiksikasjalik kirjeldus; ning

d) reitingukomitee selle koosoleku protokolli kokkuvdte, kus otsustati riigireitingut muuta.
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3. Ilma et see piiraks I lisa D jao I osa punkti 3 kohaldamist, kui reitinguagentuur annab riigireitingud voi

nendega seotud reitinguviljavaated, avaldab ta need kooskdlas artikliga 8a, pérast reguleeritud turgude sulge-
mist ja vihemalt iiks tund enne nende avamist.

. Ilma et see piiraks I lisa D jao I osa punkti 5 kohaldamist, mille kohaselt peab reitinguagentuur krediidireitingu

teatamisel selgitama oma pressiteates voi aruandes peamisi tegureid, millel krediidireiting pohineb, ja kuigi
liikmesriikide poliitika voib olla iiks tegur, millel riigireiting pohineb, ei tohi poliitilised soovitused, ettekirju-
tused voi juhtnoorid hinnatavatele iiksustele, sh riigile voi riigi piirkondlikele voi kohalikele omavalitsustele olla
riigireitingu voi reitinguvaljavaate osaks.”

7) E jao I osa punkt 3 asendatakse jirgmisega:

»3. reitinguagentuuri poliitika seoses krediidireitingute ja muu asjakohase teabe, sealhulgas reitinguviljavaadete aval-

damisega;”.

E jao Il osa punkti 2 esimeses 1digus asendatakse punkt a jirgmisega:

,a) igalt kliendilt individuaalse krediidireitingu voi kdrvalteenuse eest vdetud tasude loetelu;

aa) oma hinnapoliitika, sealhulgas tasude struktuur ja hinnakriteeriumid seoses eri varaklasside krediidireitingutega;”.

E jao Il osa muudetakse jargmiselt:

a)

punkt 3 asendatakse jirgmisega:

,3. statistilised andmed tootajate vahel tooillesannete jaotuse kohta uute krediidireitingute andmise, krediidireitin-

gute libivaatamise, reitingumeetodite voi mudelite hindamise ja kdrgema juhtkonna puhul, ning tootajate vahel
tooiilesannete jaotuse kohta reitingualases krediiditegevuses seoses eri varaklassidega (dritthingute krediidireitin-
gud, struktureeritud finantsinstrumentide krediidireitingud, riigireitingud);”;

punkt 7 asendatakse jargmisega:

,7. finantsteave reitinguagentuuri tulude kohta, sealhulgas kogukiive, mis on jagatud tasudeks krediidireitingute

andmise ja korvalteenuste osutamise eest, koos iga elemendi pdhjaliku kirjeldusega, sealhulgas tulu, mis on
saadud krediidireitingu teenuste klientidele korvalteenuste osutamisest, ja krediidireitingu tasud eri varaklasside
1oikes. Teave kogukdibe kohta hdlmab ka geograafilist jagunemist liidu piires teenitud kaibeks ja iilemaailmseks

kiibeks;”.



31.5.2013

Euroopa Liidu Teataja

L 146/29

II LISA

Miéruse (EU) nr 1060/2009 1II lisa muudetakse jargmiselt.

1) I jagu muudetakse jargmiselt:

a) punktid 19-22 asendatakse jargmistega:

»19.

20.

20a.

21.

22.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punktiga 1, kui ta jitab tuvastamata ja
korvaldamata voi ohjamata ja avalikustamata selgelt voi nihtavalt igasuguse tegeliku voi voimaliku huvide
konflikti, mis voib mdjutada tema krediidireitingu analiiiitikute, tootajate ning koigi teiste selliste fuiisiliste
isikute analiiiise voi otsuseid, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja kes on otseselt seotud
krediidireitingualaste tegevustega, voi krediidireitinguid ja reitinguviljavaateid heakskiitvate isikute analiiiise
voi otsuseid.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti 3 esimese 16iguga, kui ta annab
krediidireitingu voi reitinguviljavaate konealuse punkti esimeses 16igus osutatud asjaoludel voi jittes olemas-
oleva krediidireitingu voi reitinguviljavaate korral viivitamata avalikustamata, et krediidireiting voi reitingu-
viljavaade on tdenioliselt mojutatud konealustest asjaoludest.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes 1 lisa B jao punktiga 3a, kui ta ei avalikusta, et
olemasolevat krediidireitingut voi reitinguvéljavaadet voivad mojutada konealuse punkti alapunktides a ja
b esitatud asjaolud.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti 3 teise 16iguga, kui ta jatab koheselt
hindamata, kas on pd&hjust olemasolev krediidireiting voi reitinguviljavaade timber hinnata voi tithistada.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 18iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti 4 esimese 16iguga, kui ta, hinnates
iiksust, milles reitinguagentuur vdi muu isik omab otseselt voi kaudselt vdhemalt 5 % reitinguagentuuri
kapitalist voi hadledigustest voi saab muul viisil oluliselt mdjutada reitinguagentuuri aritegevust, osutab
konsultatsiooni- vdi ndustamisteenuseid konealusele hinnatavale iiksusele voi seotud kolmandale isikule
seoses konealuse hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isiku dri- voi juriidilise struktuuri, vara, kohustuste
voi tegevusega.”;

b) lisatakse jirgmine punkt:

,22a. Reitinguagentuur rikub artikli 6a 1diget 1, kui tema aktsiondr vdi osanik, kes omab vihemalt 5 % kapitalist

voi hailedigustest kdnealuses reitinguagentuuris voi ériithingus, kes saab teostada kontrolli voi rakendada
valitsevat moju konealuse reitinguagentuuri iile, ei jirgi ithte kdnealuse 16ike punktides a—e sitestatud keeldu,
vilja arvatud punktis a sitestatud keeldu osaluste suhtes hajutatud investeerimiskavades, sealhulgas
niisugustes valitsetud fondides nagu pensioni- vdi elukindlustusfondid, eeldusel et osalus sellistes investee-
rimiskavades ei pane reitinguagentuuri aktsionéri v6i osanikku olukorda, kus ta saab rakendada olulist moju
selliste investeerimiskavade aritegevusele.”;
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¢) lisatakse jargmised punktid:

,26a. Reitinguagentuur, kes on sdlminud lepingu edasivéirtpaberistamistele krediidireitingu andmiseks, rikub

26b.

artikli 6b 1diget 1, kui ta annab krediidireitinguid uutele edasivéirtpaberistamistele, mille alusvarad kuuluvad
samale algatajale, enam kui nelja aasta jooksul.

Reitinguagentuur, kes on sdlminud lepingu edasivddrtpaberistamistele krediidireitingu andmiseks, rikub
artikli 6b 1diget 3, kui ta sdlmib uue lepingu krediidireitingute andmiseks edasivéidrtpaberistamistele, mille
alusvarad kuuluvad samale algatajale, ajavahemiku jooksul, mis vordub 16ppenud lepingu kestusega, millele
on osutatud artikli 6b 15igetes 1 ja 2, ent ei iileta nelja aastat.”;

d) punkt 33 asendatakse jargmisega:

#33.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 koostoimes I lisa C jao punktiga 2, kui ta ei taga, et konealuse jao
punktis 1 osutatud isik ei osale krediidireitingu voi reitinguviljavaate madramisel ega mdjuta seda mingil viisil,
nagu on sitestatud konealuse jao punktis 2.”;

¢) punkt 36 asendatakse jargmisega:

»36.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 koostoimes I lisa C jao punktiga 7, kui ta ei taga, et konealuse jao
punktis 1 osutatud isik ei asu olulisele juhtivale kohale hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isiku juures
enne kuue kuu moodumist krediidireitingu voi reitinguviljavaate andmisest.”;

f) punktid 38, 39 ja 40 asendatakse jirgmistega:

#38.

39.

40.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 4 koostoimes I lisa C jao punkti 8 esimese 18igu punkti b alapunktiga i,
kui ta ei taga tellimata krediidireitingute voi riigireitingute andmisel, et krediidireitingu analiiiitik ei ole iile viie
aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda
isikuga.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1iget 4 koostoimes I lisa C jao punkti 8 esimese 16igu punkti b alapunktiga
ii, kui ta ei taga tellimata krediidireitingute voi riigireitingute andmisel, et krediidireitinguid heakskiitev isik ei
ole iile seitsme aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava iiksuse voi seotud
kolmanda isikuga.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 4 koostoimes I lisa C jao punkti 8 teise 15iguga, kui ta ei taga, et,
konealuse punkti esimese 16igu alapunktides a ja b osutatud isikud ei ole seotud krediidireitingualase tegevu-
sega, mis on seotud hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isikuga, kellele on osutatud kdnealustes punktides,
kahe aasta jooksul alates nimetatud punktides sitestatud ajavahemike moddumisest.”;

punkt 42 asendatakse jargmisega:

#A42.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16iget 2, kui ta ei vota vastu, rakenda ega jousta asjakohaseid meetmeid, et
tagada tema antavate krediidireitingute voi reitinguviljavaadete pohinemine kogu sellise teabe pohjalikul
analiiisil, mis on reitinguagentuuri kdsutuses ja mis on analiiisimise seisukohalt vastavalt kasutatavatele
reitingumeetoditele oluline.”;

h) lisatakse jirgmised punktid:

,42a. Reitinguagentuur rikub artikli 8 1diget 2, kui ta kasutab artikli 8 15ike 2 kohaldamisalast vilja jadvat teavet.
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42b. Reitinguagentuur rikub artikli 8 1diget 2a, kui krediidireitingu muutmine ei ole kooskdlas reitinguagentuuri
avaldatud reitingumeetoditega.”;

punkt 46 asendatakse jirgmisega:

,46. Reitinguagentuur rikub artikli 8 1ike 5 esimese 16igu esimest lauset, kui ta jatab oma muud krediidireitingud,
mis ei ole riigireitingud, jilgimata ega vaata labi oma muid krediidireitinguid, mis ei ole riigireitingud, voi
reitingumeetodeid jarjepidevalt voi vahemalt kord aastas.”;

lisatakse jargmine punkt:

,46a. Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 5 teist 1diku koostoimes artikli 8 15ike 5 esimese 16igu esimese lausega,
kui ta ei jilgi oma riigireitinguid ega vaata neid 1dbi jarjepidevalt voi vahemalt iga kuue kuu jarel.”;

lisatakse jargmine punkt:

,49a. Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 6 punkti ¢ koostoimes artikli 8 1dike 7 punktiga c, kui ta ei hinda
krediidireitingut timber selliste vigade olemasolu korral reitingumeetodites voi nende kasutamises, mis moju-
tavad konealust krediidireitingut.”;

1) lisatakse jirgmised punktid:

,55. Reitinguagentuur rikub artikli 8a 1diget 3, kui ta ei avalda oma veebisaidil vdi ei esita Euroopa Vaartpaberi-
turujdrelevalvele vastavalt [ lisa D jao IIl osa punktile 3 iga aasta detsembri 16pus jirgmise 12 kuu kalendrit,
milles on kindlaks mairatud kuni kolm tellimata riigireitingu ja nendega seotud reitinguvéljavaadete avalda-
mise kuupieva ning tellitud riigireitingute ja nendega seotud reitinguviljavaadete avaldamise kuupievad, mis
koik langevad reedele.

56. Reitinguagentuur rikub artikli 8a Iiget 4, kui ta kaldub korvale avaldatud kalendrist, v.a juhul, kui see on
vajalik artikli 8 15ikes 2, artikli 10 1dikes 1 voi artikli 11 16ikes 1 sitestatud kohustuste tditmiseks, voi kui ta
ei esita iiksikasjalikke selgitusi avaldatud kalendrist korvalekaldumise phjuste kohta.

57. Reitinguagentuur rikub artikli 10 15iget 2 koostoimes I lisa D jao Il osa punktiga 3, kui ta avaldab riigirei-
tingu voi sellega seotud reitinguviljavaate reguleeritud turgude t66ajal voi vihem kui iiks tund enne nende
avamist.

58. Reitinguagentuur rikub artikli 10 15iget 2 koostoimes I lisa D jao Il osa punktiga 4, kui ta avaldab riigirei-
tingus voi sellega seotud reitinguviljavaates poliitilisi soovitusi, ettekirjutusi voi juhtnoore hinnatavatele tiksus-
tele, sh riigile voi riigi piirkondlikele vdi kohalikele omavalitsustele.

59. Reitinguagentuur rikub artikli 8a 15iget 2, kui tema avaldatav teave riigireitingute muutmise kohta, mis ei ole
krediidireiting, reitinguviljavaade ega nendega kaasnev pressiteade, millele on viidatud 1 lisa D jao I osa
punktis 5, pohineb hinnatava iiksuse valdusest pirit teabel, mis on avaldatud hinnatava iiksuse ndusolekuta,
vilja arvatud juhul, kui konealune teave pidrineb avalikest allikatest voi kui hinnataval iiksusel puuduvad
diguspdrased pohjused nimetatud teabe avaldamisele oma ndusolekut mitte anda.
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60.

61.

62.

Reitinguagentuur rikub artikli 8a 1diget 1, kui ta teatud riikide grupi krediidireitingu libivaatamist kasitleva
avalduse tegemisel ei avalda iildsusele kittesaadavaid individuaalseid aruandeid riikide kohta.

Reitinguagentuur rikub I lisa D jao IIl osa punkti 1, kui ta annab riigireitingu voi sellega seotud reitinguval-
javaate, esitamata samaaegselt iiksikasjalikku uuringuaruannet, milles selgitatakse koiki eeldusi, parameetreid,
piiranguid ja ebaselgust ning muud teavet, mida vdeti arvesse riigireitingu voi reitinguvaljavaate médramisel,
voi kui uuringuaruanne ei ole tildsusele kittesaadav, selge ja kergesti mdistetav.

Reitinguagentuur rikub I lisa D jao IIl osa punkti 2, kui ta ei avalda koos varasema riigireitingu voi sellega
seotud reitinguviljavaate muutmisega iildsusele kdttesaadavat uuringuaruannet, voi kui see aruanne ei sisalda
vihemalt teavet, millele on viidatud I lisa D jao IIl osa punkti 2 alapunktides a—d.”

2) II jagu muudetakse jargmiselt:

a) lisatakse jargmised punktid:

,»3a. Reitinguagentuur rikub artikli 14 16ike 3 kolmandat 16iku, kui ta ei teata Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele

3b.

3c.

olemasolevate reitingumeetodite, mudelite voi pdhiliste hindamiseelduste kavandatud olulisest muutmisest voi
kavandatud uutest reitingumeetoditest, mudelitest vdi pohilistest hindamiseeldustest, avaldades reitingumee-
todid oma veebisaidil vastavalt artikli 8 loikele 5a.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 5a esimest 16iku, kui ta ei avalda oma veebisaidil kavandatud uusi
reitingumeetodeid voi olulisi muudatusi reitingumeetodites, millel voib olla mdju krediidireitingule, koos
muutmise pdhjuste ja muudatuste moju selgitusega.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 7 punkti a, kui ta ei teata Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele avas-
tatud vigadest oma reitingumeetodites vdi nende kasutamises voi kui ta ei selgita nende maju krediidireitin-
gutele, sealhulgas vajadust tema antud krediidireitingud iile vaadata.”;

lisatakse jargmine punkt:

,4a. Reitinguagentuur rikub artikli 11a 16iget 1, kui ta ei tee kittesaadavaks vajalikku teavet ega esita kdnealust

teavet 1dikes 1 osutatud ndutud vormis.”;

punkt 7 asendatakse jargmisega:

e

Reitinguagentuur rikub artikli 23b 16iget 1, kui ta ei esita teavet, mida on noutud artikli 23b 16ike 3 kohase
otsusega, voi kui ta esitab vastuseks lihtsale teabetaotlusele vdi otsusele ebadige voi eksitava teabe.”;

punkt 8 asendatakse jirgmisega:

.8,

Reitinguagentuur rikub artikli 23c 16ike 1 punkti ¢, kui ta ei anna selgitust vi annab ebadige voi eksitava
selgituse asjaolude v6i dokumentide kohta, mis on seotud kontrolli eseme ja eesmirgiga.”
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3) III jagu muudetakse jargmiselt:

a) lisatakse jirgmised punktid:

»4a. Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 6 punkti aa, kui ta kavatseb kasutada uusi reitingumeetodeid, teavita-
mata sellest kohe Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet voi avaldamata konsulteerimise tulemusi ja kdnealuseid
uusi reitingumeetodeid oma veebisaidil koos iiksikasjaliku selgituse ning nende kasutamise alguskuupdevaga.

4b. Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 7 punkti a, kui ta ei teata asjaomasele hinnatavale iiksusele avastatud
vigadest oma reitingumeetodites vdi nende kasutamises voi ei selgita nende mdju krediidireitingutele, seal-
hulgas vajadust antud krediidireitingud 14bi vaadata.

4c. Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 7 punkti b, kui ta ei avalda oma veebisaidil oma reitingumeetodites voi
nende kasutamises avastatud vigu, kui sellised vead mdjutavad reitinguagentuuri krediidireitinguid.”;

b) punktid 6 ja 7 asendatakse jirgmisega:

,6. Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 2 koostoimes I lisa D jao I osa punktide 1 vdi 2, punkti 4 esimese
16igu voi punktidega 5 vdi 6, voi I lisa D jao II voi Il osaga, kui ta ei esita krediidireitingu voi reitinguviljavaate
esitamisel konealuste sitetega ndutud teavet.

7. Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 2 koostoimes I lisa D jao I osa punktiga 3, kui ta ei teavita hinnatavat
tiksust viimase to0ajal ning vdhemalt terve to6pdev enne krediidireitingu voi reitinguviljavaate avaldamist.”
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