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EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle
artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parla-
mentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Riskikapitali abil rahastatakse ettevdtjaid, kes on iildiselt
viga viikesed ja dritegevuse algetapis ning kes omavad
tugevat kasvu- ja laienemispotentsiaali. Lisaks pakuvad
riskikapitalifondid ettevdtjatele vairtuslikke eksperditead-
misi ja oskusteavet, drikontakte, suurendavad kaubamargi

() ELT C 175, 19.6.2012, lk 11.

(3 ELT C 191, 29.6.2012, Ik 72.

(’) Euroopa Parlamendi 12. martsi 2013. aasta seisukoht (Euroopa Liidu
Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 21. mdrtsi 2013. aasta otsus.

vddrtust ja annavad strateegilist nou. Riskikapitalifondid
stimuleerivad nendele ettevdtjatele rahastamise vdimalda-
mise ja ndu andmisega majanduskasvu, aitavad luua
tookohti ja kaasata kapitali, toetavad innovatiivsete ette-
vOtjate asutamist ja laienemist, suurendavad nende inves-
teeringuid teadus- ja arendustegevusse ning edendavad
ettevotlust, uuendustegevust ja konkurentsivoimet koos-
kolas komisjoni 3. mirtsi 2010. aasta teatise ,Euroopa
2020. aastal. Aruka, jatkusuutliku ja kaasava majandus-
kasvu strateegia” (edaspidi strateegia ,Euroopa 20207
eesmirkidega ning lilkmesriikide pikaajaliste probleemide,
nagu Euroopa strateegia ja poliitilise analiiiisi stisteemi
2012. aasta martsi aruandes ,Global Trends 2030 — citi-
zens in an interconnected and polycentric world” kind-
laks tehtud probleemide kontekstis.

On vaja kehtestada ithine eeskirjade raamistik seoses
nimetuse ,EuVECA”  kasutamisega  kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide puhul, eelkdige seoses selle nimetuse
all tegutsevate fondide portfelli struktuuri, nende aktsep-
teeritavate investeerimisobjektide ja investeerimisvahendi-
tega, mida nad voivad kasutada, ning selliste investorite
kategooriatega, kes vdivad neisse fondidesse investeerida
liidu iithtsete eeskirjade alusel. Uhise raamistiku
puudumisel on oht, et liikmesriigid vdtavad riikide
tasandil lahknevaid meetmeid, mis avaldab otsest nega-
tiivset moju siseturu nduetekohasele toimimisele ja
takistab seda, kuna liidu piires tegutseda soovivate
riskikapitalifondide suhtes kehtiksid eri liikmesriikides
eri eeskirjad. Peale selle voivad lahknevad kvalitee-
dinduded portfelli struktuuri, investeerimisobjektide ja
aktsepteeritavate investorite kohta pdhjustada investorite
eri tasemel kaitse ning tekitada segadust kvalifitseeruva
riskikapitalifondiga  seonduva  investeerimisettepaneku
osas. Lisaks peaksid investorid suutma vorrelda eri kvali-
fitseeruvate riskikapitalifondide investeerimisettepanekuid.
Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide tarvis on vaja korval-
dada olulised tdkked npiiriiileselt kapitali kaasamiselt,
viltida konkurentsimoonutusi nende fondide vahel ning
hoida dra vdimalike lisatokete tekkimine kaubanduses ja
olulised konkurentsimoonutused tulevikus. Seega on
kdesoleva midruse puhul sobiv oiguslik alus Euroopa
Liidu toimimise lepingu (edaspidi ,ELi toimimise leping”)
artikkel 114, nagu seda on tdlgendanud Euroopa Liidu
Kohus oma viljakujunenud kohtupraktikas.
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(3)  On vaja votta vastu mddrus, millega kehtestada kvalifit- oigus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta) (1)

seeruvate riskikapitalifondide suhtes kohaldatavad iihtsed
eeskirjad ning selliste fondivalitsejate vastavad kohustused
koigis litkmesriikides, kes soovivad kaasata kapitali kogu
liidus nimetuse ,EuVECA” all. Nende nduetega peaks
olema tagatud riskikapitalifondidesse  investeerida
soovivate investorite usaldus.

Nimetuse ,EuVECA” kasutamise kvaliteedinduete kind-
laksméddramine médruse vormis tagab nende nduete
vahetu kohaldatavuse selliste thiseks investeeringuks
loodud ettevdtjate valitsejate suhtes, kes kaasavad rahalisi
vahendeid seda nimetust kasutades. See tagab samuti
nimetuse kasutamise ithtsed tingimused, hoides ara liik-
mesriikide nouete lahknemise direktiivi iilevétmise tule-
musena. Seda nimetust kasutavate ithiseks investeerin-
guks loodud ettevdtjate valitsejad peaksid jirgima samu
eeskirju kogu liidus, mis parandab ka investorite usaldust.
Kdesolev mairus vihendab regulatiivset keerukust ning
liikmesriikides riskikapitalifonde reguleerivate sageli lahk-
nevate eeskirjade tditmise kulu fondivalitsejate jaoks, ning
eriti nende jaoks, kes soovivad kapitali kaasata piiriiileselt.
See aitab samuti korvaldada konkurentsimoonutusi.

Nagu komisjoni 7. detsembri 2011. aasta teatises ,Tege-
vuskava VKEde rahastamisvdimaluste parandamiseks” on
mirgitud, pidi komisjon piiriiileste riskikapitaliinvestee-
ringute maksustamisega seotud tdkete analiiiisi 2012.
aastal 18pule viima, et esitada 2013. aastal lahendused,
mille eesmirk on tdkete kdrvaldamine, hoides samal ajal
dra maksustamise valtimise ja maksudest kdrvalehoidu-
mise.

Kvalifitseeruvaid riskikapitalifonde peaks olema vdimalik
valitseda viliselt voi sisemiselt. Kui kvalifitseeruvat
riskikapitalifondi valitsetakse sisemiselt, on fond iihtlasi
ka fondivalitseja ja peaks seetdttu vastama koigile kaes-
olevas mdiruses fondivalitsejatele kehtestatud asjaomas-
tele nduetele ning olema registreeritud kooskdlas kies-
oleva midrusega. Kvalifitseeruval riskikapitalifondil, mida
valitsetakse sisemiselt, ei tohiks aga olla lubatud tegutseda
méne teise iihiseks investeeringuks loodud ettevdtja voi
vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse ithiseks inves-
teeringuks loodud ettevdtja (eurofondi) vilise valitsejana.

Kéesoleva mairuse ning iihiseks investeeringuks loodud
ettevOtjate ja nende valitsejate suhtes kehtivate muude
eeskirjade vahelise seose selgitamiseks on vaja ette niha,
et kiesolevat madarust kohaldatakse iiksnes iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjate valitsejate suhtes,
vilja arvatud eurofondid, mis jddvad Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiivi 2009/65/EU
(vabalt voorandatavatesse vaidrtpaberitesse tihiseks inves-
teeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate

(10)

(11)

kohaldamisalasse, kui nad on asutatud liidus ja registree-
ritud péritolulitkmesriigi pddeva asutuse juures vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta
direktiivile 2011/61[EL alternatiivsete investeerimisfon-
dide wvalitsejate kohta, () tingimusel et need fondivalit-
sejad valitsevad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide port-
felle. Sellegipoolest tuleks kvalifitseeruvate riskikapitali-
fondide vilistel valitsejatel, kes on registreeritud vastavalt
kdesolevale midrusele, lubada valitseda ka eurofonde, kui
selleks on luba direktiivi 2009/65/EU alusel.

Lisaks kohaldatakse kdesolevat mdirust iiksnes nende
tthiseks investeeringuks loodud ettevdtjate valitsejate
suhtes, kelle valitsetavate varade kogumaht ei iileta direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 2 punktis b osutatud
kiinnist. Kiinnise arvutamine kiesoleva mdairuse tihen-
duses toimub samamoodi nagu direktiivi 2011/61/EL
artikli 3 16ike 2 punktis b osutatud kiinnise puhul.

Sellegipoolest peaks nendel riskikapitalifondi valitsejatel,
kes on registreeritud kdesoleva midruse alusel ning kelle
fondi vara kogumaht edaspidi iletab direktiivi
2011/61/EL artikli 3 Idike 2 punktis b osutatud kiinnise
ning kellel seetdttu tekib vastavalt sama direktiivi artiklile
6 kohustus saada paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt
tegevusluba, olema voimalik jitkata nimetuse ,EuVECA”
kasutamist seoses kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
aktsiate ja osakute turustamisega liidus, tingimusel et
nad tdidavad nimetatud direktiivis sdtestatud ndudeid ja
et nad ka edaspidi jargivad kvalifitseeruvate riskikapitali-
fondide osas alati teatavaid kdesolevas médruses tipsus-
tatud nimetuse ,EuVECA” kasutamise ndudeid. See kehtib
nii olemasolevate kvalifitseeruvate riskikapitalifondide kui
ka pirast kiinnise iiletamist moodustatud vodi asutatud
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide suhtes.

Kéesolevat mairust ei tuleks kohaldada, kui hiseks
investeeringuks loodud ettevotjate valitsejad ei soovi
kasutada nimetust ,EuVECA”. Sellistel juhtudel tuleks
jatkuvalt kohaldada kehtivaid siseriiklikke eeskirju ning
liidu diguse asjaomaseid tildnorme.

Kiesoleva mairusega tuleks kehtestada kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide iihtsed eeskirjad, eelkdige selliseid
kvalifitseeruvaid portfelliettevdtjaid kasitlevad eeskirjad,
millesse kvalifitseeruvatel riskikapitalifondidel on lubatud
investeerida, ning investeerimiseks kasutatavate inst-
rumentide eeskirjad. See on vajalik selleks, et oleks
voimalik selgelt eristada kvalifitseeruvat riskikapitalifondi
alternatiivsetest investeerimisfondidest, mis rakendavad
vihem spetsialiseerunud investeerimisstrateegiaid, nagu
viljaostud voi spekulatiivsed investeeringud kinnisvarasse,
mille edendamine ei ole kdesoleva miiruse eesmirk.

(") ELT L 302, 17.11.2009, lk 32.

() ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1.
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(12)  Kooskolas eesmirgiga tdpselt piiritleda tihiseks investee- Selliseid  tdiendavaid kapitalikohustusi ~ kvalifitseeruva
ringuks loodud ettevdtjad, mis tuleb hdlmata kiesoleva riskikapitalifondi tegutsemisaja jooksul tuleks votta

(13)

(14)

mairusega, ning tagamaks, et keskendutakse kapitali
voimaldamisele viikestele ettevdtjatele, kes on oma drite-
gevuse algetapis, tuleks kvalifitseeruvate riskikapitalifondi-
dena kisitada fonde, mis kavatsevad investeerida vahe-
malt 70 % oma kapitali sissemaksete ja sissendudmata
mirgitud kapitali kogusummast sellistesse ettevdtjatesse.
Kvalifitseeruvatel riskikapitalifondidel ei tohiks olla
lubatud investeerida rohkem kui 30 % oma kapitali
sissemaksete ja sissendudmata mirgitud kapitali kogu-
summast muusse varasse kui kvalifitseeruvatesse investee-
ringutesse. See tdhendab, et samal ajal kui mittekvalifit-
seeruvate investeeringute maksimaalne piirmédir ei tohi
kunagi iiletada 30 % kiinnist, peaks 70 % kiinnis olema
kvalifitseeruva  riskikapitalifondi  kogu  tegutsemisaja
jooksul reserveeritud kvalifitseeruvate investeeringute
jaoks. Need kiinnised tuleks arvutada investeeritava
summa alusel parast kdoikide asjakohaste kulude ning
raha ja raha ekvivalentide mahaarvamist. Maaruses tuleks
sdtestada kiinniste arvutamiseks vajalikud iiksikasjad.

Kiesoleva madruse eesmirk on toetada liidu viikeste ja
keskmise suurusega ettevdtjate (VKE) kasvu ja uuendus-
tegevust. Investeeringud kolmandas riigis asutatud kvali-
fitseeruvatesse portfelliettevdtjatesse vdivad tuua kvalifit-
seeruvatesse riskikapitalifondidesse rohkem kapitali ja on
seega liidu VKE-dele kasulikud. Kédesolev maarus ei tohiks
aga mingil juhul soodustada sellistesse portfelliettevdtja-
tesse tehtud investeeringuid, mis on asutatud kolman-
dates riikides, mida iseloomustab asjakohase koost66-
korra puudumine kvalifitseeruva riskikapitalifondi valit-
seja paritoluliikmesriigi padevate asutuste vahel ja koikide
teiste litkmesriikidega, kus kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada, voi
puudulik teabevahetus maksustamise valdkonnas.

Et kvalifitseeruv riskikapitalifond voiks kasutada kdes-
oleva méidrusega kehtestatud nimetust ,EuVECA”, peaks
see esiteks olema moodustatud vodi asutatud liidus.
Komisjon peaks kahe aasta jooksul alates kaesoleva
maéidruse kohaldamise kuupievast vaatama labi piirangu,
mille kohaselt v6ib nimetust ,EuVECA” kasutada iiksnes
liidus moodustatud voi asutatud fondide puhul, ning
vOtma seejuures arvesse kogemusi, mis on omandatud
komisjoni selle soovituse kohaldamisel, milles kisitletakse
meetmeid, mille eesmirk on julgustada kolmandaid riike
kohaldama hea maksuhaldustava miinimumndoudeid.

Riskikapitalifondi valitseja peaks fondi tegutsemisaja
jooksul suutma kaasata tdiendavaid kapitalikohustusi.

(16)

arvesse, kui kaalutakse jirgmist investeeringut muusse
kui kvalifitseeruvasse varasse. Tdiendavad kapitalikohus-
tused peaksid olema lubatud vastavalt kvalifitseeruva
riskikapitalifondi tingimustes vdi pohikirjas kehtestatud
kriteeriumidele ja tingimustele.

Kvalifitseeruvad investeeringud peaksid olema omakapita-
liinstrumentide vdi kvaasiomakapitali instrumentide
vormis. Kvaasiomakapitali instrumendid hdlmavad sellist
tidipi finantsinstrumente, milles on ithendatud omaka-
pital ja volg, mille puhul on instrumendilt saadav
kasum seotud kvalifitseeruva portfelliettevotja kasumi
voi kahjumiga ning mille puhul ei ole tagasimaksmine
kohustuste tditmata jitmise korral téielikult tagatud.
Sellised instrumendid hélmavad mitmesuguseid finants-
instrumente, nditeks allutatud laenud, passiivne osalus,
osaluslaenud, kasumis osalemise oigused, vahetusvola-
kirjad ja optsioonivolakirjad. Véimaliku tdiendusena —
kuid mitte asendusena — omakapitaliinstrumentidele ja
kvaasiomakapitali instrumentidele tuleks lubada tagati-
sega vOi tagatiseta laene, nt kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi poolt antav sildfinantseering sellisele kvalifitsee-
ruvale portfelliettevdtjale, milles kvalifitseeruv riskikapita-
lifond juba omab kvalifitseeruvaid investeeringuid, tingi-
musel et sellisteks laenudeks ei kasutata rohkem kui 30 %
kvalifitseeruva riskikapitalifondi kapitali sissemaksete ja
sissendudmata margitud kapitali kogusummast. Kajas-
tamaks riskikapitaliturgude dritavasid, tuleks kvalifitsee-
ruval riskikapitalifondil lubada peale selle osta kvalifitsee-
ruva portfelliettevdtja olemasolevaid osakuid voi aktsiaid
selle ettevdtja senistelt osanikelt voi aktsionaridelt. Lisaks
tuleks voimalikult laiapShjaliselt vahendite kaasamise
voimaluste tagamiseks lubada investeeringuid teistesse
kvalifitseeruvatesse  riskikapitalifondidesse. ~ Valtimaks
investeeringute lahjendamist kvalifitseeruvatesse portfel-
liettevotjatesse, tuleks kvalifitseeruvatel riskikapitalifon-
didel lubada investeerida teistesse kvalifitseeruvatesse
riskikapitalifondidesse ainult siis, kui need kvalifitseeruvad
riskikapitalifondid ei ole ise investeerinud rohkem kui
10 % oma kapitali sissemaksete ja sissendudmata
margitud kapitali kogusummast teistesse kvalifitseeruva-
tesse riskikapitalifondidesse.

Riskikapitalifondide pohitegevus on esmaste investeerin-
gute kaudu rahastada VKEsid. Riskikapitalifondid ei
tohiks osaleda siisteemselt tihtsate pankade tegevuses
viljaspool tavapdrast usaldatavusnduete digusraamistikku
(nn varipangandus) ega jirgida borsivilistesse ettevdte-
tesse investeerimise tiiiipilisi strateegiaid, nagu finantsvoi-
mendusega véljaostud.
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(18)  Kooskolas strateegiaga ,Euroopa 2020” on kidesoleva struktuuri ja investeerimistehnikate kohta, mida sellised

(19)

(20)

(1)
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médruse eesmirk edendada riskikapitaliinvesteeringuid
innovatiivsetesse  VKEdesse, mis on reaalmajanduse
nurgakivid. Krediidiasutused, investeerimisithingud, kind-
lustusandjad, finantsvaldusettevdtiad ja segavaldusette-
votjad tuleks seetdttu jitta vilja kvalifitseeruva portfelliet-
tevOtja médratlusest kdesoleva maidruse tihenduses.

Selleks et sisse seada oluline kaitsemeede, mille alusel
eristada kdesoleva mairuse kohaselt kvalifitseeruvaid
riskikapitalifonde nende alternatiivsete investeerimisfon-
dide laiemast kategooriast, kes kauplevad emiteeritud
védrtpaberitega jdrelturgudel, on vaja eeskirjad kehtestada
selliselt, et kvalifitseeruvad riskikapitalifondid investee-
riksid esmajdrjekorras otse emiteeritud instrumentidesse.

Selleks et vdimaldada kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
valitsejatele oma kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
investeeringute tegemisel ja likviidsuse haldamisel teatavat
paindlikkust, tuleks lubada kauplemist, niditeks mittekva-
lifitseeruvate portfelliettevdtjate aktsiate voi osakutega,
voi mittekvalifitseeruvate investeeringute soetamist, kuni
maksimaalse kiinnise 30 % ulatuses kapitali sissemaksete
ja sissendudmata kapitali kogusummast.

Selleks et tagada nimetuse ,EuVECA” usaldusvdirsus ja
kerge dratuntavus investorite jaoks kogu liidus, peaksid
nimetust ,EuVECA” kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
osakute voi aktsiate turustamisel kogu liidus saama kasu-
tada iksnes need kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
valitsejad, kes tdidavad kiesolevas médruses sitestatud
ithtseid kvaliteedikriteeriumeid.

Tagamaks, et kvalifitseeruvatel riskikapitalifondidel on
selgesti eristatav ja tuvastatav profiil, mis vastab nende
eesmirgile, tuleks kehtestada ihtsed eeskirjad portfelli

(23)

(24)

fondid voivad kasutada.

Tagamaks, et kvalifitseeruvad riskikapitalifondid ei aita
kaasa siisteemsete riskide tekkele ning et sellised fondid
keskenduksid oma investeerimistegevuses kvalifitseeruvate
portfelliettevtjate toetamisele, ei tohiks fondi tasandil
finantsvéimendus olla lubatud. Kvalifitseeruvate riskikapi-
talifondide valitsejatel peaks olema lubatud votta laenu,
emiteerida vdlakohustusi voi anda kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi tasandil tagatisi itksnes tingimusel, et sellised
laenud, volakohustused vdi tagatised on  kaetud
sissendudmata kohustustega ega suurenda seega fondi
riskipositsiooni ile margitud kapitali. Kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide investorite rahalised ettemaksed, mis
on tdielikult kaetud nende investorite kapitalikohustus-
tega, ei suurenda kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
riskipositsiooni ning seetdttu peaksid need olema luba-
tud. Samuti tuleks selleks, et fond saaks katta erakordsed
likviidsusvajadused, mis vdivad tekkida investoritelt
margitud kapitali sissendudmise ja selle tegelikult arvele
lackumise vahelisel ajal, lubada lithiajalist laenamist, tingi-
musel et sellise laenu kogusumma ei ileta fondi
sissendudmata margitud kapitali.

Tagamaks, et kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid
voi aktsiaid turustatakse ainult investoritele, kellel on
kogemused, teadmised ja asjatundlikkus teha oma inves-
teerimisotsuseid ise ning nduetekohaselt hinnata riske,
mida need fondid endas kitkevad, ning selleks, et inves-
torid ei kaotaks usaldust kvalifitseeruvate riskikapitalifon-
dide vastu, tuleks sitestada konkreetsed kaitsemeetmed.
Seepdrast tuleks kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
osakuid voi aktsiaid turustada iiksnes investoritele, kes
on kutselised kliendid voi keda voib kisitada kutseliste
klientidena vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
21. aprilli 2004. aasta direktiivile 2004/39/EU finants-
instrumentide turgude kohta ('). Piisavalt laia kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide investorite baasi olemasoluks
oleks samuti soovitatav, et kvalifitseeruvatele riskikapita-
lifondidele oleks juurdepdis ka teatavatel teistel investori-
tel, sealhulgas varakatel iiksikisikutel. Konealuste teiste
investorite jaoks tuleks siiski sitestada konkreetsed kait-
semeetmed tagamaks, et kvalifitseeruvate riskikapitalifon-
dide osakuid voi aktsiaid turustatakse iiksnes investori-
tele, kellel on selliste investeeringute tegemiseks asjako-
hane profiil. Nende kaitsemeetmetega vilistatakse turus-
tamine perioodiliste sddstuplaanide kasutamise kaudu.
Lisaks tuleks kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsemi-
sega seotud juhtidele, direktoritele ja tootajatele voimal-
dada investeerimist kvalifitseeruvasse riskikapitalifondi,
mida nad valitsevad, sest sellistel isikutel on piisavalt
teadmisi, et osaleda riskikapitali investeeringutes.

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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(25)  Tagamaks, et nimetust ,EuVECA” kasutavad iiksnes need (30)  Tagamaks, et nimetust ,EuVECA” kasutavate kvalifitsee-
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad, kelle kaitu- ruvate riskikapitalifondide valitsejad annavad oma tege-
mine turul vastab ihtsetele kvaliteedikriteeriumidele, vusest piisavalt aru, tuleks kehtestada aastaaruannete
tuleks kehtestada eeskirjad selliste fondivalitsejate aritege- esitamise ithtsed eeskirjad.
vuse ning fondivalitsejate ja nende investorite suhete
kohta. Samal pohjusel tuleks kehtestada iihtsed tingi-
mused huvide konfliktide kisitlemiseks kdnealuste fondi-
valitsejate poolt. Nende eeskirjade ja tingimustega tuleks
samuti néudg, et fondivalits@a on huvide konfliki noue- (31)  Nimetuse ,EuVECA” usaldusviirsuse tagamiseks inves-
tekohase kasitlemise tagamiseks sisse seadnud vajaliku torite silmis on vajalik, et seda kasutavad iiksnes kvalifit-
organisatsioonilise ja halduskorra. seeruva riskikapitalifondi valitsejad, kes on oma investee-
rimispoliitikas ja investeerimise eesmarkides taielikult
labipaistvad. Seepirast tuleks kehtestada iihtsed eeskirjad
teabe avaldamise nduete kohta, mida fondivalitsejal on
kohustus tidita suhetes fondi investoritega. Eelkdige
peaks olemas olema lepingueelne teabe avaldamise

(26)  Kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja kavatseb kohustus seoses kvalifitseeruva riskikapitalifondi investee-
delegeerida iilesandeid kolmandatele isikutele, ei tohiks rimisstrateegia ja -eesmarkide, kasutatavate investeerimis-
iilesannete selline delegeerimine kolmandatele isikutele instrumentide ning teabega kulude ning seonduvate
mdjutada fondivalitseja vastutust riskikapitalifondi ja maksude kohta, samuti seoses kvalifitseeruva fondi
selle investorite ees. Enamgi veel, fondivalitseja ei tohiks kavandatud investeerimisriski ja tootluse profiiliga. Labi-
tilesandeid delegeerida sellisel mairal, et teda ei saa enam paistvuse korge taseme saavutamiseks peaksid teabe aval-
pidada kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejaks ja ta damise nouded sisaldama ka teavet fondivalitseja tasu
muutub  fiktiivseks driithinguks. Fondivalitseja peaks arvutamise kohta.
jaama alati vastutavaks delegeeritud iilesannete ndueteko-
hase tditmise ja kdesoleva mairusega vastavuse tagamise
eest. Ulesannete delegeerimine ei tohiks vihendada fondi-
valitseja jirelevalve tShusust ning eelkdige ei tohiks see
takistada fondivalitseja tegutsemist ega fondi valitsemist (32)  Selleks et tagada kiesoleva méiruse iihtsete nduete tdit-
investorite parimates huvides. mise iile tShus jirelevalve, peaks piritoluliikmesriigi

pddev asutus teostama jdrelevalvet selle iile, kas kvalifit-
seeruva riskikapitalifondi valitseja tdidab kdesolevas
maédruses sitestatud tthtseid ndudeid. Selleks peaks fondi-
valitseja, kes kavatseb turustada oma kvalifitseeruvate
fondide osakuid voi aktsiaid nimetuse ,EuVECA” all,

(27)  Selleks et tagada nimetuse ,EuVECA” usaldusviirsus, teavitama oma pdritoluliikmesriigi padevat asutust selli-
tuleks kehtestada ka kvalifitseeruva riskikapitalifondi sest kavatsusest. Pddev asutus peaks registreerima kvali-
valitseja tookorralduse kvaliteedikriteeriumid. Seepérast fitseeruva riskikapitalifondi valitseja siis, kui kogu vajalik
tuleks kehtestada iihtsed ja proportsionaalsed nduded teave on esitatud ja kui kdesoleva mdiruse nduete tdit-
vajaduse kohta omada piisavaid tehnilisi ja inimressursse. miseks on olemas sobiv kord. Registreerimine peaks

kehtima kogu liidus.

(28)  Selleks et tagada kvalifitseeruvate riskikapitalifondide (33)  Selleks et tagada kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
nduetekohane valitsemine ja fondivalitsejate suutlikkus aktsiate ja osakute tohus piiriiilene turustamine, peaks
katta nende tegevusest pohjustatud vdimalikke riske, fg.ndiv.alitseja registreerimine  toimuma  vdimalikult
tuleks kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejatele kiiresti.
sitestada iihtsed ja proportsionaalsed nduded vajaduse
kohta omada piisavaid omavahendeid. Sellised omava-
hendid peaksid olema piisavalt suured, et tagada kvalifit-
seeruvate riskikapitalifondide jirjepidevus ja ndueteko-
hane valitsemine. (34)  Kuigi fondide asjakohase kasutamise tagamiseks on kies-

olevas médruses olemas kaitsemeetmed, peaksid jéreleval-
veasutused hoolikalt jilgima, et neist kaitsemeetmetest ka
kinni peetakse.

(29) Investorite kaitse eesmdrgil on vaja tagada kvalifitseeruva
riskikapitalifondi ~ varade nouetekohane  hindamine.

Seepirast peaksid kvalifitseeruva riskikapitalifondi tingi- (35)  Kdesolevas mddruses sitestatud ihtsete kriteeriumide tdit-

mused vdi pdohikiri sisaldama sitteid varade vairtuse
hindamise kohta. See peaks tagama viirtuse hindamise
usaldusvairsuse ja ldbipaistvuse.

mise tdhusa jdrelevalve tagamiseks tuleks kehtestada
eeskirjad olukordade kohta, kui paritoluliikmesriigi pade-
vatele asutustele edastatud teavet on vaja ajakohastada.
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(36)  Kiesoleva médruse nduete tditmise tdhusaks jarelevalveks voivad kasutada iiksnes kooskolas kdesoleva midrusega

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

tuleks samuti kehtestada piddevate jdrelevalveasutuste
vahelise piiriiilese teavitamise protsess, mille algatab
kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja registreerimine
paritoluliikmesriigis.

Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakute voi aktsiate
turustamise ldbipaistvate tingimuste sdilitamiseks kogu
liidus tuleks anda Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mdirusega (EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa jire-
levalveasutusele ~ (Euroopa  Viairtpaberiturujdrelevalve)
(edaspidi ,Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve”) iilesanne
pidada koigi kidesoleva mdairuse kohaselt registreeritud
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejate ja nende
valitsetavate kvalifitseeruvate riskikapitalifondide keskand-
mebaasi.

Kui vastuvotva liikmesriigi padeval asutusel on sdnaselge
ja tdendatav pohjus arvata, et kvalifitseeruva riskikapita-
lifondi valitseja rikub tema territooriumil kéesolevat
madrust, peaks ta sellest kohe teatama paritolulitkmesriigi
padevale asutusele, mis peaks vdtma asjakohased meet-
med.

Kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja jitkab tegut-
semist viisil, mis on selgelt vastuolus kiesoleva
mairusega, hoolimata piritolulitkmesriigi padeva asutuse
voetud meetmetest voi kuna paritoluliikmesriigi padev
asutus ei vota meetmeid moistliku aja jooksul, peaks
vastuvotva lilkmesriigi padeval asutusel parast paritolu-
liikmesriigi padeva asutuse teavitamist olema vdimalik
votta investorite kaitsmiseks koik vajalikud meetmed,
muu hulgas takistada asjaomasel fondivalitsejal oma
riskikapitalifondide osakuid voi aktsiaid vastuvotva liik-
mesriigi territooriumil turustada.

Kéesolevas mairuses sitestatud iithtsete kriteeriumide iile
tohusa jdrelevalve tagamiseks sisaldab kdesolev mdirus
selliste jarelevalvevolituste loetelu, mis padevatel asutustel
peavad olema.

Selleks et tagada Gigusnormide nduetekohane rakenda-
mine, sisaldab kiesolev mairus halduskaristusi ja muid
meetmeid juhuks, kui rikutakse kdesoleva médruse pohi-
sitteid, milleks on portfelli struktuuri eeskirjad, kaitse-
meetmed seoses aktsepteeritavate investorite kindlaks-
tegemisega ja eeskirjad selle kohta, et nimetust ,EuVECA”

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

(42)

(43)

(44)

(46)

registreeritud kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitse-
jad. Pohisdtete rikkumisega peaks asjakohasel juhul kaas-
nema nimetuse kasutamise keeld ja kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja registrist kustutamine.

Jarelevalvealast teavet tuleks vahetada paritoluliikmesriigi
ja vastuvodtva lilkmesriigi padevate asutuste ning Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalve vahel.

Kiesolevas mairuses sitestatud iihtsete kriteeriumide tdit-
mise ile jirelevalvet teostavate iiksuste vaheliseks tohu-
saks Oigusalaseks koostooks on vaja, et ametisaladuse
korget taset ndutakse koigilt asjaomastelt litkmesriikide
ametiasutustelt ning Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvelt.

Kiesolevas mddruses sdtestatud nduete tdpsustamiseks
peaks komisjonil olema digus votta kooskolas ELi toimi-
mise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud oigusakte
selliste huvide konflikti liikide kohta, mida kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitsejad peavad viltima, ning sellega
seoses vOetavate meetmete kohta. On eriti oluline, et
komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kaigus labi asjako-
hased konsultatsioonid, sealhulgas ekspertide tasandil.
Delegeeritud digusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel
peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama- ja
digeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamen-
dile ja ndukogule.

Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama
jarjepideva thtlustamise ning jdrelevalve korge taseme
kogu liidus. Kuna Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel
on pohjalikud eriteadmised, on tdhus ja asjakohane
teha talle ilesandeks tootada komisjonile esitamiseks
vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mille
puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

Komisjonil peaks olema &igus votta vastu rakenduslikud
tehnilised standardid ELi toimimise lepingu artikli 291
kohaste rakendusaktidega ning kooskdlas maaruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15. Euroopa Vidrtpaberiturujare-
levalvele tuleks teha ilesandeks koostada kdesolevas
miédruses osutatud teavitamise vormi tarvis rakenduslikud
tehnilised standardid.
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(47) Komisjon peaks alates kidesoleva midruse kohaldamise (52)  Euroopa Investeerimisfond (EIF) investeerib muu hulgas
kuupdevast nelja aasta jooksul kdesoleva midruse labi riskikapitalifondidesse iile liidu. Kédesolevas madruses
vaatama, et anda hinnang riskikapitalituru arengule. Labi- sisalduvad meetmed, mis vdimaldavad lihtsamalt identi-
vaatamine peaks holmama dldist levaadet kdesoleva fitseerida  riskikapitalifonde  kindlaksmédratud ~ histe
méidruse eeskirjade toimimise ning nende kohaldamisel joonte alusel, peaksid muutma EIFi jaoks kergemaks kies-
saadud kogemuste kohta. Komisjon peaks labivaatamise oleva madiruse kohaste riskikapitalifondide identifitsee-
pohjal esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule rimise vimalike investeerimisobjektidena. Seetdttu tuleks
aruande, millele on vajaduse korral lisatud seadusand- julgustada EIFi investeerima kvalifitseeruvatesse riskikapi-
likud ettepanekud. talifondidesse.

(48)  Peale selle peaks komisjon alustama nelja aasta jooksul (53) K.éiespleveis ‘maddruses jéirgitakse pohidigusi ja Peetak__se
alates kiesoleva middruse kohaldamise kuupidevast kies- kinni ~ pShimdtetest, mida on  tunnustatud ~ eeskitt
oleva mdiruse ning {iihisteks investeeringuteks loodud Euroopa Liidu pohlolgustg hartas, seglhulgas cra- ja pere-
ettevdtjate ja nende valitsejate suhtes kehtivate muude konnaelu austamine (artikkel 7) ja ettevotlusvabadus
eeskirjade, eelkdige direktiivi 2011/61/EL koostoime ldbi- (artikkel 16).
vaatamist. Libivaatamise kdigus tuleks eelkdige kasitleda
kiesoleva mairuse kohaldamisala ning anda hinnang
sellele, kas on vajalik seda laiendada, et vdimaldada
suuremate glternatiivsete invisteerimigfondide Valifse.jatel (54) Euroopa Parlamendi ja noukogu 24. oktoobri 1995.
kaSPtadaN nimetust ,EuVECA”. Komisjon pe;aksN ldbivaa- aasta direktiiviga 95/46/EU (iksikisikute kaitse kohta
tamise poh)z}l esitama E‘%roopa Parlamer}dlle ja ndukogule isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba
gruande, millele on vajaduse korral lisatud seadusand- likumise kohta) (1) reguleeritakse kiesoleva maruse
likud ettepanckud. alusel teostatavat isikuandmete tootlemist likmesriikides

liikmesriikide piadevate asutuste, eelkdige liikkmesriikide
médratud  sOltumatute riigiasutuste jdrelevalve all.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000.
(49)  Nimetatud libivaatamise kiigus tuleks komisjonil anda iasta maarusega (EU) T 45/ 200..1 (uk51kls1.kut.e kgltse
. ~ L . . ohta isikuandmete to6tlemisel tthenduse institutsioo-
hinnang tdkete kohta, mis vdivad olla takistanud fondide nides i tustes nin liste andmet ba likumi
kasutuselevottu investorite poolt, sh usaldatavuse jirele- k ]az asutustes Tng selliste andmete vabe Aumise
o g . L0 ohta) (3) reguleeritakse kdesoleva mdairuse alusel teos-
valvet kisitlevate muude eeskirjade mdju kohta institut- tatavat isikuandmete to5tlemist E Visirtpaberituri-
sioonilistele investoritele. Lisaks peaks komisjon koguma oy alva iSI uan rlne € f00 Eeml urooga ka artpa erlk .
andmeid, et hinnata nimetuse ,EuVECA” panust jareevave. poolt ning Luroopa andmekaitseinspextori
. . } " jarelevalve all.
muudesse liidu programmidesse, nagu ,Horisont 20207,
mille eesmirk on samuti toetada innovatsiooni liidus.
(55)  Kéesolev mairus ei tohiks piirata riigiabi eeskirjade kohal-
damist kvalifitseeruva riskikapitalifondi suhtes.

(50)  Pidades silmas komisjoni 6. oktoobri 2010. aasta teatist
,Euroopa 2020 — strateegiline juhtalgatus. Innovaatiline
liit” ja komisjoni 7. detsembri 2011. aasta teatist ,Tege-
vuskava VKEde rahastamisvdimaluste parandamiseks” on
oluline kogu liidu ulatuses tagada riskikapitalituru toeta- (56) Kuna kdesoleva midruse eesmirke, milleks on tagada
miseks kasutatavate avalike kavade tohusus ning koos- kvalifitseeruvate rlsklkapltallfondlde Osakute vOi aktsiate
kolastatus ja vastastikune sidusus liidu eri poliitikate turustamise suhtes iihtsete nduete kohaldamine ning
vahel, mille eesmirk on innovatsiooni soodustamine, sh kehtestada kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejate
konkurentsi- ja teaduspoliitika vahel. Liidu innovatsiooni- lihtne registreerimissiisteem, mis soodustab kvalifitsee-
ja majanduskasvupoliitika keskmes on keskkonnahoidlik ruvate sOtsiaalettevétlusfondide Osakute voi aktsiate
tehnoloogia, arvestades liidu eesmirki olla aruka ja jatku- turustamist kogu liidus, vottes seejuures tdielikult arvesse
suutliku majanduskasvu ning energia- ja ressursitdhususe vajadust tagada tasakaal nimetuse ,EuVECA” kasutami-
alal maailmas juhtpositsioonil, sh seoses VKEde rahas- sega seotud ohutuse ja usaldusvédrsuse ning riskikapitali-
tamisega. Kiesoleva midruse libivaatamisel —peaks turu tdhusa toimimise ja eri sidusrithmade jaoks tekkivate
komisjon hindama selle mf)]u nimetatud eesmérgi kulude Vahel, ei suuda hlkmesrngld piisavalt saavutada
saavutamisele. ning seepdrast, arvestades nende ulatust ja mdju, on

nimetatud eesmirke vdimalik paremini saavutada liidu
tasandil, voib liit votta meetmeid kooskolas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud subsidiaarsuse pohi-
mdttega. Kdnealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse

(51)  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks hindama oma pohimétte kohaselt ei lihe kdesolev mdirus nimetatud
personali- ja ressursivajadusi, mis tulenevad tema voli- eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale,
tuste ja ilesannete ilevOtmisest vastavalt kiesolevale
maédrusele, ning esitama Euroopa Parlamendile, nduko- () EOT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
gule ja komisjonile aruande. () EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
REGULEERIMISESE, -ALA JA MOISTED
Artikkel 1

Kiesolev méidrus sitestab ithtsed nduded ja tingimused selliste
ithiseks investeeringuks loodud ettevotjate valitsejate jaoks, kes
soovivad kasutada nimetust ,EuVECA” scoses kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide osakute voi aktsiate turustamisega liidus,
aidates seega kaasa siseturu tdrgeteta toimimisele.

Méirus sdtestab samuti iihtsed eeskirjad kvalifitseeruvate riskika-
pitalifondide osakute voi aktsiate turustamiseks aktsepteeritava-
tele investoritele kogu liidus, kvalifitseeruvate riskikapitalifon-
dide portfelli struktuuri kohta, aktsepteeritavate investeerimis-
instrumentide ning -tehnikate kohta, mida kasutavad kvalifitsee-
ruvad riskikapitalifondid, ning kvalifitseeruvate riskikapitalifon-
dide osakuid voi aktsiaid kogu liidus turustavate fondivalitsejate
tookorralduse, kaitumise ja labipaistvuse kohta.

Artikkel 2

1.  Kiesolevat mairust kohaldatakse artikli 3 16ike 1 punktis a
médratletud tihiseks investeeringuks loodud ettevdtjate valitse-
jate suhtes, kes vastavad jargmistele tingimustele:

a) nende valitsetava vara kogumaht ei dleta direktiivi
2011/61/EL artikli 3 1dike 2 punktis b osutatud kiinnist;

b) nad on asutatud liidus;

¢) nad peavad end registreerima oma paritolulitkmesriigi pade-
vate asutuste juures vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 3
ldike 3 punktile a ning

d) nad haldavad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide portfelle.

2. Need artikli 14 alusel registreeritud kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide valitsejad, kelle valitsetavate fondide vara
kogumaht kasvab edaspidi ile direktiivi 2011/61/EL artikli 3
loike 2 punktis b osutatud kiinnise ning kellel seepérast on
vastavalt sama direktiivi artiklile 6 vaja saada paritolulitkmesriigi
padevatelt asutustelt tegevusluba, vdivad jitkata nimetuse
,EUVECA”  kasutamist kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
aktsiate ja osakute turustamisel liidus, tingimusel et nad nende

kvalifitseeruvate riskikapitalifondide puhul, mida nad valitsevad,
alati:

a) tdidavad direktiivi 2011/61/EL ndudeid ning

b) ka edaspidi jargivad kiesoleva miiruse artiklite 3 ja 5 ning
artikli 13 1oike 1 punktide c ja i sitteid.

3. Kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja on viline
valitseja ning on registreeritud vastavalt artiklile 14, voib ta
lisaks valitseda vabalt vddrandatavatesse vdartpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (edaspidi ,eurofond”), tingi-
musel et jirgitud on direktiivi 2009/65/EU tegevusloa ndudeid.

Artikkel 3

Kéesolevas mdiruses kasutatakse jargmiseid moisteid:

a) ,ihiseks investeeringuks loodud ettevdtja” — alternatiivne
investeerimisfond (AIF), nagu see on mddratletud direktiivi
2011/61/EL artikli 4 1dike 1 punktis a;

b) ,kvalifitseeruv riskikapitalifond” — iihiseks investeeringuks
loodud ettevdtja, kes:

i) kavatseb investeerida vdhemalt 70 % oma kapitali
sissemaksete ja sissendudmata margitud kapitali kogu-
summast varasse, mis on kvalifitseeruvad investeeringud,
arvutatuna investeeritava summa alusel pirast koikide
asjakohaste kulude ning raha ja raha ekvivalentide
mahaarvamist, ajavahemiku jooksul, mis on sitestatud
kvalifitseeruva riskikapitalifondi tingimustes voi pohikir-
jas;

ii) ei kasuta kunagi rohkem kui 30 % fondi kapitali
sissemaksete ja sissendudmata margitud kapitali kogu-
summast muude kui kvalifitseeruvate investeeringute
jaoks, arvutatuna investeeritava summa alusel pérast
koikide asjakohaste kulude ning raha ja raha ekvivalen-
tide mahaarvamist;

i) on moodustatud vodi asutatud litkmesriigi territooriumil;

¢) kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja” — juriidiline isik,
kes wvalitseb tavapdrase dritegevuse raames vihemalt iihte
kvalifitseeruvat riskikapitalifondi;
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d) kvalifitseeruv portfelliettevotja” — ettevotja: millega tagatakse, et see kolmas riik jargib taielikult
OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni
artiklis 26 sitestatud norme ning sealhulgas mis

i) kes kvalifitseeruva riskikapitalifondi poolt investeeringu tahes mitmepoolseid maksustamisalaseid lepinguid,
tegemise ajal: ja tagab maksustamisalase teabe tohusa vahetamise;

— ci oma luba kaubelda reguleeritud turul ega mitme-

poolses kauplemissiisteemis, nagu méératletud direk- e) kvalifitseeruvad investeeringud” - {iiks jargmistest inst-
tiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punktides 14 rumentidest:
ja 15,

— annab t60d alla 250 inimesele ja i) omakapitaliinstrument vdi kvaasiomakapitali  inst-

rument, mille on emiteerinud

— kelle aastakdive ei iileta 50 miljonit eurot voi kelle
aastane bilansimaht ei ileta kokku 43 miljonit eurot;

— kvalifitseeruv portfelliettevdtja ning mille on kvalifit-
seeruv riskikapitalifond omandanud otse kvalifitsee-

i) kes ei ole ise iihiseks investeeringuks loodud ettevotja; E or
ruvalt portfelliettevotjalt,

iii) kes ei ole ise vihemalt iiks jargmistest:

— kvalifitseeruv portfelliettevotja kvalifitseeruva portfel-
— krediidiasutus  Euroopa Parlamendi ja ndukogu liettevotja emiteeritud kapitalivadrtpaberi vastu voi
14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU (kredii-
diasutuste asutamise ja tegevuse kohta) (') artikli 4
punktis 1 madratletud tihenduses,
— ettevdtja, kes on kvalifitseeruva portfelliettevdtja
enamusosalusega tiitarettevotja ning mille on oman-

— investeerimisithing direktiivi 2004/39/EU artikli 4 danud kvalifitseeruv riskikapitalifond kvalifitseeruva
1dike 1 punktis 1 méiratletud tihenduses, portfelliettevotja emiteeritud omakapitaliinstrumendi
vastu;

— kindlustusandja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
25. novembri 2009. aasta direktiivi 2009/138/EU
(kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus II)) (?) artikli 13 punktis
1 maddratletud tdhenduses,

—-
=
=

tagatisega vOi tagatiseta laenud kvalifitseeruva riskikapi-
talifondi poolt sellisele kvalifitseeruvale portfelliettevot-
jale, milles kvalifitseeruv riskikapitalifond juba omab
kvalifitseeruvaid investeeringuid, tingimusel et sellisteks
laenudeks ei kasutata rohkem kui 30 % kvalifitseeruva
riskikapitalifondi kapitali sissemaksete ja sissendudmata
mirgitud kapitali kogusummast;

— finantsvaldusettevdtja direktiivi 2006/48/EU artikli 4
punktis 19 mddratletud tahenduses voi

— segavaldusettevotja direktiivi 2006/48/EU artikli 4

punktis 20 mdiratletud tdhenduses;
iii

=

kvalifitseeruva portfelliettevotja aktsiad voi osakud, mis
on omandatud selle ettevdtja olemasolevatelt aktsionéri-

iv) kes on asutatud lilkmesriigi territooriumil  vdi delt voi osanikelt

kolmandas riigis, tingimusel et see kolmas riik:

—

— ei ole rahapesuvastase ja terrorismi rahastamise iv) ithe v&i mitme muu kvalifitseeruva riskikapitalifondi
tokestamise tookonna poolt lisatud koostéod mitte- aktsiad voi osakud, tingimusel et need kvalifitseeruvad
tegevate riikide ja territooriumide loetellu, riskikapitalifondid ei ole ise investeerinud rohkem kui

10 % oma kapitali sissemaksete ja sissendudmata
mirgitud  kapitali kogusummast kvalifitseeruvatesse

— on sdlminud kvalifitseeruva riskikapitalifondi valit- riskikapitalifondidesse;
seja paritoluliikmesriigiga ja koikide teiste litkmesrii-
kidega, kus kavatsetakse kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi osakuid vdi aktsiaid turustada, kokkuleppe,

f) ,asjakohased kulud” — koik tasud ja kulud, mis on otseselt
() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1. voi kaudselt investorite kanda ning milles on kvalifitseeruva
(% ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1. riskikapitalifondi valitseja ja investorite vahel kokku lepitud;
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g) ,omakapital” — omandiosalus ettevotjas, viljendatuna kvali-
fitseeruva portfelliettevdtja investoritele valjastatud osakutes
vdi muus kapitaliosaluse vormis;

h) kvaasiomakapital” — mis tahes liiki finantsinstrumendid,
milles on ithendatud omakapital ja volg, mille puhul on
instrumendilt saadav kasum seotud kvalifitseeruva portfel-
liettevdtja kasumi voi kahjumiga ning mille puhul ei ole
tagasimaksmine kohustuste tditmata jatmise korral taielikult
tagatud;

i) turustamine” — kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
algatusel voi nimel sellise riskikapitalifondi osakute voi
aktsiate otsene vOi kaudne pakkumine vdi emissioon,
mida ta valitseb, investoritele vdi koos investoritega, kes
asuvad liidus voi kelle registrijargne asukoht on liidus;

j)  ,mirgitud kapital” — kohustuse votmine, mille alusel peab
investor ~omandama  kvalifitseeruvad  riskikapitalifondi
osaluse voi tegema sellise fondi kapitali sissemakseid kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi tingimustes vdi pohikirjas sites-
tatud aja jooksul;

k) ,paritoluliikmesriik” — litkmesriik, kus kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi valitseja on asutatud ja kus ta peab end registree-
rima padeva asutuse juures vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 3 16ike 3 punktile a;

) ,vastuvottev liikmesriik” — muu lilkmesriik kui péritoluliik-
mesriik, kus kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
turustab  kvalifitseeruva  riskikapitalifondi  osakuid  voi
aktsiaid vastavalt kdesolevale mairusele;

m) ,padev asutus” — riigi ametiasutus, millele paritoluliikmesriik
on seaduse vOi midrusega andnud ilesande registreerida
ithiseks investeeringuks loodud ettevdtjate valitsejad, kes
jadvad kiesoleva miiruse kohaldamisalasse.

Esimese 16igu punkti ¢ puhul registreeritakse kooskdlas artikliga
14 kvalifitseeruv riskikapitalifond ise fondivalitsejana, kui kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi Giguslik vorm vdimaldab sisemist
valitsemist ning kui selle juhtorgan ei nimeta vilist fondivalitse-
jat. Kvalifitseeruvat riskikapitalifondi, mis on registreeritud kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi sisese valitsejana, ei tohi registreerida
teiste ithiseks investeeringuks loodud ettevotjate kvalifitseeruva
riskikapitalifondi vilise valitsejana.

II PEATUKK
NIMETUSE ,,EuVECA” KASUTAMISE TINGIMUSED
Artikkel 4

Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejal, kes tdidab kiesolevas
peatiikis sdtestatud ndudeid, on digus kasutada kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide osakute vdi aktsiate turustamisel kogu liidus
nimetust ,EuVECA”.

Artikkel 5

1. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja tagab, et kvalifit-
seeruvate investeeringute kdrval muud vara soetades ei kasutata
fondi kapitali sissemaksete ja sissendudmata margitud kapitali
kogusummast rohkem kui 30 % sellise vara soetamiseks. 30 %
kiinnis arvutatakse investeeritava summa alusel parast koikide
asjakohaste kulude mahaarvamist. Kiinnise arvutamisel ei vdeta
arvesse raha ja raha ekvivalente, sest raha ja raha ekvivalente ei
kisitata investeeringutena.

2. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja ei voi kasutada
kvalifitseeruva riskikapitalifondi tasandil iihtegi meetodit, millega
suureneks fondi riskipositsioon iile fondi margitud kapitali
taseme, kas raha voi vddrtpaberite laenamise, tuletisinstrumendi
positsioonide kaudu voi mis tahes muul viisil.

3. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja voib votta laenu,
emiteerida volakohustusi vdi anda kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi tasandil tagatisi ainult tingimusel, et sellised laenud, vola-
kohustused voi tagatised on kaetud sissendudmata kohustustega.

Artikkel 6

1. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejad turustavad kvali-
fitseeruvate riskikapitalifondide osakuid voi aktsiaid iiksnes
investoritele, kes on kutselised kliendid vastavalt direktiivi
2004/39/EU 11 lisa I jaole v&i keda vdib taotluse korral kutseliste
klientidena késitada vastavalt direktiivi 2004/39/EU 1I lisa 1T
jaole, voi muudele investoritele, kes:

a) votavad kohustuse investeerida vihemalt 100 000 eurot ning

b) kinnitavad kirjalikult investeerimise kohustuse votmiseks
sOlmitavast lepingust eraldi dokumendis, et nad on teadlikud
kavandatud siduva kohustuse voi investeeringuga seonduva-
test riskidest.
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2. Lbiget 1 ei kohaldata investeeringute suhtes, mida teevad
kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja juhid, direktorid voi
valitsemises osalevad tootajad kvalifitseeruvasse riskikapitali-
fondi, mida nad valitsevad.

Artikkel 7

Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejad peavad enda valitseta-
vate kvalifitseeruvate riskikapitalifondidega seoses

a) tegutsema dris ausalt, diglaselt ning piisava vilumuse, ettevaa-
tuse ja hoolsusega;

b) kohaldama asjakohaseid pdhimdtteid ja menetlusi, et hoida
dra kuritarvitusi, mille puhul on piisavalt alust arvata, et need
voivad mojutada investorite ja kvalifitseeruvate portfelliette-
votjate huve;

¢) tegutsema enda valitsetavate kvalifitseeruvate riskikapitalifon-
dide, nende investorite ning turu terviklikkuse parimates
huvides;

d) olema viga hoolsad, kui nad valivad, millistesse kvalifitsee-
ruvatesse portfelliettevdtjatesse investeeringuid teevad, ning
nende pideval jilgimisel;

e) omama piisavaid teadmisi ja saama aru kvalifitseeruvatest
portfelliettevotjatest, millesse nad investeerivad;

f) kohtlema investoreid odiglaselt;

g) tagama, et investoreid koheldakse vdrdselt, vilja arvatud
juhul, kui eeliskohtlemine on ette nihtud kvalifitseeruva
riskikapitalifondi tingimustes voi pohikirjas.

Artikkel 8

1. Kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja delegeerib
iilesandeid kolmandatele isikutele, ei mojuta see fondivalitseja
vastutust kvalifitseeruva riskikapitalifondi ja selle investorite
ees. Fondivalitseja ei tohi oma ilesandeid delegeerida sellisel
maédral, et teda ei saa enam tegelikult kisitada kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitsejana, ega sellisel maaral, et ta ise muutub
fiktiivseks driithinguks.

2. Mis tahes iilesannete delegeerimine 16ike 1 alusel ei tohi
vihendada kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja jarelevalve
tdhusust ning eclkdige ei tohi see takistada kvalifitseeruva

riskikapitalifondi valitseja tegutsemist ega kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi valitsemist selle investorite parimates huvides.

Artikkel 9

1. Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad teevad kind-
laks huvide konflikti ja vildivad seda (ning juhul, kui neid ei ole
voimalik viltida, siis juhivad ja jilgivad neid) ning avalikustavad
need kohe kooskdlas 16ikega 4, et viltida olukorda, kus need
kahjustaksid kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ning nende
investorite huve, ning et tagada nende valitsetavate kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide &iglane kohtlemine.

2. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi wvalitseja teeb kindlaks
eelkdige need huvide konfliktid, mis vdivad tekkida

a) kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja, fondivalitseja arite-
gevust tegelikult juhtivate isikute, seda fondivalitsejat otse vi
kaudselt kontrollivate vdi fondivalitseja poolt kontrollitavate
tootajate voi isikute ning kdnealuse fondivalitseja poolt valit-
setava kvalifitseeruva riskikapitalifondi voi selle investorite
vahel;

b) kvalifitseeruva riskikapitalifondi voi selle investorite ning
mone teise, sama fondivalitseja poolt valitsetava kvalifitsee-
ruva riskikapitalifondi voi selle teise kvalifitseeruva riskikapi-
talifondi investorite vahel;

¢) kvalifitseeruva riskikapitalifondi voi selle investorite ning
mone teise, sama fondivalitseja poolt valitsetava, iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjia voi eurofondi voi nende
investorite vahel.

3. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejad tagavad tohusa
organisatsioonilise ja halduskorra ja rakendavad seda, et tdita
Idigetes 1 ja 2 sdtestatud nduded.

4. Vastavalt 1dikes 1 osutatule avalikustatakse huvide konflikt
juhul, kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja kehtestatud
organisatsiooniline kord huvide konflikti tuvastamiseks, drahoid-
miseks, juhtimiseks ja jdlgimiseks ei ole kiillaldane, et piisava
kindlusega tagada investorite huvide kahjustamise ohu valti-
mine. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejad avalikustavad
investoritele enne nende nimel dritegevuse alustamist sdnaselgelt
huvide konflikti tildise laadi voi allika.
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5. Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 25 vastu
delegeeritud Gigusakte, millega tdpsustatakse

a) kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud huvide konflikti liigid;

b) meetmed, mida kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valit-
sejad peavad vOtma seoses struktuuri ning organisatsioo-
niliste ja haldusprotseduuridega, et tuvastada, dra hoida,
juhtida, jdlgida ja avalikustada huvide konflikte.

Artikkel 10

1. Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejatel peab alati
olema piisavalt omavahendeid ning nad peavad alati kasutama
asjakohaseid ja piisavaid tehnilisi ja inimressursse kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide nduetekohaseks valitsemiseks.

2. Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad peavad alati
tagama, et nad suudavad pdhjendada omavahendite piisavust
tegevuse jarjepidevuse kindlustamiseks, ning avalikustama
pohjendused, miks need vahendid on artikli 13 kohaselt
piisavad.

Artikkel 11

1. Varade vairtuse hindamise eeskirjad sitestatakse iga kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi tingimustes vdi pohikirjas ning need
peavad tagama usaldusvédrse ja ldbipaistva hindamise korra.

2. Kasutatav hindamise kord tagab, et vara hinnatakse ndue-
tekohaselt ning vara vairtus arvutatakse vahemalt tiks kord
aastas.

Artikkel 12

1. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja teeb péritoluliik-
mesriigi pddevale asutusele kittesaadavaks aastaaruande iga
tema valitsetava kvalifitseeruva riskikapitalifondi kohta hiljemalt
kuus kuud pirast majandusaasta 10ppu. Aruandes kirjeldatakse
kvalifitseeruva  riskikapitalifondi ~ portfelli ~ struktuuri  ja
moodunud aasta tegevust. Aruandes avalikustatakse kvalifitsee-
ruva riskikapitalifondi tegutsemisaja 16puks teenitud kasum ning
asjakohasel juhul selle tegutsemisaja jooksul jaotatud kasum. See
sisaldab kvalifitseeruva riskikapitalifondi auditeeritud raamatupi-
damise aastaaruannet.

Aastaaruanne koostatakse vastavalt kehtivatele aruandlusstandar-
ditele ning kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja ja inves-
torite vahel kokku lepitud tingimustele. Kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi valitseja esitab aruande investoritele nende taotlusel.

Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja ja investorid voivad
omavahel kokku leppida teabe tdiendavas iiksteisele avalikus-
tamises.

2. Kvalifitseeruvat riskikapitalifondi auditeeritakse vidhemalt
tiks kord aastas. Audit kinnitab, et raha ja vara hoitakse kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi nimel ning et kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi valitseja on sisse seadnud asjakohase raamatupida-
mise ja kontrollimehhanismi ning rakendab neid mis tahes voli-
tuste kasutamise suhtes ja kontrolli teostamiseks kvalifitseeruva
riskikapitalifondi raha ja vara ning selle investorite {ile.

3. Juhul kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejal on
kohustus avalikustada kvalifitseeruva riskikapitalifondi majan-
dusaasta aruanne vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU (libipaistvuse
nouete {iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele
emitentide kohta, kelle vairtpaberid on lubatud reguleeritud
turul kauplemisele) (') artiklile 4, voidakse kédesoleva artikli
16ikes 1 osutatud teave esitada eraldi vdi majandusaasta aruande
tdiendava osana.

Artikkel 13

1. Seoses tema valitsetava kvalifitseeruva riskikapitalifondiga
teavitab kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja oma inves-
toreid enne viimaste tehtavat investeerimisotsust sdnaselgel ja
arusaadaval viisil jargmistest asjaoludest:

a) kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja ja koigi teiste selliste
teenuseosutajate andmed, kellel on temaga lepinguline suhe
seoses kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsemisega, ning
tema tilesannete kirjeldus;

b) kvalifitseeruva  riskikapitalifondi  valitseja ~omavahendite
summa ning iiksikasjalik avaldus selle kohta, miks ta peab
seda summat piisavaks oma kvalifitseeruva riskikapitalifondi
noduetekohaseks valitsemiseks vajalike tehniliste ja inimres-
sursside seisukohast;

o) kvalifitseeruva riskikapitalifondi investeerimisstrateegia ja
-eesmirkide kirjeldus, mérkides muuhulgas éra:

i) nende kvalifitseeruvate portfelliettevtjate liigid, millesse
ta kavatseb investeerida;

(") ELT L 390, 31.12.2004, lk 38.
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ii) muud kvalifitseeruvad riskikapitalifondid, millesse ta
kavatseb investeerida;

iii) nende kvalifitseeruvate portfelliettevdtjate liigid, millesse
mdni teine alapunktis ii osutatud kvalifitseeruv riskikapi-
talifond kavatseb investeerida;

iv) mittekvalifitseeruvad investeeringud, mida ta kavatseb
teha;

v) tehnikad, mida ta kavatseb kasutada, ning

vi) koik kohaldatavad investeerimispiirangud;

d) kvalifitseeruva riskikapitalifondi riskiprofiili ning selliste vara-
dega seotud riskide kirjeldus, millesse fond voib investeerida,
voi investeerimistehnikad, mida voidakse kasutada;

e) kvalifitseeruva riskikapitalifondi vdartuse hindamise korra ja
varade véidrtuse hindamise metoodika kirjeldus, sealhulgas
kvalifitseeruvate portfelliettevGtjate vara vddrtuse madramisel
kasutatavad meetodid;

f) kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja tasu arvutamise
kirjeldus;

g) koigi asjakohaste kulude kirjeldus ja nende maksimaalne
summa;

h) olemasolu korral kvalifitseeruva riskikapitalifondi varasemad
finantstulemused;

i) ettevotluse tugiteenused ja muud tugitegevused, mida kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi valitseja osutab vo6i korraldab
kolmandate isikute kaudu, et soodustada selliste kvalifitsee-
ruvate portfelliettevdtjate arengut, laienemist vdi monda
muud tegevuse aspekti, millesse kvalifitseeruv riskikapitali-
fond investeerib, vdi kui selliseid teenuseid voi tegevusi ei
pakuta, siis selle asjaolu selgitus;

j) kvalifitseeruva riskikapitalifondi investeerimisstrateegia voi
-poliitika voi mélema muutmise korra kirjeldus.

2. Kogu ldikes 1 osutatud teave peab olema dige, selge ja
mitteeksitav. Seda ajakohastatakse ja vaadatakse vajaduse korral
korrapéraselt labi.

3. Kui kvalifitseeruval riskikapitalifondil on kohustus aval-
dada prospekt vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
4. novembri 2003. aasta direktiivile 2003/71/EU véirtpaberite
iildsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava
prospekti kohta (') voi kvalifitseeruvat riskikapitalifondi kasitle-
vale riigisisesele digusele, siis voidakse kdesoleva artikli 16ikes 1
osutatud teave esitada eraldi voi prospekti osana.

Il PEATUKK
JARELEVALVE JA HALDUSKOOSTOO
Artikkel 14

1. Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad, kes kavat-
sevad turustada oma kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
osakuid voi aktsiaid nimetuse ,EuVECA” all, teavitavad oma
paritoluliikmesriigi padevat asutust vastavast kavatsusest ning
esitavad jargmise teabe:

a) kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsemisega seotud dritege-
vust tegelikult juhtivate isikute andmed;

=

nende kvalifitseeruvate riskikapitalifondide andmed, mille
osakuid voi aktsiaid turustatakse, ning nende investeerimis-
strateegiad;

¢) teave II peatiiki nduete tditmiseks kehtestatud korra kohta;

d) nende liikmesriikide loetelu, kus kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi wvalitseja kavatseb kvalifitseeruva riskikapitalifondi
osakuid voi aktsiaid turustada;

¢) nende liikmesriikide loetelu, kus kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi valitseja on moodustanud v&i asutanud voi kavatseb
moodustada vdi asutada kvalifitseeruvaid riskikapitalifonde.

2. Piritoluliikmesriigi padev asutus registreerib kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja iiksnes juhul, kui ta on veendunud
jargmiste tingimuste tditmises:

a) kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsemist tegelikult juhtivad
isikud on piisavalt hea mainega ning kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi valitseja investeerimisstrateegiates piisavalt koge-
nud;

() ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.
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b) 1dikes 1 noutav teave on taielik;

c) loike 1 punkti ¢ kohaselt teavitatud kord kindlustab II
peatiiki nduete tditmise;

d) kiesoleva artikli 1oike 1 punkti e kohaselt teatatud loetelust
nadhtub, et koik kvalifitseeruvad riskikapitalifondid on
moodustatud voi asutatud vastavalt artikli 3 punkti b
alapunktile iii.

3. Kdesoleva artikli alusel toimunud registreerimine kehtib
kogu liidu territooriumil ja vdimaldab kvalifitseeruvate riskika-
pitalifondide valitsejatel turustada kvalifitseeruva riskikapitali-
fondi osakuid voi aktsiaid nimetuse ,EuVECA” all kogu liidus.

Artikkel 15

Kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja teavitab selle paritolu-
litkmesriigi padevat asutust, kus ta kavatseb turustada:

a) uue kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid voi

b) olemasoleva kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi
aktsiaid liikmesriigis, mida ei ole maérgitud artikli 14 1dike
1 punktis d osutatud loetelus.

Artikkel 16

1. Vahetult pdrast kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja
registreerimist, uue kvalifitseeruva riskikapitalifondi lisamist,
uue asukoha lisamist kvalifitseeruva riskikapitalifondi moodus-
tamiseks voi asutamiseks voi sellise uue litkmesriigi lisamist, kus
kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja kavatseb kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide osakuid v&i aktsiaid turustada,
teavitab péritolulifkmesriigi padev asutus neid liikmesriike, kes
on loetletud vastavalt artikli 14 16ike 1 punktile d, ning Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalvet.

2. Vastuvotvad liikmesriigid, kes on loetletud vastavalt artikli
14 loike 1 punktile d, ei kehtesta vastavalt artiklile 14 registree-
ritud kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejale ndudeid ega
ndua haldusmenetluste jargimist seoses kvalifitseeruvate riskika-
pitalifondide osakute voi aktsiate turustamisega, samuti ei ndua
nad enne turustamise alustamist selle heakskiitmist.

3. Selleks et tagada kiesoleva artikli ithetaoline kohaldamine,
tootab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndud, et maiirata kindlaks kiesoleva
artikli kohase teavitamise vorm.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealused
rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
16. veebruariks 2014.

5. Komisjonile antakse oigus votta vastu kidesoleva artikli
16ikes 3 osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt
maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 sitestatud menetlusele.

Artikkel 17

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peab keskandmebaasi, mis
on interneti kaudu avalikult kittesaadav ning milles on loetletud
koik artikli 14 kohaselt registreeritud kvalifitseeruvate riskikapi-
talifondide valitsejad ning koik kvalifitseeruvad riskikapitalifon-
did, mille osakuid v&i aktsiaid nad turustavad, ja riigid, kus neid
fonde turustatakse.

Artikkel 18

1. Paritolulitkmesriigi padev asutus teostab jdrelevalvet kies-
olevas mairuses sitestatud nduete tditmise iile.

2. Kui esinevad ilmselged ja tdendatavad asjaolud, mille tottu
vastuvotva liikmesriigi pideval asutusel on alust arvata, et kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi valitseja rikub tema territooriumil
kdesolevat mairust, teatab ta sellest kohe paritoluliikmesriigi
pidevale asutusele. Piritoluliikmesriigi paddev asutus votab
asjakohased meetmed.

3. Kui kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja jitkab tegut-
semist viisil, millega ilmselgelt rikub kdesolevat maarust parit-
olulitkmesriigi padeva asutuse voetud meetmetest hoolimata vdi
seetdttu, et paritoluliikmesriigi padev asutus ei vota meetmeid
mdistliku aja jooksul, voib vastuvdtva lilkmesriigi padev asutus
pdrast pdritoluliikmesriigi padeva asutuse teavitamist votta
investorite kaitsmiseks koik vajalikud meetmed, muu hulgas
keelata kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejal oma kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide osakuid voi aktsiaid vastuvotva liik-
mesriigi territooriumil turustada.

Artikkel 19

Pidevatel asutustel on kooskélas litkmesriigi digusega kdik oma
tilesannete tditmiseks vajalikud jirelevalve- ja uurimisvolitused.
Neil on eelkdige jargmised volitused:

a) nduda juurdepddsu koigile dokumentidele, olenemata nende
vormist, ning saada nende dokumentide koopiad voi teha
nendest koopiaid;

b) nouda kvalifitseeruva riskikapitalifondi ~wvalitsejalt teabe
viivitamata esitamist;

¢) nduda teavet igalt isikult, kes on seotud kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja tegevusega voi kvalifitseeruva
riskikapitalifondiga;



25.4.2013

Euroopa Liidu Teataja

L 11515

d) teha kohapealseid etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

e) votta asjakohaseid meetmeid tagamaks, et kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja tdidab jatkuvalt kdesolevat maarust;

f) anda korraldus, millega tagatakse, et kvalifitseeruva riskika-
pitalifondi valitseja tdidab kdesolevat mddrust ning hoidub
kordamast kiitumist, mis vib pohjustada kdesoleva midruse
rikkumist.

Artikkel 20

1. Liikmesriigid satestavad eeskirjad kidesoleva maaruse rikku-
mise eest kohaldatavate halduskaristuste ja muude meetmete
kohta ning votavad nende rakendamise tagamiseks koik vaja-
likud meetmed. Sitestatavad halduskaristused ja muud meetmed
peavad olema tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Hiljemalt 16. maiks 2015 teavitavad liitkmesriigid komis-
joni ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet 16ikes 1 osutatud
eeskirjadest. Nad teavitavad komisjoni ja Euroopa Vairtpaberi-
turujirelevalvet viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest
muudatustest.

Artikkel 21

1. Piritoluliikmesriigi piddev asutus votab proportsionaalsuse
pohimatet jargides 1dikes 2 osutatud asjakohaseid meetmeid, kui
kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja:

a) ei tdida portfelli struktuurile kohaldatavaid ndudeid, rikkudes
artiklit 5;

b) turustab kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid
mitteaktsepteeritavatele investoritele, rikkudes artiklit 6;

¢) kasutab nimetust ,EuVECA”, ent ei ole registreeritud koos-
kolas artikliga 14;

d) kasutab nimetust ,EuVECA” selliste fondide osakute voi
aktsiate turustamiseks, mis ei ole moodustatud vdi asutatud
artikli 3 punkti b alapunkti iii kohaselt;

e) on saanud registreerimise valeandmeid esitades voi monel
muul ebaausal teel, rikkudes artiklit 14;

f) el tegutse dris ausalt, diglaselt ning piisava vilumuse, ettevaa-
tuse vOi hoolsusega, rikkudes artikli 7 punkti a;

g) ei kohalda asjakohaseid p&himdtteid ja menetlusi, et hoida
dra kuritarvitusi, rikkudes artikli 7 punkti b;

h) jdtab korduvalt tditmata aastaaruande esitamise nduded, mis
on sitestatud artiklis 12;

i) jatab korduvalt tditmata investorite teavitamise ndude, mis
on sitestatud artiklis 13.

2. Loikes 1 osutatud juhtudel votab paritoluliikmesriigi pidev
asutus vastavalt jirgmisi meetmeid:

a) tagab, et kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja tdidab
artikleid 5 ja 6, artikli 7 punkte a ja b ning artikleid 12,
13 ja 14;

b) keelab nimetuse ,EuVECA” kasutamise ja kustutab asjaomase
kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja registrist.

3. Péritoluliikmesriigi padev asutus teavitab kooskdlas artikli
14 loike 1 punktiga d vastuvotvate litkmesriikide paddevaid
asutusi ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet viivitamata kvali-
fitseeruva riskikapitalifondi valitseja registrist korvaldamisest,
millele on osutatud kiesoleva artikli 16ike 2 punktis b.

4. Oigus turustada ithe v&i mitme kvalifitseeruva riskikapita-
lifondi osakuid voi aktsiaid nimetuse ,EuVECA” all tithistatakse
viivitamata padeva asutuse sellise otsuse tegemise kuupdevast
alates, millele on viidatud 18ike 2 punktis b.

Artikkel 22

1. Pidevad asutused ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
teevad kiesoleva miiruse kohaste iilesannete tditmisel koostood
vastavalt maarusele (EL) nr 1095/2010.

2. Pddevad asutused ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
vahetavad teavet ja dokumente, mis on vajalikud nende kies-
oleva mairuse kohaste iilesannete tditmiseks vastavalt maarusele
(EL) nr 1095/2010, eclkdige kdesoleva maaruse rikkumise kind-
lakstegemiseks ja heastamiseks.
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Artikkel 23

1. Koigil padevates asutustes vdi Euroopa Vidrtpaberituruja-
relevalves tootanud vdi tootavatel isikutel, samuti padevate
asutuste voi Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalve volitatud audii-
toritel ning ekspertidel, on ametisaladuse hoidmise kohustus.
Ima et see piiraks kriminaalmenetlust ja kdesoleva mdiruse
kohaseid menetlusi, ei tohi konfidentsiaalset teavet, mida need
isikud on saanud oma ametikohustuste tiitmisel, teha teatavaks
ithelegi teisele isikule voi asutusele, vilja arvatud niisugusel
kokkuvotlikul voi tldistatud kujul, kus kvalifitseeruva riskikapi-
talifondi valitsejaid ja kvalifitseeruvaid riskikapitalifonde eraldi
identifitseerida ei ole véimalik.

2. Liikmesriikide pddevaid asutusi voi Euroopa Viirtpaberi-
turujirelevalvet ei takistata vahetamast teavet kooskolas kdes-
oleva mairuse vdi muude liidu digusaktidega, mis on kohalda-
tavad kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejate ja kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide suhtes.

3. Kui piddevad asutused voi Euroopa Viidrtpaberiturujirele-
valve saavad konfidentsiaalset teavet vastavalt ldikele 2, siis
voivad nad seda kasutada iiksnes oma iilesannete tiitmisel
ning haldus- v6i kohtumenetlustes.

Artikkel 24

Juhul kui liikkmesriikide padevad asutused ei joua kokkuleppele
ithe padeva asutuse hinnangu, tegevuse voi tegevusetuse osas
valdkondades, kus kiesoleva médrusega nihakse ette rohkem
kui tihe liikmesriigi padevate asutuste koostod voéi kooskolas-
tamine, vdivad piddevad asutused poorduda konealuses kiisi-
muses Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve poole, kes voib tegut-
seda vastavalt talle maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 koha-
selt antud volitustele, tingimusel et vaidlus ei ole seotud kies-
oleva méidruse artikli 3 punkti b alapunktiga iii ega punkti d
alapunktiga iv.

IV PEATUKK
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED
Artikkel 25

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digus-
akte kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artikli 9 15ikes 5 osutatud Gigus votta vastu delegeeritud
digusakte antakse komisjonile neljaks aastaks alates 15. maist
2013. Komisjon esitab delegeeritud volituste kohta aruande
hiljemalt tiheksa kuud enne nelja-aastase tihtaja moodumist.
Volituste delegeerimist uuendatakse automaatselt samaks ajava-
hemikuks, vilja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament vdi
ndukogu esitab selle suhtes vastuviite, tehes seda hiljemalt
kolm kuud enne iga ajavahemiku 1dppemist.

3. Euroopa Parlament voi ndukogu voib artikli 9 Idikes 5
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivot-
mise otsusega ldpetatakse otsuses nimetatud volituste delegee-
rimine. Otsus joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval.
See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud oigusakti vastu
votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

5. Artikli 9 16ike 5 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt
joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole
kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvditeid voi
kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja
moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvditeid.
Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda
tahtaega kolme kuu vorra.

Artikkel 26

1. Komisjon vaatab kdesoleva mairuse libi kooskolas 16ikega
2. Libivaatamine holmab iildist tlevaadet kdesoleva mdaaruse
eeskirjade toimimise ning nende kohaldamisel saadud koge-
muste kohta, kaasa arvatud:

a) mil madral on kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad
kasutanud eri liikmesriikides siseriiklikult voi piiriiileselt
nimetust ,EuVECA”;

b) kvalifitseeruvate riskikapitalifondide tehtud investeeringute
geograafiline ja valdkondlik jaotus;

¢) artikli 13 kohaste teabenduete asjakohasus, eriti see, kas need
on piisavad, et vdimaldada investoritel teha teadlik investee-
rimisotsus;

d) erinevate kvalifitseeruvate investeeringute kasutamine kvalifit-
seeruvate riskikapitalifondide valitsejate poolt ning eelkdige,
kas on vaja kvalifitseeruvate investeeringute mdistet kies-
olevas mairuses kohandada;

e) voimalus laiendada kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
osakute vOi aktsiate turustamist jaeinvestoritele;
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f) likkmesriikide poolt kdesoleva mairuse kohaselt kehtestatud
halduskaristuste ja muude meetmete tShusus, proportsio-
naalsus ja kohaldamine;

g) kiesoleva mairuse moju riskikapitaliturule;

h) kolmandas riigis asutatud riskikapitalifondide puhul nimetuse
,EUVECA” kasutamise lubamise vdimalikkus, vottes arvesse
kogemusi niisuguse soovituse kohaldamisel, mille komisjon
on esitanud meetmete kohta, mille eesmirk on julgustada
kolmandaid ritke kohaldama hea  maksuhaldustava
miinimumndudeid;

i) kdesoleva mddruse depositooriumit kisitlevate eeskirjadega
tdiendamise asjakohasus;

j) selliste tdkete hindamine, mis vdisid takistada investeeringuid
nimetust ,EuVECA” kasutavatesse fondidesse, sealhulgas muu
usaldatavusndudeid késitleva liidu diguse moju  kohta
institutsioonilistele investoritele.

2. Loikes 1 osutatud libivaatamine toimub
a) punktide a—g, i ja j osas hiljemalt 22. juuliks 2017 ning
b) punkti h osas hiljemalt 22. juuliks 2015.

3. Parast ldikes 1 osutatud labivaatamist ja parast Euroopa
Viddrtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist esitab komisjon

Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, millele on vajaduse
korral lisatud seadusandlik ettepanek.

Artikkel 27

1.  Komisjon alustab hiljemalt 22. juulil 2017 kéesoleva
médruse ning thiseks investeeringuks loodud ettevdtjate ja
nende valitsejate suhtes kehtivate muude eeskirjade, eelkdige
direktiivis 2011/61/EL sitestatud eeskirjade vahelise koostoime
labivaatamist. Libivaatamise kaigus kasitletakse kiesoleva
médruse kohaldamisala. Komisjon kogub andmeid, et hinnata,
kas kohaldamisala on vaja laiendada, et vdimaldada fondivalit-
sejatel, kes valitsevad riskikapitalifonde, mille varade kogumaht
iiletab artikli 2 loikes 1 sitestatud kiinnise, saada kvalifitsee-
ruvate riskikapitalifondide valitsejaks kooskolas  kdesoleva
maddrusega.

2. Pirast 1dikes 1 osutatud ldbivaatamist ja parast Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalvega konsulteerimist esitab komisjon
Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, millele on vajaduse
korral lisatud seadusandlik ettepanek.

Artikkel 28

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 22. juulist 2013, vilja arvatud artikli 9
1dige 5, mida kohaldatakse alates 15. maist 2013.

Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides liitkmesriikides.

Strasbourg, 17. aprill 2013

Euroopa Parlamendi nimel
eesistuja
M. SCHULZ

Naukogu nimel
eesistuja
L. CREIGHTON
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