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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 149/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete

tehniliste standarditega, mis kisitlevad kaudset kliirimiskorda, kliirigukohustust, avalikku registrit,

juurdepiisu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende borsiviliste tuletislepingute
riskimaandamismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja noukogu 4. juuli 2012.
aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (2) eriti
selle artikli 4 1oiget 4, artikli 5 1diget 1, artikli 6 15iget 4, artikli
8 loiget 5, artikli 10 1diget 4 ja artikli 11 1diget 14,

ning arvestades jargmist:

Tuleks ette ndha raamistik, mis hdlmab sitteid, mis kasit-
levad kliiringukohustust, selle kohaldamist, vdimalikke
erandeid ja riskimaandamismeetodeid, mida tuleb kohal-
dada, kui kliirimine keskse vastaspoole kaudu voimalik ei
ole. Selleks et tagada kooskola konealuste sitete puhul,
mis peaksid joustuma samal ajal, ja anda sidusrithmadele
ja eelkoige isikutele, kelle suhtes neid kohustusi kohalda-
takse, pohjalik iilevaade neist ja lihtne juurdepdds neile,
oleks soovitav ~ sitestada enamik mdidruse (EL)
nr 648/2012 1I jaotisega ette ndhtud regulatiivsetest
tehnilistest standarditest ithes méiruses.

Borsiviliste tuletislepingute turu tileilmset mdddet silmas
pidades tuleks kiesolevas mairuses arvesse votta
asjaomaseid rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud
suuniseid ja soovitusi borsiviliste tuletislepingute reformi
ja kohustusliku kliirimise kohta, samuti muudes jurisdikt-
sioonides vilja tootatud asjaomaseid eeskirju. Kliiringuko-
hustuse kindlaksmadramise raamistikus vdetakse eelkdige
arvesse Rahvusvahelise Vairtpaberijirelevalve Organisat-
siooni avaldatud kohustuslikke kliiringundudeid. Seega
aitab voimalikult palju ihtlustada asjaomaseid sitteid
muudes jurisdiktsioonides kasutatavate ldhenemisvii-
sidega.

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.

() ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.

()

Tuleks kindlaks médrata maidrusest (EL) nr 648/2012
tulenev piiratud arv mdisteid ja kéesoleva tehnilise stan-
dardi viljatootamiseks vajalikud tehnilised maaratlused.

Kaudse kliirimiskorra tottu ei tohiks keskne vastaspool,
kliiriv liige, klient voi kaudne klient olla avatud tdienda-
vale vastaspoole riskile ning kaudse kliendi varad ja posit-
sioonid peaksid olema asjakohaselt kaitstud. Seepérast on
oluline, et mis tahes liiki kaudne kliirimiskord vastaks
turvalisuse tagamise miinimumtingimustele. Selleks tuleks
kaudse kliirimiskorraga seotud poolte suhtes kohaldada
erikohustusi. Selline kord lidheb kaugemale kaudsete
klientide ja kaudset kliirimisteenust osutavate kliirivate
liikkmete klientide vahelistest lepingulistest suhetest.

Miiruse (EL) nr 648/2012 kohaselt peab keskne vastas-
pool olema madratud siisteem Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiivi 98/26/EU (arvel-
duse 16plikkuse kohta makse- ja vairtpaberiarveldussiis-
teemides) (°) tdhenduses. See tihendab, et keskse vastas-
poole kliirivaid lilkmeid tuleks kisitada osalejatena kdne-
aluse direktiivi tdhenduses. Selleks et tagada kaudsetele
klientidele samavédrne kaitse nagu on mddrusega (EL)
nr 648/2012 tagatud klientidele, tuleb tagada, et kaudseid
kliirimisteenuseid osutavad kliendid on krediidiasutused,
investeerimisithingud vdi kolmanda riigi samavéirsed
krediidiasutused voi investeerimisithingud.

Kaudse kliirimiskorraga tuleks tagada, et kohustuste
mittetditmise korral on kaudsetel klientidel sama kaitse
kui otsestel klientidel. Kaudset kliirimiskorda véimaldava
kliiriva liitkme maksejouetuse korral tuleks kaudse kliendi
positsioonid kanda koos kliendi positsioonidega iile
teisele  kliirivale liikmele vastavalt maidruse (EL)
nr 648/2012 artiklite 39 ja 48 kohastele iilekandmis-
nduetele. Kaudse kliirimiskorraga tuleks ette niha ka
asjakohased kaitsemeetmed kliendi maksejouetuse korral
ning kaudse kliendi positsioonide iilekandmine teisele
kliirimisteenuste osutajale.

() EUT L 166, 11.6.1998, lk 45.
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Kuna kaudse kliirimiskorraga voivad kaasneda teatavad
riskid, peaksid kdik kaudses kliirimiskorras osalejad, seal-
hulgas kliirivad liikkmed ja kesksed vastaspooled, korrapi-
raselt kindlaks tegema, jalgima ja juhtima asjaomasest
korrast tulenevaid mis tahes olulisi riske. Sellega seoses
on eriti oluline asjakohane teabevahetus kaudset kliirimis-
teenust osutavate klientide ja konealuseid teenuseid
vdimaldavate kliirivate liikmete vahel. Kliirivad liikmed
peaksid kasutama klientide esitatud teavet ainult riskijuh-
timise otstarbel ja hoidma &ra driliselt tundliku teabe
vddrkasutamise, kehtestades selleks muu hulgas tdhusad
tokked finantseerimisasutuse eri osakondade vahel, et
hoida dra huvide konflikte.

Kui padev asutus lubab kesksel vastaspoolel kliirida
teatavat liiki borsivaliseid tuletislepinguid, peab ta sellest
teatama Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele (ESMA).
Konealune teade peaks sisaldama iiksikasjalikku teavet,
mida ESMA-l on vaja hindamiseks, sealhulgas teavet
asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi likviidsuse ja
mahu kohta. Kuigi teabe esitab ESMA-le pddev asutus,
peaks tegevusluba taotlenud keskne vastaspool koigepealt
esitama noutud teabe pidevale asutusele, kes voib seda
tdiendada.

Kui kogu teave, mille padev asutus peab esitama ESMA-le
seoses kliiringukohustusega, ei ole kittesaadav (eelkdige
uute toodete puhul), peaks ta esitama olemasolevad
hinnangud, sealhulgas selgelt mirkima tehtud eeldused.
Samuti peaks teade sisaldama teavet vastaspoolte kohta,
nt vastaspoolte liik ja arv, keskse vastaspoolega kliirimise
alustamiseks vajalikud sammud, digus- ja tegevusvdime
voi riskijuhtimisraamistik, et ESMA saaks hinnata aktiiv-
sete vastaspoolte suutlikkust tiita kliiringukohustusi ilma
turuhdireteta.

Pideva asutuse teade ESMA-le peaks sisaldama teavet
standardimise astme, likviidsuse ja hinnateabe kittesaa-
davuse kohta, et ESMA saaks hinnata, kas borsiviliste
tuletisinstrumentide liigi suhtes tuleks kohaldada kliirin-
gukohustust. Asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi
lepinguliste tingimuste ja tegevusprotsesside standardimi-
sega seotud kriteeriumid on borsiviliste tuletislepingute
liigi majanduslike tingimuste standardimise nditaja, kuna
lepingulisi tingimusi ja tegevusprotsesse saab standardida
ainult juhul, kui sellised majanduslikud tingimused on
standarditud. ESMA hindab likviidsuse ja hinnateabe
kittesaadavusega seotud kriteeriume muudel alustel, kui
padev asutus kesksele vastaspoolele tegevusloa andmisel.
Sellega seoses hinnatakse likviidsust laiemas perspektiivis
ja see erineb likviidsusest kliiringukohustuse kohaldamise
korral. Asjaolu, et leping on iihe keskse vastaspoolega

(12)
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kliirimiseks piisavalt likviidne, ei tdhenda veel, et lepingu
suhtes tuleks kohaldada kliiringukohustust. ESMA
hinnang ei tohiks korrata vdi dubleerida pddeva asutuse
poolt juba teostatud ldbivaatamist.

Kliiringukohustuse kohaldamisel padeva asutuse esitatav
teave peaks vOimaldama ESMA-l hinnata hinnateabe
kdttesaadavust. Asjaolu, et kesksel vastaspoolel on
teataval ajal juurdepdds hinnateabele, ei tihenda, et turu-
osalistel oleks juurdepais hinnateabele tulevikus. Asjaolu,
et kesksel vastaspoolel on juurdepdds hinnateabele, et
hinnata teatavasse borsiviliste tuletislepingute liiki
kuuluvate tuletislepingute kliirimisega seotud riske, ei
tihenda seega automaatselt, et asjaomase borsiviliste
tuletislepingute liigi suhtes tuleks kohaldada kliiringuko-
hustust.

See, kui iiksikasjalikke andmeid kajastatakse selliste borsi-
valiste tuletislepingute liikide registris, mille suhtes kohal-
datakse kliiringukohustust, sdltub sellest, kui olulised on
konealused iiksikasjad iga borsiviliste tuletislepingute liigi
kindlakstegemiseks. Seepdrast voivad registris kajastatavad
andmed erineda borsiviliste tuletislepingute liikide 15ikes.

Kauplemiskohas tegutsemise ~vdimaldamine mitmele
kesksele vastaspoolele voib laiendada turuosaliste juurde-
pddsu kauplemiskohale ja seega suurendada likviidust.
Sellest hoolimata tuleb sellisel juhul méidratleda likviid-
suse killustumine kauplemiskohas, kui killustumine voib
ohustada sellise finantsinstrumentide liigi turu sujuvat ja
nduetekohast toimimist, mille kohta on taotlus esitatud.

Sellise kauplemiskoha padeva asutuse hinnang, kuhu
keskne vastaspool on taotlenud juurdepdisu, ja keskse
vastaspoole piddeva asutuse hinnang peaksid pohinema
mehhanismidel, mille eesmirk on hoida idra likviidsuse
killustumine kauplemiskohas.

Selleks et hoida éra likviidsuse killustumist, peaks koigil
kauplemiskohas osalejatel olema voimalik kliirida koiki
omavahel solmitud tehinguid. Samas ei oleks proportsio-
naalne nduda, et kdik olemasoleva keskse vastaspoole
kliirivad litkmed peavad saama asjaomases kauplemis-
kohas tegevust alustava uue keskse vastaspoole kliiriva-
teks litkmeteks. Molema keskse vastaspoole kliirivateks
liitkmeteks olevate tiksuste olemasolu korral vdiksid kone-
alused tiksused voimaldada kahe keskse vastaspoole poolt
eraldi teenindavate turuosaliste tehingute tilekandmist ja
kliirimist, et vihendada likviidsuse killustumise riski.
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Sellest hoolimata on oluline, et uue keskse vastaspoole
juurdepdisuga kauplemiskohale ei kaasne likviidsuse
killustumine madral, mis suurendaks olemasoleva keskse
vastaspoole riske.

Vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 8 loikele 4 ei
ole keskse vastaspoole juurdepddsuks kauplemiskohale
vaja tagada koostalitlust ning kieoleva miirusega ei
tuleks enne ndha, et koostalitlus on ainus vdimalus
likviidsuse killustumise drahoidmiseks. Samas ei tuleks
kdesoleva mairusega takistada kesksel vastaspoolel sellise
korra vabatahtlikku kehtestamist, kui sellise korra kehtes-
tamiseks vajalikud tingimused on tdidetud.

Selleks et mairata kindlaks, millised borsivilised tuletis-
lepingud objektiivselt vdhendavad riske, mis on otseselt
seotud dritegevuse voi finantseerimistegevusega, peaksid
kesksed  vastaspooled kohaldama iihte kdesolevas
maédruses sitestatud kriteeriumidest, sealhulgas rahvus-
vahelistel finantsaruandlusstandarditel (IFRS) pohinevat
raamatupidamisarvestuslikku méaratlust. Raamatupidami-
sarvestuslikku méératlust voivad kasutada ka vastaspoo-
led, kes ei kohalda IFRSi eeskirju. Siseriiklikke raamatu-
pidamiseeskirju kasutavate finantssektoriviliste vastas-
poolte puhul eeldatakse, et enamik lepinguid, mida sise-
riiklike raamatupidamiseeskirjade kohaselt kisitatakse
riskimaandusena, kuuluvad kdesoleva mdiruse kohaste
selliste lepingute iildmaaratluse alla, mida kasutatakse
dritegevuse vOi finantseerimistegevusega otseselt seotud
riskide maandamiseks.

Teatavatel asjaoludel ei pruugi olla vdimalik maandada
riski otseselt seotud tuletislepinguga, st lepinguga, millel
on tipselt sama alusvara ja arveldustihtpdev nagu
kaetaval riskipositsioonil. Sel juhul vdib finantssektorivi-
line vastaspool maandada riski kaudselt (proxy hedging),
kasutades selleks tugeva korrelatsiooniga instrumente, nt
instrumente, millel on erinev, kuid majandusliku kiitu-
mise seisukohast sarnane alusvara. Makro- voi portfelli
riskimaandust voivad kasutada ka teatavad finantssekto-
rivilised vastaspoolte grupid, kes sdlmivad borsiviliseid
tuletislepinguid ithe tiksuse kaudu, et maandada oma
riski seoses grupi ildiste riskidega. Kdnealuseid makro-,
portfelli voi kaudseks riskimaanduseks kasutatavaid borsi-
viliseid tuletislepinguid voib  kasitada maandusena

(19)

(1)

kiesoleva miidruse tdhenduses ning seega tuleks kritee-
riumide alusel kindlaks mdairata, millised borsivilised
tuletislepingud objektiivselt vihendavad riske.

Risk v&ib aja jooksul muutuda ja sellega seoses vdib olla
vaja tdiendavate borsiviliste tuletislepingutega tasakaalus-
tada borsiviliseid tuletislepinguid, mis algselt sdlmiti ari-
voi finantseerimistegevusega seotud riski vihendamiseks.
Seega saab riskide maandamiseks kasutada mitut erinevat
borsivilist  tuletislepingut, sealhulgas tasakaalustavaid
borsiviliseid tuletislepinguid, millega maandatakse sellised
borsivilised tuletislepingud, mis enam ei vihenda éri- voi
finantseerimistegevusega seotud riski.

Ari- v&i finantseerimistegevusega otseselt seotud riskid on
eri majandussektorites viga erinevad. Aritegevuse riskid
on tavaliselt seotud ettevdtte tootmissisenditega, samuti
miiiidavate toodete vdi osutatavate teenustega. Finantsee-
rimistegevus on tavaliselt seotud iiksuse lithi- ja pikaaja-
liste rahastamisvajaduste (sealhulgas volakohustuste)
juhtimisega ning tema tekitavate vdi hoitavate finants-
vahendite investeerimisega, sealhulgas rahavoogude juhti-
mine. Finantseerimistegevust ja dritegevust voivad moju-
tada tavalised riskiallikad nagu valuutakursid, kaubahin-
nad, inflatsioon voi krediidirisk. Kuna bérsiviliseid tule-
tislepinguid sdlmitakse teatava riski maandamiseks, tuleks
ari- voi finantseerimistegevusega otseselt seotud riskide
analiiiisimisel mdaaratleda konealused riskid jarjepidevalt
nii, et hdlmatud on mdlemad tegevused. Kahe tegevuse
eraldamisel voivad olla ebasoovitavad tagajirjed, kuna
soltuvalt finantssektorivaliste vastaspoolte tegevusvald-
konnast maandatakse teatavaid riske dri- voi finantsee-
rimistegevuse raames.

Pidades silmas, et kliirimiskiinniste puhul tuleks votta
arvesse asjaomaste riskide siisteemset olulisust, tuleb
arvestada, et riske vahendavad borsivilised tuletislepingud
on Kliirimiskiinniste arvutamisel vilja jaetud ja et klii-
rimiskiinnistega on lubatud teha erand kliiringukohustuse
pohimdttest nende borsiviliste tuletislepingute suhtes,
mida ei saa kisitada riskimaandamise eesmargil sdlmi-
tuna. Kliirimiskiinnise véirtus tuleks korrapdraselt ldbi
vaadata ja borsiviliste tuletislepingute liikide 16ikes kind-
laks maddrata. Kliirimiskiinnise ~otstarbeks kindlaks
mdédratud borsiviliste tuletislepingute liigid vOivad erineda
kliiringukohustuse otstarbeks kindlaks mairatud borsivi-
liste tuletislepingute liikidest. Kliirimiskiinnise vaartuse
maédramisel tuleks votta nduetekohaselt arvesse vajadust
maddratleda konkreetne niitaja, mis kajastab iga vastas-
poolega ja borsiviliste tuletislepingute liigiga seotud
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koigi netopositsioonide ja riskide siisteemset olulisust.
Kuna kliirimiskiinnist kasutavad finantssektorivilised
vastaspooled, peaks seda olema lihtne rakendada.

Vastavalt mddrusele (EL) nr 648/2012 tuleks kliirimiskiin-
niste védrtuste kindlaksméddramisel vdtta arvesse iga
vastaspoolega ja borsiviliste tuletislepingute liigiga seotud
koigi netopositsioonide ja riskide siisteemset olulisust.
Samas tuleks arvesse votta, et kdnealused netoposit-
sioonid ja riskid erinevad koiki vastaspooli ja varaliike
holmavast netoriskipositsioonist. Vastavalt maéarusele
(EL) nr 648/2012 tuleks konealused netopositsioonid
kokku liita, et mairata kindlaks andmed, mida vdetakse
arvesse kliirimiskiinnise médramisel. Kliirimiskiinniste
maédramisel tuleks votta aluseks kdnealuste netopositsioo-
nide summeerimise tulemusel saadav kogusumma. Kdne-
aluse summeerimise tulemusel saadavat tinglikku kogu-
véddrtust tuleks kasutada alusena kliirimiskiinnise kind-
laksméddramisel.

Finantssektoriviliste vastaspoolte tehtavate borsiviliste
tuletistehingute laadi tottu on tavaliselt vihe tasaarves-
tust, kuna borsivilised tuletislepingud sdlmitakse samas
suunas. Seepdrast on iga vastaspoole ja borsiviliste tule-
tislepingute liigi netopositsioonide ja riskide summa viga
sarnane lepingute koguvairtusega. Seega tuleks lihtsus-
tamise eesmirgil votta kliirimiskiinnise kindlaksméa-
ramisel arvesse borsiviliste tuletislepingute koguvairtust
kui asjakohast asendusniitajat.

Vottes arvesse, et finantssektorivilised vastaspooled, kes
ei tileta kliirimiskiinnist, ei pea hindama oma borsivili-
seid tuletislepinguid turuhinnas, ei oleks asjakohane kasu-
tada seda niitajat kliirimiskiinnise kindlaksmadramiseks,
kuna sellega kaasneks finantssektorivilistele vastaspool-
tele suur koormus, mis ei ole proportsionaalne asjaomase
riskiga. Borsiviliste tuletislepingute tingliku véirtuse
kasutamine voimaldaks finantssektoriviliste vastaspoolte
puhul kasutada lihtsamat, valissindmustest sdltumatut
lahenemisviisi.
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Vottes arvesse, et riske vdhendavad borsivilised tuletis-
lepingud on kliirimiskiinniste arvutamisel vilja jdetud,
kliirimiskiinnise {iletamise tagajirjed ei ole seotud mitte
ainult Kkliirimiskiinnisega, vaid ka riskimaandamismee-
toditega ja et lahenemisviis médruse (EL) nr 648/2012
alusel finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes kohaldata-
vate asjakohaste kohustuste tditmiseks peaks olema
lihtne, kuna ka konealused vastaspooled ei ole keerulist
laadi, peaks ithe borsiviliste tuletislepingute liigi suhtes
kehtestatud vairtuse iletamisega kaasnema koigi tuletis-
lepingute liikide kliirimiskiinniste tiletamine.

Selliste borsivaliste tuletislepingute suhtes, mida ei kliirita,
kohaldatakse riskimaandamismeetodeid, nt oigeaegne
kinnitamine. Borsiviliste tuletislepingute kinnitus voib
tihendada tihte voi mitut raamlepingut, kinnituse raam-
lepingut v6i muid standardtingimusi. See voib olla elekt-
rooniliselt sdlmitud lepingu vdi mdlema vastaspoole
allkirjastatud dokumendi vormis.

Oluline on, et vastaspooled kinnitavad tehingu tingi-
mused voimalikult kiiresti pérast tehingu tegemist,
eelkdige tehingu elektroonilise tegemise vdi tootlemise
korral, et tagada iihine arusaam tehingu tingimustest ja
diguskindlus. Eelkdige standardimata voi keeruliste borsi-
viliste tuletislepingutega tehinguid tegevad vastaspooled
peaksid rakendama vahendeid, et tdita borsiviliste tuletis-
lepingute digeaegse kinnitamise nduet. Oigeaegse kinni-
tamise tagamiseks tuleks kohandada asjakohaseid turuta-
vasid.

Riskide tdiendavaks maandamiseks saab iga vastaspool
portfelli vastavusse viimise raames vaadata pohjalikult
labi tehinguportfelli oma vastaspoole vaatenurgast, et
teha kiiresti kindlaks tehingu pohitingimuste mis tahes
vadritimoistmised. ~ Konealused  tingimused  peaksid
hdlmama iga tehingu hindamist ja voivad holmata ka
muid asjakohaseid andmeid, nagu joustumiskuupiev,
ettendhtud tihtaeg, mis tahes makse- voi arvelduspiev,
lepingu tinglik vaartus, tehingu véiring, alusvara, vastas-
poolte positsioon, toopdevade kindlaksmddramise kokku-
lepe ning borsivilise tuletislepingu asjaomane fikseeritud
vOi ujuv intressimadar.
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(29)  Selleks et votta arvesse erinevaid riskiprofiile ja tagada, et (34)  Kuigi mudelipdhiseks hindamiseks kasutava mudeli voib
portfellide vastavusse viimine oleks proportsionaalne vilja tootada ettevottesiseselt voi -viliselt, peab asjako-
riskimaandamismeetoditega, peaks vastavusse viimise hase vastutuse tagamiseks mudeli heaks kiitma juhtorgan
sagedus ja aluseks voetav portfelli suurus olema erinev voi tema delegeeritud komitee.
vastavalt vastaspoolte olemusele. Rangemaid ndudeid
tuleks kohaldada finantssektori vastaspoolte ja kliirimis-
kiinnist {iletavate finantssektorivaliste vastaspoolet suhtes
ning viiksemat vastavusse viimise sagedust tuleks kohal-
dada finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, kes ei iileta (35 Kui vastaspooled saavad kohaldada grupisisest erandit
Kliirimiskiinnist mis tahes liiki vastaspoole puhul, kelle parast teatamist padevatele asutustele, kuid ilma padevate
portfelli asjaomast osa tuleks samuti harvem vastavusse asutuste vastuviideteks ettendhtud tihtaja 16ppu, tuleb
viia. tagada, et padevad asutused saavad digel ajal ja piisavalt
teavet, et hinnata, kas olla vastu erandi tegemisele.
(30)  Olenevalt asjaoludest, nagu vastaspoolega oleva portfelli
suurus, tahFaeS mngﬁborf{vahste tUIEtlslePlngUte e.esmark (36)  Grupisiseste borsiviliste tuletislepingute prognoositava
ja sFandardlmlse midr, V(31b ka portfelli t{hendamme .ol!a arvu, mahu ja sageduse vdib kindlaks miirata vastas-
r}sklde maar?d.e.lr.lilseks tohus _vahend. F}na.nF§s-eI<.tor1 )a poolte ajalooliste grupisiseste tehingute pdhjal, samuti
f%nant'ssek’torn’/ahg’e('l vastaspooled, kelle bOI‘S.I.VahS?Id tule- prognoositava mudeli ja tulevikuks prognoositava aktiiv-
tislepinguid ei kliirita keskse vastaspoolega iile kideolevas suse pShial
maédruses sitestatud taseme, peaksid kehtestama protse- potat
duurid, et analiiiisida vdimalust kasutada portfelli tihen-
damist, mis voimaldaks neil vahendada vastaspoole
krediidiriski.

(37)  Grupisisest erandit kohaldavad vastaspooled peaksid selle
teabe avalikustama, et tagada ldbipaistvus turuosalistele ja
potentsiaalsetele volausaldajatele. Eriti oluline on see

(31)  Vaidluste lahendamise eesmirk on maandada riske, mis V?StaSPQOIte pot;ntsiaals.etele V(?lausaldaja.tele“ riSIfi.de
tulenevad lepingutest, mida ei kliirita keskse vastaspoo- hindamiseks. f\vfal*k.ust‘amlse .eesm.ark on h.o%da dra vadr-
lega. Uksteisega borsiviliste tuletistehingute tegemiseks arvamus, et bors~1§/ahse1d tuletislepinguid klnrltak.se .keskse
peaks vastaspooltel olema kokkulepitud raamistik voima- Vasta}spoolega Yol ngnde s.uhtes lf.ohaldatakse riskimaan-
like asjaomaste vaidluste lahendamiseks. Raamistikuga damismeetodeid, kui see ei ole nil
peaksid olema ette nihtud vaidluste lahendamise mehha-
nismid, nt vahekohus v6i turu-uuringumehhanism. Kéne-
aluse raamistiku eesmirk on hoida dra lahendamata vaid-
luste eskaleerumine, millega kaasnevad vastaspooltele .
tdiendavad riskid. Vaidlusi tuleks nduetekohaselt kindlaks (38)  Oigeaegse kinnitamise tagamiseks tuleb teha muudatusi,
teha, juhtida ja avalikustada. sealhulgas kohandada turutavasid ja tohustada IT-

siisteeme. Vottes arvesse, et vastavusse viimiseks vajalik
aeg voib vastaspoolte kategooriate ja borsiviliste tuletis-
lepingute varaliikide 16ikes erineda, vdimaldab konealu-
seid erinevusi arvesse votva jarkjargulise kohaldamisaja

(32)  Selleks et mdirata kindlaks turutingimused, mis takis- kehtestamine. parandada kinnita.mise ajavahemikku
tavad hindamist turuhinnas, tuleb tipsustada viheaktiiv- vastaspoolte ja toodete puhul, mis on selleks varem
sete turgude maddratlus. Turg voib olla viheaktiivne valmis.
mitmel pohjusel, nt juhul kui ei ole kogu aeg turutingi-
mustel tehtavaid tehinguid, kusjuures médratlust turutin-
gimustel tehtavad tehingud tuleks mdista raamatupida-
mises kasutatavas tahenduses.

(39)  Portfelli vastavusse viimise, portfelli tihendamise voi vaid-
luste lahendamise nduetega on ette nahtud, et vastas-
pooled kehtestavad protseduurid, pdhimétted ja prot-
sessid ning teeksid dokumentatsioonis muudatusi, milleks

(33) Kéesolevat mdirust kohaldatakse selliste finantssektori kuluks aega. Asjaomaste nduete justumist tuleks edasi
vastaspoolte ja finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, likkata, et anda vastaspooltele aega vastavuse tagamiseks
kes iiletavad Kliirimiskiinnist, ja konealuse mddruse vajalike meetmete votmiseks.
puhul vdetakse arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/49/EU (investee-
rimisithingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse
kohta), (1), milles on samuti sitestatud mudelipohise
hindamise korral kohaldatavad nduded. (40)  Kéesolev méidrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-

() ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201.

dite eelndul, mille Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
(ESMA) esitas komisjonile.
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(41) ESMA on vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médruse (EL) nr 1095/2010 (') artiklile 10 viinud labi
avaliku konsultatsiooni regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu kohta, analtiisinud vdimalikku asjaomast
kulu ja kasu ning kiisinud arvamust kdnealuse mairuse
artikli 37 kohaselt loodud vdartpaberituru sidusrithmade
kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDOSA
Artikkel 1
Moisted

Kiesolevas méddruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a) ,kaudne klient” — kliiriva liikkme kliendi klient;

b) ,kaudne kliirimiskord” — keskse vastaspoole, kliiriva liikme,
kliiriva lilkme kliendi ja kaudse kliendi vaheline lepinguline
suhe, mis vdimaldab kliiriva liikme kliendil osutada kliirimis-
teenuseid kaudsele kliendile;

¢) ,kinnitus” — borsiviliste tuletislepingute kdiki tingimusi késit-
leva vastaspoolte lepingu dokumentatsioon.

1 PEATUKK
KAUDNE KLIIRIMISKORD
(Maruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 Ioige 4)
Artikkel 2
Kaudse kliirimiskorra struktuur

1. Kui kliiriv liige on valmis toetama kaudset kliirimist, luba-
takse sellise kliiriva lilkme mis tahes kliendil osutada kaudset
kliirimisteenust iihele vdi mitmele asjaomase kliendi kliendile,
tingimusel et kliiriva liikme klient on tegevusloa saanud kredii-
diasutus, investeerimisithing vdi samavdirne kolmanda riigi
krediidiasutus vdi investeerimisiihing.

2. Kaudse Kkliirimiskorra lepingulised tingimused lepitakse
kokku kliiriva likkme kliendi ja kaudse kliendi vahel pérast
konsulteerimist kliiriva liikmega kiisimustes, mis vdivad mdju-
tada kliiriva liikme tegevust. Need hdlmavad kliendi lepingulist
nouet tiita kdik kohustused, mis kaudsel kliendil on Kliiriva
liikme ees. Kdnealused nduded kehtivad ainult tehingute puhul,
mis tulenevad kaudsest kliirimiskorrast, mille ulatus sitestatakse
selgelt varem sdlmitud lepingutes.

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

Artikkel 3
Keskse vastaspoole kohustused

1. Kaudse kliirimiskorra suhtes ei kohaldata keskse vastas-
poole dritavasid, mis takistavad nende kehtestamist méistlikel
aritingimustel. Kliiriva litkme noudel siilitab keskne vastaspool
eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis vdimaldab igal
kliendil eristada keskse vastaspoole kontodel kliendi varasid ja
positsioone kliendi kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavatest
varadest ja positsioonidest.

2. Keskne vastaspool teeb kindlaks, jilgib ja juhib kaudsest
kliirimiskorrast tulenevaid mis tahes olulisi riske, mis voivad
mdjutada keskse vastaspoole vastupanuvdimet.

Artikkel 4
Kliirivate liikmete kohustused

1. Kliiriv liige, kes on valmis toetama kaudset kliirimistee-
nust, teeb seda mdistlikel aritingimustel. Ilma et see piiraks
iiksikklientidega sdlmitud lepingulise korra konfidentsiaalsust,
avalikustab kliiriv liige tldised tingimused, mille alusel on ta
valmis kaudset kliirimisteenust toetama. Kdnealused tingimused
voivad holmata kaudset kliirimisteenust osutavate klientide
suhtes kohaldatavaid minimaalseid tegevusndudeid.

2. Kaudse Kkliirimiskorra toetamisel rakendab kliiriv liige
kliendi ndudel mis tahes jirgmise eraldamiskorra:

a) sdilitab eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis
voimaldab igal kliendil eristada keskse vastaspoole kontodel
kliendi varasid ja positsioone kliendi kaudse kliendi nimel ja
arvel hoitavatest varadest ja positsioonidest;

K=

sdilitab eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis
voimaldab igal kliendil eristada kliiriva litkme kontodel iihe
kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavaid varasid ja positsioone
teise kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavatest varadest ja
positsioonidest;

3. Kliiriva liikkme kontodel hoitavate varade ja positsioonide
eraldamise nduet peetakse tdidetuks, kui tdidetud on mdairuse
(EL) nr 648/2012 artikli 39 1dikes 9 sdtestatud tingimused.

4. Kliiriv liige kehtestab kindla korra, mida kohaldatakse
kaudset kliirimisteenust osutava kliendi lepingujargsete kohus-
tuste tditmata jatmise korral. Kdnealune kord holmab usaldus-
vddrset mehhanismi positsioonide ja varade {iilekandmiseks
teisele kliendile voi kliirivale litkmele vastavalt asjaomase kaudse
kliendiga sdlmitud kokkuleppele. Klient voi kliiriv liige ei ole
kohustatud konealuseid positsioone vastu votma, kui selle kohta
ei ole sdlmitud eelnevat lepingulist kokkulepet.
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5. Lisaks tagab kliiriv liige, et korra kohaselt saab kiiresti
likvideerida kaudsete klientide ja kliiriva lilkme varasid ja posit-
sioone, et kanda ile rahasummad, mille lepingujdrgsed kohus-
tused tditmata jitnud kaudne klient peab tasuma.

6.  Kliiriv liige teeb kindlaks, jilgib ja juhib mis tahes riske,
mis tulenevad kaudse kliirimiskorra toetamisest, kasutades seal-
hulgas teavet, mida kliendid esitavad artikli 4 16ike 3 kohaselt.
Kliiriv liige kehtestab kindla sisekorra, millega tagatakse, et
konealust teavet ei kasutata drilistel eesmarkidel.

Artikkel 5
Klientide kohustused

1. Kaudset Kliirimisteenust osutav klient sdilitab eraldi
andmeid ja peab eraldi kontosid, mis vdimaldab eristada tema
varasid ja positsioone tema kaudse kliendi nimel ja arvel hoita-
vatest varadest ja positsioonidest. Ta vdimaldab kaudsetel klien-
tidel valida artikli 4 1dikes 2 sdtestatud erinevate konto eris-
tamise vdimaluste vahel ja tagab, et kaudseid kliente tdielikult
teavitatakse iga eraldamisvoimalusega seotud riskidest. Kliendi
poolt kaudsele kliendile esitatav teave hdlmab teisele kliendile
positsioonide ja kontode iilekandmise korra andmeid.

2. Kaudset kliirimisteenust osutav klient nduab, et kliiriv liige
avaks keskse vastaspoole juures eraldi konto. Kdnealust kontot
kasutatakse ainult kdnealuse kliendi kaudsete klientide varade ja
positsioonide hoidmiseks.

3. Klient esitab kliirivale litkmele piisavalt teavet kaudse klii-
rimiskorra toetamisest tulenevate mis tahes riskide kindlakstege-
miseks, jalgimiseks ja juhtimiseks. Kui klient jatab oma lepingu-
jargsed kohustused tditmata, teeb klient kliirivale litkmele viivita-
mata kittesaadavaks kogu teabe kliendi kaudsete klientide
kohta.

Il PEATUKK
ESMA TEAVITAMINE KLIIRINGUKOHUSTUSE RAAMES
(Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 Idige 1)
Artikkel 6
Teates esitatavad andmed

1. Kliiringukohustuse raames esitatav teade sisaldab jargmist
teavet:

a) borsiviliste tuletislepingute liigi tunnuskood;

b) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate borsiviliste tuletis-
lepingute tunnusandmed;

¢) muu teave, mis kantakse avalikku registrisse vastavalt artik-
lile 8;

d) mis tahes muud tunnused, mille alusel eristatakse borsiviliste
tuletislepingute liiki kuuluvaid bérsiviliseid tuletislepinguid
muudest asjaomasesse liiki mittekuuluvatest borsivlistest
tuletislepingutest;

) tdendus asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingi-
muste ning tegevusprotsesside standardimise astme kohta;

f) andmed borsiviliste tuletislepingute liigi mahu kohta;

g) andmed borsiviliste tuletislepingute liigi likviidsuse kohta;

h) tdendus selle kohta, kas turuosalistele on kittesaadav diglane,
usaldusvddrne ja tildiselt vastuvdetav hinnateave asjaomasesse
borsivaliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute kohta;

i) tdendus selle kohta, kuidas kliiringukohustus méjutab hinna-
teabe kittesaadavust turuosalistele.

2. Selleks et hinnata kliiringukohustuse joustumise kuupdeva
voi kuupdevi, sealhulgas selle voimalikku jirk-jargulist kohalda-
mist ning vastaspoolte kategooriad, kelle suhtes kliiringukohus-
tust kohaldatakse, esitatakse kliiringukohustusega seotud teates:

a) andmed, mida on vaja, et hinnata borsiviliste tuletislepingute
liigi eeldatavat mahtu, kui kohaldatakse kliiringukohustust;

b) tdendus keskse vastaspoole suutlikkuse kohta tulla toime
tuletislepingute liigi eeldatava mahuga kliiringukohustuse
kohaldamise korral ning juhtida asjaomase bérsivilise tuletis-
lepingu liigi kliirimisest tulenevat riski, sealhulgas kliendi voi
kaudse kliendi kliirimiskorrast tulenevat riski;

¢) asjaomast liiki borsiviliste tuletislepingute turul tegutsevate ja
eeldatavalt tegutsevate vastaspoolte liik ja arv kliiringukohus-
tuse kohaldamise korral;
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d) selliste erinevate iilesannete loetelu, mis tuleb tdita, et alus-
tada kliirimist keskse vastaspoolega, ning iga iilesande tdit-
miseks vajalik aeg;

e) teave asjaomast liiki borsiviliste tuletislepingute turul tegut-
sevate vastaspoolte riskijuhtimise ning oigus- ja tegevus-
voime kohta kliiringukohustuse kohaldamise korral.

3. Borsiviliste tuletislepingute liigi ja sellesse kuuluva iga
borsivilise tuletislepingu mahtu ja likviidsust kasitlevad andmed
hélmavad asjakohast turuteavet, sealhulgas ajaloolisi andmeid,
hetkeandmeid, samuti mis tahes muutusi, mis peaksid aset
leidma, kui borsiviliste tuletislepingute liigi suhtes kohaldatakse
kliiringukohustust, sealhulgas:

a) tehingute arv;

b) kogumabht;

¢) avatud kogupositsioon;

d) tehingukorralduste siigavus, sealhulgas keskmine tehingukor-
ralduste arv ja noteeringupiringute arv;

e) hinnavahe suurus;

f) likviidsusnaitajad halvenenud turutingimustes;

g) likviidsusnditajad rikkumismenetluse kohaldamise korral;

4. Ldike 1 punktis e osutatud teave asjaomase borsiviliste
tuletislepingute liigi tingimuste ning tegevusprotsesside standar-
dimise astme kohta hélmab borsiviliste tuletislepingute liigi ja
sellesse kuuluva iga borsivilise tuletislepingu puhul péevase
vOrdlushinna andmeid, samuti selliste pdevade arvu aastas,
mille puhul vordlushinda peetakse usaldusvdirseks vihemalt
viimase 12 kuu jooksul.

IV PEATUKK
SELLISTE ~ BORSIVALISTE  TULETISLEPINGUTE  LIIKIDE
KINDLAKSMAARAMISE ~ KRITEERIUMID, MILLE SUHTES

KOHALDATAKSE KLIIRINGUKOHUSTUST
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 1dige 4)
Artikkel 7
ESMA hinnatavad kriteeriumid

1. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingi-
muste ning tegevusprotsesside standardimise astmega votab
ESMA arvesse jargmist:

a) kas asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingimused
hoélmavad tavapiraseid diguslikke dokumente, sealhulgas klii-
ringu raamlepingut, médratlusi, titiptingimusi ja kinnitusi,
mis kuuluvad lepingutingimustesse, mida vastaspooled tava-
liselt kasutatavad.

b) kas asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tegevusprot-
sesside puhul kohaldatakse automaatset kauplemisjargset
tootlemist ja lepingu kehtivusajal lepingut mdjutavaid siind-
musi, mida juhitakse iihtsel viisil vastavalt vastaspoolte vahel
laialdaselt kokkulepitud ajakavale.

2. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi mahu ja
likviidsusega votab ESMA arvesse jargmist:

a) kas keskse vastaspoole tagatised voi finantsnduded on
proportsionaalsed riskiga, mida kliiringukohustusega kavatse-
takse maandada;

b) turumahu ja siigavuse stabiilsus seoses tootega aja jooksul;

¢) tdendosus, et turu hajuvus jaab kliiriva lilkme lepingujdrgsete
kohustuste tditmata jatmise korral piisavaks;

d) tehingute arv ja vairtus.

3. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi kohta
diglase, usaldusvairse ja ildiselt vastuvdetava hinnateabe katte-
saadavusega votab ESMA arvesse, kas asjaomasesse borsiviliste
tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute hinna tipseks kindlaks-
maédramiseks vajalik teave on turuosalistele holpsasti kittesaadav
moistlikel dritingimustel ja kas see oleks jatkuvalt holpsasti
kittesaadav, kui asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi
suhtes kohaldatakse kliiringukohustust.

V PEATUKK
AVALIK REGISTER
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 6 1dige 4)
Artikkel 8
ESMA registrisse kantavad andmed

1. Iga borsiviliste tuletislepingute liigi puhul, mille suhtes
kohaldatakse kliiringukohustust, kantakse avalikku registrisse
jargmised andmed:

a) borsiviliste tuletislepingute varaliik;
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b) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute tiitip;
c) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute alusvara;

d) kui alusvara on finantsinstrument, marge selle kohta, kas
alusavara on iiksik finantsinstrument vdi emitent voi indeks
voi portfell;

e) muu alusvara puhul alusavara kategooria;

f) borsivaliste tuletislepingute litki kuuluvate lepingute tinglik
valuuta ja arveldusvaluuta;

g) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute tihtajad;

h) borsivliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute arvaldus-
tingimused;

i) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute makse-
sageduse vahemik;

j) asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tootetunnuskood;

k) mis tahes muud tunnused, mille alusel eristatakse iihte
asjaomasesse  borsiviliste tuletislepingute liiki  kuuluvat
lepingut teisest.

2. Keskse vastaspoole kohta, kellele on antud tegevusluba voi
keda on tunnustatud seoses kliiringukohustusega, kantakse
ESMA avalikku registrisse jargmised andmed:

a) tunnuskood vastavalt komisjoni rakendusmdiiruse (EL)
nr 1247/2012 (") artiklile 3;

b) tdisnimi;
¢) asutamise riik;

d) midruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 kohaselt madiratud
padev asutus.

3. Seoses kliiringukohustuse joustumise kuupievaga, seal-
hulgas igasuguse jirkjirgulise rakendamisega, kantakse ESMA
avalikku registrisse jirgmised andmed:

a) selliste vastaspoolte kategooriate tunnusandmed, kelle suhtes
igat jarkjargulise rakendamise perioodi kohaldatakse;

(") ELT L 352, 21.12.2012, lk 20.

b) mis tahes muud tingimused, mis on ette nihtud méaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 5 1dike 2 kohaselt vastu vdetud
regulatiivsete tehniliste standarditega jirkjargulise rakenda-
mise perioodi kohaldamiseks.

4. ESMA avalik register sisaldab viidet mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 5 1dike 2 kohaselt vastu voetud regulatiiv-
sete tehniliste standarditele, mille kohaselt iga kliiringukohustus
on kehtestatud.

5. Seoses keskse vastaspoolega, kelle kohta on padev asutus
saatnud ESMA-le teate, kantakse ESMA avalikku registrisse vihe-
malt jargmised andmed:

a) keskse vastaspoole tunnused;

b) teatatud borsiviliste tuletislepingute varaliik;
¢) borsiviliste tuletislepingute tiitip;

d) teate saatmise kuupiev;

e) teate saatnud pddeva asutuse tunnusandmed.

VI PEATUKK
LIKVIIDUSE KILLUSTUMINE
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 Idige 5)
Artikkel 9
Likviidsuse killustumise miiratlemine

1. Likviidsuse killustumisena késitatakse olukorda, kus kaup-
lemiskohas osaleja ei saa teha tehingut ithe vdi mitme kdne-
aluses kauplemiskohas osalejaga, kuna puudub kliirimiskord,
millele koigil osalejatel on juurdepdis.

2. Keskse vastaspoole juurdepiis kauplemiskohale, mida juba
teenindab teine keskne vastaspool, ei pdhjusta likviidsuse killus-
tumist kauplemiskohas, kui ilma vajaduseta kehtestada turul
valitseva keskse vastaspoole kliirivate lilkmete suhtes kohustust
saada juurdepddsu taotleva keskse vastaspoole kliirivaks liik-
meks, saavad kdik kauplemiskohas osalejad otseselt voi kaudselt
kliirida iihe jargmise kaudu:

a) vahemalt iiks tihine keskne vastaspool;
b) keskse vastaspoole kehtestatud kliirimiskord.

3. Loike 2 punktide a voi b kohaste tingimuste tditmiseks
ettendhtud kord kehtestatakse enne, kui juurdepdisu taotlev
keskne vastaspool hakkab osutama kliirimisteenust asjaomases
kauplemiskohas.

4. Juurdepdisu ldike 2 punktis a osutatud thisele kesksele
vastaspoolele voib tagada kahe voi enama kliiriva lilkme voi
kahe v6i enama kliendi vdi kaudse kliirimiskorra kaudu.
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5. Loike 2 punktis b osutatud kliirimiskorraga voib ette niha,
et sellise turuosalise tehtud tehingud kantakse iile teise keskse
vastaspoole kliirivatele liikmetele. Kuigi keskse vastaspoole juur-
depddsuga kauplemiskohale ei pea kaasnema koostalitlusvoimet,
voib asjaomaste kesksete vastaspoolte vahel solmitud ja
asjaomase pddeva asutuse poolt heaks kiidetud koostalitluskok-
kulepet kasutada selleks, et tdita nduet juurdepddsuks iihisele
kliirimiskorrale.

VII PEATUKK
FINANTSSEKTORIVALISED VASTASPOOLED
Artikkel 10
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike 4 punkt a)

Kriteeriumid, mille alusel miiratakse kindlaks, millised
borsivilised tuletislepingud objektiivselt vihendavad riske

1. Borsiviline tuletisleping vihendab objektiivselt moddetaval
viisil finantssektorivilise vastaspoole voi selle konsolideerimis-
grupi dritegevuse voi finantseerimistegevusega otseselt seotud
riske, kui konealune tuletisleping ise v6i koosmojus muude
tuletislepingutega otse voi tugeva korrelatsiooniga instrumentide
kaudu vastab iithele jargmistest kriteeriumidest:

a) borsiviline tuletisleping katab riske, mis tulenevad selliste
varade, teenuste, sisendite, toodete, kaupade voi kohustuste
vadrtuse voimalikust muutusest, mida finantssektoriviline
vastaspool voi selle konsolideerimisgrupp omab, toodab,
koostab, tootleb, osutab, ostab, kaubastab, rendib, miiiib
vOi saab voi mille omamist, tootmist, koostamist, tootlemist,
osutamist, ostmist, kaubastamist, rentimist, miiiimist voi
saamist ta oma tavapirase dritegevuse kaigus pohjendatult
eeldab;

=

borsiviline tuletisleping katab riske, mis tulenevad sellisest
voimalikust kaudsest mojust punktis a osutatud varade,
teenuste, sisendite, toodete, kaupade vdi kohustuste véirtu-
sele, mis on tingitud intressimiidrade, inflatsioonimédrade,
valuutakursside voi krediidiriski kdikumisest;

c) borsiviline tuletisleping vastab riskimaanduslepingu maarat-
lusele vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse
(EU) nr 1606/2002 (!) artikli 3 kohaselt vastu vdetud rahvus-
vahelistele finantsaruandlusstandarditele.

Artikkel 11
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1dike 4 punkt b)
Kliirimiskiinnised
Kliiringukohustuse raames kohaldatakse jargmisi kliirimiskiinni-
seid:
a) 1 miljard eurot tinglikus koguvidrtuses borsivliste krediidi-

tuletislepingute puhul;

(") EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1.

b) 1 miljard eurot tinglikus koguvairtuses borsiviliste aktsiatu-
letislepingute puhul;

¢) 3 miljardit eurot tinglikus koguvéirtuses borsiviliste intres-
simédratuletislepingute puhul;

d) 3 miljardit eurot tinglikus koguvédrtuses borsiviliste valuu-
tatuletislepingute puhul;

) 3 miljardit eurot tinglikus koguviirtuses borsiviliste kauba-
tuletislepingute ja muude kui punktides a-d osutatud tuletis-
lepingute puhul.

VI PEATUKK

NENDE BORSIVALISTE TULETISLEPINGUTE RISKIMAANDA-
MISMEETODID, MIDA EI KLIIRITA KESKSE VASTASPOOLEGA

Artikkel 12
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Oigeaegne kinnitamine

1. Finantssektori vastaspoolte vdi mairuse (EL) nr 648/2012
artiklis 10 osutatud finantssektoriviliste vastaspoolte vahel
solmitud borsiviline tuletisleping, mida ei kliirita keskse vastas-
poolega, kinnitatakse vdimaluse korral elektrooniliselt ning
voimalikult kiiresti ja hiljemalt:

a) krediidiriski vahetustehingute ja intressimaira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud 28. veebruaril 2014 vdi enne
seda, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva teise
toopaeva 1opuks;

b) krediidiriski vahetustehingute ja intressimdira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud parast 28. veebruari 2014,
borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva toopieva
16puks;

c) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 voi
enne seda, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jargneva
kolmanda to6pieva 16puks;

d) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud parast 31. augustit 2013
kuni 31. augustini 2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jirgneva teise toopiaeva 16puks;
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e) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on s6lmitud parast 31. augustit
2014, borsivalise tuletislepingu tditmispdevale jdrgneva
toopdeva 1opuks.

2. Borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud finantssektoriva-
lise vastaspoolega, kellele ei ole osutatud maidruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 10, kinnitatakse vdimaluse korral elektroo-
niliselt ning vdimalikult kiiresti ja hiljemalt:

a) krediidiriski vahetustehingute ja intressimaira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 vdi enne
seda, Dborsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva
viienda toopdeva 1opuks;

g

krediidiriski vahetustehingute ja intressimadra vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2013 kuni
31. augustini 2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletislepingu
tditmispdevale jargneva kolmanda toopieva 1opuks;

¢) krediidiriski vahetustehingute ja intressimaira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2014, borsi-
vilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva teise toopdeva
16puks;

&

lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 voi
enne seda, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva
seitsmenda toopdeva 16puks;

e) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud parast 31. augustit 2013
kuni 31. augustini 2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jargneva neljanda to6pdeva lopuks;

f) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on s6lmitud parast 31. augustit
2014, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jargneva teise
toopdeva 1opuks.

3. Kui ldigetes 1 vdi 2 osutatud tehing solmitakse parast
kella 16.00 kohaliku aja jirgi vdi erinevas ajavoondis asuva

vastaspoolega, mistdttu ei ole vdimalik saata kinnitust ette-
nahtud tahtajaks, saadetakse kinnitus vdimalikult kiiresti ja hilje-
malt ithe toopideva jooksul pirast 1digetes 1 voi 2 sdtestatud
asjakohast tihtaega.

4. Finantssektori vastaspooltel on kehtestatud menetlus, mille
kohaselt teatatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/39/EU (') artikli 48 kohaselt madratud pidevale asutusele
iga kuu Idigetes 1 ja 2 osutatud selliste kinnitamata tuletistehin-
gute arv, mis on kehtinud iile viie toopdeva.

Artikkel 13
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Portfellide vastavusse viimine

1. Borsiviliste tuletislepingute finantssektori ja finantssektori-
vilised vastaspooled lepivad iga vastaspoolega kirjalikult voi
muul samavéidrsel elektroonilisel viisil kokku portfellide
vastavusse viimise korra. Selline kord lepitakse kokku enne
borsivaliste tuletislepingute solmimist.

2. Portfelli vastavusse viimise teostavad borsivaliste tuletis-
lepingute vastaspooled iiksteisega voi padev kolmas isik, keda
on selleks nouetekohaselt volitanud vastaspool. Portfelli
vastavusse viimine hdlmab igale konkreetsele borsivilisele tule-
tislepingule omaseid peamisi kauplemistingimusi ning vihemalt
iga lepingu hindamist vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli
11 loikele 2.

3. Selleks et aegsasti teha kindlaks mis tahes korvalekalded
borsivaliste tuletislepingute olulistes tingimustes, sealhulgas tule-
tislepingu hindamisel, teostatakse portfellide vastavusse viimine:

a) finantssektori vastaspoolte vdi madruse (EL) nr 648/2012
artiklis 10 osutatud finantssektoriviliste vastaspoolte puhul:

i) igal toopéeval, kui vastaspoolte vahel on 500 v6i rohkem
kehtivat borsivilist tuletislepingut;

ii) kord nddalas, kui vastaspoolte vahel on 51 kuni 499
kehtivat borsivilist tuletislepingut mis tahes ajal nidalas;

iii) kord kvartalis, kui vastaspoolte vahel on 50 voi vihem
kehtivat borsivalist tuletislepingut mis tahes ajal kvartalis.

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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b) finantssektoriviliste vastaspoolte puhul, kellele ei ole
osutatud maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 10:

i) kord kvartalis, kui vastaspoolte vahel on rohkem kui 100
kehtivat borsivlist tuletislepingut mis tahes ajal kvartalis;

ii) kord aastas, kui vastaspoolte vahel on 100 vdi vihem
kehtivat borsivilist tuletislepingut.

Artikkel 14
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Portfellide tihendamine

Finantssektori ja finantssektorivilised vastaspooled, kellel on
vastaspoolega solmitud 500 voi rohkem kehtivat borsivalist
tuletislepingut, mida ei kliirita keskselt, kehtestavad protseduu-
rid, et korrapdraselt ja vihemalt kaks korda aastas analiitisida
portfellide tihendamise vdimalust, et vihendada oma vastas-
poole krediidiriski ja teostada portfellide tihendamine.

Kui finantssektori voi finantssektoriviline vastaspool leiab, et
portfelli tihendamine ei ole asjakohane, peab ta suutma anda
selle kohta asjaomasele paddevale asutusele maistlikke ja asjako-
haseid selgitusi.

Artikkel 15
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Vaidluste lahendamine

1.  Finantssektori voi finantssektorivilistel vastaspooltel on
iiksteisega borsiviliste tuletislepingute sdlmimisel tiksikasjalikult
kokku lepitud protseduurid ja protsessid, et

a) teha kindlaks vaidlused, mis on seotud lepingute tunnus-
tamise voi hindamisega ja tagatise vahetamisega vastaspoolte
vahel, ning registreerida need ja jalgida neid. Konealuste prot-
seduuride kohaselt registreeritakse vihemalt ajavahemik, mil
vaidlus on lahendamata, vastaspool ja vaidlusalune summa;

=

lahendada vaidlused oigeaegselt eriprotsessi kaudu nende
vaidluste korral, mida ei suudeta lahendada viie toopdeva
jooksul.

2.  Finantssektori  vastaspooled  teavitavad  direktiivi
2004/39/EU artikli 48 kohaselt médratud padevat asutust
vastaspoolte vahelistest mis tahes vaidlustest, mis on seotud

borsivilise tuletislepinguga, selle hindamisega voi tagatise vahe-
tamisega summas voi vairtuses iile 15 miljoni euro ning kehti-
vusega vihemalt 15 toopieva.

Artikkel 16
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt b)
Turutingimused, mis takistavad turuhinnas hindamist

1. Turutingimused, mis takistavad borsivilise tuletislepingu
turuhinnas hindamist, loetakse olemasolevaks jargmistel juhtu-

del:

a) turg ei ole aktiivne;

b) moistlikke oiglase vaartuse hinnanguid on mérkimisvaarne
arv ja erinevate hinnangute tdendosust ei saa pdhjendatult
hinnata.

2. Borsiviliste tuletislepingute turgu ei loeta aktiivseks, kui
noteeritud hinnad ei ole kergesti ja korraparaselt kittesaadavad
ning need ei kajasta tegelikke ja korrapdraselt tehtavaid turute-
hinguid turuvairtuse alusel.

Artikkel 17
(Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt b)
Mudelipdhise hindamise kasutamise kriteeriumid

Mudelipdhiseks hindamiseks kasutavad finantssektori voi
finantssektorivilised vastaspooled mudelit, mis:

a) holmab koiki tegureid, mida vastaspooled vdtaksid hinna
médramisel arvesse, kusjuures kasutatakse vdimalikult palju
turuhinnas hindamise teavet;

b) on kooskdlas finantsinstrumentide hindamiseks heakskii-
detud majandusmeetoditega;

¢) on kalibreeritud ja valideerimiseks testitud, kasutades sama
finantsinstrumendiga tehtud mis tahes jilgitavaid praegusi
turutehinguid voi mis tahes kattesaadavat jalgitavaid turuand-
meid;

d) on sdltumatult valideeritud ja kontrollitud muu iiksuse kui
riski votva iksuse poolt;

¢) on nduetekohaselt dokumenteeritud ja heakskiidetud juht-
organi poolt nii sageli kui vajalik, parast mis tahes olulist
muutust ja vahemalt kord aastas. Konealuse heakskiitmise
voib delegeerida komiteele.
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Artikkel 18
(Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt c)

Pidevale asutusele esitatava grupisisest tehingut kisitleva
teate iiksikasjad

1. Pidevale asutusele esitatav grupisiseseid tehinguid kasitlev
taotlus voi teade on kirjalik ja holmab jargmist teavet:

a) tehingu oiguslikud vastaspooled, sealhulgas nende tunnus-
andmed vastavalt rakendusmairuse (EL) nr 1247/2012 artik-
lile 3;

=

dridiguslikud suhted vastaspoolte vahel;

(g)
~

teave vastaspoolte vaheliste lepinguliste suhete kohta;

d) grupisisese tehingu kategooria, nagu on kindlaks mairatud
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 3 16ikes1 ja 16ike 2 punk-
tides a—d;

e) selliste tehingute andmed, mille puhul taotleb vastaspool
erandit, sealhulgas:

i) borsiviliste tuletislepingute varaliik;

i) borsiviliste tuletislepingute tiiiip;

iii) alusvara liik;

iv) tinglik valuuta ja arveldusvaluuta;

v) lepingu kehtivusaegade vahemik;

vi) arveldusviis;

vii) eeldatav borsiviliste tuletislepingute arv, maht ja sagedus
aastas.

2. Asjaomasele padevale asutusele esitatava taotluse voi teate
osana esitab vastaspool ka tdiendava teabe, millega tdendatakse,
et maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetes 6-10 sdtestatud
tingimused on tdidetud. Tdendavad dokumendid hélmavad
dokumenteeritud riskijuhtimisprotseduuride koopiat, varasemaid
tehinguandmeid, vastaspoolte vahel sdlmitud asjaomaste lepin-
gute koopiat ja pideva asutuse ndudel ka diguslikku arvamust.

Artikkel 19
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt d)

ESMA-le esitatava grupisisesest tehingut kisitleva teate
iiksikasjad

1. Pidev asutus esitab grupisisest tehingut kisitleva teate
ESMA-le kirjalikult:

k)
R

tthe kuu jooksul pdrast teate saamist seoses mdairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1digete 7 voi 9 kohase teatamisega;

=

iihe kuu jooksul parast otsuse esitamist vastaspoolele seoses
maéidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idigete 6, 8 vdi 10
kohaste pddeva asutuse otsustega.

2. ESMA-le esitatav teade hdlmab:

a) artiklis 18 loetletud teavet;

b) teavet selle kohta, kas otsus on positiivne vdi negatiivne;

¢) positiivse otsuse korral:

i) kokkuvdtlik pohjendus selle kohta, et mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 7, 8, 9 vdi 10 kohased
tingimused on tdidetud;

ii) teave selle kohta, kas erand on tiielik voi osaline seoses
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 8 voi 10
kohase teatamisega.

d) Negatiivse otsuse korral:

i) teave médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idigete 6, 7, 8,
9 vdi 10 kohaste tingimuste kohta, mis ei ole tdidetud;

ii) kokkuvdtlik pohjendus selle kohta, et asjaomased tingi-
mused ei ole tiidetud.

Artikkel 20
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt d)
Teave avalikustatavate grupisiseste erandite kohta

Grupisiseste erandite kohta avalikustatakse jargmine teave:

a) tehingu oiguslikud vastaspooled, sealhulgas nende tunnus-
andmed vastavalt rakendusmairuse (EL) nr 1247/2012 artik-
lile 3;

b) vastaspoolte vahelised suhted;

¢) kas erand on tdielik voi osaline;

d) selliste borsiviliste tuletislepingute tinglik koguvédrtus, mille
suhtes grupisisest erandit kohaldatakse.
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Artikkel 21

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikleid 13, 14 ja 15 hakatakse kohaldama kuus kuud parast kidesoleva maaruse joustumist.

Kdesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav k&ikides likkmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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