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(Seadusandlikud aktid)

DIREKTIIVID

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2013/14/EL,

21. mai 2013,

millega muudetakse direktiivi 2003/41/EU to6andjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve
kohta, direktiivi 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse véirtpaberitesse iihiseks investeeringuks
loodud ettevdtjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta ning

direktiivi 2011/61/EL alternatiivsete

investeerimisfondide

valitsejate kohta seoses liigse

tuginemisega krediidireitingutele

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle
artikli 53 ldiget 1,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parla-
mentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arva-
must (3),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (3)
ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/41/EU (*)
reguleerib to6andjapensioni kogumisasutusi liidu tasandil.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/65/EU (°)
reguleerib liidu tasandil vabalt voorandatavatesse védrtpa-
beritesse tihiseks investeeringuks loodud ettevotjate (euro-
fondid) tegevust. Samamoodi reguleerib Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EL (°) alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate tegevust liidu tasandil.
Koigi kolme direktiiviga on ette nihtud usaldatavusndu-
ded, mida kohaldatakse seoses riskijuhtimisega vastavalt

() ELT C 167, 13.6.2012, lk 2.

() ELT C 229, 31.7.2012, Ik 64.

(}) Euroopa Parlamendi 16. jaanuari 2013. aasta seisukoht (Euroopa
Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 13. mai 2013. aasta otsus.

(¥) ELT L 235, 23.9.2003, Ik 10.

(°) ELT L 302, 17.11.2009, lk 32.

() ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1.

tooandjapensioni  kogumisasutuste, fondivalitsejate ja
arithinguna asutatud fondide (eurofondide puhul) ning
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate suhtes.

Finantskriisi tingimustes on ilmnenud, et investorid (seal-
hulgas té6andjapensioni kogumisasutused, eurofondid ja
alternatiivsed investeerimisfondid) tuginevad volainst-
rumentidesse investeerimisel liigselt krediidireitingutele,
ilma et nad ise alati hindaksid selliste volainstrumentide
emitentide krediidivoimet. Tooandjapensioni kogumisasu-
tuste, eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide
investeeringute kvaliteedi parandamiseks ning seega
konealustesse fondidesse investeerijate kaitseks on asjako-
hane nduda, et tooandjapensioni kogumisasutused, fondi-
valitsejad ja driithinguna asutatud fondid (eurofondide
puhul) ning alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad
ei tugineks todandjapensioni kogumisasutuste, eurofon-
dide ja alternatiivsete investeerimisfondide investeeringu-
tega seotud riskide hindamisel tiksnes vdi mehaaniliselt
krediidireitingutele ega kasutaks neid ainsa parameetrina.
Seepirast tuleks krediidireitingutele liigse tuginemise
viltimise uldpohimdte integreerida t66andjapensioni
kogumisasutuste, fondivalitsejate ja dritthinguna asutatud
fondide (eurofondide puhul) ning alternatiivsete investee-
rimisfondide valitsejate riskijuhtimise protseduuridesse ja
susteemidesse ning kohandada seda vastavalt nende
eripdrale.

Selleks et tdiendavalt tipsustada krediidireitingutele liigse
tuginemise valtimise iildpShimdtet, mis tuleks lisada
direktiividesse 2009/65/EU ja 2011/61[EL, peaks komis-
jonil olema odigus votta kooskolas Euroopa Liidu toimi-
mise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud Sigusakte,
millega tagatakse, et fondivalitsejaid ja driithinguna
asutatud fonde (eurofondide puhul) ning alternatiivsete
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investeerimisfondide valitsejaid takistatakse tulemuslikult
liigselt tuginemast krediidireitingutele varade krediidi-
voime hindamisel. Sellega seoses on asjakohane muuta
konealuste direktiivide kohaseid komisjoni volitusi votta
vastu delegeeritud odigusakte seoses fondivalitsejate ja
dritthinguna asutatud fondide (eurofondide puhul) ning
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kasutatavaid
riskijuhtimise protseduure ja siisteeme kisitlevate iildsdte-
tega. On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmis-
tava to0 kiigus labi asjakohaseid konsultatsioone, seal-
hulgas ekspertide tasandil, ning avaldaks selliste konsul-
tatsioonide tulemused. Delegeeritud digusaktide etteval-
mistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama asja-
omaste dokumentide sama- ja digeaegse ning asjakohase
edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Kiesolevas direktiivis sdtestatud asjaomased meetmed
peaksid tdiendama Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. septembri 2009. aasta méiruse (EU) nr 1060/2009
(reitinguagentuuride kohta) (') muid sitteid. Konealuste
sitetega kehtestatakse iildeesmark vihendada investorite
liigset tuginemist krediidireitingutele ja need peaksid
holbustama nimetatud eesmdargi saavutamist.

Kuna kiesoleva direktiivi eesmarki, nimelt aidata vihen-
dada seda, et todandjapensioni kogumisasutused, euro-
fondid ning alternatiivsed investeerimisfondid tugineksid
investeeringute tegemisel liigselt krediidireitingutele, ei
suuda liikmesriigid kooskdlastatult tegutsedes piisavalt
saavutada ning seda eesmirki on liiduilese ulatuse ja
moju ning todandjapensioni kogumisasutuste, eurofon-
dide ning alternatiivsete investeerimisfondide ja reitingu-
agentuuride tegevuse moju tdttu parem saavutada liidu
tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa
Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohi-
mottega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse
pohimdtte kohaselt ei lihe kiesolev direktiiv nimetatud
eesmargi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Seepirast tuleks direktiive 2003/41/EU, 2009/65/EU ja
2011/61/EL vastavalt muuta.

Kooskolas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri
2011. aasta thise poliitilise deklaratsiooniga selgitavate
dokumentide kohta (%) kohustuvad litkmesriigid p&hjen-
datud juhtudel lisama {ilevotmismeetmeid kasitlevale
teatele ithe dokumendi voi mitu dokumenti, milles selgi-
tatakse seost direktiivi osade ja direktiivi tilevitvate sise-
riiklike Gigusaktide vastavate osade vahel. Kiesoleva
direktiivi puhul leiab seadusandja, et selliste dokumentide
esitamine on pohjendatud,

() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 1.
() ELT C 369, 17.12.2011, Ik 14.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2003/41/EU muutmine

Direktiivi 2003/41/EU artiklisse 18 lisatakse jirgmine 15ige:

,<la.  Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused jilgivad
nende jirelevalve all olevate asutuste tegevuse laadi, ulatust
ja keerukust arvesse vottes konealuste asutuste krediidihin-
nangu protsesside asjakohasust, hindavad sellistele krediidirei-
tingutele viitamise kasutamist nende investeerimispoliitikas,
mille on andnud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. septembri 2009. aasta madruse (EU) nr 1060/2009 (rei-
tinguagentuuride kohta) (*) artikli 3 1dike 1 punktis b maarat-
letud reitinguagentuurid, ja kui see on asjakohane, soovitavad
selliste viidete mdju leevendamist, et vihendada iksnes ja
mehaaniliselt tuginemist konealustele krediidireitingutele.

(*) ELT L 302, 17.11.2009, Ik 1.

Artikkel 2
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU artiklit 51 muudetakse jirgmiselt.

1)

N
—

Loike 1 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

,1.  Fondivalitseja voi dritthinguna asutatud fond rakendab
riskijuhtimise protseduure, mis vdimaldavad igal ajal jilgida
ja modta positsioonide riske ning nende mdju eurofondi
portfelli iildisele riskiprofiilile. Eelkdige ei tugine fondivalit-
seja vOi dritthinguna asutatud fond eurofondi vara krediidi-
voime hindamisel tksnes voi mehaaniliselt krediidireitingu-
tele, mille on andnud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. septembri 2009. aasta madruse (EU) nr 1060/2009 (rei-
tinguagentuuride kohta) (*) artikli 3 156ike 1 punktis b
médratletud reitinguagentuurid.

() ELT L 302, 17.11.2009, 1k 1.

Lisatakse jargmine 1oige:

,3a.  Pddevad asutused jilgivad eurofondide tegevuse laadi,
ulatust ja keerukust arvesse vottes fondivalitsejate voi
driithinguna asutatud fondide krediidihinnangu protsesside
asjakohasust, hindavad 16ike 1 esimeses 1digus osutatud
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krediidireitingutele viitamise kasutamist eurofondide inves-
teerimispoliitikas ja kui see on asjakohane, soovitavad selliste
viidete moju leevendamist, et vihendada iiksnes ja mehaa-
niliselt tuginemist konealustele krediidireitingutele.”

3) Loiget 4 muudetakse jargmiselt:
a) punkt a asendatakse jirgmisega:

,a) kriteeriumid fondivalitseja voi driithinguna asutatud
fondi poolt vastavalt 1dike 1 esimesele 16igule raken-
datavate riskijuhtimise protseduuride adekvaatsuse
hindamiseks;”;

b) lisatakse jargmine 16ik:

,Esimese 16igu punktis a osutatud kriteeriumid tagavad, et
fondivalitseja voi driithinguna asutatud fond ei tugine
eurofondi vara krediidivoime hindamisel iiksnes voi
mehaaniliselt 16ike 1 esimeses 16igus osutatud krediidi-
reitingutele.”

Artikkel 3
Direktiivi 2011/61/EL muutmine
Direktiivi 2011/61/EL artiklit 15 muudetakse jargmiselt.

1) Loike 2 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

,2.  AlIF valitseja rakendab riskijuhtimise siisteeme, et
nduetekohaselt tuvastada, mddta, juhtida ja jilgida koiki
riske, mis on seotud iga AIFi investeerimisstrateegiaga ja
millega iga AIF puutub kokku voi voib kokku puutuda.
Eelkodige ei tugine AIFi valitseja AlFi vara krediidivoime
hindamisel {iksnes v6i mehaaniliselt krediidireitingutele,
mille on andnud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
16. septembri 2009. aasta méiruse (EU) nr 1060/2009 (rei-
tinguagentuuride kohta) (*) artikli 3 1dike 1 punktis b
mddratletud reitinguagentuurid.

() ELT L 302, 17.11.2009, 1k 1.

2) Lisatakse jargmine 1dige:

,3a. Padevad asutused jilgivad AlFide tegevuse laadi,
ulatust ja keerukust arvesse vdttes AIFi valitseja krediidihin-
nangu protsesside asjakohasust, hindavad 16ike 2 esimeses
16igus osutatud  krediidireitingutele viitamise kasutamist

AlFide investeerimispoliitikas ja kui see on asjakohane,
soovitavad selliste viidete mdju leevendamist, et vihendada
iiksnes ja mehaaniliselt tuginemist kdnealustele krediidireitin-
gutele.”

3) Loikesse 5 lisatakse jargmine 16ik:

,Esimese 16igu punktis a viidatud riskijuhtimissiisteeme
tipsustavate meetmetega tagatakse, et AlFi valitseja ei tugine
AlFi vara krediidivdime hindamisel iiksnes voi mehaaniliselt
16ike 2 esimeses 16igus osutatud krediidireitingutele.”

Artikkel 4
Ulevétmine

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi jargimiseks
vajalikud 6igus- ja haldusnormid hiljemalt 21. Detsembriks
2014. Liikmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Kui liikmesriigid need sitted vastu vdtavad, lisavad nad nendesse
voi nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite kies-
olevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesrii-
gid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas vastu vodetud pdhiliste siseriiklike
odigusnormide teksti.

Artikkel 5

Joustumine

Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 6
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Strasbourg, 21. mai 2013

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president

M. SCHULZ

eesistuja
L. CREIGHTON
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