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EUROOPA KESKPANGA MAARUS (EL) nr 8832011,

25. august 2011,

millega muudetakse mairust (EU) nr 25/2009 rahaloomeasutuste sektori bilansi kohta (EKP/2008/32)

(EKP[2011/12)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Kesk-
panga pdhikirja artiklit 5,

vottes arvesse ndukogu 23. novembri 1998. aasta maarust (EU)
nr 253398 statistilise teabe kogumise kohta Euroopa Kesk-
panga poolt, (') eelkdige selle artikli 5 loiget 1ja artikli 6

midruses (EU) nr 25/2009 (EKP/2008/32) rahaturufon-
dide vastavad kriteeriumid Euroopa Keskpankade
Siisteemi  statistika jaoks, et rahaturufondide kogum
oleks kooskdlas eespool osutatud CESRi juhistel pdhine-
vate tuvastamiskriteeriumidega, mida kohaldatakse jarele-
valve eesmirgil. Samas on selle muutuse eesmirk ka turu
labipaistvuse suurendamine ja fondide aruandluse juhti-
mise lihtsustamine,

1viget 4, ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

vottes arvesse Euroopa Komisjoni arvamust (2),

Artikkel 1

Médrust (EU) nr 25/2009 (EKP/2008/32) muudetakse jirgmiselt.

ning arvestades jargmist:

1) Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:

(1)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009.
aasta direktiivi 2009/110/EU (mis kisitleb e-raha asutuste
asutamist ja tegevust ning usaldatavusnormatiivide tait- a)
mise jdrelevalvet ning millega muudetakse direktiive
2005/60/EU ja 2006/48/EU ning tunnistatakse kehtetuks
direktiiv. 2000/46/EU) (}) kohaselt vdivad juriidilised
isikud emiteerida e-raha, olemata krediidiasutused.

(2)  Seetdttu ja rahaloomeasutuste sektori statistika kogumise
jatkamiseks e-raha asutuste kohta, kes e-raha emiteerides
sisuliselt tegelevad finantsvahendusega, tuleb kiesoleva
mairusega kohandada rahaloomeasutuse mdistet ja
ajakohastada e-raha asutuse ja e-raha mdistet. Rahaloo-
measutuste sektori e-raha asutused tuleb liigitada muude
rahaloomeasutuste alla.

(3)  E-raha asutuste mdiste ja nende suhtes kohaldatavate
nduete muutmine direktiiviga 2009/110/EU kdrvaldas
e-raha asutustele aruandlusnduetest erandite andmise
vajaduse ja seetdttu tuleb need sitted Euroopa Keskpanga
maérusest (EU) nr 25/2009 (EKP/2008/32) (*) vilja jitta.

(4)  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Komitee (CESR), kes
on Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve Asutuse eelkiija,
andis 19. mail 2010 vilja juhised Euroopa rahaturufon-
dide iihise mdiste kohta eesmargiga suurendada investo-
rite kaitset, sdtestades koikide ennast rahaturufondina
turustavate fondide suhtes kohaldatavad kriteeriumid,
mis oleks soovituslik ka Euroopa riikide seadusandjatele
jarelevalve osas. Seda arvestades on kohane sitestada

T L 267, 10.10.2009, lk 7.
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esimene taane asendatakse jargmisega:

,— »rahaloomeasutus” — residendist ettevotja, kes kuulub
mis tahes jargmisse sektorisse:

i) keskpangad;

ii) direktiivi 2006/48/EU artikli 4 18ikes 1 sitestatud
krediidiasutused;

iii) muud rahaloomeasutused, s.t 1) muud finantsee-
rimisasutused, mille tegevus on i) vastu votta
hoiuseid ja/vdi nende ldhedasi asendajaid iiksus-
telt, mis ei ole rahaloomeasutused, ja ii) anda
laene jafvdi investeerida vddrtpaberitesse majan-
duslikus mottes oma arvel, voi 2) e-raha asutused,
kes e-raha emiteerides sisuliselt tegelevad finants-
vahendusega;

iv) artiklis 1a mdairatletud rahaturufondid.

Punkti iii alapunkti 1 alajaotises i sitestatud kritee-
riumi osas mdadrab rahaloomeasutusena liigitamise
rahaloomeasutuste  emiteeritud ~ instrumentide ja
krediidiasutuste paigutatud hoiuste asendatavuse
aste tingimusel, et nad tdidavad punkti iii alapunkti
1 alajaotises ii sitestatud kriteeriumi,”;
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b) kaheksas taane asendatakse jargmisega: f) nende piirang vadrtpaberitesse investeerimise lunastamise

,— »eraha asutus” ja ,e-raha” — e-raha asutus ja e-raha
vastavalt ~mdédratlusele Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/110/EU (*) artikli 2 Iigetes
lia 2,

(*) ELT L 267, 10.10.2009, Ik 7.

2) Lisatakse jargmine artikkel la:

JArtikkel 1a

Rahaturufondide identifitseerimine

Kiesolevas digusaktis kisitletakse rahaturufondidena koiki-
dele jargmistele kriteeriumidele vastavaid investeerimisfonde,

kui:

a)

nende investeerimiseesmirk on fondi pdhisumma siilita-
mine ja kasu teenimine rahaturuinstrumentide intressi-
madradelt;

nad investeerivad rahaturuinstrumentidesse, mis vastavad
Euroopa Parlamendi ja noukogu 13. juuli 2009. aasta
direktiivi 2009/65/EU (vabalt vodrandatavatesse viirtpa-
beritesse iihiseks investeeringuks loodud ettevétjaid (euro-
fondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlasta-
mise kohta) (*) kriteeriumidele, voi hoiustesse krediidiasu-
tustes voi kelle investeerimine tagab nende poolt inves-
teeritava portfelli likviidsuse ja hinnatavuse samaviirsel
alusel;

nad tagavad rahaturuinstrumentide, millesse nad investee-
rivad, korge kvaliteedi, mida hindab fondivalitseja. Raha-
turuinstrumentide kvaliteeti hinnatakse muu hulgas jirg-
miste faktorite pdhjal:

— rahaturuinstrumendi krediidikvaliteet;
— rahaturuinstrumendi poolt esindatud varaliigi olemus;

— struktureeritud finantsinstrumentide osas — strukturee-
ritud finantstehinguga kaasnev tegevusrisk ja tehingu-
poole risk;

— likviidsusprofiil;

nad tagavad, et nende portfelli kaalutud keskmine tihtaeg
(weighted average maturity, WAM) ei iileta kuut kuud ja
kaalutud keskmine jérelejaanud tdhtaeg (weighted average
life, WAL) ei ileta 12 kuud;

nad esitavad igapédevaselt oma aktsiate/osakute puhasvédar-
tuse (net asset value, NAV) ja hinna arvutuse, samuti
pakuvad igapievaselt aktsiate/osakute ostmist ja lunasta-
mist;

i)

kuupdevani jadnud tdhtaja osas on kaks aastat voi vahem
tingimusel, et jirgmise intressimddra muutmise kuupde-
vani jaanud tihtaeg on 397 pieva voi vahem, kusjuures
ujuva intressimddraga vairtpaberid peavad pohinema
rahaturu intressimairal voi indeksil;

nad piirduvad investeerimisel teistesse fondidesse rahatu-
rufondi mdistele vastavate fondidega;

nad ei vota ei otseselt ega kaudselt positsioone aktsiaka-
pitalis voi kaupades, sh tuletisinstrumentide kaudu, ning
kasutavad tuletisinstrumente ainult kooskdlas fondi raha-
turu investeerimisstrateegiaga. Vilisvaluutaga seotud tule-
tisinstrumente vdib kasutada ainult riski maandamiseks.
Emitendi véddringus (non-base) vddrtpaberitesse voib inves-
teerida ainult valuutariski tdieliku maandamise korral;

nende puhasviidrtus NAV on piisiv voi koikuv.

() ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32."

3) Artiklist 8 jdetakse 1dige 4 vilja.

4) Ilma et see mdjutaks kdesoleva mairuse artiklit 2, asenda-
takse I lisa 1. osa 2. jagu jargmisega:

»2. jagu: Rahaturufondide identifitseerimise pohimétted

Kiesoleva mairuse artikli 1a eesmirgil kohaldatakse jargmist:

a)

rahaturuinstrumendi krediidikvaliteet loetakse korgeks,
kui iga seda instrumenti hinnanud tunnustatud reitingu-
agentuur on sellele andnud iihe kahest kdrgeimast lithia-
jalisest krediidireitingust; voi, kui instrumenti ei ole
hinnatud, selle kvaliteet on hinnatud samavaarseks fondi-
valitseja reitingu sisemenetluses. Kui tunnustatud reitingu-
agentuur jagab oma korgeima lihiajalise reitingu kahte
kategooriasse, loetakse need reitingud itheks kategooriaks
ja korgeimaks voimalikuks reitinguks;

erandina punktist a vdib rahaturufondil olla suverdini
emissioon, millel on vihemalt investeerimiskvaliteedi
hinnang. Suverddni emissioon tdhendab kesk-, regionaalse
vOi kohaliku valitsuse voi lilkmesriigi keskpanga, EKP,
Euroopa Liidu vdi Euroopa Investeerimispanga poolt
emiteeritud vdi tagatud rahaturuinstrumenti;

vadrtpaberite, sh struktureeritud finantsinstrumentide
WAL arvutamisel on tihtaja arvutamise aluseks instru-
mendi lunastamiseni jdrelejddnud tdhtaeg. Samas, kui
finantsinstrumendil on miiiigioptsioon, véib miiiigiopt-
siooni teostamise kuupdeva lugeda seaduslikuks jarele-
jaanud tahtajaks, kui jargmised tingimused on tdidetud:

— teostamise kuupdeval voib fondivalitseja mitigiopt-
siooni vabalt kasutada;
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— miitigioptsiooni tehinguhind on ldhedane instrumendi
eeldatava vidrtusega jargmisel teostamise kuupieval;

— rahaturufondi  investeerimisstrateegiast tuleneb, et
optsiooni kasutamine jirgmisel teostamise kuupieval
on viga tdendoline;

WALI ja WAMi arvutamisel vdetakse arvesse finantstule-
tisinstrumentide, hoiuste ja tdhusa portfellihalduse meeto-
dite moju;

kaalutud keskmine tihtaeg (WAM) tihendab keskmist
ajavahemikku fondis olevate alusvdirtpaberite tihtaja
16puni, mida kaalutakse iga instrumendi suhtelise osa
kajastamiseks, eeldusega, et ujuva intressimairaga instru-
mendi tdhtaeg on ajavahemik, mis jddb jargmise rahaturu
intressimddra muutmiseni, mitte ajavahemik vdartpaberi
pohisumma tagasimaksmiseni. WAMi kasutatakse prak-
tikas rahaturufondi tundlikkuse moo6tmiseks rahaturu
intressimaarade suhtes;

Jarelejadnud tdhtaeg (WAL) tihendab kaalutud keskmist
ajavahemikku iga fondis oleva vaartpaberi tdhtaja 16puni,
s.t ajavahemik kuni pohisumma tdieliku tagasimaksmi-
seni, olenemata intressist ja allahindlusteta. Erinevalt
WAMi arvestusest ei voimalda WAL arvutamine ujuva
intressimddraga vadrtpaberite ja struktureeritud finantsins-
trumentide kohta kasutada intressimddra muutmise
kuupievi ja seetdttu kasutatakse ainult vddrtpaberi osas
kehtivat 10pptihtaega. WALi kasutatakse krediidiriski
mddtmiseks, kuna pikemaajalisem pohisumma lunasta-
mise edasililkkamine tdhendab suuremat krediidiriski.
WALI kasutatakse ka likviidsusriski piiramiseks;

@) rahaturuinstrumendid on rahaturul tavaliselt kaubeldavad
instrumendid, mis on likviidsed ja mille vddrtust saab
tdpselt moota mis tahes ajahetkel;

h) fondivalitseja on ettevotja, kelle igapdevane tegevus on
rahaturufondi portfelli haldus.”

Artikkel 2
Uleminekusite

Riikide keskpangad (RKPd) voivad jdtkata statistilise teabe kogu-
mist mddruse (EU) nr 25/2009 (EKP/2008/32) alusel nende
litkmesriigis residentideks olevatelt rahaturufondidelt, mis on
identifitseeritud ~ koosk&las madruse  (EU) nr  25/2009
(EKP/2008/32) I lisa 1. osa 2. jaoga kuni hiljemalt 31. jaanuarini
2012. Nad teatavad rahaturufondidele oma otsusest kdesolevat
tileminekusitet kohaldada. RKPd alustavad rahaturufondidelt
statistilise teabe kogumist kooskélas madruse (EU) nr 25/2009
(EKP/2008/32) artikliga 1a hiljemalt 1. veebruaril 2012.

Artikkel 3

Kidesolev mdirus joustub kahekiimnendal pieval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Frankfurt Maini ddres, 25. august 2011

EKP néukogu nimel
EKP president
Jean-Claude TRICHET




