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MAARUSED

NOUKOGU MAARUS (EU) nr 320/2008,
7. aprill 2008,

millega tiihistatakse Korea Vabariigist pirinevate diinaamiliste muutmiludena (DRAM) tuntud
teatavate elektrooniliste mikroliilituste impordi suhtes kehtestatud tasakaalustav tollimaks ja
lopetatakse menetlus

EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse ndukogu 6. oktoobri 1997. aasta méirust (EU) nr
2026/97 kaitse kohta subsideeritud impordi eest riikidest, mis ei
ole Euroopa Uhenduse liikmed (!) (edaspidi ,algmairus”),
eelkoige selle artiklit 19,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, mis esitati parast konsul-
teerimist nduandekomiteega,

ning arvestades jargmist:

A. MENETLUS
. Olemasolevad meetmed

(1)  Noukogu miirusega (EU) nr 1480/2003 (3 (edaspidi
Jopliku  tollimaksu  maidrus”)  kehtestas ndukogu
34,8 %-lise 1opliku tasakaalustava tollimaksu Korea Vaba-
riigist périt diinaamiliste muutmailudena  (edaspidi
,DRAM”) tuntud teatavate elektrooniliste mikroliilituste
impordi suhtes, mis on valmistatud kdigis muudes ariii-
hingutes kui Samsung Electronics Co., Ltd (edaspidi
,<Samsung”), mille suhtes kehtestati tollimaksumair 0 %.
Lopliku tollimaksu madrusele eelnes komisjoni 23. aprilli
2003. aasta mairus (EU) nr 708/2003, millega kehtesta-
takse ajutine tasakaalustav tollimaks Korea Vabariigist
parinevate DRAMidena (diinaamiliste muutmaludena)
tuntud teatavate elektrooniliste mikroliilituste impordi
suhtes (°) (edaspidi ,ajutise tollimaksu maarus”).

(") EUT L 288, 21.10.1997, Ik 1. Mérust on viimati muudetud mééru-
sega (EU) nr 461/2004 (ELT L 77, 13.3.2004, Ik 12).

(3 ELT L 212, 22.8.2003, Ik 1.Mdérust on viimati muudetud mairusega
(EU) nr 2116/2005 (ELT L 340, 23.12.2005, 1k 7).

() ELT L 102, 24.4.2003, Ik 7.

(2)  Maailma Kaubandusorganisatsiooni vaidluste lahendamise
organi aruande (%) (,EU-Korea DRAMide vaekogu aruanne”)
vastuvotmise jirel vottis ndukogu vastu méiruse (EU) nr
584/2006, (°) millega rakendatakse komisjoni aruandes
esitatud soovitusi ning vdhendatakse 16plikku tasakaalus-
tavat tollimaksu 32,9 %-ni (edaspidi ,rakendusmairus”).

II. Osalise vahepealse libivaatamise ex officio algata-
mine

(3)  Uhenduse tootjad Micron Europe Ltd ja Qimonda AG
(endine Infineon Technologies AG) esitasid komisjonile
esmapilgul usutavad tdendid selle kohta, et Hynix Semi-
conductor Inc. (edaspidi ,Hynix") sai esialgse uurimise
uurimisperioodile jargnenud perioodil lisasubsiidiume.
Lisaks esitas Hynix taotluse alustada osalist vahepealset
labivaatamist, vdites, et esialgses uurimises tasakaalusta-
mist ndudnud subsiidiumid olid kaotatud.

(4)  Eespool esitatut arvesse vottes otsustas komisjon tegut-
seda ex officio.

III. Uurimine

(5)  Olles kindlaks teinud, et labivaatamise algatamiseks on
piisavalt tdendusmaterjali, ning konsulteerinud nduande-
komiteega, teatas komisjon 18. madrtsil 2006 Euroopa
Liidu Teatajas avaldatud algatamisteatega (°) osalise vahe-
pealse labivaatamise ex officio algatamisest vastavalt
algmadruse artiklile 19.

(*) WT/DS299/R Euroopa Uhendused — Korea Vabariigist périt diinaa-

miliste muutmalude elektroonsete integraalliilituste suhtes kohalda-
tavad tasakaalustavad meetmed, vastu voetud 3. augustil 2005.

(°) ELT L 103, 12.4.2006, Ik 1.

(6) ELT C 67, 18.3.2006, k 16.
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subsideerimise uurimisega, et hinnata vajadust jitkata,
lopetada voi muuta kehtivaid meetmeid. Uurimisperiood
kestis 1. jaanuarist 2005 kuni 31. detsembrini 2005.

Komisjon teavitas asjaomast eksportivat tootjat (Hynix),
Korea Vabariigi valitsust ning tihenduse tootjaid ametli-
kult osalise vahepealse libivaatamise algatamisest. Huvi-
tatud isikutele anti voimalus esitada algatamisteates sites-
tatud aja jooksul oma kirjalikud seisukohad ja taotleda
drakuulamist.

Uurimiseks vajaliku teabe saamiseks saatis komisjon kiisi-
mustikud kdigile teadaolevalt asjaga seotud isikutele ning
sai vastused dritthingult, Korea valitsuselt, mitmelt Korea
pangalt ja ka pangalt Deutsche Bank AG.

Komisjon soovis saadud teavet kontrollida ning korraldas
kontrollkdigud Korea valitsusse (rahandus- ja majandus-
ministeerium ning finantsjirelevalvekomitee) ning jirg-
miste dritthingute ja asutuste valdustesse Soulis:

— Hynix Semiconductor Inc,;

— Korea Exchange Bank (,KEB”);

— Korea Development Bank (,KDB”);

— Woori Bank;

— Shinhan Bank;

— Deutsche Bank AG;

Federation

— National  Agricultural

(-NACF");

Cooperative

— Hyundai Marine & Fire Insurance.

B. VAATLUSALUNE TOODE JA SAMASUGUNE TOODE

Vaatlusalune toode ja samasugune toode on samad, mida
kisitleti esialgses uurimises, see tihendab Korea Vabarii-
gist parit diinaamiliste muutmiludena (DRAM) tuntud
teatavate elektrooniliste mikrolillituste koik tiitibid, tihe-
dused ja variandid, olgu need komplekssed, toodeldud
vahvlite vo6i kiipide kujul, mis on toodetud erinevaid

(1

(12)

kasutades, kaasa arvatud komplementaarse metallok-
siidranistruktuuri (CMOS) tiiiibid, igasuguse tihedusega
(kaasa arvatud tihedus tulevikus), séltumata poorduskii-
rusest, konfiguratsioonist, kiibikestast vdi paneelist jne.
Vaatlusalune toode hélmab ka diinaamilisi muutmalusid
(DRAM), mis esinevad (kohandamata) malumooduleis
ning (kohandamata) maluplaatidel voi mone muu agre-
gaatvormi kujul, tingimusel, et selle peamine eesmirk on
kanda malu.

Vaatlusalune toode on praegu Kklassifitseeritud CN-
koodide ex 8473 30 20, ex 8473 50 20, ex 8542 32 10,
ex 8542 32 31, ex 8542 32 39 ja ex 8548 90 20 alla.

C. SUBSIIDIUMID
I. Sissejuhatus

Uurimise algatamisetapil komisjonile kittesaadava teabe
ja komisjoni kiisimustikele saabunud vastuste pdhjal
uuriti jargmisi meetmeid:

a) Hynixi kreeditoride ja finantseerimisasutuste néukogu
(Hynix Creditors’ Financial Institutions Council, CFIC)
30. detsembril 2002. aastal heaks kiidetud paaste-
meetmestik, mis sisaldab vola konverteerimist aktsia-
tesse, vola pikendamist ning intresside maksmise
tingimuste muutmist;

b) éritthingu Beijing Orient Electronics (,BOE”) viidetav
eelisrahastamine Korea pankade poolt, et holbustada
Hydise, Hynixi haru ostmist;

¢) CVC viidetav eclisrahastamine Korea pankade poolt,
et holbustada System IC, Hynixi haru ostmist, seal-
hulgas ka Hynixi véla soodustingimustel iilekandmine
muule iiksusele;

d) Hynixi vola diskonteeritud viljaostmine sularahas;

e) Korea valitsuse vdidetav maksusoodustus Hynixile;

f) Hynixi vola refinantseerimine 2005. aasta juulis.
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Koik uuritud meetmed peale eespool punktis e nimetatud
meetme olid Hynixi kreeditorpankade/-asutuste vdetud,
viidetavalt Korea valitsuse suunamisel. Samamoodi kui
esialgses uurimises, on ,valitsuse rahalise toetuse”
kiisimus algmaaruse artikli 2 tdhenduses ka kédesoleva
uurimise keskmes ning seetdttu tuletatakse meelde
lopliku tollimaksu maaruse pShjendusi 9 kuni 15.

II. Hynixi finantsseisund esialgse uurimise jirel

2001. aasta ulatuslikust paistemeetmestikust hoolimata
ei paranenud Hynixi finantsseisund ning aastal 2002 oli
selle Standard & Poor’si reiting endiselt ,kohustusi osali-
selt tditmata jattev” (Selective Default). Hynix teatas 2002.
aasta esimese iiheksa kuu jdrel 1,03 triljoni Korea voni
suurusest kahjumist; oli ilmselge, et tal ei ole vdimalik
laenu, mille tagasimaksmise tdhtaeg ldhenes, tagasi
maksta. 2002. aasta finantsaruandel pdhinevad suhtarvud
nditavad, et ta ei suutnud olemasolevate varadega katta
olemasolevaid kohustusi, ei suutnud tuludega katta oma
intressikulusid, teda finantseeriti maérgatavalt rohkem
laenude kui aktsiatuludega ning tal oli tohutu puhas-
kahjum. Kuigi 2001. aasta oktoobri paistemeetmestiku
rakendamine oli olukorda veidi parandanud, vaevles ette-
vote ikkagi suurtes majandusraskustes. 2002. aasta
septembris koostatud aruandes teatas Morgan Stanley
Dean Witter, iiks Hynixi valisndustajaid, et Hynix ei
suuda tdendoliselt ,hankida kahe jargneva aasta jooksul
piisavalt sularaha volakohustuste tditmiseks, mille tihtaeg
saabub” ega ,suurendada oma vdimsust ja rahastada
tehnoloogiauuendusi ning teadus- ja arendustegevust,
mida oleks vaja, et jddda konkurentsivdimeliseks
DRAMide tootjaks”. Veel iitles Morgan Stanley Dean
Witter, et ,Hynix on praktiliselt pankrotis ja seda
hoitakse elus ainult vola imberkorraldamise programmi-
dega” ning et ,ettevdtte konkurentsivdime taastamiseks
vajalikud finantskohustused tunduvad liiga suured. Ette-
votte elludratamine ei ole volausaldajatele joukohane.
Olgu tulemus milline tahes, sdnum investoritele on
konkreetne: Hynix ei ole investeerimiseks sobiv ettevdte.”.

2002. aasta septembris teatas Merrill Lynch jargmist: ,Me
oleme jitkuvalt mures Hynixi masendava kasumivilja-
vaate parast. Me ndeme oma 2002-2003 aasta hinnan-
gutes ette puudujadki, kuna kulude vihendamist ja labi-
miitigi suurenemist takistab puudulik investeerimine uude
tehnoloogiasse.” Veel itks Hynixi ndustaja, Deutsche Bank
Korea, tunnistas, et kuigi nende vidrtpaberiosakond
tegeles pooljuhtide toostusega, ei tegelenud see Hynixiga,
kuna ,see ei olnud investoritele huvipakkuv”. Ariiihing ise
ei eita oma tollaste finantsprobleemide tdsidust.

IIl. Uus iimberkorraldamine

Oktoobris 2001 vdttis CFIC vastu majandustegevuse
normaliseerimise kava, millega piititi 4riithingut uuesti

17)
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kreeditorasutustest. Kreeditoride ja finantseerimisasutuste
néukogu otsused voeti vastu 75 %-lise hidlteenamusega.
Iga asutuse hadledigus madrati kindlaks vastavalt asutuse
kahjuriskile seoses Hynixiga.

Hynix kuulus driithingute timberkorraldamise soodusta-
mise seaduse alla ning oli tinu sellele kreeditoride tohusa
kontrolli all. CFIC otsustas ettevitte vdi osa ettevottest
kolmandale isikule miitia. 2002. aasta detsembris alustas
iimberkorralduskomitee, mis on CFIC allkomitee, labirda-
kimisi ettevittega Micron Technology Inc. Need kestsid
viis kuud; pooled allkirjastasid vastastikuse mdistmise
memorandumi, kuid Hynixi juhatus likkas miifigitingi-
mused [6puks ikkagi tagasi.

Kuna Hynixi finantsseis muutus itha halvemaks, palkas
CFIC 2002. aasta mais jirelmeetmena mitu valisndustajat,
sealhulgas Deutsche Bank, Morgan Stanley Dean Witter,
Deloitte & Touche ja A. D. Little, et analiiiisida Hynixi
olukorda ja koostada kava dritthingu pddstmiseks. Koos
vilisndustajatega korraldas KEB, kes oli CFIC eesotsas kui
peamine kreeditor, Hynixis kuni 2002. aasta novembrini
kestnud dritthingu tegevuse analiiiisi. Selle tulemusel
koostasid Deutsche Bank ja KEB aruande (,DB aruanne”),
mis esitati CFIC-le.

30. detsembril 2002. aastal otsustas CFIC alustada ette-
vOtte muutmisega ning asus seda miiiima, nagu DB
aruandes kirjeldatud. Ettevotte muutmine holmas ka
selle imberkorraldamist, nimelt jargmist:

— vola konverteerimine aktsiateks
Korea voni ulatuses;

1861,5 miljardi

— kapitali kontolt mahakandmine suhtega 21:1;

— 3293 miljardi Korea voni suuruse vdla pikendamine;

— pikendatud vola intresside maksmise tingimuste
muutmine.

IV. Meetmete kirjeldus
i) Vola konverteerimine aktsiateks

CFIC otsustas konverteerida 1 861,5 miljardi Korea voni
suuruse vola Hynixi aktsiateks; see vastas ligikaudu 50 %
Hynixi tagamata laenudele. Konverteeritava aktsia
hinnaks madrati otsuse vastuvdtmise ajal, 2002. aasta
detsembris, 435 Korea voni, vottes aluseks iihe kuu kesk-
mise turvhinna. Kuigi drithingute imberkorraldamise
soodustamise seadusega on CFIC-le pandud kohustus
kasutada konverteerimishinna —arvutamisel mdistlikku
meetodit, ei ole konkreetset meetodit ette nihtud.
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kapitali mahakandmise, milleks oli vaja aktsioniride
heakskiitu; seetdttu ei saanud konverteerimisega otsekohe
algust teha. Kui kapital oli maha kantud suhtega 21:1,
sai aktsia konverteerimishinnaks 9 135 Korea voni
(21 x 435 Korea voni) ning konverteerimine algas.
Kuna konverteeritavaid aktsiaid ei emiteeritud kuni april-
lini 2003, pidi see hind olema miinimumhind, aga
maksimumhinda ei kehtestatud. Otsuse tegemise ajal oli
aktsia tegelik hind hoopis 280 Korea voni; aprillis 2003
langes see 167 vonini.

ii) Vola pikendamine

Hynixi aktsiatesse konverteerimata jadnud vola tihtaega
pikendati detsembrini 2006. Pikendatud vdlg kiitindis
kokku 3 293 miljardi Korea vonini.

i) Muudatused intressi maksmise tingimustes

Pikendatud vola intressiméira langetati 6,5 %-It 3,5 %-ni.
Seda 3 %-list vahet kasitleti vola lisasummana ning see
lisati tasumata volale, aegumistihtajaga samuti detsembris
2006. Selle vola lisasumma intressiks kehtestati 6 % ning
seda tuli maksta kord kvartalis.

V. Korea valitsuse poliitika seoses Hynixiga

Nagu ajutise ja 16pliku tollimaksu mdaarustes kirjeldatud,
oli Korea valitsus Hynixi teemast vdgagi huvitatud. Korea
valitsus tunnistas, et Hynixi olukorra téttu ei olnud vi-
lisinvestorid eriti varmad Koreasse investeerima, kuna
Korea pankade laenurisk seoses Hynixiga oli vdga suur.
Seega oli ebakindluste korvaldamiseks vaja lahendada
Hynixi probleem; Hynixi ,struktuurilist kohandamist”
nimetati rahandus- ja majandusministeeriumi 2002.
aasta teise poolaasta aruandes peamiseks poliitikakiisimu-
seks. Aruandes, mille opositsioonis olev Korea Suur
Rahvapartei (Korea’s Grand National Party, GNP) esitas
Korea Rahvuskogule, kritiseeriti aga Korea valitsuse ndud-
mist padsta Hyundai Group, mille haru Hynix oli, viites,
et Hynixit pdastes ,loopis Korea valitsus raha pohjatusse
auku”. Hynix védidab, et kuna aruanne esitati novembris
2002, ei peaks seda pidama tdendiks Korea valitsuse
sekkumise kohta uude timberkorraldusse. Samas kiitsid
kreeditorid uued timberkorraldused heaks ainult kuu
aega pdrast GNP aruande esitamist ning arutelud Hynixi
parima pddstmisviisi ile olid kestnud juba mitu kuud
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olemas Hynixi paidstmise poliitika, ei ole GNP aruanne
sugugi ebaoluline.

Aasta esimesel poolel teatas aserahandusminister, et
,kreeditorid peavad Hynixi puhul voimalikult kiiresti
lahenduse leidma, et negatiivne mdju majandusele jadks
minimaalseks”. Selleks oli kokku kutsutud Korea valitsuse
ja Hynixi kreeditoride koosolek, kus Korea wvalitsus
viljendas oma seisukohti Microniga samal ajal peetud
labiraakimiste asjus. Rahandus- ja majandusministeerium
ei saanud ei kinnitada ega timber litkata, kas koosolekuid
oli veel toimunud, ning viitis, et kdiki koosolekuid ei
protokollitud. ~ Finantsjirelevalvekomitee aga fitles, et
muid koosolekuid ei olnud peetud, kuigi toimuval hoiti
silma peal mitteametlike telefonikonedega. Registreeritud
toendusmaterjal lubab aga jireldada, et Korea valitsus,
vottes arvesse Euroopa Uhenduste ja USA ldbi viidud
varasemaid uurimisi tema ja Hynixi seoste kohta, oli
andnud juhtnoorid edastada Hynixit puudutavat teavet
suuliselt, et see ei oleks hiljem tdestatav. (') Finantsjarele-
valvekomitee teatas, et tal ei ole volitusi sekkuda ettevo-
tete imberkorraldustesse, aga et ta oli protsessi osaliselt
jalginud, niiteks aspektides, mis oleksid voinud turgu
raputada. Finantsjdrelevalvekomitee teeb sellist jirele-
valvet ettevotte tootajate kaudu, aga neid kontakte ei
dokumenteerita. Kuigi finantsjarelevalvekomitee tunnistas,
et Hynixit asuti iimber korraldama selle liigse suuruse
tottu, vditis ta, et imberkorralduste laadi ja viisi maarasid
kindlaks ainult kreeditorid. Hynixi kreeditorpangad kinni-
tasid, et finantsjarelevalvekomitee jalgis timberkorraldusi
valysalt nii telefonikdnede kui ka teabenduete abil.

Korea valitsus tegi 2002. aasta aprilli koosolekul Hynixi
kreeditoridele teatavaks oma ametliku seisukoha: Hynix
tuleb kas miitia voi paista, et leevendada Sokki. Kuigi
Korea valitsus wviitis, et likvideerimise poolt voi vastu
otsustamine jdi kreeditoridele, rddgivad viitele risti vastu
valitsuse avaldused secoses Hynixi padstmise tdhtsusega
(kas siis iimberkorralduse vOi miiiimise libi) Korea
turgude usaldusvéirsuse taastamisel. Korea valitsuse arva-
must, nagu oleks Hynix ldbikukkumiseks liiga suur,
kinnitab ka iihe kreeditorpanga avaldus, et Hynix on
sedavord suur ettevote nii paljude tootajate ja lepingu-
tega, et ,voite ise ette kujutada, mis pankroti voi makse-
jouetuse puhul juhtub”. Pealegi kirjutas iiks Hynixi valis-
ndustaja oma toolevotukirjas, et see aitaks kaasa ...
pingutusele leida realistlik ja teostatav viis Hynixi imber-
korraldamiseks, nii et sotsiaalne kahju oleks minimaalne ...”
(lisatud rohutamine kaldkirjas). Oli selge, et Hynixi likvi-
deerimine ei tulnud kone allagi.

() Kangwon Lee, KEB tegevdirektor: ,I will not tell”, Maeil Business

Newspaper, 23. august 2002.
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VL. Korea valitsuse seotus Hynixi kreeditorpanka-
dega

Korea wvalitsus on paljude Hynixi kreeditorpankade
suuraktsiondr. Pankadelt, Hynixilt ja Korea walitsuselt
saadud registreeritud teabest nihtub, et Korea valitsusel
on vihemalt mirkimisvddrne osalus (> 20 %) kreeditor-
pankades/-finantseerimisasutustes, mis moodustab vihe-
malt 75 % hailedigusest CFICs. Tuleb meeles pidada, et
ndutav enamus CFICs on 75 %; seega ei saa kahelda
Korea valitsuse osalemises kreeditoride ndukogu tehtud
otsustes.

Nagu esialgseski uurimises, on Korea Arengupank (Korea
Development Bank, KDB) ja Riiklik Pallumajandusiihistute
Liit (National Agricultural Cooperative Federation, NACF)
tdisomanduses valitsusiiksused ning seega peetakse neid
valitsusasutusteks algmaaruse artikli 1 16ike 3 tahenduses.

Ei ole registreeritud iithtegi tdendit selle kohta, et panga
Woori Bank olukord on ajutise tollimaksu mairuse
pohjendustes 80 kuni 82 kirjeldatuga  vorreldes
muutunud. Pealegi, nagu ajutise tollimaksu mairuses on
viidetud, sdlmis Chohung Bank (praeguse nimega
Shinhan Bank, kuna 1. aprillil 2006 iihines see pangaga
Shinhan Bank) 2002. aasta jaanuaris vastastikuse mdist-
mise memorandumi Korea Hoiustekindlustuskorporat-
siooniga (Korea Deposit Insurance Corporation, KDIC),
andes riigiasutusele KDIC vdimaluse mojutada otsustavalt
panga Chohung Bank otsusetegemist.

Peaministri dekreet nr 408 on veel iiks tdend, et Korea
valitsusel on olemas diguslikud vahendid finantssektorisse
poliitilistel pdhjustel sekkumiseks. Korea valitsus esitleb
dekreeti kui tdendit, et Korea valitsus tegi ametliku aval-
duse mitte sekkuda pankade ja finantseerimisasutuste
tegevusse. Peaministri dekreedi nr 408 artikli 5 1oikes 1
aga sdtestatakse, et ,juhul kui finantsjarelevalveasutus
esitab finantseerimisasutusele taotluse teha koost6d voi
pakkuda toetust eesmirgiga stabiliseerida finantsturgu, ...
tehakse seda kirjalikult voi koosoleku raames”. Seega ei
valistata dekreediga valitsuse sekkumist finantseerimisasu-
tustesse, vaid hoopis sitestatakse sdnaselgelt sellise sekku-
mise korraldamise viis.

Hynix viitis, et KEB ei olnud Korea valitsuse kontrolli all,
ning esitas Korea valitsusest sdltumatuse tdendiks panga
Commerzbank osaluse. Samuti esitas ta dokumendid,
milles viidatakse panga Commerzbank vetodigusele
mones kiisimuses, sealhulgas ka riskijuhtimises. Kuigi
Commerzbank oli saatnud iithe oma inimese laenumees-
konda, ei suutnud KEB siiski kinnitada, kas Commerz-
bank ka tegelikult laenuotsuseid kontrollis; tegelikult
viitis Commerzbank koguni, et nad ei olnud sellise
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vetodiguse olemasolust teadlikud. Pealegi niitab ka hilju-
tine uurimine, mis kasitles Korea valitsuse seotust KEB
aktsiate ostmisega Lone Stari poolt aastal 2003, et KEB
on Korea valitsuse kontrolli all. Seetdttu leitakse, et ei ole
pohjust taganeda esialgse uurimise jdreldustest Korea
valitsuse mdju kohta KEB otsustele.

Veel iiks niide Korea valitsuse seotuse kohta Hynixi kree-
ditorpankadega on asjaolu, et Hynixi CFIC iimberkorral-
duskomitee juhtkomitee mairas iimberkorralduskomitee
esimeheks endise  toostus- ja  kaubandusministri,
kusjuures vaid moni kuu hiljem nimetati too uuesti
ministriks.

Pangad Kookmin Bank ja Woori Bank on oma 2002.
aastal vairtpaberi- ja borsikomiteele esitatud prospektides
moista andnud, et Korea valitsuse sekkumine voib neid
viia poliitikast ldhtuvate otsuste tegemiseni. Hynix on aga
esitanud tdendeid, et konealune sonastus ei viita otseselt
Hynixile ning et sellest ei saa vilja lugeda, nagu kontrol-
liks Korea valitsus Korea pangandussektorit. Siiski ei
liikka Hynixi esitatud tdendid imber muid prospektis
esitatud hoiatusi, nditeks et Korea valitsuse osalus ,vdib
sundida meid votma selliseid meetmeid voi jargima polii-
tikaeesmarke, mis ei pruugi olla kreeditoride huvides”.

Komisjon palus niha asutusesiseseid dokumente, mis olid
seotud kreeditorasutuste otsusega kiita heaks timberkor-
raldusplaan.  Need  konfidentsiaalsed  dokumendid
nditavad, et kuigi koik kreeditorid jargisid iimberkorral-
duses osalemise otsust tehes oma tavapirast sisekorda, ei
tegutsenud nad vastavalt krediidireitingule, mille nad
Hynixile konealusel perioodil olid andnud. Kuigi koéik
kreeditorid olid andnud Hynixile Standard & Poor’si
reitingule ,kohustusi osaliselt tditmata jdttev” vastava
reitingu, kiitsid nad timberkorraldusplaani sellest hooli-
mata heaks. Nditeks osutas ithe panga krediidiriskireiting
Hynixi kohta iimberkorralduse heakskiitmise ajal, et ari-
ithingu olukord on viga raske ning et vdimalus dritege-
vust taastada on viga ebatdendoline. Uhe teise asjaomase
panga Hynixile antud reiting viitas, et kohustuste tditma-
tajitmine oli viga tdendoline ja et ei ole mdtet loota
olukorra paranemist tulevikus. Siiski kiitsid pangad
timberkorraldusettepaneku heaks, kuigi tdenditest vdis
jareldada, et see ei olnud kooskdlas turukeskse lihene-
misviisiga, ning ka DB aruandes ei delda teisiti.

Seda niitas ka kreeditoride suhtumine nii volasse, mida
nad ise pikendasid, kui ka aktsiatesse, mille nad said vola
konverteerimisel aktsiatesse: ligikaudu 80-90 % Hynixi
volgadest kanti kahjumina maha - iihel juhul koguni
100% — ja aktsiad kirjendati kreeditoride makstud
hinnast ligikaudu 20 %-ga.
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(36)  Ariiihing viidab, et jirgnenud siindmused niitavad kree- omanduses olev pank ostis Hynixi vola teistelt kreedito-

ditoride otsuse Oigsust; Hynix on alates 2005. aastast
kasumit teeninud ning kreeditorid on miitinud oma
osaluse driithingus mirkimisvadrse kasumiga. See on
aga tagantjirele analiiiis, mis ei pdhjenda jireldust, nagu
oleks timberkorraldusplaan olnud kreeditoride heakskiit-
mise ajal kooskolas turukeskse lihenemisviisiga. Lisaks
sellele jdi Hynix piisima vaid tinu suurtele subsiidiumi-
dele, mis talle maksti. Ei saa ju viita, et kuna Hynix jai
piisima, siis polnud need subsiidiumid tegelikult subsii-
diumid, kuigi piisimajaédmine oli vdimalik vaid tinu
nendele. Lopuks olid kreeditorid 2002. aasta Idpus
sattunud sellisesse olukorda seetdttu, et nad olid osalenud
2001. aasta iimberkorralduses, mis kujutas endast subsi-
deerimist. Jarelikult ei saa nad viita, et neid tuleks
vorrelda erasektori kreeditoridega, kes on teinud kdik
sammud, mis on viinud neid teatud ajal teatud olukorda,
tdielikult omal tahtel. Seega ei mdjuta Hynixi vdide jarel-
dust, et kreeditorid ei tegutsenud turukeskset ldhenemis-
viisi silmas pidades.

VIL Jdreldus rahalise toetuse kohta

Pidades silmas registreeritud tdendeid Korea valitsuse
Hynixiga seotud poliitika kohta ja selle sekkumise
kohta Hynixi kreeditoride otsusetegemisse, aga ka tden-
deid Hynixi kohutava olukorra kohta ja turu soovimatuse
kohta ariithingusse kapitali mahutada ning samuti tden-
dite puudumist selle kohta, et olemasolevad kreeditorid
tegid otsuseid turuandmetest lihtuvalt, mida subsideeri-
mine ei olnud moonutanud, on jdutud jireldusele, et
eespool pohjenduses 19 kirjeldatud Gmberkorralduse
heakskiitmisega andis Korea valitsus Hynixi kreeditoridele
iilesandeid voi juhiseid Hynixi paddstmiseks. See kujutas
endast rahalist toetust algmédruse artikli 2 16ike 1 tdhen-
duses.

Hynix viitis, et Korea valitsusel ei olnud uues timberkor-
ralduses mingit rolli; selle to6tasid vilja kreeditorid valis-
noustajate abiga. Lisaks vditis ta, et registreeritud tdendid
tiksnes kinnitasid Korea valitsuse muret Hynixi parast,
aga et nendega ei suudetud luua tdendatavat seost
Korea valitsuse ja panga tegevuse vahel. Kuigi Korea valit-
suse osalus pangas ei ole vaieldamatu kinnitus juhtnoo-
ride voi iilesannete andmise kohta, on see ometi kindel
tdend selle kohta, kui palju v6ib Korea valitsus pankade
otsusetegemist mojutada. Samamoodi kui esialgses uuri-
mises, nditavad registreeritud tdendid ka niitd, et
suuraktsiondrina saab Korea valitsus direktoreid ametisse
nimetada ning saab seega mdjutada ka juhatuse koosole-
kute haaletustulemusi. Veelgi enam, paljudest ajakirjan-
dusartiklitest ja registreeritud aruannetest nédhtub, et
Korea valitsus ei kavatsenud lasta Hynixil pankrotistuda;
samuti nditas seda asjaolu, et iiks tdielikult Korea valitsuse

(39)

(40)

(41)

ridelt {iles, kergendamaks Hynixi pddstmise ilesande
saanud pankade finantskoormust. Ei vaidlustata, et uue
timberkorraldusplaani tootasid vilja Hynixi valisndustajad
koos driithingu kreeditoridega, samas saab registreeritud
toendite pohjal jareldada, et Korea valitsus andis Hynixi
kreeditoridele iilesande ja juhtn66rid Hynix imber korral-
dada ning mitte lasta sellel pankrotistuda.

Samuti néditab pankade kaitumine selgelt, et nad ei tegut-
senud vastavalt tavapirastele drikaalutlustele. Ukski neist
pankadest ei andnud Hynixile investeerimiseks sobiliku
ettevotte reitingut; tegelikult nditavad koik kreeditoride
Hynixile antud reitingud, et nad pidasid ariithingut t3si-
seks riskiks ega uskunud selle piisimajadmisse. Ariithingu
véitel tulnuks kreeditoride kaitumist uurida ,olemasoleva
kreeditori” seisukohast. Aga nagu pohjenduses 36 ja 41
kuni 44 iksikasjalikumalt kirjeldatud, on kaesoleval
juhul, mida on mojutanud viga suurte ja sarnaste subsii-
diumide andmine vaid ligikaudu aasta varem, kreeditoride
tegevuse majanduslikku pdhjendatust silmas pidades dige
kohaldada erainvestori kriteeriumi. Seetdttu ei ole
kiisimus, kas olemasolev kreeditor oleks kditunud Hynixi
kreeditoridega sarnasel viisil, iildse asjakohane.

VIII. Kasu

Pangad KEB, Woori Bank, Shinhan Bank, KDB ning
NACF viitsid koik, et nad osalesid uues iimberkorralda-
mises vaid sooviga maksimeerida Hynixile juba antud
laenude tagasisaamise taset. Nad arvasid, et Hynixi
védrtus tootava kontsernina on korgem kui selle vahetu
likvideerimismaksumus. Sellest hoolimata ei saa seda
vordlust, mis voib kiill olla hea alus saadava kasu analiiii-
simiseks, ithelgi juhul rakendada kaesoleva juhtumi korral
pohjendustes 36 ja 41 kuni 44 selgitatud pohjustel.
Lisaks sellele ei saa vdga suure laenuriskiga kreeditoride
voimaliku saadava kasu pdhjal delda, nagu ei saaks Hynix
tildse kasu.

Hynix vaidab, et uus imberkorraldamine oli turupdhine,
kuna selle olid vilja tootanud sellised vilisndustajad nagu
DB ja Deloittes pirast kuudepikkust ettevdtte tegevuse
analiiisi, ning et see pdhines DB aruandel, milles soovi-
tatud tegevuskava leidis hiljem jdrgimist. DB aruanne oli
aga suunatud Hynixi kreeditoridele. Selle eesmirk oli
maksimeerida kreeditoride vGimalusi saada volg tagasi,
viltides samal ajal driithingu pankrotti. Hynix viitis, et
dritthingule uuest tmberkorraldamisest tuleneva kasu
viljaselgitamiseks tuleb kohaldada erakreeditori kritee-
riumi, mitte erainvestori kriteeriumi. Kreeditoride olukord
voiks kiill olla analiiiisis arvessevoetav tegur; kiesoleva
juhtumi puhul ei saa seda aga kasutada, nagu eespool
pohjenduses 36 ja allpool selgitatud.
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42)  Uldjoontes on asjakohane standard see, kas turukeskne (45)  Seetdttu leitakse, et uus timberkorraldus toi aritthingule
investor, kellel on Hynixiga seoses laenurisk voi ei ole kasu algmairuse artikli 2 16ike 2 tdhenduses.
seda, oleks kavandatavat Hynixisse investeerimist tasu-
vaks pidanud voi mitte. DB aruanne ei anna sellele kiisi-
musele usaldusvairset vastust, sest see on adresseeritud
olemasolevatele kreeditoridele ning selle eelduseks on ) )
Hynixi iildise olemasoleva vola ja aktsiastruktuuri kasuta- IX. Sihtotstarbelisus
mine kavandatava mnvesteeringl ablva.l.qc?r{dma, muutes (46)  Uue iimberkorralduse moodustavad meetmed voeti
seega pea olematuks koéik voimalikud vilisinvesteeringud ik . R L . :
L . IR iiksnes Hynixi puhul; v6la pikendamist, intressi muutmist
samadel tingimustel. DB aruanne ei sisalda tthtegi tdendit o v o .
A X : . pohisummaks ja vola konverteerimist aktsiateks peetakse
selle kohta, et vilis-erainvestorid oleks ilmutanud huvi 1 .
. o . . . konkreetseks meetmeks algmairuse artikli 3 tihenduses.
paigutada raha Hynixisse. Tegelikult soovitas DB erainves-
toritel Hynixisse mitte investeerida, mida ilmestab ka
asjaolu, et DB vadrtpaberiosakond ei jilginud Hynixi
aktsiat.
X. Kasu suuruse arvestamine
i) Kasu saamise aeg
(47)  Vastavalt algmdairuse artiklile 5 tuleb tasakaalustatavate
subsiidiumide summa vilja arvutada tulusaaja tulu pdhjal,
mis leitakse uuritava subsideerimisperioodi jooksul
(43) Igatahes oli Hynixi finantsseisund uue timberkorralduse saNadud o}evat. Akts1atesse. konverteentay a summaga
HE o 1 . . vordne volasumma eraldati laenudest ning kirjendati
ajal vdga halb, nagu kirjeldatud pdhjenduses 14, ning oli . . o .
: %8 ) LSS iimberkorraldamisotsuse vastuvotmisel 30. detsembril
ilmne, et Hynix ei ole suuteline oma kohustusi tditma; L S .
L . - 2002. aastal kapitali korrigeerimisena (Hynixi 2002.
seetdttu ei olnud rahastamist loota ka turult, nagu nahtub : . . ;
Shi . . . N aasta finantsaruande markus 14). Samuti vabastati
pohjendustest 14 ja 15 esitatud finantsndustajate avaldus- . - . ;
. . s Hynix samal kuupieval selle laenuga seotud intresside
test. Samal ajal kui DB aruandes osutatakse Hynixi kree- .
ditoride voi S . N S maksmise kohustusest.
itoride vdimalusele minimeerida oma kahjusid, ei viidata
selles kordagi, miks pidanuks turg jitkama Hynixile, oma
kohustusi osaliselt tditmata jdtvale Aariithingule, raha
laenamist voi sellesse investeerimist. Seega kinnitavad
ka muud Hynixi seisundit ja turuolukorda kisitlevad (48)  Uhenduse tootmisharu viitel ei saanud Hynix uuest
kittesaadavad andmed, et DB aruanne ei anna usaldus- {imberkorraldusest kasu kuni 13. aprillini 2003, mil
vaarset vastust kusm.qusele, kgs .turukeskne Investor oleNks aktsiad ka tegelikult kreeditoridele emiteeriti. Teisest
pidanud Hynixisse investeerimise ettepanekut  vastuvot- kiiljest viitis driithing, et kasu hakati tegelikult saama
mise védriliseks voi mitte. detsembris 2002, kuna sel kuupieval tegid kreeditorid
otsuse kiita imberkorraldus heaks ning sel kuupieval
vabastati Hynix oma volaga seotud kohustustest.
(49) Kuna DRAMide teemat Kkisitlev vaidluste lahendamise
(44)  Jittes korvale kiisimuse, milliseks oleks siindmuste kiik organi vackogu vditis, et subsiidiumist sg.a('i.gv'at kasu'
voinud osalistele kujuneda 2002. aastal tollast olukorda tuleb vaadelda  saaja .se1§ukohast~ ning et arluhmg.ul. e
arvestades, jaib kehtima asjaolu, et Hynix oli sellisesse olnud seoses .kreedltor‘ldek poh]u’statud‘ laenu.r}slqga
olukorda sattunud 2001. aastal Korea valitsuse poolt enamﬂkohustu51 alates kuupaevast, mil t.e}.ltl otsus ]atka}ta
voi nimel tehtud majanduslikult pdhjendamatute inves- uue Gimberkorraldusega, peetakse Hynixi kasu saamise
teerimis- ja laenuotsuste tdttu, mille mdjud ulatusid alguskuupéevaks 30. detsembrit 2002.
2002. aastasse ja kaugemalegi. Uue iimberkorralduse
sonaselge eesmdrk oli Hynixi refinantseerimine ning
seda ei saa vaadelda 2001. aasta esialgsetest iimberkor-
raldusmeetmete rakendamisest eraldi. Need kaks on i) Arvutamise alus
omavahel lahutamatult seotud. Teisisonu oli olemasole-
vate kreeditoride laenuriski vaja 2002. aasta meetmega Véla pikendamine ning intressimdirade ja maksetingi-
pikendada iiksnes seetdttu, et varasem {imberkorraldus muste muutmine
oli halvasti 1abi mdeldud ja ebadnnestus. Seetdttu oli
DB aruandes soovitatud lahendus voimalik ainult 2001. (50)  Vastavalt esialgses uurimises kasutatud meetodile

aasta meetmete toel. Ei ole vdimalik kisitleda teatavat
soovitatud tegevuskava turupdhisena, kui see tegevuskava
on iseenesest jitk valitsuse eelnevalt tehtud pdhjendama-
tule investeerimisotsusele. Ka seetdttu ei anna DB
aruanne usaldusvéddrset vastust kiisimusele, kas turu-
keskne investor oleks pidanud Hynixisse investeerimise
ettepanekut vastuvdtmise vadriliseks voi mitte.

peetakse vola pikendamist kasu arvutamisel laenuks.
Samal eesmirgil kisitletakse laenuna ka pdhisummaks
muudetud intressi. Esialgses uurimises Kkisitleti subsii-
diumi laenu pdhisumma nominaalvéirtusena, mis jaotati
varade tavapirasele viieaastasele kulumiperioodile. K6ik
sel viisil jaotatud aastased summad suurenesid neile
liidetud Korea tavapdrase turuintressimaira (7 %)
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(52)

(53)

(54)

vorra. EU-Korea DRAMide vaekogu kritiseeris seda kui
Jtoetuse arvutamise meetodit”, milles ei peegeldunud
asjaolu, et laenud tuleb erinevalt toetustest tagasi maksta
ning et ,seega on laenu saamine ariithingule ilmselgelt
vidhem kasulik kui toetuse saamine”. (1) Vaekogu arvas,
et EU peaks oma arvutuste aluseks vdtma tavapirast
investeerimispraktikat peegeldavad vordlusalused.

Pirast WTO vaekogu markusi seoses esialgses uurimises
kasutatud toetuse arvutamise meetodiga peeti kdesolevas
uurimises asjakohaseks leida laenupdhine vordlusalus,
mille suhtes kasu arvutada.

Hynixi uue tmberkorralduse aegne finantsseisund oli
viga halb, nagu kirjeldatud pdhjendustes 14 ja 15, ning
oli ilmne, et Hynix ei ole suuteline oma kohustusi tiitma;
seetdttu ei olnud rahastamist loota ka turult. Uue timber-
korralduse ajal ei antud Hynixile vorreldavat kommerts-
laenu ning samuti ei leidunud thtegi kinnitatud tdendit
Hynixile v6i Hynixiga vorreldavas olukorras olevale
firmale sel ajal antud vorreldava kommertslaenu kulude
voi tingimuste kohta. Asjaolu, et uues imberkorralduses
osalesid ka eraettevdtjad, ei ole piisavalt usaldusviddrne
vordlusalus; osalenud ettevdtjad olid vidikesed ning
Korea valitsuse suunatud ettevdtetega vorreldes olid
nende volanduded Hynixi suhtes tdhtsusetud. Pealegi,
nagu selgus WTO vaekogu jareldustest Jaapani DRAMide
juhtumi puhul, milles kasitleti samasuguseid asjaolusid
kui kéesolevas uurimises, kipub valitsuse samaaegne
sekkumine uue timberkorraldusega seotud otsusetege-
misse turgu moonutama ning seega ei saa sdltumatuid
eraettevotteid pidada usaldusvddrseks vordlusaluseks. ()

Seetdttu tootas komisjon vilja turuintressimadral pohi-
neva samalaadse hindamiskriteeriumi, millele liidetakse
vorreldava  laenuriskiga  dritthingute  viivisemédédrasid
peegeldav riskipreemia. Selles hindamiskriteeriumis arves-
tatakse laenu tihtaega, vordluskriteeriumi intressimaara,
mida maksaks krediidivoimeline ettevote, krediidivoimetu
ettevotte voimalikku toimetulematust oma kohustustega
sama perioodi viltel ja krediidivoimelise ettevotte voima-
likku toimetulematust oma kohustustega samasuguse
perioodi viltel.

Komisjon kasutas sobiva vordlusintressimaira arvuta-
miseks krediidivoimetuse korral jargmist valemit:

iy = [(1=q,)(1 + ign/t Pyt -1

(1) EU-Korea DRAMide vaekogu aruande punkt 7.212.
() Vaekogu aruanne WT/DS336/R Jaapani-Korea DRAMide asjas,
punktid 7.283-7.298.

(55)

(56)
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kus:

n = laenu tihtaeg,

i, = krediidivoimetu laenuvdtja intressi viitemddr,

ir = krediidivoimelise dritthingu makstav pikaajaline
intressimaar,

pn = krediidivoimetu aritthingu maksejouetuse
tdendosus n aasta jooksul,

qn = krediidivdimelise  arithingu ~ maksejouetuse

tdendosus n aasta jooksul.

Selleks arvutuseks on komisjon Korea voni laenude
krediidivoimelise tariifina kasutanud Korea Panga kesk-
mist intressiméddra investeeringutaseme vdlakirjade jaoks
aastal 2003, mis oli 10,43 %. Viivised nii krediidivoime-
liste kui ka krediidivdimetute dritihingute jaoks kdnealuse
meetme ajal voeti Moody’s Investor Services'ilt. Krediidi-
vOimetu dritthingu viivise mdair aastal 2003 kolmeks
aastaks (vola pikendamise tihtaeg) oli 54,86 %, kusjuures
krediidivoimeliste ~ driithingute —intressimddr kolmeks
aastaks aastal 2003 oli 0,33 %. Uldine intressimiir on
seega 43,8 %. Samas oli Hynixi pikendatud vola pealt
makstav intressimddr 3,5 %, seega oli intressimddrade
erinevus 40,3 % ning tasakaalustava tollimaksu mdir on
jarelikult 23,7 %.

Véla konverteerimine aktsiateks

Nagu pohjenduses 21 kirjeldatud, arvutas CFIC vdla
aktsiatesse  konverteerimise hinnaks 30. detsembril
2002. aastal 435 Korea voni, vottes aluseks ithe kuu
keskmise turuhinna. Ariithingu viitel oli see majandusli-
kult pohjendatud meetod aktsiahinna kindlaksmaara-
miseks ning peegeldas tegelikku turuolukorda. Tegelikult
oli see hind maksimumhind; kui aktsiahind 30. detsembri
2002. aasta ja aktsiate tegeliku emiteerimise paeva vahe-
lisel perioodil tdusis, oleks pidanud vastavalt muutuma
ka konverteerimishind. Tegelik hind pédeval, mil tehti
otsus jitkata uue umberkorraldusega, oli 280 Korea
voni. Kui volg 16puks pirast kapitali vihendamist
hinnaga 9 135 Korea voni (435 x 21 Korea voni) aktsia-
teks konverteeriti, oli aktsia hind tegelikult 3 500 Korea
voni. Kui kapitali mahakandmise moju tihelepanuta jitta,
kaubeldi emiteeritud aktsiatega tublisti alla alghinna, 167
Korea voni juures. Ei vaidlustata tdsiasja, et CFIC-] oli
vabadus valida konverteerimishinna kehtestamise meetod.
Sellest valikuvabadusest olenemata, kuna konverteerimis-
hind ei olnud fikseeritud hind, vaid garantii, et aritthing
saaks oma aktsiate eest teatud miinimumsumma, ei saa
seda pidada tegelikule turuolukorrale vastavaks hinnaks,
pidades eeskitt silmas konverteerimishinna kehtestamise
ajal kehtinud tegelikku hinda ning eelduspérast langus-
suundumust CFIC koosolekute ja 2003. aasta aprillis
toimunud konverteerimise vahelisel ajal.
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(57)  Kasu arvutamiseks, mis Hynix sai vola aktsiateks konver- (60)  Aritihing viitis, et aktsia turuviirtus tuleb mis tahes
teerimisel, tuleb arvesse vdtta Hynixi kulusid aktsiate kasust maha arvutada, ning viitas ,Suunistele subsiidiumi
emiteerimisel. Sellega seoses mirkis komisjon, et selleks, arvestamiseks tasakaalustavate tollimaksudega seotud
et kaaluda vahetuslepingu kulusid saaja seisukohast, kui uurimises”, mille jaotise E punkti f alapunktis iii sitesta-
neid kulusid on, tuleks arvesse votta ariithingule pandud takse, et ,kui valitsus ostab driithingu aktsiaid ning
kohustusi uute aktsiate emiteerimisel. Komisjon madrkis, maksab nende aktsiate eest iile turuhinna (vottes arvesse
et tavalise aktsiakapitali ,siistid” ei pane iildiselt dritihin- mis tahes muid tegureid, mis on voinud erainvestorit maoju-
gule erilisi kohustusi, kuna siis ei ole fikseeritud kasumi- tada), on subsiidiumi summaks nende kahe hinna vahe”
normi, mille 4ritthing peab saavutama, ega ole tegelikult (lisatud rohutamine kaldkirjas). Erainvestor ei oleks
vaja ka teha mingeid makseid. Samas aga on driithingul Hynixi aktsiaid aga sel ajal tildse ostnud. Registreeritud
vihemalt teoreetiline kohustus jagada oma kasum voi osa tdendite pdhjal kaubeldi Hynixi aktsiatega koguni seda-
sellest oma aktsiondridele; omakapitali tasuvus (return on vord vihe, et see oleks tulnud peatada, kui Korea notee-
equity ratio, ROE) vdiks mingil mdéiral niidata, millist rimiseeskirjades ei oleks olnud erandit, mis niis tehtud
kasumimddra aktsiondrid voiksid oodata, ja seda voiks olevat konkreetselt Hynixi jaoks. Asjaolu, et aktsiatega oli
kasutada Hynixi tulu arvutamisel. Hynixi omakapitali seotud turuvéddrtus, ei mojuta dritthingut, mis ei pea seda
tasuvuse protsent aastal 2003 oli negatiivne, arvutatuna maksma. See oleks olnud asjakohane kaalutlus ainult
aritthingu selle aasta raamatupidamisaruannete andmete juhul, kui vola konverteerimise puhul aktsiateks oleks
alusel. Seepirast ei ole Hynixi vola aktsiateks konvertee- olnud tingimus, mis kohustanuks Hynixit aktsiaid tagasi
rimise tehingu aegse finantsseisundi objektiivse hinnangu ostma.
alusel moistlik oodata, et Hynix olnuks vdimeline
jaotama asjaomasel aastal oma aktsiondridele iildse
mingit kasumit. Seega tuleks omakapitali tasuvuse kasu-
tamisel vordleva hindamise kriteeriumina ikkagi jareldada,
et vola aktsiateks konverteerimise tehing on tasakaalus-
tatav subsiidium.

(61)  Sellest tulenevalt jireldatakse koikide eespool esitatud
kaalutluste valguses ja kuna Hynix ei kirjendanud
mingeid aktsiate emiteerimisega seotud kulusid, et vola
aktsiateks konverteerimise tehingu tulu on asjakohane
mddta konverteerimise kogusummaga.

(58)  Samuti on komisjon uurinud, kas Hynixil on olnud kulu-
tusi seoses vajadusega loovutada omandivairtpabereid
konverteerimise tulemusena voi kulutusi aktsiahinna
alandamise t3ttu seoses uute aktsiate emiteerimisega. iii) Kasu loplik arvutamine
Dokumenteeritud tdendite ldbivaatamise tulemusena
leiab komisjon, et Hynixi vola aktsiateks konverteerimise (62)  Nagu pdhjenduses 61 selgitatud, vaadeldakse vola aktsia-
tehingust saadud netotulu ei vihenenud uute aktsiate teks konverteerimise kogusummat kasuna, mis Hynixile
emiteerimise tulemusena. Se]lega seoses leiab komisjon, konealusest meetmest tulenes. Seda subsiidiumi vaadel-
et on oluline tunnistada vola aktsiateks konverteerimise dakse suure ithekordse tuluna, sest nagu eespool kirjel-
moju Hynixi finantsolukorrale. datud, peeti sobivaks meetodiks jaotada see viieaastase
ajavahemiku peale. Sel viisil jaotatud subsiidiumi summat
viljendati protsendina Hynixi 2005. aasta kogumiiiigist.
Koreas ldbivaatamise uurimisperioodil kehtinud keskmisi
turuintressimaarasid kasutades on tasakaalustatav subsii-
dium 6,8 % koos intressidega. Kuna aga vola konvertee-
rimine aktsiateks on ithekordne kindlale perioodile
jaotatud subsiidium ning kui jaotamisperioodi alguseks
voetakse tegeliku tulu saamise aeg, peetakse selle aegu-
(59)  Vordleva hindamise kriteeriumiga seoses on oluline miskuupdevaks 31. detsembrit 2007.
mdista, et tegemist ei olnud otsese paigutusega omakapi-
tali. Hynixi tulu tulenes suuresti sellest, et oluline osa
vOlast, nimelt 1861,5 miljardit Korea voni, kustutati
konverteerimise kaudu. Sisuliselt vabastas see Hynixi
kohustusest maksta tagasi vola pdhisumma ning kohus-
tusest maksta intresse. Selle asemel asendati see suur
vOlasumma kreeditorpankadele emiteeritud aktsiatega. (63) Nagu pohjenduses 50 nimetatud, kasitleti vola pikenda-

Samas ei tulenenud Hynixile uute aktsiate emiteerimisest
reaalset kvantifitseeritavat kulu. Samal ajal kui olemas-
olevate aktsiate vadrtus emiteerimise tdttu langes, ei
olnud sellel Hynixile absoluutselt mingisugust bilansilist
mdju. Sellest ei tulenenud mingeid sularahakulusid (vilja
arvatud uute aktsiate emiteerimisega seotud kulud) ja see
ei kohustanud Hynixit tegema sularahamakseid tulevikus,
nagu see oleks olnud volakirjade puhul.

mist ja pohisummaks muudetud intressi laenudena ning
neid vaadeldakse korduva subsiidiumina. Ariiihingu viitel
on ta 2002. aasta detsembri timberkorralduse kaigus
saadud subsiidiumi tagasi maksnud, kui refinantseeris
oma volga Korea ja muude kui Korea pankade konsort-
siumile (vt pohjendused 75 ja 76) juulis 2005. Hynix
viidab, et selle refinantseerimisega, mille kdigus ta vottis
uue laenu oma vola tasumiseks uue imberkorralduse ajal
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(64)

(65)

ning CRPA nduetele vastamiseks, kustutas ta subsiidiumi.
Aastal 2005, kui refinantseerimine aset leidis, oli Hynix
taas kasumisse joudnud ning saanud Korea Investors
Service Inc.-lt krediidireitinguks BBB+. Oma vola refi-
nantseerimisega turutingimustel peatas Hynix subsiidiumi
kordumise ning seega 1dppes ka kasu saamine. Selle tule-
musena leiti, et alates 13. juulist 2005 ei toonud vola
pikendamine ja intressi muutmine pdhisummaks enam
Hynixile kasu.

XI. Muud viidetavad subsiidiumiskeemid
BOE-Hydise miiiik

Jaanuaris 2003 miiiis Hynix oma vedelkristallekraanide
haru (,Hydis”) Hiina driithingule Beijing Orient Electro-
nics Technology Group Co. Limited (,BOE”) ligikaudu
380 miljoni USA dollari eest. Ostuhinda rahastati suures
osas Hynixi kreeditorpankade, nimelt pankade KEB, KDB,
Woori Bank ja Hyundai Marine and Fire Insurance
(,HMFI") antud laenudega; iiheskoos andsid pangad
varade ostmiseks asutatud uuele ritthingule BOE-Hydi-
sele laenu 188 miljonit USA dollarit.

Uhenduse tootmisharu viitel andis Korea valitsus Korea
pankadele tilesande ja juhtn6orid anda laenu eelistingi-
mustel, vdimaldamaks BOE-l varasid osta ning teha
seega Hynixile ilivajalik rahasiist.

Kuigi on olemas tdendeid selle kohta, et KEB ja Hynix
avaldasid survet monele teisele laenuandjale ning et BOE
ei suutnud veenda soltumatuid kreeditore laenu andma,
ei ole tdendeid, et antud laene saaks kisitleda tasakaalus-
tatava subsiidiumina. Ei piisa sellest, kui tehakse kindlaks,
et Korea valitsus oli Korea pankadele andnud ilesande
jafvdi juhtnoore; jdrelduse tegemiseks tasakaalustatava
subsiidiumi olemasolu kohta ithenduse tootmisharu
kirjeldatud asjaoludes tuleb ndidata, et BOE ise sai
Korea valitsuselt tilesande voi juhtnoorid Hydise ostmi-
seks. Kuigi Korea pankade rahastamistingimused olid
helded, vottis BOE siiski ainult 188 miljoni USA dollari
suuruse laenu ning tasus iilejadnud osa ostuhinnast sula-
rahas; ei ole iihtegi tdendit, et Korea valitsus oleks BOE-le
andnud {iilesandeid/juhtnoore. Igal juhul anti laenu BOE-
Hydisele ning ei ole esitatud iihtegi tdendit, et kasu oleks
Hynixile edasi kantud. Seetdttu leitakse, et Korea pankade
antud 188 miljoni USA dollari suurune laen BOE-Hydi-
sele ei ole subsiidium algmairuse artikli 2 tahenduses.

System IC miiiik

Nagu uue #imberkorralduse tingimustes kavandatud,
miiis Hynix 2004. aasta oktoobris oma haru System

(68)

(70)

IC varad Citigroup Venture Capitali hallatava eradigusliku
aktsiafondi CVC Partnersi juhitud konsortsiumile 954,3
miljardi Korea voni eest. Omandamist rahastati ostuhin-
nast 481,3 miljardi Korea voni ulatuses ning peamiselt
toimus see vola iilekandmisena Hynixilt MagnaChipile,
System IC varade ostmiseks asutatud ariithingule. Hynixi
kreeditorid kandsid oma tagamata volad Hynixilt iile
MagnaChipile 21 % diskontomaéidraga, aga tagatud laenud
vottis uus driithing tle ilma tihegi soodustuseta.

Uhenduse tootmisharu véitel on diskonteeritud iilekantud
volg sama suur kui tasakaalustatav subsiidium. Arvestades
aga, et MagnaChip vottis 481,3 miljardi Korea voni
suuruse laenu ja maksis 481,3 miljardit sularahas, peaks
tehingu kdigus antud vdimaliku rahalise toetuse véljasel-
gitamiseks olema esiteks tdendeid MagnaChipile | CVC
Partnersile antud iilesannete voi juhtnooride kohta, aga
toendeid ei esitatud ega leitud. Kreeditorid osalesid
diskonteeritud vola iilekandmises vabatahtlikult. Nii
nagu BOE-Hydise miiiigi puhul, rahastati kolmandat
isikut, mitte Hynixit, ning seetdttu ei ole iihtegi tdendit,
et kasu oleks Hynixile edasi kantud. Seetdttu leitakse, et
diskonteeritud vola iilekandmine MagnaChipile ei ole
subsiidium algméaruse artikli 2 tdhenduses.

Viiljaostmine sularahas

Oktoobris 2004 kasutas Hynix oma System IC varade
miitigist saadud tulu sularahas viljaostmise kava rakenda-
miseks, mille oli heaks kiitnud CFIC ning vastavalt millele
,ostis” Hynix oma vola kreeditoridelt soodustingimustel
tagasi. Selleks pakkus Hynix vilja, et maksab vola vara-
kult tagasi, aga vdhendatud médraga. Teine sularahas
viljaostmine toimus detsembris 2004. Need diskontee-
ritud sularaha-viljaostud olid ithenduse tootmisharu
véitel tasakaalustatavad subsiidiumid.

Oktoobrikuu sularaha-viljaostus osaleda soovinud kreedi-
torid noustusid, et Hynix maksab tagasi 70 % neile volg-
netavast tagamata laenust ning 96 % mis tahes tagatud
laenust. Detsembri sularaha-viljaostu ajaks vihendati
tagamata laenu diskontomdiira 21,84 %-le.

Registreeritud tdendite kohaselt oli sularaha-viljaostudes
osalemine vabatahtlik. Veelgi enam, ei ole iihtegi tdendit,
mis viitaks kreeditoride kditumise majanduslikule pdhjen-
damatusele, kuna tagamata laenu diskonteerimine
kompenseeriti varase tagasimaksmisega ehk jarelikult
raha hetkeviirtusega. Seetdttu leitakse, et sularaha-
viljaostud ei ole subsiidium algmairuse artikli 2 tihen-
duses.
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Maksusoodustused
(72)  Uhenduse tootmisharu viitel vdimaldas Korea valitsus

(73)

Hynixile maksusoodustust, kuna ei ndudnud uue iimber-
korralduse kdigus vola aktsiateks konverteerimisel saadud
kasu deklareerimist tuluna. Kuigi Hynixi 2003. aasta
kahjumi t3ttu ei oleks temalt ndutud ettevotte tulumaksu,
isegi kui ta oleks vahetusest saadud kasu tuluna deklaree-
rinud, viitis iithenduse tootmisharu, et Hynix sai kasu,
kuna tulu deklareerimata jdtmisega ei vihendanud ta
oma edasikantavat kahjumit, mida ta oleks saanud siis
tasaarveldada 2005. aasta maksustatavate tuludega, kuna
joudis siis jalle kasumisse.

Viidetav maksusoodustus tuleneb sellise seadusemuuda-
tuse edasilikkamisest, millega ndutakse vabatahtlikes
timberkorraldustes  olevatelt dritthingutelt, nagu ka
Hynix, vola aktsiateks konverteerimisest saadud kasu
deklareerimist  tuluna. Uhenduse tootmisharu viitel
kavandas Korea valitsus seadusemuudatuse esialgselt jous-
tada martsis 2003, misjarel oleks Hynixi uue iimberkor-
ralduse ajal vola aktsiateks konverteerimisest saadud kasu
muutunud maksustatavaks. Uhenduse tootmisharu viitis,
et pdrast vahemalt iihe ariithingu kaebust kolmest dari-
tihingust, keda seadusemuudatus otseselt mojutas ja
kellest iiks oli Hynix, likkas Korea valitsus uue sitte
joustamise edasi 1. jaanuarile 2004. Hynixi sonul aga
likkas Korea valitsus uue sitte joustumiskuupdeva
edasi, kuna moistis, et otsuse viivitamatu joustamine
olnuks vastuolus tagasiulatuva jou puudumise pdhimot-
tega ning kindlakskujunenud tavaga, et maksusitted jous-
tuvad majandusaasta alguses.

Uhenduse tootmisharu kordas oma viiteid uurimise
oluliste tdsiasjade ja jdrelduste avaldamise jdrel esitatud
mirkustes. Siiski ei ole piisavalt tdendeid ei Korea valit-
suse kava kohta tagada Hynixi vola aktsiateks konvertee-
rimisel saadud tulu vabastamine maksustamisest ega selle
kohta, kas wviidetav sooduskohtlemine oli tegelikult
konkreetne algmdairuse artikli 3 tihenduses. Pealegi on
kaheldav, kas Hynix sai sellest maksuvabastusest iildse
kasu, arvestades tema puhaskahjumi suurust ja asjaolu,
et seda oleks saanud edasi kanda ainult viis aastat.
2005. aastal joudis Hynix 16puks kasumisse, aga ariiihin-
gu kahjum oli ikka sedavord suur, et isegi kui vola aktsia-
teks konverteerimisest saadud kasu oleks deklareeritud
maksustatava tuluna, oleks iilejadnud edasikantav kahjum
olnud enam kui piisav 2005. aastal teenitud kasumi
neelamiseks, ning seega ei olnud Hynixil uurimisperioodil
(ega enne seda) voimalik kasu saada. Sellele lisandub veel
asjaolu, et vola aktsiateks konverteerimisel saadud kasu
tasakaalustati brutosummas, st votmata arvesse voima-
likke maksustamismdjusid, mis tdhendab, et sellisest
maksusoodustusest tulenevat kasu on juba arvesse voetud

(75)

77)

ning selle uuesti tasakaalustamine oleks topeltarvestus.
Seetottu leitakse, et Hynixi aktsiatesse konverteeritud
vola maksualane kohtlemine Korea wvalitsuse poolt ei
ole subsiidium algmédruse artikli 2 tdhenduses.

2005. aasta juuli refinantseerimine

Juulis 2005 refinantseeris Hynix 1,2 triljoni Korea voni
ulatuses oma volgu ning tditis varakult CRPA nduded.
Refinantseerimine hdlmas keskmise tihtajaga laenu
summas 500 miljonit USA dollarit, mis saadi véirtpabe-
riemissioonist New Yorgi borsil, ning 250 miljardi Korea
voni ja 550 miljoni USA dollari suurust automaatlaenu
lepingut, milles osalesid nii Korea kui ka vilispangad
(,2005. aasta juuli refinantseerimine”). Uhenduse tootmis-
haru viitis, et 2005. aasta juuli refinantseerimine sisaldab
taas subsiidiumi, kuna Hynix oli ikka veel suurtes
volgades aritthing, mida turg ei olnud valmis rahastama.

2005. aasta juuliks oli Hynix tunduvalt tugevam, kuigi
endiselt suurtes volgades. Ta oli uuesti kasumisse
joudnud ning saanud krediidireitinguks BBB+. Registree-
ritud tdendid niitavad, et Korea pankade pakutud laenu-
tingimused ei olnud selle krediidireitinguga vastuolus.
Hynixi véidet, et refinantseerimine toimus turutingi-
mustel, toetab ka vilispankade osalus. Pealegi ei ole
ithtegi tdendit, et Korea pankadele anti iilesanne voi juht-
noorid seoses Hynixile refinantseerimise raames antud
pikendatud laenudega. Seetdttu leitakse, et 2005. aasta
juuli refinantseerimine ei ole subsiidium algméiruse
artikli 2 tdhenduses.

XII. Jireldused meetmete kohta

Esialgses uurimises tasakaalustatavatest subsiidiumidest
tulenenud kasu saadi hinnanguliselt alates 1. jaanuarist
2001 ning see jaotati viieaastasele perioodile, mis vastab
pooljuhtide to6stuses tavalisele varade kulumiperioodile.

Esialgses uurimises kehtestatud meetmed olid seotud
iithekordsete kindlale perioodile jaotatud subsiidiumidega
ning kuna jaotamisperioodi alguseks voeti tegeliku tulu
saamise aeg, arvestatakse 10pliku tollimaksu miirusega
kehtestatud meetmete aegumistdhtajaks 1. jaanuar
2006. Kuna 2002. aasta detsembri vola pikendamine ja
pohisummaks muudetud intress ei toonud Hynixile
parast 13. juulit 2005 enam kasu ning kuna 2002.
aasta detsembri vola konverteerimine aktsiateks aegus
31. detsembril 2007, tuleks meetmed 31. detsembri
2007. aasta seisuga tithistada ning menetlus 16petada.
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(79)  Seega tuleb tagasi maksta voi tagasi kanda l6plikud tasa- diumid ei anna enam asjaomastele eksportijatele kasu”.

(80)

(82)

kaalustavad tollimaksud, mis on makstud v&i kirjendatud
vastavalt mairusele (EU) nr 1480/2003 diinaamiliste
muutmaludena (DRAM) tuntud selliste teatavate elektroo-
niliste mikroliilituste impordi eest, mis on toodetud
erinevaid metalloksiidpooljuhtide (MOS) tootmistehno-
loogiaid kasutades, kaasa arvatud komplementaarse
metalloksiidranistruktuuri  (CMOS)  tiiiibid, sdltumata
tidibist, tihedusest, variatsioonidest, poorduskiirusest,
konfiguratsioonist, kiibikestast vdi raamist jne, mis péri-
nevad Korea Vabariigist ning on lubatud vabasse ring-
lusesse alates 31. detsembrist 2007.

Hynixit, Korea valitsust, ithenduse tootmisharu ja koiki
muid huvitatud isikuid teavitati olulistest faktidest ja
kaalutlustest, mille pdhjal kavatseti soovitada kehtivate
meetmete tithistamist ja menetluse 1dpetamist, ning neil
oli voimalus esitada oma markused. Asjakohasel juhul
tegeleti konealuste mirkustega kidesoleva madruse vasta-
vates jaotistes.

Tagasimaksmist vdi vdhendamist tuleb taotleda riiklikelt
tolliasutustelt kooskolas ithenduse asjakohaste tollialaste
oigusaktidega.

Oma mirkustes viitis iihenduse tootmisharu veel, et
meetmed peaksid kehtima kuni nende aegumistdhtajani
augustis 2008, viis aastat parast 1oplike meetmete kehtes-
tamist tasakaalustatava subsideerimise korvamiseks, ning
viitas oma vdite toetuseks algmairuse artiklile 19. Artiklis
19 aga sitestatakse muu hulgas ka vdimalus tithistada
meetmed, kui need ei ole enam subsideerimise tasakaa-
lustamiseks vajalikud. Veelgi enam, algmddruse artiklis
15, millega nihakse ette meetmete kehtestamise alus,
sdtestatakse, et meetmeid saab kehtestada ja samamoodi
ka sdilitada, ,vilja arvatud juhul, kui subsiidium voi
subsiidiumid tithistatakse voi kui nididatakse, et subsii-

Kuna uurimise tulemused niitavad, et Hynixile antud
subsiidiumid ei too talle enam kasu, ei saa meetmeid
enam kohaldada ning tthenduse tootmisharu viide tuleb
tagasi liikata,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Kdesolevaga tithistatakse alates 31. detsembrist 2007 mairusega
(EU) nr 1480/2003 kehtestatud tasakaalustav tollimaks selliste
Korea Vabariigist parinevate dinaamiliste muutmaludena
(DRAM) tuntud teatavate elektrooniliste mikroliilituste impordi
suhtes, mis on toodetud erinevaid metalloksiidpooljuhtide
(MOS) tootmistehnoloogiaid kasutades, kaasa arvatud komple-
mentaarse metalloksiidranistruktuuri (CMOS) tiiiibid, sdltumata
tiiibist, tihedusest, variatsioonidest, poorduskiirusest, konfigu-
ratsioonist, kiibikestast vOi raamist jne, ning Idpetatakse
menetlus.

Artikkel 2

Alates 31. detsembrist 2007 méiruse (EU) nr 1480/2003 artikli
1 kohaselt tasutud voi pangaarvele iile kantud 16plikud tasakaa-
lustavad tollimaksud makstakse tagasi vdi neid vahendatakse
vastavalt ndukogu 12. oktoobri 1992. aasta mairusele (EMU)
nr 2913/92, millega kehtestatakse ithenduse tolliseadustik. (')
Tagasimaksmist voi vihendamist tuleb taotleda riiklikelt tolli-
asutustelt kooskdlas ithenduse asjakohaste tollialaste digusakti-
dega.

Artikkel 3

Kéesolev mairus joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Luxembourg, 7. aprill 2008

Noukogu nimel
eesistuja
R. ZERJAV

() EUT L 302, 19.10.1992, lk 1. Mairust on viimati muudetud maaru-
sega (EU) nr 1791/2006 (ELT L 363, 20.12.2006, Ik 1).



