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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 98/26/EU,

19. mai 1998,

arvelduse 16plikkuse kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artiklit 100a,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, ()
vottes arvesse Euroopa Rahainstituudi arvamust, ()
vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust, (3)

toimides asutamislepingu artiklis 189b ettendhtud menetluse
kohaselt (#)

ning arvestades, et:

(I)  1990. aasta Lamfalussy aruandes kiimne grupi riikide kesk-
pankade juhatajatele osutati tihtsale stisteemiriskile, mis
on seotud maksete mitme digusliku tasaarvelduse viisi, eel-
kdige mitmepoolse tasaarvelduse kasutamisel pdhinevate
maksesiisteemidega; reaalajalistes brutoarveldussiisteemi-
des osalemisega seotud diguslike riskide vihendamine on
tilimalt tdhtis, arvestades nende siisteemide jatkuvat aren-
gut;

(2)  samuti on ddrmiselt oluline vihendada védrtpaberiarvel-
dussiisteemides osalemisega seotud riski, eelkdige juhul,
kui sellised siisteemid ja maksesiisteemid on omavahel
tihedalt seotud;

(3)  kdesoleva direktiivi eesmdrk on toetada rahvusvaheliste
maksete ja vddrtpaberiarvelduste korra tdhusat ja tasuvat
toimimist ithenduses, mis tugevdab kapitali liitkumise vaba-
dust siseturul; seeldbi jatkab kaesolev direktiiv edusamme,
mis on tehtud siseturu viljakujundamise, eelkdige teenuste
osutamise vabaduse ja kapitali litkumise piirangutest
vabastamise suunas, et saavutada majandus- ja rahaliit;

() EUTC 207, 18.7.1996, 1k 13 ja

EUT C 259, 26.8.1997, Ik 6.

Arvamus on esitatud 21. novembril 1996.

EUT C 56, 24.2.1997, Ik 1.

Euroopa Parlamendi 9. aprilli 1997. aasta arvamus (EUT C 132,
28.4.1997, Ik 74), ndukogu 13. oktoobri 1997. aasta ithine seisu-
koht (EUT C 375, 10.12.1997, lk 34) ja Euroopa Parlamendi 29. jaa-
nuari 1998. aasta otsus (EUT C 56, 23.2.1998). Noukogu
27. aprilli 1998. aasta otsus.
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on soovitav, et lilkmesriikide digusaktide eesmirk oleks
voimalikult vihendada siisteemi héireid, mida pdhjustavad
konealuses siisteemis osaleja vastu algatatud maksejouetus-
menetlused;

1985. aastal esitatud ja 8. veebruaril 1988 muudetud ette-
paneku suhtes krediidiasutuste imberkorraldamist ja 1ope-
tamist kasitleva direktiivi vastuvdtmiseks ei ole ndukogu
veel otsust teinud; ndukogus kohtunud liikmesriikide
23. novembril 1995 koostatud maksejouetusmenetluse
konventsiooni reguleerimisalast arvatakse sdnaselgelt vilja
kindlustusseltsid, krediidiasutused ja investeerimisithingud;

kidesoleva direktiivi eesmérk on hélmata nii siseriiklikke
kui ka rahvusvahelisi makse- ja vddrtpaberiarveldussiistee-
me; kéesolevat direktiivi kohaldatakse ithenduse siistee-
mide ja tagatiste suhtes, mida nendes osalejad, olgu siis
ithendusest voi kolmandatest riikidest, on andnud seoses
nendes siisteemides osalemisega;

liikmesriigid vdivad kohaldada kiesoleva direktiivi sitteid
oma siseriiklike asutuste suhtes, kes osalevad vahetult kol-
mandate riikide siisteemides, ja seoses osalemisega sellistes
siisteemides antud tagatiste suhtes;

litkmesriikidel tuleks lubada médrata kiesoleva direktiiviga
reguleeritavaks selline stisteem, mille pohitegevus on védrt-
paberiarveldused, isegi kui siisteemis tegeldakse piiratud
ulatuses ka kaubapdhiste tuletisvadrtpaberitega;

susteemiriski vdhendamine eeldab eelkdige arvelduse
1oplikkust ja tagatise tditmisele pooratavust; tagatistena
kisitletakse kaiki vahendeid, kaasa arvatud tagasiostulepin-
gud, seadusjirgsed pandidigused ja tagatisdiguste tileminek
usaldusisikule, mida osaleja annab teistele makse- ja/voi
vadrtpaberiarveldussiisteemides osalejatele, et tagada selle
siisteemiga seotud digusi ja kohustusi; tagatise médratlus
kdesolevas direktiivis ei tohiks mojutada siseriiklikke ees-
kirju kasutatavate tagatiste liikide kohta;
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(16)

(17)

(18)

holmates tagatisi, mis on antud seoses keskpankade {ile-
sannet tditvate likkmesriikide keskpankade toimingutega,
kaasa arvatud rahapoliitilised meetmed, abistab kiesolev
direktiiv Euroopa Rahainstituuti tema iilesandes tdhustada
vilismaksete sooritamist, et valmistada ette majandus- ja
rahaliidu kolmandat etappi, ning toetab seeldbi vajaliku
digusliku raamistiku kujundamist, milles tulevane Euroopa
Keskpank voib arendada oma rahapoliitikat;

maksejuhised ja nende tasaarveldused peaksid olema koi-
kides litkmesriikides diguslikult tditmisele pooratavad ja
kolmandatele isikutele siduvad;

tasaarvelduse 1oplikkust kisitlevad eeskirjad ei tohiks takis-
tada siisteeme enne tasaarvelduse toimumist kontrollimast,
kas siisteemi sisestatud juhised vastavad konealuse siis-
teemi eeskirjadele ja vdimaldavad teostada tasaarveldust
selles siisteemis;

mitte miski kdesolevas direktiivis ei tohiks takistada tihtki
osalejat ega kolmandat isikut kasutamast voimalikke sea-
dusjirgseid Oigusi voi esitamast noudeid aluseks oleva
tehingu tagajarjel siisteemi sisestatud maksejuhise tagasi-
saamiseks vOi tagastamiseks, niiteks pettuse voi tehnilise
vea korral, kui see ei pohjusta tasaarvelduse ega makseju-
hise tithistamist siisteemis;

on vaja tagada, et maksejuhiseid ei saa tithistada pérast sis-
teemi eeskirjades méaratletud ajahetke;

on vaja, et liikmesriik teataks teistele liikmesriikidele viivi-
tamata maksejouetusmenetluse algatamisest siisteemis osa-
leja vastu;

maksejouetusmenetlustel ei tohiks olla tagasiulatuvat
joudu siisteemis osaleja diguste ja kohustuste suhtes;

maksejouetusmenetluse korral siisteemis osaleja vastu on
kidesoleva direktiivi eesmark lisaks sellele maarata kindlaks,
millist maksejouetusdigust kohaldatakse osaleja diguste ja
kohustuste suhtes seoses tema osalemisega siisteemis;

maksejouetu osaleja suhtes kohaldatav maksejouetusdigus
ei tohiks mojutada tagatist;

artikli 9 16ike 2 sitteid tuleks kohaldada iiksnes registri,
konto voi keskse depositooriumi suhtes, mis tdendab

(20)

(1)

(23)

konealuste véirtpaberite suhtes varaliste diguste voi nende
tileandmise voi iilekandmise diguste olemasolu;

artikli 9 1ike 2 sitted on mdeldud tagamaks, et juhul, kui
osalejal, litkmesriigi keskpangal voi tulevasel Euroopa
Keskpangal on kehtiv tagatis selle liikmesriigi diguse koha-
selt, kus asjakohane register, konto voi keskne depositoo-
rium asub, tuleks selle tagatise kehtivust ja tditmisele poo-
ratavust selle siisteemi (ja selle kditaja) ning koikide muude
otseselt voi kaudselt ldbi selle siisteemi ndudeid esitavate
isikute suhtes mairata kindlaks iiksnes konealuse litkmes-
riigi diguse alusel;

artikli 9 16ike 2 sdtete eesmirk ei ole piirata selle liikmes-
riigi Giguse kohaldamist ja moju, kelle diguse alusel on
védrtpaberid vilja lastud, ega selle likmesriigi diguse kohal-
damist ja moju, kus véirtpaberid muul juhul asuvad (seal-
hulgas piiramata selliste vadartpaberite voi nendega seotud
diguste valjalaskmist, omamist voi tileandmist kisitlevate
digusaktide kohaldamist), ning neid satteid ei tohiks tol-
gendada nii, et iga selline tagatis on vahetult tditmisele
pooratav voi tunnustatav mones sellises litkmesriigis ka
muul viisil kui kooskdlas selle litkmesriigi digusega;

on soovitav, et likkmesriigid tiritavad luua piisavaid side-
meid koikide kiesoleva direktiiviga reguleeritavate vaart-
paberiarveldussiisteemide vahel, et saavutada vaartpaberi-
tega seotud tehingute osas voimalikult suur labipaistvus ja
diguskindlus;

kdesoleva direktiivi vastuvdtmine on kdige sobivam viis
eespool nimetatud eesmarkide saavutamiseks, hdlmamata
rohkem kui nende saavutamiseks hadavajalik,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

1JAGU

REGULEERIMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Kiesoleva direktiivi sitteid kohaldatakse:

a) iga artikli 2 punktis a maaratletud stisteemi suhtes, mida regu-
leerib litkmesriigi digus ja mis toimib mis tahes vdaringus,
ekiitides voi erinevates vddringutes, mida arvestatakse siistee-
mis teineteise suhtes imber;
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b) iga sellises siisteemis osaleja suhtes; — investeerimisithing direktiivi 93/22/EMU (?) artikli 1

0

tagatise suhtes, mis antakse seoses:
— siisteemis osalemisega voi

— liikmesriikide keskpankade toimingutega nende tiites
keskpanga iilesannet.

Artikkel 2

Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

a)

siisteern — vormiline struktuur:

— kolme vdi enama osaleja vahel, arvestamata vdimalikku
arveldusagenti, voimalikku keskset osalejat, voimalikku
arvelduskoda voi voimalikku kaudset osalejat, kusjuures
on olemas iihised eeskirjad ja tihtne kord maksejuhiste
tditmiseks osalejate vahel,

— mida reguleerib osalejate valitud liikmesriigi digus; osale-
jad voivad siiski valida tiksnes sellise lilkmesriigi diguse,
kus asub vihemalt ithe osaleja peakontor, ja

— mille on siisteemiks maaranud ja sellest komisjonile tea-
tanud pirast siisteemi eeskirjade asjakohasuses veendu-
mist see liikmesriik, kelle igust kohaldatakse, ilma et see
piiraks muude, siseriiklikes digusaktides satestatud range-
mate iildkohaldatavate tingimuste kohaldamist.

Vastavalt esimese 16igu tingimustele voib litkmesriik stistee-
miks mairata sellise vormilise struktuuri, kelle tegevus koos-
neb punkti i teises taandes maaratletud maksejuhiste tditmi-
sest ja kes tdidab piiratud ulatuses muude finantsvahenditega
seotud juhiseid, kui kdnealune lilkmesriik leiab, et mddramine
on siisteemiriski tottu digustatud.

Samuti voib litkmesriik iga tiksikjuhu puhul eraldi maarata
stisteemiks vormilise struktuuri kahe osaleja vahel, arvesta-
mata voimalikku arveldusagenti, voimalikku keskset osalejat,
voimalikku arvelduskoda voi voimalikku kaudset osalejat, kui
konealune liikmesriik leiab, et mdiramine on siisteemiriski
tdttu digustatud;

asutus:

— krediidiasutus direktiivi 77/780/EMU (?) artikli 1 esime-
ses taandes madratletud tdhenduses, sealhulgas konealuse
direktiivi artikli 2 16ike 2 loendis satestatud asutused,

Esimene ndukogu 12. detsembri 1977. aasta direktiiv 77/780/EMU

krediidiasutuste asutamise ja tegevusega seotud digus- ja haldusnor-
mide kooskdlastamise kohta (EUT L 322, 17.12.1977, Ik 30). Direk-
tiivi on viimati muudetud direktiiviga 96/13/EU (EUT L 66,
16.3.1996, Ik 15).

punktis 2 méiratletud tdhenduses, vilja arvatud kdnealuse
direktiivi artikli 2 16ike 2 punktide a—k loendis sitestatud
asutused,

— ametiasutus ja avalik-diguslik riigigarantiiga ettevotja voi

— mis tahes ettevotja, kelle peakontor asub viljaspool ithen-
dust ja kelle tegevus vastab esimeses ja teises taandes mai-
ratletud tihenduse krediidiasutuse voi investeerimisithingu
omale,

kes osalevad siisteemis ja vastutavad maksejuhistest tulene-
vate rahaliste kohustuste tditmise eest selles siisteemis.

Kui siisteemi jarele valvatakse kooskdlas siseriikliku digusega
ja see tdidab iiksnes punkti i teises taandes médratletud mak-
sejuhiseid ning teostab sellistest juhistest tulenevaid makseid,
voib litkmesriik otsustada, et sellises siisteemis osalevaid ette-
votjaid, kes vastutavad maksejuhistest tulenevate rahaliste
kohustuste tditmise eest selles siisteemis, voib kasitleda asu-
tustena, tingimusel et vihemalt kolm selles siisteemis osalejat
kuulub esimeses 16igus nimetatud liikidesse ja kdnealune
otsus on siisteemiriski tdttu digustatud;

keskne osaleja — iiksus siisteemis osalevate asutuste vahel, kes
toimib nende asutuste suhtes eraldiseisva osapoolena nende
asutuste maksejuhiste osas;

arveldusagent — tiksus, kes pakub siisteemis osalevatele asu-
tustele ja/voi kesksele osalejale arvelduskontosid, mille kaudu
maksejuhiseid sellistes siisteemides arveldatakse, ja annab
vajaduse korral nendele asutustele ja/vdi kesksetele osalejatele
arveldamise eesmirgil krediiti;

arvelduskoda — iiksus, kes vastutab asutuste, voimaliku keskse
osaleja jafvoi vdimaliku arveldusagendi netopositsioonide
arvutamise eest;

osaleja — asutus, keskne osaleja, arveldusagent vdi arveldus-

koda.

Vastavalt siisteemi eeskirjadele voib iiks ja seesama osaleja toi-
mida keskse osaleja, arveldusagendi voi arvelduskojana voi
tdita koiki neid ilesandeid voi osa neist.

Néukogu 10. mai 1993. aasta direktiiv 93/22/EMU viirtpaberiturul

pakutavate investeerimisteenuste kohta (EUT L 141, 11.6.1993,
lk 27). Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga 97/9/EU
(EUT L 84, 26.3.1997, 1k 22).
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Kui see on siisteemiriski tdttu digustatud, voib litkmesriik
otsustada, et kdesoleva direktiivi kohaldamisel vaib kaudset
osalejat kisitleda osalejana, tingimusel et kaudset osalejat tun-
takse siisteemis;

kaudne osaleja — punkti b esimeses taandes madratletud kre-
diidiasutus, kellel on lepinguline suhe sellises siisteemis osa-
leva asutusega, kus tdidetakse punkti i esimeses taandes maa-
ratletud maksejuhiseid, vdimaldades eespool nimetatud
krediidiasutusel suunata maksejuhiseid ldbi siisteemi;

vidrtpaberid — koik direktiivi 93/22/EMU lisa B jaos nimeta-
tud vahendid;

maksejuhis:

— osaleja mis tahes korraldus anda saaja kidsutusse teatav
hulk raha, tehes raamatupidamiskande krediidiasutuse,
keskpanga voi arveldusagendi kontodele, v&i mis tahes
korraldus, millest tuleneb maksekohustuse votmine vdi
selle tditmine, nagu mairatletud siisteemi eeskirjades, voi

— osaleja mis tahes korraldus anda iile véirtpaberi voi véirt-
paberite omandi- voi muu digus, tehes registrisse raama-
tupidamiskande voi muul viisil;

maksejouetusmenetlus — litkmesriigi voi kolmanda riigi 6igus-
aktides sdtestatud mis tahes thismeetmed osaleja 16petami-
seks voi iimberkorraldamiseks, kui selliste meetmetega kaas-
neb tilekannete voi maksete peatamine vdi piiramine;

tasaarveldus — osaleja voi osalejate poolt ithele voi mitmele
teisele osalejale antud voi neilt saadud maksejuhistest tulene-
vate nduete ja kohustuste imberarvestamine ttheks netondu-
deks voi itheks netokohustuseks, mille tulemusena saab sisse
nduda iiksnes netondude voi volgneda netokohustuse;

arvelduskonto — konto keskpangas, arveldusagendi voi keskse
osaleja juures, mida kasutatakse rahaliste vahendite ja védrt-
paberite hoidmiseks ning siisteemis osalejate vaheliste tehin-
gute arveldamiseks;

tagatis — koik likviidsed varad (sealhulgas panditud raha), mis
on antud pandi-, tagasiostu- vdi samalaadse lepinguga voi
muul viisil seoses siisteemiga tekkida voivate diguste ja

kohustuste tagamiseks v&i mis on antud litkmesriikide kesk-
pankadele voi tulevasele Euroopa Keskpangale.

11 JAGU

TASAARVELDUS JA MAKSEJUHISED

Artikkel 3

1. Maksejuhised ja tasaarveldused on diguslikult tditmisele p66-
ratavad ja isegi maksejouetusmenetluse korral osaleja vastu kol-
mandatele isikutele siduvad, tingimusel et maksejuhised sisestati
siisteemi enne artikli 6 16ikes 1 mairatletud maksejouetusmenet-
luse algatamise hetke.

Kui maksejuhised on erandlikult siisteemi sisestatud parast mak-
sejouetusmenetluse algatamise hetke ja need on tdidetud sellise
menetluse algatamise pdeval, on need diguslikult tditmisele p6o-
ratavad ja kolmandatele isikutele siduvad tiksnes siis, kui parast
arveldushetke suudab arveldusagent, keskne osaleja voi arveldus-
koda tdestada, et nad ei olnud ega oleks pidanud olema sellisest
menetlusest teadlikud.

2. Ukski digusnorm, eeskiri ega tava, mis kisitleb enne artikli 6
16ikes 1 madratletud maksejduetusmenetluse algatamise hetke
solmitud lepinguid voi tehtud tehinguid, ei pohjusta tasaarvelduse
tithistamist.

3. Maksejuhise siisteemi sisestamise hetk maaratletakse selle stis-
teemi eeskirjades. Kui siisteemi reguleerivates siseriiklikes digus-
aktides on sisestamishetke kasitlevaid tingimusi, peavad konealuse
stisteemi eeskirjad olema selliste tingimustega kooskdlas.

Artikkel 4

Liikmesriigid voivad ette ndha, et maksejouetusmenetluse
algatamine osaleja vastu ei takista selle osaleja arvelduskontol
olevate rahaliste vahendite voi védrpaberite kasutamist selle
osaleja kohustuste tditmiseks siisteemis maksejouetusmenetluse
algatamise pieval. Lisaks sellele voivad litkmesriigid ette niha, et
sellise osaleja laenuvdimalusi, mis on seotud siisteemiga,
kasutatakse kittesaadava, olemasoleva tagatise vastu, et tdita selle
osaleja kohustused siisteemis.
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Artikkel 5

Alates konealuse siisteemi eeskirjades méiratletud hetkest ei voi
stisteemis osaleja ega kolmas isik maksejuhist tithistada.

1l JAGU

MAKSEJOUETUSMENETLUST KASITLEVAD SATTED

Artikkel 6

1. Kdesoleva direktiivi kohaldamisel on maksejduetusmenetluse
algatamise hetk see, mil asjaomane kohtuorgan voi haldusasutus
langetab oma otsuse.

2. Kui otsus on tehtud 1dike 1 kohaselt, teatab asjaomane kohtu-
organ voi haldusasutus sellest otsusest enda litkmesriigi valitud
asjakohasele asutusele.

3. Loikes 2 nimetatud liikmesriik teatab sellest viivitamata teis-
tele liikmesriikidele.

Artikkel 7

Maksejouetusmenetlusel ei ole tagasiulatuvat joudu osaleja
osalemisest siisteemis voi sellega seoses tulenevate selliste diguste
ja kohustuse suhtes, mis on tekkinud enne artikli 6 15ikes 1
madratletud maksejouetusmenetluse algatamise hetke.

Attikkel 8

Maksejduetusmenetluse algatamise korral siisteemis osaleja vastu
madratakse konealuse osaleja osalemisest tulenevad voi sellega
seotud digused ja kohustused seda siisteemi reguleeriva digusega.

IV JAGU

TAGATISE VALDAJATE (j)IGUSTE KAITSMINE TAGATISE
ANDJA MAKSEJOUETUSE MOJUDE EEST

Artikkel 9

1. Tagatise andnud osaleja voi liikmesriikide voi tulevase Euroopa
Keskpanga lepingupartneri vastu algatatud maksejouetusmenet-
lus ei mojuta:

— osaleja digusi seoses siisteemiga talle antud tagatisele ega

— litkmesriikide keskpankade voi tulevase Euroopa Keskpanga
digusi nendele antud tagatisele.

Sellist tagatist voib nende diguste tagamiseks miitia.

2. Kui vairtpaberid (sealhulgas digusi véddrpaberitele) antakse
véddrtpaberitagatisena osalejatele ja/voi lilkmesriikide keskpanka-
dele voi tulevasele Euroopa Keskpangale, nagu kirjeldatud 16i-
kes 1, ja nende (voi koikide nende nimel tegutsevate volitatud isi-
kute, esindajate vdi kolmandate isikute) digus vaartpaberitele on
seaduslikult registreeritud lilkmesriigis asuvas registris, kontol voi
keskses depositooriumis, mairatakse selliste tiksuste kui vdartpa-
beritagatise valdajate digused nendele viartpaberitele kdnealuse
litkmesriigi diguse kohaselt.

V JAGU

LOPPSATTED

Artikkel 10

Liikmesriigid piiritlevad kédesoleva direktiiviga hoélmatavad
siisteemid ning teatavad neist ja nende kooskolas artikli 6
16ikega 2 valitud ametiasutustest komisjonile.

Siisteem teatab sellele litkmesriigile, kelle digust kohaldatakse,
stisteemis osalejatest, kaasa arvatud voéimalikud kaudsed osalejad,
ja nendega seotud muutustest.

Lisaks teises 10digus sitestatud teatamisele vdivad litkmesriigid
nende jurisdiktsiooni all olevatele siisteemidele kehtestada
jarelevalve- voi loandudeid.

Iga digustatud huvi omav isik vdib nduda, et asutus teataks talle
siisteemidest, milles see osaleb, ja annaks teavet nende siisteemide
toimimist reguleerivate pohieeskirjade kohta.

Artikkel 11

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajali-
kud &igus- ja haldusnormid enne 11. detsembrit 1999. Liikmes-
riigid teatavad sellest viivitamata komisjonile.

Kui litkmesriigid need meetmed vastu vdtavad, lisavad nad nen-
desse meetmetesse vOi nende meetmete ametliku avaldamise kor-
ral nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi
ndevad ette litkmesriigid.
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2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga
reguleeritavas valdkonnas nende vastuvoetud siseriiklike digus-
normide teksti. Selles teatises esitavad litkmesriigid vastavustabe-
li, mis osutab kiesoleva direktiivi igale artiklile vastavatele olemas-
olevatele voi kehtestatavatele siseriiklikele digusnormidele.

Artikkel 12

Hiljemalt kolme aasta jooksul alates artikli 11 1dikes 1 nimetatud
kuupievast esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande kdesoleva direktiivi kohaldamise kohta, lisades vajaduse
korral ettepanekud selle labivaatamiseks.

Artikkel 13

Kiesolev direktiiv jdustub Euroopa Uhenduste Teatajas avaldamise
pdeval.

Artikkel 14

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Briissel, 19. mai 1998

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
J. M. GIL-ROBLES G. BROWN



