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NOUKOGU DIREKTIIV,
22. mirts 1988,

millega muudetakse teatavate avatud investeerimisfondide (UCITS) investeerimispoliitikaga seoses
direktiivi 85/611/EMU avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate &igus- ja haldusnormide
kooskdlastamise kohta

(88/220/EMU)

EUROOPA UHENDUSTE NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Majandusithenduse asutamislepingut, eriti
selle artikli 57 15ike 2 kolmandat lauset,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (1)
koost6os Euroopa Parlamendiga, (2)

vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust (3)

ning arvestades, et:

direktiivi 85/611/EMU (%) artikli 22 Idigetega 1 ja 2 piiratakse ava-
tud investeerimisfondide varade investeerimist sama viljalaskja
vabalt kaubeldavatesse véirtpaberitesse kuni 5 protsendini, mida
voib taotluse korral suurendada kuni 10 protsendini;

see piirang tekitab erilisi probleeme Taanis asuvatele avatud inves-
teerimisfondidele, kes soovivad investeerida mirkimisvédrse
koguse oma varadest omamaisele volakirjaturule, kuna seda turgu
valitsevad hiipoteekobligatsioonid ja neid viljalaskvate asutuste
arv on vaga viike;

Taanis kohaldatakse hiipoteckobligatsioonide suhtes omanike
kaitsmiseks kavandatud erieeskirju ja erilist jirelevalvet ning neid
kisitletakse Taani digusaktide kohaselt samaviirsena riigi poolt
vélja lastud voi garanteeritud volakirjadega;

likmesriigi poolt vélja lastud voi garanteeritud volakirjade puhul
tehakse direktiivi 85/611/EMU artikli 22 16ikega 3 erand kone-

() EUT C155,21.6.1986, Ik 4.

(3 EUT C 125, 11.5.1987, lk 162“avaldatud arvamus ja 10. veeb-
ruari 1988. aasta otsus (Euroopa Uhenduste Teatajas seni avaldama-
ta).

() EUT C 333,29.12.1986, Ik 10.

EUT L 375, 31.12.1985, 1k 3.

<

aluse artikli digetest 1 ja 2, lubades avatud investeerimisfondidel
investeerida sellistesse volakirjadesse kuni 35 protsenti oma vara-
dest;

samalaadne, kuid piiratum erand on pdhjendatud erasektori vola-
kirjade puhul, mis isegi riigigarantii puudumisel annavad investo-
rile erigarantiid nende suhtes kohaldatavate erieeskirjade kohaselt;
seetdttu on vaja konealust erandit laiendada ka koikidele iihiselt
kindlaksmédratud kriteeriumidele vastavatele volakirjadele, pan-
nes likkmesriikidele kohustuse koostada loetelu volakirjadest,
mille osas nad kavatsevad vajaduse korral lubada erandit, ning
niha ette teiste litkmesriikide teavitamise kord, mis on samasugu-
ne, nagu on sitestatud direktiivi 85/611/EMU artiklis 20,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Direktiivi 85/611/EMU artiklile 22 lisatakse jirgmised 1diked:

“4. Liikmesriigid vdivad 1ikes 1 ettendhtud maira tdsta kuni
25 protsendini teatavate vdlakirjade korral, kui need laseb vilja
krediidiasutus, mille registrijirgne asukoht on liikmesriigis ja
mille suhtes kohaldatakse vastavalt seadusele nende volakirjade
omanike kaitseks kavandatud erilist avalikku jarelevalvet. Eriti
tuleb selliste volakirjade viljalaskmisest tulenevad summad
vastavalt seadusele investeerida varadesse, mis kogu
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volakirjade kehtivusaja viltel suudavad tagada volakirjadega kaubeldavatesse véirtpaberitesse mingil juhul iiletada 35 prot-
seotud nduded ja mida viljalaskja maksejouetuse korral kasu- senti avatud investeerimisfondi varadest.”

tataks esmajdrjekorras pohisumma tagasimaksmiseks ning

kogunenud intresside tasumiseks.

Kui avatud investeerimisfond investeerib ile 5 protsendi oma Artikkel 2
varadest esimeses 16igus osutatud volakirjadesse, mille on vilja

lasknud sama viljalaskja, ei tohi nende investeeringute kogu- Litkmesriieid i6 d kiesoleva direktiivi iiroimiseks vaialikud
vadrtus tiletada 80 protsenti avatud investeerimisfondi vara- HIKMESTIgIC joustavad kacsoleva direktivi jargimiseks vajaliku

dest meetmed direktiivis 85/611/EMU sitestatud tihtaegadeks.
' Liikmesriigid teatavad sellest viivitamata komisjonile.

Vastavalt artikli 20 1dikele 1 peavad liikmesriigid esitama
komisjonile nimekirja eespool osutatud volakirjakategooriatest
ja viljalaskjate kategooriatest, kellel on vastavalt digusaktidele

ja esimeses 16igus nimetatud jirelevalvekorrale digus vilja anda Artikkel 3
eespool sitestatud kriteeriumidele vastavaid volakirju. Nime-
kirjadele lisatakse teatis antavate garantiide staatuse kohta. Kiesolev direktiiv on adresseeritud likmesriikidele.

Kohaldatakse artikli 20 16ikes 2 sitestatud korda.

5. Loigetes 3 ja 4 osutatud vabalt kaubeldavaid vaartpabereid
ei vOeta arvesse 1dikes 2 osutatud 40protsendise piirmadira Briissel, 22. mirts 1988
kohaldamisel.

Noukogu nimel
Loigetes 1, 2, 3 ja 4 sdtestatud piirmadrasid ei tohi kombinee-
rida ning seega ei tohi digete 1, 2, 3 ja 4 alusel tehtavate inves-
teeringute kogumaht sama organi poolt vilja lastud vabalt M. BANGEMANN

eesistuja



