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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL)
2017/2402,

12. detsember 2017,

millega kehtestatakse vairtpaberistamise iildnormid ning luuakse
lihtsa, libipaistva ja standarditud viirtpaberistamise erinormid
ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning misrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012

1. PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kéesolevas miiruses sétestatakse védrtpaberistamise {ildnormid.
Selles maidratletakse védrtpaberistamine ning kehtestatakse hoolsusko-
hustuse, riski sdilitamise ja ldbipaistvusnduded véértpaberistamistes
osalevatele isikutele, laenuandmise kriteeriumid, jacklientidele véartpa-
beristamiste miilimise tingimused, edasivddrtpaberistamise keelustamine,
védrtpaberistamise eriotstarbelistele ettevdtjatele esitatavad nduded ning
samuti védrtpaberistamise registrite suhtes kohaldatavad tingimused ja
menetlused. Samuti luuakse maédrusega lihtsa, lébipaistva ja standarditud
védrtpaberistamise ehk standardvéirtpaberistamise erinormid.

2. Kiesolevat médrust kohaldatakse institutsionaalsete investorite
suhtes ning véirtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite, algsete
laenuandjate ja védrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevGtjate suhtes.

Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas méddruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,,védrtpaberistamine®™ — tehing vdi skeem, millega riskipositsiooni voi
riskipositsioonide kogumiga seonduv krediidirisk kantakse {ile
erineva ndudediguse jiarguga viirtpaberistamise seeriatele ja millel
on koik jargmised tunnused:

a) tehingu voOi skeemi raames tehtavad maksed sdltuvad riskiposit-
siooni vdi riskipositsioonide kogumi tulemusnditajatest;

b) kahjude jaotuse tehingu voi skeemi kehtivusaja jooksul méérab
see, kuidas véirtpaberistamise seeriad on allutatud;

c¢) tehing voi skeem ei loo riskipositsioone, millel on koik médruse
(EL) nr 575/2013 artikli 147 ldikes 8 loetletud tunnused;

2) ,vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja™ — dritihing, usaldusfond
vOi muu iiksus, mis ei ole védrtpaberistamise tehingu algataja ega
sponsor ja mis on loodud iihe vdi mitme véértpaberistamise labivii-
mise eesmargil ja mille tegevus on piiratud selle eesmérgi saavuta-
miseks vajalikuga ja mille struktuuri eesmirk on eraldada vairtpa-
beristamise eriotstarbelise ettevdtja kohustused vairtpaberistamise
tehingu algataja kohustustest;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

»vairtpaberistamise tehingu algataja™ — tiksus, mis

a) oli ise voi endaga seotud iiksuste kaudu otseselt vdi kaudselt
seotud algse lepinguga, millega tekkisid volgniku voi potent-
siaalse voOlgniku kohustused v0i potentsiaalsed kohustused,
millest védrtpaberistatavad riskipositsioonid tulenevad, voi

b) enda arvel ostab kolmanda isiku suhtes olevad riskipositsioonid
ja seejérel védrtpaberistab need;

»edasivédrtpaberistamine® — véartpaberistamine, mille puhul véhe-
malt iiks aluspositsioon on véirtpaberistamise positsioon;

»sponsor — médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1
maédratletud krediidiasutus, sdltumata sellest, kas ta asub liidus voi
mitte, voi direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 1 méérat-
letud investeerimisiihing, kes ei ole védrtpaberistamise tehingu
algataja ning kes

a) koostab varaga tagatud kommertsvadrtpaberite programmi voi
muu védrtpaberistamise, mille alusel ostetakse kolmandatelt
isikutelt riskipositsioone, ja haldab seda voi

b) koostab varaga tagatud kommertsvddrtpaberite programmi voi
muu védrtpaberistamise, mille alusel ostetakse kolmandatelt
isikutelt riskipositsioone, ja delegeerib selle vddrtpaberistamisega
seonduva igapédevase aktiivse portfellivalitsemise selleks koos-
kdlas direktiiviga 2009/65/EU, 2011/61/EL vdi 2014/65/EL tege-
vusloa saanud iiksusele;

,vadrtpaberistamise seeria® — lepingust tulenev krediidiriski
segment, mis on seotud teatava riskipositsiooni voi riskipositsioo-
nide kogumiga, mille puhul kaasneb iihes segmendis positsiooniga
suurem voi véiksem krediidikahju risk kui sama suure positsiooniga
teises segmendis, arvestamata krediidiriski kaitset, mida kolmandad
isikud annavad vahetult kdnealuses segmendis vdi muudes segmen-
tides positsioone hoidvatele isikutele;

,varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programm® — véértpaberista-
miste programm, mille raames emiteeritavateks véaartpaberiteks on
valdavalt varaga tagatud kommertsvairtpaberid, mille esialgne
téhtaeg ei ole pikem kui iiks aasta;

»varaga tagatud kommertsvéirtpaberite tehing” — varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite programmi raames toimuv védrtpaberista-
mine;

»traditsiooniline véértpaberistamine™ — védrtpaberistamine, mille
kaigus toimub majandusliku huvi iilekandmine véértpaberistatavates
riskipositsioonides, mis saavutatakse kas vairtpaberistatud riskipo-
sitsioonide omandidiguse iilemineku teel véirtpaberistamise tehingu
algatajalt vdirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale voi vairtpa-
beristamise eriotstarbelise ettevotja kaudse osaluse meetodil, kui
emiteeritud véirtpaberitest ei tulene védrtpaberistamise tehingu
algataja jaoks maksekohustusi;

,sunteetiline vddrtpaberistamine™ — véartpaberistamine, mille kdigus
saavutatakse riski lilekandmine krediidituletisinstrumente voi garan-
tiisid kasutades ning véértpaberistatavad riskipositsioonid jddvad
védrtpaberistamise tehingu algataja riskipositsioonideks;
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11) ,,investor — véértpaberistamise positsiooni omav fiiiisiline voi jurii-
diline isik;

12) ,,institutsionaalne investor* — investor, kes on iiks jirgmistest:

a) kindlustusandja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 1 tihen-
duses;

b) edasikindlustusandja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 4
tdhenduses;

¢) tddandjapensioni kogumisasutus, mis kuulub Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/2341 (') kohaldamis-
alasse vastavalt selle artiklile 2, vélja arvatud juhul, kui liikmes-
riikk on vastavalt konealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud kone-
alust direktiivi kdnealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt
mitte kohaldada, v0i investeeringute valitseja vOi tegevusloa
saanud iiksus, mille tddandjapensioni kogumisasutus on nime-
tanud vastavalt direktiivi (EL) 2016/2341 artiklile 32;

d) alternatiivse investeerimisfondi (AIFi) valitseja  direktiivi
2011/61/EL artikli 4 15ike 1 punkti b tdhenduses, kes valitseb
ja/voi turustab liidus alternatiivseid investeerimisfonde;

e) vabalt vOorandatavatesse véadrtpaberitesse iihiseks investeerin-
guks loodud ettevdtja (eurofondi) fondivalitseja direktiivi
2009/65/EU artikli 2 16ike 1 punkti b tdhenduses;

f) siseselt valitsetav eurofond, mis on &riithinguna asutatud fond,
mis on saanud tegevusloa kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU
ning mis ei ole mddranud konealuse direktiivi alusel tegevusloa
saanud fondivalitsejat;

g) mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 konealuse
médruse tdhenduses maidratletud krediidiasutus voi konealuse
médruse artikli 4 16ike 1 punktis 2 médratletud investeerimisii-
hing;

13) ,,»C1 ndudehaldaja € — iiksus, kes igapdevaselt haldab ostetud
nduete voi aluseks olevate krediidiriski positsioonide kogumit;

14) ,likviidsuse tagamise tehing™ — védrtpaberistamise positsioon, mis
tuleneb lepingulisest kokkuleppest pakkuda rahastamist, kindlusta-
maks rahavoogude digeaegne lackumine investoritele;

15) ,,uuenev ndue™ — ndue, mille puhul laenuvdtja laenujadgil lubatakse
kokkulepitud limiidi piires kdikuda olenevalt tema otsustest laenu
votta ja seda tagasi maksta;

16) ,,uuenev védrtpaberistamine” — véirtpaberistamine, mille puhul
uueneb védrtpaberistamise struktuur ise nduete lisamisega nduete
kogumisse vOi nende sealt korvaldamisega, sdltumata sellest, kas
nouded uuenevad vOi mitte;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL)
2016/2341 todandja kogumispensioni asutuste tegevuse ja jérelevalve kohta
(ELT L 354, 23.12.2016, lk 37).
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

»ennetdhtaegse amortiseerimise klausel“ — uuenevate nduete voi
uueneva védrtpaberistamise puhul kasutatav lepingutingimus,
millega ndutakse, et teatavate kindlaksmédratud siindmuste saabu-
misel tuleb investorite védrtpaberistamise positsioonid lunastada
enne nende positsioonide esialgselt kokkulepitud 16pptéhtacga;

»esimese jdrjekoha kahju viirtpaberistamise seeria“ — asjaomase
védrtpaberistamise kdige madalama ndudediguse jarguga véirtpabe-
ristamise seeria, mis védrtpaberistatud riskipositsioonidele tekkiva
kahju korral on esimene vaértpaberistamise seeria, mis kahju
kannab, pakkudes seeldbi kaitset teise jdrjekoha kahju védrtpaberis-
tamise seeriale ja teisest kdrgema jérjekoha kahju vidirtpaberistamise
seeriate olemasolu korral ka neile;

,vadrtpaberistamise positsioon® — véértpaberistamisest tulenev riski-
positsioon;

»algne laenuandja“ — iiksus, kes ise vOi temaga seotud iiksuste
kaudu sdlmis otseselt voi kaudselt algse lepingu, millega tekkisid
vOlgniku vai potentsiaalse volgniku kohustused voi potentsiaalsed
kohustused, millest vaértpaberistatavad riskipositsioonid tulenevad;

Htaielikult  toetatud, varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
programm‘ — varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programm,
mida selle sponsor otseselt ja tdielikult toetab, pakkudes véirtpabe-
ristamise eriotstarbelisele ettevotjale voi eriotstarbelistele ettevotja-
tele likviidsuse tagamise tehingut voi tehinguid, mis katab voi
katavad vdhemalt kdike jargmist:

a) varaga tagatud kommertsvdirtpaberite  programmi  koik
likviidsus- ja krediidiriskid;

b) véirtpaberistatavate riskipositsioonide olulisemad lahjendus-
riskid;

¢) kdik muud varaga tagatud kommertsvidrtpaberite tehingu ja
programmi tasandi kulud, kui need on vajalikud, et tagada
varaga tagatud kommertsvédrtpaberi alusel investorile mis tahes
summa tdielik maksmine;

Htaielikult toetatud, varaga tagatud kommertsviartpaberite tehing® —
varaga tagatud kommertsvaértpaberite tehing, mis on tehingu voi
varaga tagatud kommertsvadrtpaberite programmi tasandil toetatud
likviidsuse tagamise tehinguga, mis katab vdhemalt kdike jargmist:

a) varaga tagatud kommertsvéirtpaberite tehingu koik likviidsus- ja
krediidiriskid;

b) varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehingus véirtpaberistata-
vate riskipositsioonide olulisemad lahjendusriskid,

¢) kdik muud varaga tagatud kommertsvidrtpaberite tehingu ja
programmi tasandi kulud, kui need on vajalikud, et tagada
varaga tagatud kommertsvédrtpaberi alusel investorile mis tahes
summa tdielik maksmine;

,vadrtpaberistamise register” — juriidiline isik, kes keskselt kogub ja
sdilitab vdartpaberistamiste andmeid.

Kéesoleva médruse artikli 10 kohaldamisel késitatakse maaruse (EL)
nr 648/2012 artiklites 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 ja 80 esinevaid
viiteid kauplemisteabehoidlale viidetena vaértpaberistamise regis-
trile;

,Vviivisnoue“ — riskipositsioon, mis vastab monele midruse (EL)
nr 575/2013 artikli 47a 1dikes 3 sétestatud tingimusele
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25) ,viivisnduete védrtpaberistamine — viirtpaberistamine, mis on
tagatud selliste viivisnduete kogumiga, mille nimivéértus moodustab
védrtpaberistamise tehingu algatamise ajal ja igal ajal pdrast seda,
kui varasid aluseks olevasse kogumisse selle tdiendamiseks, restruk-
tureerimiseks vOi muul asjakohasel pdhjusel lisatakse voi sealt
eemaldatakse, kogumi nimivddrtusest vihemalt 90 %;

26) ,.krediidiriskikaitse leping® — véairtpaberistamise tehingu algataja ja
investori vaheline kokkulepe kanda véartpaberistatud riskipositsioo-
nide krediidirisk krediidituletisinstrumentide voi garantiide kaudu
véadrtpaberistamise tehingu algatajalt investorile {ile, millega vaért-
paberistamise tehingu algataja vOtab kohustuse maksta investorile
summa, mida nimetatakse krediidiriskikaitse preemiaks, ja investor
votab kohustuse tasuda védrtpaberistamise tehingu algatajale
summa, mida nimetatakse krediidiriskikaitse makseks, juhul, kui
toimub moni lepingus kindlaks méératud krediidisiindmus;

27) ,krediidiriskikaitse preemia® — summa, mille véirtpaberistamise
tehingu algataja on krediidiriskikaitse lepingu alusel kohustunud
investorile maksma investori poolt lubatud krediidiriskikaitse eest;

28) ,.krediidiriskikaitse makse® — summa, mille investor on krediidiris-
kikaitse lepingu alusel kohustunud véirtpaberistamise tehingu
algatajale maksma juhul, kui on toimunud krediidiriskikaitse
lepingus kindlaks méaratud krediidisiindmus;

29) ,sinteetiline {iletulu — summa, mille védirtpaberistamise tehingu
algataja on siinteetilise védrtpaberistamise dokumentide kohaselt
lepingus kindlaks mééranud, et katta enne tehingu I0pptihtpédeva
tekkida voiv védrtpaberistatud riskipositsioonide kahjum;

30) ,kestlikkustegurid“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse
(EL) 2019/2088 (1) artikli 2 punktis 24 madratletud jatkusuutlikkus-
tegurid;

31) ,tagastamatu ostuallahindlus® — alusvarakogumis sisalduvate riski-
positsioonide jédgi ja selle hinna vahe, millega véirtpaberistamise
tehingu algataja miiiib need riskipositsioonid véértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevdtjale, kui seda vahet ei hiivitata véartpaberis-
tamise tehingu algatajale ega algsele laenuandjale.

Artikkel 3

Viidrtpaberistamiste miiiimine jaeklientidele

1. Viéirtpaberistamise positsiooni miilija ei tohi positsiooni miiiia
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 11 méératletud jaeklien-
dile, kui ei ole tdidetud kdik jargmised tingimused:

a) vadrtpaberistamise positsiooni miiiija on teinud sobivustesti vastavalt
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dikele 2;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta méirus
(EL) 2019/2088, mis kisitleb jatkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamist
finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
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b) véirtpaberistamise positsiooni miiiija on punktis a osutatud sobivus-
testi pohjal veendunud, et vdirtpaberistamise positsioon sobib asja-
omasele jaekliendile;

¢) vairtpaberistamise positsiooni miiiija esitab jackliendile sobivustesti
tulemuse kohta viivitamata aruande.

2. Juhul kui 1dikes 1 esitatud tingimused on tdidetud ja jaekliendi
finantsinstrumentide portfelli suurus ei iileta 500 000 eurot, tagab miiiija
jaekliendi poolt kooskolas 16ikega 3 esitatud teabe pdhjal, et jacklient ei
investeeri védrtpaberistamise positsioonidesse kokku ile 10 % oma
finantsinstrumentide portfellist ja {ihte vdi enamasse viértpaberistamise
positsiooni investeeritav esialgne miinimumsumma on 10 000 eurot.

3. Jaeklient peab miiiijale esitama tdpse teabe oma finantsinstrumen-
tide portfelli kohta, sealhulgas teabe koigi védrtpaberistamise positsioo-
nidesse tehtud investeeringute kohta.

4.  Loigete 2ja 3 kohaldamisel moistetakse jaekliendi finantsinstru-
mentide portfelli all portfelli, mis koosneb rahahoiustest ja finantsins-
trumentidest, v.a tagatisena antud finantsinstrumendid.

Artikkel 4

Viirtpaberistamise eriotstarbelistele ettevotjatele esitatavad nouded

Viirtpaberistamise eriotstarbelisi ettevotjaid ei asutata kolmandas riigis,
mille suhtes kehtib mdni jargmistest tingimustest:

a) kolmas riik on kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2015/849 (') artikliga 9 kantud selliste suure riskiga kolman-
date riikide loetellu, kelle rahapesuvastases ja terrorismi rahastamise
vastases korras esineb strateegilisi puudusi;

aa) kolmas riik on kantud maksualast koostood mittetegevate jurisdikt-
sioonide ELi loetelu I lisasse;

b) kolmas riik ei ole allkirjastanud liikmesriigiga lepingut, millega
tagataks, et kolmas riik jérgib téielikult Majanduskoostdd ja Arengu
Organisatsiooni (OECD) tulu ja kapitali maksustamise ndidisle-
pingu artiklis 26 vdi OECD maksustamisalase teabe vahetamise
néidislepingus sétestatud standardeid ning tagab maksustamisalase
teabe tOhusa vahetamise, sh mitmepoolsed maksustamisalased
lepingud.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849,
mis késitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmaérgil
kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
noukogu médrust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU
(ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).
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Viirtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja puhul, mis on pérast 9. aprilli
2021 asutatud II lisas nimetatud jurisdiktsioonis seetdttu, et ta kasutab
kahjulikku maksureziimi, peab investor teavitama oma investeeringutest
konealuse vidirtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja emiteeritud vaért-
paberitesse selle liikkmesriigi padevaid asutusi, kus investor on maksu-
resident.

2. PEATUKK

KOIGI VAARTPABERISTAMISTE SUHTES KOHALDATAVAD
SATTED

Artikkel 5

Institutsionaalsetele investoritele esitatavad hoolsuskohustuse
nouded

1.  Enne véirtpaberistamise positsiooni vOtmist teeb institutsionaalne
investor, kes ei ole védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi
algne laenuandja, kindlaks, et

a) juhul kui liidus asutatud véirtpaberistamise tehingu algataja voi
algne laenuandja ei ole krediidiasutus voOi investeerimisiihing
médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktide 1 ja 2 tdhen-
duses, annab véirtpaberistamise tehingu algataja v0i algne
laenuandja koik laenud, mis moodustavad aluspositsioone, kone-
aluste laenude heakskiitmiseks, muutmiseks, pikendamiseks ja
finantseerimiseks ettendhtud kindlate ja tdpselt médratletud kriteeriu-
mide ning selgelt kehtestatud protsesside alusel ning védrtpaberista-
mise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on olemas tdohusad
siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks koos-
kolas kdesoleva madruse artikli 9 16ikega 1;

b) juhul kui véirtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja on
asutatud kolmandas riigis, annab védartpaberistamise tehingu algataja
voi algne laenuandja kdik laenud, millest aluspositsioonid tulenevad,
konealuste laenude heakskiitmiseks, muutmiseks, pikendamiseks ja
finantseerimiseks ettendhtud kindlate ja tdpselt médratletud kriteeriu-
mide ning selgelt kehtestatud protsesside alusel ning védrtpaberista-
mise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on olemas tdhusad
siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks, selleks
et tagada, et laenuandmine pohineb vdlgniku krediidivoimelisuse
pohjalikul hindamisel;

¢) juhul kui véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne
laenuandja on asutatud liidus, séilitab ta pidevalt olulise majandus-
liku netohuvi artikli 6 kohaselt, ning riski sdilitamine avaldatakse
institutsionaalsele investorile kooskdlas artikliga 7,

d) juhul kui véartpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne
laenuandja on asutatud kolmandas riigis, sdilitab ta pidevalt olulise
majandusliku netohuvi, mis ei tohi kunagi olla viiksem kui 5 % ja
mis méidratakse kindlaks kooskodlas artikliga 6, ning et ta avaldab
riski sdilitamise asjaolu institutsionaalsetele investoritele;

e) vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véértpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja on vajaduse korral teinud kéttesaadavaks
artikliga 7 ndutud teabe vastavalt kdnealuses artiklis sétestatud sage-
dusele ja korrale;

f) viivisnduete puhul on riskipositsioonide valimisel ja hinnakujunduses
kohaldatud usaldusvéarseid standardeid.
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2. FErandina 1dikest 1 kohaldatakse seoses tdielikult toetatud, varaga
tagatud kommertsvéartpaberite tehingutega 10ike 1 punktis a osutatud
nduet sponsori suhtes. Sellistel juhtudel peab sponsor kontrollima, et
véadrtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja, kes ei ole
krediidiasutus vOi investeerimisithing, annab koik oma laenud, mis
moodustavad aluspositsioonid, konealuste laenude heakskiitmiseks,
muutmiseks, pikendamiseks ja finantseerimiseks ettendhtud kindlate ja
tdpselt méddratletud kriteeriumide ning selgelt kehtestatud protsesside
alusel ning védrtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal
on olemas tohusad siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside raken-
damiseks vastavalt artikli 9 ldikele 1.

3. Enne vidrtpaberistamise positsiooni votmist korraldab institutsio-
naalne investor, kes ei ole vddrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor
vOi algne laenuandja, hoolsuskohustuse hindamise, mille alusel ta saab
hinnata seonduvaid riske. Selle hindamise kdigus voetakse arvesse vihe-
malt koiki jargmisi elemente:

a) iga véirtpaberistamise positsiooni ja aluspositsioonide riskitunnused;

b) vairtpaberistamise kdik struktuursed nditajad, mis vodivad oluliselt
mojutada védrtpaberistamise positsiooni tulemusnditajaid, sealhulgas
lepingutest tulenev maksehierarhia ning sellega seotud kédivitavad
tegurid, krediidikvaliteedi parandamine, likviidsuse parandamine,
turuvddrtust mojutavad tegurid ja tehingupohised makseviivituse
maédratlused;

c) artikli 27 kohaselt standardvéértpaberistamisena teatatud véértpabe-
ristamise puhul asjaomase vidirtpaberistamise vastavus nduetele, mis
on sitestatud artiklites 19-22 vdi artiklites 23-26 ja artiklis 27. Insti-
tutsionaalsed investorid vdivad asjakohasel médral tugineda artikli 27
16ike 1 kohasele standardvéirtpaberistamise teatele ning véirtpabe-
ristamise tehingu algataja, sponsori ja véddrtpaberistamise eriotstarbe-
lise ettevotja avaldatud teabele standardvédrtpaberistamise nduete
taitmise kohta, tuginemata iiksnes v0i mehaaniliselt kdnealusele
teatele voi teabele.

Téielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmi
puhul votavad konealuse programmi raames emiteeritud kommertsvaért-
paberitesse investeerivad institutsionaalsed investorid arvesse varaga
tagatud kommertsvédrtpaberite programmi tunnusjooni ja tdielikku
likviidsustoetust, ilma et see piiraks samas esimese 1digu punktide a
ja b kohaldamist.

4.  Viirtpaberistamise positsiooni hoidev institutsionaalne investor,
kes ei ole véadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi algne
laenuandja, on kohustatud tegema vidhemalt jargmist:

a) kehtestama asjakohased kirjalikud protseduurid, mis on proportsio-
naalsed seoses védrtpaberistamise positsiooni riskiprofiiliga ja kui see
omab tdhtsust, institutsionaalse investori kauplemisportfelliga ja
kauplemisega mitteseotud tegevusega, et jélgida pidevalt 15igete 1 ja
3 jargimist ning vairtpaberistamise positsiooni ja aluspositsioonide
tulemusnditajaid.

Kui see on vajalik védirtpaberistamise ja aluspositsioonide puhul,
hélmavad konealused kirjalikud protseduurid jargmiste aspektide
jélgimist: riskipositsiooni liik, selliste laenude osakaal protsentides,
mille tasumise tdhtpdeva on iiletatud rohkem kui 30, 60 ja 90 pédeva,
makseviivituse médrad, ennetdhtaecgse tasumise méirad, sissendutud
tagatistega laenud, sissendudmisméérad, tagasiostmine, laenu muut-
mine, maksepuhkused, tagatiste liik ja kasutusaste, aluspositsioonide
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krediidikvaliteedi astme vOoi muu krediidivoimelisuse nditaja sage-
dusjaotus, majandussektoripdhine ja geograafiline jaotus, laenu-
summa ja tagatisvara vidrtuse suhtarvude sagedusjaotus vahemikes,
mis aitavad teha sobiva tundlikkusanaliiiisi. Kui aluspositsioonid on
ise védrtpaberistamise positsioonid, mis on lubatud artikli 8 kohaselt,
jélgivad institutsionaalsed investorid ka kdnealuste védrtpaberista-
mise positsioonide aluspositsioone;

b) tegema muu védrtpaberistamise kui tédielikult toetatud, varaga tagatud
kommertsvadartpaberite programmi puhul regulaarselt aluspositsioone
toetavate rahavoogude ja tagatiste védrtuse stressiteste vOi kui raha-
voogude ja tagatiste védrtuse kohta ei ole piisavalt andmeid, siis
kahjueeldustega seotud stressiteste, vottes arvesse védrtpaberistamise
positsiooni riski olemust, ulatust ja keerukust;

c) tegema tdielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
programmi puhul regulaarselt sponsori maksevoime ja likviidsuse
stressiteste;

d) tagama oma juhtorganile sisearuannete esitamise, selleks et juhtorgan
oleks teadlik véirtpaberistamise positsioonist tulenevatest olulistest
riskidest ning et need riskid oleksid asjakohaselt juhitud;

e) on voimeline oma pédevale asutusele taotluse korral tdendama, et tal
on védrtpaberistamise positsiooni ja selle aluspositsioonide kohta
igakiilgsed ja pohjalikud teadmised ning et ta on rakendanud viért-
paberistamise positsioonide riskijuhtimise kirjalikke pShimdtteid ja
protseduure ning 1digete 1 ja 2 kohaste kontrollide ja hoolsuskohus-
tuse kohta kéiva teabe ning mis tahes muu asjakohase teabe doku-
menteerimise kirjalikke pdhimdtteid ja protseduure, ning

f) on tdielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
programmi riskipositsioonide puhul vdimeline oma padevale asutu-
sele taotluse korral tdendama, et tal on igakiilgsed ja pdohjalikud
teadmised sponsori krediidikvaliteedist ning likviidsuse tagamise
tehingu tingimustest.

5. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 10igete 1-4 kohaldamist, voib
institutsionaalne investor, kui ta on andnud teisele institutsionaalsele
investorile loa teha investeeringute valitsemisega seonduvaid otsuseid,
mille tulemusena vaib tekkida talle védrtpaberistamisest tulenev riskipo-
sitsioon, anda investeeringuid valitsevale poolele korralduse tiita tema
kéesoleva artikli kohaseid kohustusi seoses konealustest otsustest
tingitud mis tahes vaértpaberistamisest tuleneva riskipositsiooniga. Liik-
mesriigid tagavad, et kui institutsionaalsele investorile on antud kées-
oleva 1dike alusel korraldus tdita teise institutsionaalse investori kohus-
tusi ning kui ta seda ei tee, voib artiklite 32 ja 33 kohase mis tahes
karistuse médrata investeeringuid valitsevale poolele ja mitte sellele
institutsionaalsele investorile, kellele védértpaberistamisest tulenev riski-
positsioon on tekkinud.

Artikkel 6

Riski siilitamine

1. Viéirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja
sdilitab viértpaberistamises pidevalt olulise majandusliku netohuvi, mis
ei tohi olla vdiksem kui 5 %. Kdnealust huvi mdddetakse véirtpaberis-
tamise tehingu algatamisel ja see médratakse kindlaks bilansiviliste
kirjete tingliku véartuse alusel. Kui védirtpaberistamise tehingu algataja,
sponsor vdi algne laenuandja ei ole omavahel kokku leppinud, kes



02017R2402 — ET — 09.04.2021 — 001.001 — 11

sdilitab olulise majandusliku netohuvi, sdilitab olulise majandusliku
netohuvi véidrtpaberistamise tehingu algataja. Séilitamisndudeid ei
kohaldata tihegi véirtpaberistamise suhtes mitmekordselt. Olulist majan-
duslikku netohuvi ei jaotata eri liiki séilitajate vahel ja selle suhtes ei
rakendata krediidiriski maandamist ega muud riskimaandust (hedging).

Kédesoleva artikli kohaldamisel ei peeta {iiksust véértpaberistamise
tehingu algatajaks, kui see iiksus on loodud voi tegutseb iiksnes riski-
positsioonide viértpaberistamise eesméargil.

Olulise majandusliku netohuvi modtmisel votab netohuvi siilitaja
arvesse koiki tasusid, mida vdidakse kasutada tegeliku olulise majan-
dusliku netohuvi vdhendamiseks.

Viivisnduete traditsioonilise védrtpaberistamise korral vdib kdesolevas
10ikes sdtestatud noduet tdita ka ndudehaldaja, tingimusel et ta suudab
tdendada, et tal on védrtpaberistatud positsioonidega samalaadsete riski-
positsioonide haldamise alal asjatundlikkus ning tal on riskipositsioo-
nide haldamise kohta olemas hédsti dokumenteeritud ja asjakohased pdhi-
motted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.

2. Viirtpaberistamise tehingu algatajad ei tohi véértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale iilekandmiseks varasid valida eesmérgiga
kanda selliste varadega koos iile kahju, mis on suurem kui véirtpabe-
ristamise tehingu algataja bilansis olevate vorreldavate varade kahju,
moddetuna tehingu kestuse jooksul voOi kdige rohkem nelja aasta
jooksul, kui tehingu kestus on pikem kui neli aastat. Juhul kui padev
asutus leiab tdendeid, mis viitavad sellest keelust korvalehoidumisele,
korvutab padev asutus véirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iile
kantud varade ja véirtpaberistamise tehingu algataja bilansis olevate
vorreldavate varade tulemusnditajaid. Kui véértpaberistamise tehingu
algataja tahtluse tottu on iile kantud varade tulemusniitajad oluliselt
kehvemad kui véidrtpaberistamise tehingu algataja bilansis olevatel
vorreldavatel varadel, méédrab padev asutus artiklite 32 ja 33 kohaselt
karistuse.

3. Viéhemalt 5 % olulise majandusliku netohuvi siilitamisena 15ike 1
tdhenduses kvalifitseerub ainult jdrgmine:

a) sdilitatakse vdhemalt 5 % iga investoritele miiiidud voi ile kantud
védrtpaberistamise seeria nimivairtusest;

b) uueneva védrtpaberistamise v3i uuenevate nduete vairtpaberistamise
korral siilitatakse vairtpaberistamise tehingu algataja huvi vdhemalt
5 % ulatuses iga véértpaberistatud riskipositsiooni nimivaértusest;

c¢) sdilitatakse juhuslikult valitud riskipositsioonid, mis moodustavad
vidhemalt 5 % védrtpaberistatud riskipositsioonide nimivéartusest,
juhul  kui sellised vaértpaberistamata riskipositsioonid oleksid
vastasel korral véirtpaberistamise kaigus véairtpaberistatud, tingi-
musel et potentsiaalselt viértpaberistatud riskipositsioonide arv ei
ole tehingu algatamisel véiksem kui 100;
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d) siilitatakse esimese jarjekoha kahju védrtpaberistamise seeria, ning
kui see ei moodusta 5 % véartpaberistatud riskipositsioonide nimi-
védrtusest, siis vajaduse korral ka muud véértpaberistamise seeriad,
mis on sama vOi suurema riskiga kui investoritele iile kantud voi
miiiidud seeriad ja mille tdhtpdev ei saabu varem kui investoritele iile
kantud voi miiiidud seeriatel, nii et kokku sdilitatakse vihemalt 5 %
vadrtpaberistatud riskipositsioonide nimivéartusest, voi

e) sdilitatakse esimese jdrjekoha kahju riskipositsioon tasemel vdhemalt
5 % igast védrtpaberistamise kéigus védrtpaberistatud riskipositsioo-
nist.

3a.  Erandina ldikest 3 ei tohi nimetatud 1dike kohaldamisel séilitatav
oluline majanduslik netohuvi selliste viivisnduete véirtpaberistamise
korral, mille puhul on kokku lepitud tagastamatu ostuallahindlus, olla
viiksem kui 5 % selliste véartpaberistatud riskipositsioonide netovéér-
tuse summast, mis kvalifitseeruvad viivisndueteks, ja kui see on kohal-
datav, siis kdikide nduetekohaselt teenindatavate vaértpaberistatud riski-
positsioonide nimivéartusest.

Viivisndude netovédrtus arvutatakse, lahutades riskipositsiooni nimi-
védrtusest voi, kui see on kohaldatav, siis jadkvéértusest vadrtpaberista-
mise tehingu algatamise ajal iiksiku véartpaberistatud riskipositsiooni
tasandil véddrtpaberistamise tehingu algatamise ajal kokku lepitud taga-
stamatu ostuallahindlus voi, kui see on kohaldatav, siis aluspositsioonide
kogumi tasandil véirtpaberistamise tehingu algatamise ajal kokku
lepitud tagastamatu ostuallahindluse vastav osa. Peale selle vdib védrt-
paberistatud viivisnduete netovéirtuse kindlaksmédramisel votta mitte-
tagastatava ostuallahindluse puhul arvesse védrtpaberistamise tehingu
algataja poolt jargnevaks miiiigiks emiteeritud viivisnduete véirtpaberis-
tamise seeriate nimivédértuse ja selle hinna vahet, millega need véértpa-
beristamise seeriad miiliakse esmalt sOltumatutele kolmandatele isiku-
tele.

4. Kui liidus asutatud segafinantsvaldusettevdtja Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2002/87/EU (1) tihenduses, liidus asutatud kredii-
diasutus vdi investeerimisiithing, kes on emaettevotja, voi finantsvaldu-
settevGtja vOoi moni tema tiitarettevStja madruse (EL) nr 575/2013 tdhen-
duses védrtpaberistab kas védrtpaberistamise tehingu algatajana voi
sponsorina riskipositsioone ilihest voi mitmest krediidiasutusest, inves-
teerimisithingust vdi muust finantseerimisasutusest, mis on hdlmatud
konsolideeritud jdrelevalvega, voib 18ikes 1 osutatud ndudeid tdita asja-
omase liidus asutatud emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse voi
investeerimisithingu, finantsvaldusettevdtja voi  segafinantsvaldusette-
votja konsolideeritud olukorra pdhjal.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv
2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasu-
tuste, kindlustusseltside ja investeerimisiihingute tdiendavat jérelevalvet ning
millega muudetakse ndukogu direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU,
92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiive 98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 35, 11.2.2003, Ik 1).
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Esimest 106iku kohaldatakse iiksnes juhul, kui krediidiasutused, investee-
rimisithingud voi finantseerimisasutused, mis on need véirtpaberistatud
riskipositsioonid loonud, tdidavad Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/36/EL (!) artiklis 79 sdtestatud ndudeid ja annavad kées-
oleva midruse artiklis 5 sétestatud nduete tditmiseks vajalikku teavet
Oigeaegselt védrtpaberistamise tehingu algatajale vOi sponsorile ning
liidus emaecttevotjana tegutsevale krediidiasutusele voi liidus asutatud
finantsvaldusettevdtjale voi segafinantsvaldusettevotjale.

5. Loiget 1 ei kohaldata, kui véairtpaberistatud riskipositsioonid on
nduded jargmiste iiksuste vastu voi nduded, millele jargmised iiksused
on andnud tdieulatusliku, tingimusteta ja tagasivitmatu garantii:

a) keskvalitsused voi keskpangad;

b) liikkmesriikide piirkondlikud valitsused, kohalikud omavalitsused voi
avaliku sektori asutused mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1
punkti 8 tdhenduses;

¢) krediidiasutused ja investeerimisithingud, millele on mééruse (EL)
nr 575/2013 1II osa II jaotise 2. peatiiki alusel madratud riskikaal
50 % voi vdhem,;

d) litkkmesriikide tugipangad voi finantseerimisasutused Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu méidruse (EL) 2015/1017 (?) artikli 2 punkti 3
tdhenduses voi

e) maidruse (EL) nr 575/2013 artiklis 117 loetletud mitmepoolsed aren-
gupangad.

6.  Loiget 1 ei kohaldata selgel, ldbipaistval ja kéttesaadaval indeksil
pohinevate tehingute suhtes, mille puhul aluseks olevad iiksused on
identsed nendega, mis moodustavad iiksuste indeksi, millega kaubel-
dakse laialdaselt, voi need on muud kaubeldavad vaértpaberid kui véart-
paberistamise positsioonid.

7. Pangandusjérelevalve tootab tihedas koostdds Vadrtpaberiturujére-
levalve ning Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jarelevalvega
(EIOPA), mis asutati Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega (EL)
nr 1094/2010, (3) vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tapsustatakse iksikasjalikumalt riski sdilitamise nduet, eelkdige selle
jargmiseid aspekte:

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL,
mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasu-
tuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direk-
tiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. juuni 2015. aasta mdédrus (EL)
2015/1017, mis késitleb Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fondi,
Euroopa investeerimisndustamise keskust ja Euroopa investeerimisprojektide
portaali ning millega muudetakse méadrusi (EL) nr 1291/2013 ja (EL)
nr 1316/2013 — Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fond (ELT L 169,
1.7.2015, 1k 1).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta miérus (EL)
nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Kind-
lustus-  ja  Toodandjapensionide  Jarelevalve), muudetakse  otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48).
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a) 10ike 3 alusel riski sdilitamise kord, sealhulgas ndude tditmine riski
sdilitamise siinteetilise voi tingimusliku vormi kaudu;

b) 1dikes 1 osutatud siilitamise taseme mddtmine;

c) sdilitatud huvi riskimaanduse ja miiiigi keeld;

d) 1dike 4 kohaselt konsolideeritud alusel sdilitamise tingimused;

e) selgel, ldbipaistval ja kéttesaadaval indeksil pohinevatele tehingutele
16ike 6 alusel antava vabastuse tingimused;

f) viivisnduete véadrtpaberistamiste puhul 10igete 3 ja 3a alusel riski
sédilitamise kord;

g) netohuvi sdilitajale makstud tasude moju tegelikule olulisele majan-
duslikule netohuvile 16ike 1 tdhenduses.

Pangandusjirelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile 10. oktoobriks 2021.

Komisjonile antakse digus kédesolevat méérust tdiendada, vottes vastu
kdesolevas 1oikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
méidruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 7

Viirtpaberistamise  tehingu  algatajatele,  sponsoritele ja
vairtpaberistamise eriotstarbelistele ettevotjatele kehtivad
libipaistvusnéuded

1. Viédrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véirtpaberistamise
eriotstarbeline ettevdtja teevad véirtpaberistamise positsioonide omaja-
tele, artiklis 29 osutatud pédevatele asutustele ja taotluse korral potent-
siaalsetele investoritele kéesoleva artikli 16ike 2 kohaselt kittesaadavaks
vihemalt jargmise teabe:

a) teave aluspositsioonide kohta kord kvartalis vOi varaga tagatud
kommertsvidirtpaberite puhul teave nende aluseks olevate noduete
voi krediidinduete kohta kord kuus;

b) koik alusdokumendid, mis on tehingu mdistmiseks esmatéhtsad, seal-
hulgas, kuid mitte ainult, jairgmised dokumendid, kui see on asjasse-
puutuv:

i) 10plik pakkumisdokument v3i prospekt koos tehingu ldpulevii-
mise dokumentidega, vélja arvatud diguslikud hinnangud,

ii) traditsioonilise véirtpaberistamise puhul vara miiiigileping,
loovutamis-, asendamis- voi lilekandmisleping ja mis tahes asja-
kohane usalduse kinnitus;

iii) tuletisinstrumendid ja tagatislepingud ning samuti koik asjako-
hased dokumendid tagatuskorra kohta, kui véirtpaberistatavad
riskipositsioonid jddvad védrtpaberistamise tehingu algataja riski-
positsioonideks;



02017R2402 — ET — 09.04.2021 — 001.001 — 15

<)

d)

e)

Q)

iv) nduete haldamise, nduete haldamise back-up-i, haldus- ja raha-
voogude juhtimise lepingud;

v) usaldusleping, tagamisleping, esindusleping, kontopangaleping,
garanteeritud investeerimisleping, sétestatud tingimused voi
tihisusaldusfondi ildtingimused voi {ldmoistete leping voi
digusjou poolest samavédrsed juriidilised dokumendid;

vi) mis tahes asjakohased lepingud volausaldajate vahel, tuletisins-
trumentide dokumendid, allutatud laenu lepingud, stardilaenule-
pingud ja likviidsusvahendi lepingud,;

Need alusdokumendid holmavad véirtpaberistamise maksehierarhia
tiksikasjalikku kirjeldust;

kui ei ole koostatud prospekti kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiviga 2003/71/EU, (1) siis viirtpaberistamise tehingu
kokkuvdte voi vadrtpaberistamise peamiste tunnuste iilevaade, seal-
hulgas, kui see on kohaldatav,

i) tehingu struktuuri tliksikasjad, sealhulgas struktuuriskeemid, mis
annavad {iilevaate tehingust, rahavoogudest ja omandistruktuurist;

ii) tksikasjad, mis puudutavad riskipositsiooni tunnuseid, raha-
vooge, kahjukaskaadi pohimotet, krediidikvaliteedi parandamise
ja likviidsustoetuse niitajaid,

iii) iiksikasjad véirtpaberistamise positsiooni omajate hdédlediguste
kohta ning nende seisund vorreldes teiste tagatud ndudega volau-
saldajatega, ning

iv) loetelu koikidest punkti b kohaselt esitatud dokumentides
osutatud kéivitavatest teguritest ja siindmustest, mis voivad
védrtpaberistamise positsiooni tulemusnditajaid oluliselt moju-
tada;

standardvairtpaberistamise puhul artiklis 27 osutatud standardviért-
paberistamise teade;

aruanded, mis esitatakse investoritele kord kvartalis vGi varaga
tagatud kommertsvéaértpaberite puhul kord kuus ning mis sisaldavad
jérgmist:

i) koik olulised andmed aluspositsioonide krediidikvaliteedi ja tule-
musnditajate kohta;

i) védrtpaberistamise puhul teave kdivitavate siindmuste kohta, mis
tingivad muutuse maksehierarhias vdi vastaspoole asendamise,
ning véirtpaberistamise puhul, mis ei ole varaga tagatud
kommertsvdértpaberite tehing, andmed rahavoogude kohta,
mida toodavad aluspositsioonid ja véértpaberistamise kohustised,;

Euroopa Parlamendi ja nodukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv

2003/71/EU védrtpaberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel
avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345,
31.12.2003, 1k 64).
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iii) teave artikli 6 kohaselt sdilitatud riski kohta, sealhulgas teave
selle kohta, millist artikli 6 10ikes 3 sétestatud korda on kohal-
datud;

f) viirtpaberistamisse puutuv mis tahes siseteave, mille viértpaberista-
mise tehingu algataja, sponsor voi védrtpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja peab avalikustama kooskdlas siseteabe alusel kauplemist ja
turuga manipuleerimist kisitleva Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médruse (EL) nr 596/2014 (') artikliga 17;

g) kui punkti f ei kohaldata, siis iga oluline siindmus, nagu

i) punkti b kohaselt kittesaadavaks tehtud dokumentides sétestatud
kohustuste oluline rikkumine, kaasa arvatud iga sellise rikkumise
suhtes ette ndhtud Oiguskaitsevahend, erand voi tagantjérele
antud ndusolek;

i) struktuursete nditajate muutus, mis voib viértpaberistamise tule-
musnditajaid oluliselt mojutada;

iii) véirtpaberistamise vOi aluspositsioonide riskitunnuste muutus,
mis vOib véirtpaberistamise tulemusnditajaid oluliselt mdjutada;

iv) kui standardvéirtpaberistamise puhul ei vasta vddrtpaberistamine
enam standardvairtpaberistamise nouetele voi kui pddevad
asutused on votnud parandus- voi haldusmeetmeid;

v) iga oluline muudatus tehingu dokumentides.

Esimese 16igu punktides b, ¢ ja d kirjeldatud teave tehakse kittesaada-
vaks enne hinnakujundust.

Esimese 10igu punktides a ja e kirjeldatud teave tehakse samal ajal
kéttesaadavaks kord kvartalis hiljemalt iiks kuu pérast intressimakse
tasumise tdhtpdeva vOi varaga tagatud kommertsvddrtpaberite tehingute
puhul hiljemalt iiks kuu pérast aruandega holmatud ajavahemiku 16ppu.

Varaga tagatud kommertsviadrtpaberite puhul tehakse esimese 1digu
punktis a, punkti c¢ alapunktis ii ja punkti e alapunktis i kirjeldatud
teave koondatud kujul kittesaadavaks védrtpaberistamise positsiooni
omajatele ja taotluse korral potentsiaalsetele investoritele. Laenuandmed
tehakse kittesaadavaks sponsorile ja taotluse korral padevatele asutus-
tele.

Ilma et see piiraks méadruse (EL) nr 596/2014 kohaldamist, tehakse
esimese 10igu punktides f ja g kirjeldatud teave kéittesaadavaks viivita-
mata.

Kéesolevas 15ikes sétestatud kohustuste tditmisel peavad viértpaberista-
mise tehingu algataja, sponsor ja vddrtpaberistamise eriotstarbeline ette-
votja jargima liikmesriikide ja liidu digust, mis késitleb teabe konfident-
siaalsuse kaitset ja isikuandmete tootlemist, et hoida &ra asjaomaste
oigusnormide vdimalikku rikkumist, ning jargima mis tahes konfident-
siaalsuskohustusi seoses klienti, algset laenuandjat voi volgnikku puudu-
tava teabega, vilja arvatud juhul, kui selline konfidentsiaalne teave on
muudetud anoniitimseks voi on koondteave.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta mdadrus (EL)
nr 596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méaéirus) ning
millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2003/6/EU  ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU  ja
2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).
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Eelkdige seoses esimese 10igu punktis b osutatud teabega voivad védrt-
paberistamise tehingu algataja, sponsor ja védrtpaberistamise eriotstarbe-
line ettevotja esitada asjaomase dokumentatsiooni kokkuvotte.

Artiklis 29 osutatud pddevatel asutustel peab olema vdimalik nouda
sellist konfidentsiaalset teavet oma kéesolevast méérusest tulenevate
kohustuste tditmiseks.

2. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vidirtpaberistamise
eriotstarbeline ettevdtja mddravad endi hulgast ihe iiksuse, kes tdidab
16ike 1 esimese 10igu punktidest a, b, d, e, f ja g tulenevad teabenduded.

Esimese 10igu kohaselt médratud iiksus teeb véértpaberistamise tehingut
puudutava teabe kittesaadavaks vidirtpaberistamise registri kaudu.

Teises ja neljandas 16igus osutatud kohustused ei kehti vaartpaberista-
miste puhul, mille kohta ei pea kooskdlas direktiiviga 2003/71/EU koos-
tama prospekti.

Juhul kui artikli 10 kohaselt ei ole védrtpaberistamise registrit registree-
ritud, teeb kdesoleva artikli 16ikes 1 sétestatud noudeid tditma méaaratud
iiksus selle teabe kittesaadavaks veebisaidi kaudu,

a) mis holmab histi toimivat andmekvaliteedi kontrolli siisteemi;

b) mille suhtes kohaldatakse asjakohaseid juhtimisstandardeid ning
tagatakse piisava organisatsioonistruktuuri haldamine ja toimimine,
mis tagab veebisaidi jirjepideva ja torgeteta toimimise;

¢) mille suhtes kohaldatakse sobivaid siisteeme, kontrolle ja menetlusi,
mille abil tehakse kindlaks kdik asjakohased tegevusriskiallikad;

d) mis hdlmab siisteeme, mis tagavad saadud teabe kaitse ja tervikluse
ning teabe viivitamatu salvestamise, ning

e) mis vdimaldab siilitada teavet vihemalt viis aastat pérast véddrtpabe-
ristamise 10pptéhtaega.

Teabe edastamise eest vastutav iiksus ning véirtpaberistamise register,
kus teave kéttesaadavaks tehakse, mirgitakse vidartpaberistamise doku-
mentidesse.

3. Viirtpaberiturujdrelevalve todtab tihedas koostdos Pangandusjire-
levalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
madrata kindlaks teave, mille véértpaberistamise tehingu algataja,
sponsor ja védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja peavad esitama,
et tdita oma 10ike 1 esimese 10igu punktidest a ja e tulenevaid kohustusi,
vottes arvesse teabe kasulikkust védrtpaberistamise positsiooni omajale,
seda, kas védrtpaberistamise positsioon on lithiajaline, ning varaga
tagatud kommertsvéaartpaberite tehingu puhul, kas sponsor seda tdielikult
toetab;

Vidartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

Komisjonile antakse digus kéesolevat médrust tdiendada, vottes vastu
kdesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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4. Selleks et tagada 1dike 3 kohaselt tidpsustatava teabe iihtsed kohal-
damistingimused, to6tab Védrtpaberiturujarelevalve tihedas koostdds
Pangandusjdrelevalve ja EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standar-
dite eelndu, et midrata kindlaks teabe esitusvorming standardvormina.

Vadartpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

Komisjonile antakse digus votta vastu kéesolevas 10ikes osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

Artikkel 8

Edasivéairtpaberistamise keeld

1. Véirtpaberistamisel kasutatavad aluspositsioonid ei tohi sisaldada
védrtpaberistamise positsioone.

Erandina ei kohaldata esimest 18iku:

a) enne 1. jaanuari 2019 emiteeritud védrtpaberite vadrtpaberistamisele
ning

b) 16ikes 3 maéiratletud digusparastel eesmérkidel kasutatavale véértpa-
beristamisele, mille véartpaberid emiteeriti 1. jaanuaril 2019 vdi
pérast seda.

2. Vastavalt kas artikli 29 15ike 2, 3 vdi 4 kohaselt mddratud padev
asutus voib anda iiksusele, kelle iile ta jérelevalvet teostab, loa lisada
védrtpaberistamise aluspositsioonide hulka viértpaberistamise posit-
sioone, juhul kui kdnealune padev asutus leiab, et edasivdértpaberista-
mist kasutatakse Oiguspérastel eesmirkidel vastavalt kédesoleva artikli
loikele 3.

Kui selline tiksus, kelle iile jarelevalvet teostatakse, on méddruse (EL)
nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktides 1 ja 2 médratletud krediidiasutus
vOi investeerimisithing, konsulteerib kéesoleva 10ike esimeses 10igus
osutatud péadev asutus kriisilahendusasutusega ja mis tahes muu selle
iiksuse puhul asjakohase asutusega, enne kui ta annab loa véirtpaberis-
tamise positsioonide lisamiseks védrtpaberistamise aluspositsioonide
hulka. Selline konsulteerimine ei kesta kauem kui 60 pédeva alates
kuupdevast, mil pddev asutus teavitas kriisilahendusasutust ja mis
tahes muud selle liksuse puhul asjakohast asutust konsulteerimisvajadu-
sest.

Kui konsulteerimise tulemusena tehakse otsus, millega lubatakse védrt-
paberistamise aluspositsioonidena kasutada véértpaberistamise posit-
sioone, teavitab padev asutus sellest Védrtpaberiturujarelevalvet.

3.  Kaéesoleva artikli kohaldamisel on diguspdrased eesmérgid jérg-
mised:

a) krediidiasutuse, investeerimisiihingu voi finantseerimisasutuse likvi-
deerimismenetluse holbustamine;

b) krediidiasutuse, investeerimisithingu vOi  finantseerimisasutuse
elujoulisuse tagamine tegevuse jatkuvuse korral, et viltida selle likvi-
deerimist, voi

¢) investorite huvide sdilitamine, kui aluspositsiooniks on viivisnduded.
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4.  Taielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
programmi ei késitata kdesoleva artikli kohaldamisel edasivéirtpaberis-
tamisena, tingimusel et iikski varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
tehing selles programmis ei ole edasivédrtpaberistamine ja krediidikva-
liteedi parandamisega ei looda programmi tasandil teist vairtpaberista-
mise seeriate kihti.

5. Selleks et votta arvesse turuarenguid seoses muude diguspdrastel
eesmérkidel tehtavate edasivédrtpaberistamistega ning arvestades tldist
eesmdrki tagada finantsstabiilsus ja séilitada investorite parimad huvid,
vOib Véirtpaberiturujarelevalve tihedas koostdds Pangandusjéreleval-
vega tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdien-
dada 10ikes 3 esitatud diguspéraste eesmérkide loetelu.

Vadrtpaberiturujérelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile. Komisjonile antakse digus kéesolevat médrust tdien-
dada, vottes vastu kdesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 9

Laenuandmise kriteeriumid

1. Véirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja algsed
laenuandjad kohaldavad véértpaberistatavate riskipositsioonide suhtes
samu kindlaid ja tédpselt madratletud laecnuandmise kriteeriumeid, mida
nad kohaldavad véértpaberistamata riskipositsioonide suhtes. Selleks
kohaldatakse samu laenude heakskiitmise ja, kui see on asjakohane,
muutmise, uuendamise ja refinantseerimise jaoks selgelt kindlaks
madratud protsesse. Vidrtpaberistamise tehingu algatajatel, sponsoritel
ja algsetel laenuandjatel peavad olema tohusad siisteemid nende kritee-
riumide ja protsesside kohaldamiseks tagamaks, et laenuandmine
pdhineb vdlgniku krediidivdimelisuse pohjalikul hindamisel, vottes
nduetekohaselt arvesse tegureid, mis on asjakohased seoses volgniku
krediidilepingust tulenevate kohustuste tditmise viljavaadete kontrolli-
misega.

Erandina esimesest 10igust kohaldatakse selliste aluspositsioonide jaoks,
mis on sel ajal, mil vadrtpaberistamise tehingu algataja need kolmandalt
isikult ostab, viivisnduded, riskipositsioonide valimisel ja hinnakujun-
dusel usaldusvéirseid standardeid.

2. Kui védrtpaberistamiste aluspositsioonideks on eluasemelaenud,
mis on antud enne direktiivi 2014/17/EL joustumist, ei tohi nende
laenude kogum sisaldada iihtegi laenu, mille turustamisel ja viljasta-
misel on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale voi, kui see on kohal-
datav, vahendajatele on teatatud, et laenu taotleja esitatud teave voib
olla laenuandja poolt kontrollimata.

3. Kui véirtpaberistamise tehingu algataja ostab enda arvel noudeid
kolmanda isiku vastu ja seejdrel védrtpaberistab need, peab kdonealune
védrtpaberistamise tehingu algataja kontrollima, et iiksus, mis oli otse-
selt voi kaudselt seotud algse lepinguga, millega tekkisid véirtpaberis-
tatavad kohustused vOi potentsiaalsed kohustused, tdidab 1dikes 1
osutatud ndudeid.
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4.  Lboiget 3 ei kohaldata, kui:

a) algne leping, millega tekkisid vdlgniku voi potentsiaalse volgniku
kohustused v0i potentsiaalsed kohustused, joustus enne direktiivi
2014/17/EL jdustumist ning

b) véirtpaberistamise tehingu algataja, kes enda arvel ostab kolmanda
isiku suhtes olevad riskipositsioonid ja seejdrel véartpaberistab need,
vastab tingimustele, millele véartpaberistamise tehingu algataja pidi
vastama delegeeritud maédruse (EL) nr 625/2014 artikli 21 1dike 2
kohaselt enne 1. jaanuari 2019.

3. PEATUKK

VAARTPABERISTAMISE REGISTRI REGISTREERIMISE
TINGIMUSED JA KORD

Artikkel 10

Viirtpaberistamise registri registreerimine

1. Viéirtpaberistamise register registreeritakse artiklis 5 sétestatud
eesmdrgil Viirtpaberiturujirelevalve juures vastavalt kdesolevas artiklis
sétestatud tingimustele ja korrale.

2. Kiesoleva artikli kohaseks registreerimiseks peab véartpaberista-
mise register olema liidus asutatud juriidiline isik, kohaldama menetlusi
talle kdesoleva médruse artikli 7 1dike 1 alusel kittesaadavaks tehtud
teabe tdielikkuse ja kooskolalisuse kontrollimiseks ning vastama
madruse (EL) nr 648/2012 artiklites 78, 79 ja artikli 80 ldigetes 1-3,
5ja 6 sitestatud nduetele. Kéesolevas artiklis tdlgendatakse médruse
(EL) nr 648/2012 artiklites 78 ja 80 esitatud viiteid konealuse mééruse
artiklile 9 viidetena kdesoleva mairuse artiklile 5.

3. Viéirtpaberistamise registri registreerimine kehtib kogu liidu terri-
tooriumil.

4.  Registreeritud védirtpaberistamise register peab igal ajal vastama
registreerimise tingimustele. Vaértpaberistamise register teavitab pdhjen-
damatu viivituseta Védrtpaberiturujdrelevalvet registreerimise tingimuste
igast olulisest muutumisest.

5. Viéirtpaberistamise register esitab Vaértpaberiturujirelevalvele iihe
jérgmistest:

a) registreerimistaotlus;

b) taotlus registreerimise laiendamiseks kéesoleva maidruse artikli 7
kohaldamise eesmérgil, kui asjaomane kauplemisteabehoidla on
juba registreeritud vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 VI jaotise
1. peatiikile vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiédruse (EL)
2015/2365 (') 1II peatiikile.

6.  Védrtpaberiturujirelevalve hindab 20 todpédeva jooksul pérast taot-
luse saamist, kas taotlus on tdielik.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta mdédrus (EL)
2015/2365, mis kisitleb védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja
uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse médrust (EL)
nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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Kui taotlus ei ole tiielik, mddrab Véaartpaberiturujarelevalve tihtaja,
milleks védirtpaberistamise register peab esitama tdiendava teabe.

Kui Véértpaberiturujarelevalve on kindlaks teinud, et taotlus on téielik,
teavitab ta sellest védrtpaberistamise registrit.

7. Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjepidev kohaldamine, td6tab
Viirtpaberiturujarelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles médratakse kindlaks iiksikasjad koige alljargneva kohta:

a) kdesoleva artikli 10ikes 2 osutatud menetlused, mida véértpaberista-
mise registrid peavad kohaldama, et kontrollida neile artikli 7 1oike 1
alusel kittesaadavaks tehtud teabe tdielikkust ja kooskdlalisust;

b) 16ike 5 punktis a osutatud registreerimistaotlus;

c) 16ike 5 punktis b osutatud registreerimise laiendamise lihtsustatud
taotlus.

Viiartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

Komisjonile antakse digus kédesolevat méérust tdiendada, vottes vastu
kdesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

8. Selleks et tagada 1digete 1ja 2 kohaldamise iihetaolised tingi-
mused, koostab Véértpaberiturujdrelevalve rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndu, milles tdpsustatakse mdlema jargmise taotluse vorm:

a) loike 5 punktis a osutatud registreerimistaotlus;

b) 1dike 5 punktis b osutatud registreerimise laiendamise taotlus.

Esimese 1digu punkti b puhul koostab Védrtpaberiturujarelevalve liht-
sustatud vormi, et véltida kattuvaid menetlusi.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 16ikes osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

Artikkel 11

Piadevate asutuste teavitamine ja nendega konsulteerimine enne
registreerimist voi registreerimise laiendamist

1. Kui véirtpaberistamise register taotleb registreerimist voi kauple-
misteabehoidlana registreerimise laiendamist ning on iiksus, millele on
andnud tegevusloa voi mille on registreerinud tema asutamisjérgse liik-
mesriigi pddev asutus, teavitab Vairtpaberiturujirelevalve pohjendamatu
viivituseta kdnealust padevat asutust ja konsulteerib temaga enne vaért-
paberistamise registri registreerimist voi registreerimise laiendamist.
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2. Viirtpaberiturujdrelevalve ja asjaomane pidev asutus vahetavad
kogu teavet, mis on vajalik vdirtpaberistamise registri registreerimiseks
vOi registreerimise laiendamiseks ning jarelevalve teostamiseks selle iile,
kas tliksus tdidab tingimusi, mis on tema asutamisjirgses liikmesriigis
kehtestatud registreerimiseks voi tegevusloa andmiseks.

Artikkel 12

Taotluse libivaatamine

1. Viirtpaberiturujirelevalve vaatab registreerimistaotluse voi regis-
treerimise laiendamise taotluse 1dbi 40 to6pdeva jooksul alates artikli 10
16ikes 6 osutatud teavitamise kuupdevast, ldhtudes sellest, kas véértpa-
beristamise register tdidab kéesoleva peatiiki sdtteid, ning votab vastu
igakiilgselt pohjendatud otsuse registreerimise vOi registreerimise laien-
damise taotlus rahuldada voi see tagasi liikata.

2. Viirtpaberiturujdrelevalve poolt 15ike 1 kohaselt tehtud otsus
jOustub viiendal toopdeval pérast selle vastuvotmist.

Artikkel 13

Teavitamine registreerimise voi registreerimise laiendamise kohta
tehtud Viirtpaberiturujirelevalve otsustest

1. Kui Viéirtpaberiturujarelevalve votab vastu artiklis 12 osutatud
otsuse vOi tunnistab vastavalt artikli 15 1dikele 1 registreerimise kehte-
tuks, teavitab ta védrtpaberistamise registrit sellest viie todpédeva jooksul,
pohjendades igakiilgselt oma otsust.

Viirtpaberiturujirelevalve teavitab pohjendamatu viivituseta artikli 11
16ikes 1 osutatud pddevat asutust oma otsusest.

2. Viirtpaberiturujdrelevalve teatab pohjendamatu viivituseta komis-
jonile 1dike 1 alusel tehtud otsusest.

3. Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil kéesoleva
maidruse kohaselt registreeritud véirtpaberistamise registrite loetelu.
Loetelu ajakohastatakse viie toOpdeva jooksul alates 15ike 1 kohase
otsuse vastuvotmisest.

Artikkel 14

Viirtpaberiturujirelevalve pidevus

1.  Maéiruse (EL) nr 648/2012 artiklitega 61-68, 73 ja 74 ning koos-
toimes nimetatud maédruse 1 ja II lisaga Viirtpaberiturujdrelevalvele
antud piadevust kasutatakse ka kéesoleva médruse kohaldamisel.
Madruse (EL) nr 648/2012 1 lisas osutatud viiteid nimetatud mééruse
artikli 81 Idigetele 1ja 2 kisitatakse viidetena kdesoleva mdidruse
artikli 17 1dikele 1.

2. Viirtpaberiturujdrelevalvele vai selle ametnikele voi teistele Véart-
paberiturujdrelevalve volitatud isikutele kooskodlas maidruse (EL)
nr 648/2012 artiklitega 61-63 antud péadevust ei kasutata sellise teabe
voi selliste dokumentide avalikustamise noudmiseks, millele kehtib
kutsesaladus.



02017R2402 — ET — 09.04.2021 — 001.001 — 23

Artikkel 15

Registreerimise kehtetuks tunnistamine

1. Ilma et see piiraks madruse (EL) nr 648/2012 artikli 73 kohalda-
mist, tunnistab Véirtpaberiturujirelevalve védrtpaberistamise registri
registreerimise kehtetuks, kui védrtpaberistamise register

a) loobub sonaselgelt registreerimisest voi ei ole eelneva kuue kuu
jooksul teenuseid osutanud;

b) on registreerimisel esitanud valeandmeid voi kui registreerimine on
toimunud muul ebaseaduslikul moel voi

c) ei tdida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti.

2. Viéirtpaberiturujarelevalve teavitab pdhjendamatu  viivituseta
artikli 11 Idikes 1 osutatud asjaomast péddevat asutust oma otsusest
tunnistada véértpaberistamise registri registreerimine kehtetuks.

3. Kui selle litkkmesriigi pddev asutus, kus vidrtpaberistamise register
teenuseid osutab ja tegutseb, leiab, et iiks 10ikes 1 osutatud tingimustest
on tdidetud, vdib ta paluda Vaartpaberiturujarelevalvel kontrollida, kas
asjaomase véairtpaberistamise registri registreerimise kehtetuks tunnista-
mise tingimused on tdidetud. Kui Vééirtpaberiturujarelevalve otsustab, et
ta el tunnista asjaomase védrtpaberistamise registri registreerimist kehte-
tuks, pohjendab ta igakiilgselt oma otsust.

4. Kdiesoleva artikli 10ikes 3 osutatud péddeva asutusena késitatakse
kdesoleva madruse artikli 29 alusel maératud asutust.

Artikkel 16

Jirelevalvetasud

1. Viéirtpaberiturujarelevalve votab védrtpaberistamise registritelt tasu
vastavalt kdesolevale méidrusele ja vastavalt kdesoleva artikli 1oike 2
kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktidele.

Need tasud peavad olema proportsionaalsed asjaomase véértpaberista-
mise registri kdibega ja katma téielikult Vadrtpaberiturujdrelevalve kulu-
tused, mis on vajalikud vidértpaberistamise registrite registreerimiseks ja
jarelevalveks ning kdigi kulude hiivitamiseks, mida pddevad asutused
voivad kanda seoses iilesannete delegeerimisega vastavalt kdesoleva
médruse artikli 14 1dikele 1. Niivdrd kui kdesoleva maééruse artikli 14
16ikes 1 viidatakse médruse (EL) nr 648/2012 artiklile 74, késitatakse
viiteid nimetatud méaaruse artikli 72 1dikele 3 viidetena kdesoleva artikli
1dikele 2.

Kui kauplemisteabehoidla on juba registreeritud médruse (EL)
nr 648/2012 VI jaotise 1. peatiiki voi médruse (EL) 2015/2365 III
peatiiki kohaselt, kohandatakse kdesoleva 16ike esimeses 10igus osutatud
tasusid iiksnes selleks, et kajastada tdiendavaid vajalikke kulutusi ja
kulusid, mis on seotud véirtpaberistamise registrite kdesoleva mééruse
kohase registreerimise ja jarelevalvega.
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2. Komisjonile antakse digus votta kdesoleva mdédruse tdiendamiseks
vastu delegeeritud Oigusakte kooskdlas artikliga 47, et tipsustada tasu
liikke ja seda, mille eest tasu tuleb maksta, samuti tasude summasid ja
nende maksmise viisi.

Artikkel 17

Viirtpaberistamise registris hoitavate andmete kittesaadavus

1. Ilma et see piiraks artikli 7 16ike 2 kohaldamist, kogub ja sidilitab
védrtpaberistamise register védrtpaberistamiste tiksikasju. Vaértpaberista-
mise register annab koigile jargmistele liksustele otsese, viivitamatu ja
tasuta juurdepdisu, et nad saaksid tdita oma vastavaid iilesandeid, voli-
tusi ja kohustusi:

a) Vidrtpaberiturujdrelevalve;

b) Pangandusjérelevalve;

¢) EIOPA;

d

=

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;

e) Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) asjaomased liikkmed, seal-
hulgas Euroopa Keskpank (EKP) oma iilesannete tditmisel iihtse
jarelevalvemehhanismi ~ raames  vastavalt — mdiérusele  (EL)
nr 1024/2013;

f) asjaomased asutused, kelle vastavad jérelevalveiilesanded ja -voli-
tused holmavad tehinguid, turge, turuosalisi ja varasid, mis kuuluvad
kédesoleva madruse kohaldamisalasse;

~

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (') artikli 3
kohaselt méératud kriisilahendusasutused;

g

h) Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérusega (EL) nr 806/2014 (?)
loodud iihtne kriisilahendusndoukogu;

i) artiklis 29 osutatud asutused;
j) investorid ja potentsiaalsed investorid.

2. Loikes 1 osutatud iiksuste vajadusi arvesse vottes tootab Véairtpa-
beriturujdrelevalve tihedas koostdds Pangandusjdrelevalve ja EIOPAga
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, tépsustades jargmist:

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL,
millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taas-
tamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi
82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU,
2002/47/EU,  2004/25/EU,  2005/56/EU,  2007/36/EU,  2011/35/EL,
2012/30/EL ja 2013/36/EL ning maédruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

(?) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta méirus (EL)
nr 806/2014, millega kehtestatakse tihtsed eeskirjad ja ithtne menetlus kredii-
diasutuste ja teatavate investeerimisiihingute kriisilahenduseks iihtse kriisila-
henduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse
madrust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
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a) 10ikes 1 osutatud védrtpaberistamiste iiksikasjad, mille védrtpaberis-
tamise tehingu algataja, sponsor vOi védrtpaberistamise eriotstarbe-
line ettevotja esitab artikli 7 1dike 1 kohaste kohustuste tditmiseks;

b

~

tegevusstandardid, mida on vaja, et voimaldada digeaegselt, struktu-
reeritult ja terviklikult

i) védrtpaberistamise registritel koguda andmeid ning
ii) koondada ja vorrelda védrtpaberistamise registrite andmeid;

c) sellise teabe iiksikasjad, millele 1dikes 1 osutatud iiksustel peab
olema juurdepdds, vottes arvesse nende volitusi ja konkreetseid vaja-
dusi;

d

~

tingimused, mille tditmisel 16ikes 1 osutatud iiksused saavad vahetu
ja viivitamatu juurdepddsu viirtpaberistamise registrites hoitavatele
andmetele.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

Komisjonile antakse digus kéesolevat médrust tdiendada, vottes vastu
kdesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

3. Selleks et tagada 16ike 2 {iihtsed kohaldamistingimused, tdotab
Viirtpaberiturujirelevalve tihedas koostods Pangandusjirelevalve ja
EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méérata
kindlaks standardvormid, mida vaértpaberistamise tehingu algataja,
sponsor vOi védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab védirtpabe-
ristamise registrile teavet esitades kasutama, vottes arvesse lahendusi,
mille olemasolevad véirtpaberistamisteabe kogujad on vélja td6tanud;.

Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 16ikes osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

4. PEATUKK

LIHTNE, LABIPAISTEV JA STANDARDITUD
VAARTPABERISTAMINE

Artikkel 18

Nimetuse ,lihtne, libipaistev ja standarditud véirtpaberistamine“
kasutamine

Viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja véirtpaberistamise
eriotstarbelised ettevotjad vOivad kasutada oma vidrtpaberistamise
suhtes nimetust ,,standardvéartpaberistamine® vdi ,,lihtne, labipaistev ja
standarditud véartpaberistamine” vdi muud nimetust, mis otseselt voi
kaudselt viitab nendele moistetele, liksnes juhul, kui

a) vadrtpaberistamine vastab kdikidele kdesoleva peatiiki 1., 2. vdi 2a jao
nduetele ja Vidrtpaberiturujarelevalvet on artikli 27 16ike 1 kohaselt
teavitatud ning
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b) viirtpaberistamine on kantud artikli 27 Idikes 5 osutatud loetellu.

Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véirtpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja, kes osalevad standardvéirtpaberistamiseks
peetavas vairtpaberistamises, peavad olema asutatud liidus.

1. JAGU

Lihtsa, ldbipaistva ja standarditud traditsioonilise mitte-ABCP-
vairtpaberistamise nouded

Artikkel 19

Lihtne, libipaistev ja standarditud traditsiooniline mitte-ABCP-
vairtpaberistamine

1. Traditsioonilisi véértpaberistamisi, vidlja arvatud varaga tagatud
kommertsvédartpaberite programmid ja varaga tagatud kommertsvéértpa-
berite tehingud, kisitatakse standardviirtpaberistamistena, kui need
vastavad artiklites 20, 21 ja 22 sitestatud nduetele.

2. Hiljemalt 18. oktoobriks 2018 vdtab Pangandusjarelevalve tihedas
koostdos Védrtpaberiturujiarelevalve ja EIOPAga vastavalt madruse (EL)
nr 1093/2010 artiklile 16 vastu suunised ja soovitused artiklites 20,
21 ja 22 sitestatud nduete thtlustatud tdlgendamiseks ja kohaldamiseks.

Artikkel 20

Lihtsusega seotud ndouded

1. Véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab olema oman-
danud aluspositsioonide omandidiguse tegeliku miiligi voi loovutamise
vOi sama Oigusliku toimega iilekandmise teel viisil, mis on miilija vOi
mis tahes kolmanda isiku vastu tditmisele pdoratav. Vidirtpaberistamise
eriotstarbelisele ettevdtjale omandidiguse iileandmise suhtes ei tohi
miitija maksejouetuse korral kehtida rangeid tagastamissétteid.

2. Loike 1 kohaldamisel loetakse rangeteks tagastamissdteteks jarg-
mised sitted:

a) sitted, mille kohaselt miilija likvideerija saab aluspositsioonide
miitigi tithistada ainuiiksi pdhjusel, et miilik toimus teataval ajal
enne miilija maksejouetuks kuulutamist;

b) sitted, mille kohaselt vaartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja saab
punktis a osutatud tithistamist dra hoida ainult juhul, kui ta suudab
toendada, et ta ei olnud miilija maksejouctusest miiligi ajal teadlik.

3. Loike 1 kohaldamisel ei loeta rangeteks tagastamissiteteks sise-
riiklike maksejouetust kisitlevate digusnormide tagastamissitteid, mis
voimaldavad likvideerijal voi kohtul aluspositsioonide miiiigi tiihistada
juhul, kui tehakse kelmuslikke iilekandeid, seatakse vdlausaldajatele
ebadiglasi piiranguid voi tehakse iilekandeid, mille eesmérk on nduete-
vastaselt eelistada teatavaid volausaldajaid teistele volausaldajatele.



02017R2402 — ET — 09.04.2021 — 001.001 — 27

4. Kui miiiija ei ole algne laenuandja, peab aluspositsioonide tegelik
miitik voi loovutamine vdi sama Oigusliku toimega lilekandmine nime-
tatud miilijale vastama 10igetes 1-3 sdtestatud nduetele, olenemata
sellest, kas see tegelik miiiikk vOi loovutamine vOi sama digusliku
toimega iilekandmine toimub otse vdi ithe vdi mitme vaheetapi kaudu.

5. Kui aluspositsioonide iilekandmine toimub loovutamise teel ja see
viiakse 10pule hiljem kui tehingu sulgemise ajal, peavad sellise 16pule-
viimise kiivitavad siindmused hdlmama vdhemalt jargmist:

a) miiija krediidikvaliteedi oluline halvenemine;

b) miiiija maksejouetus ning

¢) miilijapoolne lepinguliste kohustuste rikkumine ilma seda heasta-
mata, sealhulgas miiiija makseviivitus.

6. Miiijja esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et tema parima
teadmise kohaselt ei ole vdirtpaberistamisse kaasatavad aluspositsioonid
koormatud ega muul viisil sellises olukorras, mis voib ettendhtavalt
kahjustada tegeliku miiiigi voi loovutamise voi sama digusliku toimega
tilekandmise tditmisele pdoratavust.

7. Miijalt vidrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iile
kantavad voi loovutatavad aluspositsioonid peavad vastama eelnevalt
kindlaks médratud, selgetele ja dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele,
mis ei vdimalda nende riskipositsioonide puhul aktiivset portfelli valit-
semist kaalutlusdiguse alusel. Kédesoleva 10ike kohaldamisel ei loeta
kinnitusi ja tagatisi rikkuvate riskipositsioonide asendust aktiivseks port-
felli valitsemiseks. Riskipositsioonid, mis kantakse véaértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevdtjale iile pérast tehingu sulgemist, peavad vastama
esialgsete aluspositsioonide suhtes kohaldatavatele sobivuskriteeriumi-
dele.

8. Viirtpaberistamine peab olema tagatud selliste aluspositsioonide
kogumiga, mis on vara liigilt homogeensed, vottes arvesse vara liigi
rahavoogudega seotud konkreetseid omadusi, sealhulgas nende lepingu-
lisi, krediidiriski ja ennetihtaegse tasumise tunnuseid. Uks aluspositsioo-
nide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest. Aluspositsioonid peavad
sisaldama lepinguliselt siduvaid ja tditmisele pooratavaid kohustusi, mis
annavad volgnike ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes tdieliku
regressidiguse.

Aluspositsioonid ndevad ette kindlapiirilised perioodilised maksevood
(mille osamaksete summad vdivad erineda) seoses rendi-, pohisumma-
vOi intressimaksetega voi muu digusega saada neid makseid toetavatelt
varadelt tulu. Aluspositsioonid vdivad samuti anda tulu finantseeritud
voi liisitud vara miiiigist.

Aluspositsioonid ei tohi sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 44 midratletud muid vabalt vddrandatavaid véartpabereid kui
ariithingute volakirjad, mida ei noteerita kauplemiskohas.

9.  Aluspositsioonid ei tohi sisaldada véértpaberistamise positsioone.
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10.  Aluspositsioonid algatatakse vaértpaberistamise tehingu algataja
vOi algse laenuandja tavapidrase dritegevuse kdigus vastavalt laenude
viljastamise standarditele, mis on vdhemalt sama ranged nagu need,
mida véartpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja rakendas
vadrtpaberistamise tehingu algatamise ajal samalaadsetele véartpaberis-
tamata riskipositsioonidele. Laenude véljastamise standardid, mille
kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning olulised muutused vdorreldes
varasemate laenude véljastamise standarditega tuleb potentsiaalsetele
investoritele pdhjendamatu viivituseta tdielikult teatavaks teha.

Viirtpaberistamiste korral, mille aluspositsioonideks on eluaseme-
laenud, ei voi laenude kogum sisaldada iihtegi laenu, mille turustamisel
ja véljastamisel on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale voi, kui see
on kohaldatav, vahendajatele on teatatud, et esitatud teave voib olla
laenuandja poolt kontrollimata.

Laenuvotja krediidivdimelisuse hindamine peab vastama direktiivi
2008/48/EU artiklis 8 sitestatud nduetele v&i direktiivi 2014/17/EL
artikli 18 16igetes 14, 15ike 5 punktis a ja 15ikes 6 sdtestatud nduetele
vOi, kui see on asjakohane, kolmandate riikide samavéirsetele nouetele.

Véirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal peab olema
asjatundlikkus véirtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide algatamise alal.

11.  Aluspositsioonid kantakse véértpaberistamise eriotstarbelisele
ettevotjale pérast véljavalimist poOhjendamatu viivituseta iile ning
nende hulka ei tohi nende valimise ajal kuuluda makseviivituses olevaid
riskipositsioone médruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1dike 1 tdhen-
duses ega riskipositsioone halvenenud krediidikvaliteediga volgniku voi
garantiiandja suhtes, kes vadrtpaberistamise tehingu algataja voi algse
laenuandja parima teadmise kohaselt

a) on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus
andnud 10pliku ja edasikaebamisele mittekuuluva tditmisele pdora-
mise Oiguse vOi Oiguse saada olulisi hiivitisi kahjude eest makse
tegemata jatmise tulemusel kolme aasta jooksul enne vidrtpaberista-
mise tehingu algatamise kuupdeva voi kelle suhtes on toimunud
seoses viivisnduetega vOla restruktureerimise protsess kolme aasta
jooksul enne aluspositsioonide véirtpaberistamise eriotstarbelisele
ettevotjale lilekandmist voi loovutamist, vélja arvatud juhul, kui

i) restruktureeritud aluspositsiooni puhul ei ole tekkinud uusi volg-
nevusi alates restruktureerimise kuupdevast, mis peab olema
toimunud vdhemalt iiks aasta enne aluspositsioonide vadrtpaberis-
tamise eriotstarbelisele ettevdtjale lilekandmise voi loovutamise
kuupdeva ning

ii) védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja védrtpaberista-
mise eriotstarbelise ettevdtja poolt vastavalt artikli 7 ldike 1
esimese 10igu punktile a ja punkti e alapunktile i antud teabes
tuuakse soOnaselgelt vilja restruktureeritud aluspositsioonide
osakaal, restruktureerimise aeg ja iiksikasjad ning nende tulemus-
néitajad alates restruktureerimise kuupidevast;

b

~

oli védrtpaberistamise tehingu algatamise ajal, juhul kui see on asja-
kohane, kantud avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidiregis-
trisse vOi, juhul kui sellist avalikku krediidiregistrit ei eksisteeri,
muusse krediidiregistrisse, mis on véértpaberistamise tehingu algata-
jale voi algsele laenuandjale kittesaadav, voi
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¢) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu vdi krediidikvaliteedi astme,
mis nditab, et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk
on oluliselt suurem kui véértpaberistamise tehingu algataja hoitavate
vorreldavate, vaértpaberistamata riskipositsioonide puhul.

12.  Volgnikud peavad riskipositsioonide lilekandmise hetkeks olema
teinud vdhemalt ithe makse, vélja arvatud uueneva viirtpaberistamise
korral, mis on tagatud iihes osas tasutavate riskipositsioonidega voi
mille 18pptdhtaeg on alla iihe aasta, sh vaba tagasimaksega krediidiga
seonduvad piiranguteta igakuised maksed.

13.  Tagasimaksed védirtpaberistamise positsioonide omajatele ei tohi
olla struktureeritud selliselt, et need oleksid peamiselt soltuvad aluspo-
sitsioone tagavate varade miiligist. See ei vilista selliste varade hilisemat
pikendamist voi refinantseerimist.

Tagasimakseid selliste védrtpaberistamise positsioonide omajatele, mille
aluspositsioonid on tagatud varadega, mille vddrtus on tagatud voi téie-
likult kaetud aluspositsioone tagavate varade miiilija tagasiostukohustu-
sega vOi muu kolmanda isiku poolt, ei tohi lugeda séltuvaks neid alus-
positsioone tagavate varade miiiigist.

14.  Pangandusjdrelevalve todtab tihedas koostods Viddrtpaberituruja-
relevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles kirjeldatakse veelgi tdpsemalt, millised 1dikes 8 osutatud aluspo-
sitsioonid loetakse homogeenseks.

Pangandusjirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonile antakse digus kdesolevat mdérust tdiendada, vottes vastu
kdesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 21

Standardsusega seotud nouded

1. Viéirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi algne laenuandja
peab tditma riski sdilitamise ndude kooskdlas artikliga 6.

2. Vidrtpaberistamisest tulenev intressimddra- ja valuutarisk peab
olema asjakohaselt maandatud ja kdik sel otstarbel vdetud meetmed
tuleb avalikustada. Vidrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja ei tohi
tuletislepinguid solmida, vélja arvatud intressimddra- voi valuutariski
maandamise otstarbel, ja peab tagama, et aluspositsioonide kogum ei
sisalda tuletisinstrumente. Nende tuletisinstrumentide emissioon taga-
takse ja need dokumenteeritakse iildiste rahvusvahelise rahanduse stan-
dardite kohaselt.

3. Koik védrtpaberistatud varade ja kohustiste puhul viiteintressimaa-
raga seotud intressimaksed peavad pohinema iildkasutatavatel turu
intressiméaédradel voi ldkasutatavatel sektoripohistel maiédradel, mis
kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukatel valemitel voi tuleti-
sinstrumentidel.

4. Kui on kitte toimetatud tditmisele podramise teade voi kiirendatud
menetluse teade
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a) ei tohi iikski rahasumma jddda véaidrtpaberistamise eriotstarbelisest
ettevotjast {ile kandmata, v.a see, mis on vajalik védrtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja toimimiseks vOi investoritele korrapéraste
tagasimaksete tegemiseks kooskolas védrtpaberistamise lepingutingi-
mustega, v.a erandjuhtudel, mis nduavad summa iilekandmata
jétmist, et kasutada seda investorite parimates huvides kulutusteks,
millega hoitakse dra aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvene-
mine;

b) ldhevad aluspositsioonidest lackuvad pohisumma maksed véirtpabe-
ristamise positsioonide jirjestikuse amortiseerimise kaudu iile inves-
toritele vastavalt vadrtpaberistamise positsiooni noudediguse jargule;

c) ei tohi védrtpaberistamise positsioonide tagasimaksmine toimuda
nende {imberpdoratud ndudediguse jérjekorras ning

d

=

ei tohi iihegi séttega olla ette ndhtud aluspositsioonide automaatset
likvideerimist turuvdirtuse alusel.

5. Tehingute puhul, milles esineb mittejérjestikune maksehierarhia,
nihakse ette aluspositsioonide tulemusnéditajatega seotud kéivitavad
tegurid, mille tulemusena maksehierarhia podratakse tagasi vastavalt
ndudediguse jirgule jérjestatud makseteks. Sellised tulemusniitajatega
seotud kiivitavad tegurid hdlmavad vdhemalt aluspositsioonide kredii-
dikvaliteedi halvenemist allapoole eelnevalt kindlaks médratud kiinnist.

6.  Kui véirtpaberistamise puhul on tegemist uueneva véirtpaberista-
misega, peavad tehingu dokumentide hulka kuuluma asjakohased enne-
tdhtaegse amortiseerimise klauslid voi tegurid, mis kéivitavad uueneva
perioodi 1dppemise, sealhulgas vdhemalt jérgmine:

a) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks
médratud kiinniseni voi allapoole seda;

b) leiab aset védrtpaberistamise tehingu algataja vOi
» C1 noudehaldaja € maksejduetusega seotud siindmus;

¢) vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja hoitavate aluspositsioo-
nide védrtus langeb allapoole eelnevalt kindlaks médratud kiinnist
(ennetdhtaegne amortiseerimine) ning

d

=

ei suudeta tekitada piisaval hulgal uusi aluspositsioone, mis vastaksid
eelnevalt kindlaks maédratud krediidikvaliteedile (siindmus, mis
kéivitab uueneva perioodi 10ppemise).

7. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt margitud

a) lepingulised kohustused, {ilesanded ja vastutus, mis lasuvad
» C1 ndudehaldajal € ja vdimalikul usaldusisikul ning muudel
kdrvalteenuste osutajatel;

b

~

protsessid ja vastutus, mis on vajalikud tagamaks, et nduete haldaja
makseviivitus vOi maksejouetus ei too kaasa nouete haldamise 10ppe-
mist, niiteks lepinguklausel, mis vdimaldab sellistel juhtudel nduete
haldaja asendamist, ning

c) sitted selle kohta, et tuletistehingu vastaspooled, likviidsuse
pakkujad ja kontopank asendatakse nende makseviivituse, makse-
jouetuse ja muude kindlaksméératud siindmuste korral, kui see on
asjakohane.
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8. Nouete haldajal peab olema asjatundlikkus véértpaberistatud posit-
sioonidega samalaadsete positsioonide haldamise alal ning tal peavad
seoses riskipositsioonide haldamisega olemas olema hidsti dokumentee-
ritud ja asjakohased pShimdtted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrol-
limeetmed.

9.  Tehingu dokumentides peavad selgelt ja jarjepidevalt olema sites-
tatud maédratlused, diguskaitsevahendid ja meetmed volgnike viivissei-
sundi vdi makseviivituse, vola restruktureerimise, vola kustutamise,
makseraskuste tottu restruktureerimise, maksepuhkuste, kahjude, maha-
kandmiste ja sissendudmiste puhuks ning muud vara tootluse paranda-
mise meetmed. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt tipsustatud
maksehierarhia, siindmused, mis kéivitavad muutuse sellises maksehie-
rarhias, ning kohustus sellistest siindmustest teatada. Maksehierarhia mis
tahes muutustest, vélja arvatud juhul, kui need muutused ei avalda
olulist negatiivset moju véadrtpaberistamise positsioonide tagasimaksmi-
sele, tuleb investoreid pdhjendamatu viivituseta teavitada.

10.  Tehingu dokumendid peavad sisaldama selgeid sétteid, mis
voimaldavad Oigeaegselt lahendada konflikte eri kategooria investorite
vahel, hddledigus peab olema selgelt kindlaks médratud ja vdlakirjao-
majate vahel jaotatud ning usaldusisiku ja muude investorite ees usal-
dusiilesandeid tiitvate iiksuste kohustused peavad olema selgelt piirit-
letud.

Artikkel 22

Libipaistvusega seotud nouded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor teevad potentsiaal-
setele investoritele enne hinnakujundust kittesaadavaks andmed varase-
mate staatiliste ja dlinaamiliste tulemusnditajate kohta makseviivituste ja
kahju alal, nditeks andmed viivisseisundi ja makseviivituste kohta,
selliste riskipositsioonide puhul, mis on pohimdtteliselt sarnased véért-
paberistatavate positsioonidega; samuti teevad nad kattesaadavaks
andmeallikad ja asjaolud, mille pohjal védidetakse, et positsioonid on
sarnased. Need andmed peavad kdima vdhemalt viie aasta kohta.

2. Enne véirtpaberistamisest tulenevate viértpaberite emiteerimist
teostab asjakohane soltumatu isik aluspositsioonide valimi véliskontrolli,
sealhulgas kontrollib ta, et aluspositsioonide kohta avalikustatud andmed
on tépsed.

3. Viirtpaberistamise tehingu algataja vOi sponsor teeb enne véirt-
paberistamise hinnakujundust potentsiaalsetele investoritele kéttesaada-
vaks kohustise rahavoo mudeli, mis kajastab tépselt lepingul pdhinevat
seost aluspositsioonide ning védrtpaberistamise tehingu algataja, spon-
sori, investorite, muude kolmandate isikute ja védrtpaberistamise eriots-
tarbelise ettevdtja vahel liikuvate maksete vahel, ning teeb pérast hinna-
kujundust selle mudeli kittesaadavaks investoritele jooksvalt ja potent-
siaalsetele investoritele nende taotluse korral.

4. Juhul kui véirtpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud
voi autolaenud voOi -liisingud, avaldavad védrtpaberistamise tehingu
algataja ja sponsor selliste eluasemelaenude vdi autolaenude voi -liisin-
gutega rahastatavate varade keskkonnatoime kohta kittesaadava teabe
osana teabest, mis avalikustatakse vastavalt artikli 7 10ike 1 esimese
16igu punktile a.
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Erandina esimesest 10igust voivad véértpaberistamise tehingu algatajad
alates 1. juunist 2021 otsustada avaldada kéttesaadava teabe alusposit-
sioonidest rahastatavate varade pohilise negatiivse moju kohta kestlik-
kusteguritele.

5. Viéirtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor vastutavad artikli 7
tditmise eest. Artikli 7 15ike 1 esimese 10igu punktis a ndutud teave
tehakse potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kittesaada-
vaks taotluse korral. Artikli 7 Idike 1 esimese 1digu punktides b—d
ndutud teave tehakse enne hinnakujundust kittesaadavaks vidhemalt
kavandina voi esialgsel kujul. Loplikud dokumendid tehakse investori-
tele kéttesaadavaks hiljemalt 15 pdeva jooksul pérast tehingu sulgemist.

6.  Euroopa jirelevalveasutused tootavad 10. juuliks 2021 ihisko-
mitee kaudu kooskdlas méadruste (EL) nr 1093/2010, (EL)
nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14 vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada kéesoleva artikli 10ike 4 teises
16igus osutatud teabe sisu, metoodikat ja esitusviisi kestlikkuse néitajate
kohta, mis kisitlevad negatiivset mdju kliimale ning muud keskkonna-
alast, sotsiaalset ja juhtimisega seotud negatiivset moju.

Kui see on asjakohane, kajastab esimeses 15igus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on
vilja tootatud kooskdlas Euroopa jirelevalveasutustele méaéruses
(EL) 2019/2088 antud volitustega, eelkdige nagu on sitestatud selle
artiklis 2a ning artikli 4 1digetes 6 ja 7, vdi pdhineb neil.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

2. JAGU

Varaga tagatud kommertsviirtpaberite lihtsa, libipaistva ja
standarditud vidirtpaberistamise nouded

Artikkel 23

Varaga tagatud kommertsvidrtpaberite lihtne, libipaistev ja
standarditud véirtpaberistamine

1. Varaga tagatud kommertsvéirtpaberite tehing loetakse standard-
véadrtpaberistamiseks, kui see vastab artiklis 24 sétestatud tehingu
tasandi nduetele.

2. Varaga tagatud kommertsvaidrtpaberite programm loetakse stan-
dardvéaértpaberistamiseks, kui see vastab artiklis 26 sdtestatud nduetele
ja konealuse programmi sponsor vastab artiklis 25 sdtestatud nduetele.

Kéesoleva jao kohaldamise eesmirgil tihendab miilija véirtpaberista-
mise tehingu algatajat voi algset laenuandjat.

3. Hiljemalt 18. oktoobriks 2018 votab Pangandusjirelevalve tihedas
koostdos Védrtpaberiturujiarelevalve ja EIOPAga vastavalt madruse (EL)
nr 1093/2010 artiklile 16 vastu suunised ja soovitused kéesoleva
madruse artiklites 24 ja 26 sitestatud nduete lihtlustatud tolgendamiseks
ja kohaldamiseks.
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Artikkel 24

Tehingu tasandi néuded

1. Véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab olema oman-
danud aluspositsioonide omandidiguse voorandamise voi loovutamise
vOi samasuguse Oigusliku toimega iilekandmise teel viisil, mis on
miiija vOi mis tahes kolmanda isiku vastu tditmisele pdoratav. Vééartpa-
beristamise eriotstarbelisele ettevotjale omandidiguse iileandmise suhtes
ei tohi miiiija maksejouetuse korral kehtida rangeid tagastamissitteid.

2. Lbike 1 kohaldamisel loetakse rangeteks tagastamissiteteks jérg-
mised satted:

a) sitted, mille kohaselt miitija likvideerija saab aluspositsioonide
miitigi tithistada ainuiiksi pdhjusel, et miilik toimus teataval ajal
enne miilija maksejouetuks kuulutamist;

b) sitted, mille kohaselt vadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevitja saab
punktis a osutatud tithistamist &ra hoida ainult juhul, kui ta suudab
toestada, et ta ei olnud miilija maksejouctusest miiiigi ajal teadlik.

3. Lodike 1 kohaldamisel ei loeta rangeteks tagastamissiteteks sise-
riiklike maksejouetust késitlevate digusnormide tagastamissitteid, mis
voimaldavad likvideerijal voi kohtul aluspositsioonide miiligi tiihistada
juhul, kui tehakse kelmuslikke iilekandeid, seatakse vdlausaldajatele
ebadiglasi piiranguid voi tehakse iilekandeid, mille eesmérk on nouete-
vastaselt eelistada teatavaid vdlausaldajaid teistele volausaldajatele.

4. Kui miiijja ei ole algne laenuandja, peab aluspositsioonide tegelik
miilk voi loovutamine vdi sama oOigusliku toimega iilekandmine
miitijale vastama 1digetes 1-3 sitestatud nduetele, olenemata sellest,
kas see tegelik miiiik vdi loovutamine voi sama digusliku toimega iile-
kandmine toimub otse vdi ithe vdi mitme vaheetapi kaudu.

5. Kui aluspositsioonide iilekandmine toimub loovutamise teel ja see
viiakse 10pule hiljem kui tehingu sulgemise ajal, peavad sellist 15pule-
viimist kdivitavad siindmused hdlmama vidhemalt jargmist:

a) miiiija krediidikvaliteedi oluline halvenemine;
b) miiiija maksejouetus ning

¢) miitijapoolne lepinguliste kohustuste rikkumine ilma seda heasta-
mata, sealhulgas miiiija makseviivitus.

6. Miiija esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et tema parima
teadmise kohaselt ei ole vddrtpaberistamisse kaasatavad aluspositsioonid
koormatud ega muul viisil sellises olukorras, mis vdib ettendhtavalt
kahjustada tegeliku miiiigi voi loovutamise voi sama digusliku toimega
tilekandmise tditmisele pdoratavust.

7.  Miijalt vidrtpaberistamise eriotstarbelisele  ettevotjale iile
kantavad voi loovutatavad aluspositsioonid peavad vastama eelnevalt
kindlaks médratud, selgetele ja dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele,
mis ei vdoimalda nende riskipositsioonide puhul aktiivset portfelli valit-
semist kaalutlusdiguse alusel. Kéesoleva 1dike kohaldamisel ei loeta
kinnitusi ja tagatisi rikkuvate riskipositsioonide asendust aktiivseks port-
felli valitsemiseks. Riskipositsioonid, mis kantakse véirtpaberistamise
eriotstarbelisele ettevdtjale iile pérast tehingu sulgemist, peavad vastama
esialgsete aluspositsioonide suhtes kohaldatavatele sobivuskriteeriumi-
dele.
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8. Aluspositsioonid ei tohi sisaldada véartpaberistamise positsioone.

9.  Aluspositsioonid kantakse véirtpaberistamise eriotstarbelisele ette-
votjale pérast véljavalimist pohjendamatu viivituseta iile ning nende
hulka ei tohi valimise hetkel kuuluda makseviivituses olevaid riskipo-
sitsioone médruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1dike 1 tdhenduses ega
riskipositsioone halvenenud krediidikvaliteediga vdlgniku voi garan-
tilandja suhtes, kes védrtpaberistamise tehingu algataja vOi algse
laenuandja parima teadmise kohaselt

a) on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus
andnud 15pliku ja edasikaebamisele mittekuuluva tditmisele poora-
mise Oiguse vOi Oiguse saada olulisi hiivitisi kahjude eest makse
tegemata jdtmise tulemusel kolme aasta jooksul enne védrtpaberista-
mise tehingu algatamise kuupdeva voOi kelle suhtes on toimunud
seoses viivisnduetega vOla restruktureerimise protsess kolme aasta
jooksul enne aluspositsioonide viértpaberistamise eriotstarbelisele
ettevotjale tilekandmist vOi loovutamist, vilja arvatud juhul, kui

i) restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi volgne-
vusi alates restruktureerimise kuupdevast, mis peab olema
toimunud vdhemalt iiks aasta enne aluspositsioonide védrtpaberis-
tamise eriotstarbelisele ettevdtjale lilekandmise voi loovutamise
kuupdeva, ning

ii) védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja véirtpaberista-
mise eriotstarbelise ettevotja poolt vastavalt artikli 7 1dike 1
esimese 10igu punktile a ja punkti e alapunktile i antud teabes
tuuakse soOnaselgelt vilja restruktureeritud aluspositsioonide
osakaal, restruktureerimise aeg ja liksikasjad ning nende tulemus-
néitajad alates restruktureerimise kuupéevast;

b

~

oli védrtpaberistamise tehingu algatamise ajal, juhul kui see oli asja-
kohane, kantud avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidiregis-
trisse vOi, juhul kui sellist avalikku krediidiregistrit ei eksisteeri,
muusse krediidiregistrisse, mis on véértpaberistamise tehingu algata-
jale voi algsele laenuandjale kittesaadav, voi

c) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme,
mis nditab, et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk
on oluliselt suurem kui vaértpaberistamise tehingu algataja hoitavate
vorreldavate, véértpaberistamisele mittekuuluvate riskipositsioonide
puhul.

10.  Volgnikud peavad riskipositsioonide tilekandmise hetkeks olema
teinud vdhemalt {ihe makse, vélja arvatud uueneva véirtpaberistamise
korral, mis on tagatud iihes osas tasutavate riskipositsioonidega voi
mille 1opptéhtaeg on alla {ihe aasta, sh vaba tagasimaksega krediidiga
seonduvad piiranguteta igakuised maksed.

11.  Tagasimaksed védrtpaberistamise positsiooni omajatele ei tohi
olla struktureeritud selliselt, et need oleksid peamiselt soltuvad aluspo-
sitsioone tagavate varade miiligist. See ei vilista selliste varade hilisemat
pikendamist voi refinantseerimist.

Tagasimakseid védrtpaberistamise positsiooni omajatele, mille alusposit-
sioonid on tagatud varadega, mille véértus on tagatud voi tiielikult
kaetud aluspositsioone tagavate varade miilija tagasiostukohustusega
vOi muu kolmanda isiku poolt, ei tohi lugeda sdltuvaks neid alusposit-
sioone tagavate varade miiligist.
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12.  Viirtpaberistamisest tulenev intressi- ja valuutarisk peavad olema
nduetekohaselt maandatud ja koik sel otstarbel vdetud meetmed tuleb
avalikustada. Véartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja ei kasuta tule-
tisinstrumente, vilja arvatud intressi- vOi valuutariski maandamise
otstarbel, ja tagab, et aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstru-
mente. Nende tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need doku-
menteeritakse iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

13.  Tehingu dokumentides peavad selgelt ja jarjepidevalt olema
sitestatud madratlused, diguskaitsevahendid ja meetmed volgnike viivis-
seisundi vOi makseviivituse, vOla restruktureerimise, vola kustutamise,
makseraskuste tottu restruktureerimise, maksepuhkuste, kahju, maha-
kandmiste ja sissendudmiste puhuks ning muud vara tootluse paranda-
mise meetmed. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt tépsustatud
maksehierarhia, kdivitavad siindmused, mis tingivad muutuse sellises
maksehierarhias, ning kohustus sellistest siindmustest teatada. Maksehie-
rarhia mis tahes muutustest, vilja arvatud juhul, kui need muutused ei
avalda olulist negatiivset mdju viértpaberistamise positsioonide tagasi-
maksmisele, tuleb investoreid pdohjendamatu viivituseta teavitada.

14.  Viirtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor teevad potentsiaal-
setele investoritele enne hinnakujundust kittesaadavaks andmed varase-
mate staatiliste ja diinaamiliste tulemusnéitajate kohta makseviivituste ja
kahju alal, niiteks andmed viivisseisundi ja makseviivituste kohta,
selliste riskipositsioonide puhul, mis on pohimdtteliselt sarnased véért-
paberistatavate positsioonidega; samuti teevad nad kittesaadavaks
andmeallikad ja asjaolud, mille pohjal védidetakse, et positsioonid on
sarnased. Kui sponsoril ei ole sellistele andmetele juurdepdidsu, peab
ta saama miilijalt juurdepddsu andmetele varasemate tulemusnditajate
kohta staatilisel voi diinaamilisel alusel, nditeks andmed viivisseisundi
ja makseviivituste kohta, selliste riskipositsioonide puhul, mis on pohi-
motteliselt sarnased véirtpaberistatavate positsioonidega. Koik need
andmed peavad kdima védhemalt viie aasta kohta, vélja arvatud andmed
seoses klientide vastu olevate nduete ja muude lithiajaliste nduetega,
mille puhul ei tohi varasem periood olla lithem kui kolm aastat.

15. Varaga tagatud kommertsvéirtpaberite tehingud peavad olema
tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara liigilt homo-
geensed, vottes arvesse eri varaliikide rahavoogude omadusi, sealhulgas
nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetihtaegse tasumise tunnuseid. Uks
aluspositsioonide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest.

Aluspositsioonide kogumi jérelejddnud kaalutud keskmine tdhtaeg ei ole
pikem kui iiks aasta ja mitte ithegi aluspositsiooni jérelejddnud téhtaeg
ei ole pikem kui kolm aastat.

Erandina teisest 15igust ei tohi autolaenude, autoliisingute ja seadmete
liisimise tehingute kogumite puhul jérelejddnud kaalutud keskmine
téhtaeg olla pikem kui kolm ja pool aastat ja mitte {ihegi aluspositsiooni
puhul ei tohi jarelejdénud tdhtaeg olla pikem kui kuus aastat.

Aluspositsioonid ei tohi sisaldada laene, mis on tagatud elamu- voi
arikinnisvarale seatud hiipoteegiga, ega tdielikult tagatud eluasemelaene,
nagu on osutatud méédruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 15ike 1 esimese
16igu punktis e. Aluspositsioonid peavad sisaldama lepinguliselt sidu-
vaid ja tditmisele podratavaid kohustusi, mis annavad volgniku suhtes
tdieliku regressidiguse ning nédevad ette kindlapiirilised perioodilised
maksevood seoses rendi-, pShisumma- vOi intressimaksetega vOi on
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seotud muu Oigusega saada neid makseid tagavatelt varadelt tulu. Alus-
positsioonid vdivad samuti anda tulu finantseeritud voi liisitud vara
miitigist. Aluspositsioonid ei tohi sisaldada direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 10ike 1 punktis 44 maiératletud muid vabalt vdorandatavaid
vadrtpabereid kui driihingute vdlakirjad, mis ei ole kauplemiskohas
noteeritud.

16. Koik varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehingu varade ja
kohustiste puhul viiteintressimddraga seotud intressimaksed peavad
pohinema iildkasutatavatel turu intressiméddradel voi iildkasutatavatel
sektoripohistel médradel, mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga
keerukatel valemitel voi tuletisinstrumentidel. Varaga tagatud kommerts-
vadrtpaberite tehingu kohustiste puhul viiteintressimddraga seotud intres-
simaksed vdivad pohineda intressimddradel, mis kajastavad varaga
tagatud kommertsvédrtpaberite programmi vahendite kulusid.

17.  Miilija makseviivituse voi kiirendatud menetluse korral

a) ei tohi iikski rahasumma jddda véadrtpaberistamise eriotstarbelisest
ettevotjast iile kandmata, v.a see, mis on vajalik védrtpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja toimimiseks vOi investoritele korrapéraste
tagasimaksete tegemiseks kooskolas védrtpaberistamise lepingutingi-
mustega, v.a erandjuhtudel, mis nouavad summa iilekandmata
jitmist, et kasutada seda investorite parimates huvides kulutusteks,
millega hoitakse dra aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvene-
mine;

b

~

lahevad aluspositsioonidest lackuvad pohisumma maksed véartpabe-
ristamise positsioonide jarjestikuse tasumise kaudu ile vadrtpaberis-
tamise positsioone hoidvatele investoritele vastavalt véartpaberista-
mise positsioonide ndudediguse jirgule, ning

¢) ei tohi {lihegi sdttega olla ette ndhtud aluspositsioonide automaatset
likvideerimist turuvdértuse alusel.

18.  Aluspositsioonid algatatakse miiiija tavapdrase dritegevuse kdigus
vastavalt laenude véljastamise standarditele, mis on vdhemalt sama
ranged nagu need, mida miiiija rakendab véirtpaberistamise tehingu
algatamise ajal samalaadsetele védrtpaberistamata riskipositsioonidele.
Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algata-
takse, ning olulised muutused vorreldes varasemate laenude véljastamise
standarditega tuleb sponsoritele ja teistele varaga tagatud kommerts-
védrtpaberite tehingus otseselt riskipositsiooni omavatele pooltele
pdhjendamatu viivituseta téielikult teatavaks teha. Miiiijal peab olema
asjatundlikkus véidrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete
riskipositsioonide algatamise alal.

19.  Kui varaga tagatud kommertsvaértpaberite tehingu puhul on tege-
mist uueneva véartpaberistamisega, tuleb tehingu dokumentides mérkida
siindmused, mis kéivitavad uueneva perioodi 13ppemise, sealhulgas
vihemalt jargmine:

a) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks
médratud kiinniseni voi allapoole seda ning

b) leiab aset miiiija voi P C1 ndudehaldaja € maksejduetusega seotud
stindmus.

20.  Tehingu dokumentides peavad olema selgelt mérgitud

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad spon-
soril, P C1 ndudehaldajal € ja voimalikul usaldusisikul ning
muudel kdrvalteenuste osutajatel;

b) protsessid ja iilesanded, mida on vaja tagamaks, et nduete haldaja
makseviivitus vOi maksejouetus ei too kaasa nduete haldamise
10ppemist;
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c¢) sitted selle kohta, et tuletistehingu vastaspooled ja kontopank asen-
datakse nende makseviivituse, maksejouetuse ja muude kindlaksméa-
ratud siindmuste korral, kui see on asjakohane; ning

d) kuidas sponsor tdidab artikli 25 16ike 3 ndudeid.

21.  Pangandusjdrelevalve tootab tihedas koostdds Vadrtpaberituruji-
relevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles kirjeldatakse veelgi tdpsemalt, millised 1dikes 15 osutatud alus-
positsioonid loetakse homogeenseks.

Pangandusjdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonil on digus kidesolevat méérust tdiendada, vottes vastu kées-
olevas l0ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid miéruse (EL)
nr 1093/2010 artiklites 10-14 sétestatud korras.

Artikkel 25

Varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmi sponsor

1. Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi sponsoriks peab
olema direktiivi 2013/36/EL alusel jarelevalve alla kuuluv krediidi-
asutus.

2. Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi sponsor peab
olema likviidsuse tagamise tehingu pakkuja ja toetama varaga tagatud
kommertsvdirtpaberite programmi tasandil kdoiki véértpaberistamise
positsioone, kattes sellise toetusega koik likviidsus- ja krediidiriskid,
védrtpaberistatud riskipositsioonide olulisemad lahjendusriskid ning
kdik muud tehingu ja programmi tasandi kulud, kui need on vajalikud,
et tagada varaga tagatud kommertsvédrtpaberi alusel investorile mis
tahes summade tdielik tasumine. Sponsor teeb investoritele teatavaks
tehingu tasandil antud toetuse, sealhulgas pakutud likviidsuse tagamise
tehingute kirjelduse.

3.  Enne standardse varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmi
sponsoriks saamist peab krediidiasutus nditama oma padevale asutusele,
et 1dike 2 kohane roll ei kahjusta tema maksevdimet ja likviidsust isegi
ddarmiselt pingelises turuolukorras.

Kéesoleva ldike esimeses 10igus osutatud ndue loetakse tdidetuks, kui
padev asutus on direktiivi 2013/36/EL artikli 97 15ikes 3 osutatud 1ibi-
vaatamise ja hindamise alusel otsustanud, et korrad, strateegiad, prot-
sessid ja mehhanismid, mida kdnealune krediidiasutus on rakendanud, ja
selle omavahendid ning selle likviidsus tagavad riskide usaldusviirse
juhtimise ja piisava katmise.

4. Sponsor tdidab oma hoolsuskohustust ja kontrollib vajaduse korral
vastavust kdesoleva maéruse artikli 5 10igetes 1 ja 3 sdtestatud nduetele.
» C1 Samuti kontrollib ta, et miiiijal on nduete haldamise vdimekus ja
sissendudmisprotsessid, mis vastavad madruse (EL) nr 575/2013
artikli 265 10ike 2 punktides h—p sétestatud nduetele vOi kolmandate
riikide samaviirsetele nouetele. <«
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5. Miiija tehingu tasandil, v3i sponsor varaga tagatud kommerts-
védrtpaberite programmi tasandil, peab tditma artiklis 6 osutatud riski
sdilitamise ndude.

6. Sponsor vastutab varaga tagatud kommertsvairtpaberite
programmi tasandil kdesoleva méddruse artikli 7 tditmise eest ja potent-
siaalsetele investoritele nende taotluse korral enne hinnakujundust jérg-
mise teabe kéttesaadavaks tegemise eest:

a) artikli 7 15ike 1 esimese 1digu punktis a ndutud koondteave ning

b) artikli 7 16ike 1 esimese 16igu punktides b—e ndutud teave vahemalt
kavandina voi esialgsel kujul.

7. Juhul kui sponsor ei uuenda likviidsuse tagamise tehingu rahasta-
miskohustust enne selle aegumist, voetakse likviidsusvahendid kasutu-
sele ja tdhtaeguvad véirtpaberid lunastatakse.

Artikkel 26

Programmi tasandi nduded

1. Koik varaga tagatud kommertsvdértpaberite programmi raames
tehtavad varaga tagatud kommertsvdirtpaberite tehingud peavad
vastama artikli 24 1digete 1-8 ja 12-20 nduetele.

Kodige rohkem 5 % varaga tagatud kommertsvidrtpaberite tehingute
aluseks olevate ja varaga tagatud kommertsvédartpaberite programmi
poolt rahastatavate riskipositsioonide koondsummast v3ib olla ajutiselt
vastuolus artikli 24 1digetega 9, 10ja 11, ilma et see mdjutaks varaga
tagatud kommertsvéértpaberite programmi standardvdértpaberistamise
staatust.

Kéesoleva 10ike teise 10igu kohaldamise eesmérgil tehakse alusposit-
sioonide valimi suhtes regulaarselt nduetele vastavuse véliskontrolli,
mida teostab asjakohane soltumatu isik.

2. Varaga tagatud kommertsvdirtpaberite programmi aluspositsioo-
nide jdrelejadnud kaalutud keskmine tdhtaeg ei tohi olla pikem kui
kaks aastat.

3. Varaga tagatud kommertsvéértpaberite programmi peab tdielikult
toetama sponsor kooskdlas artikli 25 1dikega 2.

4.  Varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programm ei tohi sisaldada
edasivaértpaberistamist ja krediidikvaliteedi parandamisega ei tohi luua
programmi tasandil teist vadrtpaberistamise seeriate kihti.

5. Varaga tagatud kommertsvddrtpaberite programmi emiteeritud
védrtpaberite puhul ei tohi olla ette nidhtud tagasiostuvdimalusi, piken-
dusklausleid ega muid klausleid, mis mdjutavad kdnealuste védrtpaberite
18pptahtaegu, kui selliseid vdimalusi voi klausleid vdidakse kasutada
miiiija, sponsori vOi védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja drandge-
misel.

6. Varaga tagatud kommertsvdirtpaberite programmi tasandil
tekkivad intressimddra- ja valuutariskid peavad olema nduetekohaselt
maandatud ja koik sel otstarbel voetud meetmed tuleb avalikustada.
Viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja ei kasuta tuletisinstrumente,
vélja arvatud intressimédra- voi valuutariski maandamise otstarbel, ja
tagab, et aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstrumente. Nende
tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumenteeritakse
iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.
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7. Varaga tagatud kommertsvéartpaberite programmiga seotud doku-
mentides tuleb selgelt tipsustada

a) voimaliku usaldusisiku kohustused ja investorite ees usaldusiilesan-
deid tditvate vOimalike muude iiksuste kohustused;

b) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad spon-
soril, kellel peab olema asjatundlikkus laenude viljastamise alal,
vOimalikul usaldusisikul ja muudel kdrvalteenuste osutajatel;

c) protsessid ja iilesanded, mida on vaja tagamaks, et nduete haldaja
makseviivitus vdi maksejduetus ei too kaasa nduete haldamise 16ppe-
mist;

d) sdtted tuletistehingu vastaspoolte ja kontopanga asendamise kohta
varaga tagatud kommertsvaértpaberite programmi tasandil nende
makseviivituse, maksejouetuse ja muude kindlaksméératud siind-
muste korral, kui likviidsusvahendid ei kata selliseid stindmusi;

e) asjaolu, et kindlaksmédratud siindmuste, sponsori makseviivituse voi
maksejouetuse korral on ette ndhtud heastamismeetmed, et saavutada
vastavalt vajadusele kas rahastamiskohustuse tagatus voi likviidsuse
tagamise tehingu pakkuja asendamine; ning

f) asjaolu, et likviidsusvahendid vdetakse kasutusele ja tdhtaeguvad
védrtpaberid lunastatakse, juhul kui sponsor ei uuenda likviidsuse
tagamise tehingu rahastamiskohustust enne selle aegumist.

8. Nouete haldajal peab olema asjatundlikkus véértpaberistatud posit-
sioonidega samalaadsete positsioonide haldamise alal ning tal peavad
seoses riskipositsioonide haldamisega olemas olema histi dokumentee-
ritud  pohimotted,  protseduurid ja  riskijuhtimise  kontrolli-
meetmed

2a JAGU

Lihtsa, libipaistva ja standarditud bilansilise vdidrtpaberistamise
nouded

Artikkel 26a

Lihtne, libipaistev ja standarditud bilansiline viirtpaberistamine

1. Sinteetilist vdartpaberistamist, mis vastab artiklites 26b—26e sites-
tatud nduetele, késitatakse bilansilise standardvéértpaberistamisena.

2. Vastavalt médruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 vdib Pangandus-
jirelevalve votta tihedas koostods Vidrtpaberiturujdrelevalve ja
EIOPAga vastu kédesoleva médiruse artiklites 26b—26¢ sitestatud nduete
iihetaoliseks tdlgendamiseks ja kohaldamiseks suuniseid ja soovitusi.

Artikkel 26b

Lihtsusega seotud ndouded

1. Véirtpaberistamise tehingu algataja on iiksus, millel on liidus tege-
vusluba voi litsents.
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Viirtpaberistamise tehingu algataja, kes ostab enda arvel kolmanda
isiku riskipositsioone ja véddrtpaberistab neid, kohaldab nende riskiposit-
sioonide suhtes selliseid krediidi-, sissendudmise, vdla imberkujunda-
mise ja haldamise pShimdtteid, mis ei ole leebemad kui need, mida
vadrtpaberistamise tehingu algataja kohaldab vdrreldavate ostmata riski-
positsioonide suhtes.

2. Aluspositsioone algatatakse védrtpaberistamise tehingu algataja
pohitegevuse kéigus.

3. Tehingu sulgemisel hoitakse aluspositsioone védrtpaberistamise
tehingu algataja vOi temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva
iiksuse bilansis.

Kiesoleva 1dike kohaldamisel on konsolideerimisgrupp liks jargmistest:

a) sellistest juriidilistest isikutest koosnev grupp, mille suhtes kohalda-
takse usaldatavusnduete kohast konsolideerimist vastavalt médruse
(EL) nr 575/2013 T osa II jaotise 2. peatiikile;

b) direktiivi 2009/138/EU artikli 212 16ike 1 punktis ¢ médratletud
konsolideerimisgrupp.

4. Viirtpaberistamise tehingu algataja ei tohi vdértpaberistamise alus-
positsioonide krediidiriski maandada rohkem, kui see on maandatud
kaitsega, mille ta saab krediidiriskikaitse lepingu kaudu.

5. Krediidiriskikaitse leping peab olema kooskodlas médruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 249 sitestatud krediidiriski maandamise normidega,
voOi kui seda artiklit ei kohaldata, siis nduetega, mis ei ole leebemad kui
nimetatud artiklis sdtestatud nouded.

6.  Vdartpaberistamise tehingu algataja esitab kinnitused ja tagatised
selle kohta, et tdidetud on jargmised nouded:

a) vadrtpaberistamise tehingu algatajal voi temaga iihte konsolideerimis-
gruppi kuuluval tiksusel on téielik ja kehtiv aluspositsioonide oman-
didigus ja seonduvad lisadigused;

b

~

kui véidrtpaberistamise tehingu algataja on mééruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 1dike 1 punktis 1 méératletud krediidiasutus voi direk-
tiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 1 maésratletud kindlustusandja,
jaab  aluspositsioonide  krediidirisk ~ védrtpaberistamise tehingu
algataja vOi selle liksuse bilanssi, mille iile tehakse jérelevalvet
konsolideeritud alusel;

¢) iga aluspositsioon vastab sobivuskriteeriumidele ja kdigile krediidi-
riskikaitse makse tegemise tingimustele, vidlja arvatud artiklis 26e
16ikes 1 osutatud krediidisiindmuse toimumine, sellel kuupideval,
mil aluspositsioon lisatakse véddrtpaberistamise portfelli kooskodlas
véadrtpaberistamisdokumentide hulka kuuluva krediidiriskikaitse

lepinguga;

d) véartpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt on iga
aluspositsiooni kohta sdlmitud lepingus sétestatud, et volgnikul on
juriidiline, kehtiv ja siduv kohustus lepingus kindlaks méaratud raha-
summad tasuda, millele saab poorata sissendude;

e) aluspositsioonid vastavad laenude viljastamise kriteeriumidele, mis
ei ole leebemad kui standardsed laenude viljastamise kriteeriumid,
mida védrtpaberistamise tehingu algataja kohaldab samalaadsete
védrtpaberistamata riskipositsioonide suhtes;
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f) viirtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei ole
iikski volgnik selle kuupdeva seisuga, mil aluspositsioon viértpabe-
ristamise portfelli lisatakse, tihtki aluspositsiooniga seotud kohustust
oluliselt rikkunud ega jatnud kohustuse tditmata;

g) vairtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei
sisalda tehingu dokumendid aluspositsioonide iiksikasjade kohta
valeinfot;

h) tehingu sulgemise vdi aluspositsiooni véidrtpaberistamise portfelli
lisamise ajal ei ole volgniku ja algse laenuandja vahelist lepingut
asjaomase aluspositsiooni kohta muudetud viisil, mis oleks aluspo-
sitsiooni tdidetavust voi sissendudmist mdjutanud.

7.  Aluspositsioonid vastavad eelnevalt kindlaks méératud, selgetele ja
dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele, mis ei vdimalda nende riskipo-
sitsioonide puhul portfelli kaalutlusdiguse alusel aktiivselt valitseda.

Kéesoleva 1dike kohaldamisel ei késitata portfelli aktiivse valitsemisena
selliste riskipositsioonide asendamist, mis on vastuolus kinnituste voi
tagatistega, ja vahendite tdiendamise perioodi holmavate vairtpaberista-
miste puhul selliste riskipositsioonide lisamist, mis vastavad kindlaks
madratud tdiendamistingimustele.

Pdrast tehingu sulgemise kuupdeva lisatud riskipositsioonid vastavad
sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui need, mida kohaldati
aluspositsioonide algsel valimisel.

Aluspositsiooni voib tehingust kdrvaldada, kui

a) aluspositsioon on tdielikult tagasi makstud vdi muul viisil lunastatud;

b) aluspositsioon on védrtpaberistamise tehingu algataja tavapérase
aritegevuse kdigus likvideeritud, kui likvideerimine ei kujuta endast
madruse (EL) nr 575/2013 artiklis 250 osutatud kaudset toetust;

¢) aluspositsiooni muudetakse muul kui krediidist tuleneval pdhjusel,
nagu vola refinantseerimine voi restruktureerimine, ning muudatus
tehakse asjaomase aluspositsiooni tavapdrase haldamise kdigus, voi

d) aluspositsioon ei vastanud tehingusse kaasamise ajal sobivuskritee-
riumidele.

8. Viirtpaberistamine on tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga,
mis on vara liigilt homogeensed, vottes arvesse vara liigi rahavoogudega
seotud omadusi, sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetéh-
tacgse tasumisega seotud tunnuseid. Uks aluspositsioonide kogum
koosneb tiksnes tiht liiki varadest.

Esimeses 16igus osutatud aluspositsioonid sisaldavad lepinguliselt sidu-
vaid ja tdidetavaid kohustusi, mis annavad volgnike ja vajaduse korral
garantiiandjate suhtes tdieliku regressidiguse.
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Esimeses 10igus osutatud aluspositsioonidega kaasnevad kindlapiirilised
perioodilised maksevood, mille osamaksete summad voivad erineda,
seoses rendi-, pohisumma- vOi intressimaksetega vO0i muu Jigusega
saada neid makseid toetavatelt varadelt tulu. Aluspositsioonid vdivad
tulu anda ka finantseeritud voi liisitud vara miitigist.

Kéesoleva 10ike esimeses 10igus osutatud aluspositsioonid ei sisaldada
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 44 méidratletud muid
vabalt vodrandatavaid védrtpabereid kui dritihingute volakirjad, mis ei
ole kauplemiskohas noteeritud.

9.  Aluspositsioonid ei sisaldada vidirtpaberistamise positsioone.

10.  Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid
algatatakse, ning olulised muutused vorreldes varasemate laenude
viljastamise standarditega tehakse potentsiaalsetele investoritele pdhjen-
damatu viivituseta tdielikult teatavaks. Aluspositsioonid véljastatakse,
andes tdieliku regressidiguse volgniku suhtes, kes ei ole véértpaberista-
mise eriotstarbeline ettevdtja. Aluspositsioonidega seotud krediidi- voi
viljastamisotsuste tegemisel ei osale kolmandad isikud.

Selliste vairtpaberistamiste korral, mille aluspositsioonid on eluaseme-
laenud, ei sisalda laenukogum laene, mille turustamisel ja véljastamisel
on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale, vdi kui see on kohaldatav,
siis vahendajatele, on teada antud, et laenuandja ei pruugi esitatud teavet
kontrollida.

Laenuvdtja krediidivdimelisuse hindamine vastab direktiivi 2008/48/EU
artiklis 8 sétestatud nduetele voi direktiivi 2014/17/EL  artikli 18
16igetes 14, artikli 18 1dike 5 punktis a ja artikli 18 10ikes 6 sétestatud
nduetele, voi kui see on kohaldatav, kolmandate riikide samavéarsetele
nouetele.

Vadrtpaberistamise tehingu algatajal vdi algsel laenuandjal on asjatund-
likkus véirtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskiposit-
sioonide algatamise alal.

11.  Aluspositsioonide hulka ei kuulu valimise hetkel makseviivituses
olevad riskipositsioonid méddruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1dike 1
tdhenduses ega riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volg-
niku vOi garantiiandja suhtes, kes vidrtpaberistamise tehingu algataja
voi algse laenuandja parima teadmise kohaselt

a) on kolme aasta jooksul enne algatamise kuupédeva kuulutatud makse-
jouetuks voi kelle vdlausaldajatele on kohus andnud 16pliku ja edasi-
kaebamisele mittekuuluva noudediguse voi diguse saada makse tege-
mata jdtmise tulemusel tekkinud kahju eest hiivitist voi kelle suhtes
on kolme aasta jooksul enne aluspositsioonide valimist toimunud
seoses viivisnduetega vola restruktureerimise protsess, vilja arvatud
juhul, kui

i) restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi volgne-
vusi alates kuupdevast, mil toimus restruktureerimine, mis peab
olema toimunud véhemalt {iks aasta enne aluspositsioonide vali-
mise kuupédeva, ning
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ii) algataja poolt vastavalt artikli 7 1dike 1 esimese 1digu punktile a
ja punkti e alapunktile i esitatud teabes on sonaselgelt esitatud
restruktureeritud aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg
ja iiksikasjad ning nende tulemusnéitajad alates restruktureerimise
kuupéevast;

b) oli aluspositsiooni algatamise ajal, kui see on kohaldatav, kantud
avalikku halva krediidiajalooga isikute krediidiregistrisse, voi kui
sellist avalikku krediidiregistrit ei eksisteerinud, muusse krediidire-
gistrisse, mis on algatajale voi algsele laenuandjale kittesaadav, voi

¢) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu vdi krediidikvaliteedi astme,
mis nditab, et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk
on palju suurem kui algataja hoitavate vorreldavate viairtpaberista-
mata riskipositsioonide puhul.

12.  Volgnikud on aluspositsioonide lisamise ajaks teinud vdhemalt
iihe makse, vilja arvatud jargmisel juhul:

a) tegemist on uueneva védrtpaberistamisega, mis on tagatud iihes osas
tasutavate riskipositsioonidega voi mille 10pptdhtaeg on lilhem kui
iiks aasta, sealhulgas vaba tagasimaksega krediidiga seonduvad
igakuised piiranguteta maksed, voi

b) riskipositsioon kujutab endast sellise riskipositsiooni refinantseeri-
mist, mis on juba tehinguga hdlmatud.

13.  Pangandusjirelevalve todtab tihedas koostods Viddrtpaberituruji-
relevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tépsustatakse, milliseid 10ikes 8 osutatud aluspositsioone késita-
takse homogeensena.

Pangandusjirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu komisjonile 10. oktoobriks 2021.

Komisjonile antakse 0Oigus kéesolevat médrust tdiendada, vottes
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu koos-
kolas méddruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 26¢

Standardsusega seotud nouded

1. Vdéirtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja tdidab
riski sdilitamise ndude kooskdlas artikliga 6.

2. Tehingu dokumentides kirjeldatakse védrtpaberistamisest tulene-
vaid intressimédra- ja valuutariske ning nende vdimalikku mdju vaért-
paberistamise tehingu algatajale ja investoritele tehtavatele maksetele.
Need riskid maandatakse asjakohaselt ja koik sel otstarbel voetud
meetmed avalikustatakse. Koik tagatised, millega investori kohustused
on krediidiriskikaitse lepinguga tagatud, on nomineeritud samas
valuutas, milles on nomineeritud krediidiriskikaitse makse.

Kui védrtpaberistamisel kasutatakse védrtpaberistamise eriotstarbelist
ettevotjat, on védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja poolt investori-
tele tehtavate intressimaksetega seotud kohustuste summa igal makse-
kuupdeval vordne tuluga, mida védrtpaberistamise eriotstarbeline ette-
vOtja saab viirtpaberistamise tehingu algatajalt ja tagatiskokkulepetest,
vai sellest vdiksem.
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Aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstrumente, vélja arvatud
juhul, kui eesmédrk on aluspositsioonide intressimdédra- voi valuutariski
maandamine. Tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need doku-
menteeritakse tlildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

3.  Koik tehinguga scoses tehtavad viiteintressiméddraga seotud
maksed pohinevad emmal-kummal jargmistest:

a) iildkasutatavatel turu intressimééradel voi iildkasutatavatel sektoripd-
histel mééradel, mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keeru-
katel valemitel ega tuletisinstrumentidel;

b) tulul, mis tuleneb tagatisest, millega investori kohustused on kredii-
diriskikaitse lepinguga tagatud.

Koik aluspositsioonidega seoses tasumisele kuuluvad viiteintressimai-
raga seotud maksed pdhinevad tildkasutatavatel turu intressiméiradel
voi iildkasutatavatel sektoripdhistel médradel, mis kajastavad vahendite
kulusid, mitte aga keerukatel valemitel ega tuletisinstrumentidel.

4.  Pirast viirtpaberistamise tehingu algatajaga seotud tditmisele
pooramise siindmust on investoril lubatud votta tditemeetmeid.

Kui védrtpaberistamisel kasutatakse védrtpaberistamise eriotstarbelist
ettevotjat ja tditmise teade vOi krediidiriskikaitse lepingu Idpetamise
teade on kitte toimetatud, ei jdd iikski rahasumma véirtpaberistamise
eriotstarbelisest ettevotjast iile kandmata, vilja arvatud see, mis on
vajalik védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja toimimiseks, selliste
makseviivituses aluspositsioonide eest kaitsemaksete tegemiseks, mis
olid Idopetamise ajal veel timberkujundamisel, ja investoritele korrapi-
raste tagasimaksete tegemiseks kooskdlas védrtpaberistamise lepingu
tingimustega.

5. Kahjud jaotatakse vidrtpaberistamise positsiooni omanikele vasta-
valt védrtpaberistamise seeria noudediguse jéirgule, alustades kdige
madalama ndudediguse jirguga vidrtpaberistamise seeriast.

Et teha igal maksekuupdeval kindlaks véirtpaberistamise seeriate taga-
simaksmata summa, kohaldatakse kdoigi véirtpaberistamise seeriate
suhtes jérjestikust amortiseerimist, alustades kodige kdrgema ndudediguse
jérguga viértpaberistamise seeriast.

Erandina teisest 1digust ndhakse tehingutes, mille puhul kohaldatakse
mittejérjestikust maksehierarhiat, ette aluspositsioonide tulemusnéitaja-
tega seotud kéivitavad tegurid, mis tingivad maksehierarhia imberpdo-
ramise nii, et amortiseerimisel hakatakse makseid tegema vastavalt
ndudediguse jargule. Tulemusniitajatega seotud kéivitavad tegurid
hoélmavad vdhemalt jérgmist:

a) kas makseviivituses olevate riskipositsioonide kumulatiivse summa
suurenemine vOi kumulatiivse kahju suurenemine iile teatava prot-
sendi alusportfelli tagasimaksmata summast;

b) iiks méédunud perioodiga seotud kiivitav lisategur ja
¢) iiks eesseisva perioodiga seotud kéivitav tegur.

Pangandusjirelevalve to6tab tulemusnditajatega seotud kédivitavate tegu-
rite tdpsustamise ja vajaduse korral kalibreerimise kohta vélja regulatiiv-
sete tehniliste standardite eelndu.
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Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu komisjonile 30. juuniks 2021.

Komisjonile antakse 0Oigus kdesolevat médrust tdiendada, vottes
neljandas 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu koos-
kdlas méadruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Viirtpaberistamise seeriate amortiseerudes tagastatakse investoritele
tagatise summa, mis on vordne nende seeriate amortisatsiooni summaga,
eeldusel et investorid on nende seeriate kohta tagatise esitanud.

Kui seoses aluspositsioonidega on toimunud artiklis 26e osutatud kredii-
distindmus ja vdla imberkujundamine ei ole nende puhul 16pule viidud,
peab jarelejaénud krediidiriskikaitse summa olema igal maksekuupéeval
vidhemalt vordne nende aluspositsioonide tagasimaksmata nimivéirtu-
sega, millest on maha arvatud kdigi nende aluspositsioonidega seoses
tehtud vahepealsete maksete summa.

6.  Kui véirtpaberistamise puhul on tegemist uueneva véirtpaberista-
misega, peavad tehingu dokumentides sisalduma asjakohased ennetéh-
tacgse amortiseerimise klauslid voi kdivitavad tegurid, mis tingivad
uueneva vairtpaberistamise perioodi 10ppemise, sealhulgas vidhemalt
jérgmine:

a) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks
médratud kiinniseni voi sellest allapoole;

b) kahju suurenemine iile eelnevalt kindlaks méadratud kiinnise;

¢) suutmatus luua kindlaks méératud ajavahemikul piisaval hulgal uusi
aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt kindlaks méadratud krediidi-
kvaliteedile.

7. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt margitud

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad noude-
haldajal ja usaldusisikul ning muudel korvalteenuste osutajatel, nagu
on asjakohane, ning artikli 26e 1dikes 4 osutatud kontrolli tegeval
kolmandal isikul;

b) sdtted, mis tagavad ndudehaldaja, usaldusisiku, muude korvaltee-
nuste osutajate voi artikli 26e 1dikes 4 osutatud kontrolli tegeva
kolmanda isiku asendamise, kui iiks nimetatud teenuseosutajatest
on makseviivituses voi maksejouetu ning kui teenuseosutaja ei ole
védrtpaberistamise tehingu algataja, nii et konealuste teenuste osuta-
mine ei 10pe;

¢) nduete haldamise protseduurid, mida rakendatakse aluspositsioonide
suhtes tehingu sulgemise kuupdeval ja pérast seda, ning asjaolud,
mille korral voib selliseid protseduure muuta;

d) nduete haldamise standardid, mida ndudehaldaja on kohustatud alus-
positsioonide haldamise kdigus jirgima kogu védrtpaberistamise
kestuse jooksul.

8. Noudehaldajal on asjatundlikkus viértpaberistatud positsioonidega
samalaadsete positsioonide haldamise alal ning tal on seoses riskiposit-
sioonide haldamisega olemas hésti dokumenteeritud ja asjakohased
pohimdtted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.
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Noudehaldaja kohaldab aluspositsioonide haldamise protseduure, mis on
vihemalt sama ranged kui protseduurid, mida véértpaberistamise
tehingu algataja kohaldab samalaadsete véartpaberistamata riskiposit-
sioonide suhtes.

9.  Viéirtpaberistamise tehingu algatajal on ajakohastatud alusvara
register, et aluspositsioone igal ajal kindlaks teha. Register sisaldab
andmeid krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva volainstru-
mendi emiteerinud volgnike kohta ja selle krediidituletisinstrumendi
tingimuste aluseks oleva vdlainstrumendi kohta, millest aluspositsioonid
tulenevad, ning iga aluspositsiooni puhul nimivédértust, mis on kaitstud
ja tagasimaksmata.

10.  Tehingu dokumendid sisaldavad selgeid sitteid, mis vdimaldavad
aegsasti lahendada konflikte eri kategooria investorite vahel. Kui véért-
paberistamisel kasutatakse vidirtpaberistamise eriotstarbelist ettevdtjat,
on hidledigus selgelt kindlaks maédratud ja volakirjaomanike vahel
jaotatud ning usaldusisiku ja muude investorite ees usaldusiilesandeid
tditvate iiksuste kohustused on selgelt kindlaks médratud.

Artikkel 26d

Libipaistvusega seotud nouded

1. Viéirtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investo-
ritele enne hinnakujundust kéttesaadavaks andmed varasemate staatiliste
ja diinaamiliste makseviivituse ja kahjumi tulemusnéitajate kohta, nagu
viivisseisundit ja makseviivitust kajastavad andmed, selliste riskiposit-
sioonide puhul, mis on iildjoontes sarnased véértpaberistatavate posit-
sioonidega; samuti teeb ta kéttesaadavaks nende andmete allikad ja
asjaolud, mille alusel peetakse positsioone sarnaseks. Need andmed
kdivad vdhemalt viie aasta kohta.

2. Enne tehingu sulgemist teeb asjakohane sGltumatu isik alusposit-
sioonide valimi véliskontrolli ja kontrollib muu hulgas, kas alusposit-
sioonid kvalifitseeruvad krediidiriskikaitse lepingu alusel krediidiriski-
kaitse saamiseks.

3. Viéirtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investo-
ritele enne véirtpaberistamise hinnakujundust kéttesaadavaks kohustiste
rahavoo mudeli, mis kajastab tépselt lepingul pdhinevat seost alusposit-
sioonide ning vairtpaberistamise tehingu algataja, investorite, muude
kolmandate isikute, ja kui see on asjakohane, véértpaberistamise eriots-
tarbelise ettevotja vahel liikuvate maksete vahel, ning teeb selle mudeli
pérast hinnakujundust kéttesaadavaks investoritele jooksvalt ja potent-
siaalsetele investoritele nende taotluse korral.

4. Kui véirtpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud voi
autolaenud voi -liisingud, avaldab védrtpaberistamise tehingu algataja
eluasemelaenude voi autolaenude voi -liisingutega rahastatavate varade
keskkonnatoime kohta kittesaadava teabe osana teabest, mis avalikusta-
takse vastavalt artikli 7 15ike 1 esimese 10igu punktile a.

Erandina esimesest 10igust voivad véértpaberistamise tehingu algatajad
alates 1. juunist 2021 otsustada avaldada kéttesaadava teabe alusposit-
sioonidest rahastatavate varade pohilise negatiivse moju kohta kestlik-
kusteguritele.
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5. Viéirtpaberistamise tehingu algataja vastutab artikli 7 tditmise eest.
Artikli 7 16ike 1 esimese 10igu punktis a noutud teave tehakse taotluse
korral potentsiaalsetele investoritele kdttesaadavaks enne hinnakujun-
dust. Artikli 7 16ike 1 esimese 10igu punktides b—d noutud teave tehakse
enne hinnakujundust kéttesaadavaks vdhemalt kavandina voi esialgsel
kujul. Loplikud dokumendid tehakse investoritele kéttesaadavaks hilje-
malt 15 pdeva jooksul pérast tehingu sulgemist.

6.  Euroopa jérelevalveasutused to6tavad 10. juuliks 2021 oma iihis-
komitee kaudu vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, mis
kisitleb kdesoleva artikli 10ike 4 teises 1digus osutatud teabe sisu,
metoodikat ja esitamist seoses kestlikkuse nditajatega, mis kasitlevad
negatiivset moju kliimale ning muud keskkonnaalast, sotsiaalset ja juhti-
misega seotud negatiivset moju, kooskdlas médruste (EL) nr 1093/2010,
(EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Kui see on asjakohane, kajastab kidesoleva ldike esimeses 1digus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu regulatiivseid tehni-
lisi standardeid, mis on vélja to6tatud kooskolas Euroopa jarelevalvea-
sutustele madruses (EL) 2019/2088 antud volitustega, eelkdige nagu on
sitestatud selle artiklis 2a ning artikli 4 1digetes 6 ja 7, voi pohinevad
neil.

Komisjonile antakse digus tdiendada kédesolevat midrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10—14.

Artikkel 26e

Krediidiriskikaitse lepingu, kontrolli tegeva kolmanda isiku ja
siinteetilise iiletuluga seotud nouded

1. Krediidiriskikaitse leping katab vdhemalt jargmised krediidisiind-
mused:

a) midruse (EL) nr 575/2013 artikli 215 16ike 1 punktis a osutatud
krediidistindmused, kui riski iilekandmiseks kasutatakse garantiisid;

b) médruse (EL) nr 575/2013 artikli 216 16ike 1 punktis a osutatud
krediidisiindmused, kui riski tilekandmiseks kasutatakse krediiditule-
tisinstrumente.

Koik krediidisiindmused dokumenteeritakse.

Mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 47b tdhenduses vola restruktureeri-
mise meetmed, mida kohaldatakse aluspositsioonide suhtes, ei vélista
sobivate krediidisiindmuste kdivitumist.

2.  Pdrast krediidisindmuse toimumist arvutatakse krediidiriskikaitse
makse védrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja asja-
omast liiki riskipositsioonidest tegelikult realiseerunud kahjumi pdhjal,
milleni jouti tema standardsete sissendudmispdhimotete ja -menetlustega
kooskolas toimunud iimberkujundamise jérel, ning mis on makse tege-
mise ajal kajastatud tema finantsaruannetes. Loplik krediidiriskikaitse
makse tasutakse kindlaks midratud ajavahemiku jooksul pérast asja-
omast riskipositsiooni puudutava vola iimberkujundamise 16ppu, kui
vola iimberkujundamine 10peb enne graafikujdrgset diguslikku tdhtaega
voi krediidiriskikaitse lepingu ennetdhtaegset 19petamist.
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Vahepealne krediidiriskikaitse makse tehakse hiljemalt kuue kuu
moodumisel 10ikes 1 osutatud krediidisindmuse toimumisest, kui
kahjumliku vola tmberkujundamist ei ole asjaomase aluspositsiooni
puhul konealuse kuuekuulise perioodi 16puks 16pule viidud. Vahepealne
krediidiriskikaitse makse peab katma vdhemalt jargmistest summadest
suurema:

a) oodatava kahju summa, mis vordub véirtuse langusega, mille vairt-
paberistamise tehingu algataja on kandnud vahepealse makse tege-
mise ajal kooskdlas kohaldatava raamatupidamistavaga oma finant-
saruannetesse, eeldusel et krediidiriskikaitse lepingut ei ole olemas ja
see ei kata kahjumit;

b) kui see on asjakohane, oodatava kahju summa, mis on médratud
kindlaks vastavalt mddruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise
3. peatiikile.

Kui tehakse vahepealne krediidiriskikaitse makse, tehakse ka esimeses
16igus osutatud 15plik krediidiriskikaitse makse, millega kohandatakse
kahju vahepealset arveldamist vastavalt tegelikule realiseerunud kahju-
mile.

Vahepealse ja 10pliku krediidiriskikaitse makse arvutamise meetod
madratakse kindlaks krediidiriskikaitse lepingus.

Krediidiriskikaitse makse on proportsionaalne krediidiriskikaitse
lepinguga holmatud vastava aluspositsiooni tagasimaksmata nimivaértu-
sega.

Viirtpaberistamise tehingu algataja Oigusele saada krediidiriskikaitse
makse saab poorata sissendude. Krediidiriskikaitse lepingu kohaselt
investorite makstavad summad on krediidiriskikaitse lepingus selgelt
kindlaks maéédratud ja piiratud. Nende summade arvutamine peab
olema voimalik igal ajal. Krediidiriskikaitse lepingus médiratakse selgelt
kindlaks asjaolud, mille korral investorid on kohustatud makseid
tegema. Seda, kas sellised asjaolud on tekkinud, hindab 1dikes 4
osutatud kontrolli tegev kolmas isik.

Krediidiriskikaitse makse summa arvutatakse selle iiksiku alusposit-
siooni tasandil, mille puhul on toimunud krediidisiindmus.

3. Krediidiriskikaitse lepingus tdpsustatakse maksimaalne pikendus-
periood, mida kohaldatakse vola timberkujundamisele selliste alusposit-
sioonide puhul, millega seoses on toimunud ldikes 1 osutatud krediidi-
siindmus, kuid vola iimberkujundamist ei ole graafikujargsel diguslikul
tahtajal voi krediidiriskikaitse lepingu ennetdhtaegsel 1opetamisel 16pule
viidud. Pikendusperiood ei ole pikem kui kaks aastat. Krediidiriskikaitse
lepingus nédhakse ette, et pikendusperioodi 10puks tehakse viimane
krediidiriskikaitse makse véaidrtpaberistamise tehingu algataja 16pliku
kahjumi hindamise pdhjal, mille véirtpaberistamise tehingu algataja
peab selleks ajaks oma finantsaruannetes kajastama, eeldusel et kredii-
diriskikaitse lepingut ei ole olemas ja see ei kata kahjumit.

Kui krediidiriskikaitse leping ldpetatakse, jatkub vdla iimberkujunda-
mine seoses enne 10petamist toimunud vdimalike lahendamata krediidi-
siindmustega samal viisil, nagu on kirjeldatud esimeses 13igus.
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Krediidiriskikaitse lepingu alusel makstavad krediidiriskikaitse preemiad
on struktureeritud nii, et need soltuvad nduetekohaselt teenindatavate
nduete tagasimaksmata nimivddrtusest maksmise ajal ja kajastavad
kaitstud véadrtpaberistamise seeria riski. Selleks ei médrata krediidiriski-
kaitse lepingus garanteeritud preemiaid, preemiate ettemakseid, hinnaa-
landusmehhanisme ega muid mehhanisme, mis vdivad &dra hoida voi
vihendada kahju tegelikku jaotamist investoritele voi mille abil taga-
stada védrtpaberistamise tehingu algatajatele osa makstud preemiatest
pérast tehingu 1dpptéhtaega.

Erandina kéesoleva 1dike kolmandast 1digust on preemiate ettemaksed
lubatud tingimusel, et jargitakse riigiabireegleid, kui garantiiskeem on
litkkmesriigi diguses konkreetselt ette ndhtud ja sellele on andnud edasi-
garantii moni {liksus, mis on loetletud madruse (EL) nr 575/2013
artikli 214 16ike 2 punktides a—d.

Tehingu dokumentides kirjeldatakse, kuidas arvutatakse krediidiriski-
kaitse preemiad ja voimalikud volakirjakupongid iga maksekuupdeva
puhul kogus véirtpaberistamise tehingu kestuse jooksul.

Investorite Jigusele saada krediidiriskikaitse preemiaid saab poodrata
sissendude.

4.  Viirtpaberistamise tehingu algataja nimetab enne tehingu sulge-
mise kuupdeva kontrolli tegeva kolmanda isiku. Kontrolli tegev kolmas
isik kontrollib iga aluspositsiooni puhul, millega seoses on esitatud
krediidisiindmuse teade, vdhemalt jargmist:

a) kas krediidisindmuse teates osutatud krediidisindmus on krediidiris-
kikaitse lepingu tingimustes osutatud krediidisiindmus;

b) kas aluspositsioon oli asjaomase krediidisiindmuse toimumise ajal
alusportfellis;

c¢) kas aluspositsioon vastas alusportfelli lisamise ajal sobivuskriteeriu-
midele;

d) kui aluspositsioon lisati vadrtpaberistamisele tdiendamise tulemusel,
kas tdiendamine vastas tdiendamistingimustele;

e) kas 10pliku kahjumi summa vastab véirtpaberistamise tehingu
algataja kasumiaruandes kajastatud kahjumile;

f) kas viimase krediidiriskikaitse makse tasumise ajal on aluspositsioo-
nidega seotud kahjud investorite vahel digesti jagatud.

Kontrolli tegev kolmas isik peab olema véirtpaberistamise tehingu
algatajast ja investoritest ning asjakohasel juhul véértpaberistamise
eriotstarbelisest ettevotjast sdoltumatu ning ta on andnud tehingu sulge-
mise kuupdevaks ndusoleku sellele, et ta on méératud kontrolli tegevaks
kolmandaks isikuks.

Kontrolli tegev kolmas isik voib kontrolli teha valimi alusel, mitte iga
iiksiku aluspositsiooni alusel, mille jaoks krediidiriskikaitse makset
ndutakse. Kui investorid ei ole valimipdhise kontrolliga rahul, vdivad
nad taotleda, et kontrollitaks mone konkreetse aluspositsiooni sobivust.
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Viirtpaberistamise tehingu algataja lisab tehingu dokumentidesse
kohustuse edastada kontrolli tegevale kolmandale isikule kogu teave,
mida on vaja esimeses 10igus sétestatud nduete kontrollimiseks.

5. Viéirtpaberistamise tehingu algataja ei tohi tehingut 16petada enne
selle graafikujdrgset 10pptihtacga muul pdhjusel kui jérgmised siind-
mused:

a) investori maksejouetus;

b) investor jiatab tasumata krediidiriskikaitse lepingu alusel tasumisele
kuuluvad summad v0i rikub tehingu dokumentides kindlaks
maédratud olulisi kohustusi;

¢) asjakohased regulatiivsed siindmused, sealhulgas:

i) asjakohased muutused liidu voi riigisisestes Oigusaktides, pade-
vate asutuste tehtud asjakohased muudatused selliste digusaktide
ametlikult avaldatud tdlgendustes, kui see on asjakohane, voi
sellised asjakohased muudatused tehingu maksu- v3i raamatupi-
damislikus késitluses, millel on tehingu majanduslikule tasuvusele
oluline negatiivne moju, mida vorreldakse iga juhtumi puhul
sellega, mida oodati tehingu tegemise ajal ja mida ei saanud sel
ajal madistlikult eeldada;

ii) pddeva asutuse otsus selle kohta, et védrtpaberistamise tehingu
algatajal voOi védrtpaberistamise tehingu algataja sidusettevotjal
ei ole voi ei ole enam luba votta vadrtpaberistamise puhul arvesse
krediidiriski olulise osa iilekandmist kooskodlas médruse (EL)
nr 575/2013 artikli 245 18ikega 2 voi 3;

d) optsiooni kasutamine tehingu ldpetamiseks teataval kindlal ajahetkel
(edaspidi ,,ajaline ostuoptsioon®), kui tehingu sulgemise kuupéevast
arvestatav ajavahemik on vordne algse alusportfelli kaalutud kesk-
mise tdhtajaga tehingu sulgemise kuupédeval voi sellest pikem;

e) maidruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 1 méératletud 1dpetava
ostuoptsiooni kasutamine;

f) investor ei kvalifitseeru kaudse krediidiriskikaitse korral vastavalt
16ikes 8 sdtestatud nduetele enam aktsepteeritavaks krediidiriskikaitse
andjaks.

Tehingu dokumentides tdpsustatakse, kas asjaomane tehing hdlmab {iht
punktides d ja e osutatud optsiooni ja kuidas sellised optsioonid on
struktureeritud.

Punkti d kohaldamisel ei ole ajaline ostuoptsioon struktureeritud
eesmérgiga véltida kahju jaotamist krediidikvaliteedi parandamise posit-
sioonidele voi muudele investorite omatavatele positsioonidele ega muul
viisil struktureeritud krediidikvaliteedi parandamise voimaldamiseks.

Ajalise ostuoptsiooni kasutamise korral teavitavad véartpaberistamise
tehingu algatajad pddevaid asutusi, kuidas teises ja kolmandas 1digus
osutatud nduded on tdidetud, sealhulgas pdhjendavad ajalise ostuopt-
siooni kasutamist ja esitavad selge aruande, millest ndhtub, et alusvara
kvaliteedi halvenemine ei ole ostuoptsiooni kasutamise pdhjus.
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Otsese krediidiriskikaitse korral tagastatakse krediidiriskikaitse lepingu
1opetamisel tagatis investoritele vadrtpaberistamise seeriate ndudediguse
jérgu jarjekorras, kohaldades viértpaberistamise tehingu algataja suhtes
kohaldatava maksejouetusseaduse sitteid.

6. Investorid ei tohi 1dpetada tehingut enne selle kavandatud 16pptah-
taega Uhelgi muul pdhjusel kui krediidiriskikaitse preemia maksmata
jétmine voi muu lepingulise kohustuse oluline rikkumine vaértpaberis-
tamise tehingu algataja poolt.

7.  Viirtpaberistamise tehingu algataja vdib ndha ette siinteetilise
iletulu, mida pakutakse investoritele krediidikvaliteedi parandamiseks,
kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:

a) stinteetilise tiletulu summa, mida védrtpaberistamise tehingu algataja
kohustub kasutama krediidikvaliteedi parandamiseks igal maksepe-
rioodil, on tipsustatud tehingu dokumentides ja véljendatud kindla
protsendina portfelli tagasimaksmata summast asjaomase maksepe-
rioodi alguses (fikseeritud siinteetiline iiletulu);

b) siinteetiline iiletulu, mida ei kasutata selleks, et katta igal maksepe-
rioodil realiseerunud krediidikahjum, tagastatakse védrtpaberistamise
tehingu algatajale;

¢) kui védrtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad mééruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, ei ole
ette ndhtud kogusumma aasta kohta suurem kui koigi aluspositsioo-
nide asjaomase aasta oodatava kahju summa, mis on arvutatud vasta-
valt nimetatud méaruse artiklile 158;

d) kui védrtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad mééruse (EL)
nr 575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, maératakse
alusportfelli iihe aasta oodatava kahju arvutamine selgelt kindlaks
tehingu dokumentides;

e) tehingu dokumentides tdpsustatakse kéesolevas 10ikes sétestatud
tingimusi.

8. Krediidiriskikaitse leping sdlmitakse jérgmises vormis:

a) maidruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis sétestatud
nduetele vastava garantiina, millega krediidirisk kantakse {ile monele
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 1dike 2 punktides a—d loetletud
iiksusele, tingimusel et investorite suhtes olevate riskipositsioonide
puhul saab nimetatud madruse III osa II jaotise 2. peatiiki alusel
kasutada 0 % riskikaalu;

b) médruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis sétestatud
nduetele vastava garantiina, millel on mone kdesoleva 16ike punktis a
osutatud tiksuse edasigarantii, vOi

¢) kédesoleva 1dike punktides a ja b osutamata muu krediidiriskikaitse
selliste garantiidena, krediidituletisinstrumentide voi krediidiriski
vahetustehingut sisaldavate vdlakirjade kujul, mis vastavad méiruse
(EL) nr 575/2013 artiklis 249 sitestatud nduetele, tingimusel et
investorite kohustused on tagatud tagatisega, mis vastab kdesoleva
artikli 10igetes 9 ja 10 sitestatud nduetele.
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9.  Loike 8 punktis ¢ osutatud muu krediidiriskikaitse vastab jargmis-
tele nduetele:

a) vadrtpaberistamise tehingu algataja digusele kasutada tagatist inves-
torite krediidiriskikaitse maksetega seotud kohustuste tditmiseks saab
poorata sissendude ja sellele Oigusele sissendude pddramine taga-
takse asjakohaste tagatiskokkulepetega;

b) kui véirtpaberistamine 10peb v&i védrtpaberistamise seeriad amorti-
seeruvad, saab investorite Oigusele tagastada tagatised, mida ei ole
kasutatud krediidiriskikaitse maksete tegemiseks, pddrata sissendude;

¢) kui tagatis on investeeritud vidirtpaberitesse, on tehingu dokumen-
tides ndhtud selliste vaértpaberite jaoks ette sobivuskriteeriumid ja
hoidmise kord.

Tehingu dokumentides tépsustatakse, kas véddrtpaberistamise tehingu
algataja krediidirisk jddb ka investorite krediidiriskiks.

Viirtpaberistamise tehingu algataja kiisib pddeva Gigusndustaja arva-
must, et saada kinnitus krediidiriskikaitsele sissendude pooramise
kohta koigis asjaomastes jurisdiktsioonides.

10.  Kui kéesoleva artikli 1dike 8 punkti ¢ kohaselt pakutakse muud
krediidiriskikaitset, saavad védrtpaberistamise tehingu algataja ja
investor kasutada kvaliteetset tagatist, mis on iiks jérgmistest:

a) tagatis méadruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 2. peatiikis
osutatud 0 % riskiga kaalutud vodlavairtpaberite kujul, mis vastavad
koigile jargmistele tingimustele:

i) volavdirtpaberite maksimaalne jirelejidnud tdhtaeg on kolm
kuud, mis ei ole pikem kui jarelejaénud aeg jairgmise maksekuu-
pdevani;

ii) volavdirtpaberid saab lunastada sellise rahasumma vastu, mis
vordub  kaitstud védrtpaberistamise seeria tagasimaksmata
summaga;

iii) volavdirtpabereid hoiab véértpaberistamise tehingu algatajast ja
investoritest soltumatu depositoorium;

b) tagatis rahana, mida hoitakse kolmandast isikust krediidiasutuses,
mille krediidikvaliteedi aste on 3 vdi iile selle kooskdlas méddruse
(EL) nr 575/2013 artiklis 136 sétestatud krediidikvaliteedi astmete
méédramisega.

Erandina kéesoleva 10ike esimesest 10igust ja tingimusel, et investor
annab pérast hoolsuskohustuse tditmist vastavalt kdesoleva médruse
artiklile 5 15plikus tehingudokumendis sOnaselge ndusoleku, hinnates
sealhulgas iga asjakohast vastaspoole krediidiriski positsiooni, voib
ainult vadrtpaberistamise tehingu algataja kasutada kvaliteetse tagatisena
raha, mis on hoiustatud véartpaberistamise tehingu algataja vdi tema
sidusettevotja juures, kui védrtpaberistamise tehingu algataja voi tema
sidusettevotja vastab vdhemalt krediidikvaliteedi astmele 2 kooskdlas
médruse (EL) nr 575/2013 artiklis 136 sitestatud krediidikvaliteedi
astmete madramisega.
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Artikli 29 15ike 5 kohaselt médratud padevad asutused vodivad pérast
Pangandusjirelevalvega konsulteerimist lubada kasutada tagatisena raha,
mis on hoiustatud véirtpaberistamise tehingu algataja vOi tema siduset-
tevdtja juures, kui védrtpaberistamise tehingu algataja voi tema siduset-
tevotja vastab krediidikvaliteedi astmele 3, tingimusel et voimalik on
dokumenteerida  tururaskused, finantsinstitutsiooni  litkmesriigile
madratud krediidikvaliteedi astmega seotud objektiivsed takistused voi
litkmesriigis esinevad markimisvadrsed voimalikud kontsentratsiooni-
probleemid, mis tulenevad kéesoleva 1dike teises 106igus osutatud kredii-
dikvaliteedi astme 2 miinimumndude kohaldamisest.

Kui kolmandast isikust krediidiasutus voi viértpaberistamise tehingu
algataja vOi tema sidusettevotja ei vasta enam minimaalsele krediidikva-
liteedi astmele, kantakse tagatis iiheksa kuu jooksul iile kolmandast
isikust krediidiasutusele, mille krediidikvaliteedi aste on 3 voi kdrgem,
vOi investeeritakse vddrtpaberitesse, mis vastavad esimese 10igu punktis
a osutatud kriteeriumidele.

Kooskdlas maidruse (EL) nr 575/2013 artikliga 218 kisitatakse kdesole-
vas 10ikes sétestatud ndudeid tdidetuna selliste investeeringute puhul,
mis on tehtud krediidiriski vahetustehingut sisaldavatesse volakirjadesse,
mille on emiteerinud védrtpaberistamise tehingu algataja.

Kiesolevas artiklis sitestatud tagatise andmise tavade kohaldamist jélgib
Pangandusjarelevalve, podrates erilist tdhelepanu vastaspoole krediidiris-
kile ja muudele investorite majanduslikele ja finantsriskidele, mis sellis-
test tagatise andmise tavadest tulenevad.

Pangandusjirelevalve esitab oma jérelduste kohta komisjonile aruande
10. aprilliks 2023.

Hiljemalt 10. oktoobriks 2023 esitab komisjon Pangandusjérelevalve
aruande pdhjal Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kdesoleva
artikli kohaldamise kohta, poorates erilist tdhelepanu vastaspoole kredii-
diriski liigse suurenemise riskile finantssiisteemis, lisades kohasel juhul
kdesoleva artikli muutmiseks seadusandliku ettepaneku.

3. JAGU

Standardvidrtpaberistamise teade

Artikkel 27

Standardviirtpaberistamise teatega seotud nouded

1. Véirtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid teatavad kées-
oleva artikli 16ikes 7 osutatud vormi abil tihiselt Védrtpaberiturujirele-
valvele, kui véértpaberistamine vastab artiklite 19-22, artiklite 23-26
voi artiklite 26a—26e nouetele (edaspidi ,,standardvdirtpaberistamise
teade”). Varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi puhul
vastutab ainult sponsor sellest programmist teatamise eest ja konealuse
programmi raames artiklile 24 vastavatest varaga tagatud kommerts-
védrtpaberite tehingutest teatamise eest. Siinteetilise védirtpaberistamise
puhul vastutab teate eest ainult vdidrtpaberistamise tehingu algataja.

Standardvaértpaberistamise teade sisaldab védrtpaberistamise tehingu
algataja ja sponsori selgitust selle kohta, kuidas artiklites 20-22, artiklites
24-26 voi artiklites 26b—26e sitestatud standardvidirtpaberistamise
kriteeriumid on tdidetud.
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Viirtpaberiturujirelevalve avaldab standardvéirtpaberistamise teate
16ike 5 alusel oma ametlikul veebisaidil. Viairtpaberistamise tehingu
algatajad ja sponsorid teavitavad oma péddevaid asutusi standardvéartpa-
beristamise teatest ja nimetavad endi hulgast {ihe iiksuse, kellest saab
investorite ja pddevate asutuste jaoks esmane kontaktpunkt.

2. M1 Vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi véartpabe-
ristamise eriotstarbeline ettevotja voib kasutada artikli 28 kohaselt loa
saanud kolmanda isiku teenust, et hinnata, kas véértpaberistamine vastab
artiklite 19-22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26¢ nduetele. « Sellise
teenuse kasutamine ei tohi aga mingil juhul mdjutada véartpaberistamise
tehingu algataja, sponsori ega védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja
vastutust kdesoleva médruse kohaste juriidiliste kohustuste tditmisel.
Sellise teenuse kasutamine ei tohi mdjutada institutsionaalsete investo-
rite suhtes kehtestatud kohustusi, mis on sédtestatud artiklis 5.

» M1 Kui viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi véirtpabe-
ristamise eriotstarbeline ettevotja kasutab artikli 28 kohaselt loa saanud
kolmanda isiku teenust, et hinnata, kas véartpaberistamine vastab arti-
klite 19-22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26e nduetele, peab stan-
dardvéirtpaberistamise teade sisaldama mdirget, et loa saanud kolmas
isik on standardvidirtpaberistamise kriteeriumide tditmist kinnitanud. <
Teade peab sisaldama loa saanud kolmanda isiku nime, asukohta ja
sellele tegevusloa andnud pédeva asutuse nime.

3. Kui véértpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja ei ole
liidus asutatud krediidiasutus vOi investeerimisithing médruse (EL)
nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktide 1 ja 2 tdhenduses, tuleb kdesoleva
artikli 10ike 1 kohasele teatele lisada jargmine:

a) vadrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja kinnitus
selle kohta, et ta annab laene laenude heakskiitmiseks, muutmiseks,
pikendamiseks ja finantseerimiseks ette ndhtud kindlate ja tdpselt
médratletud kriteeriumide ning selgelt kindlaks méératud protsesside
alusel ning et védrtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel
laenuandjal on olemas tdhusad siisteemid nende protsesside rakenda-
miseks kooskdlas kdesoleva miéruse artikliga 9, ning

b) véirtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja avaldus selle
kohta, kas punktis a osutatud laenuandmise suhtes teostatakse jére-
levalvet.

4.  Vairtpaberistamise tehingu algataja, ja kui see on asjakohane,
sponsor teatavad viivitamata Véairtpaberiturujirelevalvele ja oma péde-
vale asutusele, kui védrtpaberistamine ei vasta enam artiklite 19-22,
artiklite 23—-26 voi artiklite 26a—26e nduetele.

5. PMI1 Viirtpaberiturujirelevalve hoiab oma ametlikul veebisaidil
loetelu koikidest véartpaberistamistest, mille kohta véairtpaberistamise
tehingu algatajad ja sponsorid on teatanud, et need vastavad arti-
klite 19-22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26¢ nduetele. « Véirtpa-
beriturujérelevalve lisab iga véirtpaberistamise, millest sellisel viisil
teatakse, viivitamata konealusesse loetellu. Véaartpaberiturujdrelevalve
ajakohastab seda loetelu, kui pddevate asutuste otsuse voi védrtpaberis-
tamise tehingu algataja vOi sponsori teate kohaselt ei saa védrtpaberis-
tamist enam pidada standardvédrtpaberistamiseks. Kui piddev asutus on
artikli 32 kohaselt méddranud halduskaristuse, teatab ta sellest viivitamata
Viartpaberiturujdrelevalvele. Vaartpaberiturujdrelevalve mérgib viivita-
mata loetellu, et pddev asutus on seoses asjaomase vidrtpaberistamisega
maédranud halduskaristuse.
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6.  Viirtpaberiturujdrelevalve tootab tihedas koostdds Pangandusjdre-
levalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelnou,
milles ndhakse tdpsemalt ette teave, mille véértpaberistamise tehingu
algataja, sponsor ja védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peavad
esitama, et tdita oma ldikes 1 osutatud kohustusi.

Vidartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile 10. oktoobriks 2021.

Komisjonil on digus kdesolevat médrust tdiendada, vottes vastu kées-
olevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

7.  Selleks et tagada kdesoleva madruse rakendamiseks iihetaolised
tingimused, td6tab Viirtpaberiturujérelevalve tihedas koostods Pangan-
dusjérelevalve ja EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, et luua vormid, mida kasutatakse 16ikes 6 osutatud teabe esita-
miseks.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndu komisjonile 10. oktoobriks 2021.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas 16ikes osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15
sdtestatud korras.

Artikkel 28

Standardviirtpaberistamise nouete tditmise kontrollimine
kolmanda isiku poolt

1. »MI1 Pidev asutus annab artikli 27 16ikes 2 osutatud kolmandale
isikule loa hinnata, kas véértpaberistamised vastavad artiklites 19-22,
artiklites 23-26 voi artiklites 26a—26e¢ sétestatud standardviértpaberista-
mise kriteeriumidele. € Padev asutus annab loa juhul, kui tdidetud on
jargmised tingimused:

a) kolmas isik nouab iiksnes mittediskrimineerivaid ja kulupdhiseid
tasusid nendelt védrtpaberistamistes osalevatelt véartpaberistamise
tehingu algatajatelt, sponsoritelt vdi véértpaberistamise eriotstarbelis-
telt ettevotjatelt, keda kolmas isik hindab, eristamata tasusid olene-
valt hindamise tulemustest vdi nendega korrelatsioonis;

b) kolmas isik ei ole direktiivi 2002/87/EU artikli 2 punktis 4 méirat-
letud reguleeritud iiksus ega misruse (EU) nr 1060/2009 artikli 3
16ike 1 punktis b médratletud reitinguagentuur ning kolmanda isiku
muude tegevuste teostamine ei tohi piirata tema hindamise soltuma-
tust voi usaldusvaarsust;

¢) kolmas isik ei tohi pakkuda kolmanda isiku hinnatavasse vaértpabe-
ristamisse kaasatud véértpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile
vOi védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iiheski vormis
noustamis-, auditi- voi vordvéirseid teenuseid;

d) kolmanda isiku juhtorgani liikmetel on kutsekvalifikatsioon, tead-
mised ja kogemused, mis vdimaldavad tdita kolmanda isiku
iilesannet, ning neil on hea maine ja nad on usaldusviirsed,
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e) kolmanda isiku juhtorgani moodustavad vdhemalt {ihe kolmandiku
ulatuses sOltumatud direktorid, keda peab olema vdhemalt kaks;

f) kolmas isik votab kdik vajalikud meetmed tagamaks, et standard-
védrtpaberistamise nduete tditmise kontrolli ei mojuta likski olemas-
olev ega vdimalik huvide konflikt ega drisuhe, mille iiheks osapoo-
leks on kolmas isik, tema aktsiondrid voi liikkmed, juhid, to6tajad voi
mis tahes muud fiitisilised isikud, kelle teenuseid tal on voimalik
kasutada voi kontrollida. Sel eesmirgil loob ja siilitab kolmas isik
tohusa sisekontrolli struktuuri, millega juhitakse pohimotete ja prot-
seduuride rakendamist eesmérgiga tuvastada ja ennetada voimalikke
huvide konflikte, ning tagab selle struktuuri toimimise ja dokumen-
teerib seda. Kindlakstehtud vdimalikud voi olemasolevad huvide
konfliktid lahendatakse v3i neid leevendatakse ja need tehakse viivi-
tamata avalikuks. Kolmas isik loob ja siilitab asjakohased protse-
duurid ja protsessid standardvdértpaberistamise nduete tditmise
hindamise soltumatuse tagamiseks ning tagab nende toimimise ja
dokumenteerib neid. Kolmas isik jélgib perioodiliselt nende pdhimd-
tete ja protseduuride toimimist ning vaatab need ldbi, et hinnata
nende mojusust ja seda, kas neid on vaja ajakohastada, ning

g) kolmas isik suudab tdendada, et tal on asjakohased operatsioonide
kaitsemeetmed ja sisemised protsessid, mis vdimaldavad tal hinnata
standardvéairtpaberistamise nduete tditmist.

Pédev asutus tiihistab loa, kui ta leiab, et kolmas isik ei vasta sisuliselt
esimese 10igu tingimustele.

2. Loike 1 kohaselt loa saanud kolmas isik teatab piddevale asutusele
viivitamata mis tahes olulistest muudatustest selle 1dike alusel esitatud
teabes vOi mis tahes muudest muudatustest, mille puhul voib pdhjenda-
tult arvata, et need mdjutavad tema padeva asutuse hindamist.

3.  Péddev asutus voib nduda 1dikes 1 osutatud kolmandalt isikult
kulupdhiseid tasusid, et katta kulutusi, mis on vajalikud seoses loataot-
luste hindamise ja 1dikes 1 sdtestatud tingimuste tditmise edasise jirele-
valvega.

4. Viirtpaberiturujédrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu, milles tdpsustatakse péddevatele asutustele esitatav teave
kolmandale isikule loa taotlemiseks kooskolas 1dikega 1.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonil on digus kéesolevat méadrust tdiendada, vottes vastu kées-
olevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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5. PEATUKK
JARELEVALVE

Artikkel 29

Pidevate asutuste madramine

1.  Kéesoleva médidruse artiklis 5 sétestatud kohustuste tditmise jérele-
valvet teostavad jargmised pddevad asutused vastavalt volitustele, mis
on neile antud asjakohaste digusaktidega:

a) kindlustus- ja edasikindlustusandjate puhul pddev asutus, mis on
madratud direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 10 kohaselt;

b) alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate puhul vastutav padev
asutus, mis on médratud direktiivi 2011/61/EL artikli 44 kohaselt;

¢) eurofondide ja nende fondivalitsejate puhul pédev asutus, mis on
madratud direktiivi 2009/65/EU artikli 97 kohaselt;

d) tddandjapensioni kogumisasutuste puhul pédev asutus, mis on
madratud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/41/EU (1)
artikli 6 punkti g kohaselt;

e) krediidiasutuste vdi investeerimisiihingute puhul pddev asutus, mis
on médratud direktiivi 2013/36/EL artikli 4 kohaselt, sealhulgas
EKP, mis puudutab talle méddruse (EL) nr 1024/2013 alusel antud
eriiilesandeid.

2. Pddevad asutused, mis vastutavad sponsorite jdrelevalve eest
vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 4, sealhulgas EKP, mis
puudutab talle méédruse (EL) nr 1024/2013 alusel antud eriiilesandeid,
teostavad jarelevalvet selle iile, kas sponsorid tdidavad kédesoleva
madruse artiklites 6, 7, 8 ja 9 sitestatud kohustusi.

3. Kui véirtpaberistamise tehingu algatajad, algsed laenuandjad ja
véadrtpaberistamise  eriotstarbelised  ettevotjad ~ on  direktiivide
2003/41/EU, 2009/138/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL ja 2013/36/EL
ning médruse (EL) nr 1024/2013 alusel jérelevalve alla kuuluvad
iiksused, teostavad nende Gigusaktide kohaselt méddratud asjaomased
padevad asutused, sealhulgas EKP, mis puudutab talle mdiruse (EL)
nr 1024/2013 alusel antud eriiilesandeid, jarelevalvet kdesoleva miéruse
artiklites 6, 7, 8 ja 9 sdtestatud kohustuste tiditmise iile.

4.  Liidus asutatud védrtpaberistamise tehingu algatajate, algsete
laenuandjate ja védrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate jaoks, kes
ei ole holmatud Idikes 3 osutatud liidu seadusandlike aktidega,
madravad litkmesriigid {ihe vi mitu padevat asutust, et teostada jirele-
valvet artiklites 6, 7, 8 ja 9 sitestatud kohustuste tditmise iile. Liikmes-
riigid teavitavad komisjoni ja Védrtpaberiturujirelevalvet péadevate
asutuste mdadramisest kdesoleva 10ike alusel hiljemalt 1. jaanuariks
2019. Seda kohustust ei kohaldata iiksuste suhtes, kes iiksnes miiiivad
riskipositsioone varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi voi
muu védrtpaberistamise tehingu vdi skeemi alusel ja kes ei algata aktiiv-
selt riskipositsioone peamise eesmirgiga neid regulaarselt véartpaberis-
tada.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiiv 2003/41/EU

todandjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve kohta (ELT L 235,
23.9.2003, 1k 10).
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5. Liikmesriigid méiédravad iihe vdi mitu pddevat asutust, et teostada
jéarelevalvet selle iile, kas vddrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid
ja véirtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad tdidavad artikleid 18-27
ning kolmandad isikud artiklit 28. »M1 Liikmesriigid teavitavad
komisjoni ja Véairtpaberiturujdrelevalvet padevate asutuste méadramisest
kéesoleva 1dike alusel 10. oktoobriks 2021. Kuni artiklite 26a—26e
nduete tditmise jarelevalve eest vastutava pddeva asutuse médramiseni
teeb padev asutus, kes on médratud tegema jarelevalvet artiklite 18-27
nduete tditmise iile, mida kohaldatakse 8. aprillil 2021, jérelevalvet ka
artiklite 26a—26e nduete tditmise iile. €

6. Kaéesoleva artikli 15iget 5 ei kohaldata iiksuste suhtes, kes liksnes
miiiivad  riskipositsioone  varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
programmi vOi muu véirtpaberistamise tehingu voi skeemi alusel ja
kes ei algata aktiivselt riskipositsioone peamise eesmirgiga neid regu-
laarselt véddrtpaberistada. Sellisel juhul kontrollib viértpaberistamise
tehingu algataja voi sponsor, et konealused iiksused tdidavad artikli-
tes 18-27 sitestatud asjakohaseid kohustusi.

7. Viéirtpaberiturujirelevalve tagab kdesoleva mdidruse artiklites 1827
sdtestatud kohustuste jirjepideva kohaldamise ja joustamise kooskolas
madruses (EL) nr 1095/2010 sitestatud iilesannete ja volitustega. Vaért-
paberiturujirelevalve jilgib liidu véirtpaberistamise turgu vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiéruse (EL) nr 600/2014 (') artik-
lile 39 ning kasutab vajaduse korral oma ajutise sekkumise volitusi
vastavalt midruse (EL) nr 600/2014 artiklile 40.

8. Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil kéesolevas
artiklis osutatud péddevate asutuste loetelu ning ajakohastab seda.

Artikkel 30

Pidevate asutuste volitused

1. Iga liikmesriik tagab, et artikli 29 15igete 1-5 kohaselt méddratud
padeval asutusel on jdrelevalve-, uurimis- ja karistamisvolitused, mis on
vajalikud tema kidesolevast médrusest tulenevate iilesannete tditmiseks.

2. Piddev asutus vaatab regulaarselt 1dbi védrtpaberistamise tehingu
algatajate, sponsorite, viddrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate ja
algsete laenuandjate poolt kdesoleva médruse jérgimiseks rakendatud
korra, protsessid ja mehhanismid.

Esimeses 16igus osutatud ldbivaatamine hdlmab:

a) artikli 6 16ike 1 kohase olulise majandusliku netohuvi dige modt-
mise ja jatkuva sdilitamise protsesse ja mehhanisme ning artikli 7
kohaselt kogu kéttesaadavaks tehtava teabe kogumist ja digeaegset
avaldamist;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL)

nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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aa) riskipositsioonide puhul, mis ei ole osa viivisnduete viértpaberista-
misest:

i) krediidi andmise kriteeriumid, mida kohaldatakse nduetekoha-
selt teenindatavate nduete suhtes kooskdlas artikliga 9;

i) artikli 9 1dike 1 teises 1digus osutatud viivisndueteks olevate
aluspositsioonide valiku ja hinnakujunduse usaldusvéirsed stan-
dardid;

b) standardvéirtpaberistamise puhul, mis ei ole véértpaberistamine
varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi raames, protsesse
ja mehhanisme, millega tagatakse artikli 20 15igete 7—12, artikli 21
16ike 7 ja artikli 22 tditmine;

¢) standardvédrtpaberistamise puhul, mis on véirtpaberistamine varaga
tagatud kommertsvadrtpaberite programmi raames, protsesse ja
mehhanisme, millega tagatakse varaga tagatud kommertsvaértpabe-
rite tehingute puhul vastavus artiklile 24 ning varaga tagatud
kommertsvaértpaberite programmide puhul vastavus artikli 26
loigetele 7 ja 8;

d) viivisnduete véirtpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme,
millega tagatakse vastavus artikli 9 10ikele 1, et véltida artikli 9
l1oike 1 teises 1digus sétestatud erandi kuritarvitamist, ning

e) bilansilise standardvéirtpaberistamise puhul protsesse ja mehha-
nisme, millega tagatakse artiklite 26b—26¢ tditmine.

3. Pddevad asutused nduavad, et vairtpaberistamise tehingutest tule-
nevaid riske, sealhulgas maineriske, hinnatakse ja kisitletakse vastavalt
véadrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite, véértpaberistamise
eriotstarbeliste ettevotjate ja algsete laenuandjate asjakohaste pohimdte-
tele ja protseduuridele.

4.  Pddev asutus jilgib viartpaberistamise valdkonna usaldatavus-
nduete tditmise jdrelevalve raames vajaduse korral konkreetset mdju,
mida véértpaberistamise turul osalemine avaldab algse laenuandja, vaért-
paberistamise tehingu algataja, sponsori voi investorina tegutseva finant-
sasutuse stabiilsusele, vottes arvesse jargmist, ilma et see piiraks selle
sektori rangemat reguleerimist:

a) kapitalipuhvrite suurus;

b) likviidsuspuhvrite suurus ning

¢) investorite likviidsusrisk, mille pohjuseks on rahastamistegevuse ja
investeeringute 10pptédhtacgade mittevastavus.

Juhul kui péddev asutus selgitab vilja olulise riski finantsasutuse
finantsstabiilsusele voi finantssiisteemile tervikuna, peab ta olenemata
oma artikli 36 kohastest kohustustest votma meetmeid nende riskide
leevendamiseks, teatama oma leidudest asutusele, kellele on mé&éruse
(EL) nr 575/2013 alusel antud pddevus makrotasandi usaldatavusjérele-
valve instrumentide eest, ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule.
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5. Pédev asutus jélgib voimalikku korvalekaldumist artikli 6 15ikes 2
sitestatud kohustustest ja tagab, et kohaldatakse karistusi kooskolas
artiklitega 32 ja 33.

Artikkel 31

Viirtpaberistamise turu makrotasandi usaldatavusjérelevalve

1. Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vastutab oma volituste
piires liidu véartpaberistamise turu makrotasandi usaldatavusjarelevalve
eest.

2. Selleks et toetada liidu finantsstabiilsust ohustavate ja finantssiis-
teemis toimuvatest muutustest tulenevate siisteemsete riskide véltimist
voi vidhendamist, vottes arvesse makromajanduse arengut, et hoida &ra
laiaulatuslike finantsprobleemide perioode, jdlgib Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu pidevalt vidrtpaberistamise turul toimuvaid muutusi.
Kui Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu peab seda vajalikuks, ent
vihemalt iga kolme aasta tagant, avaldab ta finantsstabiilsuse riskide
viljatoomiseks koostods Pangandusjérelevalvega aruande viértpaberista-
mise turu moju kohta finantsstabiilsusele.

3. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 10iget 2 ja artiklis 44 osutatud
aruande kohaldamist, avaldab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
tihedas koostods Euroopa jérelevalveasutustega 31. detsembriks 2022
aruande, milles hinnatakse mdju, mida bilansilise standardvéirtpaberis-
tamise kasutuselevott on avaldanud finantsstabiilsusele, ja voimalikke
siisteemseid riske, nditeks riske, mille tekitab kontsentreerumine ja
avaliku sektori viliste krediidiriskikaitse miilijate omavaheline seotus.

Esimeses 10igus osutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
aruandes vOetakse arvesse silinteetilise vadrtpaberistamise eripdra, nimelt
sellele tiilipilist vastavalt vajadusele kavandatud ja individuaalset
iseloomu finantsturgudel, ning analiiiisitakse, kas bilansilise standard-
véadrtpaberistamise késitlemine aitab finantssiisteemis riski tleiildiselt
vihendada ja reaalmajandust paremini rahastada.

Oma aruande koostamisel kasutab Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu mitmesuguseid asjakohaseid andmeallikaid, néiteks:

a) padevate asutuste poolt kooskdlas artikli 7 ldikega 1 kogutud
andmeid;

b) péddevate asutuste poolt kooskdlas artikli 30 1dikega 2 tehtud libi-
vaatamiste tulemusi ja

c) artikli 10 kohaselt védrtpaberistamise registrites hoitavaid andmeid.

4. Kooskolas méaidruse (EL) nr 1092/2010 artikliga 16 esitab Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu hoiatused ja vajaduse korral soovitused
parandusmeetmete votmiseks seoses kéesoleva artikli 1digetes 2 ja 3
osutatud riskidega, sealhulgas riski sidilitamise tasemete muutmise asja-
kohasuse vdi muude makrotasandi usaldatavusmeetmete kohta.

Kolme kuu jooksul alates soovituse edastamise kuupdevast teatab soovi-
tuse adressaat kooskolas midruse (EL) nr 1092/2010 artikliga 17
Euroopa Parlamendile, ndukogule, komisjonile ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogule soovituse alusel vdetud meetmetest ning esitab
meetmete vOtmata jatmise korral igakiilgse pdhjenduse.
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Artikkel 32

Halduskaristused ja parandusmeetmed

1. Ilma et see piiraks litkmesriikide Oigust sdtestada ja médrata
artikli 34 kohaselt kriminaalkaristusi, ndevad liikmesriigid ette digus-
normid, millega kehtestatakse asjakohased halduskaristused hooletuse
tottu voi tahtlikult toime pandud rikkumiste eest ja parandusmeetmed,
mida kohaldatakse vahemalt olukordades, kus

a) vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi algne laenuandja on
jatnud tditmata artiklis 6 satestatud nouded;

b) véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi védértpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja on jitnud tditmata artiklis 7 sétestatud
nouded;

¢) vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on
jitnud tditmata artiklis 9 sitestatud kriteeriumid;

d) véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véértpaberistamise
eriotstarbeline ettevdtja on jatnud tditmata artiklis 18 sétestatud
nouded;

e) vadrtpaberistamine on tdhistatud standardvéirtpaberistamisena ja
selle védrtpaberistamise algataja, sponsor voOi védrtpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja on jatnud artiklites 19-22, artiklites 23-26
voi artiklites 26a—26¢ sitestatud nduded tditmata;

f) véairtpaberistamise tehingu algataja vOi sponsor esitab artikli 27
I6ike 1 kohase teavituse eksitavalt;

g) vairtpaberistamise tehingu algataja vdi sponsor on jitnud tditmata
artikli 27 1dikes 4 sétestatud nduded voi

h) artikli 28 kohaselt loa saanud kolmas isik on jitnud teavitamata
olulistest muudatustest vastavalt artikli 28 1dikele 1 esitatud teabes
vOi mis tahes muudest muudatustest, mille puhul vdib pdhjendatult
arvata, et need mdjutavad pideva asutuse hindamist.

Liikmesriigid tagavad ka, et halduskaristusi ja/vdi parandusmeetmeid
rakendatakse tohusalt.

Konealused karistused ja meetmed peavad olema tShusad, proportsio-
naalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid annavad pédevatele asutustele Oiguse kohaldada
16ikes 1 osutatud rikkumiste korral vihemalt jargmisi karistusi ja meet-
meid:

a) avalik teadaanne, milles on nimetatud asjaomane fiilisiline voi jurii-
diline isik ning rikkumise laad vastavalt artiklile 37,

b) korraldus, millega ndutakse, et fiiiisiline vdi juriidiline isik 1dpetaks
sellise tegevuse ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

¢) vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsori voi véértpaberistamise
eriotstarbelise ettevotja juhtorgani liikmele voi muule rikkumise eest
vastutavale fiilisilisele isikule kehtestatud ajutine keeld tdita sellistes
ettevotetes juhtimisiilesandeid;
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d) kdesoleva artikli 1dike 1 esimese 1digu punktis e voi f osutatud
rikkumise korral védrtpaberistamise tehingu algatajale ja sponsorile
kehtestatud ajutine keeld teatada artikli 27 1dike 1 alusel, et véértpa-
beristamine vastab artiklite 19-22, artiklite 23-26 vOi arti-
klite 26a—26e nduetele;

e) fuisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vdhemalt
5000 000 eurot voi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik véiring,
vastav summa omavaéringus 17. jaanuari 2018. aasta seisuga;

f) juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vahemalt
5000 000 eurot voi liikmesriigis, kus euro ei ole ametlik védiring,
vastav summa omavédringus 17. jaanuari 2018. aasta seisuga voi
maksimaalne rahaline halduskaristus kuni 10 % juriidilise isiku
kogu aastasest netokdibest vastavalt uusimale kéttesaadavale juhtor-
gani poolt heaks kiidetud aastaaruandele; kui juriidiline isik on
emaettevotja voi selle emaettevotja tiitarettevotja, kes peab koostama
konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivile 2013/34/EL, (') siis on asjakohaseks aastaseks
kogukidibeks asjakohaste raamatupidamisdigusnormide kohaselt
aastane netokdive voi vastav tululiik uusima kéttesaadava konsoli-
deeritud raamatupidamisaruande jérgi, mille on heaks kiitnud
korgeima taseme emaettevitja juhtorgan;

g) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vihemalt kaks korda nii
suur kui rikkumisest saadud kasu, kui selle kasu suurust on vdimalik
kindlaks teha, isegi kui see iiletab punktides e ja f sdtestatud maksi-
mumsummasid;

h) kéesoleva artikli 1oike 1 esimese 15igu punktis h osutatud rikkumise
korral artiklis 28 osutatud loa ajutine peatamine, millega anti
kolmandale isikule luba hinnata véértpaberistamise vastavust artikli-
tele 19-22, artiklitele 23-26 voi artiklitele 26a—26e.

3. Juhul kui 18ike 1 sitteid kohaldatakse juriidiliste isikute suhtes,
annavad liikmesriigid padevatele asutustele diguse kohaldada 16ikes 2
sitestatud halduskaristusi ja parandusmeetmeid vastavalt siseriiklikus
oOiguses sitestatud tingimustele juhtorgani liikmete ja teiste isikute
suhtes, kes on siseriikliku diguse alusel asjaomase rikkumise eest vastu-
tavad.

4. Liikmesriigid tagavad, et iga otsus, millega méératakse ldikes 2
sitestatud halduskaristused voi parandusmeetmed, on nduetekohaselt
pohjendatud ja et selle voib edasi kaevata.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL

teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finant-
saruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013,
Ik 19).
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Artikkel 33

Halduskaristuste ja parandusmeetmete miéiramise volituste
kasutamine

1. Olenevalt asjaoludest kasutavad pddevad asutused oma volitusi
artiklis 32 osutatud halduskaristuste ja parandusmeetmete mddramisel
kooskolas oma riigi digusraamistikuga

a) vahetult;

b) koostdds teiste asutustega;

¢) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse teistele asutustele;
d) suunates kiisimuse paddevatele kohtuasutustele.

2. Kui pidevad asutused méddravad kindlaks artikli 32 alusel mééra-
tava halduskaristuse voi parandusmeetme liiki ja taset, votavad nad
seejuures arvesse, mil miéral on rikkumine tahtlik voi tuleneb hooletu-
sest, ja koiki muid asjakohaseid asjaolusid, sealhulgas vajaduse korral
jérgmist:

a) rikkumise olulisus, raskus ja kestus;

b) rikkumise toime pannud fiilisilise voi juriidilise isiku vastutuse
ulatus;

¢) vastutava fiitisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus;

d) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi vilditud
kahju suurus, niivord kui seda on voimalik kindlaks teha;

e) rikkumisega kolmandatele isikutele tekitatud kahju, niivord kui seda
on vodimalik kindlaks teha;

f) see, millises ulatuses teeb vastutav fiilisiline voi juriidiline isik
paddeva asutusega koostood, ilma et see piiraks vajadust tagada
selle isiku saadud kasu vdi vilditud kahju loovutamine,

g) vastutava fiitisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised.

Artikkel 34

Kriminaalkaristused

1. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kehtestada halduskaristusi voi
parandusmeetmeid késitlevaid Gigusnorme selliste rikkumiste suhtes,
mille suhtes kohaldatakse siseriiklikus diguses kriminaalkaristusi.

2. Kui liikmesriigid on kédesoleva artikli 16ike 1 alusel otsustanud
kehtestada artikli 32 10ikes 1 osutatud rikkumiste eest kriminaalkaris-
tused, tagavad nad, et on olemas asjakohased meetmed, et péadevatel
asutustel oleksid koik vajalikud volitused suhelda oma jurisdiktsiooni
piires kohtute, prokuratuuri voOi kriminaaldigusasutustega, et saada
konkreetset teavet artikli 32 16ikes 1 osutatud rikkumiste asjus algatatud
kriminaaluurimiste voi menetluste kohta, ning anda sama teavet teistele
padevatele asutustele ning Viirtpaberiturujirelevalvele, Pangandusjire-
levalvele ja EIOPA-le, et tdita kdesoleva médruse alusel oma koostdo-
kohustust.
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Artikkel 35

Teatamiskohustus

Liikmesriigid  teatavad  komisjonile,  Véirtpaberiturujirelevalvele,
Pangandusjdrelevalvele ja EIOPA-le oma 0igus- ja haldusnormidest,
millega kéesolevat peatiikki rakendatakse, sealhulgas asjaomastest
kriminaaldigusnormidest, hiljemalt 18. jaanuariks 2019. Liikmesriigid
teatavad komisjonile, Véairtpaberiturujérelevalvele, Pangandusjireleval-
vele ja EIOPA-le koikidest nende digusnormide hilisematest muudatus-
test ilma pdhjendamatu viivituseta.

Artikkel 36

Pidevate asutuste ja Euroopa jirelevalveasutuste koost6o

1. Artiklis 29 osutatud paddevad asutused ning Viirtpaberiturujérele-
valve, Pangandusjdrelevalve ja EIOPA teevad iiksteisega tihedat koos-
tood ja vahetavad teavet, et tiita artiklitest 30-34 tulenevaid iilesandeid.

2. Pidevad asutused kooskdlastavad tihedalt oma jdrelevalvetegevust,
et teha kindlaks ja heastada kdesoleva médruse rikkumised, tootada vélja
ja edendada parimaid tavasid, hdlbustada koostddd, edendada tdlgenda-
mise jarjepidevust ning anda jurisdiktsiooniiileseid hinnanguid lahkhe-
lide korral.

3. Euroopa jirelevalveasutuste iihiskomitee raames asutatakse eriots-
tarbeline védidrtpaberistamise komisjon, milles péadevad asutused
hakkavad tegema tihedat koostdod, et tdita artiklite 30—34 kohaseid
kohustusi.

4.  Kui péadev asutus leiab voi kui tal on pohjust uskuda, et artikli-
tes 627 esitatud iihte vOi enamat nduet on rikutud, teavitab ta oma
jareldustest sellises rikkumises kahtlustatava(te) iiksus(t)e pédevat
asutust piisava lksikasjalikkusega. Asjaomased péddevad asutused koor-
dineerivad oma jarelevalvet tihedalt, et tagada oma otsuste iihtsus.

5. Eeskitt juhtudel, kui kédesoleva artikli 15ikes 4 osutatud rikkumine
puudutab ebadiget voi eksitavat teadet artikli 27 15ike 1 alusel, teavitab
rikkumise avastanud padev asutus oma jareldustest viivitamata artikli 27
16ike 1 alusel esmaseks kontaktpunktiks méédratud iiksuse padevat
asutust. Artikli 27 1dike 1 alusel esmaseks kontaktpunktiks méératud
iiksuse pddev asutus teavitab omakorda Viirtpaberiturujérelevalvet,
Pangandusjirelevalvet ja EIOPA-d ning jérgib kédesoleva artikli 16ikes 6
satestatud menetlust.

6.  Kui rikkumises kahtlustatava iiksuse piddev asutus saab ldikes 4
osutatud teabe, votab ta 15 toopédeva jooksul koik vajalikud meetmed, et
kdrvaldada avastatud rikkumine ja teatada sellest teistele asjaga seotud
padevatele asutustele, eelkdige védrtpaberistamise tehingu algataja,
sponsori ja védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja ning véirtpaberis-
tamise positsiooni omaja (kui see on teada) piddevatele asutustele. Kui
padev asutus on seoses tegevuse vOi tegevusetuse menetluse voi sisuga
teisest padevast asutusest erineval arvamusel, teatab ta koikidele teistele
asjaga seotud péadevatele asutustele viivitamata oma eriarvamusest. Kui
seda erimeelsust ei lahendata kolme kuu jooksul alates kuupédevast, mil
koiki asjaga seotud pddevaid asutusi teavitati, tuleb kiisimus suunata
Viirtpaberiturujarelevalvele vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artik-
lile 19ja kui kohaldatav artiklile 20. Médruse (EL) nr 1095/2010
artikli 19 15ikes 2 osutatud lepitusmenetluse tihtaeg on iiks kuu.
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Juhul kui asjaomased pddevad asutused ei suuda esimeses 13digus
osutatud lepitusperioodi jooksul kokkuleppele jouda, teeb Véiértpaberi-
turujirelevalve mééruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 1dikes 3 osutatud
otsuse ithe kuu jooksul. Kéesolevas artiklis osutatud menetluse ajal
peetakse Viirtpaberiturujdrelevalve poolt kidesoleva médruse artikli 27
alusel hallatavas loetelus olevat vidirtpaberistamist jitkuvalt standard-
vadrtpaberistamiseks kdesoleva médruse 4. peatiiki kohaselt ja see
jéetakse konealusesse loetellu.

Kui asjaomased péddevad asutused lepivad kokku, et rikkumine on
seotud heauskse mittevastavusega artiklile 18, vdivad nad otsustada
anda vairtpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile voi védrtpaberis-
tamise eriotstarbelisele ettevotjale tuvastatud rikkumise heastamiseks
kuni kolm kuud, mida arvestatakse alates pdevast, mil pddev asutus
védrtpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile voi védértpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale rikkumisest teatas. Sel ajavahemikul peetakse
Vairtpaberiturujirelevalve poolt artikli 27 alusel hallatavas loetelus
olevat véirtpaberistamist jdtkuvalt standardvéirtpaberistamiseks 4.
peatiiki kohaselt ja see jdetakse kdnealusesse loetellu.

Kui iiks voi mitu asjaga seotud padevat asutust on arvamusel, et rikku-
mist ei ole kolmandas 16igus sétestatud ajavahemiku jooksul ndueteko-
haselt heastatud, kohaldatakse esimest 15iku.

7. Kolm aastat pédrast kdesoleva midruse kohaldamise kuupédeva
koostab Viirtpaberiturujérelevalve  vastavalt ~ mééruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 30 wvastastikuse eksperdihinnangu kédesoleva
médruse artiklites 19-26 sétestatud kriteeriumide tditmise kohta.

8. Tihedas koost6ds Pangandusjirelevalve ja EIOPAga tootab Vaart-
paberiturujdrelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tédpsustatakse {ildine koostddkohustus ja vahetatav teave 18ike 1
alusel ning ldigetest 4 ja 5 tulenevad teatamiskohustused.

Tihedas koostdds Pangandusjirelevalve ja EIOPAga esitab Véértpaberi-
turujirelevalve need regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komis-
jonile 18. jaanuariks 2019.

Komisjonil on digus kdesolevat médrust tdiendada, vottes vastu kées-
olevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 37

Halduskaristuste avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused avaldavad oma amet-
likul veebisaidil ilma pdhjendamatu viivituseta vdhemalt iga otsuse,
millega médratakse halduskaristus, mida ei saa edasi kaevata ja mis
méadratakse artikli 6, 7, 9 voi artikli 27 1oike 1 rikkumise eest, parast
seda, kui isikule, kellele karistus on maéiratud, on sellest otsusest
teatatud.

2. Loike 1 alusel tuleb avaldada teave rikkumise liigi ja laadi kohta,
vastutavad isikud ning méératud karistused.
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3. Kui pddev asutus on iga iiksikjuhtumit eraldi hinnates joudnud
jéareldusele, et juriidilise isiku identiteedi voi fiitisilise isiku identiteedi
ja isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne, voi kui padev
asutus leiab, et nende andmete avaldamine ohustab finantsturgude
stabiilsust v0i kédimasolevat kriminaaluurimist, v0i kui avaldamine
pOhjustaks niivord, kuivord seda on vdimalik kindlaks teha, asjaomasele
isikule ebaproportsionaalset kahju, tagavad liikmesriigid, et padevad
asutused kas:

a) liikkavad halduskaristuse médramise otsuse avaldamise edasi, kuni
vastava teabe avaldamisest hoidumise pohjused lakkavad olemast;

b) avaldavad halduskarisuse mddramise otsuse anoniiiimselt, kooskdlas
siseriikliku digusega, voi

¢) jatavad halduskaristuse méddramise otsuse avaldamata, kui punktides
a ja b sitestatud voimalusi peetakse ebapiisavaks, et tagada

i) et finantsturgude stabiilsust ei seataks ohtu voi

ii) sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vdhem oluliseks
peetava meetme puhul.

4. Kui on otsustatud avaldada karistus anoniilimselt, voib asjaomaste
andmete avaldamise edasi liikata. Kui padev asutus avaldab halduska-
ristuse méddramise otsuse, mis on asjaomastele kohtuasutustele edasi
kaevatud, lisavad pddevad asutused iihtlasi viivitamata oma ametlikule
veebisaidile selle teabe ja kogu edaspidise teabe sellise edasikaecbamise
tulemuste kohta. Samuti avaldatakse kohtu otsus, millega tiihistatakse
halduskaristuse méidramise otsus.

5.  Pidevad asutused tagavad, et ldigete 1-4 kohaselt avaldatud
otsused jddvad nende ametlikule veebisaidile vdhemalt viieks aastaks
alates nende avaldamisest. Avaldatud andmete hulgas esinevaid
isikuandmeid hoitakse pddeva asutuse ametlikul veebisaidil iiksnes
sellise aja jooksul, mis on vajalik kooskolas kohaldatavate andmekait-
senormidega.

6. Péddevad asutused teatavad Véirtpaberiturujirelevalvele kdikidest
madratud halduskaristustest, sealhulgas vajaduse korral nende edasikae-
bamisest ja selle tulemustest.

7.  Viéirtpaberiturujdrelevalve haldab talle teatatud halduskaristuste
keskandmebaasi. Sellele andmebaasile padsevad ligi ainult Véértpaberi-
turujdrelevalve, Pangandusjérelevalve, EIOPA ja padevad asutused ning
seda ajakohastatakse pédevate asutuste poolt 10ike 6 kohaselt esitatud
teabe pohjal.
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6. PEATUKK
MUUDATUSED

Artikkel 38
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU artikkel 50a asendatakse jirgmisega:

L Artikkel 50a

Kui eurofondide valitsejatel voi siseselt valitsetavatel eurofondidel tekib
védrtpaberistamisest tulenev riskipositsioon, mis ei vasta enam Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maiidruses (EL) 2017/2402 (*) sétestatud ndue-
tele, tegutsevad nad asjaomase eurofondi investorite parimates huvides
ja votavad vajaduse korral parandusmeetmeid.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta médrus
(EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vaértpaberistamise tildnormid
ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véértpaberistamise
erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU,
2009/138/EU ja 2011/61/EL ning miirusi (EU) nr 1060/2009 ja
(EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).«

Artikkel 39
Direktiivi 2009/138/EU muutmine

Direktiivi 2009/138/EU muudetakse jirgmiselt.
1) Artikli 135 Idiked 2 ja 3 asendatakse jairgmisega:

»2.  Komisjon votab kooskodlas kéesoleva direktiivi artikliga 301a
vastu kdesolevat direktiivi tdiendavad delegeeritud digusaktid, sétes-
tades selliste asjaolude kirjeldused, mille puhul voib kehtestada
proportsionaalse tdiendava kapitalindude, kui Euroopa Parlamendi
ja ndukogu médruse (EL) 2017/2402 (*) artiklis 5 voi 6 sétestatud
nduded on jdetud tditmata, ilma et see piiraks kdesoleva direktiivi
artikli 101 16ike 3 kohaldamist.

3. Selleks et tagada jérjekindel iihtlustamine seoses kidesoleva
artikli 10ikega 2, to6tab Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide
Jérelevalve (EIOPA), kui artiklist 301b ei tulene teisiti, vilja regu-
latiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada 15ikes 2 osutatud
proportsionaalse tdiendava kapitalindude arvutamise metoodikat.

Komisjonil on 0&igus kéesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu
kéesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid koos-
kolas middruse (EL) nr 1094/2010 artiklitega 10—14.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta
madrus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse védrtpaberistamise
iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud vaart-
paberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive
2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méirusi (EU)
nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017,
Ik 35).«
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2) Artikli 308b 16ige 11 jdetakse vilja.

Artikkel 40
Miiruse (EU) nr 1060/2009 muutmine

Miirust (EU) nr 1060/2009 muudetakse jirgmiselt.

1) Pohjendustes 22 ja 41, artiklis 8c ja I lisa D jao II osa punktis 1
asendatakse sonad ,struktureeritud finantsinstrument sonadega
,vadrtpaberistamise instrument®.

2) Pohjendustes 34 ja 40, artikli 8 loikes 4, artiklis 8c, artikli 10
16ikes 3 ja artikli 39 15ikes 4, I lisa A jao punkti 2 viiendas 15igus,
I lisa B jao punktis 5, I lisa D jao II osa punktis 2 ja pealkirjas,
IIT lisa I osa punktides 8, 24 ja 45 ning III lisa III osa punktis 8
asendatakse sonad ,,struktureeritud finantsinstrumendid” sonadega
,vairtpaberistamise instrumendid*.

3) Artikli 1 teine 16ik asendatakse jérgmisega:

,Kéesoleva madrusega kehtestatakse ka liidus asutatud emitentide ja
seotud kolmandate isikute kohustused seoses védrtpaberistamise
instrumentidega.*

4) Artikli 3 16ike 1 punkt 1 asendatakse jargmisega:

L) ,védrtpaberistamise instrument“ — finantsinstrument voi muu
vara, mis tekib middruse (EL) 2017/2402 [véirtpaberistamise
madrus] artikli 2 punktis 1 osutatud véirtpaberistamise tehingu
vOi skeemi tulemusena;®.

5) Artikkel 8b jdetakse vilja.

6) Artikli 4 16ike 3 punktist b, artikli 5 16ike 6 teise 10igu punktist b ja
artiklist 25a jéetakse vélja viide artiklile 8b.

Artikkel 41
Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL artikkel 17 asendatakse jargmisega:

,,Artikkel 17

Kui AlFide valitsejatel tekib védrtpaberistamisest tulenev riskiposit-
sioon, mis ei vasta enam Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses
(EL) 2017/2402 (*) sitestatud nduetele, tegutsevad nad asjaomase
AIFi investorite parimates huvides ja votavad vajaduse korral parandus-
meetmeid.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta médrus
(EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vadrtpaberistamise iildnormid
ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véértpaberistamise
erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU,
2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méirusi (EU) nr 1060/2009 ja
(EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).«
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Artikkel 42
Maiiruse (EL) nr 648/2012 muutmine

Mairust (EL) nr 648/2012 muudetakse jérgmiselt.

1) Artiklile 2 lisatakse jargmised punktid:

2

~

,»30) ,,pandikiri“ — vdlakiri, mis vastab maédruse (EL) nr 575/2013
artikli 129 nduetele;

31) ,,pandikirja iiksus*“ — pandikirja emitent voi pandikirja tagatiste
kogum.*

Artiklile 4 lisatakse jargmised 1diked:

»d.  Kéesoleva artikli 1diget 1 ei kohaldata seoses borsiviliste tule-
tislepingutega, mille on sdlminud pandikirja liksus seoses pandikir-
jaga voi vadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja seoses vairtpabe-
ristamisega Euroopa Parlamendi ja ndukogu maddruse (EL)
2017/2402 (*) tdhenduses, tingimusel et:

a) vairtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja puhul emiteerib
viimane Uksnes véértpaberistamisi, mis vastavad maéruse (EL)
2017/2402 [viaartpaberistamise médrus] artikli 18 ja artiklite 19-22
voi artiklite 23-26 nduetele;

b) borsivilist tuletislepingut kasutatakse iiksnes intressiméddrade voi
valuutade mittevastavuste maandamiseks pandikirja voi védrtpa-
beristamise puhul ning

¢) pandikirjade voi véértpaberistamise kord maandab piisaval mééral
vastaspoole krediidiriski seoses borsiviliste tuletislepingutega,
mille on s6lminud pandikirja liksus voi védrtpaberistamise eriots-
tarbeline ettevotja seoses pandikirja voi védrtpaberistamisega.

6.  Kéesoleva artikli {ihetaolise kohaldamise tagamiseks ning
vottes arvesse Oigusliku arbitraazi ennetamise vajadust, todtavad
Euroopa jarelevalveasutused vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, milles tapsustatakse kriteeriumid selle kindlaksmddramiseks,
milline pandikirjade voi védrtpaberistamise kord maandab piisaval
médral vastaspoole krediidiriski 16ike 5 tdhenduses.

Euroopa jérelevalveasutused esitavad konealused regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonile antakse digus kédesolevat mdérust tiiendada, vottes vastu
kdesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid koos-
kolas madruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 voi (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta
mairus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vairtpaberistamise
tildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véirt-
paberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive
2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning médrusi (EU) nr
1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).“

3) Artikli 11 15ige 15 asendatakse jairgmisega:
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,»15.  Kéesoleva artikli {ihetaolise kohaldamise tagamiseks todtavad
Euroopa jérelevalveasutused vilja thised regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tdpsustatakse jargmine:

a) riskijuhtimise protsess, sh tagatise tase ja liik ning eraldamiskord,
mida on vaja 1dike 3 tditmiseks;

b) menetlused, mida vastaspooled ja asjaomased paddevad asutused
peavad jirgima, kui nad kohaldavad 1digetes 6-10 nimetatud
erandeid;

c) ldigetes 5-10 osutatud kohaldatavad kriteeriumid, sealhulgas
eelkdige selle kohta, mida tuleks pidada praktiliseks ja Gigusli-
kuks takistuseks omavahendite kohesele lilekandmisele ja volgne-
vuste tagasimaksmisele vastaspoolte vahel.

Tagatise tase ja liik, mis on ndutavad seoses bdrsiviliste tuletislepin-
gutega, mille on sdlminud pandikirja liksus seoses pandikirjaga voi
véadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja seoses sellise vaértpabe-
ristamisega kidesoleva maéddruse tdhenduses, mis vastab kéesoleva
madruse artikli 4 1oike 5 tingimustele ja mddruse (EL) 2017/2402
[vaadrtpaberistamise madrus] artiklis 18 ja artiklites 19-22 voi 23-26
sitestatud nduetele, méédratakse kindlaks, vottes arvesse takistusi,
millega puututakse kokku tagatiste vahetamisel seoses olemasolevate
tagatiskokkulepetega pandikirja voi véértpaberistamise raames.

Euroopa jérelevalveasutused esitavad konealused regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Soltuvalt vastaspoole diguslikust vormist antakse komisjonile digus
votta vastu kidesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid kooskdlas madruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010
voi (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 43

Uleminekusiitted

1.  Kéesolevat médrust kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2019 voi
parast seda emiteeritud védrtpaberite védrtpaberistamise suhtes, kui
1digetest 7 ja 8 ei tulene teisiti.

2. Viirtpaberistamiste puhul, mille véartpaberid on emiteeritud enne
1. jaanuari 2019, voivad védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid
ja védrtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad kasutada tdhistust ,,stan-
dardvéértpaberistamine® voi ,.lihtne, ldbipaistev ja standarditud vairtpa-
beristamine® vdi muud tdhistust, mis osutab otseselt voi kaudselt neile
moistetele, liksnes tingimusel, et artiklis 18 sétestatud nduded ja kies-
oleva artikli 16ikes 3 sitestatud tingimused on tdidetud.

3. Enne 1. jaanuari 2019 emiteeritud vdértpaberite vaértpaberistamist,
mis ei ole varaga tagatud kommertsvadrtpaberite tehingu vdi varaga
tagatud kommertsvadrtpaberite programmiga seotud véirtpaberistamise
positsioonid, loetakse standardvédrtpaberistamiseks, eeldusel et

a) nad vastasid nimetatud védrtpaberite emiteerimise ajal artikli 20
16igetes 1-5, 7-9 ja 11-13 ning artikli 21 Idigetes 1 ja 3 sdtestatud
tingimustele; ning
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b) nad vastavad artikli 27 10ikes 1 sitestatud teatamise ajal artikli 20
loigetes 6ja 10, artikli 21 1digetes 2ja 4-10 ning artikli 22
1digetes 1-5 sétestatud nduetele.

4. Loike 3 punkti b kohaldamisel kohaldatakse jargmist:

a) artikli 22 loikes 2 tdlgendatakse ,.enne/.../emiteerimist® kui ,,enne
artikli 27 10ike 1 kohast teavitamist®;

b) artikli 22 18ikes 3 tdlgendatakse ,,enne védrtpaberistamise hinnaku-
jundust™ kui ,,enne artikli 27 15ike 1 kohast teavitamist;

c) artikli 22 1dikes 5:

i) teises lauses tolgendatakse ,.enne hinnakujundust® kui ,.enne
artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist*;

i) ,,enne hinnakujundust/.../vihemalt kavandina voi esialgsel kujul*
tolgendatakse kui ,enne artikli 27 1dike 1 kohast teavitamist™;

iii) neljandas lauses sétestatud ndudeid ei kohaldata;

iv) viiteid kooskdlale artikliga 7 tdlgendatakse selliselt, nagu kohal-
dataks selle védrtpaberistamise suhtes artiklit 7, vOtmata arvesse
artikli 43 loiget 1.

5. Selliste vairtpaberite véértpaberistamise puhul, mis emiteeriti
1. jaanuaril 2011 vd3i pérast seda, kuid enne 1. jaanuari 2019, ning
selliste vadrtpaberite védrtpaberistamise puhul, mis emiteeriti enne
1. jaanuari 2011 ja millesse on pérast 31. detsembrit 2014 lisatud
uusi aluspositsioone vdi on toimunud aluspositsioonide asendamine,
kohaldatakse jatkuvalt vastavalt médruses (EL) nr 575/2013, delegee-
ritud médruses (EL) 2015/35 ja delegeeritud médruses (EL) nr 231/2013
satestatud hoolsuskohustuse ndudeid 31. detsembril 2018 kehtivas
versioonis.

6.  Selliste véirtpaberite vadrtpaberistamise puhul, mis emiteeriti enne
1. jaanuari 2019, kohaldavad maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1
punktides 1 ja 2 miératletud krediidiasutused voi investeerimisiihingud,
direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 1 méiratletud kindlustu-
sandjad, direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 4 maratletud edasi-
kindlustusandjad ning direktiivi 2011/61/EL artikli 4 15ike 1 punktis b
madratletud alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad jétkuvalt
vastavalt madruse (EL) nr 575/2013 artiklit 405, delegeeritud mééruse
(EL) nr 625/2014 1, II ja III peatiikki ning artiklit 22, delegeeritud
madruse (EL) 2015/35 artikleid 254 ja 255 ning delegeeritud miéruse
(EL) nr 231/2013 artiklit 51 31. detsembril 2018 kehtivas versioonis.

7. Seni kuni komisjoni poolt kdesoleva mdiéruse artikli 6 1dike 7
alusel vastu voetavad regulatiivsed tehnilised standardid muutuvad
kohaldatavateks, kohaldavad véértpaberistamise tehingu algatajad, spon-
sorid voOi algne laenuandja kdesoleva miidruse artiklis 6 sétestatud
kohustuste tditmisel delegeeritud mééruse (EL) nr 625/2014 1, II ja III
peatiikki ning artiklit 22 véirtpaberistamiste puhul, mille vairtpaberid
on emiteeritud 1. jaanuaril 2019 vdi pérast seda.
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8. Seni kuni komisjoni poolt kdesoleva méidruse artikli 7 1dike 3
alusel vastu voetavad regulatiivsed tehnilised standardid muutuvad
kohaldatavateks, teevad véértpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid
ja védrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kooskdlas kéesoleva
madruse artikli 7 ldikega 2 kittesaadavaks delegeeritud médruse (EL)
2015/3 I-VIII lisas osutatud teabe, et tdita kdesoleva méadruse artikli 7
16ike 1 esimese 10igu punktides a ja e sdtestatud kohustusi.

9.  Kéesoleva middruse kohaldamise eesmirgil loetakse viértpaberista-
miste puhul, mis ei holma véairtpaberite emiteerimist, viide sonastusele
,vadrtpaberistamiste puhul, mille vidirtpaberid on emiteeritud® viiteks
sonastusele ,,védrtpaberistamiste puhul, mille algsed védartpaberistamise
positsioonid loodi®, tingimusel, et kiesolevat méiérust kohaldatakse
igasuguse védrtpaberistamise suhtes, millega vdetakse 1. jaanuaril
2019 voi pédrast seda uued véirtpaberistamise positsioonid.

Artikkel 43a

Uleminekusitted bilansilise standardviirtpaberistamise jaoks

1. Siinteetiliste véértpaberistamiste puhul, mille krediidiriskikaitse
leping joustus enne 9. aprilli 2021, vdivad véirtpaberistamise tehingu
algatajad ja véddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kasutada nime-
tust ,,standardvéartpaberistamine* voi ,.lihtne, ldbipaistev ja standarditud
véadrtpaberistamine” vdi muud nimetust, mis osutab otse voi kaudselt
neile madistetele, liksnes tingimusel, et artiklis 18 sétestatud nouded ja
kdesoleva artikli 16ikes 3 sétestatud tingimused on artikli 27 15ikes 1
osutatud teate esitamise ajal tdidetud.

2. Artikli 27 18ikes 6 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
kohaldamise alguskuupdevani teevad véértpaberistamise tehingu
algatajad artikli 27 10ikes 1 sitestatud kohustuse tditmiseks vajaliku
teabe Vairtpaberiturujarelevalvele kirjalikult kittesaadavaks.

3. Viéirtpaberistamisi, mille algsed védrtpaberistamise positsioonid
loodi enne 9. aprilli 2021, késitatakse standardvaértpaberistamisena, kui

a) need vastasid algsete védrtpaberistamise positsioonide loomise ajal
artikli 26b 1digetes 1-5, 7-9, 11 ja 12, artikli 26c¢ 1digetes 1 ja 3 ning
artikli 26e 1oikes 1, 10ike 2 esimeses 10igus, 10ike 3 kolmandas ja
neljandas 18igus ning 1digetes 69 sitestatud nduetele ja

b) need vastavad artikli 27 1dikes 1 sétestatud teatamise ajal artikli 26b
l1digetes 6ja 10, artikli 26c ldigetes 2ja 4-10, artikli 26d
1oigetes 1-5 ja artikli 26e 10ike 2 teises kuni seitsmendas 15igus,
16ike 3 esimeses, teises ja viiendas 18igus ning ldigetes 4-5 sites-
tatud nduetele.

4.  Kaéesoleva artikli 10ike 3 punkti b kohaldamisel kohaldatakse jarg-
mist:

a) artikli 26d Idikes 2 tdlgendatakse véljendit ,,enne tehingu sulgemist™
kui ,,enne artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist®;

b) artikli 26d 1dikes 3 tdlgendatakse viljendit ,,enne védirtpaberistamise
hinnakujundust® kui ,,enne artikli 27 15ike 1 kohast teavitamist™;
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c) artikli 26d 1dike 5

i) teises lauses tdolgendatakse viljendit ,,enne hinnakujundust™ kui
wenne artikli 27 1dike 1 kohast teavitamist;

ii) kolmandas lauses tdlgendatakse véljendit ,,enne hinnakujundust
/.../ vihemalt kavandina vdi esialgsel kujul“ tdlgendatakse kui
wenne artikli 27 10ike 1 kohast teavitamist;

iii) neljandas lauses sitestatud nduet ei kohaldata;

iv) viiteid kooskolale artikliga 7 tdlgendatakse selliselt, nagu kohal-
dataks selle védrtpaberistamise suhtes artiklit 7, vOtmata arvesse
artikli 43 ldiget 1.

Artikkel 44
Aruanded

Euroopa jdrelevalveasutuste {ihiskomitee avaldab hiljemalt 1. jaanuaril
2021 ja seejérel iga kolme aasta tagant aruande, mis késitleb jargmist:

a) artiklites 18-27 sétestatud standardvéértpaberistamise nouete raken-
damine;

b) hinnang pddevate asutuste vOetud meetmete, oluliste riskide ja
vOimalike uute haavatavuste ning selliste meetmete kohta, mida
turuosalised on votnud védrtpaberistamise dokumentatsiooni tdienda-
vaks standardimiseks;

c¢) artiklis 5 sitestatud hoolsuskohustuse nduete ja artiklis 7 sétestatud
labipaistvusnouete tditmine ning liidu vairtpaberistamisturu lébipaist-
vuse tase, sealhulgas kiisimus, kas artiklis 7 sétestatud ldbipaistvus-
nduded vdimaldavad pidevatel asutustel saada oma vastavate voli-
tuste tditmiseks turust piisava iilevaate;

d) artiklis 6 sitestatud nduded, sealhulgas nende tditmine turuosaliste
poolt ja artikli 6 1dike 3 kohane riski sdilitamise kord;

e) vadrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate geograafiline asukoht.

Komisjon hindab iga kolme aasta tagant punktis e osutatud teabe alusel
asukohavaliku pdhjuseid, sealhulgas soltuvalt teabe olemasolust ja katte-
saadavusest seda, millises ulatuses méngib selles kiisimuses keskset rolli
soodsa maksu- ja jarelevalvekorra olemasolu.

Artikkel 45a

Kestliku vidrtpaberistamise normide viljatéotamine

1. Pangandusjdrelevalve avaldab 1. novembriks 2021 tihedas koos-
toos Vidrtpaberiturujérelevalve ja EIOPAga aruande kestliku véirtpabe-
ristamise erinormide véljatdotamise kohta, et lisada kdesolevasse mééru-
sesse kestlikkusega seotud lébipaistvusnduded. Aruandes hinnatakse
igakiilgselt eelkdige jargmist:
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a) proportsionaalsete avalikustamis- ja hoolsuskohustuse nduete raken-
damine seoses aluspositsioonidest rahastatavate varade vdimaliku
positiivse ja negatiivse mojuga kestlikkusteguritele;

b) kestlikkustegureid puudutava teabe sisu, metoodika ja esitamine
seoses positiivse ja negatiivse mojuga keskkonna-, sotsiaal- ja juhti-
miskiisimustele;

¢) kuidas sdtestada kestliku véértpaberistamise erinormid, mis kajas-
taksid madruse (EL) 2019/2088 artiklitega 8 ja 9 hdlmatud finants-
tooteid vOi pdhineksid neil ning milles vdetaks vajaduse korral
arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrust (EL) 2020/852 (1);

d) kestliku véirtpaberistamise normide vdimalik mdju finantsstabiilsu-
sele, liidu védrtpaberistamisturu mahu ja pankade laenuandmisvdime
suurendamisele.

2. Kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud aruande koostamisel votab
Pangandusjdrelevalve vajaduse korral arvesse miéruse (EL) 2019/2088
artiklites 3, 4, 7, 8 ja 9 sitestatud ldbipaistvusnoudeid voi tugineb neile
ning konsulteerib Euroopa Keskkonnaameti ja Euroopa Komisjoni Tea-
dusuuringute Uhiskeskusega.

3. Seoses artikli 46 kohase ldbivaatamisaruandega esitab komisjon
kdesoleva artikli 1dikes 1 osutatud Pangandusjirelevalve aruandele tugi-
nedes Euroopa Parlamendile ja ndukogule kestliku védértpaberistamise
erinormide sdtestamise kohta aruande. Komisjoni aruandele lisatakse
kohasel juhul seadusandlik ettepanek.

Artikkel 46

Lébivaatamine

Hiljemalt 1. jaanuariks 2022 esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande kdesoleva médruse toimimise kohta, lisades sellele
vajaduse korral seadusandliku ettepaneku.

Konealuses aruandes arvestatakse eelkdige artiklis 44 osutatud aruannete
jéreldusi ja hinnatakse jérgmist:

a) kdesoleva mddruse, sealhulgas standardvdirtpaberistamise téhistuse
kasutuselevotu moju liidu védrtpaberistamise turu toimimisele, vaart-
paberistamise panus reaalmajandusse, eeskétt mis puudutab VKEde
juurdepadsu krediidile ja investeeringuid, ning finantseerimisasutuste
seotus ja finantssektori stabiilsus;

b) erinevused artikli 6 1dikes 3 osutatud korra kasutamises, tuginedes
artikli 7 16ike 1 esimese 16igu punkti e alapunkti iii kohaselt esitatud
teabele. Juhul kui tulemused néitavad artikli 6 16ike 3 punktides a, b,
¢ ja e osutatud korra kasutamisest pohjustatud usaldatavusriskide
suurenemist, kaalutakse sobivaid korrigeerivaid meetmeid;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta méarus (EL) 2020/852,
millega kehtestatakse kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja
muudetakse médrust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, 1k 13).
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<)

d)

e)

2)

h)

1.

kas alates kéesoleva madruse kohaldamise algusest on artikli 7 15ike 2
kolmandas 1digus osutatud tehingute arv ebaproportsionaalselt
kasvanud ning kas turuosalised on struktureerinud tehinguid selliselt,
et hoida korvale artiklis 7 sétestatud kohustusest teha teave véértpa-
beristamise registrite kaudu kéattesaadavaks;

kas on vaja laiendada artikli 7 kohaseid avalikustamise ndudeid, et
need hdlmaksid artikli 7 18ike 2 kolmandas 16igus osutatud tehinguid
ja investori positsioone;

kas standardvéértpaberistamise valdkonnas vdiks kehtestada sama-
vadrse korra kolmandate riikide véértpaberistamise tehingu algatajate,
sponsorite ja védrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate jaoks,
vottes arvesse védrtpaberistamise valdkonnas toimunud rahvusvahe-
lisi arenguid, eelkodige lihtsa, ldbipaistva ja vorreldava véirtpaberis-
tamise alaseid algatusi,

artikli 22 13ikes 4 ja artikli 26d ldikes 4 sétestatud nduete rakenda-
mine ning kas neid v3ib laiendada véartpaberistamisele, mille alus-
positsioonid ei ole eluasemelaenud voi autolaenud voi -liisingud,
eesmérgiga integreerida keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisega seotud
teabe avaldamine;

artiklites 27 ja 28 sétestatud kolmanda isiku tehtava kontrolli korra
asjakohasus ning see, kas artiklis 28 sitestatud kolmandatele isiku-
tele loa andmise kord soodustab piisavat konkurentsi kolmandate
isikute vahel ja kas finantsstabiilsuse tagamiseks tuleb jarelevalve-
raamistikku teha muudatusi;

kas on vaja tdiendada kdesolevas miiruses sitestatud védrtpaberista-
mise norme, luues selliste pankade siisteemi, millel on piiratud tege-
vusluba ja mis tdidavad vaértpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate
iilesandeid ja millel on ainudigus osta védrtpaberistamise tehingu
algatajatelt riskipositsioone ning miiiia investoritele ostetud riskipo-
sitsioonidega tagatud ndudeid; ning

voimalused tdiendavate standardimis- ja avalikustamisnduete kehtes-
tamiseks, pidades silmas muutuvaid turutavasid, eelkdige vorme
kasutades, nii traditsioonilise kui ka siinteetilise védrtpaberistamise
puhul, sealhulgas kokkuleppeliste borsiviliste véértpaberistamiste
korral, mille puhul vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééru-
sele (EL) 2017/1129 (') ei ole vaja koostada prospekti.

Artikkel 47

Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kédes-

olevas artiklis sétestatud tingimustel.

Q)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta médrus

(EL) 2017/1129, mis késitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi regulee-
ritud turul kauplemisele vdtmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnista-
takse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).
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2. Artikli 16 ldikes 2 osutatud digus votta vastu delegeeritud digus-
akte antakse komisjonile middramata ajaks alates 17. jaanuarist 2018.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 16 1dikes 2 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega
1opetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub
jérgmisel pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi
otsuses nimetatud hilisemal kuupédeval. See ei mdjuta juba joustunud
delegeeritud digusaktide kehtivust.

4.  Enne delegeeritud Oigusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon
kooskolas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digus-
loome kokkuleppes sétestatud pohimotetega iga litkkmesriigi médratud
ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

6. Artikli 16 Idike 2 alusel vastu voetud delegeeritud Oigusakt
joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kahe
kuu jooksul pérast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule esitanud selle suhtes vastuvdidet voi kui Euroopa Parlament
ja ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist komisjonile teatanud, et
nad ei esita vastuvdidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel
pikendatakse seda tdhtacga kahe kuu vorra.

Artikkel 48

Joustumine

Kéesolev maérus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2019.

Kéesolev médrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides
litkmesriikides.
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