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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/653,
8. mirts 2017,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL)
nr 1286/2014, mis késitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspohiste
investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente, kehtestades
regulatiivsed tehnilised standardid seoses pdohiteabedokumentide
esitusviisi, sisu, lidbivaatamise ja muutmisega ning selliste
dokumentide esitamise noude tiditmise tingimustega

(EMPs kohaldatav tekst)

I PEATUKK
POHITEABEDOKUMENDI SISU JA ESITUSVIIS

Artikkel 1
Uldteabe jaotis

Pohiteabedokumendi jaotis, mis seondub PRIIPi koostaja isiku ja tema
suhtes paddeva asutusega, peab sisaldama kogu jirgmist teavet:

a) PRIIPi koostaja poolt PRIIPile méédratud nimi ning olemasolu korral
PRIIPi rahvusvaheline védrtpaberite identifitseerimisnumber voi
toote kordumatu tunnuskood;

b) PRIIPi koostaja juriidiline nimi;

¢) PRIIPi koostaja spetsiaalse veebilehe aadress, millel antakse jaein-
vestoritele teavet selle kohta, kuidas votta PRIIPi koostajaga iihen-
dust, ning telefoninumber;

d) PRIIPi koostaja iile pdhiteabedokumendiga seoses jirelevalvet tegeva
padeva asutuse nimi,

e) pohiteabedokumendi koostamise kuupdev voi selle hilisema muut-
mise korral viimase muudatuse kuupéev.

Esimeses 13igus osutatud jaotise teave hdlmab ka mdidruse (EL) nr
1286/2014 artikli 8 1dike 3 punktis b osutatud hoiatust arusaadavuse
kohta, kui PRIIP vastab iihele jargmistest tingimustest:

a) see on kindlustuspdhine investeerimistoode, mis ei vasta Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/97 () artikli 30 1dike
3 punktis a sétestatud nduetele;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL)
2016/97, mis késitleb kindlustustoodete turustamist (ELT L 26, 2.2.2016,
Ik 19).
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b) see on PRIIP, mis ei vasta Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65//EL (') artikli 25 1dike 4 punkti a alapunktides i—vi sites-
tatud nduetele;

Artikkel 2

Jaotis ,,Mis toode see on?“

1.  Pd&hiteabedokumendi jaotises ,,Mis toode see on?* sisalduv PRIIPi
liigiga seotud teave peab kirjeldama PRIIPi diguslikku vormi.

2. Pohiteabedokumendi jaotises ,,Mis toode see on?* sisalduv PRIIPi
eesmirke ja nende saavutamise viise kirjeldav teave peab olema liihi-
dalt, selgelt ja lihtsalt mdistetaval kujul kokku vdetud. Konealuses
teabes tuleb kindlaks médrata peamised tegurid, millest soltub tulu,
alusinvesteeringu varad voi alusvéértused, ning tulu kindlaksmédramise
viis, samuti suhe PRIIPi tootluse ning alusvarade vdi alusvédirtuste
vahel. Konealune teave peab kajastama suhet PRIIPi soovitatava hoid-
misaja ning riski ja tootluse profiili vahel.

Kui esimeses punktis osutatud varade voi alusvéartuste hulk on selline,
et spetsiifilisi viiteid neile kdigile ei saa pdhiteabedokumendi raames
esitada, tuleb nimetada ainult alusinvesteeringute varade voi alusvédr-
tustega seotud turusegmendid voi instrumentide liigid.

3.  Pdohiteabedokumendi jaotises ,,Mis toode see on?“ sisalduv
kirjeldus sellest, millist liiki jaeinvestorile on PRIIP suunatud, peab
sisaldama teavet PRIIPi koostaja médratletud jaeinvestorite sihtriithma
kohta eelkdige olenevalt kliendi tiiiibi vajadustest, omadustest ja eesmér-
kidest, millega PRIIP sobib. Kdnealuse kindlaksmédramise aluseks on
jaeinvestorite voime kanda investeerimiskahjumit, ning nende investee-
rimishorisondi eelistused, teoreetilised teadmised ja varasemad koge-
mused PRIIPidega, finantsturud ning potentsiaalsete 1ppklientide vaja-
dused, omadused ja eesmaérgid.

4.  Pohiteabedokumendi jaotises ,,Mis toode see on?* sisalduvad k-
sikasjad kindlustushiivitiste kohta hdlmavad kokkuvotlikult kindlustus-
lepingu pdhiomadusi, iga hdlmatud hiivitise kirjeldust ning selgitavat
mérkust selle kohta, et kdnealuste hiivitiste vairtus on esitatud jaotises
»Millised on riskid ja mis kasu ma saan?“, ja teavet, mis kajastab
jaeinvestorite sihtrithma tiilipilisi biomeetrilisi omadusi, néidates
iildmakset, biomeetrilist riskitasu, mis on osa sellest iildmaksest, ning
biomeetrilise riskitasu moju investeeringu tootlusele soovitatava hoid-
misaja 10pus vOi biomeetrilise riskitasu sellise kuluosa mdju, mida on
arvesse vOetud kulusid késitleva teabe tabelis esitatud korduvkuludes,
mis on arvutatud vastavalt lisale VII. Kui makse tehakse iihekordse
kindla summana, esitatakse ka investeeritav summa. Kui makseid

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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tehakse perioodiliselt, peab teave sisaldama perioodiliste maksete arvu,
keskmise biomeetrilise riskitasu hinnangut protsendina aastamaksest
ning keskmiselt investeeritava summa hinnangut.

Esimeses 18igus osutatud iiksikasjad holmavad ka selle kirjeldust, kuidas
kindlustuspreemia maksed (samaviérsed kindlustushiivitiste hinnangu-
lise vddrtusega) mojutavad jaeinvestori investeeringu tootlust.

5. Pdhiteabedokumendi jaotises ,,Mis toode see on?* sisalduv PRIIPi
téhtajaga seotud teave peab sisaldama kogu jdrgmist teavet:

a) PRIIPi 1opptihtaeg voi mérge, et 10pptihtaega ei ole;

b) mirge selle kohta, kas PRIIPi koostajal on digus PRIIP iihepoolselt
16petada;

¢) kirjeldus asjaoludest, mille korral vdib PRIIPi automaatselt 15petada,
ning ldpetamise kuupédevad, kui need on teada.

Artikkel 3

Jaotis ,,Millised on riskid ja mis kasu ma saan?“

1.  Pd&hiteabedokumendi jaotises ,,Millised on riskid ja mis kasu ma
saan? rakendavad PRIIPi koostajad II lisas esitatud riski esitamise
metoodikat, hdlmavad III lisas nimetatud riski koondnditaja esitamise
tehnilisi aspekte ning jargivad IV ja V lisas antud tootluse stsenaariu-
mite esitamise tehnilisi suuniseid, vorminguid ja meetodeid.

2. Pohiteabedokumendi jaotises ,,Millised on riskid ja mis kasu ma
saan?* peavad PRIIPi koostajad esitama kogu jargmise teabe:

a) PRIIPi riskitase riskiklassi kujul, kasutades riski koondnéitajat arvu-
lisel skaalal 1-7;

b) konkreetne viide igale mittelikviidsele PRIIPile voi oluliselt asjako-
hase likviidsusriskiga PRIIPile, nagu méaratletud II lisa osas 4, kasu-
tades vastavat hoiatust riski koondniitaja esitamisel;

c¢) kirjeldav selgitus riski koondnditaja all selle kohta, et kui PRIIP on
nomineeritud muus valuutas kui selle liikmesriigi ametlik valuuta,
milles PRIIPi turustatakse, voib tulu turustamise litkmesriigi amet-
likus valuutas véljendatuna olenevalt valuutakursi kdikumistest
muutuda;

d) lihikirjeldus PRIIPi riski ja tootluse profiili kohta ning hoiatus, et
PRIIPi risk voib olla oluliselt suurem kui riski koondnéitajana esitatu
juhul, kui PRIIPi ei hoita 18pptihtajani v3i soovitatava hoidmisaja
viltel (kui see on asjakohane);



02017R0653 — ET — 01.01.2022 — 003.002 — 5

e) lepinguliselt kokku lepitud ennetihtacgse investeeringust véljumise
trahvidega voi pikkade investeeringust viljumisest etteteatamispe-
rioodidega PRIIPide puhul viide asjakohastele alustingimustele
jaotises ,,Kui kaua peaksin ma seda investeeringut hoidma ning
kas ma saan raha varem vélja votta?;

f) mirge vdimaliku maksimaalse kahjumi kohta, teave, et investeerin-
gust voidakse ilma jadda, kui see ei ole kaitstud voi kui PRIIPi tootja
ei suuda viljamakseid teha, vdi et lisaks algsele investeeringule
voidakse nduda vajalikke tdiendavaid investeeringumakseid ja et
kogukahjum voib oluliselt iiletada algse koguinvesteeringu.

3. PRIIPi koostajad peavad esitama pohiteabedokumendi jaotises
,»Millised on riskid ja mis kasu ma saan?* kolm asjakohast V lisas
sitestatud tootluse stsenaariumit. Need neli tootluse stsenaariumit
peavad esindama  stressistsenaariumit, ebasoodsat  stsenaariumit,
moddukat stsenaariumit ja soodsat stsenaariumit.

4. Kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul lisatakse pdhiteabe-
dokumendi jaotisele ,,Millised on riskid ja mis kasu ma saan?* tdiendav
tootluse stsenaarium, mis kajastab kindlustushiivitist, mille hiivitisesaaja
saab kindlustusega kaetud siindmuse esinemisel.

5. PRIIPide puhul, mis on reguleeritud turul voi Euroopa Parlamendi
ja ndukogu méaruse (EL) nr 600/2014 (") artikli 28 kohaselt reguleeritud
turuga samavéirsena késitletaval kolmanda riigi turul kaubeldavad
futuurid, ostuoptsioonid vOi miiligioptsioonid, tuleb podhiteabedoku-
mendi jaotisele ,,Millised on riskid ja mis kasu ma saan?* lisada tootluse
stsenaariumid véljamaksete struktuuri graafikute vormis, nagu on sétes-
tatud V lisas.

Artikkel 4

Jaotis ,,Mis juhtub, kui [PRIIPi koostaja nimi] ei saa viljamakset
teha?«

Pohiteabedokumendi jaotises ,,Mis juhtub, kui [PRIIPi koostaja nimi] ei
saa viljamakset teha? esitavad PRIIPi koostajad jairgmise teabe:

a) mirge selle kohta, kas jaeinvestor voib kanda rahalist kahju PRIIPi
koostaja makseviivituse tottu voi muu iiksuse kui PRIIPi koostaja
makseviivituse tottu ning selle iiksuse nimetus;

b) selgitus, kas punktis a osutatud kahju kaetakse monest investeerin-
gute hiivitamise vO0i tagamise skeemist ning kas sellele katmisele
kohaldatakse mingeid piiranguid voi tingimusi.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mdadrus (EL) nr
600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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Artikkel 5

Jaotis ,,Millised on kulud?“

1. Pohiteabedokumendi jaotises ,,Millised on kulud?* rakendavad
PRIIPi koostajad

a) lisas VI sitestatud kulude arvutamise meetodeid;

b) kulusid késitleva teabe esitamisel VII lisas sétestatud tabeleid ,,Kulud
aja jooksul* ja ,,Kulude koosseis* kooskdlas seal antud asjakohaste
tehniliste suunistega.

2. Pohiteabedokumendi jaotise ,,Millised on kulud?* tabelis ,,Kulud
aja jooksul“ esitavad PRIIPi koostajad PRIIPi agregeeritud kogukulude
kulu koondniitaja iihe arvuna rahasummas ja protsendina véljendatuna
erinevate VI lisas sdtestatud ajavahemike kohta.

3.  Pdhiteabedokumendi jaotise ,,Millised on kulud? tabelis ,,Kulude
koosseis® esitavad PRIIPi koostajad jargmise teabe:

a) koik iihekordsed kulud, niiteks sisenemis- ja viljumiskulud véljen-
datuna protsendina;

b) koik korduvkulud, néditeks portfelli tehingukulud aastas, ja muud
korduvkulud aastas viljendatuna protsendina;

c¢) koik lisakulud, niiteks tootlustasud voi teenitud intress véljendatuna
protsendina.

4. PRIIPi koostajad lisavad kirjelduse iga pdhiteabedokumendi
jaotise ,,Millised on kulud?* tabelis ,,Kulude koosseis* sisalduva erineva
kulu kohta, selgitades, millal ja kuidas vdivad need kulud erineda tege-
likest kuludest, mida jaeinvestor kandma peab, voi millal ja kuidas
voivad need oleneda jaeinvestori valikust teatud vdimalusi kasutada
vOi mitte kasutada.

Artikkel 6

Jaotis ,,Kui kaua peaksin ma seda investeeringut hoidma ning kas
ma saan raha varem vilja votta?«

Pohiteabedokumendi jaotises ,,Kui kaua peaksin ma seda investeeringut
hoidma ning kas ma saan raha varem vilja votta? esitavad PRIIPi
koostajad jargmise teabe:

a) lihikirjeldus soovitatava vdi minimaalse ndutava hoidmisaja valimise
pOhjuste kohta;

b) kirjeldus investeeringust véljumise protsessi ning selle kohta, millal
on investeeringust véljumine vdimalik, lisades mérke raha varasema
véljavotmise moju kohta PRIIPi riski ja tootluse profiilile vai kapi-
talitagatiste kohaldatavusele;

¢) teave tasude ja trahvide kohta, mida enne 10pptéhtaega voi muud ette-
nihtud kuupédeva kui soovitatav hoidmisaeg investeeringust vdljumise
puhul rakendatakse, lisades ristviite pohiteabedokumendis artikli 5
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kohaselt sisalduvale kulusid kisitlevale teabele ning selgituse selliste
tasude ja trahvide mdju kohta erinevate hoidmisaegade korral.

Artikkel 7
Jaotis ,,Kuidas ma saan esitada kaebuse?*

Pohiteabedokumendi jaotises ,,Kuidas ma saan esitada kaebuse?*
esitavad PRIIPi koostajad kokkuvdtlikul kujul jargmise teabe:

a) sammud, mida tuleb astuda, et esitada toote voi PRIIPi koostaja voi
selle kohta ndu andva voi seda miiiiva isiku kditumise kohta kaebus;

b) link selliste kaebuste esitamise vastavale veebilehele;

¢) ajakohane postiaadress ning e-posti aadress, kuhu selliseid kaebuseid
saata saab.

Artikkel 8

Jaotis ,,Muu asjakohane teave*

1. Pdohiteabedokumendi jaotises ,,Muu asjakohane teave™ mérgivad
PRIIPi koostajad dra tdiendavad teabedokumendid, mida on vodimalik
pakkuda ning selle, kas konealused tdiendavad teabedokumendid
tehakse kittesaadavaks mone juriidilise ndude alusel voi ainult jaeinves-
tori ndudel.

2. Pohiteabedokumendi jaotises ,,Muu asjakohane teave“ sisalduvat
teavet voib esitada kokkuvotlikul kujul, esitades lingi veebisaidile, kus
on kittesaadavaks tehtud ka muid {iiksikasju peale ldikes 1 osutatud
dokumentide.

Artikkel 9
Vorm
PRIIPi koostajad esitavad pohiteabedokumendi I lisas sétestatud vormi

kasutades. Vorm tdidetakse kooskodlas kdesolevas delegeeritud mééruses
ning médruses (EL) nr 1286/2014 sétestatud nduetega.

II PEATUKK
POHITEABEDOKUMENTI KASITLEVAD ERISATTED

Artikkel 10

Erinevaid investeerimisvoimalusi pakkuvad PRIIPid

Kui PRIIP pakub erinevaid alusinvesteeringute vdimalusi ning neid
investeerimisvoimalusi késitlevat teavet ei saa esitada lihes liihikeses
eraldiseisvas pohiteabedokumendis, esitavad PRIIPi koostajad iihe jirg-
mistest:
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a) pohiteabedokument iga PRIIPis sisalduva alusinvesteeringu voima-
luse kohta, sealhulgas I peatiiki kohane teave PRIIPi kohta;

b) iildine pdhiteabedokument, mis kirjeldab PRIIPi kooskdlas I peatii-
kiga, kui artiklites 11 kuni 14 ei ole teisiti ette ndhtud.

Artikkel 11

Uldise pohiteabedokumendi jaotis ,,Mis toode see on?*

Jaotises ,,Mis toode see on?* esitavad PRIIPi koostajad (erandina artikli
2 1digetest 2 ja 3) jérgmise teabe:

a) alusinvesteeringu voimaluste liikide kirjeldus, sealhulgas turuseg-
mendid vdi instrumentide liigid, ning peamised tegurid, millest
sOltub tulu;

b) teavitus selle kohta, et investori tiilip, kellele turustamiseks PRIIP on
mdeldud, on erinevatel alusinvesteeringute vdimalustel erinev;

¢) mirge selle kohta, kust saab spetsiifilist teavet iga alusinvesteeringu
vdimaluse kohta.

Artikkel 12

Uldise pohiteabedokumendi jaotis ,,Millised on riskid ja mis kasu
ma saan?“

1. Jaotises ,,Millised on riskid ja mis kasu ma saan?* esitavad PRIIPi
koostajad erandina artikli 3 15ike 2 punktist a ja ldikest 3 jargmise
teabe:

a) koigi PRIIPi raames pakutavate alusinvesteeringu voimaluste riski-
klasside vahemik, kasutades III lisas sétestatud riski koondnditajat
arvulisel skaalal 1-7;

b) teavitus selle kohta, et investeeringu risk ja tulu on erinevatel alusin-
vesteeringute vdimalustel erinevad;

c¢) lihike selgitus selle kohta, kuidas PRIIPi tootlus tervikuna alusin-
vesteeringu voimalustest sdltub;

d) mirge selle kohta, kust saab spetsiifilist teavet iga alusinvesteeringu
voimaluse kohta.

2. Kui PRIIPi koostajad kasutavad 16ike 1 punktis a osutatud riski-
klasside kindalaksmidramiseks vastavalt artikli 14 Idikele 2 investorile
esitatavat pohiteabe dokumenti, kasutavad nad juhul, kui alusinvestee-
ringu vdimalusteks on eurofondid voi muud fondid kui eurofondid,
madruse (EL) nr 583/2010 artikli 8 kohast siinteetilist riski ja tootluse
nditajat.
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Artikkel 13
Uldise pohiteabedokumendi jaotis ,,Millised on kulud?*

1. Jaotises ,,Millised on kulud?*“ esitavad PRIIPi koostajad erandina
artikli 5 16ike 1 punktist b jirgmise teabe:

a) PRIIPi kulude vahemik VII lisas sitestatud tabelites ,,Kulud aja
jooksul ja ,,Kulude koosseis*;

b) teavitus selle kohta, et kulud jaeinvestori jaoks on erinevatel alusin-
vesteeringute vOimalustel erinevad;

¢) mirge selle kohta, kust saab spetsiifilist teavet iga alusinvesteeringu
voimaluse kohta.

2. Olenemata artikli 5 16ike 1 punktis a sétestatud nduetest ja eran-
dina VI lisa punktidest 12-20 vdivad PRIIPi koostajad juhul, kui nad
kasutavad vastavalt artikli 14 1dikele 2 investorile esitatavat pShiteabe
dokumenti, kohaldada olemasolevate eurofondide v6i muude fondide
kui eurofondid puhul VI lisa punktis 21 sétestatud metoodikat.

3. Kui PRIIPi koostajad kasutavad vastavalt artikli 14 1dikele 2
investorile esitatavat pohiteabe dokumenti ainsaks alusinvesteeringu
vdimaluseks olevate eurofondide vdi muude fondide kui eurofondid
puhul, vdivad nad erandina artiklist 5 méérata PRIIPiga seotud tasud
kindlaks vastavalt méédruse (EL) nr 583/2010 artiklile 10.

Artikkel 14

Spetsiifiline teave iga alusinvesteeringu voimaluse kohta

1. Seoses artiklites 11, 12 ja 13 osutatud spetsiifilise teabega lisavad
PRIIPi koostajad iga alusinvesteeringu vdimaluse kohta kogu jargmise
teabe:

a) kui see on asjakohane, hoiatus arusaadavuse kohta;

b) investeerimise eesmérgid, nende saavutamise viisid ning kavandatav
sihtturg vastavalt artikli 2 1digetele 2 ja 3;

c) riski koondniitaja ja selgitus ning tootluse stsenaariumid vastavalt
artiklile 3;

d) kulude kirjeldus vastavalt artiklile 5.

2. FErandina 13ikest 1 vdivad PRIIPi koostajad kasutada kdesoleva
delegeeritud mééruse artiklite 11-13 kohase konkreetse teabe esita-
miseks direktiivi 2009/65/EU artiklite 78-81 kohaselt koostatud inves-
torile esitatavat pohiteabe dokumenti, kui vdhemalt iiks 16ikes 1
osutatud alusinvesteeringu vOimalus on maddruse (EL) nr 1286/2014
artiklis 32 osutatud eurofond voi muud fond kui eurofond.
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III PEATUKK

POHITEABEDOKUMENDI LABIVAATAMINE JA MUUTMINE

Artikkel 15

Lébivaatamine

1. PRIIPi koostajad vaatavad pohiteabedokumendis sisalduva teabe
labi iga kord, kui toimub muutus, mis mdjutab voi vdib mdjutada oluli-
selt pohiteabedokumendis sisalduvat teavet ning vdhemalt iga 12 kuu
jooksul alates pohiteabedokumendi algse avaldamise kuupédevast.

2. Artiklis 1 osutatud lédbivaatamisel kontrollitakse, kas pohiteabedo-
kumendis sisalduv teave on jdtkuvalt tdpne, aus, selge ega ole eksitav.
Eelkoige kontrollitakse jargmist:

a) kas pohiteabedokumendis sisalduv teave on kooskdlas médruse (EL)
nr 1286/2014 iildiste vormi- ja sisunduetega voi kdesolevas delegee-
ritud médruses sitestatud konkreetsete vormi- ja sisunduetega;

b) kas PRIIPi turu- voi krediidiriski nditajad on muutunud, kui nende
muutuste koondmoju tottu tuleb PRIIPi iile viia muusse riski koond-
nditaja klassi, kui oli mérgitud ldbivaadatavas pdhiteabedokumendis;

¢) kas PRIIPi tulu keskvddrtus modduka tootluse stsenaariumi korral
viljendatuna aastase protsentuaalse tuluna on muutunud rohkem
kui viie protsendipunkti vorra.

3. Lodike 1 kohaldamisel kehtestavad PRIIPi koostajad kogu PRIIPi
kasutusajaks (kui see jddb jaeinvestoritele kittesaadavaks) sobivad prot-
sessid, et saada pohjendamatute viivitusteta teada koik asjaolud, mis
voivad tuua kaasa muutuse, mis mojutab voi voib mdjutada pohiteabe-
dokumendis sisalduva teabe tdpsust, ausust ja selgust, ning haldavad
neid protsesse.

Artikkel 16
Muutmine
1. PRIIPi koostajad muudavad pdhiteabedokumenti liigselt viivita-

mata, kui artikli 15 kohasel labivaatamisel jdreldati, et pdhiteabedoku-
menti tuleb teha muudatusi.

2. PRIIPi koostajad tagavad koigi neist muudatustest mojutatud pdhi-
teabedokumendi jaotiste ajakohastamise.

3. PRIIPi koostaja avaldab muudetud pohiteabedokumendi oma
veebilehel.
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IV PEATUKK
POHITEABEDOKUMENDI KATTETOIMETAMINE

Artikkel 17
Aegsasti esitamist kisitlevad tingimused
1. PRIIPi kohta ndu andev vdi seda miiliv isik esitab pohiteabedo-
kumendi piisavalt vara, et anda jaeinvestorile kiillaldaselt aega selle
arvessevotmiseks enne, kui moni PRIIPiga seotud leping voi pakkumine

on tema jaoks siduvaks muutunud, olenemata sellest, kas jaeinvestorile
voimaldatakse jérelemotlemisperioodi.

2. Loike 1 kohaldamisel hindab PRIIPi kohta ndu andev vdi seda
miitiv isik igale jaeinvestorile pdhiteabedokumendi arvessevotmiseks
vajalikku aega, arvestades jargmist:

a) jaeinvestori kogemused ja teadmised PRIIPi kontekstis voi sellega

samalaadsete voi sellest tulenevate riskidega samalaadsete riskidega
PRIIPide kontekstis;

b) PRIIPi keerukus;

¢) kui ndustamine vdi miiiik toimub jaeinvestori algatusel, siis jaeinves-
tori selgesonaliselt vidljendatud kiireloomulisus kavandatava lepingu
vOi pakkumise solmimisel.

Artikkel 18
Loppsite

Kéesolev maérus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2018.

Artikli 14 1diget 2 kohaldatakse kuni 30. juunini 2022.

Kéesolev médrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides
liikkmesriikides.
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1 LIS4

POHITEABEDOKUMENDI VORM

PRIIPi koostajad jargivad jaotiste jirjekorda ning pealkirju, nagu need on esitatud
vormil, millega aga ei fikseerita parameetreid tiksikute jaotiste pikkuste vdi lehe-
kiiljepiiride paigutamise kohta ning mille suurusele kehtib iildine kolme A4-
suurusega lehekiilje iilempiir.

Pohiteabedokument

Toode

[Toote nimetus][PRIIPi koostaja nimi][vajadusel: ISIN kood voi toote kordumatu tunnuskood]
[PRIIPi koostaja veebileht] Helistage [telefoninumber], et saada lisateavet [PRIIPi koostaja padev
asutus seoses pdhiteabedokumendigal(pdhiteabedokumendi koostamise kuupdev]

[Hoiatus (vajadusel) Te olete ostmas keerukat toodet, mis voib olla raskesti moistetav.]

Mis toode see on?
Toote liik

Eesmargid
Jaeinvestorite sihtriilhm
[Kindlustushiivitised ja kulud]

Millised on riskid ja mis kasu ma saan?

Riskinditaja Riski ja tootluse profiili kirjeldus
Riski koondniitaja
Riski koondniitaja vorm ning 111 lisa kohased kirjeldavad selgitused
maksimaalse voimaliku kahjumi kohta: kas voin kaotada kogu inves-
teeritud kapitali? Kas on oht, et mulle tekib rahalisi kohustusi juurde?
Kas kapitalikaitse tururiski vastu on olemas?

Yootluse Tootluse stsenaariumi vormid ja kirjeldused vastavalt V lisale, sealhul-
gas vajadusel teave jacinvestorite tulude tingimuste kohta voi tootes

stsenaariumid sisalduvate tootluse iilempiiride kohta ning miirkus, et tegelikku vil-
jamakset voivad mojutada investori piritoluliikmesriigi maksualased
Oigusaktid.
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Mis juhtub, kui [PRIIPi koostaja nimi] ei saa viljamakset teha?

Teave selle kohta, kas on olemas garantiiskeemid, garantii andja voi investeeringute tagamise
skeemi haldaja nimi, sealhulgas kaetud ja katmata riskid.

Millised on kulud?

don Vorm ja kirjeldavad selgitused vastavalt V11 lisale

jooksul

Kulude Vorm ja kirjeldavad selgitused vastavalt VII lisale
koosseis Lisada kirjeldavad selgitused teiste turustamiskulude kohta

Kui kaua peaksin ma seda investeeringut hoidma ning kas ma saan raha
varem valja votta?
Soovitatav [ndutav minimaalne] hoidmisperiood: [x]

Teave selle kohta, kas investeeringust on véimalik viljuda enne lopptihtaega, selle tingimused ning
rakendatavad tasud ja trahvid, kui neid on. Teave enne tihtaega voi enne soovitatava hoidmisaja loppu raha
viiljavotmise tagajirgede kohta.

Kuidas ma saan esitada kaebuse?

Muu asjakohane teave
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11 LISA

RISKI ESITAMISE MEETODID
1. OSA

Tururiski hindamine

Tururiski nditaja (Market Risk Measure — MRM) kindlaksmddramine

1. Tururiski mdddetakse aastase volatiilsusega, mis vastab VaR riskivéértusele
(VaR) tdendosusega 97,5 % soovitatava hoidmisaja viltel, kui ei ole teisiti
mirgitud. VaR on protsent investeeritud summast, mis tagastatakse jaeinves-
torile.

2. PRIIPile médratakse MRM klass jargmise tabeli alusel:

MRM Kklass VaR-ekvivalentne volatiilsus (VEV)

1 <0,5%

2 0,5% — 5,0%
3 50% - 12%
4 12% — 20 %
5 20 % — 30 %
6 30 % — 80 %
7 > 80 %

PRIIPi kategooriate mddratlemine tururiski hindamisel

3. Tururiski hindamisel jagatakse PRIIPid nelja kategooriasse.

4. Kategooria 1 holmab jargmist:

a) PRIIPid, mille puhul investorid voivad kaotada rohkem kui summa, mille
nad investeerisid;

b) PRIIPid, mis kuuluvad iihte Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65/EL (1) T lisa C jao punktides 4 kuni 10 osutatud kategooriatest;

¢) PRIIPid vdi alusinvesteeringud, mille hinda méaaratakse harvem kui kord
kuus voi millel ei ole sobivat vordlus- voi asendushinda voi mille sobiv
vordlus- voi asendushind mairatakse harvem kui kord kuus.

5. Kategooria 2 holmab PRIIPe, mis kas vahetult voi siinteetiliselt pakuvad
voimendamata alusinvesteeringute hindade positsiooni voi vdimendamata
alusinvesteeringute positsiooni, millest tehakse viljamakseid nende alusin-
vesteeringute hindade piisiva kordaja alusel, kui PRIIPi kohta on olemas
vihemalt 2 aastat ajaloolisi pdevahindu voi 4 aastat ajaloolisi nddalahindu
vOi 5 aastat kuuhindu voi kui on olemas sobivad vordlus- voi asendushinnad
tingimusel, et need vordlus- voi asendushinnad vastavad samadele hinnaa-
jaloo pikkuse ja sageduse kriteeriumitele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstru-
mentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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6. Kategooria 3 holmab PRIIPe, mille véirtused kajastavad alusinvesteeringute
hindu, kuid mitte nende alusinvesteeringute piisiva kordajana, kui on olemas
vihemalt 2 aastat alusvarade ajaloolisi pdevahindu, 4 aastat ajaloolisi nidda-
lahindu vdi 5 aastat kuuhindu voi kui on olemas sobivad vordlus- voi asen-
dushinnad tingimusel, et need vordlus- voi asendushinnad vastavad samadele
hinnaajaloo pikkuse ja sageduse kriteeriumitele.

7. Kategooria 4 hdlmab PRIIPe, mille védrtused soltuvad osaliselt turul mitte-
jalgitavatest teguritest, sealhulgas kindlustuspdhiseid PRIIPe, mis jagavad
jaeinvestoritele mingi osa PRIIPi koostaja kasumist.

PRIIPi kategooriate kindlaksmddramiseks asjakohaste vordlus- voi asendushin-
dade kasutamine

Kui PRIIPi koostaja kasutab sobivaid vordlus- ja asendushindu, peavad need
olema PRIIPi tootlust méadravate varade voi positsioonide suhtes esinduslikud.
PRIIPi koostaja peab selliste vordlus- voi asendushindade kasutamise dokumen-
teerima.

MRM;i klassi kindlaksmddramine kategooria 1 PRIIPide puhul

8. Kategooria 1 PRIIPide MRM klass on 7, vilja arvatud kdesoleva lisa punkti
4 alapunktis ¢ osutatud PRIIPide puhul, mille MRM klass on 6.

MRMi klassi kindlaksmddramine kategooria 2 PRIIPide puhul

9. VaR arvutatakse viimase 5 aasta jooksul jélgitud PRIIPi voi selle vordlus-
vOi asendusvara hinna tootluste jaotuse hetkede alusel. Jalgimise sagedus
peab olema vdhemalt igakuine. Kui hinnad on kittesaadavad igapdevaselt,
peab sagedus olema igapdevane. Kui hinnad on kéttesaadavad iganddalaselt,
peab sagedus olema iganddalane. Kui hinnad on kittesaadavad kaks korda
kuus, peab sagedus olema kaks korda kuus.

10. Kui igapédevaste hindade andmeid 5 aasta kohta puuduvad, voib kasutada
lithemat perioodi. PRIIPi v&i selle vordlus- voi asendusvara igapédevaselt
jélgitud hinna puhul peab jilgitavat tootlust olema vdhemalt 2 aastat. PRIIPi
iganddalaselt jalgitud hinna puhul peab jélgitavaid andmeid olema vdhemalt
4 aastat. PRIIPi igakuiselt jalgitava hinna puhul peavad jalgitavad andmed
hélmama véhemalt 5-aastast perioodi.

11. Iga perioodi tootlus miédratletakse naturaallogaritmina jooksva perioodi 1dpu
turu sulgemishinna ning eelneva perioodi 16pu turu sulgemishinna suhtarvust.

12. VaR riskivédrtus tootluse ruumis (,,return space) antakse Cornish-Fisheri
laienduse abil jargmiselt:

VaRgerurn space = 6VN * (=1,96 + 0,474 * 1, /V'N — 0,0687 * pa /N + 0,146 * u2 /N) — 0,5 o°N

kus N on kauplemisperioodide arv soovitataval hoidmisajal ning o, p;, y, on
vastavalt tulu jaotusest mdddetud volatiilsus, asiimmeetrilisus ja ekstsess.
Volatiilsus, asiimmeetrilisus ja ekstsess arvutatakse tulude jaotuse moddetud
momentidest jargmisel meetodil:

— nullmoment M, on vaatluste arvu loendamistulemus kéesoleva lisa punkti
10 kohasel perioodil.

— esimene moment M; on koigi valimis vaadeldud tulude keskvéirtus
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— teine M,, kolmas M; ja neljas M, moment on standardselt méairatletud
momendid:

M, = Z(ri - MI)Z/M07

M; = Z(Ti — M)’ /Mo,

i
My = Z(ri — M1)4/M07
i
kus r; on tulu mdddetuna tulude ajaloo i-ndal perioodil.
— volatiilsust ¢ kajastab /M.
— astimmeetrilisus p; vordub Ms/c°.

— ckstsess p, vordub My/c* - 3.

13. VEV esitatakse jargmise valemi alusel:

VEV = {\/(3»842 = 2'VaRroorLuse ruumis) — 136} WNT

kus T on soovitatava hoidmisaja pikkus aastates.

14. PRIIPide puhul, mida hallatakse selliste investeerimispdhimdtete vdi -stratee-
giate alusel, mis taotlevad teatavaid tootluseesmirke, osaledes paindliku
investeerimise kaudu erinevates finantsvarade klassides (nditeks nii aktsia-
kui ka fikseeritud tuluméddraga vadrtpaberite turgudel), médratakse kasutatav
VEV kindlaks jargmiselt:

a) kui kdesoleva lisa punktis 10 osutatud perioodil ei ole investeerimispo-
liitikat muudetud, on kasutatav VEV korgeim jargmistest VEV-idest:

i) VEV, mis on arvutatud kéesoleva lisa punktide 9 kuni 13 alusel,

i) tulu VEV sellise formaalse varade kombinatsiooni puhul, mis jérgib
fondi varade baasjaotust arvutamise ajal;

iii) VEV, mis on kooskolas fondi riski piirmééraga, kui see on olemas ja
asjakohane.

b) kui investeerimispohimétteid on kdesoleva lisa punktis 10 osutatud
perioodil muudetud, on kasutatav VEV korgeim punkti a alapunktides
ii kuni iii osutatud VEV-idest.

15. PRIIP médratakse kdesoleva lisa punkti 2 alusel MRM klassi olenevalt VEV-
ist. PRIIPi puhul, millel on ainult igakuised hinnaandmed, suurendatakse
kéesoleva lisa punkti 2 alusel méaaratud MRM klassi iihe tdiendava klassi
vorra.

MRMi klassi mddramine kategooria 3 PRIIPide puhul

16. VaR hinna ruumis (,,price space) arvutatakse PRIIPi védrtuste jaotusest
soovitatava hoidmisaja 10pus. Jaotus saadakse hinna voi hindade simulat-
siooni abil, millega méadratakse PRIIPi véirtus soovitatava hoidmisaja
16pus. VaR on PRIIPi védrtus tdendosusega 97,5 % soovitatava hoidmisaja
16pus diskonteerituna jooksvale kuupéevale, kasutades eeldatavat riskivaba
diskontomadra jooksvast kuupdevast kuni soovitatava hoidmisaja 15puni.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

VEV esitatakse jiargmise valemi alusel:

VEV = [J(3,842 — 2V aRuna rugrs)) = 1196} WT

kus T on soovitatava hoidmisaja pikkus aastates. Ainult juhtudel, kui toode
ostetakse tagasi voOi tiihistatakse simulatsiooni kohaselt enne soovitatava
hoidmisaja 10ppu, kasutatakse arvutamisel perioodi kuni tagasiostmise voi
tithistamiseni aastates.

PRIIP médratakse kéesoleva lisa punkti 2 alusel MRM klassi olenevalt VEV-
ist. PRIIPi puhul, millel on ainult igakuised hinnaandmed, suurendatakse
kédesoleva lisa punkti 2 alusel médratud MRM klassi iihe klassi vorra.

Minimaalne simulatsioonide arv on 10 000.

Simulatsiooni aluseks on asendusega bootstrap-meetod PRIIPi aluslepingute
hindade voi hinnatasemete suhtes, mis on saadud nende lepingute tulude
jélgitud jaotusest.

Kéesoleva lisa punktides 16 kuni 20 osutatud simulatsiooni rakendamisel on
kahte liiki jélgitavaid turuandmeid, mis vdivad PRIIPi véirtust mojutada:
hetkehinnad (voi hinnatasemed) ja kdverad.

Iga hetkehinna voi -taseme simulatsiooni jaoks teeb PRIIPi koostaja jargmist:

a) arvutab iga jdlgitud perioodi tulu viimasel 5 aastal v3i kdesoleva lisa
punktis 6 osutatud aastatel, vottes logaritmi iga perioodi 16pu hinnast
jagatuna eelnenud perioodi 16pu hinnaga;

b) valib juhuslikult iihe jalgitud perioodi, mis vastab koigi aluslepingute
tulule iga simuleeritud perioodi kohta soovitataval hoidmisajal (samas
simulatsioonis v3ib kasutada sama jélgitud perioodi mitu korda);

¢) arvutab iga lepingu tulu, liites valitud perioodide tulud ja korrigeerides
seda tulu, et tagada, et eeldatav tulu mdddetuna simuleeritud tulude jaotu-
sest oleks riskineutraalne eeldus soovitatava hoidmisaja tulu kohta. Tulu
1oppvaartus saadakse jargmiselt:

Return = E [Returyigneutral] — E [RetUMpeagurea] — 0,5 6°N — p 6 6oy N

kus:

— teine element annab korrektsiooni vaadeldud tulude keskvéirtuse
mdju suhtes;

— kolmas element annab korrektsiooni vaadeldud tulude dispersiooni
suhtes;

— viimane element annab korrektsiooni kvantitatiivse mdju suhtes, kui
taitmisvaluuta on vara valuutast erinev. Korrektsiooni mdjutavad
elemendid on jérgmised:

— p on vara hinna ja vastava vilisvaluuta vahetuskursi vaheline
korrelatsioon mdddetuna soovitatava hoidmisaja valtel;
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23.

— o on vara moddetud volatiilsus;
— Occy ON Vilisvaluuta vahetuskursi mdddetud volatiilsus.
d) Arvutatakse iga aluslepingu hind tulu eksponentsiaali v3tmise teel.

Koverate puhul tehakse peakomponentide analiiiis selle tagamiseks, et kovera
iga punkti litkumiste simulatsioon pika perioodi véltel annab tulemuseks
jérjepideva kovera.

a) Peakomponentide analiiiis tehakse jargmiselt:

i) kogutakse ajaloolised andmed tdhtajapunktide kohta, mis mééarat-
levad iga kauplemisperioodi kdvera viimasel 5 aastal v3i kéesoleva
lisa punktis 6 osutatud aastatel,

ii) tagatakse, et iga tdhtajapunkt oleks positiivne — kui leidub mdni
negatiivne tdhtajapunkt, nihutatakse koiki tédhtajapunkte miinimum-
tdisarvu vOi -protsendi vOrra, et tagada koigile tdhtajapunktidele
positiivsed véirtused;

iii) arvutatakse iga perioodi tulu iga tdhtajapunkti jaoks, vottes naturaal-
logaritmi iga jdlgitud perioodi 16pu hinna/taseme ja eelnenud
perioodi hinna/taseme suhtarvust;

korrigeeritakse igas tdhtajapunktis kindlaks tehtud tulud, et saada
tihtaegade tulude kogum keskvéirtusega null;

—-
<
~

arvutatakse erinevate tdhtaegade vaheline kovariatsiooni maatriks,
liites tletulud;

v

~

vi) arvutatakse kovariatsiooni maatriksi omavektorid ja omavéirtused;

vii) valitakse omavektorid, mis vastavad kolmele suurimale omavéértu-
sele;

viii) moodustatakse kolme veeruga maatriks, mille esimene veerg on
suurima omavéértusega omavektor; keskmine veerg on suuruselt
teise omavédrtusega omavektor ning viimane veerg on suuruselt
kolmanda véartusega omavektor;

ix) projitseeritakse tulud eelmises etapis arvutatud 3 peamisele omavek-
torile, korrutades punktis iv saadud tulude N x M maatriksi punktis
viii saadud omavektorite M x 3 maatriksiga;

x) arvutatakse simulatsioonis kasutatav tulude maatriks, korrutades
punkti ix tulemused punktis viii saadud omavektorite maatriksi
poordmaatriksiga. See on simulatsioonis kasutatavate védrtuste
kogum.

b) Kovera simulatsioon tehakse jargmiselt:

i) Simulatsiooni ajasamm on iiks periood. Soovitatava hoidmisperioodi
igaks jalgimisperioodiks valitakse arvutatud tulude maatriksist juhus-
likult tiks rida. Iga tdhtajapunkti T tulu on tdhtajapunktile T vastava
veeru summa ile valitud ridade.

i) simuleeritud médr iga tihtajapunkti T puhul on jooksev méar tdhtaja-
punktis T:

— mis korrutatakse simuleeritud tulu eksponentsiaaliga,
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— korrigeeritakse vdimalike nihetega, mida kasutati positiivsete
tihtajapunktide saamiseks ning

— korrigeeritakse nii, et eeldatav keskvéirtus vastaks jooksvatele
eeldustele médra kohta tdhtajapunktis T soovitatava hoidmispe-
rioodi 16pul.

24. Kategooria 3 PRIIPide puhul, mida iseloomustab kapitali tingimusteta kaitse,
voib PRIIPi koostaja eeldada, et VaR tdendosusega 97,5 % on vordne tingi-
musteta kapitalikaitse tasemega soovitatava hoidmisperioodi 1opus diskontee-
rituna eeldatavat riskivaba diskontomiéra kasutades kdesolevale kuupidevale.

MRMi klassi kindlaksmddramine kategooria 4 PRIIPide puhul

25. Kui PRIIPi tootlus sdltub teguri(te)st, mis ei ole turul jalgitav(ad) voi on
mingil médral PRIIPi koostaja kontrolli all vdi kui see on nii PRIIPi mdne
komponendi puhul, jargib PRIIPi koostaja kdesoleva jaotise meetodit selle
teguri vOi nende tegurite arvessevotmiseks.

26. Tehakse kindlaks PRIIPi erinevad komponendid, mis mdjutavad PRIIPi toot-
lust, et kisitleda neid komponente, mis ei ole tiielikult ega osaliselt sdltuvad
teguri(te)st, mis ei ole turul jélgitav(ad), kooskdlas kdesolevas lisas kategoo-
riate 1, 2 ja 3 PRIIPide puhul asjakohaste meetoditega. Kdigi nende kompo-
nentide jaoks arvutatakse VEV.

27. PRIIPi komponenti puhul, mis sdltub téielikult voi osaliselt teguri(te)st, mis
ei ole turul jdlgitav(ad), jargitakse usaldusvéirseid ning iildtunnustatud sekto-
raalseid ja regulatiivseid standardeid asjakohaste ootuste kindlaksméara-
miseks seoses nende teguri(te) tulevase mdjuga ning selle mdjuga seotud
voimaliku ebakindlusega. Kui komponent ei ole tdielikult sdltuv tegurist,
mis ei ole turul jélgitav, kasutatakse turutegurite arvessevotmiseks boots-
trap-meetodit, nagu seda on kirjeldatud kategooria 3 PRIIPide puhul. PRIIPi
komponendi VEV on kombinatsioon bootstrap-meetodist ning usaldusvéar-
sete ja iildtunnustatud sektoraalsete ja regulatiivsete standarditest asjakohaste
ootuste kindlaksmadramiseks seoses nende tegurite tulevase mojuga, mis ei
ole turul jélgitavad.

28. PRIIPi iga komponendi VEVi kaalutakse proportsionaalselt, et saada PRIIPi
iildine VEV. Komponente kaaludes voetakse arvesse toote omadusi. Kui see
on asjakohane, voetakse arvesse toote algoritme, mis leevendavad tururiski,
ning kasumliku komponendi eripdrasid.

29. Kategooria 4 PRIIPide puhul, mida iseloomustab kapitali tingimusteta kaitse,
voib PRIIPi koostaja ecldada, et VaR tdendosusega 97,5 % on vordne tingi-
musteta kapitalikaitse tasemega soovitatava hoidmisperioodi 18pus diskontee-
rituna eeldatavat riskivaba diskontomdéra kasutades kdesolevale kuupéevale.

2. OSA
Krediidiriski hindamise metoodika
I. ULDNOUDED

30. PRIIPi vdi selle alusinvesteeringute voi -positsioonide puhul eeldatakse
krediidiriski olemasolu, kui PRIIPi vdi selle alusinvesteeringute voi -posit-
sioonide tulu soltub koostaja voi sellise osapoole, kes on kohustatud tegema
investorile otseselt vOi kaudselt vastavaid makseid, krediidikvaliteedist.
PRIIPi puhul, mille MRM on 7, ei ole krediidiriski hindamine ndutav.

31. Kui moni iiksus tegeleb otseselt jacinvestorile PRIIPi eest makse tegijana,
tuleb hinnata selle iiksuse krediidikvaliteeti, kes on otsene volgnik.
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32. Kui vdlgniku voi tihe voi mitme kaudse vdlgniku kodik maksekohustused on
teise liksuse (garantii andja) poolt tingimusteta ja tiihistamatult tagatud, voib
kasutada garantii andja krediidiriski hinnangut, kui see on vastava(te) volg-
niku voi vdlgnike krediidiriski hinnangust soodsam.

33. PRIIPide puhul, mis on alusinvesteeringutele vdi -meetoditele avatud, seal-
hulgas PRIIPide puhul, kellest endast tuleneb krediidirisk voi kes teevad
alusinvesteeringuid, millest tuleneb krediidirisk, tuleb krediidiriski hinnata
seoses nii PRIIPist endast kui ka alusinvesteeringutest voi -positsioonidest
(sealhulgas teiste PRIIPide positsioonidest) tuleneva krediidiriskiga, lahtudes
aluspositsioonide arvessevotmise meetodist ning rakendades vajadusel
kaskaad-hindamise pohimdtet.

34. Kui krediidirisk tekib tdielikult alusinvesteeringute voi -positsioonide (seal-
hulgas teiste PRIIPide suhtes) tasandil, ei hinnata krediidiriski PRIIPi enda
tasandil, vaid konealuste alusinvesteeringute voi -positsioonide tasandil alus-
positsioonide arvessevotmise meetodil. Kui PRIIP on vabalt vodrandatava-
tesse vadrtpaberitesse tihiseks investeeringuks loodud ettevotja (eurofond) voi
alternatiivne investeerimisfond (AIF), kasitletakse eurofondi voi AIFi ennast
krediidiriski mitte pdhjustavana, samas kui vajadusel hinnatakse eurofondi
voi AlFi alusinvesteeringuid vdi -positsioone.

35. Kui PRIIP on avatud positsioon mitme alusinvesteeringu suhtes, mis teki-
tavad krediidiriski positsiooni, hinnatakse eraldi igast alusinvesteeringust,
mis moodustab vdhemalt 10 % positsiooni PRIIPi koguvaradest voi -véirtu-
sest, tekkivat krediidiriski.

36. Alusinvesteeringute voi -positsioonide puhul borsil kaubeldavates tuletisins-
trumentides voi kliiritud borsivilistes tuletisinstrumentides eeldatakse kredii-
diriski hindamisel, et need krediidiriski ei sisalda. Krediidiriski olemasolu ei
arvestata juhul, kui positsioon on téielikult ja sobivalt tagatisvaraga kaetud
vOi kui tagatisvaraga katmata positsioonid, mis sisaldavad krediidiriski,
moodustavad alla 10 % PRIIPi koguvaradest vdi -védrtusest.

II. KREDIIDIRISKI HINDAMINE
Volgnike krediidireitingud

37. Kui voimalik, méarab PRIIPi koostaja eelnevalt kindlaks iithe vdi mitu
Euroopa Parlamendi ja ndukogu misruse (EU) nr 1060/2009 (') kohaselt
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalves sertifitseeritud voi registreeritud kredii-
dikvaliteeti hindavat asutust, kelle krediidireitingutele krediidiriski hinda-
misel jarjepidevalt tuginetakse. Kui selle pohimdtte jérgi on saadaval mitu
krediidireitingut, kasutatakse mediaanreitingut, valides paarisarvu reitingute
puhul kahest keskmisest vairtusest madalama.

38. PRIIPi ja iga asjaomase volgniku krediidiriski taseme hindamisel voetakse
vastavalt aluseks jargmine:

a) krediidikvaliteeti hindava asutuse poolt PRIIPile méératud krediidireiting;

b) krediidikvaliteeti hindava asutuse poolt asjaomasele volgnikule méératud
krediidireiting;

c) punkti a vdi b (vdi molema) kohase krediidireitingu puudumisel kéesole-
va lisa punktis 43 sidtestatud vaikimisi krediidireiting.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta méérus (EU) nr 1060/2009

reitinguagentuuride kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 1).
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Krediidireitingute paigutamine krediidikvaliteedi astmetele

39. Krediidikvaliteeti hindavate asutuste krediidireitingute paigutamine objektiiv-
sele krediidikvaliteedi astmete skaalale pohineb komisjoni rakendusméarusel
(EL) 2016/1800 (").

40. Aluspositsioonide arvessevotmise meetodi abil hinnatavate krediidiriskide
puhul peab maéératav krediidikvaliteedi aste vastama koigi asjaomaste volg-
nike, kelle krediidikvaliteeti tuleb arvesse votta, krediidikvaliteedi astmete
kaalutud keskmisele proportsionaalselt koguvaradega, mida nad vastavalt
esindavad.

41. Kaskaadi pohimdttel hinnatavate krediidiriskide puhul hinnatakse kdoiki
krediidiriski positsioone eraldi kihthaaval ning méératav krediidikvaliteedi
aste on korgeim krediidikvaliteedi aste, arvestades, et krediidikvaliteedi
astme 1 ja krediidikvaliteedi 3 hulgast kdrgeim on 3.

42. Kéesoleva lisa punkti 38 kohast krediidikvaliteedi astet korrigeeritakse
PRIIPi 16pptéhtaja v3i soovitatava hoidmisajaga, ldhtudes allpool esitatud
tabelist, vélja arvatud juhul, kui on antud krediidikvaliteedi hinnang, mis
votab 10pptahtaega voi soovitatavat hoidmisperioodi arvesse:
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43. Kui volgnikul viliseid krediidireitinguid ei ole, on kdesoleva lisa punktis 38
osutatud vaikimisi krediidireiting jdrgmine:

(") Komisjoni 11. oktoobri 2016. aasta rakendusmaéérus (EL) 2016/1800, milles sitestatakse
rakenduslikud tehnilised standardid seoses krediidikvaliteeti hindavate asutuste antud
krediidikvaliteedi hinnangute jaotamisega objektiivsetele krediidikvaliteedi astmetele
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/138/EU (ELT L 275,
12.10.2016, 1k 19).
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1L
44,

45.

46.

47.

Q]

Q]

a) krediidikvaliteedi aste 3, kui volgnik on kohaldatavate ELi Gigusaktide
voi Oigusraamistiku alusel samavédrsena késitletava regulatsiooni alusel
reguleeritud krediidiasutuse voi kindlustusandjana ning kui volgniku
asukohariigi litkmesriigi reiting oleks krediidikvaliteedi aste 3;

b) koigi teiste volgnike puhul krediidikvaliteedi aste 5.

KREDIIDIRISKI NAITAJA

PRIIPile méaaratakse krediidiriski niitaja (credit risk measure — CRM) skaalal
1-6, lahtudes kidesoleva lisa punktis 45 kehtestatud vastavustabelist ning
rakendades vastavalt vajadusele kdesoleva lisa punktide 46, 47, 48 ja 49
kohaseid krediidiriski leevendavaid tegureid voi kéesoleva lisa punktide
50ja 51 kohaseid krediidiriski suurendavaid tegureid.

Krediidikvaliteedi astmete alusel CRMi méadramise vastavustabel
Korrigeeritud krediidikvaliteedi aste Krediidiriski nditaja

0 1

1 1

2 2

3 3

4 4

5 5

6 6

CRMiks voib médrata 1, kui PRIIPi varad vdi asjaomased tagatisvarad voi
PRIIPi maksekohustust tagavad varad

a) on igal ajal kuni 1dpptihtajani vordsed PRIIPi maksekohustustega tema
investorite suhtes;

b) asuvad kolmanda poole eraldiseisval kontol Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivis 2011/61/EL (') voi direktiivis 2014/91/EL (?) sitesta-
tutega samavédrsetel tingimustel ning

c) ei ole kohaldatavate digusaktide alusel mingil juhul kéttesaadavad koos-
taja teistele volausaldajatele.

CRMiks voib maédrata 2, kui PRIIPi varad vdi asjaomased tagatisvarad voi
PRIIPi maksekohustust tagavad varad

a) on igal ajal kuni 15pptdhtajani vordsed PRIIPi maksekohustustega tema
investorite suhtes;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete

investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja
2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta direktiiv 2014/91/EL, millega
muudetakse direktiivi 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide koos-
kolastamise kohta seoses depositooriumi iilesannete, tasustamispoliitika ja karistustega
(ELT L 257, 28.8.2014, 1k 186).
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b) on médratletud ja asuvad kontodel vdi registrites, lahtudes kohaldatavatest
digusaktidest, sealhulgas Euroopa Parlamendi ja direktiivi 2009/138/EU (1)
artiklitest 275 ja 276 ning

c) on sellised, et jaeinvestorite nduded on rahuldamise jarjekorras PRIIPi
koostajale voi investorile otseselt voi kaudselt makseid tegema kohustatud
osapoole teiste vOlausaldajate nduetest eespool.

48. Kui krediidiriski hinnatakse aluspositsioonide arvessevotmise meetodil voi
kaskaadi pShimottel, vdib samuti rakendada kéesoleva lisa punktide 46 ja
47 kohaseid leevendavaid tegureid seoses iga alusvolgnikuga.

49. Kui PRIIP ei suuda kdesoleva lisa punkti 47 kriteeriumeid téita, voib vahen-
dada kéesoleva lisa punkti 45 kohast CRMi iihe klassi vorra, kui jaeinvesto-
rite nduded on direktiivi 2014/59/EL artikli 108 jargi rahuldamise jarjekorras
PRIIPi investorile otseselt vai kaudselt makseid tegema kohustatud osapoole
tavaliste vOlausaldajate nduetest eespool, tingimusel, et volgniku suhtes
kohaldatakse asjakohaseid usaldatavusndudeid seoses varade ja kohustuste
sobiva kombineerimisega.

50. Kéesoleva lisa punkti 45 kohast CRMi suurendatakse kahe klassi vorra, kui
jaeinvestori nduded on eelisvdlausaldajate nouetest rahuldamise jérjekorras
tagapool.

51. Kéesoleva lisa punkti 45 kohast CRMi suurendatakse kolme klassi vorra, kui
PRIIP on osa PRIIPi vdlgniku omavahenditest, nagu need on maéiratletud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 575/2013 () artikli 4 15ike
1 punktis 118 vdi direktiivi 2009/138/EU artiklis 93.

3. OSA
Tururiski ja krediidiriski koondamine riski koondniitajaks

52. Uldine riski koondnitaja mératakse CRM ja MRM klasside kombinatsiooni
alusel, ldhtudes jargmisest tabelist:

CRM Klass MRM Klass MR1 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CRI 1 2 3 4 5 6 ;
CR2 1 2 3 4 5 6 ;
CR3 3 3 R . 5 ) ;
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CRS 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Riski koondnditaja seisukohast oluliste andmete jilgimine

53. PRIIPi koostaja jélgib MRM-klassi arvutamise seisukohast olulisi turuand-
meid ning kui MRM-klass muutub erinevaks MRM-klassiks, maarab PRIIPi

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kind-
lustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus II)
(ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 kredii-
diasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
madruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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54.

55.

56.

57.

8.

koostaja vastava MRM-klassi MRM-klassile, millele PRIIP on vastanud
viimasel neljal kuul enamiku vordluspunktide puhul.

Samuti jalgib PRIIPi koostaja CRM-klassi arvutamise seisukohast olulisi
krediidiriski kriteeriumeid ning kui nende kriteeriumite alusel CRM-klass
muutuks erinevaks CRM-klassiks, méaaratakse PRIIP vastavasse CRM-klassi.

MRM-klass vaadatakse alati 1dbi parast PRIIPi koostaja otsust seoses PRIIPi
investeerimispoliitika ja/voi -strateegiaga. Neil juhtudel késitletakse vGima-
likku MRMi muutumist PRIIPile uue MRM-klassi méédramisena ning seda
tehakse seetottu kooskdlas PRIIPi kategooriale MRM-klassi méadramise
ildreeglitega.

4. OSA
Likviidsusrisk

PRIIPil arvatakse olevat oluliselt asjakohane likviidsusrisk, kui tdidetud on
iiks jargmistest kriteeriumitest:

a) PRIIP on lubatud kauplemisele jarelturul voi alternatiivses likviidsusva-
hendis ning turukorraldajate ega PRIIPi koostajate poolt ei ole vdetud
kohustust pakkuda likviidsust, nii et likviidsus soltub ainult ostjate ja
miitijate olemasolust jérelturul voi alternatiivses likviidsusvahendis, vottes
arvesse, et tootega regulaarne kauplemine iihel ajahetkel ei garanteeri
sama tootega regulaarset kauplemist teisel ajahetkel;

b

=

alusinvesteeringute keskmine likviidsuse profiil on oluliselt madalam kui
PRIIPi regulaarne hiivitamissagedus, kui PRIIPi pakutav likviidsus sdltub
tema alusvarade likvideerimisest ja sellises ulatuses, nagu see toimub;

c) PRIIPi koostaja hinnangul voib jaeinvestoril olenevalt konkreetsetest turu-
tingimustest tekkida olulisi aja ja kuludega seotud raskuseid investeerin-
gust véljumisel toote kasutusaja valtel.

PRIIPi kasitletakse mittelikviidsena, kui tdidetud on iiks jargmistest kritee-
riumitest:

a) PRIIP ei ole lubatud kauplemisele jérelturul ning PRIIPi koostaja ega
kolmas isik ei edenda alternatiivset likviidsusvahendit voi kehtivad alter-
natiivsele likviidsusvahendile olulised piiravad tingimused, sealhulgas
olulised ennetdhtacgse viljumise trahvid vOi méddramata tagasivotmis-
hinnad voi kui likviidsuse tagamist ei ole korraldatud;

b

=

PRIIP voimaldab ennetdhtaegseid viljumise vai tagasivotmise voimalusi
enne rakendatavat 10pptéhtaega, kuid neile kehtivad olulised piiravad
tingimused, sealhulgas olulised ennetihtaegse véljumise trahvid voi
médramata tagasivotmishinnad, voi PRIIPi koostaja eelneval ndusolekul
ja tema vastaval drandgemisel;

C

~

PRIIP ei paku potentsiaalset ennetdhtacgse véljumise voi enne kohalda-
tavat 10pptahtaega tagasivotmise voimalust.

Koigil muudel juhtudel kisitletakse PRIIPi likviidsena.
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11 LISA

RISKI KOONDNAITAJA ESITAMINE
Esitusviis

1. PRIIPi koostajad kasutavad riski koondnéitaja (summary risk indicator — SRI)
esitamiseks pohiteabedokumendis allpool esitatud esitusviisi. Asjakohane arv
on néidatud viisil olenevalt PRIIPi riski koondnéitajast esile tostetud.

1]2]3]4]El6]

‘I...llll.l.ll..llll.ll.llllllll.l}

Madalam risk Korgem risk

Riskiniitajas on eeldatud, et hoiate toodet [x aastat /
‘ kuni kuupdevani [kui tipset l6pptihtaega ei ole]]

[vajadusel]Tegelik risk v6ib raha varases etapis vilja
vatmisel oluliselt muutuda ning vbite saada vihem raha
tagasi.

[Kui peetakse mittelikviidseks][Raha ei saa / ei pruugi
olla véimalik varem viilja vétta][[Peate / Véib-olla peate]
tasuma raha varem vilja vétmiseks olulisi lisakulusid.
[Kui tootel arvatakse olevat oluliselt asjakohane likviid-
susrisk]Teil ei pruugi olla véimalik oma toodet kergelt
miilia [I6petada] ning véib-olla peate miilima [l6petama)
hinnaga, mis majutab oluliselt seda, kui palju te raha
tagasi saate.]

Riski koondnditajaga seotud tditmisjuhis

2. Pérast SRId esitatud kirjeldavas selgituses selgitatakse lithidalt SRI motet ja
aluseks olevaid riske.

3. Vahetult SRI all nididatakse soovitatava hoidmisaja vahemik. Lisaks antakse
vahetult pirast SRId jargmistel juhtudel hoiatus:

a) kui PRIIPi riski peetakse teistsuguse hoidmisaja puhul oluliselt suuremaks;
b) kui PRIIPil arvatakse olevat oluline likviidsusrisk voi seda peetakse mitte-
likviidseks, olenemata sellest, kas see on olemuslikult lepinguline voi
mitte.
4. Iga PRIIPi puhul kasutatavana peab kirjeldav selgitus sisaldama jérgmist:

a) paksus kirjas hoiatus juhul, kui:

i) PRIIPil arvatakse olevat valuutarisk, millele viidatakse kéesoleva
madruse (element C) artikli 3 16ike 2 punktis c;

ii) PRIIP sisaldab vodimalikku kohustust suurendada algset investeeringut
(element D);

b) kui see on kohaldatav, siis kirjeldav selgitus riskide kohta, mis on PRIIPi
puhul olulised ja mida ei ole riski koondnditajas piisavalt arvesse voetud
(element E);

c) selgitus:
i) kui see on asjakohane, siis selle kohta, et PRIIP hdlmab (osalist)
kapitalikaitset tururiski vastu, sealhulgas sellise investeeritud kapitali

protsent, mis on kaitstud (element F);

i) piirangute eritingimuste kohta, kui (osaline) kapitalikaitse tururiski
vastu on piiratud (element G);

iii) kui see on asjakohane, siis selle kohta, et PRIIPil puudub kapitalikaitse
tururiski vastu (element H);

iv) kui see on asjakohane, siis selle kohta, et PRIIPil puudub kapitalikaitse
krediidiriski vastu (element I);
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v) piirangute eritingimuste kohta, kui kapitalikaitse krediidiriski vastu on
piiratud (element J).

5. Erinevaid investeerimisvdimalusi pakkuvate PRIIPide puhul kasutavad PRIIPi
koostajad riski koondnéitaja esitamiseks kdesoleva lisa punktis 1 osutatud
vormingut, ndidates koiki pakutavaid riskiklasse alates madalaimast kuni
korgeimani.

6. Tuletisinstrumentide puhul, mis on reguleeritud turul vdi médruse (EL) nr
600/2014 artikli 28 kohaselt reguleeritud turuga samaviirsena kisitletaval
kolmanda riigi turul kaubeldavad futuurid, ostuoptsioonid voi miitigiopt-
sioonid, tuleb lisada elemendid A, B ja kui see on asjakohane, siis H.

Kirjeldavad selgitused

7. Riski koondnditaja esitamisel, sealhulgas kdesoleva lisa punkti 4 kohalda-
misel, kasutatakse vastavalt vajadusele jargmisi kirjeldavaid selgitusi:

[Element A] Riski koondniitaja on suunis kdesoleva toote riskitaseme kohta
vorreldes teiste toodetega. See nditab, kui tdendoline on, et toode kaotab raha
turul toimuva arengu tottu voi selle tottu, et me ei suuda teile maksta.

[Element B] Oleme klassifitseerinud kdesoleva toote klassi [1/2/3/4/5/6/7] 7-st,
mis on [l=,madalaim*/2= madal/3=, keskmisest madalam*/4=_keskmi-
ne*/5=, keskmisest korgem*/6=, korguselt teine*/7=,korgeim*] riskiklass.

[Peale selle lisage lihtsas keeles koostatud maksimaalselt 300 tihemdrgi
pikkune liihiselgitus toote klassifitseerimise kohta)

[Selgituse niide: See tihendab, et potentsiaalne kahjum tulevasest arengust on
[1=,vaga viike/2=, vdike"/3=, keskmisest vidiksem‘/4=, keskmine*/5=, kesk-
misest suurem®/6 =,,suur*/7=,,vaga suur”] ning et vdimalus, et kehvad turu-
tingimused mojutavad [meie]/[X] voimet teile maksta on [1, 2=,vdga
viike“/3=,,viike /4=, keskmine*/5=, suur*/6=,viga suur“].

[[Vajadusel:] Element C, paksus kirjas] Pange tdhele valuutariski. Saate
makseid teises valuutas, mistdttu soltub teie saadav 10plik tulu kahe valuuta
vahelisest vahetuskursist. Seda riski ei vOeta eespool antud niitajas arvesse.

[[Vajadusel:] [Element D] Teatud asjaoludel vdidakse teilt nduda tdiendavate
maksete tegemist kahjumi katmiseks. (paksus kirjas) Kogukahju, mida voite
saada, vOib iiletada oluliselt investeeritud summat.

[Vajadusel:] [Element E] [Selgitada kuni 200 tdhemaérgi ulatuses teisi PRIIPi
seisukohast olulisi riske, mis ei sisaldu riski koondnéitajas]

[Vajadusel:] [Element F] [Teil on digus saada tagasi vdhemalt [sisestage %]
oma kapitalist. Seda iiletavad vdimalikud summad ja vdimalikud lisatulud
soltuvad tulevasest turu tootlusest ja on ebakindlad.]

[Vajadusel:] [Element G] [Konealune kaitse turu tulevase tootluse suhtes siiski
ei rakendu, kui te [...]

— [kui kohaldatakse ennetdhtaegse véljumise tingimusi] votate raha vilja
enne [... aastat/kuud/pdeval]

— [kui teha tuleb pidevaid makseid] ei tee oma makseid digeaegselt.
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— [kui kohaldatakse muid piiranguid: selgitage neid kuni [...] tdheméirgi
ulatuses lihtsas keeles.]

[Vajadusel:] [Element H] [Kéesolev toode ei holma kaitset turu tulevase toot-
luse suhtes, mis tdhendab, et vdite oma investeeringu osaliselt voi tédielikult
kaotada.]

[Vajadusel:] [Element 1] [Kui (me) ei suuda teile volgnetavat summat maksta,
voite kaotada kogu oma investeeringu.]

[Vajadusel:] [Element J] [Vaite siiski saada abi teatud tarbijakaitse skeemist
(vaata jaotist ,,Mis juhtub, kui me ei saa viljamakset teha?*). Eespool
margitud néditaja ei vota seda kaitset arvesse.]
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1V LISA

TOOTLUSE STSENAARIUMID

Stsenaariumite arv

1.

Neli kdesoleva méiruse kohast tootluse stsenaariumit, mis nditavad vdima-
like tootluste vahemikke, on jargmised:

a) soodne stsenaarium;

b) modddukas stsenaarium;
¢) ebasoodne stsenaarium;
d) stressistsenaarium.

Stressistsenaariumis kirjeldatakse toote olulisi ebasoodsaid mojusid, mida
kdesoleva lisa punkti 1 alapunkti ¢ kohane ebasoodne stsenaarium ei
holma. Stressistsenaariumis kirjeldatakse vaheperioode, kui neid perioode
néidataks kdesoleva lisa punkti 1 alapunktide a—c kohastes tootluse stsenaa-
riumites.

Kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul pdhineb tdiendav stsenaarium
punkti 1 alapunktis b osutatud mdddukal stsenaariumil, kui tootlus on inves-
teeringu tulu seisukohast oluline.

Stsenaariumi vddrtuste arvutamine soovitatava hoidmisaja puhul

4.

Stsenaariumi véirtused erinevate tootluse stsenaariumite puhul arvutatakse
sarnaselt tururiski néitajaga. Stsenaariumite védrtused arvutatakse soovitatava
hoidmisaja kohta.

Ebasoodne stsenaarium on PRIIPi véirtus 10. protsentiilil.
Moddukas stsenaarium on PRIIPi véartus 50. protsentiilil.
Soodne stsenaarium on PRIIPi védértus 90. protsentiilil.

Stressistsenaarium annab PRIIPi véirtuse, mis tuleneb kéesoleva lisa punk-
tides 10 ja 11 kategooria 2 PRIIPide puhul ja kdesoleva lisa punktides 12 ja
13 kategooria 3 PRIIPide puhul sitestatud metoodikast.

Kategooria 2 PRIIPide puhul on eeldatavad véirtused soovitatava hoidmisaja
16pus jargmised:

a) Ebasoodne stsenaarium:

Exp [M] *N 4 oVN * (—=1,28 + 0,107 * p; /v/N 40,0724 * py /N — 0,0611 * p2 /N) — 0,5 GZN]

b) Mdodukas stsenaarium:

Exp [Ml *N o /6—0,5 oZN]

¢) Soodne stsenaarium:

Exp[Ml N 4 ov/N * (1,28 + 0,107 * p; /v/N — 0,0724 * 1y /N + 0,0611 * 12 /N) — 0,5 GZN]

kus N on soovitatava hoidmisaja kauplemisperioodide arv ning teised
tegurid on méératletud II lisa punktis 12.

10. Kategooria 2 PRIIPide puhul arvutatakse stressistsenaarium jargmiselt.
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11.

12.

13.

a) Maidratakse kindlaks pikkuse w alavahemik, mis vastab jargmistele vahe-
mikele:

1 aasta > | aasta
Pdevahinnad 21 63
Nadalahinnad 8 16
Kuuhinnad 6 12

b

=

Madratakse iga pikkuse w alavahemiku ajaloolised lognormaalsed tulud
rt, kus t = 0, tl, 12, ..., tN.

c) Madoddetakse volatiilsust allpool esitatud valemi kohaselt, alustades t; = t,
likkudes kuni t; =ty _ ,

; 2
Vo = \/Z::H(rfi - 2'“ M)
4 0S = M
w

kus My, on alavahemiku vaatluste arv ja i:*WMl on vastava alavahemiku
koigi ajalooliste lognormaalsete tulude keskvaértus.

d

=

Tuletada védrtus, mis vastab 99. protsentiilile tthe aasta puhul ja 90.
protsentiilile muude hoidmisaegade puhul. See védértus on stressistsenaa-
riumikohane volatiilsus Yog.

Kategooria 2 PRIIPide puhul on eeldatavad véirtused soovitatava hoidmisaja
10pus stressistsenaariumi puhul jargmised:

, 72 -1 3 3z,
Scenariosgess = € [“'O—S * /N * (Za + {%} w ML + {M} wh2 |:

24 N

VN

kus z, on PRIIPi enda valitud véirtus darmusliku protsentiili juures, mis
vastab 1 %-le iihe aasta puhul ja 5 %-le muude hoidmisaegade puhul.

Kategooria 3 PRIIPide puhul tehakse soodsa, mddduka ja ebasoodsa tootluse
stsenaariumite arvutamisel jargmised kohandused:

a) iga vara voi varaklassi oodatav tulu on II lisa punktis 6 osutatud perioodil
tdheldatud tulu;

b) eeldatav tootlus arvutatakse soovitatava hoidmisaja 10opul ning ilma
diskonteerimata eeldatavat tootlust eeldatavat riskivaba diskontoméira
kasutades.

Kategooria 3 PRIIPide puhul tehakse stressistsenaariumi arvutamisel jarg-
mised kohandused:

a) tuletatakse kéesoleva lisa punkti 10 médratletud metoodika alusel stres-
sistsenaariumikohane volatiilsus Yoy ;

b) allpool esitatud valemi kohaselt arvutatakse timber ajaloolised tulud r;

w
dj as
e
os

c) vastavalt II lisa punktile 22 kohaldatakse r?dj suhtes bootstrap-meetodit;

(223 = 5z,)

36

2
} *ﬂ> ) 5WU§N}
v) 0
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14.

16.

17.

18.

d) arvutatakse iga lepingu tulu, liites valitud perioodide tulud ja korrigee-
rides seda tulu, et tagada, et eeldatav tulu mdddetuna simuleeritud tulude
jaotusest oleks jargmine:

p 2
E* [}" booz.vlrapped} =-0,5"¢ SN

kus E*[tyootstrappea] ON uus simuleeritud keskvéaartus.

Kategooria 3 PRIIPide puhul on stressistsenaarium PRIIPi vairtus kédesoleva
lisa punktis 13 sidtestatud simuleeritud jaotuse &ddrmusliku z, protsentiili
juures, nagu on maératletud kdesoleva lisa punktis 11.

. Kategooria 4 PRIIPide puhul kasutatakse II lisa punkti 27 kohast meetodit

nende tegurite puhul, mis ei ole turul jilgitavad, kombineerituna vajadusel
kategooria 3 PRIIPide puhul kasutatava meetodiga. Kéesoleva lisa punktides
9-11 kategooria 2 PRIIPide jaoks ja kdesoleva lisa punktides 12—14 kate-
gooria 3 PRIIPide jaoks sdtestatud asjakohaseid meetodeid kasutatakse
PRIIPi vastavate komponentide suhtes, kui PRIIPi kuulub erinevaid kompo-
nente. Tootluse stsenaariumid on vastavate komponentide kaalutud kesk-
mised. Tootluse arvutamisel vdetakse arvesse toote omadusi ja kapitalitaga-
tisi.

II lisa punkti 4 alapunktis a madratletud kategooria 1 PRIIPide ning II lisa
punkti 4 alapunktis b médratletud kategooria 1 PRIIPide puhul, mis ei ole
reguleeritud turul voi mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 28 kohaselt regulee-
ritud turuga samavédirsena kasitletaval kolmanda riigi turul kaubeldavad
futuurid, ostuoptsioonid voi miiligioptsioonid, arvutatakse tootluse stsenaa-
riumid kédesoleva lisa punktide 12—-14 alusel.

Kategooria 1 PRIIPide puhul, mis on reguleeritud turul voi méaruse (EL) nr
600/2014 artikli 28 kohaselt reguleeritud turuga samavéirsena kisitletaval
kolmanda riigi turul kaubeldavad futuurid, ostuoptsioonid voi miiligiopt-
sioonid, tuleb lisada tootluse stsenaariumid véljamaksete struktuuri graafikute
vormis. Esitatakse graafik, mis nditab erinevatel alusvéartuse tasemetel toot-
lust koigi stsenaariumite puhul. Graafiku horisontaaltelg niitab erinevaid
voimalikke alusviddrtuse hindu ning vertikaaltelg nditab kasumit voi kahjumit
alusvédrtuse erinevate hindade juures. Graafik nditab iga alusvdértuse hinna
kohta sellest tulenevat kasumit voi kahjumit ning alusvédértuse hinda, mille
puhul kasum voi kahjum vordub nulliga.

II lisa punkti 4 alapunktis ¢ osutatud kategooria 1 PRIIPide puhul esitatakse
kédesoleva lisa punkti 1 alapunktides a—c sétestatud tootluse stsenaariumite
eeldatavate vidrtuste kohta pohjendatud ja konservatiivsed parimad
hinnangud soovitatava hoidmisaja 16pu seisuga.

Valitud ja nédidatavad stsenaariumid peavad olema kooskdlas pohiteabedoku-
mendis esitatava muu teabega, sealhulgas PRIIPi ildise riskiprofiiliga ja
tdiendama seda. PRIIPi koostaja tagab stsenaariumite kooskdla organisatsioo-
nisiseste otsustega tootehalduse alal, muu hulgas PRIIPi koostaja poolt
PRIIPi suhtes tehtud stressitestidega, ning muu podhiteabedokumendis sisal-
duva teabe koostamisel saadud andmete ja analiiiisiga.

Stsenaariumid valitakse nii, et need esindaksid tasakaalustatult toote tulemusi
nii soodsates kui ka ebasoodsates tingimustes, kuid ndidatakse ainult stse-
naariumeid, mille esinemist vdib maoistlikult eeldada. Stsenaariumeid ei valita
viisil, mis tostaks soodsaid tulemusi ebasoodsate arvel pohjendamatult esile.
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Eeldatavate vddrtuste arvutamine hoidmise vaheperioodide puhul

19. PRIIPide puhul, mille soovitatav hoidmisaeg on iile 1 aasta, kuid alla 3 aasta,
esitatakse tootlus 2 erineva hoidmisaja kohta: esimese aasta 15pul ning soovi-
tatava hoidmisaja 16pul.

20. PRIIPide puhul, mille soovitatav hoidmisaeg on vdhemalt 3 aastat, esitatakse
tootlus 3 erineva hoidmisaja kohta: esimese aasta 16pul, soovitatavast hoid-
misajast poole mdddumisel, mis timardatakse ldhima téisaastani iilespoole,
ning soovitatava hoidmisaja 16pul.

21. PRIIPide puhul, mille soovitatav hoidmisaeg on 1 aasta voi alla selle, hoid-
mise vaheperioodide tootluse stsenaariumeid ei esitata.

22. Kategooria 2 PRIIPide puhul arvutatakse vaheperioodide kohta esitatavad
vairtused kdesoleva lisa punktides 9-11 antud valemeid kasutades, milles
N maédratletakse kauplemisperioodide arvuna vaheperioodi alguskuupéevast
kuni selle 16puni.

23. Kategooria 1 ja kategooria 4 PRIIPide puhul teeb PRIIPi koostaja vahepe-
rioodide kohta esitatavate véartuste hinnangud meetodil, mis on kooskdlas
hinnanguga soovitatava hoidmisaja 10pu kohta. Sellega seoses peab PRIIPi
véadrtuse kohta hinnangu andmiseks iga vaheperioodi alguses kasutatav
meetod andma kogu soovitatava hoidmisperioodi jaoks sama véértuse nagu
vastavalt kéesoleva lisa punktides 16 ja 15 kirjeldatud meetodite jargi.

24. Kategooria 3 PRIIPide puhul valib PRIIPi koostaja soovitatavast hoidmisa-
jast varasema vaheperioodi soodsa, mddduka, ebasoodsa ja stressistsenaa-
riumi koostamiseks kolm II lisa punktides 16 kuni 24 osutatud MRMi arvu-
tamiseks kasutatavat alussimulatsiooni ja iithe kdesoleva lisa punktis 13
osutatud alussimulatsiooni, ldhtudes ainult alustasemetest ning tehes seda
sellisel viisil, et PRIIPi simuleeritud védértus sel vaheperioodil on tdendoliselt
kooskdlas vastava stsenaariumiga.

a) Vaheperioodi soodsa, modduka, ebasoodsa ja stressistsenaariumi koosta-
miseks kategooria 3 PRIIPi puhul, millel on iiks alusvara ja mille véartuse
kohta on teada, et see on alusvara hinnataseme kasvav funktsioon, valib
PRIIPi koostaja kolm II lisa punktides 16 kuni 24 osutatud MRMi arvu-
tamiseks kasutatavat alussimulatsiooni ja iihe kdesoleva lisa punktis 13
osutatud alussimulatsiooni, mis toovad kaasa vastavalt 90. protsentiili
taseme soodsa stsenaariumi korral, 50. protsentiili taseme mdodduka stse-
naariumi korral, 10. protsentiili taseme ebasoodsa stsenaariumi korral ja
protsentiili taseme, mis vastab 1 %-le iihe aasta puhul ja 5 %-le muude
hoidmisaegade puhul stressistsenaariumi korral.

b

~

Vaheperioodi soodsa, mddduka, ebasoodsa ja stressistsenaariumi koosta-
miseks kategooria 3 PRIIPi puhul, millel on iiks alusvara ja mille véddrtuse
kohta on teada, et see on alusvara hinnataseme kahanev funktsioon, valib
PRIIPi koostaja kolm II lisa punktides 16 kuni 24 osutatud MRMi arvu-
tamiseks kasutatavat alussimulatsiooni ja iihe kdesoleva lisa punktis 13
osutatud alussimulatsiooni, mis toovad kaasa vastavalt 90. protsentiili
taseme ebasoodsa stsenaariumi korral, 50. protsentiili taseme modduka
stsenaariumi korral, 10. protsentiili taseme soodsa stsenaariumi korral ja
protsentiili taseme, mis vastab 1 %-le tihe aasta puhul ja 5 %-le muude
hoidmisaegade puhul stressistsenaariumi korral.
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¢) Vaheperioodi soodsa, mdodduka, ebasoodsa ja stressistsenaariumi koosta-
miseks punktides a ja b nimetamata kategooria 3 PRIIPi puhul valib
PRIIPi koostaja alusvara védrtused, mis on kooskolas PRIIPi 90., 50. ja
10. protsentiili tasemetega ja protsentiili tasemega, mis vastab 1 %-le iihe
aasta puhul ja 5 %-le muude hoidmisaegade puhul, ning kasutab PRIIPi
védrtust madrava simulatsiooni sisendvédrtustena neid véirtuseid.

25. Kategooria 1 PRIIPide puhul, mis on reguleeritud turul véi méaéruse (EL) nr
600/2014 artikli 28 kohaselt reguleeritud turuga samavéirsena kaisitletaval
kolmanda riigi turul kaubeldavad futuurid, ostuoptsioonid voi miiligiopt-
sioonid, vaheperioodi tootluse stsenaariumeid ei lisata.

26. Vaheperioodide soodsa, modduka ja ebasoodsa stsenaariumi puhul peab
PRIIPi vaartuse lugemiseks erinevatel protsentiilidel kasutatav jaotus olema
kooskdlas viimasel viiel aastal kdigi PRIIPi véartust médravate turuinstru-
mentide puhul jélgitud tulude ja volatiilsusega. Vaheperioodide stressistse-
naariumi puhul peab PRIIPi vidrtuse lugemiseks erinevatel protsentiilidel
kasutatav jaotus olema kooskolas kdigi PRIIPi vddrtust médravate turuinstru-
mentide simuleeritud jaotusega, nagu on satestatud punktides 11 ja 13.

27. Ebasoodsat stsenaariumit kasutatakse PRIIPi vidartuse hinnanguna vahepe-
rioodi alguses, mis on kooskdlas 10. protsentiiliga.

28. Moddukat stsenaariumit kasutatakse PRIIPi védrtuse hinnanguna vahepe-
rioodi alguses, mis on kooskdlas 50. protsentiiliga.

29. Soodsat stsenaariumit kasutatakse PRIIPi véddrtuse hinnanguna vaheperioodi
alguses, mis on kooskolas 90. protsentiiliga.

30. Stressistsenaarium on PRIIPi véirtuse hinnang vaheperioodi alguses koos-
kolas simuleeritud jaotuse protsentiili tasemega, mis vastab 1 %-le iihe aasta
puhul ja 5 %-le muude hoidmisaegade puhul, nagu on sitestatud punktis 13.

Uldnéuded

31. PRIIPi tootlus arvutatakse pérast kdikide kirjeldatava stsenaariumi ja hoid-
misperioodi puhul VI lisa kohaselt kohaldatavate kulude mahaarvamist.

32. Tootlus esitatakse rahaiihikutes. Kasutatavad summad peavad olema koos-
kolas VI lisa punktis 90 osutatud summadega.

33. Tootlus tuleb esitada ka protsentuaalselt investeeringu keskmise aastase
tuluna. Selle nditaja arvutamisel voetakse netotootlust arvesse lugejas ja
algset investeeringut vi makstud hinda nimetajas.

PRIIPide puhul, millel algset investeeringut voi makstud hinda ei ole (nditeks
futuurlepingute voi vahetuslepingute puhul), arvutatakse protsent, vottes
nimetajas arvesse lepingu nimivéartust ning lisatakse seda arvutust selgitav
joonealune maérkus.

34. Kindlustuspdhise investeerimistoote puhul toimitakse investeeringu tootluse
stsenaariumite arvutamisel lisaks eespool punktis 15 osutatud meetoditele
jargmiselt:

a) arvesse vOetakse tulevast kasumiosalust;

b) eeldused tulevase kasumiosaluse kohta peavad olema kooskdlas eeldusega
alusvarade aastase tulumiéra kohta;
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¢) eeldused tulevaste kasumite jaotamise kohta PRIIPi koostaja ja jaeinves-

d

S

=

~

tori vahel ning teised eeldused tulevaste kasumite jaotamise kohta peavad
olema realistlikud ja kooskolas PRIIPi koostaja hetkel rakendatava éritava
ja -strateegiaga. Kui on piisavalt tdendeid, et ettevGtja muudab oma
dritava vOi -strateegiat, peavad eeldused tulevase kasumijaotuse kohta
vastama muudetud tavale vdi strateegiale. Direktiivi 2009/138/EU regu-
leerimisalasse kuuluvate elukindlustusandjate puhul peavad konealused
eeldused olema kooskdlas eeldustega tulevaste juhtimistoimingutega,
mida kasutatakse kindlustustehniliste eraldiste védrtuse arvutamisel
Solventsus II bilansis;

kui moni tootluste komponent seondub kasumiosalusega, mida makstakse
vabatahtlikul alusel, eeldatakse seda komponenti ainult soodsa tootluse
stsenaariumis:

tootluse stsenaariumid arvutatakse kdesoleva lisa punktis 32 sdtestatud
investeeringusummade alusel.
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V LISA

TOOTLUSE STSENAARIUMITE ESITAMISE MEETODID

1. OSA
Uldised esitusnguded

1. Tootluse stsenaariumite esitusviis peab olema aus, tdpne ja mitteeksitav ning
keskmisele jaeinvestorile tdendoliselt arusaadav.

2. Kui tootluse stsenaariumeid saab ndidata ainult 1dpptdhtaja voi soovitatava
hoidmisaja suhtes, nagu IV lisa punktis 21 osutatud PRIIPide puhul, tuleb
sellest kédesoleva lisa 2. osa elemendis E sitestatud kirjelduses selgelt teada
anda.

3. Igal juhul tuleb lisada kéesoleva lisa 2. osa elementides A, B, C, D ja F antud
selgitused, vilja arvatud IV lisa punktis 17 osutatud kategooria 1 PRIIPide
puhul, mille puhul kasutatakse nende asemel kirjeldavaid selgitusi G—K.

2. OSA
Tootluse stsenaariumite esitamine

Koigi PRIIPide, vilja arvatud IV lisa punktis 17 osutatud kategooria 1 PRIIPide
puhul, esitavad PRIIPi koostajad tootluse stsenaariumid, kasutades allpool
esitatud vorme olenevalt sellest, kas PRIIP on iihekordse investeeringu vdi kind-
lustusmaksega voi regulaarsete maksete voi kindlustusmaksetega PRIIP. Vahepe-
rioodid voivad olenevalt soovitatava hoidmisaja pikkusest olla erinevad. Kind-
lustuspdhiste investeerimistoodete puhul lisatakse tdiendavad read kindlustushii-
vitiste stsenaariumi jaoks, lisades muu hulgas regulaarsete maksetega kindlustus-
pohise investeerimistoote puhul kumulatiivse biomeetrilise riskitasu. Selle stse-
naariumi tulud néidatakse ainult absoluutviirtustes.

Vorm A: makstakse {ihekordne investeering ja/vdi iihekordne kindlustusmakse.

Makstakse iihekordne investeering

Investeering D

Stsenaariumid 1 aasta [3] aastat  [5] aastat
(Soovitatav
hoidmisaeg)

Stressistsenaarium Kui palju voite kulude jargselt

tagasi saada

Iga aasta keskmine tulu
Ebasoodne Kui palju véite kulude jargselt
stsenaarium tagasi saada

Iga aasta keskmine tulu
Mbéddukas Kui palju véite kulude jargselt
stsenaarium tagasi saada

lga aasta keskmine tulu
Soodne stsenaarium  Kui palju véite kulude jargselt
tagasi saada

Iga aasta keskmine tulu

O00OO0O0OO00D.
O0oDoOoOoOooOo
OO00O0O0OO0O0o
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Mabkstakse iithekordne kindlustusmakse

Investeering D
Kindlustusmakse D

1 aasta [3] aastat [5] aastat
(Soovitatav
hoidmisaeg)

[Uleelamise] stsenaariumid

Iga aasta keskmine tulu
Soodne stsenaarium  Kui palju vdite kulude jargselt

tagasi saada

Iga aasta keskmine tulu

Stressistsenaarium  Kui palju véite kulude jrgselt O =] |
tagasi saad

Iga aasta ko:-;kmine tulu D D D

Ebasoodne Kui palju véite kulude jirgselt O O O
i tagasi saada

Fenenn g casa kescrie tl O O O

Méodukas Kui palju voite kulude jirgselt O O O
stsenaarium tagasi saada

O O O

(| (| O

(| (| (|

[Surma] stsenaarium

O
O

Kindlustusjuhtum  Kui palju véivad teie sood d isikud []
kulude jirgselt tagasi saada

Vorm B: makstakse regulaarseid investeeringuid ja/voi kindlustusmakseid

Mabkstakse regulaarseid investeeringuid

Investeering []

Stsenaariumid 1 aasta [3] aastat  [S] aastat
(Soovitatav
hoidmisaeg)

Stressistsenaarium  Kui palju voite kulude jargselt

tagasi saada

Iga aasta keskmine tulu
Ebasocodne Kui palju véite kulude jargselt
stsenaarium tagasi saada

Iga aasta keskmine tulu
Méédukas Kui palju véite kulude jSrgselt
stsenaarium tagasi saada

lga aasta keskmine tulu
Soodne stsenaarium  Kui palju vdite kulude jargselt

tagasi saada

lga aasta keskmine tulu

O 000000 OoOOo
OOCo00oOOo0oo
O 0O000O0O0OO0D

Kogunenud investeeringusumma



02017R0653 — ET — 01.01.2022 — 003.002 — 36

Mabkstakse regulaarseid kindlustusmakseid

Investeering O
Kindlustusmakse D

[3] aastat  [5] aastat
(Soovitatav
hoidmisaeg)

[Uleelamise] stsenaariumid

Stressistsenaarium  Kui palju véite kulude jargselt O | | O
tagasi saad
Iga aasta ke:kmme tulu D D D
Ebascodne Kui palju vaite kulude jargselt O O O
stsenaari i saada
- I';:aa.:sta keskmine tulu D D D
Mbodukas Kui palju voite kulude jargselt
stsenaarium tagasi saada U U -
Iga aasta keskmine tulu O O O
Soodne stsenaarium  Kui palju vite kulude jargselt
Vit suadt L O O
Iga aasta keskmine tulu O (| =
Kogunenud investeering O O O
[Surma] st: ium
Kindlustusjuhtum Kui palju vdivad teie soodustatud isikud [] - ||
kulude jargselt tagasi saada
W g A Eirnedlsct 1L d D D D

Tootluse stsenaariumid

[Element A] Kéesolev [tabel/graafik] nditab, kui palju raha voite jargmise [soovi-
tatav hoidmisaeg] aasta viltel erinevate stsenaariumite puhul tagasi saada,
eeldades, et investeerite [...] eurot [aastas].

[Element B] Esitatud stsenaariumid illustreerivad seda, milline voiks olla teie
investeeringu tootlus. Saate vorrelda seda teiste toodete stsenaariumitega.

[Element C] Esitatud stsenaariumid on tulevase tootluse hinnangud, mis pohi-
nevad varasematel toenditel selle kohta, kuidas kdnealuse investeeringu véértus
on varieerunud, ega ole tdpsed nditajad. Teie saadav summa varieerub olenevalt
turu tootlusest ja sellest, kui kaua te investeeringut/toodet hoiate.

[Element D] Stressistsenaarium nditab, kui palju raha vdite tagasi saada darmus-
likes turutingimustes, ja selles ei voeta arvesse olukorda, kus me ei suuda teile
maksta.

[Vajadusel] [Element E] Kédesolevast tootest ei saa [lihtsalt] raha vilja votta.
Seetdttu on keeruline hinnata, kui palju saaksite tagasi, kui votaksite raha vélja
enne [soovitatava hoidmisaja 10pus/Iopptéhtajal]. Teil kas ei ole vdimalik raha
varem vélja vOtta vOi peate maksma seda tehes suuri kulusid voi saate suure
kahjumi.

[Element F] Esitatud néitajad sisaldavad koiki toote enda kulusid [vajadusel]:[-
kuid ei pruugi sisaldada koiki kulusid, mida maksate oma tootendustajale voi
turustajale][ning sisaldab teie tootendustaja voi turustaja kulusid]. Néitajad ei
vota arvesse teie isiklikku maksuolukorda, mis voib samuti mojutada seda, kui
palju te tagasi saate.

[Element G] Kéesolev graafik illustreerib seda, milline vdiks olla teie investee-
ringu tootlus. Saate vorrelda seda teiste tuletisinstrumentide tootluse graafikutega.

[Element H] Esitatud graafik niitab erinevaid voimalikke tulemusi ega ole tédpne
néitaja selle kohta, kui palju voite tagasi saada. Teie saadav summa muutub vastavalt
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alusvara arengule. Graafik nditab alusvara iga véirtuse kohta, kui suur oleks toote
kasum voi kahjum. Horisontaaltelg nditab erinevaid voimalikke alusvara hindu 16pp-
tihtajal ning vertikaaltelg nditab kasumit voi kahjumit.

[Element I] Kéesoleva toote ostmine tdhendab, et eeldate alusvara hinna [tdusu/-
langust].

[Element J] Teie maksimaalne kahjum oleks see, et kaotate kogu oma investee-
ringu (makstud kindlustusmakse).

[Element K] Esitatud niitajad sisaldavad koiki toote enda kulusid, kuid ei pruugi
sisaldada koiki kulusid, mida maksate oma tootendustajale voi turustajale.
Naitajad ei vota arvesse teie isiklikku maksuolukorda, mis voib samuti mdjutada
seda, kui palju te tagasi saate.
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L

VI LISA

KULUDE ARVUTAMISE METOODIKA
1. OSA
Kulude loetelu

INVESTEERIMISFONDIDE  (AlIFid JA EUROFONDID) KULUDE
LOETELU

Avaldatavad kulud

Uhekordsed kulud

1. Uhekordne kulu on sisenemis- vdi viljumiskulu, mida kas:

a) maksab jaeinvestor otse vOi

b) arvestatakse maha jaeinvestori saadavast voi talle volgnetavast maksest.

2. Uhekordsed kulud on jaeinvestori kantavad kulud, mida ei arvata maha AIFi
voi eurofondi varadest.

3. Uhekordsete kulude hulka kuuluvad muu hulgas jirgmised ettemakstavad
algsed kulud, mida vdetakse pohiteabedokumendis avaldatavas kulude
summas arvesse (loetelu ei ole ammendav):

a) jaotustasu sellises ulatuses, milline summa on fondivalitsejale teada. Kui
tegelik summa ei ole fondivalitsejale teada, nédidatakse konkreetse PRIIPi
maksimaalsed voimalikud teadaolevad jaotuskulud;

b) koostamiskulud (ettemakstav osa);

¢) turunduskulud (ettemakstav osa);

d) osalemistasu, sealhulgas maksud.

Korduvkulud

4. Korduvkulud on maksed, mis arvatakse maha AIFi voi eurofondi varadest

ning mis tulenevad jargmisest:
a) nende tegevuses tekkinud vajalikud kulud;

b) maksed, sealhulgas tootasud AlFiga voi eurofondiga seotud vdi neile
teenuseid pakkuvatele isikutele;

¢) tehingukulud.

Korduvkulude hulka kuuluvad teiste seas jargmised kululiigid, mis arvatakse
maha AIFi voi eurofondi varadest ning mida voetakse pohiteabedokumendis
avaldatavas kulude summas arvesse (loetelu ei ole ammendav):

a) koik jargmistele isikutele tehtavad maksed, sealhulgas jargmiste isikute
maksed neile, kellele nad on mone iilesande delegeerinud:

i) fondivalitseja;

i) fondi direktorid, kui tegemist on investeerimisithinguga;
iii) hoiulevotja;

iv) kontohaldur(id);

V) investeerimisndustajad,

b) koik maksed eespool nimetatutele tegevuse edasiandmise korras teenu-
seid osutavatele isikutele, sealhulgas jargmistele:

i) hindamis- ja fondi raamatupidamisteenuste osutajad;
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<)

d

°)

g)

h)

i)

k)

i) osanike teenuste pakkujad, nditeks arveldusagent ja maakler-diilerid,
kes on fondi osade registri omanikud ja osutavad nende osade kasu
saavatele omanikele allkonto teenuseid;

iii) tagatisvaha haldamise teenuste osutajad;

iv) peamaakleri teenuste osutajad;

v) vadrtpabereid laenuks andvad vahendajad,

vi) varahooldus- ja samalaadsete teenuste osutajad,

registreerimistasud, noteerimistasud, regulatsioonist tulenevad ja sama-
laadsed tasud, sealhulgas tegevusloa tasud,

kasumi ja kahjumi spetsiifiliseks kisitlemiseks eraldatud tasud;
auditi tasud,
maksed digus- ja ekspertndustajatele;

turustamis- ja reklaamikulud sellises ulatuses, milline summa on fondi-
valitsejale teada. Kui tegelik summa ei ole fondivalitsejale teada, nédida-
takse konkreetse PRIIPi maksimaalsed vdimalikud teadaolevad jaotus-
kulud;

finantseerimiskulud, mis seonduvad laenamisega (mida pakuvad seotud
pooled);

kolmandast isikust garantii andja pakutava kapitalitagatise kulud;

kolmandatele isikule tehtavad maksed fondi portfelli kuuluvate varade
soetamise vOi voorandamisega seotud vajalike kulude katmiseks (seal-
hulgas kéesoleva lisa punktides 7 kuni 23 osutatud tehingukulud);

fondivalitseja voi mis tahes seotud isiku tehingukorralduste tegemise eest
saadud toodete vOi teenuste vaartus;

kui fond investeerib oma vara eurofondi vdi alternatiivsetesse investee-
rimisfondidesse (AIF), siis peab tema kulude koondnéiitaja vitma arvesse
eurofondis voi AlFis tekkivaid tasusid. Arvutuses voetakse arvesse jarg-
mist:

i) kui alusvara on eurofond vdi AIF, kasutatakse selle kdige uuemat
kittesaadavat kulude koondnditajat; see voib olla eurofondi voi AIFI
vOi seda opereeriva dritthingu voi fondivalitseja avaldatud néitaja voi
néitaja, mille on arvutanud usaldusvédirne kolmandast isikust allikas,
kui see on avaldatud néitajast ajakohasem;

ii) kulude koondnéitajat voib vdhendada nii palju, millises ulatuses on
tehtud kokkulepe (ja mis ei ole juba fondi kasumi ja kahjumi arves-
tuses kajastatud), et alusvaraks olev AIF vdi eurofond vdhendab voi
maksab tagasi investeerimisfondi kulusid;

iii) kui osakute soetamine voi voorandamine ei toimu eurofondi voi AIFi
parima ostu- ja miiligihinna keskmise hinnaga, voetakse tehinguhinna
ning parima ostu- ja miiigihinna keskmise hinna erinevust arvesse
tehingukuluna selles ulatuses, millises see ei ole arvesse vdetud
kulude koondniitajas;

kui fond investeerib PRIIPi, mis ei ole eurofond voi AIF, siis peab tema
kulude koondnéitaja votma arvesse alusvaraks olevas PRIIPis tekkivaid
tasusid. Arvutuses voetakse arvesse jargmist:

i) aluseks oleva PRIIPi kdige uuem kittesaadav kulude koondnéitaja;
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ii) kulude koondniitajat voib vihendada selles ulatuses, millises on
tehtud kokkulepe (ja mis ei ole juba fondi kasumi ja kahjumi arves-
tuses kajastatud), et alusvaraks olev PRIIP vihendab v&i maksab
tagasi investeerimisfondi kulusid;

iii) kui osakute soetamine voi vodrandamine ei toimu alusvaraks oleva
PRIIPi parima ostu- ja miiiigihinna keskmise hinnaga, vdetakse
tehinguhinna ning parima ostu- ja miitigihinna keskmise hinna erine-
vust arvesse tehingukuluna selles ulatuses, millises see ei ole arvesse
voetud kulude koondnéitajas;

n) kui fond investeerib investeerimistootesse, mis ei ole PRIIP, siis peab
tema kulude koondnéitaja votma arvesse alusvaraks olevas investeerimis-
tootes tekkivaid tasusid. PRIIPi koostaja kasutab kas avaldatud teavet,
mis on kulude koondnditaja pohjendatud asendusnditaja, voi koostab
parima hinnangu oma maksimumtaseme kohta, ldhtudes investeerimis-
toote kehtiva prospekti ja kdige uuema aruande ja majandusaasta aruande
labivaatamisest;

o) tegevuskulud (voi vdimalikud todtasud) tasude jagamise korra alusel
kolmanda isikuga selles ulatuses, mida ei ole juba arvesse vdetud
mones teises eespool nimetatud kululiigis;

p) kasu tShusatest portfellihalduse meetoditest, kui seda ei maksta portfelli;

q) kéesoleva lisa II jaotises ja eriti kdesoleva lisa punktides 36 kuni 46
osutatud struktureeritud fondide kaudsed kulud;

r) fondi portfellis hoitavate aktsiate teenitud dividendid, kui need ei kogune
fondi.

Lisakulud

6.

Avaldatavas summas voetakse arvesse jargmisi lisakulude liike:

a) tootlusega seotud tasud, mida makstakse fondivalitsejale vdi muule inves-
teerimisndustajale, sealhulgas kéesoleva lisa punktis 24 osutatud tootlus-
tasud;

b) kdesoleva lisa punktis 25 osutatud teenitud intressid.

Investeerimisfondide spetsiifiliste kululiikide arvutamine

Tehingukulud

7.

Tehingukulud arvutatakse aastasel baasil lahtuvalt PRIIPil eelnenud kolme
aasta jooksul tekkinud tehingukulude keskmisest. Kui PRIIP on tegutsenud
vihem kui kolm aastat, arvutatakse tehingukulud kéesoleva lisa punktis 21
sitestatud meetodil.

PRIIPi kdik tehingukulud arvutatakse kokku kéesoleva lisa punktide 9 kuni
23 kohaselt arvutatud kdigi PRIIPi vastaval perioodil tehtud iiksiktehingute
tehingukulude summana PRIIPi baasvaluutas. See summa arvestatakse prot-
sentuaalseks niitajaks, jagades PRIIPi keskmiste netovaradega samal
perioodil.

PRIIPil eelnenud kolmel aastal tekkinud tehingukulude arvutamisel tuleb
jérgmiste instrumentide investeeringute puhul arvutada tegelikud tehingu-
kulud kédesoleva lisa punktides 12 kuni 18 kirjeldatud meetodit kasutades:
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a) vabalt vddrandatavad viirtpaberid komisjoni direktiivi 2007/16/EU (1)
artikli 2 médratluse jérgi;

b) teised instrumendid, mille puhul on olemas sagedased vdimalused selle
vodrandamiseks, lunastamiseks voi muul moel realiseerimiseks turuosa-
listele avalikult teadaolevate hindadega, mis on kas turuhinnad voi
hinnad, mille on kéttesaadavaks teinud voi valideerinud emitendist soltu-
matud hindamissiisteemid.

10. Teistesse instrumentidesse voi varadesse tehtud investeeringute puhul tuleb
kasutada allpool kéesoleva lisa punktides 19 ja 20 kirjeldatud meetodit.

Lahjendusvastaste meetmete kdsitlemine

11. Kui PRIIPil on hinnakujundusmehhanism, mis tasakaalustab PRIIPis endas
tehtavatest tehingutest tuleneva lahjenduse, voib PRIIPi hetke omanikele
lahjendusvastastest mehhanismidest koguneva kasu summa PRIIPis tekkiva-
test tehingukuludest maha arvata, kasutades jargmist meetodit:

a) lahjendusvastase tasu vdoi muu PRIIPis endas tehtava tehinguga seotud
makse rahalise summa, mis makstakse PRIIPile, v3ib lahutada kdikidest
tehingukuludest;

b) kasu, mida PRIIP saab osakute emiteerimisest (vdi muul viisil PRIIPi
investeerimise vdimaldamisest) muu hinnaga kui parima ostu- ja miiigi-
hinna keskmine hind voi osakute tithistamisest (voi muul viisil PRIIPist
vahendite véljavotmise voimaldamisest) muu hinnaga kui parima ostu- ja
miitigihinna keskmine hind, arvutatakse jargmiselt ning selle v3ib lahu-
tada kogu tehingukuludest:

i) emiteeritud osakute ning parima ostu- ja miitigihinna keskmise hinna
erinevus korrutatuna emiteeritud osakute netoarvuga;

ii) tithistatud osakute ning parima ostu- ja miiiigihinna keskmise hinna
erinevus korrutatuna tiihistatud osakute netoarvuga.

Tegelikud tehingukulud

12. Iga tehingu tegelikud tehingukulud arvutatakse jargmiselt:

a) iga PRIIPi tehtud ostu puhul lahutatakse instrumendi hind ostukorralduse
teisele isikule tditmiseks edastamise hetkel (ostu ,,saabumishind®) tehingu
realiseeritud neto tditmishinnast. saadud summa korrutatakse ostetud
osakute arvuga;

b) iga PRIIPi tehtud ostu puhul lahutatakse tehingu realiseeritud neto tiit-
mishind instrumendi hinnast miitigikorralduse teisele isikule tditmiseks
edastamise hetkel (miiiigi ,,saabumishind*); saadud summa korrutatakse
miitidud osakute arvuga.

13. Realiseeritud neto tditmishind méératakse kindlaks kui hind, millega tehing
taideti, sisaldades koiki tehinguga otseselt voi kaudselt seotud tasusid, komis-
jonitasusid, makse ja muid makseid (nditeks lahjendusvastaseid tasusid), kui
neid makseid tehakse PRIIPi varadest.

(') Komisjoni 19. mirtsi 2007. aasta direktiiv 2007/16/EU avatud investeerimisfonde
(UCITS) késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamist késitleva ndukogu direk-
tiivi 85/611/EMU rakendamise kohta seoses teatavate mdistete selgitamisega (ELT L 79,
20.3.2007, 1k 11).
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14.

15.

17.

Saabumishind maéératakse kindlaks kui investeeringu parima ostu- ja miiiigi-
hinna keskmine hind tehingukorralduse teisele isikule edastamise hetkel.
Korralduste puhul, mille tehing tehakse pédeval, mis ei ole korralduse algselt
teisele isikule edastamise pdev, médratakse saabumishind kindlaks tehingu-
pdeva avamishinnana voi kui avamishinda ei ole, siis eelmise sulgemishin-
nana. Kui hind ei ole tehingukorralduse teisele isikule edastamise hetkel
kittesaadav (seetottu, et korraldus algatatakse viljaspool turu todaega voi
borsiviliste turgude puhul siis, kui nditeks pdevasiseste hindade labipaistvus
puudub), miératakse saabumishind tehingupdeva avamishinnana voi kui
avamishinda ei ole, eelmise sulgemishinnana. Kui tehing tdidetakse ilma
teisele isikule edastamata, méadratakse saabumishind kindlaks investeeringu
parima ostu- ja miitigihinna keskmise hinnana tehingu titmise hetkel.

Kui teave teisele isikule tehingu korralduse esitamise aja kohta puudub (voi
seda ei ole piisava tdpsusega) vOi kui sel ajal puudub teave hinna kohta, on
lubatud saabumishinnana kasutada investeeringu avamishinda tehingupdeval
voi kui avamishind ei ole kittesaadav, siis eelmist sulgemishinda. Kasutades
tehingukulude arvutamisel enne 31. detsembri 2017 seisuga andmeid, vdib
péaevasiseseid hindu kisitleda puuduvatena.

. PRIIPi tehtavate ja direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktides 4 kuni 10

nimetatud iihte kategooriasse kuuluvaid instrumente hdlmavate tehingutega
seotud kulud arvutatakse jargmiselt:

a) standardiseeritud instrumentide puhul, millega toimub regulaarne kauple-
mine (nditeks olulise aktsiaindeksi futuurid), arvutatakse tehingukulud
viitega instrumendile endale. Saabumishind méératakse kindlaks instru-
mendi parima ostu- ja miiiigihinna keskmise hinnana;

b

~

kui hinna ldbipaistvus voi regulaarne kauplemine instrumendi endaga
lineaarsete kohandatud instrumentide puhul puudub, arvutatakse tehingu-
kulud viitega alusvara(de)le. Saabumishind arvutatakse alusvara(de)
hindade alusel, kasutades sobivaid kaalusid, kui alusvarasid on mitu.
Kui instrumendiga tehingu tegemise kulu on oluliselt suurem kui alusva-
raga tehingu tegemise kulu, tuleb seda tehingukulu arvestuses arvesse
votta;

¢) mittelineaarsete instrumentide puhul on lubatud arvutada tehingukulusid
instrumentide eest makstud vdi saadud hinna ja instrumendi diglase vaar-
tuse vahena, ldhtudes kéesoleva lisa punktides 36 kuni 46 kirjeldatud
alustest.

Vilisvaluutaga seotud kulude arvutamisel peab saabumishind kajastama
konsolideeritud hinna pdhjendatud hinnangut ega tohi olla lihtsalt {ihe vastas-
poole voi valuutaplatvormi pakutav hind isegi siis, kui on olemas kokkulepe
teha koik valuutatehingud iihe vastaspoolega.

. Algselt enampakkumisele pandud korraldustega seotud kulude arvutamisel

arvutatakse saabumishind parima ostu- ja miiiigihinna keskmise hinnana
vahetult enne enampakkumist.

Teiste varade tehingukulud

19.

Kéesoleva lisa punktis 9 viitamata varade tehingukulude hindamisel kasuta-
takse kéesoleva lisa punktis 12 esitatud metoodikat ning saabumishind arvu-
tatakse jargmiselt:



02017R0653 — ET — 01.01.2022 — 003.002 — 43

a) miiigi puhul:

i) saabumishind arvutatakse vara eelmise sdltumatu hindamise hinnana,
mida kohandatakse vajadusel turu arengu suhtes, kasutades sobivat
vordlusindeksit;

ii) kui eelmise sdltumatu hindamise hind puudub, tuleb tehingukulude
hinnang esitada tehinguhinna ning vara oiglase véartuse hinna vahena
enne miitiki;

b) ostu puhul:

i) saabumishind arvutatakse vara eelmise sdltumatu hindamise hinnana,
mida kohandatakse vajadusel turu arengu suhtes, kasutades sobivat
vordlusindeksit, kui selline hind on olemas;

i) kui eelmise soltumatu hindamise hind puudub, tuleb tehingukulude
hinnang esitada tehinguhinna ning vara diglase véartuse hinna vahena
enne ostu;

20. Tehingukulu hinnang ei tohi olla vdiksem kui tehinguga otseselt seostatavate
tegelike tuvastatavate kulude summa.

Uute PRIIPide tehingukulud

21. PRIIPide puhul, mis on tegutsenud vdhem kui 3 aastat ja mis investeerivad
peamiselt kdesoleva lisa punktis 9 osutatud varadesse, voib arvutada tehin-
gukulud kas korrutades portfelli kédibeprognoosi igas varaklassis kuludega,
mis on arvutatud punktis ¢ osutatud meetodi jargi, voi tegutsemisperioodil
tekkinud tegelike tehingukulude ja standardiseeritud hinnangu keskmisena,
lahtudes jérgmisest:

a) suurima kuue kuu kordse puhul PRIIPi tegutsemisajast arvutatakse tehin-
gukulud kéesoleva lisa punktides 12 kuni 18 kirjeldatud alustel;

b) kuni kolme aastani kestva iilejadnud perioodi puhul prognoositakse tehin-
gukulud, korrutades portfelli kdibeprognoosi igas varaklassis punktis c
osutatud meetodi jérgi;

c) kasutatav meetod erineb soltuvalt varaklassist ja madratakse jargmiselt:

i) allpool esitatud tabelis ndidatud varaklasside puhul arvutatakse tehin-
gukulud asjaomase varaklassi hinnangulise tehingukulu keskmisena
(mis pdhineb ostu-miiligi noteeringute vahel jagatuna kahega) tava-
listes turutingimustes.

Kulu hindamiseks méératakse iga varaklassi jaoks iiks voi mitu vord-
lusindeksit. Seejdrel kogutakse alusindeksite ostu-miiliginoteeringute
keskmised vahed. Kogutavad andmed peavad késitlema viimase aasta
iga kuu kiimnenda toopdeva sulgemisaja ostu-miiliginoteeringute
vahesid.

Seejdrel jagatakse kogutud ostu-miiiiginoteeringute vahed kahega, et
saada hinnanguline tehingukulu igal ajahetkel. Konealuste véirtuste
keskmine on iga varaklassi hinnanguline tehingukulu tavalistes turu-
tingimustes.
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Varaklassid

Riigivolakirjad

Riigivolakirjad ja samalaadsed
instrumendid, arenenud turud,
reiting AAA-A

Riigivolakirjad ja samalaadsed
instrumendid, arenenud turud,
muu reiting alla A

Riigivolakirjad, arenevad turud
(valuuta, mis on vabalt vahetatav
vOi mitte)

Riigivdlakirjad, arenevad turud
(valuuta, mis on vabalt vahetatav
vOi mitte)

Investeerimiskdlblikud  dritthingu
volakirjad

Investeerimiskolblikud é&riithingu
volakirjad

Muud éritthingu volakirjad

Suure  tootlusega  dritthingu
volakirjad

ii) Allpool esitatud tabelis ndidatud varaklasside puhul antakse tehingu-

kulude (sealhulgas otseste ja kaudsete kulude) hinnangud kas vorrel-
dava teabe abil voi lisades otseste kulude hinnangud poolele ostu-
miiiigi noteeringute vahest, kasutades punktis i kirjeldatud meetodit.

Varaklassid

Likviidsus

Rahaturuinstrumendid ~ (selguse
huvides ei ole rahaturufondid
sellega hdlmatud)

Aktsiad, arenenud turud

Suure turukapitalisatsiooniga ari-
tihingute aktsiad (arenenud turud)

Keskmise turukapitalisatsiooniga
aritthingute  aktsiad  (arenenud
turud)

Viikese  turukapitalisatsiooniga
arithingute  aktsiad  (arenenud
turud)

Aktsiad, arenevad turud

Suure turukapitalisatsiooniga Ari-
tihingute aktsiad (arenevad turud)

Keskmise turukapitalisatsiooniga
arithingute  aktsiad  (arenevad
turud)

Viikese  turukapitalisatsiooniga
arithingute  aktsiad  (arenevad
turud)

Noteeritud tuletisinstrumendid

Noteeritud tuletisinstrumendid

iii) Allpool esitatud tabelis ndidatud varaklasside puhul on tehingukulu

asjaomase varaklassi tdheldatud keskmine tehingukulu (mis pdhineb
ostu-miiligi noteeringute vahel jagatuna kahega) tavalistes turutingi-

mustes.

Téheldatud tehingukulu méidramisel voib arvesse votta paneeluuringu

tulemusi.
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Varaklassid

Borsiviline Borsivilised eksootilised
optsioonid

Borsivilised lihtoptsioonid

Borsivilised intressimédra vahe-
tuslepingud, krediidiriski vahe-
tuslepingud ~ ja  samalaadsed
lepingud

Borsivilised vahetuslepingud ja
samalaadsed instrumendid (mis
ei ole intressimddra vahetusle-
pingud, krediidiriski vahetusle-
pingud ja samalaadsed lepingud)

Borsivilised valuutaforvardid,
arenenud turud

Borsivilised valuutaforvardid,
arenevad turud

22. Vihem kui iiks aasta tegutsenud PRIIPi portfelli kdibeprognoosid tuleb teha
kooskolas pakkumisdokumentides avaldatud investeerimispohimdtetega.
Rohkem kui iiks aasta tegutsenud PRIIPi portfelli kdibeprognoosid tuleb
teha kooskolas tegeliku portfelli kédibega.

23. Rohkem kui kolm aastat tegutsenud PRIIPide puhul, mis investeerivad
peamiselt muudesse varadesse kui kdesoleva lisa punktis 9 osutatud varad,
peab PRIIPi koostaja hindama tehingukulusid diglase véirtuse meetodil,
kasutades vdrreldavaid varasid.

Tootlusega seotud tasud

24. Tootlusega seotud tasude arvutamisel astutakse jargmised sammud:

a) tasude arvutamine viimast 5 aastat hdlmavate ajalooliste andmete pdhjal.
Keskmised aastased tootlustasud arvutatakse protsendina;

b) kui tiielik tootlustasude ajalugu ei ole kéttesaadav, kuna fond/aktsiaklass
on uus voi fondi tingimused on tootlustasu kehtestamise tottu voi selle
mone parameetri muutmise tottu muutunud, kohandatakse eespool kirjel-
datud meetodit jargmiste sammudega:

i) voetakse asjakohane Kkittesaadav fondi/aktsiaklassi tootlustasude
ajalugu;

ii) iga aasta kohta, mille andmed puuduvad, hinnatakse fondi/aktsiaklassi
tulu ning suhtelise tootlustasu mudeli puhul vdetakse arvesse vord-
lusaluse méadra/minimaalset aktsepteeritavat maéra;

uute fondide puhul hinnatakse nende tulu, kasutades vorreldava fondi
voi vOrdlusrithma tulu. Hinnanguline tulu on brutonditaja, sisaldades
koiki uue fondi tekkivaid kulusid. Seetdttu tuleb kohandada vordlus-
rihmade tulusid, lisades asjakohased keskmised kulud kooskdlas
uuele fondile kehtivate eeskirjadega. Néiteks erineva tasude struktuu-
riga uue klassi puhul kohandatakse selle uue klassi tulusid, vdttes
arvesse olemasoleva klassi kulusid;
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iii) arvutatakse tasud alates punktis a ndutava prooviperioodi algusest
kuni fondi tegelike tootlustasude andmete kittesaadavuse péevani,
rakendades eespool nimetatud ajaloolisele seeria suhtes asjakohast
algoritmi;

iv) koondatakse molemad tootlustasude seeriad iihte seeriasse iile kogu
punktis a ndutava vordlusperioodi;

v) arvutatakse tootlustasud, kasutades punktis a osutatud meetodit
(aastaste tootlustasude keskmine).

Teenitud intressid

25. Teenitud intresside arvutamisel astutakse jargmised sammud:

a) tasude arvutamine viimast 5 aastat holmavate ajalooliste andmete pdhjal.
Keskmised aastased teenitud intressid arvutatakse protsendina;

b) kui tdielik teenitud intresside ajalugu ei ole kéttesaadav, kuna fond/akt-
siaklass on uus voi fondi tingimused on teenitud intressi kehtestamise
tottu voi selle mdne parameetri muutmise tottu muutunud, kohandatakse
eespool kirjeldatud meetodit jairgmiste sammudega:

i) voetakse asjakohane kittesaadav fondi/aktsiaklassi teenitud intresside
ajalugu;

— koigi aastate jaoks, mille kohta andmeid ei ole, koostatakse
fondi/aktsiaklassi tulu hinnang,

— uute fondide puhul hinnatakse nende tulu, kasutades vorreldava
fondi voi vordlusrithma tulu. Hinnanguline tulu on brutoniitaja,
sisaldades koiki uue fondi tekkivaid kulusid. Seetdttu tuleb kohan-
dada vordlusriihmade tulusid, lisades asjakohased keskmised
kulud kooskolas uuele fondile kehtivate eeskirjadega. Naiteks
erineva tasude struktuuriga uue klassi puhul kohandatakse selle
uue klassi tulusid, vottes arvesse olemasoleva klassi kulusid;

ii) arvutatakse teenitud intressid alates punktis a ndutava prooviperioodi
algusest kuni fondi tegelike teenitud intresside andmete kittesaada-
vuse paevani, rakendades eespool nimetatud ajaloolisele seeria suhtes
asjakohast algoritmi;

iii) koondatakse molemad teenitud intresside seeriad lihte seeriasse iile
kogu punktis a ndutava vordlusperioodi;

iv) arvutatakse teenitud intressid, kasutades punktis a osutatud meetodit
(aastaste teenitud intresside keskmine).

26. Kui teenitud intressi kogu investeeringu viltel arvesse ei voeta, tuleb kulude
koosseisu tabelis lisada teenitud intressi nullnditajale hoiatus, milles tépsus-
tatakse, et pérast investeeringust valjumist makstakse 10plikult tulust vélja
ainult x %.

II. PRIPide, MIS EI OLE INVESTEERIMISFONDID, KULUD
Avaldatavad kulud
Uhekordsed kulud

27. Uhekordne kulu on sisenemis- voi viljumiskulu, mis sisaldab algseid tasusid,
komisjonitasusid voi muid jaeinvestori poolt otse makstavaid vdi tema
maksest voi talle makstavatest voi volgnetavatest maksetest maha arvatavaid
summasid.
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28. Uhekordsed kulud on PRIPi, mis ei ole investeerimisfond, kulud, mis esin-
davad PRIPi kdigushoidmisel tekkivaid vajalikke kulusid, voi voimaliku
sellega seotud voi sellele teenuseid pakkuva osapoole tasu.

Uhekordsed sisenemiskulud ja -tasud

29. Uhekordsete sisenemiskulude hulka kuuluvad muu hulgas jirgmised kulu-
liigid, mida voetakse pdhiteabedokumendis avaldatavas kulude summas
arvesse PRIPide puhul, mis ei ole investeerimisfondid (loetelu ei ole
ammendav):

a) miiligi komisjonitasud;

b) struktureerimiskulud, sealhulgas turutegemise kulud (hinnavahe) ja arvel-
duskulud;

¢) riskide maandamise kulud (tagamaks, et PRIPi koostaja suudab jdljendada
struktureeritud toote tuletisinstrumendi komponendi tootlust — nende
kulude hulka kuuluvad tehingukulud);

d) oigusndustamise tasud,
e) kapitalitagatise kulud;
f) emitendile makstav kaudne lisatasu.

Uhekordsed viljumiskulud ja -tasud

30. Uhekordsete viljumiskulude hulka kuuluvad teiste seas jirgmised kululiigid,
mida voetakse pohiteabedokumendis avaldatavas summas arvesse PRIPide
puhul, mis ei ole investeerimisfondid (loetelu ei ole ammendav):

a) proportsionaalsed tasud;

b) ostu- ja keskmise noteeringu vahe toote miilimisel ning kdik ennetiht-
aegsel viljumisel kohaldatavad konkreetsed kulud ja trahvid. Ostu- ja
keskmise noteeringu vahet hinnatakse seoses kéttesaadavusega jérelturul,
turutingimustega ning toote liigiga. Olukorras, kui PRIIPi koostaja (voi
seotud kolmas isik) on toote ostmiseks jérelturul ainus vdimalik vastas-
pool, hindab ta toote Giglasele hinnale lisatavaid véljumiskulusid koos-
kolas oma organisatsiooni siseste pohimotetega;

¢) hinnavahelepinguga seotud kulud, niiteks:

i) hinnavahelepingu pakkujate komisjonitasud — iildine komisjonitasu
vOi iga toimingu komisjonitasu — niiteks lepingu sdlmimisel voi 1dpe-
tamisel;

ii) hinnavahelepingutega kauplemine, niiteks ostu-miiligi noteeringute
vahed, pédevase ja iiledofinantseerimise kulud, kontode haldustasud
ja maksud, mis juba ei sisaldu diglases véirtuses.

Korduvkulud

31. Korduvkulud on kdigist jaeinvestorile volgnetavatest maksetest voi investee-
ritud summast regulaarselt maha arvatavad kulud.

32. Korduvkulud sisaldavad PRIPi (mis ei ole investeerimisfond) kantavate
kulude koiki liike, mis esindavad PRIPi kédigushoidmisel tekkivaid vajalikke
kulusid, voi voimaliku PRIPiga seotud voi talle teenuseid pakkuva isiku tasu.

33. Allpool on esitatud suunav, kuid mitte ammendav loetelu korduvkulude
liikkidest, mis nende mahaarvamise voi eraldi votmise juhul tuleb avaldatavas
summas arvesse votta:

a) kupongimaksetega seotud kulud;

b) alusvara kulud, kui neid on.
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1V lisa punktis 17 osutatud PRIPide kulud

34. Uhekordsed viljumiskulud ja -tasud on vahetustasud, kliiringutasud ja arvel-
dustasud, kui need on teada.

35. Korduvkulud on riskimaanduskulud, mis tekivad tavalistes turutingimustes ja
halvenenud turutingimustes.

PRIPide (mis ei ole investeerimisfondid) kaudsete kulude arvutamine

36. PRIPiga kaasnevate kaudsete kulude arvutamisel votab PRIIPi koostaja
aluseks emiteerimishinna ning pérast markimisperioodi toote jarelturul ostmi-
seks saadaoleva hinna.

37. Toote hinna ja Giglase védrtuse vahelist erinevust kisitletakse hinnas sisal-
duvate koikide sisenemiskulude hinnanguna. Kui PRIIPi koostajal ei ole
voimalik eristada asjakohaseid kéesoleva lisa punktis 29 osutatud avaldata-
vaid kaudseid kulusid, kasutades hinna ja diglase védrtuse vahelist erinevust,
suhtleb ta nende kulude suhtes asjasse puutuva teabe kogumiseks toote
erinevate komponentide emitendiga v0i asjaomase organiga.

38. Oiglane viirtus on hind, mis saadakse vara miiiigil voi makstakse kohustise
ileandmisel mootmiskuupéeval, hetkel kehtivatel turutingimustel, tavaparases
tehingus pohiturul (vdi soodsaimal turul) (st vdljumishind), olenemata sellest,
kas hind on otseselt jilgitav voi maératakse kindlaks muud hindamistehnikat
kasutades.

39. Oiglase viirtuse pdhimdtted, mis reguleerivad diglase viirtuse mddtmist,
peavad ndgema ette rea eeskirju, hdlmates jargmisi valdkondi:

a) juhtimine;
b) diglase vairtuse arvutamise metoodika.

40. Kéesoleva lisa punktis 39 sitestatud eeskirjade eesmirk on médrata kindlaks
hindamisprotsess, mis:

a) vastab kohaldatavatele raamatupidamisstandarditele seoses diglase vééartu-
sega;

b

=

tagab, et PRIPide sisemised hinnakujundusmudelid oleksid kooskolas
PRIIPi koostaja poolt enda portfelli véartuse hindamisel kasutatavate
meetodite, mudelite ja standarditega hiipoteesi korral, et toode on
miiligiks saadaval voi seda hoitakse kauplemiseks;

¢) on sobiv toote keerukuse taseme ning alusvara liigi seisukohast;

d) votab arvesse emitendi krediidiriski ja ebakindlust alusvara suhtes;

e) maédratleb parameetrid aktiivse turu kindlaksmadramiseks, et viéltida vadra
hindamist, mis voiks darmuslikel juhtudel tuua kaasa vidgagi ebatdpsed
hinnangud;

f) maksimeerib asjakohaste jilgitavate turu sisendandmete kasutamist ning
minimeerib mittejalgitavate sisendandmete kasutamist.

41. Struktureeritud toote diglane véartus médratakse kindlaks jargmistel alustel:

a) turuhinnad, kui need on teada voi tohusalt kujunenud,

b) organisatsioonisisesed hinnakujundusmudelid, mis kasutavad sisendand-
metena turuvéirtuseid, mis on tootega kaudselt seotud — tuletatuna
sarnaste omadustega toodetest (vordlev ldhenemisviis);
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¢) organisatsioonisisesed hinnakujundusmudelid, mis pohinevad sisendand-
metel, mis ei ole otseselt turuandmetest tuletatud ning mille jaoks tuleb
sonastada hinnangud ja eeldused (mudelipohine ldhenemisviis).

42. Kui oiglast hinda ei ole vdimalik turuhindadest tuletada, arvutatakse see
hindamismeetodi abil, mis suudab votta nduetekohaselt arvesse erinevaid
toote védljamakse struktuuri mojutavaid tegureid, kasutades maksimaalselt
turuandmeid.

43. Kiesoleva lisa punktis 42 osutatud hindamismeetod peab olenevalt toote
keerukusest votma arvesse jargmist:

a) hiljutiste teadlike ja professionaalsete vastaspoolte vahel turutingimustel
tehtud tehingute kasutamine;

b) teise sisuliselt samasuguse instrumendi turuhinna kasutamine ldhtealu-
sena;

¢) sobiva diskonteeritud rahavoogude mudeli kasutamine, milles iga rahavoo
tdendosus méadratakse kindlaks sobiva varahinna kujunemise mudeli abil.

44. Margitavate toodete puhul arvutatakse odiglane vairtus kuupdeval, mil toote
tingimused kindlaks maéératakse. Konealune hindamiskuupéev peab olema
mirkimisperioodi algusega ldhestikku. Pikkade pakkumisperioodide voi
turu suure volatiilsuse korral tuleb médratleda kuluteabe ajakohastamise
kriteerium.

45. Esialgsete tingimuste kasutamise korral kasutatakse kulude arvutamisel toote
miinimumtingimusi.

46. Muutuvate mérkimishindade kasutamisel méératletakse kindlaks menetlus
selle kohta, kuidas muutuva hinnaga maérkimise moju kuludele arvesse
votta ja avaldada.

III. KINDLUSTUSPOHISTE INVESTEERIMISTOODETE KULUDE LO-
ETELU

Avaldatavad kulud
Uhekordsed kulud

47. Uhekordne kulu on sisenemis- vdi véljumiskulu, mis sisaldab algseid tasusid,
komisjonitasusid voi muid jaeinvestori poolt otse makstavaid vdi tema
esimesest maksest voi piiratud arvust talle volgnetavatest maksetest voi
talle toote tagasivotmisel voi 10petamisel tehtavast maksest maha arvatavaid
summasid.

48. Uhekordsed kulud on kindlustuspdhise investeerimistoote kulud, mis esin-
davad toote kidigushoidmisel tekkivaid vajalikke kulusid, voi voimaliku
sellega seotud voi sellele teenuseid pakkuva osapoole tasu.

49. Uhekordsete kulude hulka kuuluvad teiste seas jirgmised sisenemiskulude ja
tasude liigid, mida voetakse pohiteabedokumendis avaldatavas kindlustuspd-
histe investeerimistoodete kulude summas arvesse (loetelu ei ole ammendav):

a) struktureerimis- voi turunduskulud;

b) soetamis-, turustamis- ja miitigikulud;

c) todtlemise/haldamise kulud (sealhulgas kindlustuskatte haldamise kulud);
d) kidesoleva lisa punktis 59 osutatud biomeetriliste riskitasude kuluosa;

e) ndutava kapitali hoidmise kulud (avaldada ette makstav osa selles
ulatuses, milles neid voetakse).
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Korduvkulud

50. Korduvkulud on regulaarselt koigist jaeinvestori maksetest voi investeeritud
summast maha arvatavad maksed voi summad, mida ei eraldata kasumijao-
tusmehhanismi kohaselt jaeinvestorile.

51. Korduvkulud sisaldavad kindlustuspohise investeerimistoote koiki kululiike,
mis esindavad toote kdigushoidmisel tekkivaid vajalikke kulusid, voi voima-
liku sellega seotud voi sellele teenuseid pakkuva osapoole tasu.

52. Allpool on esitatud suunav, kuid mitte ammendav loetelu korduvkulude
liikkidest, mida tuleb VII lisa tabelis 2 ,,Muud pidevad kulud“ avaldatavas
summas arvesse votta:

a) struktureerimis- voi turunduskulud,;

b) soetamis-, turustamis- ja miitigikulud;

c) todtlemise/haldamise kulud (sealhulgas kindlustuskatte haldamise kulud);

d

=

kédesoleva lisa punktis 59 osutatud biomeetriliste riskitasude kuluosa;

e) muud halduskulud;

f) noutava kapitali hoidmise kulud (avaldada korduvkulude osa selles
ulatuses, milles neid voetakse);

g) kodik summad, mida vdetakse investeeritud summast kaudselt, nditeks
kindlustusandja investeeringute haldamisel tekkivad kulud (hoiustamis-
tasud, uute investeeringute kulud jmt);

h

=

kolmandatele osapooltele tehtavad maksed kindlustuspdhisele tootele
kuuluvate varade soetamise vOi vOdrandamisega seotud vajalike kulude
katmiseks (sealhulgas kdesoleva lisa punktides 7 kuni 23 osutatud tehin-
gukulud).

53. Kui kindlustuspdhine investeerimistoode investeerib osa oma varadest euro-
fondis voi AlFis PRIIPi (mis ei ole eurofond ega AIF) voi investeerimistoo-
tesse (mis ei ole PRIIP), kohaldatakse vastavalt kédesoleva lisa punkti 5
alapunkti 1, m voi n.

Kindlustuspdhiste investeerimistoodete biomeetrilise riskitasu kulude avalda-
mine

Biomeetriliste riskitasude hulka kuuluvad kulud

54. Biomeetrilised riskitasud on tasud, mida jaeinvestor maksab otse vOi mis
arvatakse maha matemaatilisse eraldisse krediteeritavatest summadest voi
kindlustuspoliisi osalusboonusest ning mille eesmidrk on katta kindlustuskat-
test tulenevate hiivitisemaksete statistilist riski.

55. Biomeetriliste riskitasude diglane vaértus on kindlustuskattest tulenevate tule-
vaste hiivitisemaksete eeldatav hetkevédartus vastavalt kdesoleva lisa punkti
71 alapunktis a osutatud intressimédradele, vottes arvesse jargmist:

a) parimast hinnangust ldhtuvad eeldused nende hiivitisemaksete kohta, mis
tuletatakse konkreetse toote koostaja portfelli konkreetsest riskiprofiilist;

b) muud kindlustuskattega seotud véljamaksed (allahindlused voi biomeetri-
lise riski tasud, mis makstakse jaeinvestoritele tagasi, hiivitisemaksete
suurenemine, tulevaste kindlustusmaksete vdhendamine jmt), mis tule-
nevad kasumi jagamise mehhanismidest (digusaktidest tulenevatest
ja/voi lepingulistest).
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

Parimast hinnangust ldhtuvad eeldused tulevaste kindlustuskattest tehtavate
hiivitisemaksete kohta kehtestatakse realistlikult.

Eeldatavad tulevased hiivitisemaksed ei sisalda konservatiivsusmarginaale
ega kindlustuskatte halduskulusid.

Direktiivi 2009/138/EU reguleerimisalasse kuuluvate PRIIPi koostajate puhul
peavad konealused parimast hinnangust ldhtuvad eeldused olema kooskdlas
vastavate eeldustega, mida kasutatakse kindlustustehniliste eraldiste védrtuse
arvutamisel Solventsus II kohases bilansis.

Biomeetriliste riskitasude kuluosa on kéesoleva lisa punktis 54 osutatud
jaeinvestorilt vdetavate biomeetriliste riskitasude ning kéesoleva lisa punktis
55 osutatud biomeetriliste riskitasude diglase véartuse vahe.

PRIIPi koostaja v3ib iihekordsete kulude voi korduvkulude arvutamisel votta
biomeetrilise riskitasu kuluosa kohal arvesse kogu biomeetrilise riskitasu.

2. OSA
Kulude koondniitajad ja kulude koondmdju
KULUDE KOONDNAITAJAD

PRIIPi kulude koondniitaja on tulu vdhenemine, mis tuleneb kéesoleva lisa
punktide 70 kuni 72 kohaselt arvutatud kogukuludest.

Kulude koondnéitaja arvutamisel on kdesoleva lisa punktis 72 osutatud aval-
datavad kulud kogukulud. Investeerimisfondide puhul on see kéesoleva lisa
punktides 1 ja 2 osutatud kulude summa, millele liidetakse kéesoleva lisa
punktides 4 ja 6 osutatud kulud; PRIPide puhul, mis ei ole investeerimis-
fondid, vélja arvatud IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPid, kdesoleva lisa
punktides 27 ja 28 osutatud kulude summa, millele liidetakse kéesoleva
lisa punktides 31 ja 32 osutatud kulud; IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPide
puhul kdesoleva lisa punktides 34 ja 35 osutatud kulude summa; ning kind-
lustuspohiste investeerimistoodete puhul vordub see kdesoleva lisa punktides
47 ja 48 osutatud kulude summaga, millele liidetakse kéesoleva lisa punk-
tides 50ja 51 osutatud kulud. Kogukulud sisaldavad vajadusel véljumis-
trahve.

Uhekordsed kulud ja iihekordsete kulude suhtarvud

63.

64.

PRIIPi sisenemis- ja viljumiskulude suhtarv on aastase tulu vdhenemine
sisenemis- ja viljumiskulude tottu arvutatuna kéesoleva lisa punktide 70
kuni 72 kohaselt.

Sisenemis- ja vdljumiskulude suhtarvu arvutamisel on punktis 72 osutatud
avaldatavad kulud investeerimisfondide puhul sisenemis- ja véljumiskulud
vastavalt kéesoleva lisa punktidele 1 ja 2; PRIPide puhul, mis ei ole inves-
teerimisfondid (vélja arvatud IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPid) sisenemis-
ja véljumiskulud vastavalt kdesoleva lisa punktidele 27 ja 28; IV lisa punktis
17 osutatud PRIIPide puhul sisenemis- ja véljumiskulud vastavalt punktile
35; ning kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul sisenemis- ja viljumis-
kulud vastavalt kdesoleva lisa punktidele 47 ja 48. Viljumiskulud sisaldavad
vajadusel véljumistrahve.

Korduvkulud, portfelli tehingukulude ja kindlustuskulude / teiste korduvkulude
suhtarv

65.

PRIIPi portfelli tehingukulude, kindlustuskulude ja teiste korduvkulude
suhtarv on portfelli aastase tulu vihenemine portfelli tehingukulude ja teiste
kulude tottu arvutatuna kéesoleva lisa punktide 70 kuni 72 kohaselt.
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66. Portfelli tehingukulude suhtarvu ning kindlustuskulude suhtarvu arvutamisel
kehtib jargmine:

a) portfelli tehingukulu arvutamisel on punktis 72 osutatud avaldatavad
kulud investeerimisfondide puhul portfelli tehingukulud vastavalt kdesole-
va lisa punktidele 7 kuni 23, PRIPide puhul, mis ei ole investeerimis-
fondid (vélja arvatud IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPide puhul), port-
felli tehingukulud vastavalt kédesoleva lisa punkti 29 alapunktile ¢ ning
kindlustuspdhiste investeerimistoodete puhul portfelli tehingukulud vasta-
valt kdesoleva lisa punkti 52 alapunktile h;

b

=

kindlustuskulude suhtarvu arvutamisel on kéesoleva lisa punktis 72
osutatud avaldatavad kulud kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul
kindlustuskulud vastavalt kéesoleva lisa punktidele 59 ja 60.

67. Teiste korduvkulude suhtarv on aastase tulu vihenemine teiste korduvkulude
tottu, mis arvutatakse kdesoleva lisa punkti 61 kohase kulude koondnéitaja
ning kdesoleva lisa punkti 63 kohase iihekordsete kulude suhtarvu, kéesoleva
lisa punkti 66 alapunkti a kohase portfelli tehingukulude suhtarvu, kdesoleva
lisa punkti 66 alapunkti b kohase kindlustuskulude suhtarvu ja kdesoleva lisa
punkti 68 kohase lisakulude suhtarvu summa vahena.

Lisakulud ja lisakulude suhtarvud (tootlustasude ja teenitud intressi suhtarvud)

68. Tootlustasude suhtarvu arvutamisel on punktis 72 osutatud avaldatavaks
kuluks investeerimisfondide puhul portfelli lisakulud vastavalt kdesoleva
lisa punkti 6 alapunktile a. Teenitud intressi suhtarvu arvutamisel on punktis
72 osutatud avaldatavaks kuluks investeerimisfondide puhul portfelli lisa-
kulud vastavalt kdesoleva lisa punkti 6 alapunktile b.

69. VII lisas osutatud ,,pidevad kulud®, ,tootlustasud“ ja ,teenitud intress* on
vastavalt kdesolevas lisas ja artiklis 5 osutatud ,,korduvad kulud®, ,tootlus-
tasude suhtarv ja ,teenitud intressi suhtarv.

Kulude koondnditaja arvutamine

70. Kulude koondniitaja arvutatakse erinevusena kahe protsendimédra i ja r
vahel, millest r on aastane sisemine tuluméir seoses jaeinvestori brutomak-
setega ning talle soovitataval hoidmisajal tehtavate eeldatavate hiivitisemak-
setega, ning i on vastava kuluvaba stsenaariumi aastane sisemine tulumaar.

71. Kéesoleva lisa punkti 70 kohane tulevaste hiivitisemaksete hinnang pdhineb
jargmistel eeldustel:

a) muudel juhtudel kui IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPide puhul arvuta-
takse PRIIPi aastane sisemine tulumiir, s.o tootlus, rakendades pohitea-
bedokumendi tootluse stsenaariumide jaotise modduka stsenaariumi
hindamisel kasutatud metoodikat ja ldhtehiipoteesi;

b

=

hiivitisemaksete hinnangud tehakse eeldusel, et koik kdesoleva lisa punkti
62 kohaselt kogukulude hulka kuuluvad kulud arvestatakse maha;

c) IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPide puhul ning eurofondide ja muude
fondide kui eurofondid puhul, mille puhul kasutavad PRIIPi koostajad
investorile esitatavat pohiteabe dokumenti vastavalt kidesoleva médruse
artikli 14 16ikele 2, on tootlus 3 %.
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72. Kéesoleva lisa punktis 70 osutatud kuluvaba stsenaariumi arvutamisel kehtib
jargmine:

a) i arvutamisel vdhendatakse kas r arvutamisel saadud jaeinvestori bruto-
makseid avaldatavate kulude vorra voi suurendatakse r arvutamisel
saadud projitseeritavaid hiivitisemakseid jaeinvestorile eeldusel, nagu
oleks avaldatavate kulude summad tdiendavalt investeeritud. Sel juhul
on i aastane sisemine tuluméddr seoses konealuste jaeinvestori poolt ja
jaeinvestorile tehtavate kohandatud maksetega;

b

=~

kui avaldatavaid kulusid on vdimalik véljendada protsendina varade véér-
tusest, voib need kiesoleva lisa punkti 72 alapunktis a kirjeldatud arvu-
tuses arvestamata jitta ning lisada selle asemel pérast aastase sisemise
tulumédra i protsendile vastava kuluvaba stsenaariumi puhul.

Erinéuded PRIPide puhul, mis ei ole investeerimisfondid

73. Kéesoleva lisa punktis 70 osutatud kuluvaba stsenaariumi arvutamisel
PRIPide puhul, mis ei ole investeerimisfondid, vdhendatakse jaeinvestori
kéesoleva lisa punkti 72 kohase r arvutamisest saadud brutomakseid avalda-
tavate kulude vdrra.

Erinouded kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul

74. Kéesoleva lisa punktides 70 kuni 72 kirjeldatud arvutuste tegemisel eelda-
takse kindlustuspohiste investeerimistoodete puhul, et hoidmisajal ei toimu
kindlustuskattest tulenevaid makseid. See tdhendab, et kulude koondnditaja
arvutamine pShineb ainult eeldatavatel kapitalihiivitise maksetel.

75. Selles ulatuses, milles korduv- ja iihekordsed kulud on hdlmatud konkreet-
sete kuludega, mis on fikseeritud osa toote kindlustusmakse arvutusest,
pShineb korduv- ja iihekordsete kulude arvutamine kdnealustel konkreetsetel
kuludel.

76. Kasumiosaluse puhul kindlustuspdhistes investeerimistoodetes toimitakse
jargmiselt:

a) kindlustuspohiste investeerimistoodete korduv- ja iihekordsete kulude
arvutamisel kisitletakse investeeringutulust kasumiosaluse mehhanismide
teel saadud jaotamata tulu summasid kuludena;

b) kui osa kulusid tagastatakse jaeinvestoritele eraldiseisvate kuluboonuste
kujul, késitletakse seda kuluvdhendusena, mis vdhendab kulude mahaar-
vamisi, kui:

i) kuluboonused deklareeritakse teistest osalusboonuse osadest eraldi
ning on mdeldud kuluosade tagastamiseks toote lepingutingimuste
alusel;

ii) PRIIPi koostaja suudab usaldusvédrsete kindlustus-matemaatiliste
meetodite alusel pohjendada, et eeldatavad tulevased kuluboonused
on kaetud eeldatavate tulevaste kasumitega, mis tulenevad moistlikest
eeldustest tulevaste kulude kohta.

Suhtarvude arvutamine
Topeltarvestamise vastane pohimote

77. Kui moni kululiik kuulub kahe voi enama kéesolevas lisas osutatud kululiigi
alla, arvestatakse seda kululiiki sellel pohinevate nditajate arvestamisel ainult
iiks kord.

Muud tapsustused

78. Suhtarvud viljendatakse protsentides kahe komakohaga.
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79. Suhtarvud arvutatakse vihemalt kord aastas.

80. Suhtarvud peavad pohinema uusimatel kuluarvestustel, mille PRIIPi koostaja
on kindlaks médranud. Ilma et see piiraks kéesoleva lisa punkti 77 kohalda-
mist, hinnatakse kulusid pShimottel ,,kdik maksud hinna sees®.

Investeerimisfondide puhul toimitakse jargmiselt:

a) iga aktsiaklassi kohta tehakse omaette arvutus, kuid kui kahe voi enama
klassi osakud kuuluvad samasse ndudediguse jarku, voib nende kohta
teha iiheainsa arvutuse;

b) fondi puhul, mis on katusfond, kasitletakse kdesoleva lisa kohaldamisel
iga selle koostisosa vdi allfondi eraldi, kuid kdik kogu fondile tervikuna
omistatavad tasud jaotatakse proportsionaalselt kdigi allfondide vahel
sellisel alusel, mis on investorite suhtes diglane.

81. Muul juhul kui uue PRIIPi esimese arvutuse puhul ning juhul, kui ei ole
teisiti ette ndhtud, arvutatakse suhtarvud vdhemalt kord aastas ex post alusel.
Kui ex post niitaja kasutamist peetakse olulise muutuse tottu ebasobivaks,
voib selle asemel kasutada hinnangut ajani, mil on muutunud kéttesaadavaks
usaldusvéirsed ex post nditajad, mis kajastavad selle olulise muudatuse moju.

82. Ex post néditajad peavad pohinema hiljutistel kuluarvutustel, mille PRIIPi
koostaja on pohjendatud alustel selleks otstarbeks kindlaks médranud.
Naitajad voivad tugineda PRIIPi uusimas aasta- vOi poolaastaaruandes aval-
datud tegevusaruandes esitatud kuludel, kui see tegevusaruanne on piisavalt
uus. Kui see ei ole piisavalt uus, tuleb selle asemel kasutada vorreldavat
arvutust, mis pdhineb hilisemal 12-kuulisel perioodil sisse noutud kuludel.

83. Eelmistel aastatel/perioodidel kohaldatud suhtarve késitlev teave avaldatakse
kohas, mida nimetatakse pdhiteabedokumendis {ildise lisateabe allikana
investoritele, kes seda vajavad.

84. Kui arvesse tuleb votta investeeringu aluseks olevale eurofondile voi AlFile
omistatavaid kulusid, kehtib jargmine:

a) iga aluseks oleva eurofondi voi AIFi kulunditaja arvestatakse proportsio-
naalselt vastavalt sellele, kui suurt osa PRIIPi varade netoviirtusest see
eurofond voi AIF asjakohasel kuupdeval (PRIIPi niitajate arvestamise
kuupdeval) esindab;

b) kdik proportsionaalselt arvestatud néitajad lisatakse investeeriva PRIIPi
enda kogukulude néitajale, esitades seelédbi iiheainsa kogusumma.

Uute PRIIPide puhul rakendatav arvutusmetoodika

85. Ex post andmete asemel kasutatakse koigi kululiikide arvutamisel hinnan-
guid. Selliste hinnangute tegemisel kasutatakse asendusniitajate saamiseks
kas vorreldavat PRIIPi voi vordlusrithma.

86. PRIIPide puhul, mis votavad fikseeritud koiki kulusid sisaldavat tasu, kasu-
tatakse seda tasu, kui see sisaldab koiki PRIIPi kulude avaldamise nduetes
esindatud kulusid.

87. PRIIPide puhul, mis médravad vdetavale summale iilempiiri, ja tingimusel, et
see sisaldab koiki PRIIPi kulude avaldamise nduetes esindatud kulusid, kasu-
tatakse selle asemel konealust ilempiiri tingimusel, et PRIIPi koostaja votab
kohustuse jargida avaldatud niitajat ning kannab ise sellised kulud, mis
tooks muidu kaasa selle iiletamise.
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88. Kui PRIIPi koostaja arvamusel vdiks nditaja viljendamine kahe komakohaga
jatta investorite jaoks pdOhjendamatu mulje tdpsusest, piisab selle nditaja
véljendamisest iithe komakohaga.

89. PRIIPi koostaja tagab, et hinnangulise niitaja tapsus hoitakse kontrolli all.
PRIIPi koostaja médrab kindlaks, millal on asjakohane kasutada hinnangu
asemel ex post nditajaid; kuid igal juhul vaatab ta hiljemalt 12 kuu méddu-
misel PRIIPi esmakordsest miiligiks pakkumisest mis tahes liitkmesriigis
hinnangu tdpsuse ldbi, arvutades nditaja ex post alusel.

II. KULUDE KOONDMOJU
Koigi PRIIPide puhul kehtivad iihised nouded

90. Artiklis 5 osutatud tabelid peavad sisaldama mérget rahasummana ja prot-
sendina viljendatud kogukulude kohta jaeinvestorite puhul vastavalt
10 000 euro (koik PRIIPid, vilja arvatud regulaarsete maksetega kindlustus-
pohised investeerimistooted) voi 1 000 euro investeerimisel aastas (regulaar-
sete maksetega kindlustuspdhised investeerimistooted) erinevate hoidmisae-
gade puhul, sealhulgas soovitatava hoidmisaja puhul. Néidatavad hoidmispe-
rioodid on need, millele on viidatud IV lisa punktides 14 kuni 16. Kui toote
kohta leitakse, et sellel ei ole PRIIPi koostaja vdi kolmanda isiku edenda-
tavat alternatiivset likviidsusvahendit voi kui likviidsusvahendid puuduvad,
voi IV lisa punktis 17 osutatud PRIIPide puhul, voib esitada kdnealuse
mirke kulude kohta ainult 10pptdhtaja voi soovitatava hoidmisaja 15pu
seisuga.

91. Kui PRIIPi valuuta ei ole euro, tuleb kasutada kdesoleva lisa punktis 90
sitestatutega sarnases suurusjargus summat, mis jagub tépselt 1 000ga.

92. Kogukulud peavad holmama iihekordseid, korduvaid ja lisakulusid ning
vajadusel véljumistrahve.

93. Viljumistrahve tuleb eristada teistest valjumiskuludest, mida tuleb maksta
igal juhul ning mis tuleb seetdttu alati tihekordsete kulude hulka arvestada.

94. Viljumistrahvide olulisus sdltub investeeringu hoidmisajast ja tootest raha
véljavotmise tipsest hetkest. Véljumistrahvid ei ole asjakohased, kui inves-
teeringut hoitakse soovitatava hoidmisaja viltel.
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vB
VII LISA
KULUDE ESITAMINE
Tulu vihenemine (Reduction in yield — R1Y) néitab, millist mdju avaldavad teie
makstavad kogukulud investeerimistulule, mida vdite saada. Kogukulud votavad
arvesse thekordseid, pidevaid ja lisakulusid.
Siin ndidatud summad on toote enda kumulatiivsed kulud kolme erineva hoid-
misaja korral. Need sisaldavad voimalikke ennetéhtaegse viljumise trahve. Néita-
jates eeldatakse, et investeerite [10 000 eurot (VOI regulaarsete maksetega PRII-
Pide puhul 1000 eurot igal aastal)]. Need niitajad on hinnangulised ja vdivad
tulevikus muutuda.
Tabel 1
Kulud aja jooksul
Kéesolevat toodet teile miiiiv voi sel teemal ndu andev isik voib nduda teilt muid
tasusid. Sellisel juhul annab konealune isik teile nende kulude kohta teavet ning
néitab teile, millist mdju koik kulud teie investeeringule aja jooksul avaldavad.
ve

Investeering [10 000 eurot]

Stsenaariumid Kui vétate raha Kui votate raha Kui vitate raha vilja
vilja [1] aasta vilja pérast [soovitatava
modédumisel [soovitatavat hoidmisaja lopus]

hoidmisaega/2]

Kulud kokku (o] ] [.]

Mbju tulule (RIY) aastas [...]% [..1% [..]1%

vB
Tabel 2

Kulude koosseis

Allpool esitatud tabelis on esitatud jairgmine:

— erinevate kululiikide moju investeeringu tootlusele igal aastal, mida vdite
saada soovitatava hoidmisperioodi 16pul;

— erinevate kulukategooriate tdhendus.
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K&esolev tabel nditab méju tulule aastas

Uhekordsed
kulud

Sisenemiskulud

[.]1%

Investeeringusse sisenemisel maksta-
vate kulude moju. [See on maksimaalne
makstav summa, aga voib-olla peate
maksma vahem].

[JANVOI kui kulud sisalduvad hinnas,
naiteks PRIPide puhul, mis ei ole invest-
eerimisfondid)

Juba hinnas sisalduvate kulude mgju.
[See on maksimaalne makstav summa,
aga voib-olla peate maksma vahem).
[Kui turustamiskulud sisalduvad sisen-
emiskuludes) See sisaldab teie toote
turustamiskulusid.

Viéljumiskulud

Investeeringust Idpptahtajal valjumise
kulude moju I6pptahtajal.

Pidevad kulud

Portfelli tehin-
gukulud

Meie tehtavate toote alusvara mulgi- ja
ostutehingute kulu moju.

Muud jooksvad
kulud

Nende kulude m&ju, mida teeme igal
aastal teie investeeringute haldamiseks,
ja Il jaotises esitatud kulude moju.

Lisakulud

Tootlusega
seotud tasud

Tootlusega seotud tasu mju. Votame
need tasud teie investeeringust, kui
toote tootlus Gletab oma sihttaseme [y
x%).

Teenitud intressid

[.]1%

Teenitud intresside moju. Votame selle
tasu, kui teie investeeringu tootlus on
suurem kui x%] [y% suurune makse I6pli-
kust tulust toimub parast investeeringust
valjumist.]

Erinevaid investeerimisvOimalusi pakkuvate PRIIPide puhul kasutavad PRIIPi
koostajad kulude kirjeldamiseks kdesoleva lisa tabelit 1ja tabelit 2, esitades
vastavalt vajadusele iga tabeli iga niitaja kohta kulude vahemiku.
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