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VB
KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2017/565,
25. aprill 2016,
millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi
2014/65/EL  seoses investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate
organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud
direktiivi jaoks méiratletud moistetega
(EMPs kohaldatav tekst)
I PEATUKK
KOHALDAMISALA JA MOISTED
Artikkel 1
Reguleerimisese ja kohaldamisala
VM5
1. Kéesoleva méddruse II peatiikki, III peatiiki 1.—4. jagu, artikli 64
16iget 4, artiklit 65 ning 6. ja 8. jagu ning sel mééral, mil need nime-
tatud sitetega seonduvad, I peatiikki ja VIII peatiikki kohaldatakse
fondivalitsejate suhtes, kes pakuvad teenuseid vastavalt direktiivi
2009/65/EU artikli 6 1dikele 4 ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direk-
tiivi 2011/61/EL (") artikli 6 1dikele 6.
VB

2. Viited investeerimisiihingutele hdlmavad krediidiasutusi ja viited
finantsinstrumentidele hdlmavad struktureeritud hoiuseid seoses koikide
direktiivi 2014/65/EL artikli 1 ldigetes 3 ja 4 osutatud nduete ning
nende kdesolevas méddruses sétestatud rakendussitetega.

Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas médruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,asjaomane isik“ — investeerimisiihingu puhul jargmised isikud:

a) ihingu juhataja, osanik vOi temaga samavéirne isik, tegevjuht
voi tihinguga seotud vahendaja;

b) tihinguga seotud vahendaja juhataja, osanik vdi temaga sama-
védrne isik voi tegevjuht;

¢) ithingu voi ithinguga seotud vahendaja tdo6taja, samuti mis tahes
muu fiilisiline isik, kelle teenuseid iithing voi ithinguga seotud
vahendaja kasutab ning kontrollib ja kes on kaasatud iihingu
investeerimisteenuste osutamisesse ja investeerimistegevusse;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse
direktiive ~ 2003/41/EU  ja  2009/65/EU  ning mééruseid (EQU)
ar 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).
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2)

3)

3a)

4)

5)

6)

Q)

d) fiitisiline isik, kes tegeleb otseselt investeerimisithingule vdi
sellega seotud vahendajale teenuste osutamisega tegevuse
edasiandmise lepingu alusel ithingu investeerimisteenuste osuta-
mise ja investeerimistegevuse eesmargil,

»finantsanaliiiitik” — asjaomane isik, kes sisuliselt koostab investee-
rimisanaliiiisi;

»tegevuse edasiandmine” — investeerimisithingu ja teenuseosutaja
vaheline mis tahes vormis kokkulepe, mille kohaselt teenuseosutaja
teeb toimingu, osutab teenuse vOi viib ldbi tegevuse, mille muul
juhul oleks teinud investeerimisiihing ise;

»asjaomase isikuga perekondlikes suhetes olev isik” — jargmised
isikud:

a) asjaomase isiku abikaasa vOi muu partner, keda riigi diguses
késitletakse abikaasaga vordvédérsena;

b) asjaomase isiku {iilalpeetav laps v3i vooraslaps;

¢) asjaomase isiku muu sugulane, kellel on asjaomase isiku isikliku
tehingu tegemise pédevaks olnud temaga iihine majapidamine
vihemalt iihe aasta jooksul;

,vairtpaberite kaudu finantseerimise tehing* — Euroopa Parlamendi
ja ndukogu maédruse (EL) 2015/2365 () artikli 3 1dikes 11 méérat-
letud védrtpaberite kaudu finantseerimise tehing.

»tasustamine* — d&rilthingute poolt asjaomastele isikutele seoses
klientidele investeerimis- vOi korvalteenuste osutamisega otse voi
kaudselt tehtavad igas vormis maksed v&i pakutavad rahalised voi
mitterahalised hiived;

»kaup®“ — mis tahes vahetatavad hiivised, mida on voimalik tarnida,
sealhulgas metallid ja metallimaagid ning sulamid, pdllumajandus-
tooted ja energia (nditeks elektrienergia);

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta midrus (EL)

2015/2365, mis kisitleb védrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja
uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse maédrust (EL)
nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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7) ,jatkusuutlikkuseelistused — kliendi voi potentsiaalse kliendi otsus
selle kohta, kas ja mil médral tuleb tema investeeringusse kaasata
iiks vOi mitu jargmistest finantsinstrumentidest:

a) finantsinstrument, mille puhul klient vdi potentsiaalne klient
maédrab kindlaks, et miinimumosa investeeritakse keskkonna-
saastlikesse investeeringutesse, mis on maéératletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2020/852 (1) artikli 2
punktis 1;

b) finantsinstrument, mille puhul klient vdi potentsiaalne klient
maidrab kindlaks, et miinimumosa investeeritakse jatkusuutli-
kesse investeeringutesse, mis on maédratletud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu médruse (EL) 2019/2088 (?) artikli 2
punktis 17;

¢) finantsinstrument, mille puhul vdetakse arvesse pohilist nega-
tiivset moju jitkusuutlikkusteguritele ja mille puhul klient voi
potentsiaalne klient médrab kindlaks kvalitatiivsed voi kvantita-
tiivsed elemendid, mis arvessevOtmist tdendavad;

8) ,jatkusuutlikkustegurid* — méaédruse (EL) 2019/2088 artikli 2 punktis
24 madratletud jatkusuutlikkustegurid;

9) ,jétkusuutlikkusriskid*“ — madruse (EL) 2019/2088 artikli 2 punktis
22 maédratletud jatkusuutlikkusriskid.

Artikkel 3

Teabe esitamise suhtes kohaldatavad tingimused

1. Kui kdesoleva miiruse kohaldamisel on ndutav teabe esitamine
pisival andmekandjal, nagu on méératletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 62, siis on investeerimisiihingutel digus esitada
kdnealune teave muul piisival andmekandjal kui paberil ainult juhul, kui
on tdidetud jargmised tingimused:

a) konealuse teabe esitamine konealusel andmekandjal on asjakohane,
arvestades konteksti, milles iihingu ja kliendi vahelist dritegevust 1dbi
viiakse vOi hakatakse 1dbi viima, ning

b) kui isikule, kellele teave esitatakse, antakse valida paberil voi kone-
alusel muul piisival andmekandjal esitatava teabe vahel, teeb see isik
valiku selgelt viimase kasuks.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta mairus (EL) 2020/852,
millega kehtestatakse kestlike investeeringute holbustamise raamistik ja
muudetakse madrust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, lk 13).

(®» Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mairus (EL)
2019/2088, mis késitleb jatkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist
finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
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2. Kui investeerimisiithing esitab kdesoleva miéruse artiklite 46, 47,
48, 49, 50 voi artikli 66 15ike 3 kohaselt kliendile teabe veebisaidil ja
konealune teave ei ole isiklikult kliendile suunatud, tagavad investeeri-
misiihingud, et tdidetud on jargmised tingimused:

a) konealuse teabe esitamine konealusel andmekandjal on asjakohane,
arvestades konteksti, milles iihingu ja kliendi vahelist dritegevust 1dbi
viiakse vOi hakatakse 14bi viima;

b) klient peab andma oma selge ndusoleku kdnealuse teabe esitamiseks
konealuses vormis;

c¢) klienti tuleb elektrooniliselt teavitada veebisaidi aadressist ja kohast
veebisaidil, kust teabele juurde péiseb;

d) teave peab olema ajakohastatud,

e) teave peab olema kdnealusel veebisaidil kéttesaadav pidevalt sellisel
ajavahemikul, mille jooksul investoril vdib pohjendatult olla vaja
sellega tutvuda.

3. Arvestades konteksti, milles tihingu ja kliendi vahelist &ritegevust
labi viiakse vOi hakatakse 1dbi viima, késitatakse kéesoleva
artikli kohaldamisel teabe esitamist elektroonilise side vormis asjakoha-
sena, kui on tdendeid, et kliendil on korrapédrane juurdepiis internetile.
Sellise tdendina késitatakse seda, kui klient annab konealuse dritegevuse
labiviimiseks oma e-posti aadressi.

Artikkel 4
Investeerimisteenuse juhutine osutamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 2 16ige 1)

Direktiivi 2014/65/EL artikli 2 16ike 1 punktis ¢ nimetatud erandi kohal-
damisel loetakse investeerimisteenuse osutamine kutsetegevuse kdigus
juhutiseks, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) kutsetegevuse ja kliendile investeerimisteenuse osutamise vahel
esineb tihe ja tegelik seos, nii et investeerimisteenust saab pidada
pohikutsetegevuse korvaltegevuseks;

b) pohikutsetegevuse  klientidele investeerimisteenuste  osutamise
eesméirk ei ole olla kutsetegevusega tegelevale isikule siisteemseks
tuluallikaks ning
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c) kutsetegevusega tegelev isik ei turusta ega reklaami muul viisil oma
vOimet osutada investeerimisteenuseid, vélja arvatud juhul, kui seda
tutvustatakse klientidele kui pdhikutsetegevuse korvalteenust.

Artikkel 5
Natuuras arveldatavad energia hulgimiiiigitooted

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 2)

1.  Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 6 kohaldamisel tuleb
energia hulgimiiligitoode arveldada natuuras, kui on tdidetud kdik jarg-
mised tingimused:

a) see sisaldab sitteid, mis tagavad, et lepingupooltel on kehtestatud
proportsionaalne kord, et suuta valmistada voi tarnida aluseks olevat
kaupa; pohivorguettevotjaga elektri ja gaasi valdkonnas solmitud
tasakaalustamislepingut késitatakse proportsionaalse kokkuleppena,
mille puhul lepingupooled peavad tagama elektri voi gaasi fliiisilise
tarne;

b) selles kehtestatakse lepingupoolte tingimusteta, piiramatud ja jousta-
tavad kohustused aluseks olevat kaupa tarnida ja vastu votta;

c) see ei luba kummalgi poolel asendada fiiiisilist tarnet
sularahaarveldusega;

d) lepingust tulenevaid kohustusi ei saa tasaarvestada asjaomaste poolte
vahel solmitud muudest lepingutest tulenevate kohustustega, ilma et
see piiraks lepingupoolte digusi tasaarvestada omasularahamaksete
tegemise kohustusi.

Punkti d kohaldamisel ei késitata operatiivset tasaarvestust elektri- ja
gaasiturul lepingust tulenevate kohustuste muudest lepingutest tulene-
vate kohustustega tasaarvestamisena.

2. Operatiivset tasaarvestust moistetakse kui elektri ja gaasi sellise
koguse midramist, mis edastatakse vorku, kui seda nduavad Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/72/EU (') artikli 2 1dikes 4
madratletud pShivorguettevitja eeskirjad voi nouded pohivorguettevot-
jaga riigi tasandil samavéairset funktsiooni tditva iiksuse puhul. Koguste
médramine operatiivse tasaarvestuse pohjal ei voi toimuda lepingupoolte
oma dranidgemisel.

3. Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 6 kohaldamisel hdlmab
vadramatu joud erakorralist siindmust voi asjaolude kogumit, mis ei ole
lepingupoolte kontrolli all, mida lepingupooled ei saanud mdistlikult ette
ndha voi asjakohase ja moistliku hoolsuskohustuse kaudu dra hoida ning
mis takistab iiht voi mdlemat lepingupoolt nende lepinguliste kohustuste
tditmisel.

(Y) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/72/EU,
mis kisitleb elektrienergia siseturu iihiseeskirju ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2003/54/EU (ELT L 211, 14.8.2009, lk 55).
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4.  Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 6 kohaldamisel hdlmab
heauskne suutmatus arveldada mis tahes siindmust v3i asjaolude
kogumit, mis ei kvalifitseeru 15ikes 3 osutatud véddramatuks jouks ja
mis on lepingutingimustes objektiivselt ja sOnaselgelt méiratletud iihe
voi mdlema lepingupoole jaoks, kes ei saa heauskselt tegutsedes tdita
oma lepingulisi kohustusi.

5. Védramatu jou voi heauskse arveldamissuutmatuse sétete olema-
solu ei takista késitamast lepingut natuuras arveldatavana direktiivi
2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 6 tdhenduses.

6. Lepinguliste kohustuste tditmata jatmise sdtete olemasolu, millega
ndhakse ette, et poolel on digus rahalisele hiivitisele lepingu mittetdit-
mise vOi mittekohase tditmise korral, ei takista kidsitamast lepingut
natuuras arveldatavana direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punkti 6 téhen-
duses.

7.  Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 6 tdhenduses natuuras
arveldatavatena kisitatavate lepingute tarnemeetodid peavad hdlmama
viahemalt jargmist:

a) asjaomaste kaupade fiilisiline tarne;

b) sellise dokumendi {ileandmine, mis annab omandidiguse laadiga
oigused asjaomastele kaupadele voi kaupade asjaomasele kogusele;

¢) muud meetodid, mis toovad kaupade asjaomase koguse puhul kaasa
omandidiguse laadiga Oiguste iilemineku, ilma kaupu fiiiisiliselt
tarnimata, sealhulgas teatamine, kavandamine voi ettevotjale energia-
vOrgu méddramine, mis annab saajale Oiguse kaupade asjaomasele
kogusele.

Artikkel 6

Nafta ja soega seotud energiaalased tuletislepingud ning energia
hulgimiiiigitooted

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkt 2)

1.  Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 6 kohaldamisel on
naftaga seotud energiaalased tuletislepingud lepingud, mille alusvara
on mis tahes kirjeldusega mineraaldli ja naftagaas vedelikuna voi
auruna, sealhulgas nafta ja naftatranspordikiituste tooted, koostisosad
ja tuletised, sealhulgas need, millel on biokiituse lisandeid.

2. Direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punkti 6 kohaldamisel on sdega
seotud energiaalased tuletislepingud lepingud, mille alusvara on siisi,
mis on maddratletud kui must vdi tumepruun pdlev mineraalaine, mis
koosneb karboniseeritud taimsest ainest ja mida kasutatakse kiitusena.
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3. Direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punkti 6 kohaldamisel on
sellised tuletislepingud, millel on méaruse (EL) nr 1227/2011 artikli 2
16ikes 4 osutatud energia hulgimiiiigitoodete omadused, tuletislepingud,
mille alusvara on elekter voi maagaas vastavalt selle mééruse artikli 2
16ike 4 punktidele b ja d.

Artikkel 7
Muud tuletisinstrumendid

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 2)

1. Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 7 kohaldamisel kisita-
takse lepingut, mis ei ole vastavalt 1dikele 2 hetkeleping ja mis ei ole
solmitud drilistel eesmérkidel, nagu on sitestatud 15ikes 4, muude tule-
tisinstrumentide omadustega lepinguna, kui see vastab jérgmistele tingi-
mustele:

a) see vastab iihele jargmistest kriteeriumidest:

i) sellega kaubeldakse kolmanda riigi kauplemiskohas, mis tdidab
reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi vOi organisee-
ritud kauplemissiisteemiga sarnast funktsiooni;

ii) selgelt on kinnitatud, et sellega kaubeldakse reguleeritud turul,
mitmepoolses kauplemissiisteemis, organiseeritud kauplemissiis-
teemis vOi eespool nimetatud kolmanda riigi kauplemiskohas voi
et selle suhtes kohaldatakse konealuste kauplemiskohtade
eeskirju;

iii) see on samaviidrne lepinguga, millega kaubeldakse reguleeritud
turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis, organiseeritud kauple-
missiisteemis vOi eespool nimetatud kolmanda riigi kauplemis-
kohas, pidades silmas hinda, seeriat, iileandmise kuupdeva ja
muid lepingulisi tingimusi;

b) see on selliselt standarditud, et hind, seeria, iileandmise kuupédev ja
muud tingimused on médratud peamiselt regulaarselt avaldatavate
hindade, standardseeriate vOi standardsete iileandmise tdhtacgade
alusel.

2. Loike 1 kohaldamisel on hetkeleping kauba, vara voi Oiguse
miiiigileping, mille tingimuste kohaselt toimub {ileandmine sellise
téhtaja jooksul, mis vastab pikemale kahest jargmisest perioodist:

a) kaks kauplemispédeva;

b) turul asjaomase kauba, vara vdi Oiguse tavapérase ilileandmisperioo-
dina tildiselt tunnustatud periood.

Lepingut ei kisitata hetkelepinguna, olenemata selle selgesonalistest
tingimustest, kui lepingu poolte vahel valitseb arusaamine, et alusvara
tileandmine liikatakse edasi ja seda ei tehta 1dikes 2 osutatud perioodi
jooksul.
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3. Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU (1) 1 lisa C
jao punkti 10 kohaldamisel loetakse, et tuletislepingul, mis on seotud
konealuses jaos voi kdesoleva médruse artiklis 8 osutatud alusvaraga, on
muude tuletisinstrumentide omadused, kui tdidetud on iiks jargmistest
tingimustest:

a) arveldus selle eest toimub sularahas voi voib toimuda sularahas iihe
vdi mitme poole valikul (vélja arvatud kohustuste tditmata jétmise
voi lepingu muul pdhjusel 1opetamise tottu);

b) sellega kaubeldakse reguleeritud turul, mitmepoolses kauplemissiis-
teemis, organiseeritud kauplemissiisteemis voi kolmanda riigi kauple-
miskohas, mis tdidab reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiis-
teemi vOi organiseeritud kauplemissiisteemiga sarnast funktsiooni;

¢) asjaomase lepingu puhul on tdidetud 16ikes 1 sétestatud tingimused.

4.  Lepingut loetakse direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 7
kohaldamisel drilistel eesmérkidel sdlmitud lepinguks ja selle lisa C
jao punktide 7 ja 10 kohaldamisel lepinguks, millel ei ole muid tuleti-
sinstrumentide omadusi, kui on tdidetud molemad jargmised tingimused:

a) see on sdlmitud energia tilekande- voi jaotusvorgu, energia regulee-
rimise mehhanismi voi torujuhtmevorgustiku kiitaja voi haldajaga
vOi tema poolt,

b) see on vajalik energia tarnete ja kasutamise tasakaalu hoidmiseks
teataval ajal, sealhulgas juhul, kui direktiivi 2009/72/EU artikli 2
16ikes 4 madratletud elektri pohivorguettevotja lepinguga kokku
lepitud reservvoimsust edastatakse iihelt eelkvalifitseeritud reguleeri-
misteenuse pakkujalt teisele asjaomase pohivorguettevdtja ndusole-
kul.

Artikkel 8
Direktiivi 2014/65/EL. 1 lisa C jao punktis 10 osutatud
tuletisinstrumendid

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 2)

Lisaks direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktis 10 sonaselgelt osutatud
tuletislepingutele kohaldatakse selles jaos osutatud sitteid tuletislepingu
suhtes, kui see vastab selles jaos ja kdesoleva madruse artikli 7 16ikes 3
sétestatud kriteeriumidele ja on seotud monega jargmistest:

a) telekommunikatsiooni ribalaius;

b) kauba ladustamisvdimsus;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU
finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive
85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT
L 145, 30.4.2004, 1k 1).



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 10

¢) kaubaga seotud iilekande- voi transpordivoimsus, iikskoik, kas tege-
mist on kaabli, torustiku vdi muu vahendiga, vilja arvatud elektri
iilekandmise piirkonnaiileste voimsustega seotud Sigused, kui need
on esmasel turul kehtestatud pdhivOrguettevdtja voi tema nimel
teenuseosutajatena tegutseva mis tahes isikuga vdi nende poolt
ning selleks et jaotada iilekandevdimsust;

d) kvoot, krediit, luba, digus vdi samalaadne vara, mis on otse seotud
taastuvenergia tarnimise, jaotamise vOi tarbimisega, vélja arvatud
juhul, kui leping kuulub juba direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao
kohaldamisalasse;

e) geoloogiline, keskkondlik voi muu fiilisikaline muutuja, vélja arvatud
juhul, kui leping on seotud iihikutega, mis on tunnustatud kui
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/87/EU (') nduetele
vastavad;

f) mis tahes muu vahetatav vara voi digus (vilja arvatud digus saada
teenust), mida on vdimalik iile anda;

g) indeks vOi nditaja, mis on seotud mis tahes vara, diguse, teenuse voi
kohustusega tehtud tehingu hinna, vdirtuse voi mahuga;

h) indeks voi nditaja, mis pShineb kindlustusmatemaatilisel statistikal.

Artikkel 9
Investeerimisnoustamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkt 4)

Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 4 esitatud investeerimis-
ndustamise maddratluse kohaldamisel késitatakse isikliku soovitusena
soovitust, mis antakse isikule, kes tegutseb investori vdi potentsiaalse
investori voi neist likskdik kumma esindaja Gigustes.

Soovitus esitatakse kdnealusele isikule sobivana vdi pdhineb kdnealuse
isiku asjaolude kaalumisel ning kujutab endast soovitust {iheks kahest
jérgnevast toimingust:

a) osta, miilia, markida, vahetada, lunastada voi hoida konkreetset
finantsinstrumenti v0i seda tagada;

b) kasutada voi mitte kasutada konkreetsest finantsinstrumendist tulene-
vaid Oigusi finantsinstrumendi ostmiseks, miitimiseks, méarkimiseks,
vahetamiseks vOi lunastamiseks.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. oktoobri 2003. aasta direktiiv
2003/87/EU, millega luuakse iihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega
kauplemise siisteem ja muudetakse ndukogu direktiivi 96/61/EU (ELT L 275,
25.10.2003, 1k 32).
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Soovitust ei késitata isikliku soovitusena, kui see antakse iiksnes
avalikkusele.

Artikkel 10

Valuutadega seotud muude tuletislepingute omadused

1.  Direktiivi 2014/65/EL 1 lisa C jao punkti 4 kohaldamisel ei ole
valuutadega seotud muud tuletislepinguid finantsinstrumendid, kui
leping on iiks jérgmistest:

a) hetkeleping kdesoleva artikli 16ike 2 tdhenduses,

b) maksevahendid, mis:

i) tuleb arveldada fiiiisiliselt muul pdhjusel kui kohustuste tditmata
jitmise voi lepingu muul pohjusel 16petamise tottu;

ii) on sdlmitud vdahemalt isiku poolt, kes ei ole finantssektori vastas-
pool Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL)
nr 648/2012 (1) artikli 2 1dike 8 tihenduses;

iii) on sOlmitud selleks, et lihtsustada makseid tuvastatavate
kaupade, teenuste v3i otseinvesteeringute eest, ning

iv) millega ei kaubelda kauplemiskohas.

2. Lbike 1 kohaldamisel on hetkeleping leping iihe valuuta vaheta-
miseks teise valuuta vastu, mille tingimuste kohaselt toimub {ileandmine
sellise tdhtaja jooksul, mis vastab pikemale kahest jargmisest perioodist:

a) kaks kauplemispdeva mis tahes peamiste valuutade paari puhul, nagu
on sétestatud ldikes 3;

b) selliste valuutade paari puhul, millest vihemalt iiks ei ole peamine
valuuta, kas kaks kauplemispédeva voi selle valuutapaari puhul turul
tavapérase iileandmisperioodina ildiselt tunnustatud periood, olene-
valt selles, kumb ajavahemik on pikem;

¢) kui nende valuutade vahetamise lepingut kasutatakse peamiselt
vabalt vodrandatava védrtpaberi voi iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotja osaku ostu vOi miiligi eesmirgil, siis kas selle vabalt
vodrandatava vadrtpaberi voi tihisinvesteerimisettevdtja osaku arvel-
dusperiood, mida tunnustatakse turul iildiselt tavapérase iileandmis-
perioodina, v&i viis kauplemispédeva, olenevalt sellest, kumb ajava-
hemik on lithem.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maédrus (EL) nr 648/2012
borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoid-
late kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 12

Lepingut ei kisitata hetkelepinguna, kui selle selgesonalistest tingimus-
test olenemata valitseb lepingupoolte vahel arusaamine, et valuuta
iileandmine liikatakse edasi ja seda ei teostata esimeses 1digus sétestatud
perioodi jooksul.

3. Ldike 2 kohaldamisel hdlmavad peamised valuutad iiksnes jirg-
misi valuutasid: USA dollar, euro, Jaapani jeen, Inglise nael, Austraalia
dollar, Sveitsi frank, Kanada dollar, Hongkongi dollar, Rootsi kroon,
Uus-Meremaa dollar, Singapuri dollar, Norra kroon, Mehhiko peeso,
Horvaatia kuna, Bulgaaria leev, TSehhi kroon, Taani kroon, Ungari
forint, Poola zlott ja Rumeenia leu.

4. Loike 2 kohaldamisel tdhendab kauplemispdev mis tahes tavapéi-
rase kauplemise pdeva molema valuutade vahetamise lepingu alusel
vahetatava valuuta jurisdiktsioonis ning kolmanda valuuta jurisdikt-
sioonis, kui tdidetud on mis tahes jargmistest tingimustest:

a) valuutade vahetamine holmab likviidsuse eesmérgil nende konvertee-
rimist kolmanda valuuta kaudu;

a) valuutade tavapdrane iileandmisaeg viitab selle kolmanda riigi
jurisdiktsioonile.

Artikkel 11
Rahaturuinstrumendid

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 17)

Rahaturuinstrumendid vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1
punktile 17 hdlmavad liihiajalisi riigikassa volakirju, hoiusertifikaate,
kommertsvdartpabereid ja muid olulisel méddral samavéérsete joontega
instrumente, kui neil on jargmised omadused:

a) neil on vairtus, mida saab igal ajal kindlaks méiérata;
b) need ei ole tuletisinstrumendid;

¢) nende esialgne tihtaeg emiteerimisel on 397 pdeva voi vahem.

Artikkel 12

Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad aktsiate, hoidmistunnistuste,
borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste
finantsinstrumentide puhul

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 20)

Investeerimisiihingut késitatakse iga aktsia, hoidmistunnistuse, borsil
kaubeldava fondi, sertifikaadi ja muu sarnase finantsinstrumendi puhul
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punkti 20 kohase kliendi korral-
duste siisteemse tditjana, kui ta tdidab kliendi korraldusi vastavalt jarg-
mistele kriteeriumidele:

a) sageli ja siisteemselt finantsinstrumendi puhul, millel on likviidne
turg, nagu on maératletud méiruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1dike
1 punkti 17 alapunktis b, kui viimasel kuuel kuul
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i) moodustab tema poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud
bdrsiviliste tehingute arv 0,4 % voi rohkem asjaomase finantsins-
trumendi tehingute koguarvust, mis on tdidetud liidus mis tahes
kauplemiskohas voi borsiviliselt sama ajavahemiku jooksul;

ii) tema poolt kliendi korraldusi tédites oma arvel tehtavad borsiva-
lised tehingud asjaomase finantsinstrumendiga toimuvad keskmi-
selt iga péev;

b) sageli ja siisteemselt finantsinstrumendi puhul, millel ei ole likviidset
turgu, nagu on miératletud méaruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1dike
1 punkti 17 alapunktis b, kui viimasel kuuel kuul toimuvad tema
poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud tehingud keskmiselt
iga pdev;

c¢) ulatuslikult finantsinstrumendi puhul, kui tema poolt kliendi korral-
dusi tdites oma arvel tehtud borsivéliste tehingute maht on viimasel
kuuel kuul vordne iihega jargmistest summadest voi sellest suurem:

i) 15 % selle finantsinstrumendi kogukdibest, mida investeerimisii-
hing tdidab oma arvel voi klientide nimel ja mida tdidetakse
kauplemiskohas vdi borsivéliselt;

ii) 0,4 % selle finantsinstrumendi kogukaibest, mis on tdidetud liidus
kauplemiskohas voi borsiviliselt.

Artikkel 13
Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad volakirjade puhul

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 20)

Investeerimisithingut  késitatakse koikide volakirjade puhul, mis
kuuluvad sama iiksuse poolt vdi samasse gruppi kuuluva liksuse emitee-
ritud volakirjade klassi, direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 20
kohase kliendi korralduste siisteemse tditjana, kui ta tdidab seoses
selliste volakirjadega kliendi korraldusi vastavalt jargmistele kriteeriu-
midele:

a) sageli ja siisteemselt vdlakirja puhul, millel on likviidne turg, nagu
on médratletud mééruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punkti 17
alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul

i) moodustab tema poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud
borsiviliste tehingute arv 2,5 % voi rohkem asjaomase volakirja
tehingute koguarvust, mis on tdidetud liidus mis tahes kauplemis-
kohas voi borsiviliselt sama ajavahemiku jooksul;
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ii) tema poolt kliendi korraldusi tédites oma arvel tehtavad borsiva-
lised tehingud asjaomase finantsinstrumendiga toimuvad keskmi-
selt kord nédalas;

b) sageli ja silisteemselt volakirja puhul, millel ei ole likviidset turgu,
nagu on médratletud méadruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1
punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul toimuvad tema
poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtavad tehingud keskmi-
selt kord nédalas;

¢) ulatuslikult volakirja puhul, kui tema poolt kliendi korraldusi téites
oma arvel tehtud borsivéliste tehingute maht on viimasel kuuel kuul
vordne ilihega jirgmistest voi sellest suurem:

i) 25 % selle volakirja kogukdibest, mille puhul tiitis investeerimi-
stihing korraldused oma arvel vdi klientide nimel, kauplemis-
kohas voi borsiviliselt;

it) 1 % selle vdlakirja kogukéibest, mille puhul tdideti korraldused
liidus kauplemiskohas voi borsiviliselt.

Artikkel 14

Kliendi korralduste siisteemsed taitjad struktureeritud
finantstoodete puhul

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 20)

Investeerimisithingut kisitatakse koikide struktureeritud finantstoodete
puhul, mis kuuluvad sama iiksuse vOi samasse gruppi kuuluva iiksuse
emiteeritud struktureeritud finantstoodete klassi, direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punkti 20 kohase kliendi korralduste siisteemse tditjana,
kui ta tdidab seoses sellise struktureeritud finantstootega kliendi korral-
dusi vastavalt jargmistele kriteeriumidele:

a) sageli ja siisteemselt struktureeritud finantstoote puhul, millel on
likviidne turg, nagu on maédratletud méddruse (EL) nr 600/2014
artikli 2 16ike 1 punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul

i) moodustab tema poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud
borsiviliste tehingute arv 4 % voi rohkem asjaomase strukturee-
ritud finantstoote tehingute koguarvust, mis on tdidetud liidus mis
tahes kauplemiskohas vdi borsiviliselt sama ajavahemiku jooksul;

ii) tema poolt kliendi korraldusi tidites oma arvel tehtavad borsiva-
lised tehingud asjaomase finantsinstrumendiga toimuvad keskmi-
selt kord nédalas;
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b) sageli ja siisteemselt struktureeritud finantstoote puhul, millel ei ole
likviidset turgu, nagu on médratletud madruse (EL) nr 600/2014
artikli 2 10ike 1 punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul
toimuvad tema poolt kliendi korraldusi téites oma arvel tehtavad
tehingud keskmiselt kord nidalas;

¢) ulatuslikult struktureeritud finantstoote puhul, kui tema poolt kliendi
korraldusi tdites oma arvel tehtud borsiviliste tehingute maht on
viimasel kuuel kuul vordne {ihega jargmistest voi sellest suurem:

i) 30 % selle struktureeritud finantstoote kogukéibest, mille puhul
tditis investeerimisithing korraldused oma arvel voi klientide
nimel, kauplemiskohas voi borsivialiselt;

i) 2,25 % selle struktureeritud finantstoote kogukaibest, mille puhul
téideti korraldused liidus kauplemiskohas vdi borsiviliselt.

Artikkel 15
Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad tuletisinstrumentide puhul

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 20)

Investeerimisiihingut kasitatakse koikide tuletisinstrumentide puhul, mis
kuuluvad tuletisinstrumentide klassi, direktiivi 2014/65/EL artikli 4
16ike 1 punkti 20 kohase kliendi korralduste siisteemse tditjana, kui ta
tdidab seoses sellise tuletisinstrumendiga kliendi korraldusi vastavalt
jargmistele kriteeriumidele:

a) sageli ja silisteemselt tuletisinstrumendi puhul, millel on likviidne
turg, nagu on madratletud médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1dike
1 punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul

i) moodustab tema poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud
borsiviliste tehingute arv 2,5 % voi rohkem tuletisinstrumentide
asjaomase klassi tehingute koguarvust, mis on tdidetud liidus mis
tahes kauplemiskohas voi borsivéliselt sama ajavahemiku jooksul;

ii) tema poolt kliendi korraldusi tédites oma arvel tehtavad borsivi-
lised tehingud tuletisinstrumentide asjaomases klassis toimuvad
keskmiselt kord nédalas;

b) sageli ja siisteemselt tuletisinstrumendi puhul, millel ei ole likviidset
turgu, nagu on miératletud médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1dike
1 punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul toimuvad tuleti-
sinstrumendi asjaomases klassis tema poolt kliendi korraldusi tdites
oma arvel tehtavad tehingud keskmiselt kord nédalas;



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 16

¢) ulatuslikult tuletisinstrumendi puhul, kui tema poolt kliendi korral-
dusi tdites oma arvel tehtud borsiviliste tehingute maht on viimasel
kuuel kuul vordne iihega jargmistest voi sellest suurem:

i) 25 % selle tuletisinstrumendi liigi kogukdibest, mille puhul tiitis
investeerimisithing korraldused oma arvel voi klientide nimel,
kauplemiskohas voi borsivaliselt;

ii) 1 % selle tuletisinstrumendi liigi kogukéibest, mille puhul tdideti
korraldused liidus kauplemiskohas voi borsiviliselt.

Artikkel 16

Kliendi korralduste siisteemsed tditjad lubatud heitkoguse
vidrtpaberite puhul

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkt 20)

Investeerimisiihingut kisitatakse lubatud heitkoguse véirtpaberite puhul
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punkti 20 kohase kliendi korral-
duste siisteemse tditjana, kui ta seoses sellise instrumendiga tdidab
kliendi korraldusi vastavalt jargmistele kriteeriumidele:

a) sageli ja siisteemselt lubatud heitkoguse vaértpaberi puhul, millel on
likviidne turg, nagu on maéératletud midruse (EL) nr 600/2014
artikli 2 16ike 1 punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul

i) moodustab tema poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud
borsiviliste tehingute arv 4 % voi rohkem asjaomast liiki lubatud
heitkoguse viirtpaberi tehingute koguarvust, mis on tididetud
liidus mis tahes kauplemiskohas v&i borsiviliselt sama ajavahe-
miku jooksul;

ii) tema poolt kliendi korraldusi tédites oma arvel tehtavad borsiva-
lised tehingud asjaomast liiki lubatud heitkoguse viaartpaberitega
toimuvad keskmiselt kord nidalas;

b) sageli ja siisteemselt lubatud heitkoguse véértpaberi puhul, millel ei
ole likviidset turgu, nagu on méiratletud médruse (EL) nr 600/2014
artikli 2 16ike 1 punkti 17 alapunktis a, kui viimasel kuuel kuul
toimuvad asjaomast liiki lubatud heitkoguse véértpaberitega tema
poolt kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtavad tehingud keskmi-
selt kord nédalas;

¢) ulatuslikult lubatud heitkoguse véirtpaberi puhul, kui tema poolt
kliendi korraldusi tdites oma arvel tehtud borsiviliste tehingute
maht on viimasel kuuel kuul vordne ilihega jargmistest voi sellest
suurem:
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i) 30 % seda liiki lubatud heitkoguse véairtpaberi kogukaibest, mille
puhul tiitis investeerimisiihing korraldused oma arvel voi klien-
tide nimel, kauplemiskohas voi borsiviliselt;

i) 2,25 % seda liiki lubatud heitkoguse véirtpaberi kogukdibest,
mille puhul tdideti korraldused liidus kauplemiskohas vdi borsi-
viliselt.

Artikkel 16a

Osalemine sobitamissiisteemides

Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punkti 20 kohaldamisel ei loeta
investeerimisiihingut tegelevaks oma arvel kauplemisega, kui kdnealune
investeerimisithing osaleb sobitamissiisteemides, mis on kehtestatud
tema konsolideerimisgruppi mittekuuluvate iiksustega, eesmérgiga teha
asjaomase finantsinstrumendiga viljaspool kauplemiskohta de facto
riskivabasid kompensatsioonitehinguid, vdi nii, et selle tagajirjel selli-
seid tehinguid tehakse.

Artikkel 17
Asjaomased hindamisperioodid

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkt 20)

Artiklites 12—-16 sétestatud tingimusi hinnatakse kord kvartalis viimase
kuue kuu andmete pohjal. Hindamisperiood algab esimesel toopédeval
jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris.

Hiljuti emiteeritud instrumente vOetakse hindamisel arvesse iiksnes siis,
kui ajaloolised andmed hdlmavad vdhemalt kolme kuu pikkust perioodi
aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide
ja muude sarnaste finantsinstrumentide puhul ning kuue nédala pikkust
perioodi volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja tuletisinstrumen-
tide puhul.

Artikkel 18
Algoritmkauplemine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkt 39)

Eesmirgiga tipsustada tdiendavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punkti 39 kohast algoritmkauplemise méératlust loetakse siisteem ilma
inimsekkumiseta v4i vdhese inimsekkumisega siisteemiks, kui korral-
duse voi hinnapakkumise genereerimise protsessis voi korralduste tiit-
mise optimeerimise protsessis teeb automatiseeritud siisteem otsuseid
korralduste voi hinnapakkumiste algatamise, genereerimise, marsruuti-
mise vOi tdideviimise mis tahes etapis vastavalt eelnevalt kindlaks
médratud parameetritele.

Artikkel 19
Algoritmipohine vilkkauplemistehnika

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkt 40)

1.  Suur pdevane sOnumite hulk vastavalt direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktile 40 on keskmiselt iiks jargmistest nditajatest:

a) vahemalt kaks sonumit sekundis mis tahes {ihe finantsinstrumendi
puhul, millega kauplemiskohas kaubeldakse;



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 18

b) vdhemalt neli sonumit sekundis kdikide finantsinstrumentide puhul,
millega kauplemiskohas kaubeldakse.

2. Loike 1 kohaldamisel hdlmatakse arvutamisel sonumid finantsins-
trumentide kohta, millel on likviidne turg vastavalt méddruse (EL)
nr 600/2014 artikli 2 1oike 1 punktile 17. Arvutamisel hdlmatakse
sonumid, mis saadetakse direktiivi 2014/65/EL artikli 17 16ikes 4 sites-
tatud kriteeriumidele vastava kauplemise eesmargil.

3. Loike 1 kohaldamisel hdlmatakse arvutamisel oma arvel kauple-
mise eesmdrgil saadetud sdnumid. Muude kauplemistehnikate kaudu kui
need, mis tuginevad oma arvel kauplemisele, saadetud sdnumid holma-
takse arvutamisel juhul, kui {ihingu tditmistehnika on iiles ehitatud nii,
et hoitakse dra oma arvel tditmine.

4.  Loike 1 kohaldamisel jdetakse suure pdevase sonumite hulga arvu-
tamisel seoses otsese elektroonilise juurdepadsu pakkujatega vilja nende
pakkujate klientide saadetud sonumid.

5. Loike 1 kohaldamisel teevad kauplemiskohad asjaomastele iihin-
gutele taotluse alusel iga kuu kittesaadavaks hinnangud keskmise sdnu-
mite arvu kohta sekundis kaks nddalat pdrast iga kalendrikuu 16ppu,
vottes arvesse koiki eelneva 12 kuu jooksul saadetud sonumeid.

Artikkel 20
Otsene elektrooniline juurdepiis

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkt 41)

1. Loetakse, et isik ei suuda edastada elektrooniliselt finantsinstru-
mendiga seotud korraldusi otse kauplemiskohta vastavalt direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktile 41, kui see isik ei saa oma &rana-
gemisel otsustada korralduse sisestamise tdpse sekundi murdosa iile ja
korralduse kehtivusaja iile selle ajavahemiku jooksul.

2. Loetakse, et isik ei suuda teha sellist otsest elektroonilist korral-
duse edastamist, kui see toimub korralduste tditmise protsesside opti-
meerimise korra kaudu, millega méaratakse kindlaks muud korralduse
parameetrid kui koht v&i kohad, kus korraldus tuleks esitada, vilja
arvatud juhul, kui see kord on lisatud kliendi siisteemidesse ja ei ole
lisatud reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi liikme voi
osalise voi organiseeritud kauplemissiisteemi kliendi siisteemidesse.
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II PEATUKK
ORGANISATSIOONILISED NOUDED

1. JAGU

Korraldus

Artikkel 21
Uldised organisatsioonilised nsuded

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 16iked 2-10)

1.  Investeerimisiihingud tdidavad  jargmisi  organisatsioonilisi
ndudeid:

a) kehtestavad ja rakendavad otsustamismenetlused ja organisatsiooni-
lise struktuuri, millega on selgelt ja dokumenteeritult méératud
aruandlusahelad ning jaotatud funktsioonid ja kohustused, ning
kohaldavad neid jatkuvalt;

b) tagavad, et asjaomased isikud on teadlikud menetlustest, mida nad
peavad oma kohustuste nduetekohaseks tditmiseks jargima;

c) kehtestavad ja rakendavad asjakohase sisekontrollimehhanismi, mille
eesmérk on kindlustada otsuste ja menetluste jargimine investeerimi-
sithingu koigil tasanditel, ning kohaldavad seda jétkuvalt;

d) votavad todle tootajad, kellel on neile méadratud kohustuste tditmiseks
vajalikud oskused, teadmised ja asjatundlikkus;

e) kehtestavad ja rakendavad tulemusliku sisemise aruandluse ja teabe-
vahetuse siisteemi investeerimisithingu koigil asjakohastel tasanditel,
ning kohaldavad seda jétkuvalt;

f) siilitavad andmed asjakohaselt ja korrastatult oma &ritegevuse ja
sisekorralduse kohta;

g) tagavad, et erinevate iilesannete tditmine ei ole asjaomastel isikutele
mis tahes konkreetse iilesande usaldusviirsel, ausal ja professio-
naalsel tditmisel takistuseks ega kujune neile tdendoliselt takistuseks.

Selle 15ikes sitestatud nduete tditmisel votavad investeerimisithingud
arvesse jatkusuutlikkusriske.

Selles 1dikes sétestatud nduete tditmisel votavad investeerimisithingud
arvesse ihingu &ritegevuse laadi, ulatust ja keerukust ning dritegevuse
kédigus osutatavate investeerimisteenuste ja investeerimistegevuste laadi
ja ulatust.

2. Investeerimistihingud kehtestavad ja rakendavad siisteemid ja
menetlused, mis on asjaomase teabe laadi arvestades piisavad teabe
turvalisuse, terviklikkuse ja konfidentsiaalsuse tagamiseks, ning kohal-
davad neid jatkuvalt.

3.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad asjakohase toime-
pidevuse poliitika, mille eesmérk on tagada oluliste andmete ja funkt-
sioonide sdilimine ning investeerimisteenuste osutamise ja investeerimis-
tegevuse jiatkamine iihingu siisteemide ja menetluste héirete korral, voi
kui see ei ole vOimalik, siis konealuste andmete ja funktsioonide kiire
taastamine ning investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistege-
vuse jitkamine, ning kohaldavad konealust toimepidevuse poliitikat
jétkuvalt.
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4.  Investeerimisithingud kehtestavad ja rakendavad raamatupidamis-
korra, mis voimaldab neil pddeva asutuse ndudmisel esitada viimasele
digeaegselt finantsaruanded, mis annavad nende finantsseisundist tdese
ja erapooletu iilevaate ning vastavad koigile kohaldatavatele raamatupi-
damisstandarditele ja -eeskirjadele, ning kohaldavad konealust raamatu-
pidamiskorda jatkuvalt.

5. Investeerimisithingud jdlgivad ja hindavad korrapéraselt 15igete
1-4 kohaselt kehtestatud siisteemide, sisekontrollimehhanismide ja
korra asjakohasust ja tulemuslikkust ning votavad asjakohased meetmed
mis tahes puuduste kdrvaldamiseks.

Artikkel 22
Vastavuskontroll

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 16ige 2)

1.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad asjakohased tege-
vuspohimdtted ja menetlused, mille eesmirk on tuvastada mis tahes risk,
et iihing ei tdida direktiivist 2014/65/EL tulenevaid kohustusi, ja sellega
seonduvad riskid, ning kehtestavad asjakohased meetmed ja menetlused,
mille eesmérk on sellist riski minimeerida ja vdimaldada pédevatel
asutustel konealuse direktiivi raames oma oOigusi tulemuslikult raken-
dada, ning kohaldavad konealuseid tegevuspdhimétteid ja menetlusi
jatkuvalt.

Investeerimisithingud votavad arvesse tihingu dritegevuse laadi, ulatust
ja keerukust ning dritegevuse kdigus osutatavate investeerimisteenuste ja
teostatava investeerimistegevuse laadi ja ulatust.

2. Investeerimisiihingud kehtestavad ja siilitavad alalise ja tdhusa
vastavuskontrollifunktsiooni, mida tdidab oma tegevuses sOltumatu
isik, kellel on jargmised kohustused:

a) teha piisivalt jérelevalvet ja hinnata korrapdraselt 1dike 1 esimese
16igu kohaselt kehtestatud meetmete, tegevuspohimotete ja menet-
luste ning tihingu kohustuste tditmisel esinevate puuduste korvalda-
miseks voetud meetmete asjakohasust ja tulemuslikkust;

b) ndustada ja aidata investeerimisteenuste osutamise ja investeerimis-
tegevuse eest vastutavaid asjaomaseid isikuid kiisimustes, mis seon-
duvad thingu kohustuste tdAitmisega vastavalt direktiivile
2014/65/EL,;

¢) anda juhtorganile vdhemalt kord aastas aru investeerimisteenuste ja
-tegevuse iildise kontrollikeskkonna rakendamise ja tohususe, tuvas-
tatud riskide ja kaebuste lahendamise aruandluse ning vdetud voi
vOetavate parandusmeetmete kohta;

d) jélgida kaebuste lahendamise menetluse toiminguid ning késitleda
kaebusi asjakohase teabe allikana oma iildise jdrelevalvealase vastu-
tuse puhul.
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Selle 16ike punktide a ja b tditmiseks peab vastavuskontrollifunktsiooni
tditja korraldama hindamise, mille pdhjal ta kehtestab riskipShise jalgi-
miskava, milles vOetakse arvesse koiki investeerimisiihingu investeeri-
misteenuste, -tegevuse ja mis tahes asjaomaste korvalteenuste koiki
valdkondi, sealhulgas seoses kaebuste lahendamise jélgimisega kogutud
teavet. Jilgimiskavas kehtestatakse nduete mittejargimisest tuleneva riski
hindamisel kindlaks méératud prioriteedid, mis tagavad selle riski pohja-
liku jélgimise.

3. Selleks et ldikes 2 osutatud vastavuskontrollifunktsiooni tditja
saaks nouetekohaselt ja soltumatult tdita oma kohustusi, tagavad inves-
teerimisiithingud, et tdidetud on jargmised tingimused:

a) vastavuskontrollifunktsioonil on vajalikud volitused, vahendid, asja-
tundlikkus ja juurdepédds kogu asjaomasele teabele;

b) vastavuskontrolli spetsialisti nimetab ametisse ja asendab juhtorgan
ning ta vastutab vastavuskontrollifunktsiooni ja koikide direktiiviga
2014/65/EL ja kéesoleva médruse artikli 25 10ikega 2 ndutavate
vastavuskontrolliga seonduvate aruannete esitamise eest;

c¢) vastavuskontrollifunktsioon esitab iihekordseid aruandeid otse juhtor-
ganile, kui ta avastab olulise riski, et ithing ei suuda tdita oma
kohustusi, mis tulenevad direktiivist 2014/65/EL;

d) vastavuskontrollifunktsiooni tditvad asjaomased isikud ei osale
selliste teenuste osutamises voi tegevuses, mille iile nad jarelevalvet
teevad;

e) vastavuskontrollifunktsiooni tditvate asjaomaste isikute tootasu
médramise meetod ei piira nende objektiivsust ega anna tdendolist
voimalust selle piiramiseks.

4.  Investeerimisiithingult ei nduta 15ike 3 punkti d vdi e tditmist, kui
ta suudab tdendada, et tema dritegevuse laadi, ulatust ja keerukust ning
investeerimisteenuste ja investeerimistegevuse laadi ja ulatust silmas
pidades ei ole punkti d vdi e kohased nduded proportsionaalsed ning
et tihingu vastavuskontrollifunktsioon on jétkuvalt tohus. Sel juhul
hindab investeerimisiihing, kas vastavuskontrollifunktsiooni tohusust
on kahjustatud. Hinnang vaadatakse korraparaselt lébi.

Artikkel 23
Riskijuhtimine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 15ige 5)

1. Investeerimisiihingud votavad jargmisi meetmeid seoses riskijuhti-
misega:

VM4
" a) kehtestavad ja rakendavad asjakohase riskijuhtimise poliitika ja
menetlused, milles méératakse kindlaks {ihingu tegevuse, protsesside
ja siisteemidega seotud riskid ning vajaduse korral médratakse
tihingu riskitaluvuse tase, ning kohaldavad neid jatkuvalt. Seda
tehes votavad investeerimisithingud arvesse jatkusuutlikkusriske;
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b) votavad iihingu tegevuse, protsesside ja siisteemidega seotud riskide
juhtimiseks kasutusele tulemuslikud korraldused, protsessid ja
mehhanismid, pidades silmas asjaomast riskitaluvuse taset;

c) teevad jérelevalvet jargmise iile:

i) investeerimisithingu riskijuhtimise poliitika ja menetluste asja-
kohasus ja tulemuslikkus;

ii) investeerimisithingu ja tema asjaomaste isikute punkti b koha-
selt kasutusele voetud korraldustele, protsessidele ja mehhanis-
midele vastavuse tase;

iii) konealuses poliitikas, menetlustes, korraldustes, protsessides ja
mehhanismides esinevate puuduste (sealhulgas juhtumid, kus
asjaomased isikud ei jdrgi korraldusi, protsesse ja mehhanisme
voi poliitikat ja menetlusi) korvaldamiseks voetud meetmete
asjakohasus ja tulemuslikkus.

2. Kui see on investeerimisithingu dritegevuse laadist, ulatusest ja
keerukusest ning selle kdigus osutatavate investeerimisteenuste ja inves-
teerimistegevuse laadist ja ulatusest tulenevalt asjakohane ja proportsio-
naalne, siis investeerimisiihingud kehtestavad ja sdilitavad riskijuhtimis-
funktsiooni, mis tegutseb sdltumatult ja tdidab jargmiseid iilesandeid:

a) 1dikes 1 osutatud poliitika ja menetluste rakendamine;

b) aruannete esitamine kdrgemale juhtkonnale ja selle ndustamine
vastavalt artikli 25 Idikele 2.

Kui investeerimisiihing ei kehtesta ega sdilita esimese 10igu kohast
riskijuhtimisfunktsiooni, siis ta peab suutma nididata, et poliitika ja
menetlused, mille ta on 16ike 1 kohaselt kasutusele votnud, vastavad
selles 15ikes esitatud nduetele.

Artikkel 24
Siseaudit

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 5)

Kui see on investeerimisiithingu dritegevuse laadist, ulatusest ja keeru-
kusest ning selle kdigus osutatavate investeerimisteenuste ja investeeri-
mistegevuse laadist ja ulatusest tulenevalt asjakohane ja proportsio-
naalne, siis investeerimisiihingud kehtestavad ja siilitavad siseauditi-
funktsiooni, mis on investeerimisithingu muudest funktsioonidest ja
tegevustest eraldi ja sdltumatu ning millel on jargmised kohustused:

a) kehtestada ja rakendada auditikava investeerimisiihingu siisteemide,
sisekontrollimehhanismide ja korralduse asjakohasuse ja tulemuslik-
kuse uurimiseks ja hindamiseks, ning kohaldada seda jétkuvalt;

b) anda soovitusi, mis tuginevad punkti a kohaselt tehtud t66 tulemus-
tele, ning kontrollida nende soovituste jargimist;

c) esitada siseauditiga seotud kiisimusi késitlevad aruanded artikli 25
16ike 2 kohaselt.
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Artikkel 25
Koérgema juhtkonna vastutus

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 2)

1.  Investeerimisiihingud tagavad, et asutuse sees funktsioonide
madramisel vastutavad korgem juhtkond ja vajaduse korral jérelevalve-
funktsiooni tditja selle eest, et ithing tdidab oma direktiivist 2014/65/EL
tulenevaid kohustusi. Eelkdige noutakse korgemalt juhtkonnalt ja vaja-
duse korral jérelevalvefunktsiooni tiitjalt, et nad hindaksid ja vaataksid
perioodiliselt 1dbi direktiivi 2014/65/EL kohaste kohustuste tditmiseks
kehtestatud poliitikat, korralduste ja menetluste tulemuslikkust ning
votaksid asjakohased meetmed puuduste korvaldamiseks.

Oluliste funktsioonide jaotus kdrgema juhtkonna liikmete vahel néitab
selgelt, kes vastutab iihingu organisatsiooniliste nduete jarelevalve ja
jitkuva kohaldamise eest. Oluliste funktsioonide jaotuse andmeid tuleb
hoida ajakohasena.

2. Investeerimisiihingud tagavad, et nende kdrgemale juhtkonnale
esitatakse artiklites 22, 23 ja 24 késitletavate teemade kohta sageli
(vdhemalt igal aastal) kirjalikud aruanded, mis niitaksid eelkoige seda,
kas puuduste esinemise korral on vdetud asjakohased parandusmeetmed.

3.  Investeerimisithingud tagavad, et kui on olemas jérelevalvefunkt-
sioon, siis esitatakse selle tditjale artiklites 22—24 késitletavate teemade
kohta korrapéraselt kirjalikud aruanded.

4.  Kaéesolevas artiklis tdhendab jirelevalvefunktsioon investeerimisii-
hingusisest funktsiooni, mis vastutab iihingu korgema juhtkonna iile
tehtava jdrelevalve eest.

Artikkel 26
Kaebuste lahendamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 2)

1.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad tohusa ja lébi-
paistva kaebuste lahendamise poliitika ja menetluse klientide vdi potent-
siaalsete klientide kaebuste kiireks lahendamiseks ning kohaldavad seda
jatkuvalt. Investeerimisithingud registreerivad saadud kaebused ja nende
lahendamiseks vdetud meetmed.

Kaebuste lahendamise poliitikas sdtestatakse selge, tdpne ja ajakohane
teave kaebuste lahendamise menetluse kohta. Selle poliitika kiidab
heaks iihingu juhtorgan.

2. Investeerimisiihingud avaldavad kaebuse lahendamisel jérgitava
menetluse tiksikasjad. Need iiksikasjad holmavad teavet kaebuste kisit-
lemise poliitika kohta ning kaebuste kisitlemise funktsiooni kontaktand-
meid. See teave esitatakse taotluse korral klientidele voi potentsiaalse-
tele klientidele vdi kaebust tunnistades. Investeerimisithingud vdimal-
davad klientidel ja potentsiaalsetel klientidel esitada kaebusi tasuta.
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3. Investeerimisiihingud kehtestavad kaebuste haldamise funktsiooni,
mis vastutab kaebuste uurimise eest. Seda funktsiooni voib tiita
vastavuskontrollifunktsioon.

4. Kaebuse lahendamisel suhtlevad investeerimisithingud klientide
vOi potentsiaalsete klientidega selgelt, lihtsas keeles, mis on kergesti
arusaadav, ning vastavad kaebusele pohjendamatu viivituseta.

5. Investeerimisiihingud edastavad iihingu seisukoha kaebuse kohta
klientidele vOi potentsiaalsetele klientidele ning teavitavad kliente voi
potentsiaalseid kliente nende valikuvdimalustest, sealhulgas sellest, et
nad vodivad esitada kaebuse vaidluste kohtuvilise lahendamise iiksusele,
nagu on maédratletud tarbijavaidluste kohtuvélist lahendamist késitleva
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/11/EL (') artikli 4
punktis h, voi sellest, et klient vdib esitada tsiviilhagi.

6. Investeerimisiihingud esitavad kaebusi ja kaebuste lahendamist
kisitleva teabe asjaomastele péddevatele asutustele ning, kui see on
riigi diguse alusel kohaldatav, siis vaidluste kohtuvilise lahendamise
iiksusele.

7.  Investeerimisiihingute  vastavuskontrollifunktsioon  analiiiisib
kaebusi ja kaebuste lahendamise andmeid tagamaks, et {ihingud teevad
kindlaks voimalikud riskid v&i probleemid ja késitlevad neid.

Artikkel 27
Tasustamispoliitika ja -tavad

(Direktiivi 2014/65/EL artiklid 16, 23 ja 24)

1. Investeerimisiihingud méadravad kindlaks ja rakendavad tasustamis-
poliitika ja -tavad asjakohase sisekorra alusel, vottes arvesse ilihingu
koikide klientide huve, eesmérgiga tagada, et kliente koheldakse digla-
selt ning et iihingu kasutatavad tasustamistavad ei kahjusta nende huve
lithikese, keskmise ega pika aja jooksul.

Tasustamispoliitika ja -tavad tootatakse vilja nii, et mitte tekitada
huvide konflikti ega stiimulit, mis vOib kaasa tuua selle, et juhtivad
asjaomased isikud eelistavad enda voi iithingu huve, nii et see voib
klienti kahjustada.

2. Investeerimisithingud tagavad, et nende tasustamispoliitika ja
-tavad kehtivad koikide asjaomaste isikute suhtes, kellel on otsene voi
kaudne mdju investeerimisithingu osutatavatele investeerimis- voi
korvalteenustele voi iihingu ettevotlustavale, olenemata kliendi liigist,
madral, mil nende isikute tasustamine ja sarnased stiimulid vdivad teki-
tada huvide konflikti, mis julgustab neid tegutsema iihingu kliendi
huvide vastaselt.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. mai 2013. aasta direktiiv 2013/11/EL
tarbijavaidluste kohtuvilise lahendamise kohta, millega muudetakse
mirust (EU) nr 2006/2004 ja direktiivi 2009/22/EU (tarbijavaidluste kohtu-
vilise lahendamise direktiiv) (ELT L 165, 18.6.2013, 1k 63).
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3. Investeerimisiihingu juhtorgan kiidab pérast vastavuskontrolli-
funktsioonilt saadud ndustamist ithingu tasustamispoliitika heaks. Inves-
teerimisithingu kdrgem juhtkond vastutab tasustamispoliitika igapievase
rakendamise ning poliitikaga seotud nduete mittejargimisest tulenevate
riskide jérelevalve eest.

4.  Tasustamine ja sarnased stiimulid ei pohine iliksnes ega valdavalt
kvantitatiivsetel &rilistel kriteeriumidel ning vdotavad tiielikult arvesse
asjakohaseid kvalitatiivseid kriteeriumeid, mis kajastavad kohaldatava-
tele médrustele vastavust, klientide diglast kohtlemist ning klientidele
osutatud teenuste kvaliteeti.

Alati tuleb tagada tasustamise piisi- ja muutuvkomponentide vaheline
tasakaal, et tasustamisstruktuuri puhul ei eelistataks investeerimisiithingu
ega asjaomaste isikute huve iihegi kliendi huvidele.

Artikkel 28
Isiklike tehingute ulatus
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 2)

Artiklite 29 ja 37 kohaldamisel tdhendab ,,isiklik tehing®™ finantsinstru-
mendiga kauplemist, kui kauplejaks on asjaomane isik voi kui kaubel-
dakse tema nimel, kui tdidetud on vdhemalt iiks jirgmistest kriteeriumi-
dest:

a) asjaomane isik tegutseb véljaspool nende tegevuste ulatust, millega
ta tegeleb oma kutsetegevuse raames;

b) kauplemine toimub iikskdik millise jargmise isiku arvel:

i) asjaomane isik;

ii) mis tahes isik, kellega tal on perekondlikud suhted voi kellega ta
on ldhedalt seotud;

iii) isik, kelle suhtes on asjaomasel isikul seoses kauplemise tulemu-
sega muu otsene vOi kaudne oluline huvi kui kauplemise eest
saadav teenustasu voi vahendustasu.

Artikkel 29
Isiklikud tehingud
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 13ige 2)

1.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad asjakohase korra,
mille eesmérk on 13igetes 2, 3 ja 4 sdtestatud tegevuste véltimine juhul,
kui mdni asjaomane isik, kes on seotud tegevusega, mille puhul voib
tekkida huvide konflikt, voi kellel on tulenevalt tema iihingu nimel
elluviidavast tegevusest madruse (EL) nr 596/2014 artikli 7 1dike 1
tdhenduses juurdepidds siseteabele voi muule klientidega seotud vdi
klientidega voi nende nimel tehtud tehingutega seotud konfidentsiaalsele
teabele, ning kohaldavad nimetatud korda jéatkuvalt.
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2. Investeerimistihingud tagavad, et asjaomased isikud ei s0lmi
isiklikku tehingut, mis vastab vdhemalt {ihele jargmistest kriteeriumi-
dest:

a) asjaomasel isikul on tehingu tegemine médruse (EL) nr 596/2014
kohaselt keelatud;

b) tehinguga kaasneb konfidentsiaalse teabe Kkuritarvitamine voi
keelatud avalikustamine;

c¢) tehing on direktiivi 2014/65/EL kohaste investeerimisithingu kohus-
tustega vastuolus vdi vOib nendega tdendoliselt vastuollu sattuda.

3. Investeerimisiihingud tagavad, et asjaomased isikud ei anna ndu
ega soovita muul viisil kui ametiiilesannete v3i teenuste osutamise
lepingu raames monele muule isikule sdlmida finantsinstrumendiga
tehing, kui asjaomase isiku isiklik tehing selle finantsinstrumendiga
oleks hdlmatud 16ikega 2 voi artikli 37 16ike 2 punktiga a vdi b vodi
artikli 67 1dikega 3.

4. Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 596/2014 artikli 10 16ike 1
kohaldamist, tagavad investeerimisiihingud, et asjaomased isikud, ei
avalda muul viisil kui ametililesannete v3i teenuste osutamise lepingu
raames mingit teavet voi arvamust iihelegi muule isikule, juhul kui
asjaomane isik teab vOi oleks moistlik eeldada, et ta teab, et avaldamise
tulemusel astuks voi tdendoliselt astuks konealune muu isik iihe jarg-
mistest sammudest:

a) sOlmib finantsinstrumentidega tehingu, mis asjaomase isiku isikliku
tehingu puhul oleks hdlmatud 1dikega 2 voi 3 voi artikli 37 1dike 2
punktiga a voi b vai artikli 67 15ikega 3;

b) soovitab teisel isikul selline tehing sdlmida voi ajendab teda selleks.

5. Loikes 1 ndutava korra eesmirk on tagada, et:

a) iga asjaomane isik, kelle suhtes kohaldatakse 13ikeid 1, 2, 3 ja 4,
oleks teadlik isiklikele tehingutele seatud piirangutest ja meetmetest,
mille investeerimisiihing on seoses isiklike tehingute ja avaldamisega
vastavalt 1digetele 1, 2, 3 ja 4 kehtestanud;

b) iihingut teavitataks viivitamata asjaomase isiku sOlmitud isiklikest
tehingutest kas teatisega konealuse tehingu kohta vdi muu menetluse
korras, mis vdimaldab ithingul kdnealused tehingud kindlaks teha;

¢) peetaks arvestust iihingule teada antud voi iihingu kindlaks tehtud
isiklike tehingute, samuti koigi konealuste tehingutega seoses antud
lubade vai tehingute keelamise iile.
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Tegevuse edasiandmise korral tagab investeerimisiihing, et iihing, keda
alltoovotjana kasutatakse, peab arvestust asjaomaste isikute solmitud
isiklike tehingute {iile ja esitab konealuse teabe investeerimisithingu
ndudmise korral talle viivitamata.

6. Loikeid 1-5 ei kohaldata jargmiste isiklike tehingute puhul:

a) isiklikud tehingud, mis on tehtud kaalutlusdigusel pohineva portfelli
valitsemise teenuse raames, kui tehingule ei eelne sellega seotud
teabevahetust portfellivalitseja ja asjaomase isiku vdi muu isiku
vahel, kelle arvel tehing tehakse;

b) isiklikud tehingud vabalt vodrandatavatesse védrtpaberitesse tihiseks
investeerimiseks loodud ettevitjates (eurofondid) voi alternatiivsetes
investeerimisfondides (AIF), mille suhtes kohaldatakse liikmesriigi
diguse kohaselt jérelevalvet, millega on nende varade puhul ndutav
samavadrne riskide hajutamine, kui asjaomane isik ja mis tahes muu
isik, kelle arvel tehing tehakse, ei ole kdnealuse fondi juhtimisega
seotud.

2. JAGU

Tegevuse edasiandmine

Artikkel 30
Kiriitiliste ja oluliste operatiivsete funktsioonide ulatus

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 13ige 2 ja artikli 16 13ike 5 esimene
16ik)

1.  Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 15ike 5 esimese 1digu kohalda-
misel loetakse operatiivset funktsiooni kriitiliseks voi oluliseks, kui
puudused selle tditmisel vOi selle tditmata jatmine kahjustaks oluliselt
investeerimisiihingu jétkuvat vastavust tegevusloa saamise tingimustele
ja sellega kaasnevatele kohustustele voi tema muude direktiivist
2014/65/EL tulenevate kohustuste tditmist voi finantstulemust voi inves-
teerimisteenuste ja -tegevuse usaldusvairsust voi jirjepidevust.

2. Ilma et see piiraks muude funktsioonide staatust, ei loeta jargmisi
funktsioone 1dike 1 kohaldamisel kriitilisteks ega olulisteks:

a) ihingule osutatavad ndustamisteenused ja muud teenused, mis ei ole
osa ihingu investeerimisalasest dritegevusest, sealhulgas iihingule
osutatav digusalase ndustamise teenus, ithingu personali koolitamine,
arveldusteenused ning ithingu ruumide ja tdotajate turvamine;

b) standardteenuste, sealhulgas turu- ja hinnateabeteenuse osutamine.
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Artikkel 31

Kriitiliste voi oluliste operatiivsete funktsioonide edasiandmise
tingimused

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 18ige 2 ja artikli 16 16ike 5 esimene
16ik)

1. Kiiitiliste voi oluliste operatiivsete funktsioonide edasiandmise
korral jddb investeerimisithing koigi direktiivist 2014/65/EL tulenevate
kohustuste tditmise eest tdielikult vastutavaks ja peab tditma jargmised
tingimused:

a) tegevuse edasiandmine ei too endaga kaasa korgema juhtkonna
vastutuse delegeerimist;

b) direktiivi 2014/65/EL tingimuste kohased investeerimisithingu suhted
klientidega ja kohustused klientide ees ei muutu;

¢) tingimusi, millele investeerimisiihing peab direktiivi 2014/65/EL
artikli 5 kohaselt tegevusloa saamiseks ja tegevusloa saamise tingi-
mustele vastavusse jadmiseks vastama, ei kahjustata;

d) mis tahes muid tingimusi, mille alusel tihingule tegevusluba anti, ei
tithistata ega muudeta.

2. Investeerimisiihingud tegutsevad piisava vilumuse, ettevaatuse ja
hoolikusega mis tahes selliste tegevuse edasiandmise lepingute solmi-
misel, haldamisel ja Iopetamisel, millega antakse kriitilised voi olulised
operatiivsed funktsioonid edasi teenuseosutajale, ning astuvad vajalikud
sammud, et tagada jargmiste tingimuste tditmine:

a) teenuseosutajal on edasi antud funktsioonide usaldusvdirseks ja
professionaalseks tditmiseks vajalikud oskused, suutlikkus, piisavad
vahendid ja asjakohane organisatsiooniline struktuur ning selleks
seadusega noutavad load;

b) teenuseosutaja osutab edasi antud teenuseid tulemuslikult ja koos-
kolas kohaldatavate Oigusnormide ja regulatiivsete nduetega ning
ihing on sel eesmirgil kehtestanud meetodid ja menetlused teenu-
seosutaja tegevuse taseme hindamiseks ning tema osutatavate
teenuste pidevaks ldbivaatamiseks;

c) teenuseosutaja teeb edasi antud funktsioonide tditmise iile ndueteko-
hast jarelevalvet ja juhib asjakohaselt tegevuse edasiandmisega
seotud riske;

d) kui ilmneb, et teenuseosutaja ei pruugi funktsioone tdita tulemusli-
kult voi vastavalt kohaldatavatele seadustele ja regulatiivsetele ndue-
tele, voetakse asjakohased meetmed;
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e) investeerimisithing teeb edasi antud funktsioonide ja teenuste iile
tulemuslikku jérelevalvet ja juhib tegevuse edasiandmisega seotud
riske ning tal on edasi antud funktsioonide iile tulemusliku jérele-
valve tegemiseks ja nende riskide juhtimiseks vajalik asjatundlikkus
ja vahendid,;

f) teenuseosutaja on teavitanud investeerimisithingut mis tahes aren-
gust, mis v3ib oluliselt mdjutada tema vimet téita edasi antud funkt-
sioone tulemuslikult ja vastavalt kohaldatavatele seadustele ja regu-
latiivsetele nduetele;

~

investeerimisithingul on vdimalik vajaduse korral tegevuse edasiand-
mise leping 1dpetada vahetu joustumisega, kui see on tema klientide
huvides, kahjustamata sealjuures oma klientidele osutatavate teenuste
jarjepidevust ja kvaliteeti;

g

h

~

teenuseosutaja teeb seoses edasi antud funktsioonidega koostood
investeerimisithingu pédevate asutustega;

i) investeerimisithingul, tema audiitoritel ja asjaomastel pédevatel
asutustel on juurdepéds tegevuse edasi antud funktsioonidega seotud
andmetele ja teenuseosutaja asjaomastele &driruumidele, kui see on
vajalik selle artikli kohase tulemusliku jérelevalve eesmirgil, ning
padevatel asutustel on vOimalik konealust juurdepddsudigust
kasutada;

j) teenuseosutaja kaitseb igasugust investeerimisithingu ja tema klienti-
dega seonduvat konfidentsiaalset teavet;

k

o

investeerimisiihing ja teenuseosutaja koostavad ja rakendavad situat-
siooniplaani katastroofijargseks taastuseks ja tagavarasiisteemide
perioodiliseks testimiseks ning kohaldavad seda jétkuvalt, kui see
on edasi antud funktsiooni, teenuse vdi tegevusega seoses vajalik;

1) investeerimisiihing on taganud, et edasi antud funktsioonide voi
teenuste jatkuvus ja kvaliteet sdilivad ka siis, kui tegevuse edasi-
andmine I0petatakse, kas andes asjaomased funktsioonid ja teenused
iile muule kolmandale isikule v3i tdites ja osutades neid ise.

3. Investeerimisithingu ja teenuseosutaja Oigused ja kohustused on
selgelt jaotatud ja vormistatud kirjaliku lepinguna. Eelkdige siilitab
investeerimisithing oma juhiste andmise ja lepingu Idpetamise digused,
oma Oigused teabele ning oma Jiguse kontrollida ja padseda ligi doku-
mentidele ja driruumidele. Lepinguga tagatakse, et tegevuse edasiand-
mine teenuseosutaja poolt toimub iiksnes investeerimisithingu kirjalikul
ndusolekul.

4.  Kui investeerimisiihing ja teenuseosutaja kuuluvad samasse
gruppi, voib investeerimisithing kéesoleva artikli ja artikli 32 tditmisel
votta arvesse seda, mil mééral iihing teenuseosutajat kontrollib voi saab
tema tegevust mdjutada.
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5. Investeerimisiihingud teevad ndoudmise korral péddevale asutusele
kittesaadavaks kogu teabe, mis on vajalik, et asutus saaks teha jdrele-
valvet selle iile, kas edasi antud funktsioonide tditmine vastab direktiivi
2014/65/EL ja selle rakendusmeetmete nduetele.

Artikkel 32
Kolmandates riikides paiknevad teenuseosutajad

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 2 ja artikli 16 1dike 5 esimene
16ik)

1. Lisaks artiklis 31 sitestatud nduetele tagab investeerimisiihing
juhul, kui ta annab klientidele osutatava portfellivalitsemise investeeri-
misteenusega seotud funktsioonid edasi kolmandas riigis paiknevale
teenuseosutajale, et tdidetud on jargmised tingimused:

a) teenuseosutajale on tema paritoluriigis antud tegevusluba voi ta on
registreeritud asjaomase teenuse osutamiseks ning padev asutus teeb
tema lile selles kolmandas riigis tShusat jérelevalvet;

b) investeerimisithingu pddeva asutuse ja teenuseosutaja jarelevalveasu-
tuse vahel kehtib asjakohane koostodleping.

2. Loike 1 punktis b osutatud koostddleping tagab, et investeerimi-
sithingu pédevatel asutustel on voimalik vdhemalt:

a) saada taotluse korral asjaomast teavet, mida on vaja nende jéreleval-
veiilesannete  tditmiseks vastavalt direktiivile 2014/65/EL ja
médrusele (EL) nr 600/2014;

b) saada juurdepéds kolmandas riigis hoitavatele dokumentidele, mis on
olulised nende jarelevalveiilesannete tditmiseks;

¢) saada voOimalikult kiiresti kolmanda riigi jérelevalveasutuselt teavet
direktiivi 2014/65/EL ja selle rakendusmeetmete ning méaruse (EL)
nr 600/2014 nduete voimaliku rikkumise uurimise eesmaérgil;

d) teha koostddd seoses joustamisega vastavalt kolmanda riigi jéreleval-
veasutuse ja liidu padevate asutuste suhtes kohaldatavale siseriikli-
kule ja rahvusvahelisele Oigusele direktiivi 2014/65/EL ja selle
rakendusmeetmete ning asjaomase siseriikliku Oiguse rikkumise
korral.

3. Péddevad asutused avaldavad oma veebisaidil nimekirja kolman-
dates riikides paiknevatest jirelevalveasutustest, kellega neil on 1dike
1 punktis b osutatud koostdoleping.

Péddevad asutused ajakohastavad enne kdesoleva maidruse kohaldamise
alguse kuupdeva sOlmitud koostodlepingud kuue kuu jooksul alates
sellest kuupdevast.
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3. JAGU
Huvide konfliktid

Artikkel 33
Klienti kahjustada vdivad huvide konfliktid
(direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3 ja artikkel 23)

Investeerimisiihingud vdtavad investeerimis- vOi korvalteenuste voi
nende kombinatsiooni osutamisest tulenevate kliendi huvisid — seal-
hulgas tema jatkusuutlikkuseelistusi — kahjustada vodivate huvide konf-
liktide liikide kindlaksmédramisel miinimumnouetena arvesse seda, kas
investeerimisiihing, asjaomane isik voi {ihingu kontrollimisega otseselt
voi kaudselt seotud isik on tulenevalt investeerimis- v3i korvalteenuste
osutamisest vOi investeerimistegevusest voi muul pohjusel mones jarg-
mistest olukordadest:

a) on tdoendoline, et ithing voi kdnealune isik saab kliendi arvel rahalist
kasu voi véldib rahalist kahju;

b) kliendile osutatud teenuse voi kliendi nimel tehtud tehingu tulemuse
puhul erinevad iihingu vdi konealuse isiku huvid kliendi huvidest;

c¢) thingul voi kdnealusel isikul on rahaline vdi muu stiimul eelistada
kliendi huvidele mdne teise kliendi voi klientide grupi huve;

d) ihing vdi konealune isik on tegev kliendiga samas ettevotlusvald-
konnas;

e) ithing voi kdnealune isik saab muult isikult kui klient seoses klien-
dile osutatava teenusega hiivesid rahalise v3i mitterahalise hiive voi
teenuse kujul.

Artikkel 34
Huvide konfliktide juhtimise poliitika
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3 ja artikkel 23)

1.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad tohusa huvide
konfliktide juhtimise poliitika, mis on vormistatud kirjalikult ning
sobib iihingu suuruse ja struktuuriga ning tema &ritegevuse iseloomu,
ulatuse ja keerukusega, ning kohaldavad seda jatkuvalt.

Kui iihing kuulub gruppi, siis voetakse konealuse poliitika puhul arvesse
ka koiki asjaolusid, millest ithing on voi peaks olema teadlik ja millest
voib tekkida grupi teiste liikmete struktuurist voi &dritegevusest tulenev
huvide konflikt.
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2. Loike 1 kohaselt kehtestatud huvide konfliktide juhtimise poliitika
sisu peab hdlmama jérgmist:

a) selles tuleb investeerimisiihingu vdi tema nimel osutatavate ja tehta-
vate konkreetsete investeerimisteenuste ja -tegevuse ja korvalteenus-
tega seoses kindlaks médrata asjaolud, millest tuleneb voi voib tule-
neda huvide konflikt, mis toob kaasa riski kahjustada iihe v3i enama
kliendi huve;

b) selles tuleb tdpsustada menetlused, mida tuleb jargida, ja meetmed,
mida tuleb votta selliste konfliktide drahoidmiseks voi nendega
toimetulekuks.

3. Loike 2 punktis b osutatud menetlused ja meetmed tdotatakse
vilja selliselt, et nendega on tagatud, et asjaomased isikud, kes on
seotud erineva dritegevusega, millega kaasneb 16ike 2 punktis a tépsus-
tatud liiki huvide konflikt, viivad kdnealust tegevust ellu sellisel tasemel
sOltumatusega, mis on investeerimisithingu ja tema grupi suuruse ja
tegevuse ning klientide huvide kahjustamise riski suuruse seisukohast
asjakohane.

Loike 2 punkti b kohaldamisel peavad jirgitavad menetlused ja vastu-
voetavad meetmed hdlmama vihemalt jargmise loetelu selliseid punkte,
mis on ithingu ndutava sdltumatuse taseme tagamiseks vajalikud:

a) tulemuslikud menetlused, millega viltida voi kontrollida teabevahe-
tust asjaomaste isikute vahel, kes on seotud tegevusega, millega
kaasneb huvide konflikti risk, kui konealuse teabe vahetamine voib
kahjustada iihe voi enama kliendi huve;

b) eraldi jarelevalve selliste asjaomaste isikute iile, kelle pohiiilesannete
hulka kuulub selliste klientide nimel tegevuse elluviimine voi sellis-
tele klientidele teenuste osutamine, kelle huvid vodivad konflikti
sattuda, vOi kes muul moel esindavad erinevaid huve (sealhulgas
tthingu huvid), mis vdivad konflikti sattuda;

¢) mis tahes otsese seose kdrvaldamine peamiselt {ihe tegevusega tege-
levate asjaomaste isikute ja peamiselt teise tegevusega tegelevate
teiste asjaomaste isikute tasustamise vOi nende tegevuse tulemusel
saadud tulude vahel, kui need tegevused voivad pdhjustada huvide
konflikti;

d) meetmed, millega takistada voi piirata mis tahes isikul avaldamast
ebakohast moju sellele, mil viisil asjaomane isik investeerimisteenu-
seid voi -tegevust voi korvalteenuseid voi -tegevust osutab voi ellu
viib;

e) meetmed, millega takistada vOi kontrollida asjaomase isiku
samaaegset vOi jarjestikust tegelemist eraldiseisvate investeerimistee-
nuste vOi -tegevuse vOi kdrvalteenuste v3i -tegevuse osutamise vOi
elluviimisega, kui selline tegelemine nendega voib kahjustada huvide
konfliktide nduetekohast haldamist.
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4.  Investeerimisithingud tagavad, et direktiivi 2014/65/EL artikli 23
16ike 2 kohane teabe klientidele avaldamine on meede, mida kasutatakse
iiksnes &ddrmise abinduna, kui investeerimisithingu kehtestatud tohus
organisatsiooniline vdi halduskord oma huvide konfliktide lahendami-
seks kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikliga 23 ei ole piisav, et tagada
mdistliku kindlustundega kliendi huvide kahjustamise ohu &rahoidmine.

Teabe avaldamisel mirgitakse selgelt, et investeerimisithingu kehtes-
tatud organisatsiooniline voi halduskord selle konflikti lahendamiseks
ei ole piisav, et tagada moistliku kindlustundega kliendi huvide kahjus-
tamise ohu é&rahoidmine. Avaldatakse ka selliste huvide konfliktide
konkreetsed kirjeldused, mis tekivad investeerimis- ja/v3i korvalteenuste
osutamisel, vottes arvesse selle kliendi olemust, kellele andmed avalda-
takse. Kirjelduses selgitatakse huvide konfliktide {ildist laadi ja allikaid,
samuti klienti ohustavaid riske, mis tulenevad huvide konfliktist, ning
nende riskide leevendamiseks astutud samme piisava iiksikasjalikku-
sega, et vdimaldada vastaval kliendil teha teadlikke otsuseid
investeerimis- voi korvalteenuse kohta, millega seoses huvide konflikt
tekib.

5. Investeerimisithingud hindavad ja vaatavad korrapéraselt (vdhemalt
kord aastas) ldbi vastavalt 1digetele 1-4 kehtestatud huvide konfliktide
juhtimise poliitika ning votavad koik asjakohased meetmed puuduste
korvaldamiseks. Liigset tuginemist huvide konfliktide avaldamisele
loetakse investeerimisithingu huvide konfliktide juhtimise poliitikas
puuduseks.

Artikkel 35

Kahjulikku huvide konflikti pdhjustavate teenuste ja tegevuse
arvestus

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 15ige 6)

Investeerimisithingud peavad arvestust sellist liiki investeerimis- ja
korvalteenuste vOi investeerimistegevuse kohta, mida on osutatud voi
ellu viidud iihingu poolt v3i nimel ja mille puhul on tekkinud voi
kdimasoleva teenuse osutamise voi tegevuse puhul voib tekkida huvide
konflikt, millega kaasneb risk kahjustada {ihe vdi enama kliendi huve,
ning ajakohastavad konealust arvestust regulaarselt.

Korgemale juhtkonnale esitatakse korrapéraselt ja vihemalt korra aastas
kirjalikud aruanded selles artiklis osutatud olukordade kohta.

Artikkel 36
Investeerimisanaliiiisid ja reklaamteated

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 3)

1. Artikli 37 kohaldamisel on ,investeerimisanaliilis analiilis vOi
muu teave, mille alusel saab otseselt voi kaudselt soovitada voi vilja
pakkuda investeerimisstrateegia seoses ithe vOi mitme finantsinstru-
mendi vdi finantsinstrumendi emitendiga (sealhulgas turustuskanalitele
vdi avalikkusele mdeldud mis tahes arvamus selliste instrumentide prae-
guse vOi tulevase vidrtuse voi hinna kohta), mille puhul on tididetud
jargmised tingimused:
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a) analiilisi vOi teavet nimetatakse investeerimisanaliiiisiks voi kirjelda-
takse selle voi sellele sarnase nimetusega voi esitletakse muul viisil
soovituses esitatud kiisimuste objektiivse ja sOltumatu selgitusena;

b) kui kdnealuse soovituse andis investeerimisiihing kliendile, ei kujuta
see endast investeerimisnoustamist direktiivi 2014/65/EL tdhenduses.

2. Madéruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 16ike 1 punkti 35 kohast liiki
soovitust, mis ei vasta l1dikes 1 esitatud tingimustele, késitletakse direk-
tiivile 2014/65/EL vastava reklaamteatena ning koik soovituse koos-
tanud voi seda levitavad investeerimisithingud tagavad, et see oleks
selgesti sellisena médratletav.

Lisaks sellele tagavad iihingud, et mis tahes konealuses soovituses
(soovitus voib olla ka suuline) peab olema selge ja silmatorkav kinnitus
selle kohta, et see ei ole koostatud oOiguslike nduete kohaselt, mille
eesmérk on toetada investeerimisanaliilisi soltumatust, ja et selle suhtes
ei kohaldata mingit investeerimisanaliiiisi levitamisele eelneva kauple-
mise keeldu.

Artikkel 37

Téiendavad organisatsioonilised néuded seoses
investeerimisanaliliiside ja reklaamteadetega

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3)

1.  Investeerimisithingud, kes kas omal vdi oma grupi liikmete vastu-
tusel koostavad selliseid investeerimisanaliiiise vdi korraldavad nende
koostamist, mis on moeldud seejdrel iihingu klientidele voi avalikkusele
levitamiseks voi mille neile seejdrel levitamine on tdenéoline, tagavad
koikide artikli 34 16ikes 3 esitatud meetmete rakendamise investeerimi-
sanaliilise koostavate finantsanaliilitikute voi muude asjaomaste isikute
suhtes, kelle kohustused voi &drihuvid voivad sattuda vastuollu nende
isikute huvidega, kellele investeerimisanaliiiis levitatakse.

Esimeses 10igus osutatud kohustusi kohaldatakse ka seoses artikli 36
16ikes 2 osutatud soovitustega.

2. Loike 1 esimeses 16igus osutatud investeerimisithingud rakendavad
korda, mille eesmirk on tagada jirgmiste tingimuste tditmine:

a) finantsanaliiiitikud ja muud asjaomased isikud ei tee isiklikke tehin-
guid ega kauple (muul viisil kui heauskselt ja tavapérase turutege-
mise kéigus tegutsevate turutegijatena voi tdites kliendi omaalgatus-
likku tehingukorraldust) iihegi teise isiku, sealhulgas investeerimisii-
hingu nimel selliste finantsinstrumentidega, mille kohta investeerimi-
sanaliilis on tehtud, voi seotud finantsinstrumentidega, teades kone-
aluse investeerimisanaliilisi tdendolist ajastust vOi sisu, mis ei ole
avalikkusele ega klientidele kéttesaadav ja mida ei saa avalikkusele
voi klientidele kittesaadavast teabest kergelt jareldada, kuni inves-
teerimisanaliiiisi saajatel on olnud piisavalt voimalust selle alusel
tegutseda;
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b) asjaoludel, mida punktis a ei késitleta, ei tee finantsanaliiiitikud ja
muud investeerimisanaliiliside koostamisega tegelevad asjaomased
isikud finantsinstrumentidega, mille kohta investeerimisanaliilis on
tehtud, voi seotud finantsinstrumentidega isiklikke tehinguid, kui
see on vastuolus kehtivate soovitustega, vilja arvatud erandlikel as-
jaoludel ja tihingu juriidilise voi vastavuskontrolli funktsiooni tiitja
eelneva ndusoleku korral;

¢) esineb fiiiisiline eraldatus investeerimisanaliiiisi koostamisel osalenud
finantsanaliiiitikute ning teiste asjaomaste isikute vahel, kelle kohus-
tused voi drihuvid vdivad sattuda konflikti nende isikute huvidega,
kellele investeerimisanaliilis levitatakse, v3i kui seda ei peeta ithingu
suuruse ja organisatsiooni ning tema tegevuse laadi, ulatuse ja keeru-
kuse puhul asjakohaseks, siis asjakohaste alternatiivsete teabetdkete
seadmine ja rakendamine;

d) investeerimisithingud, finantsanaliiiitikud ja muud investeerimisana-
liiside koostamisega tegelevad asjaomased isikud ei vdta vastu
hiivesid isikutelt, kellel on investeerimisanaliiiisi sisuga seoses
olulised huvid;

e) investeerimisithingud, finantsanaliiiitikud ja muud investeerimisana-
liliside koostamisega tegelevad asjaomased isikud ei luba emitenti-
dele soodsaid analiiiisi tulemusi;

f) emitentidel, muudel asjaomastel isikutel kui finantsanaliiiitikutel ja
teistel isikutel ei ole lubatud enne investeerimisanaliilisi avaldamist
tutvuda investeerimisanaliiiiside projektidega analiiiisis esitatud fakti-
liste andmete tédpsuse kontrollimiseks voi mis tahes muul eesmaérgil
kui thingu juriidiliste kohustuste tditmise kontrollimiseks, kui
projekt hdlmab soovitusi voi sihthinda.

Kéesolevas 10ikes tdhendab ,,seotud finantsinstrument® finantsinstru-
menti, mille hinda mdjutab oluliselt sellise teise finantsinstrumendi
hinnadiinaamika, mille kohta investeerimisanaliiiis on koostatud, ja
mis holmab  selle teise finantsinstrumendi alusel  sOlmitud
tuletisinstrumente.

3. Investeerimisiihingud, kes levitavad teise isiku koostatud investee-
rimisanaliiiise avalikkusele voi klientidele, on vabastatud 16ike 1 tditmi-
sest, kui tdidetud on jargmised kriteeriumid:

a) investeerimisanaliiiise koostav isik ei kuulu investeerimisiihinguga
samasse gruppi;

b) investeerimisiihing ei muuda oluliselt investeerimisanaliiiisis esitatud
soovitusi;

¢) investeerimisithing ei esita investeerimisanaliiiisi selliselt, nagu see
oleks tema koostatud;

d) investeerimisiihing kontrollib, et analiilisi koostaja suhtes kohalda-
takse asjaomase analiiiisi koostamisega seoses noudeid, mis on sama-
véadrsed kédesoleva médruse kohaste nduetega, voi et analiiiisi koos-
taja on kehtestanud korra, millega sellised nduded on ette ndhtud.
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Artikkel 38

Tiiendavad iildnouded seoses viirtpaberite emissiooni tagamise voi
vairtpaberite pakkumisega

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 16ige 3 ning artiklid 23 ja 24)

1. Investeerimisithingud, mis pakuvad ettevotte finantsstrateegia alast
ndustamist, nagu on sétestatud I lisa B jao punktis 3, ja osutavad viért-
paberite emissiooni tagamise vOi finantsinstrumentide pakkumise
teenust, rakendavad enne pakkumise haldamise volituse vastuvGtmist
korda, et teavitada emitendist klienti jargmisest:

a) Uhingu pakutavad erinevad rahastamisvoimalused ning viide iga
vOimalusega seotud tehingukulude summale;

b) pakkumise hinnakujundust késitleva ettevotte finantsndoustamise
ajakava ja protsess;

¢) pakkumise esitamist kisitleva ettevotte finantsndustamise ajakava ja
protsess;

d) sihtinvestorite andmed, kellele {ihing kavatseb finantsinstrumente
pakkuda;

e) finantsinstrumentide hinna ja jaotamise kohta ettevotte finantsndus-
tamise pakkumisel osalevate asjaomaste isikute ametinimetused ja
osakonnad ning

f) thingu kord selliste huvide konfliktide drahoidmiseks voi juhtimi-
seks, mis voivad tekkida siis, kui {thing emiteerib asjaomaseid finant-
sinstrumente oma investorist klientidele vdi enda nimel.

2. Investeerimisithingud rakendavad tsentraliseeritud protsessi, et
tuvastada koik tihingu véértpaberite emissiooni tagamise ja pakkumise
toimingud ning registreerida see teave, ning mis sisaldab kuupéeva,
millal &ritihingut teavitati voimalikest védrtpaberite emissiooni tagamise
ja pakkumise toimingutest. Uhingud tuvastavad kdik vdimalikud huvide
konfliktid, mis tulenevad investeerimisithingu vdi grupi muust tegevu-
sest, ning rakendavad asjakohast konfliktide juhtimise menetlust.
Juhtudel, mil investeerimisiihing ei saa lahendada huvide konflikti asja-
kohase menetluse rakendamise kaudu, ei osale investeerimisiihing
toimingus.

3.  Téitmis- ja analiilisiteenuseid pakkuvad ning véértpaberite emis-
siooni tagamise ja pakkumisega tegelevad investeerimisiithingud tagavad
piisava kontrolli, et lahendada vdimalikud huvide konfliktid nende tege-
vuste ning oma eri klientide vahel, kes neid teenuseid kasutavad.
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Artikkel 39

Tiiendavad noduded seoses finantsinstrumentide emiteerimisega
seotud pakkumiste hinnakujundusega

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 16ige 3 ning artiklid 23 ja 24)

1.  Investeerimisiihingud rakendavad siisteeme, kontrolli ja menetlusi,
et tuvastada ning dra hoida voi juhtida huvide konflikte, mis tekivad
seoses emissiooni vdimaliku iile- v3i alahindamisega v3i protsessi asja-
omaste poolte kaasamisega. Investeerimisiihingud kehtestavad, raken-
davad ja kohaldavad eelkdige vdhemalt sisekorda, et tagada mdlema
jérgmise tingimuse tditmine:

a) pakkumise hinnakujundus ei edenda teiste klientide ega iihingu enda
huve viisil, mis voib olla konfliktis emitendist kliendi huvidega ning

b) sellise olukorra drahoidmine vdi lahendamine, kus tihingu investorist
klientidele teenuste osutamise eest vastutavad isikud osalevad otse
selliste otsuste tegemisel, mis kisitlevad emitendist kliendile hinna-
kujunduse kohta pakutavat ettevotte finantsndustamist.

2.  Investeerimisithingud annavad klientidele teavet selle kohta,
kuidas méératakse kindlaks soovitused pakkumise hinna ja seonduvate
téhtaegade kohta. Eelkdige teavitab {ihing emitendist klienti ja kaasab ta
seoses mis tahes riskimaandus- vOi stabiliseerimisstrateegiatega, mida ta
kavatseb pakkumise suhtes kasutada, sealhulgas sellega, kuidas need
strateegiad vdivad mdjutada emitendist klientide huve. Pakkumisprot-
sessi jooksul astuvad iihingud ka kdik mdistlikud sammud, et hoida
emitendist klienti kursis emissiooni hinnakujunduse arenguga.

Artikkel 40
Téiendavad néuded seoses viirtpaberite pakkumisega

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3 ning artiklid 23 ja 24)

1.  Finantsinstrumente pakkuvad investeerimisithingud kehtestavad ja
rakendavad tShusa korra, et hoiduda véirtpaberite pakkumise kohta
selliste soovituste andmisest, mida kohatult mdjutavad olemasolevad
voOi tulevased suhted, ning kohaldavad seda jatkuvalt.

2. Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad tShusa sisekorra,
et dra hoida ja juhtida huvide konflikte, mis tekivad juhul, kui {ihingu
investorist klientidele teenuste osutamise eest vastutavad isikud osalevad
otse selliste otsuste tegemisel, mis kisitlevad emitendist kliendile jaota-
mise kohta soovituste andmist, ning kohaldavad seda jéatkuvalt.

3.  Investeerimisiihingud ei aktsepteeri iihtegi kolmanda isiku makset
voi hiive, kui see makse voi hiive ei vasta direktiivi 2014/65/EL artiklis
24 sitestatud hiivede nduetele. Eelkdige loetakse jargmised tavad
nendele nduetele mittevastavaks ja seega mitteaktsepteeritavaks:
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a) jaotamine, mis tehakse ebaproportsionaalselt korgete tasude maks-
mise ajendamiseks mitteseotud teenuste eest, mida investeerimisii-
hing osutab (ingl k laddering), nditeks investorist kliendi makstavad
ebaproportsionaalselt kdrged teenus- voi komisjonitasud voi ebapro-
portsionaalselt suur drimaht investorist kliendi makstava komisjoni-
tasu tavapérasel tasemel emissiooni jaotamise saamise eest;

b) jaotamine, mis tehakse olemasoleva v0i potentsiaalse emitendist
kliendi kdrgema juhtkonna litkmele vdi juhtivametnikule ettevotte
rahastamistegevuse tulevase v0i varasema vOimaldamise eest (ingl
k spinning);

¢) jaotamine, mille selge vOi varjatud tingimus on tulevaste korralduste
saamine v0i mis tahes muu teenuse ostmine investeerimisithingult
investorist kliendi vOi mis tahes iiksuse poolt, kus investor on
juhtivametnik.

4.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad jaotamispoliitika,
milles sétestatakse jaotamist kisitlevate soovituste koostamise protsess,
ning kohaldavad seda jatkuvalt. Jaotamispoliitika esitatakse emitendist
kliendile enne viirtpaberite pakkumise teenuste osutamises kokkuleppi-
mist. Poliitikas sdtestatakse asjakohane teave, mis on selles etapis kétte-
saadav, emissiooni kavandatava jaotamismetoodika kohta.

5. Investeerimisiihingud kaasavad emitendist kliendi véartpaberite
pakkumise protsessi késitlevatesse aruteludesse, et lihing saaks moista
ja votta arvesse kliendi huve ja eesmirke. Investeerimisiihing hangib
tehingu jaoks emitendist kliendi ndusoleku oma kavandatavale jaotami-
sele kliendi liigi jargi vastavalt jaotamispoliitikale.

Artikkel 41

Tédiendavad nouded seoses noustamise, turustamise ja
investeerimisiihingu véirtpaberite pakkumisega oma klientidele

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3 ning artiklid 23 ja 24)

1.  Investeerimisiihingud rakendavad siisteeme, kontrolli ja menetlusi,
et tuvastada ja lahendada huvide konflikte, mis tekivad investeerimis-
teenuse pakkumisel investorist kliendile, et osaleda uues emissioonis,
kui investeerimisiihing saab komisjoni- v3i teenustasu vOi mis tahes
rahalisi vOi mitterahalisi hiivesid seoses emissiooni korraldamisega.
Koik komisjoni- voOi teenustasud vOi rahalised voOi mitterahalised
hiived peavad vastama direktiivi 2014/65/EL artikli 24 loigete 7, 8 ja
9 nduetele ja olema dokumenteeritud investeerimisithingu huvide konf-
liktide juhtimise poliitikas ning kajastuma iihingu hiivede korras.
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2. Investeerimisiihingud, kes osalevad enda v0i endaga samasse
gruppi kuuluvate iiksuste emiteeritud finantsinstrumentide pakkumisel
oma klientidele, sealhulgas krediidiasutuste korral oma olemasolevatele
hoiustajatest klientidele vdi oma grupi iiksuste hallatavatele investeeri-
misfondidele, kehtestavad ja rakendavad selge ja tdhusa korra voimalike
huvide konfliktide tuvastamiseks, drahoidmiseks ja haldamiseks, mis
ilmnevad seoses seda liiki tegevusega, ning kohaldavad seda jéatkuvalt.
Selles korras késitletakse ka sellises tegevuses osalemast hoidumist, kus
huvide konflikte ei saa nduetekohaselt lahendada, et hoida &ra kahjulik
modju klientidele.

3. Kui on ndutav huvide konflikti avalikustamine, peavad investeeri-
misithingud tditma artikli 34 10ike 4 nodudeid, mis hdlmavad sellise
tegevusega kaasnevate huvide konfliktide laadi ja allikate selgitamist
ning andmete esitamist selliste tavadega seotud eririskide kohta, et
voimaldada klientidel teha teadlik investeerimisotsus.

4.  Investeerimisithingud, kes pakuvad enda v0i endaga samasse
gruppi kuuluvate iiksuste emiteeritud finantsinstrumente oma klientidele,
ning neid instrumente on arvesse voetud usaldatavusnduete arvutamisel,
mis on mdiératletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéidruses (EL)
nr  575/2013, (1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2013/36/EL (*) v0i Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2014/59/EL, (}) esitavad nendele klientidele tdiendavat teavet, mis
selgitab finantsinstrumendi ja pangahoiuste erinevusi tootluse, riski,
likviidsuse ja kaitse poolest, mida pakutakse vastavalt Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu direktiivile 2014/49/EL (*).

Artikkel 42

Tidiendavad noéuded seoses laenuvotmise vOi -andmisega
vidrtpaberite emissiooni tagamise voi véirtpaberite pakkumise
kontekstis

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3 ning artiklid 23 ja 24)
1. Kui mis tahes eelneva laenu vdi krediidi, mille investeerimisithing

vOi temaga samasse gruppi kuuluv iiksus on andnud emitendist klien-
dile, voib tagasi maksta emissiooni tuluga, siis peab investeerimisiihing

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta miédrus (EL)

nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta
(ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL,
mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasu-
tuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direk-
tiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL,
millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taas-
tamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi
82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU,
2002/47/EU,  2004/25/EU,  2005/56/EU,  2007/36/EU,  2011/35/EL,
2012/30/EL ja 2013/36/EL ning médruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/49/EL
hoiuste tagamise skeemide kohta (ELT L 173, 12.6.2014, lk 149).
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rakendama korda, et tuvastada ning hoida dra voi lahendada selle tule-
musena tekkida voivaid huvide konflikte.

2. Kui huvide konfliktide lahendamiseks kehtestatud kord osutub
ebapiisavaks, et tagada emitendist kliendi kahjustamise riski &rahoid-
mine, avaldab investeerimisiihing emitendist kliendile asjaomased
huvide konfliktid, mis on tekkinud seoses nende v&i grupi iiksuste
tegevusega laenuandjana ning seoses nende védrtpaberite pakkumisega
seotud tegevusega.

3. Investeerimisiihingute huvide konfliktide juhtimise poliitika nduab
teabe jagamist emitendi rahalise seisundi kohta laenuandjatena tegutse-
vate grupi lksustega, tingimusel, et sellega ei rikuta iihingu poolt
kliendi huvide kaitseks seatud teabetokkeid.

Artikkel 43

Arvestuse pidamine seoses vidrtpaberite emissiooni tagamise voi
vairtpaberite pakkumisega

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 3 ning artiklid 23 ja 24)

Investeerimisithingud peavad arvestust klientidelt saadud juhiste sisu ja
aja kohta. Iga tegevuse puhul tehtud jaotamisotsuste arvestust peetakse
selleks, et tagada tdielik kontrolljdlg klientide kontodel registreeritud
muudatuste ja investeerimisithingult saadud suuniste vahel. Eelkdige
on igale investorist kliendile tehtud 10plik jaotamine selgelt pdhjendatud
ja salvestatud. Téielik kontrolljdlg emissiooni tagamise ja védrtpaberite
pakkumise protsessis tehakse pddevatele asutustele ndudmise korral
kéttesaadavaks.

III PEATUKK
INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSTINGIMUSED

1. JAGU

Klientidele ja potentsiaalsetele klientidele esitatav teave

Artikkel 44
Oiglased, selged ja mitteeksitavad teabenduded

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 15ige 3)

1. Investeerimisiihingud peavad tagama, et kogu teave (sealhulgas
reklaamteated), mille nad on suunanud jae- voi kutselistele klientidele
vOi potentsiaalsetele jae- voi kutselistele klientidele vdi mida nad levi-
tavad selliselt, et see tdendoliselt jouab konealuste klientideni, vastab
10igetes 2—8 esitatud tingimustele.
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2. Investeerimisiihing tagab, et 10ikes 1 osutatud teave vastab jirg-
mistele tingimustele:

a) teave holmab investeerimisiihingu nime;

b) teave on tdpne ning annab alati diglaselt ja silmatorkavalt mérku mis
tahes asjaomastest riskidest, kui viidatakse investeerimisteenusest voi
finantsinstrumendist saadavale vdimalikule kasule;

c) teabe esitamisel kasutatakse asjaomastele riskidele viitamisel sellist
kirjasuurust, mis on vdhemalt vordne kogu esitatava teabe valdava
kirjasuurusega, samuti kujundust, mis tagab selle viite
silmapaistvuse;

d) teave on piisav selleks ja esitatud selliselt, et see oleks toendoliselt
moistetav sellise sihtriihma keskmisele liikmele, kellele see on
suunatud voi kes on tdendoliselt selle saajaks;

e) teabes ei varjata, vihendata ega muudeta ebaselgeks olulisi elemente,
seisukohti ja hoiatusi;

f) teave esitatakse jérjepidevalt samas keeles koikides esitatava teabe
vormides ja turundusmaterjalides, mis antakse igale kliendile, vélja
arvatud juhul, kui klient on noustunud saama teavet rohkem kui iihes
keeles;

g) teave on kasutatava suhtlusvahendi suhtes aja- ja asjakohane.

3. Kui teabega vorreldakse investeerimis- voi korvalteenuseid, finant-
sinstrumente vOi neid osutavaid isikuid, tagavad investeerimisithingud
jérgmiste tingimuste tiitmise:

a) vordlus on asjakohane ning esitatud diglasel ja tasakaalustatud viisil;

b) tdpsustatud on vordluseks kasutatud teabeallikad;

c) ndidatakse, millised olid vordluse tegemiseks kasutatud peamised
faktid ja eeldused.

4.  Kui teabes on viidatud finantsinstrumendi, finantsindeksi voi
investeerimisteenuse varasemale tulemusele, tagavad investeerimisii-
hingud jargmiste tingimuste tditmise:

a) konealust viidet ei esitata teates kdige silmatorkavamana;
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b) teabes on esitatud asjakohane tulemust kisitlev teave viie eelneva
aasta kohta vOi kui finantsinstrumenti on pakutud, finantsindeksit
koostatud vdi investeerimisteenust osutatud alla viie aasta, siis
kogu selle pakkumise, koostamise v3i osutamise aja kohta voi sellise
pikema perioodi kohta, nagu iihing otsustab, ning kdnealune tule-
must kisitlev teave peab koigil juhtudel pohinema tervetel 12-
kuulistel perioodidel;

¢) vaatlusperiood ja teabe allikas on selgelt esitatud;

d) teabes on esitatud selgesonaline hoiatus selle kohta, et andmed kajas-
tavad minevikku ja et varasem tulemus ei ole tulevase tulemuse
usaldusvddrne néitaja;

e) kui viide pdhineb arvandmetel, mis on esitatud muus valuutas kui
selle liikkmesriigi oma, mille resident on jaeklient vdi potentsiaalne
jaeklient, ndidatakse see valuuta selgelt dra ja lisatakse hoiatus selle
kohta, et tulu voib valuutakursi kdikumise tottu suureneda voi vihe-
neda;

f) kui viide pdohineb brutotulemusel, avaldatakse vahendustasude,
teenustasude voi muude tasude mdju.

5. Kui teave holmab modelleeritud varasemat tulemust v3i kui teabes
on sellele viidatud, siis tagavad investeerimisithingud selle, et teave on
finantsinstrumendi voi finantsindeksiga seotud ning tdidetud on jarg-
mised tingimused:

a) modelleeritud varasem tulemus pShineb {ihe voi mitme sellise finant-
sinstrumendi voi finantsindeksi tegelikul varasemal tulemusel, mis
on asjaomase finantsinstrumendiga samalaadne voi olulisel mééral
samalaadne voi on selle alusvaraks;

b) punktis a osutatud tegeliku varasema tulemusega seoses on tdidetud
16ike 4 punktides a—c, e ja f esitatud tingimused;

¢) teabes on esitatud selgesonaline hoiatus selle kohta, et andmed kajas-
tavad modelleeritud varasemat tulemust ja et varasem tulemus ei ole
tulevase tulemuse usaldusvdirne néitaja.

6. Kui teabes on esitatud tulevase tulemuse prognoos, siis tagavad
investeerimisithingud jérgmiste tingimuste tditmise:

a) teave ei pohine modelleeritud varasemal tulemusel ega viita sellele;

b) teave tugineb mdistlikele eeldustele, mida toetavad objektiivsed
andmed;

c) kui teave pohineb brutotulemusel, avaldatakse vahendustasude,
teenustasude voi muude tasude mdju;
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d) teave pdhineb tulemusestsenaariumidel eri turutingimuste puhul (nii
negatiivsed kui ka positiivsed stsenaariumid) ning kajastab analiiiisis
hdlmatud teatavat liiki instrumentide laadi ja riske;

e) teabes on esitatud selgesonaline hoiatus selle kohta, et selline prog-
noos ei ole tulevase tulemuse usaldusvdidrne niitaja.

7. Kui teabes viidatakse konkreetsele maksukésitlusele, peab teabes
silmatorkaval viisil teada andma, et maksukdsitlus soltub iga kliendiga
seonduvatest individuaalsetest asjaoludest ja et see vdib tulevikus
muutuda.

8. Teabes ei tohi kasutada iihegi paddeva asutuse nime sellisel viisil,
millest vdiks jdreldada, nagu oleks asjaomane asutus investeerimisii-
hingu toodetele voi teenustele kinnituse voi heakskiidu andnud, ega
viisil, millest voiks jddda selline mulje.

Artikkel 45
Klientide liigitusega seotud teave

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 4)

1. Investeerimisiihingud teavitavad uusi kliente ja olemasolevaid
kliente, kelle investeerimisiithing on direktiivi 2014/65/EL nduete koha-
selt dsja liigitanud, sellest, et nad on liigitatud kas jae- vOi kutseliseks
kliendiks voi vordseks vastaspooleks vastavalt konealusele direktiivile.

2. Investeerimisiihingud teavitavad kliente piisival andmekandjal
kliendi digustest taotleda enda teistsugust liigitamist ja teistsuguse liigi-
tusega kaasneda vdivatest piirangutest kliendi kaitstuse tasemes.

3. Investeerimisiihingud vdivad kas oma algatusel voi kliendi taot-
lusel kohelda klienti jargmiselt:

a) kas kutselise vOi jaekliendina, kui muul juhul vdiks konealuse
kliendi liigitada vdordseks vastaspooleks vastavalt —direktiivi
2014/65/EL artikli 30 1dikele 2;

b) jackliendina, kui konealust klienti loetakse direktiivi 2014/65/EL 11
lisa I jao kohaselt kutseliseks kliendiks.

Artikkel 46
Klientidele esitatava teabe iildnouded

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 4)

1.  Investeerimisiihingud esitavad piisava ajavaruga enne, Kkui
investeerimis- voi korvalteenuste osutamise leping on kliendi voi potent-
siaalse kliendi jaoks siduvaks muutunud, voi enne seda, kui talle haka-
takse konealuseid teenuseid osutama, olenevalt sellest, kumb toimub
varem, konealusele kliendile voi potentsiaalsele kliendile jargmise teabe:

a) mis tahes sellise lepingu tingimused;
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b) artikli 47 kohaselt noutav konealuse lepinguga vdi kdonealuste
investeerimis- vOi korvalteenustega seonduv teave.

2. Investeerimisiihingud esitavad piisava ajavaruga enne klientidele
vOi potentsiaalsetele klientidele investeerimis- voi korvalteenuste osuta-
mist artiklite 47-50 kohase teabe.

3. Lbigetes 1 ja 2 osutatud teave esitatakse piisival andmekandjal voi
veebisaidil (kui seda ei késitleta pilisiva andmekandjana), tingimusel et
tdidetud on artikli 3 13ikes 2 tépsustatud tingimused.

4.  Investeerimisithingud teavitavad klienti piisava ajavaruga mis
tahes olulistest muutustest artiklite 47-50 kohaselt esitatud teabes, mis
seondub teenusega, mida tihing kdnealusele kliendile osutab. Kui teave,
millega kdnealune teavitus seondub, oli esitatud piisival andmekandjal,
esitatakse ka konealune teavitus piisival andmekandjal.

5. Investeerimisithingud tagavad reklaamteadetes esitatud teabe vasta-
vuse mis tahes teabele, mille ithing on klientidele investeerimis- ja
korvalteenuste osutamise kéigus esitanud.

6.  Kui reklaamteates on esitatud jargmist laadi pakkumine voi kutse
ja tipsustatud vastamise viis vOi esitatud ankeet, millega vastuse voib
saata, esitatakse reklaamteates selline artiklites 47-50 osutatud teave,
mis on konealuse pakkumise voi kutse puhul asjakohane:

a) pakkumine finantsinstrumendiga vOi investeerimis- ja korvalteenu-
sega seonduva lepingu sdlmimiseks mis tahes isikuga, kes reklaamile
vastab;

b) kutse mis tahes isikule, kes reklaamile vastab, esitada pakkumine
finantsinstrumendiga voi investeerimis- ja korvalteenusega seonduva
lepingu solmimiseks.

Esimest 10iku ei kohaldata, kui potentsiaalne klient peab reklaamteates
esitatud pakkumisele voi kutsele vastamiseks tutvuma muu dokumendi
voi muude dokumentidega, mis liksikult v3i koos sisaldavad seda teavet.

Artikkel 47

Klientidele ja potentsiaalsetele klientidele investeerimisiihingu ja
tema teenuste kohta esitatav teave

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 4)
1.  Investeerimisiihingud esitavad klientidele v0i potentsiaalsetele

klientidele vajaduse korral jargmise {ildise teabe:

a) investeerimisithingu nimi ja aadress ning kontaktandmed, mis on
vajalikud selleks, et klient saaks iihinguga tulemuslikult suhelda;
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b) keel, milles klient vdib investeerimisiihinguga suhelda ja {ihingult
dokumente ja muud teavet saada;

c) teabeedastusviisid, mida kasutatakse investeerimisiihingu ja kliendi
vahelises suhtluses ja mis vajaduse korral hdlmavad korralduste saat-
mise ja vastuvdtmise viise;

d) kinnitus selle kohta, et investeerimisiihing omab tegevusluba, ja asja-
omase tegevusloa véljastanud pédeva asutuse nimi ja kontaktaadress;

e) kui investeerimisiihing tegutseb seotud vahendaja kaudu, siis asjako-
hane kinnitus selle kohta, milles tuleb tdpsustada ka liikmesriik, kus
kdnealune seotud vahendaja on registreeritud;

f) teenuse osutamist késitlevate, investeerimisithingu poolt vastavalt
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 13ikele 6 kliendile esitatavate aruan-
nete iseloom, sagedus ja aeg;

g) kui investeerimisiithing hoiab kliendi finantsinstrumente voi kliendi
vahendeid, siis kokkuvotlik kirjeldus meetmetest, mida investeerimi-
sithing rakendab kliendi varade kaitse tagamiseks, sealhulgas kokku-
votlikud andmed mis tahes asjakohase investeeringute ja hoiuste
tagamise skeemi kohta, mida kohaldatakse {ihingu suhtes tulenevalt
tema tegevusest liikmesriigis;

h) investeerimisiihingu artikli 34 kohaselt rakendatava huvide konflik-
tide juhtimise poliitika kirjeldus, mille voib esitada kokkuvdtlikus
vormis;

i) kliendi ndudmise korral tdiendavad andmed konealuse huvide konf-
liktide juhtimise poliitika kohta piisival andmekandjal v3i veebisaidil
(kui seda ei kisitleta piisiva andmekandjana), tingimusel et tididetud
on artikli 3 1dikes 2 sdtestatud tingimused.

Punktides a—i loetletud teave esitatakse piisava ajavaruga enne klienti-
dele voi potentsiaalsetele klientidele investeerimis- vdi kdrvalteenuste
osutamist.

2. Selleks et kliendil, kellele teenust osutatakse, oleks vdimalik
ithingu tulemusi hinnata, rakendavad investeerimisiithingud véértpaberi-
portfelli valitsemise teenuse osutamisel asjakohast hindamis- ja vordlus-
meetodit, néiteks asjakohast vordlusalust, mis pShineb kliendi investee-
rimiseesmiérkidel ja kliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide
liikidel.

3.  Kui investeerimisiihingud teevad ettepaneku véartpaberiportfelli
valitsemise teenuste osutamiseks kliendile voi potentsiaalsele kliendile,
siis esitavad nad talle lisaks 1dike 1 kohaselt ndutavale teabele ka selle
jérgnevast teabest, mis on asjaomasel juhul asjakohane:

a) teave kliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide hindamise
meetodi ja sageduse kohta;

b) andmed koigi kliendi portfelli kuuluvate finantsinstrumentide voi
vahendite vdi neist mingi osa suhtes rakendatava vairtpaberiportfelli
valitsemise delegeerimise kohta;
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c) tépsustus mis tahes vOrdlusaluse kohta, mida kasutatakse kliendi
portfelli tulemuse hindamisel;

d) kliendi portfelli kuuluda vodivate finantsinstrumentide liigid ja nende
instrumentidega teha voidavate tehingute liigid, sealhulgas mis tahes
piirangud,

e) valitsemise eesmadrgid, riski tase, mida tuleb arvesse votta portfelli
valitseja poolses vadrtpaberiportfelli valitsemise rakendamises, ja
védrtpaberiportfelli valitsemise mis tahes konkreetsed piirangud.

Punktides a—e loetletud teave esitatakse piisava ajavaruga enne klienti-
dele voi potentsiaalsetele klientidele investeerimis- vOi kdrvalteenuste
osutamist.

Artikkel 48
Teave finantsinstrumentide kohta

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 13ige 4)

1.  Investeerimisiihingud esitavad klientidele v0i potentsiaalsetele
klientidele aegsasti enne investeerimis- vOi kdorvalteenuste osutamist
finantsinstrumentide laadi ja nendega seotud riskide iildise kirjelduse,
vottes eelkdige arvesse seda, kas klient liigitub jae- vdi kutseliseks
kliendiks voi vordseks vastaspooleks. See kirjeldus selgitab asjaomase
konkreetset liiki instrumendi olemust, finantsinstrumendi toimimist ja
tulemusi teistsugustel turutingimustel (sealhulgas nii positiivsetel kui
ka negatiivsetel) ning konkreetselt seda liiki instrumendiga seotud
riske pohjalikkusega, mis on piisav vdimaldamaks kliendil teha tead-
likke investeerimisotsuseid.

2. Kui see on konkreetset liiki instrumendi ning kliendi liigi ja tead-
miste taseme puhul asjakohane, hdlmab 1dikes 1 osutatud riskide
kirjeldus jérgmist:

a) asjaomast liiki finantsinstrumentidega seotud riskid, sealhulgas
selgitus finantsvdimenduse ja selle mdju ning kogu investeeringu
kaotamise riski kohta, sealhulgas emitendi maksejouetuse voi seon-
duvate siindmustega, nagu kohustuste ja ndudediguste teisendami-
sega seotud riskid,;

b) asjaomaste instrumentide hinna volatiilsus ning voimalikud
piirangud, mis on seatud juurdepédsetaval asjaomaste instrumentide
turul;

c) teave kapitali véljavotmise takistuste vOi piirangute kohta, niiteks
mis vdivad esineda mittelikviidsete finantsinstrumentide voi kind-
laksmaédratud investeerimistdhtajaga finantsinstrumentide korral, seal-
hulgas niited vdimalike vidljumismeetodite ja viljumise tagajirgede
kohta, vdimalikud piirangud ja hinnanguline tihtaeg finantsinstru-
mendi miiligiks enne seda liiki finantsinstrumentidega tehtava
tehingu esialgsete kulude hiivitamist;
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d) asjaolu, et asjaomaste instrumentidega tehingute tegemisel vodivad
investori jaoks lisaks instrumentide soetamise kulule lisanduda raha-
lised kohustused ja muud tdiendavad kohustused, sealhulgas tingi-
muslikud kohustused;

e) mis tahes tagatisenduded vdi samalaadsed kohustused, mida kohal-
datakse asjaomast liiki instrumentide suhtes.

3.  Kui investeerimisithing esitab jaekliendile v0i potentsiaalsele
jaekliendile teavet finantsinstrumendi kohta, mida parasjagu avalikku-
sele pakutakse, ja selle pakkumisega seoses on avaldatud prospekt
vastavalt direktiivile 2003/71/EU, teavitab konealune iihing aegsasti
enne investeerimis- voi korvalteenuse osutamist klientidele voi potent-
siaalsetele klientidele neid sellest, kus konealune prospekt on avalikku-
sele kéttesaadav.

4. Kui finantsinstrument koosneb kahest v0i enamast erinevast finant-
sinstrumendist vO0i -teenusest, esitab investeerimisiihing asjakohase
kirjelduse finantsinstrumendi digusliku laadi, selle instrumendi kompo-
nentide ja selle kohta, kuidas nende omavahelised mojud investeeringu
riske mojutavad.

5. Finantsinstrumentide korral, mis hdlmavad tagatist voi kapitali-
kaitset, esitab investeerimisiihing kliendile vdi potentsiaalsele kliendile
teavet selle tagatise voi kapitalikaitse ulatuse ja laadi kohta. Kui tagatise
annab kolmas isik, peab tagatise kohta esitatav teave sisaldama piisavalt
iiksikasjalikke andmeid garandi ja tagatise kohta, et kliendil voi potent-
siaalsel kliendil oleks vdimalik tagatist diglaselt hinnata.

Artikkel 49

Kliendi finantsinstrumentide v6i kliendi vahendite kaitsmisega
seotud teave

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 4)

1.  Finantsinstrumente voi klientidele kuuluvaid vahendeid hoidvad
investeerimisithingud esitavad neile klientidele vdi potentsiaalsetele
klientidele sellise 1digetes 2—7 tdpsustatud teabe, nagu on asjakohane.

2.  Investeerimisiihing teavitab klienti voi potentsiaalset klienti sellest,
kui konealuse kliendi finantsinstrumente v3i vahendeid vdib investeeri-
misithingu nimel hoida kolmas isik, ja investeerimisiihingu riigi diguse
kohasest vastutusest selle kolmanda isiku mis tahes tegude voi tegema-
tajdtmiste eest ning sellest, mis tagajdrjed konealuse kolmanda isiku
maksejouetusega kliendi jaoks kaasnevad.

3. Kui kliendi vdi potentsiaalse kliendi finantsinstrumente voib
kolmas isik hoida esindajakontol (kui see on riigi digusega lubatud),
teavitab investeerimisiihing klienti sellest asjaolust ja esitab talle selge-
sonalise hoiatuse sellest tulenevate riskide kohta.



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 48

4. Kui riigi diguse kohaselt ei ole vdimalik kolmanda isiku juures
hoitavaid kliendi finantsinstrumente eristada konealusele kolmandale
isikule voi investeerimisithingule kuuluvatest finantsinstrumentidest,
teavitab investeerimisiihing klienti v0i potentsiaalset klienti sellest ja
esitab talle selgesOnalise hoiatuse sellest tulenevate riskide kohta.

5. Investeerimisiihing teavitab klienti vOi potentsiaalset klienti sellest,
kui kontode suhtes, millel konealuse kliendi finantsinstrumente voi
vahendeid hoitakse, kohaldatakse vOi hakatakse edaspidi kohaldama
muu jurisdiktsiooni digust kui liikmesriigi oma, ja mérgib, et kliendi
vOi potentsiaalse kliendi konealuste finantsinstrumentide voi vahendi-
tega seonduvad digused vdivad seetdttu olla erinevad.

6. Investeerimisiihing teavitab klienti koigist védrtpaberitega seotud
digustest, mis ithingul on vdi vdivad olla kliendi finantsinstrumentide
vOi vahenditega seoses, ja nende tingimustest, ning konealuste finant-
sinstrumentide vdi vahenditega seonduvatest tasaarveldamise digustest.
Vajaduse korral teavitab investeerimisiithing klienti ka asjaolust, et depo-
sitooriumil vdivad olla konealuste instrumentide voi varadega seoses
védrtpaberitega seotud digused vOi tasaarvestamise digus.

7.  Investeerimisiihing peab enne lepingute sdlmimist véadrtpaberite
kaudu finantseerimise tehinguteks seoses finantsinstrumentidega, mida
ta hoiab kliendi nimel, vGi enne selliste finantsinstrumentide muul viisil
oma arvel vdi mone teise kliendi arvel kasutamist esitama kliendile
piisava ajavaruga enne konealuste finantsinstrumentide kasutamist
piisival andmekandjal selge, tdieliku ja tépse teabe, mis kisitleb kone-
aluste finantsinstrumentide kasutamisega seonduvaid investeerimisii-
hingu kohustusi ja vastutust, sealhulgas nende tagastamise tingimused,
ja kaasnevaid riske.

Artikkel 50
Teave kulude ja nendega seotud tasude kohta

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 13ige 4)

1. Klientidele koikide kulude ja tasude kohta vastavalt direktiivi
2014/65/EL artikli 24 15ikele 4 teabe andmise eesmargil tdidavad inves-
teerimisithingud 1digetes 2—10 sitestatud iiksikasjalikke ndudeid.

Ilma et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ikes 4 sitestatud
kohustuste tditmist, on kutselistele klientidele investeerimisteenuseid
osutavatel investeerimisithingutel Jigus leppida nende klientidega
kokku kéesolevas artiklis sitestatud tiksikasjalike nduete piiratud kohal-
damises. Investeerimisiihingutel ei ole lubatud selliseid piiranguid kokku
leppida, kui osutatakse investeerimisndustamise vOi védrtpaberiportfelli
valitsemise teenuseid vdi kui osutatavast investeerimisteenusest olene-
mata sisaldavad asjaomased finantsinstrumendid tuletisinstrumenti.

Ilma et see piiraks direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ikes 4 sétestatud
kohustuste tditmist, on vordsetele vastaspooltele investeerimisteenuseid
osutavatel investeerimisiihingutel digus leppida kokku kéesolevas artik-
lis sétestatud iiksikasjalike nouete piiratud kohaldamises, vélja arvatud
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juhul, kui osutatavast investeerimisteenusest olenemata hdlmavad asja-
omased finantsinstrumendid tuletisinstrumenti ning vdrdne vastaspool
kavatseb neid oma klientidele pakkuda.

2. Klientidele kulude ja tasude kohta eelnevalt ja tagantjirele teabe
avaldamiseks liidavad investeerimisiihingud kokku jargmise:

a) koik kulud ja seonduvad tasud, mida vdtavad investeerimisiihing voi
teised isikud, kui klient on suunatud selliste teiste isikute juurde,
kliendile osutatud investeerimisteenus(t)e ja/vdi korvalteenuste eest
ning

b) koik kulud ja seonduvad tasud, mis on seotud finantsinstrumentide
koostamise ja haldamisega.

Punktides a ja b osutatud kulud on loetletud kdesoleva méadruse II lisas.
Punkti a kohaldamisel esitatakse investeerimisiihingute poolt seoses
kliendile osutatud investeerimisteenusega saadud kolmandate isikute
maksed eraldi ning kogukulud ja -tasud liidetakse kokku ja esitatakse
nii rahalise summana kui ka protsendina.

3. Kui mis tahes osa kogukuludest ja -tasudest makstakse vélisva-
luutas voi kujutab endast vilisvaluutas véljendatud summat, siis lisavad
investeerimisithingud mérke asjaomase valuuta ning kohaldatavate vahe-
tuskursside ja konverteerimiskulude kohta. Investeerimisiihingud teavi-
tavad ka maksmise vdi muu tditmise korrast.

4. Seoses toote kulude ja tasude avaldamisega, mis ei ole hdlmatud
eurofondide investorile esitatava pdhiteabega, arvutavad ja avaldavad
investeerimisithingud need kulud niiteks eurofondide fondivalitsejatega
koostd0s, et saada asjakohast teavet.

5. Kohustus esitada aegsasti ja eelnevalt kdik andmed finantsinstru-
mendi ning osutatud investeerimis- voi korvalteenusega seotud koguku-
lude ja -tasude kohta kehtib investeerimisithingute suhtes jdrgmistes
olukordades:

a) kui investeerimisithing soovitab voi turustab klientidele finantsinstru-
mente voi

b) kui investeerimisteenuseid osutav investeerimisithing peab esitama
klientidele seoses asjaomaste finantsinstrumentidega vastavalt asjako-
hastele liidu Gigusaktidele eurofondide investoritele esitatava pohi-
teabe vOi kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoo-
dete pdhiteabedokumendi.
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6. Investeerimisiihingud, mis ei soovita ega turusta kliendile finant-
sinstrumenti voi ei ole kohustatud esitama kliendile investoritele esita-
tavat pohiteavet ega pohiteabedokumenti vastavalt asjakohastele liidu
oOigusaktidele, teavitavad oma kliente koikidest investeeringu ja/voi
osutatud kdrvalteenusega seotud kuludest ja tasudest.

7. Kui kliendile osutab investeerimis- vdi korvalteenuseid rohkem kui
iiks investeerimisiihing, esitab iga investeerimisithing teavet tema
osutatud investeerimis- voi korvalteenuste kulude kohta. Investeerimisii-
hing, mis soovitab vdi turustab oma klientidele teise iihingu osutatud
teenuseid, liidab oma teenuste kulud ja tasud kokku teise iihingu
osutatud teenuste kulude ja tasudega. Investeerimisiihing votab arvesse
teiste ithingute poolt muude investeerimis- voi kdrvalteenuste osutami-
sega seotud kulusid ja tasusid, kui ta on suunanud kliendi nende teiste
ithingute juurde.

8. Kulude ja tasude eelneval arvutamisel kasutavad investeerimisii-
hingud eeldatavate kulude ja tasude alusena tegelikult ilmnenud kulusid.
Kui tegelikud kulud ei ole kéttesaadavad, koostab investeerimisiihing
nende kulude mdistlikud hinnangud. Investeerimisithingud vaatavad
labi eelnevad eeldused, mis pohinevad jérgneval kogemusel, ning
kohandavad vajaduse korral neid eeldusi.

9.  Investeerimisiihingud esitavad igal aastal tagantjirele teabe koikide
kulude ja tasude kohta, mis on seotud nii finantsinstrumendi/finantsins-
trumentide kui ka investeerimis- ja korvalteenus(t)ega, kui nad on soovi-
tanud voOi turustanud finantsinstrumenti/finantsinstrumente voi esitanud
kliendile pdohiteabedokumendi / investorile esitatava pohiteabe seoses
finantsinstrumendi/finantsinstrumentidega ning neil on vdi on olnud
kliendiga jatkuv side aasta jooksul. See teave pohineb kantud kuludel
ja esitatakse isikustatult.

Investeerimisiithingud voivad otsustada esitada selle kokkuvotliku teabe
investeerimisteenuste ja finantsinstrumentide kulude ja tasude kohta
koos klientidele esitatavate olemasolevate perioodiliste aruannetega.

10.  Investeerimisithingud esitavad investeerimisteenuste osutamisel
oma klientidele ndited, mis viitavad kulude kumulatiivsele mojule toot-
lusele. Need niited esitatakse nii eelnevalt kui ka tagantjérele. Investee-
rimisiihingud tagavad, et ndited vastavad jargmistele nduetele:

a) ndited kujutavad kogukulude ja -tasude modju investeeringu
tootlusele;

b) ndited kujutavad eeldatavat kulude tousu v&i kdikumist ning
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¢) niitele lisatakse ndite kirjeldus.

Artikkel 51

Kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU ja miirusega (EL) nr 1286/2014
esitatav teave

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 4)

Uhisinvesteerimisettevdtjate vdi kombineeritud jae- ja kindlustuspShiste
investeerimistoodete osakuid turustavad investeerimisiihingud teavitavad
oma kliente tdiendavalt mis tahes muudest kuludest ja seonduvatest
tasudest, mis on seotud tootega, mis ei pruugi olla esitatud eurofondide
investoritele esitatavas pohiteabes vdi kombineeritud jae- ja kindlustus-
pohiste investeerimistoodete pohiteabedokumendis, ning kulude ja
tasude kohta, mis on seotud investeerimisteenuste osutamisega seoses
selle finantsinstrumendiga.

2. JAGU

Investeerimisnoustamine

Artikkel 52
Investeerimisnoustamist kisitlev teave

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 4)

1.  Investeerimisiihingud selgitavad selgel ja arusaadaval viisil, kas ja
miks kvalifitseerub investeerimisndustamine soltumatuks voi mittesdltu-
matuks, ning kohaldatavate piirangute laadi, sealhulgas soltumatut
investeerimisndustamist pakkudes hiivede vastuvotmise ja saamise
keeldu.

Kui ndu pakutakse voi antakse samale kliendile nii sdltumatult kui ka
mittesOltumatult, selgitavad investeerimisithingud molema teenuse
ulatust, et investorid moistaksid nende erinevusi, ega esitle end kogu
tegevuse puhu sdltumatu investeerimisndustajana. Uhingud ei tdsta oma
klientidega suheldes liigselt esile oma sdltumatuid investeerimisndusta-
mise teenuseid vorreldes mittesdltumatute investeerimisteenustega.

2. Soltumatul vOi mittesdltumatul viisil investeerimisndustamist
pakkuvad investeerimisithingud selgitavad kliendile nende finantsinstru-
mentide valikut, mida voib soovitada, sealhulgas investeerimisiihingu
suhet instrumentide emitentide voi pakkujatega.

3. Investeerimisiihingud peavad kirjeldama jargmist:
a) arvessevOetavate finantsinstrumentide liigid;

b) finantsinstrumentide valik ja iga instrumendi liigi puhul analiiiisitud
pakkujad vastavalt teenuse ulatusele;

¢) kui see on asjakohane, finantsinstrumentide valikuprotsessis arvesse
voetud jatkusuutlikkustegurid;

d) soltumatu ndustamise korral, kuidas osutatud teenus vastab soltumatu
investeerimisndustamise tingimustele, ning tegurid, mida voetakse
arvesse valikuprotsessis, mida investeerimisiihing kasutab finantsins-
trumentide soovitamiseks, sealhulgas finantsinstrumentide riskid,
kulud ja keerukus.
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4.  Kui sdltumatut investeerimisndustamist pakkuva investeerimisii-
hingu hinnatud finantsinstrumentide valik hdlmab investeerimisithingu
enda finantsinstrumente voi finantsinstrumente, mille on emiteerinud voi
mida pakuvad investeerimisithinguga tihedaid seoseid vOi mis tahes
muud ldhedast diguslikku v&i majanduslikku suhet omavad iiksused,
samuti muud emitendid voi pakkujad, mis ei ole ihendatud ega seotud,
eristab investeerimisithing iga finantsinstrumendi liigi puhul temaga
seoseid mitte omavate iiksuste emiteeritud voi pakutud finantsinstrumen-
tide valikut.

5. Investeerimisithingud, mis pakuvad vastavalt artikli 54 16ikele 12
antud soovituste sobivuse perioodilist hindamist, avaldavad koik jirg-
mised andmed:

a) sobivuse perioodilise hindamise sagedus ja ulatus ning vajaduse
korral selle hinnangu kéivitavad tingimused;

b) ulatus, milles varem kogutud teavet tuleb uuesti hinnata ning

¢) ajakohastatud soovituse kliendile edastamise viis.

Artikkel 53
Soltumatu investeerimisnéustamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16iked 4 ja 7)

1.  Soltumatut investeerimisndustamist pakkuvad investeerimisii-
hingud mairavad kindlaks ja rakendavad valikuprotsessi, et hinnata ja
vorrelda turul kittesaadavate finantsinstrumentide piisavat valikut vasta-
valt direktiivi 2014/65/EL artikli 24 13ike 7 punktile a. Valikuprotsess
koosneb jiargmistest elementidest:

a) vaadeldavate finantsinstrumentide arv ja valik on soltumatu investee-
rimisndustaja pakutud investeerimisndustamise teenuste ulatusega
proportsionaalne;

b) vaadeldavate finantsinstrumentide arv ja valik on turul kittesaada-
vaid finantsinstrumente piisavalt esindav;

¢) investeerimisithingu enda voi temaga tihedalt seotud iiksuste emitee-
ritud finantsinstrumentide kogus on proportsionaalne vaadeldavate
finantsinstrumentide kogusummaga ning

d) eri finantsinstrumentide valiku kriteeriumid hdlmavad koiki asjako-
haseid aspekte, nagu riskid, kulud ja keerukus ning investeerimisii-
hingu klientide omadused, ning tagavad, et soovitada lubatud instru-
mentide valik ei ole kallutatud.
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Kui selline vordlus ei ole drimudeli v3i osutatava teenuse asjaomase
ulatuse tottu voimalik, ei esitle investeerimisndustamist pakkuv inves-
teerimisiithing end soltumatuna.

2. Soltumatut investeerimisndustamist pakkuv investeerimisiihing,
mis keskendub finantsinstrumentide teatavatele kategooriatele voi kind-
lale valikule, vastab jargmistele nduetele:

a) ihing turundab end viisil, mille eesmérk on leida iliksnes selliseid
kliente, kes eelistavad nende finantsinstrumentide kategooriaid voi
valikut;

b) ilihing nduab, et kliendid osutaksid, et nad on huvitatud iiksnes kind-
lasse finantsinstrumentide kategooriasse vdi valikusse investeerimi-
sest ning

c) enne teenuse osutamist tagab iihing, et tema teenus on iga uue
kliendi puhul asjakohane selle alusel, et tema drimudel sobib kliendi
vajaduste ja eesmérkidega, ning finantsinstrumentide valik on kliendi
jaoks sobiv. Kui see ei ole nii, siis ei osuta iithing kliendile seda
teenust.

3. Nii soltumatut kui ka mittesdltumatut investeerimisndustamist
pakkuv investeerimisiihing tdidab jargmisi kohustusi:

a) investeerimisithing on aegsasti enne oma teenuste osutamist teavi-
tanud oma kliente piisival andmekandjal sellest, kas ndustamine on
soltumatu  vdi mittesdltumatu vastavalt direktiivi  2014/65/EL
artikli 24 1dike 4 punktile a ja asjaomastele rakendusmeetmetele;

b) investeerimisiihing on esitlenud end selliste teenuste puhul sdltuma-
tuna, mille puhul ta pakub sdltumatut investeerimisndustamist;

¢) investeerimisithingud kohaldavad piisavaid organisatsioonilisi
ndudeid ja kontrolli, et tagada mdlemat liiki nSustamisteenuste ja
ndustajate selge eraldatus teineteisest ning see, et kliente ei aeta
toendoliselt segadusse neile pakutava ndustamise liigi suhtes ning
et neile pakutava ndustamise liikk on nende jaoks asjakohane. Inves-
teerimisithing ei luba fiiiisilisel isikul pakkuda nii sOltumatut kui ka
mittesdltumatut ndustamist.



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 54

3. JAGU

Sobivuse ja asjakohasuse hindamine

Artikkel 54
Sobivuse hindamine ja sobivuse aruanded

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 13ige 2)

1.  Investeerimisiihingud ei vdi tekitada mingit ebaselgust ega sega-
dust oma protsessi jooksul kehtivate kohustuste suhtes, kui nad
hindavad investeerimisteenuste voi finantsinstrumentide sobivust vasta-
valt direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dikele 2. Sobivuse hindamisel
teavitab iihing kliente vdi potentsiaalseid kliente selgelt ja lihtsalt sellest,
et sobivuse hindamise pohjus on vdimaldada iihingul tegutseda kliendi
parimates huvides.

Kui investeerimisndustamist voi véirtpaberiportfelli valitsemise teenu-
seid osutatakse tdielikult voi osaliselt automaatse vdi poolautomaatse
siisteemi kaudu, siis lasub sobivuse hindamise ldbiviimise kohustus
teenust osutaval investeerimisiihingul ning isikliku soovituse vdi kauple-
misotsuse tegemisel elektroonilise siisteemi kasutamine seda ei vdhenda.

2. Investeerimisiihingud médravad kindlaks selle, millises ulatuses
tuleb klientidelt teavet koguda, arvestades koiki nendele klientidele
osutatavate investeerimisndustamise vOi véaidrtpaberiportfelli valitsemise
teenuste omadusi. Investeerimisiihingud saavad klientidelt vdi potent-
siaalsetelt klientidelt sellist teavet, mis on itihingule vajalik, et mdista
kliendiga seonduvaid pohilisi asjaolusid ja omada osutatava teenuse
laadi ja ulatust nduetekohaselt arvesse vottes moistlikku alust, et
madrata kindlaks, kas konkreetne tehing, mida soovitatakse vOi mis
sOlmitakse védrtpaberiportfelli valitsemise teenuse osutamise raames,
vastab jargmistele kriteeriumidele:

a) tehing vastab asjaomase kliendi investeerimiseesmérkidele, seal-
hulgas kliendi riskitaluvusele ja jatkusuutlikkuseelistustele;

b) klient suudab rahaliselt votta tehinguga seonduvaid mis tahes inves-
teerimisriske, mis on vastavuses tema investeerimiseesmarkidega;

¢) kliendil on vajalikud kogemused ja teadmised, et mdista tehinguga
voi tema portfelli valitsemisega kaasnevaid riske.

3. Kutselisele kliendile investeerimisteenuse osutamisel on investee-
rimisithingul digus eeldada, et kliendil on seoses nende toodete, tehin-
gute ja teenustega, mille puhul ta on kutseliseks kliendiks liigitatud,
16ike 2 punktis ¢ nimetatud vajalik teadmiste ja kogemuste tase.
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Kui investeerimisteenus seisneb direktiivi 2014/65/EL 1I lisa 1. jao
kohases kutselisele kliendile investeerimisndustamise pakkumises, on
investeerimisithingul 16ike 2 punkti b kohaldamisel digus eeldada, et
klient on vdimeline vdtma rahaliselt mis tahes seonduvaid investeeri-
misriske, mis on kooskolas asjaomase kliendi investeerimiseesmarki-
dega.

4.  Kliendi vdi potentsiaalse kliendi rahalist olukorda késitlev teave
holmab vajaduse korral teavet tema regulaarse sissetuleku allika ja
suuruse, tema varade, sealhulgas likviidsete varade, investeeringute ja
kinnisvara ning regulaarsete finantskohustuste kohta.

5. Kliendi v&i potentsiaalse kliendi investeerimiseesmirke kasitlev
teave hdlmab vajaduse korral teavet selle kohta, kui kaua klient soovib
investeeringut hoida, ning tema riskivOotmiseelistuste, riskitaluvuse,
investeeringu eesmérgi ja lisaks jatkusuutlikkuseelistuste kohta.

6. Kui klient on juriidiline isik v0i kahest vdi enamast fiilisilisest
isikust koosnev rithm, kus iiht vdi enamat fuisilist isikut esindab
teine fiilisiline isik, kehtestab ja rakendab investeerimisiihing poliitika
selle kohta, kelle suhtes tuleks 1dbi viia sobivuse hindamine ning kuidas
see hindamine praktikas toimub, sealhulgas kellelt tuleks koguda teavet
teadmiste ja kogemuste, rahalise olukorra ja investeerimiseesmérkide
kohta. Investeerimisiihing koostab selle poliitika kohta dokumendi.

Kui fiisisilist isikut esindab teine fiilisiline isik voi kui juriidilist isikut,
kes on soovinud kutselise kliendina kohtlemist vastavalt direktiivi
2014/65/EL 1II lisa 2. jaole, tuleb vaadelda sobivuse hindamise
eesmérgil, siis vOetakse rahalise olukorra ja investeerimiseesmarkidena
arvesse juriidilise isiku olukorda ja eesmirke voi fiiiisilise isiku korral
aluseks oleva kliendi ja mitte esindaja olukorda ja eesmirke. Teadmiste
ja kogemustena vdetakse arvesse fiilisilise isiku esindaja voi aluseks
oleva kliendi nimel tehinguid tegema volitatud isiku teadmisi ja koge-
musi.

7.  Investeerimisiihingud astuvad modistlikke samme, et tagada oma
klientide vdi potentsiaalsete klientide kohta kogutava teabe usaldus-
védrsus. See holmab jérgmist, ent ei piirdu sellega:

a) tagatakse, et kliendid on teadlikud tépse ja ajakohase teabe andmise
olulisusest;

b) tagatakse, et koik todvahendid, nagu riskihindamisprofiilide koosta-
mise vahendid voi kliendi teadmiste ja kogemuste hindamise
vahendid, mida kasutatakse sobivuse hindamise protsessis, on
eesmérgipédrased ja asjakohaselt kavandatud nende klientide puhul
kasutamiseks, seejuures tehakse piirangud kindlaks ja neid leevenda-
takse aktiivselt sobivuse hindamise protsessi kaudu;
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c) tagatakse, et protsessis kasutatud kiisimused on klientide jaoks
toendoliselt arusaadavad, kajastavad tdpselt kliendi eesmérke ja vaja-
dusi ning sobivuse hindamiseks vajalikku teavet ning

d) voetakse vajaduse korral meetmeid, et tagada klienditeabe jérjepi-
devus, nditeks analiiisides seda, kas klientide antavas teabes on
ilmselgeid ebatépsusi.

Investeerimisiihingud, millel on kliendiga pidev suhe, niiteks pakkudes
pidevat ndustamist voi vairtpaberiportfelli valitsemise teenust, omavad
ja on voimelised tdendama asjakohast poliitikat ja menetlust, et omada
asja- ja ajakohast teavet klientide kohta méédral, mis on vajalik 15ike 2
kohaste nouete tditmiseks.

8. Kui investeerimisndustamise vOi vaértpaberiportfelli valitsemise
teenuse pakkumisel ei saa investeerimisiithing kliendilt vdi potentsiaal-
selt kliendilt direktiivi 2014/65/EL artikli 25 18ikes 2 ndutud teavet, ei
soovita investeerimisiithing sellele kliendile v3i potentsiaalsele kliendile
investeerimisteenuseid ega finantsinstrumente.

9. Investeerimisiihingud rakendavat piisavat poliitikat ja korda (ning
on voimelised seda tdendama), et tagada, et nad mdistavad nende klien-
tidele wvalitud investeerimisteenuste ja finantsinstrumentide laadi,
omadusi, sealhulgas kulusid ja riske, ning klientide jatkusuutlikkuseelis-
tusi ning et nad hindavad, vottes samal ajal arvesse kulusid ja keerukust,
kas samavédrsed investeerimisteenused vdi finantsinstrumendid vdivad
vastata nende kliendi profiilile.

10.  Investeerimisndustamise vOi  véadrtpaberiportfelli valitsemise
teenuse pakkumisel ei anna investeerimisiihing soovitust ega otsusta
kaubelda, kui iikski teenus voi instrument ei ole kliendi jaoks sobiv.

Investeerimisiihing ei soovita finantsinstrumente ega otsusta kaubelda
selliste instrumentidega kui kliendi voi potentsiaalse kliendi jatkusuut-
likkuseelistustele vastavate instrumentidega, kui need finantsinstru-
mendid nendele eelistustele ei vasta. Investeerimisiithing selgitab oma
kliendile vdi potentsiaalsele kliendile, mis pohjusel ta seda ei tee, ja
dokumenteerib need pohjused.

Kui tikski finantsinstrument ei vasta kliendi v3i potentsiaalse kliendi
jéatkusuutlikkuseelistustele ja klient otsustab oma jatkusuutlikkuseelistusi
kohandada, dokumenteerib investeerimisiihing kliendi otsuse, sealhulgas
konealuse otsuse pdhjused.
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11.  Pakkudes investeerimisndustamist voi vaértpaberiportfelli valitse-
mise teenuseid, mis holmavad investeeringute iileminekuid kas instru-
mendi miiimise v3i ostmise kaudu voi kasutades Oigust teha olemas-
oleva instrumendiga seotud muudatus, koguvad investeerimisithingud
kogu vajaliku teabe kliendi olemasolevate investeeringute ja soovitata-
vate uute investeeringute kohta ning analiilisivad iilemineku kulusid ja
kasu, nii et nad on vdimelised mdistlikult nditama, et vahetusest saadav
kasu on kuludest suurem.

12.  Investeerimisndustamist pakkudes esitavad investeerimisithingud
jaekliendile aruande, mis hdlmab pakutud ndustamise kokkuvodtet ning
milles on selgitatud, kuidas on antud soovitus jaeckliendile sobiv, seal-
hulgas seda, kuidas see vastab kliendi investeerimiseesmaérkidele ja
isiklikele asjaoludele seoses noutava investeerimise téhtajaga, kliendi
teadmistele ja kogemustele, kliendi suhtumisele riski, tema suutlikkusele
kanda kahjumit ning tema jétkusuutlikkuseelistustele.

Investeerimisiihingud juhivad klientide tdhelepanu ja osutavad sobivuse
aruande teabes sellele, kas soovitatud teenused vdi instrumendid vdivad
nduda seda, et klient vajab oma korralduse korrapérast ldbivaatamist.

Kui investeerimisiithing osutab teenust, mis hdlmab korrapéraseid sobi-
vuse hindamisi ja aruandeid, vdivad esialgse teenuse kasutuselevdtule
jargnevad aruanded hdlmata iiksnes asjaomaste teenuste voi instrumen-
tide ja/voi kliendi asjaolude muudatusi ning neis ei pruugi korrata kdiki
esimese aruande liksikasju.

13.  Korrapérast sobivuse hindamist pakkuvad investeerimisithingud
peavad teenuse edendamise eesmérgil vaatama antud soovituste sobi-
vuse iile vihemalt kord aastas. Selle hindamise sagedust suurendatakse
olenevalt kliendi riskiprofiilist ja soovitatud finantsinstrumentide liigist.

Nouded klientide v&i potentsiaalsete klientide jatkusuutlikkuseelistustele
vastamise kohta, kui need on asjakohased, ei muuda esimeses 1digus
sétestatud tingimusi.

Artikkel 55
Sobivuse ja asjakohasuse hindamisel rakendatavad sitted

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dige 2 ja artikli 25 1dige 3)

1.  Investeerimisiihingud tagavad, et teave kliendi vdi potentsiaalse
kliendi teadmiste ja kogemuste kohta investeerimise valdkonnas holmab
jérgnevat sel mééral, mil see on asjakohane kliendi olemuse, osutatava
teenuse olemuse ja ulatuse, kavandatava toote vdi tehingu liigi ning
nende keerukuse ja nendega kaasnevate riskide seisukohast:

a) nende teenuste, tehingute ja finantsinstrumentide liigid, mida klient
tunneb;
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b) kliendi finantsinstrumentidega tehtavate tehingute laad, maht ja
sagedus ning ajavahemik, mille jooksul need on tehtud;

¢) kliendi vdi potentsiaalse kliendi haridustase ja elukutse voi asjako-
hane varasem elukutse.

2. Investeerimisiihing ei tohi piirata kliendi vdi potentsiaalse kliendi
poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 25 10igetes 2 ja 3 ndutava teabe
esitamist.

3. Investeerimisiihingul on digus tugineda oma klientide voi potent-
siaalsete klientide esitatavale teabele, vélja arvatud juhul, kui {ihing on
teadlik vdi peaks olema teadlik sellest, et teave on ilmselgelt aegunud,
ebatdpne voi mittetdielik.

Artikkel 56

Asjakohasuse hindamine ja seonduvad andmete siilitamise
kohustused

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 13ige 3 ja artikli 25 1dige 5)

1.  Investeerimisithingud peavad selle hindamisel, kas direktiivi
2014/65/EL artikli 25 1dikes 3 osutatud investeerimisteenus on kliendi
jaoks asjakohane, tegema kindlaks, kas kliendil on vajalikud teadmised
ja kogemused, et mdista pakutava vOi ndutava toote vOi investeerimis-
teenusega kaasnevaid riske.

Investeerimisithingul on digus eeldada, et kutselisel kliendil on vaja-
likud teadmised ja kogemused, mdistmaks nende konkreetsete investee-
rimisteenuste voi tehingute voi tehingu- voi tootelitkidega kaasnevaid
riske, mille puhul ta on liigitatud kutseliseks kliendiks.

2. Investeerimisiihingud séilitavad ldbiviidud asjakohasuse hindamise
andmed, mis hdlmavad jérgmist:

a) asjakohasuse hindamise tulemus;

b) koik kliendile antud hoiatused, kui investeerimisteenust voi -toodet
hinnati kliendi jaoks potentsiaalselt ebasobivaks; kas klient soovis
tehingut hoiatusest hoolimata jitkata ning, vajaduse korral, kas
tihing aktsepteeris kliendi soovi tehinguga jétkata;

¢) koik kliendile antud hoiatused, kui klient ei esitanud piisavaid
andmeid, et iihing saaks asjakohasuse hindamise 14bi viia; kas klient
soovis tehingut sellest hoiatusest hoolimata jitkata ning, vajaduse
korral, kas iihing aktsepteeris kliendi soovi tehinguga jétkata.
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Artikkel 57
Lihtinstrumentidega seotud teenuste osutamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ige 4)

Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dike 4 punktis a selgelt nimetamata
finantsinstrumenti késitletakse direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dike 4
punkti a alapunkti vi kohaldamisel lihtinstrumendina, kui see vastab
jérgmistele kriteeriumidele:

a) see ei kuulu direktiivi 2014/65/EL artikli 4 10ike 1 punkti 44
alapunkti ¢ ega I lisa C jao punktide 4—11 kohaldamisalasse;

b) on olemas sagedased vdimalused instrumendi vddrandamiseks,
lunastamiseks v0i muul moel realiseerimiseks turuosalistele avalikult
teadaolevate hindadega, mis on kas turuhinnad v&i hinnad, mille on
kéttesaadavaks teinud voi valideerinud emitendist sGltumatud hinda-
missiisteemid;

¢) instrumendiga ei kaasne kliendi jaoks iihtegi tegelikku ega vdima-
likku rahalist kohustust, mis iiletab instrumendi soetamise kulu;

d) see ei sisalda klauslit, tingimust ega kiivitavat asjaolu, mis voib
olulisel médral muuta investeeringu laadi voi riski voi véljamakse-
profiili, nditeks investeeringud, mis sisaldavad Oigust instrument
teistsuguseks investeeringuks konverteerida;

e) see ei holma otseseid voi kaudseid vidljumistasusid, mis muudavad
investeeringu mittelikviidseks, isegi kui on olemas tehniliselt sage-
dased voimalused see vodoOrandada, lunastada vOi muul wviisil
realiseerida;

f) instrumendi omaduste kohta on avalikult Kkittesaadav piisavalt
pohjalik teave, millest keskmine jaeklient tdendoliselt kergesti aru
saab ja mis vOimaldab tal teha konealuse instrumendiga tehingu
s0lmimise kohta pShjendatud otsuse.

Artikkel 58
Jae- ja kutselise kliendi lepingud

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ige 1 ja artikli 25 15ige 5)

Investeerimisithingud, kes osutavad direktiivi 2014/65/EL 1 lisa B jao
punktis 1 osutatud investeerimis- voi korvalteenust kliendile esmakord-
selt pdrast kdesoleva madruse joustumist, sGlmivad kliendiga paberil voi
muul piisival andmekandjal kirjaliku pdhilepingu, milles esitatakse
ithingu ja kliendi olulised digused ja kohustused. Investeerimisndusta-
mist pakkuvad investeerimisithingud tdidavad seda kohustust iiksnes
siis, kui viiakse ldbi soovitatud finantsinstrumentide voi -teenuste sobi-
vuse perioodiline hindamine.
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Kirjalikus lepingus sétestatakse poolte pdhilised digused ja kohustused
ning see sisaldab jérgmist:

a) pakutavate teenuste kirjeldus ning, kui see on asjakohane, siis inves-
teerimisndustamise laad ja ulatus;

b) vairtpaberiportfelli valitsemise teenuste korral nende finantsinstru-
mentide liigid, mida vOib osta ja miiiia, ning nende tehingute liigid,
mida vOib kliendi nimel teha, samuti keelatud instrumendid voi
tehingud ning

c) direktiivi 2014/65/EL 1 lisa B jao punktis 1 mairgitud osutatavate
teenuste pohiomaduste kirjeldus, sealhulgas vajaduse korral ithingu
roll seoses kliendi instrumentidega seotud korporatiivsiindmustega
ning tingimused, mille alusel kliendi védértpabereid holmavad véért-
paberite rahastamise tehingud toovad kliendile tulu.

4. JAGU

Klientidele esitatavad aruanded

Artikkel 59

Korralduste tditmisega seonduv aruandekohustus (vilja arvatud
vairtpaberiportfelli valitsemise korralduste puhul)

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 13ige 6)

1.  Kui investeerimisithingud on tditnud kliendi nimel korralduse
(vdlja arvatud véirtpaberiportfelli valitsemise korralduse), votavad nad
konealuse korraldusega seoses jargmised meetmed:

a) esitavad viivitamata kliendile piisival andmekandjal olulise teabe ko-
nealuse korralduse tditmise kohta;

b) saadavad kliendile piisival andmekandjal teatise, milles kinnitatakse
korralduse tditmist, niipea kui vdimalik, kuid hiljemalt esimesel
toopdeval parast korralduse tditmist voi kui investeerimisiihing saab
kinnituse kolmandalt isikult, siis hiljemalt esimesel toopdeval pérast
kinnituse saamist kolmandalt isikult.

Punkti b ei kohaldata, kui kinnitus sisaldaks sama teavet, mis kinnitus,
mille teine isik viivitamatult kliendile saatma peab.
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Punkte a ja b ei kohaldata, kui klientide nimel tdidetud korraldused
seonduvad volakirjadega, millega finantseeritakse nimetatud klientidega
solmitavaid hiipoteegiga laenulepinguid; sel juhul esitatakse tehinguaru-
anne samaaegselt hiipoteegiga laenulepingu konsolideeritud tingimustest
teavitamisega, kuid hiljemalt iihe kuu jooksul pérast korralduse tditmist.

2. Lisaks 10ikes 1 sétestatud nduetele esitavad investeerimisithingud
kliendile taotluse korral teabe tema korralduse staatuse kohta.

3.  Klientide korralduste puhul, mis seonduvad thiseks investeerimi-
seks loodud ettevotjate aktsiate voi osakutega ja mida tdidetakse perioo-
diliselt, votavad investeerimisithingud kas 1dike 1 punktis b osutatud
meetme vOi esitavad kliendile vdhemalt kord kuue kuu jooksul 15ikes
4 loetletud, kdnealuste tehingutega seonduva teabe.

4. Loike 1 punktis b osutatud teatis hdlmab jérgnevast teabest seda,
mis on asjaomasel juhul kohaldatav, jargides vajaduse korral vastavalt
madruse (EL) nr 600/2014 artiklile 26 vastu voetud regulatiivseid tehni-
lisi standardeid aruandekohustuste kohta:

a) aruannet esitava {ihingu tunnusandmed;

b) kliendi nimi vdi muu tdhis;

¢) kauplemispéev;

d) kauplemisaeg;

e) korralduse liik;

f) koha tunnusandmed,

g) instrumendi tunnusandmed;

h) ostu- vdi miiligiindikaator;

i) muu korralduse kui ostu- voi miiiigikorralduse puhul korralduse
laad;

j) kogus;

k) thikuhind;

1) kogumaksumus;
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m) tasumisele kuuluvate vahendustasude ja kulude kogusumma ja
kliendi taotlusel nende jaotumine punkthaaval ning vajaduse korral
hinnalisandi vOi -alandi summa, mis on kehtestatud siis, kui inves-
teerimisiihing tditis tehingu oma arvel tegutsedes ja investeerimisii-
hingul on kliendi ees parima tditmise kohustus;

n) vahetuskurss, mis saadakse siis, kui tehing hdlmab valuuta timbe-
rarvestamist;

o) kliendi kohustused seoses tehingu arveldamisega, sealhulgas makse-
tdhtaeg voi iileandmise tdhtaeg ning asjakohased konto andmed
juhul, kui klienti ei ole kdnealustest andmetest ja kohustustest
varem teavitatud;

p) kui kliendi vastaspool on investeerimisiihing ise, moni isik grupis,
kuhu investeerimisiihing kuulub, v6i mdni teine investeerimisithingu
klient, peab sellest teavitama juhul, kui korraldust ei tdidetud
anoniilimset kauplemist vdimaldava kauplemissiisteemi vahendusel.

Kui punkti k kohaldamisel tdidetakse korraldus seeriate kaupa, voib
investeerimisithing esitada kliendile teabe kas iga seeria hinna kohta
voi keskmise hinna. Keskmise hinna esitamisel esitab investeerimisii-
hing kliendile taotluse korral teabe iga seeria hinna kohta.

5. Investeerimisiihing v3ib esitada kliendile 16ikes 4 osutatud teabe
standardkoode kasutades, kui ta lisab ka kasutatud koodide tdhendused.

Artikkel 60
Viirtpaberiportfelli valitsemisega seotud aruandekohustus

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ige 6)

1.  Klientidele portfellivalitsemise teenust osutavad investeerimisii-
hingud peavad igale sellisele kliendile esitama piisival andmekandjal
perioodilise aruande konealuse kliendi nimel tehtud véartpaberiportfelli
valitsemise toimingute kohta, vélja arvatud juhul, kui sellise aruande
esitab moni muu isik.

2. Lbikes 1 ndutavas perioodilises aruandes esitatakse odiglane ja
tasakaalustatud iilevaade tehtud toimingutest ja portfelli tootlusest aruan-
deperioodi jooksul ning see sisaldab vajaduse korral jargmist teavet:

a) investeerimisithingu nimi;

b) kliendi konto nimi véi muu tdhis;
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c¢) portfelli koosseis ja viirtus, sealhulgas andmed iga hoitava finant-
sinstrumendi kohta, selle turuvéirtus voi kui turuvéirtus ei ole teada,
siis Oiglane véirtus, sularahasaldo aruandeperioodi alguses ja 10pus
ning portfelli tootlus aruandeperioodil;

d) aruandeperioodi jooksul makstud tasude ja kantud kulude kogu-
summa, tuues védhemalt haldustasude kogusumma ja tditmisega
seotud kulude kogusumma vilja punkthaaval ja lisades vajaduse
korral kinnituse selle kohta, et taotluse korral esitatakse jaotumine
iiksikasjalikumalt;

e) aruandeperioodi tootluse vordlus investeerimisiihingu ja kliendi vahel
kokkulepitud investeeringu tootluse vordlusalusega (selle olema-
solul);

f) dividendide, intresside ja kliendi portfelliga seoses aruandeperioodil
saadud muude maksete kogusumma;

g) teave muu korporatiivse tegevuse kohta, millest tulenevad &igused
seoses portfellis hoitavate finantsinstrumentidega;

h) vajaduse korral artikli 59 16ike 4 punktides c—1 osutatud teave iga
aruandeperioodil tehtud tehingu kohta, vélja arvatud juhul, kui klient
soovib tehtud tehingute kohta teavet saada iga tehingu kaupa eraldi,
viimasel juhul kohaldatakse kéesoleva artikli 1diget 4.

3. Loikes 1 osutatud perioodiline aruanne esitatakse iga kolme kuu
tagant, vilja arvatud jargmistel juhtudel:

a) kui investeerimisiihing pakub oma klientidele juurdepddsu veebipd-
hisele siisteemile, mis kvalifitseerub piisiva andmekandjana, milles
padseb ligi kliendi portfelli ajakohastele hinnangutele ja kust klient
leiab kergesti artikli 63 ldikega 2 ndutavat teavet ning iihingul on
toendid, et klient on vaadanud oma portfelli hinnangut vihemalt kord
asjaomase kvartali jooksul;

b) juhtudel, mil kohaldatakse 1diget 4, tuleb perioodiline aruanne
esitada vdhemalt iga 12 kuu tagant;

c) kui investeerimisithingu ja kliendi vahelise portfellivalitsemise
teenuse osutamise lepinguga on lubatud finantsvdimendusega port-
fell, tuleb perioodiline aruanne esitada vdhemalt kord kuus.

Punktis b sétestatud erandit ei kohaldata aga finantsinstrumentidega
tehtavate selliste tehingute puhul, mille suhtes kohaldatakse direktiivi
2014/65/EL artikli 4 ldike 1 punkti 44 alapunkti ¢ voi I lisa C jao
iikskdik millist punkti punktidest 4—11.
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4.  Investeerimisithingud esitavad juhul, kui klient soovib tehtud
tehingute kohta teavet saada iga tehingu kaupa eraldi, pérast seda, kui
portfellihaldur on tehingu teinud, kliendile viivitamata piisival andme-
kandjal olulise teabe tehingu kohta.

Investeerimisiihing saadab kliendile tehingu toimumist kinnitava teatise,
milles on esitatud artikli 59 15ikes 4 osutatud teave, hiljemalt esimesel
toopdeval pérast tehingu toimumist vdi kui investeerimisiihing saab
kinnituse kolmandalt isikult, siis hiljemalt esimesel to0pdeval parast
kinnituse saamist kolmandalt isikult.

Teist 1oiku ei kohaldata, kui kinnitus sisaldaks sama teavet, mis
kinnitus, mille moni teine isik viivitamata kliendile saatma peab.

Artikkel 61
Vaordsete vastaspooltega seotud aruandekohustus

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 15ige 4 ja artikli 25 15ige 6)

Kohaldatakse jae- ja kutseliste klientide aruannete suhtes kohaldatavaid
ndudeid vastavalt artiklitele 49 ja 59, vilja arvatud juhul, kui investee-
rimisithingud sdlmivad vordsete vastaspooltega lepingud, et méérata
kindlaks aruandluse sisu ja tdhtajad.

Artikkel 62

Tédiendav aruandekohustus véirtpaberiportfelli valitsemise voi
tingimuslike kohustustega tehingute korral

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 13ige 6)

1. Viéirtpaberiportfelli valitsemise teenust osutavad investeerimisii-
hingud teavitavad klienti juhul, kui portfelli koguvidirtus langeb iga
aruandlusperioodi alguses tehtud hinnangu kohaselt 10 % ja seejérel
10 % kaupa, hiljemalt selle toopdeva ldopuks, mil kiinnis iiletatakse,
voi kui kiinnis {iletatakse puhkepdeval, siis sellele jargneva to0pdeva
16puks.

2. Investeerimisiihingud, kes hoiavad jaekliendi kontot, mis hdlmab
finantsvdimendusega finantsinstrumente voi tingimuslike kohustustega
tehinguid, teavitavad klienti, kui iga instrumendi esialgne véirtus langeb
10 % ja seejdrel 10 % kaupa. Selle 16ike kohane aruandlus peab olema
instrumendipShine, kui kliendiga ei ole teisiti kokku lepitud, ning
toimuma hiljemalt selle toopaeva 10pus, mil kiinnis iiletatakse, voi kui
kiinnis iiletatakse puhkepideval, siis sellele jargneva toopédeva 15pus.
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Artikkel 63
Aruanded Kkliendi finantsinstrumentide voi kliendi vahendite kohta

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ige 6)

1.  Kliendi finantsinstrumente vdi kliendi vahendeid hoidvad investee-
rimisithingud saadavad vdhemalt kord kvartalis igale kliendile, kelle
finantsinstrumente voi vahendeid nad hoiavad, kdnealuste finantsinstru-
mentide vOi vahendite kohta piisival andmekandjal aruande, vilja
arvatud juhul, kui selline aruanne on juba esitatud mones perioodilises
aruandes. Kliendi ndudel esitavad {ihingud &rikuludele vastava tasu eest
sellise aruande sagedamini.

Esimest 16iku ei kohaldata krediidiasutuse suhtes, kellele on vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2000/12/EU (') antud tege-
vusluba seoses krediidiasutuses hoitavate hoiustega kdnealuse direktiivi
tdhenduses.

2. Loikes 1 osutatud kliendi varasid kisitlevas aruandes on esitatud
jérgmine teave:

a) andmed kliendi kdigi finantsinstrumentide ja vahendite kohta, mida
investeerimisiihing aruandeperioodi 10pu seisuga hoiab;

b) mil mééral on kliendi finantsinstrumente voi kliendi vahendeid kasu-
tatud vairtpaberite kaudu finantseerimise tehingutes;

¢) mil méddral on klient vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingutes
osalemisest kasu saanud ja milline on kasu saamise alus;

d) selge viide varadele vdi vahenditele, mille suhtes kohaldatakse direk-
tiivi 2014/65/EL ja selle rakendusmeetmete eeskirju ning mille
suhtes neid ei kohaldata, niiteks varad voi vahendid, mille suhtes
kohaldatakse omandidiguse iilemineku tagatislepingut;

e) selge viide sellele, milliseid varasid mojutavad nende omandidiguse
seisundiga seotud erijooned, nditeks tagatisega seotud huvi;

f) aruandega hdlmatud finantsinstrumentide turuvaértus voi, kui turu-
vadrtus ei ole Kkittesaadav, siis hinnanguline véirtus koos selge
viitega asjaolule, et turuhinna puudumine néitab tdendoliselt likviid-
suse puudumist. Hinnangulist véértust hindab iihing oma parimate
vdimete kohaselt.

Juhul kui kliendi portfelli kuulub tulu ihelt vdi enamalt arveldamata
tehingult, v3ib punktis a osutatud teave pdhineda kas tehingu kuupéeval
voOi arveldamise kuupédeval, tingimusel et kogu selline teave on aruandes
esitatud samadel tiihtsetel alustel.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiiv 2000/12/EU
krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (EUT L 126, 26.5.2000, 1k 1).
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Loikes 1 osutatud kliendi varade perioodilist aruannet ei esitata, kui
investeerimisithing pakub oma klientidele juurdepddsu veebipdhisele
siisteemile, mis kvalifitseerub piisiva andmekandjana, milles padseb
kergesti ligi kliendi finantsinstrumentide voi vahendite ajakohastele
aruannetele ning ihingul on tdendid, et klient on vaadanud seda
aruannet vdhemalt kord asjaomase kvartali jooksul.

3. Investeerimisiihingud, kes hoiavad kliendi finantsinstrumente vdi
kliendi vahendeid ja kes osutavad kliendile portfellivalitsemise teenust,
voivad esitada 16ikes 1 osutatud aruande kliendi varade kohta perioodi-
lise aruande raames, mille nad esitavad kliendile vastavalt artikli 60
16ikele 1.

5. JAGU

Parimal viisil tiitmine

Artikkel 64
Parimal viisil tditmise Kriteeriumid

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 27 15ige 1 ja artikli 24 15ige 1)

1. Kliendi korraldusi tiites vdtavad investeerimisiihingud direktiivi
2014/65/EL artikli 27 1dikes 1 osutatud tegurite suhtelise téhtsuse
madramisel arvesse jargmisi kriteeriume:

a) klienti iseloomustavad andmed, sealhulgas tema liigitamine kas jae-
voi kutseliseks kliendiks;

b) kliendi korraldust iseloomustavad andmed, sealhulgas juhul, kui
korraldus hdlmab viértpaberite kaudu finantseerimise tehingut;

¢) neid finantsinstrumente iseloomustavad andmed, mille suhtes
korraldus on esitatud;

d) neid tditmiskohti iseloomustavad andmed, kuhu voib korralduse
suunata.

Kéesoleva artikli ja artiklite 65 ja 66 kohaldamisel hdlmab ,,tditmiskoht*
reguleeritud turgu, mitmepoolset kauplemissiisteemi, organiseeritud
kauplemissiisteemi, kliendi korralduste siisteemset tditjat, turutegijat,
muud likviidsuse tagajat voi iiksust, kes tdidab kolmandas riigis monega
eespool nimetatutest sarnaseid iilesandeid.

2. Investeerimisiihing tdidab direktiivi 2014/65/EL artikli 27 1dikes 1
sétestatud kohustust votta koik piisavad meetmed, et saavutada kliendi
jaoks parim voimalik tulemus, sel médral, mil ta tdidab korraldust voi
selle konkreetset osa, jargides konkreetseid juhiseid, mille klient on talle
korralduse voi selle konkreetse osa kohta andnud.

3. Investeerimisithingud ei struktureeri oma vahendustasusid ega
ndua nende tasumist sellisel viisil, mis pdhjustaks tditmiskohtade
vahel ebadiglast diskrimineerimist.



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 67

4. Kui tdidetakse korraldusi voi tehakse otsus, et tegeleda borsivali-
selt kaubeldavate toodetega, sealhulgas eriotstarbeliste toodetega, kont-
rollib investeerimisiihing kliendile pakutava hinna diglust, kogudes selle
toote hinna hindamisel kasutatud turuandmeid ja vOrreldes voimaluse
korral sarnaste voi vorreldavate toodetega.

Artikkel 65

Viirtpaberiportfelli valitsemise ning korralduste vastuvotmise ja
edastamisega tegelevate investeerimisiihingute kohustus tegutseda
kooskdlas kliendi parimate huvidega

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 24 1dige 1 ja artikli 24 1dige 4)

1.  Investeerimisiihingud tdidavad vaértpaberiportfelli valitsemise
teenuse osutamisel direktiivi 2014/65/EL artikli 24 1dikes 1 sétestatud
kohustust tegutseda korralduste teistele iiksustele tditmiseks andmisel,
mis tuleneb investeerimisiihingu otsusest teha finantsinstrumentidega
tehing kliendi nimel, kooskdlas kliendi parimate huvidega.

2. Investeerimisiihingud tdidavad korralduste vastuvdtmise ja edasta-
mise teenuse osutamisel direktiivi 2014/65/EL artikli 24 1dikes 1 sétes-
tatud kohustust tegutseda kliendi korralduste teistele liksustele tditmiseks
edastamisel kooskdlas kliendi parimate huvidega.

3.  Loike 1 voi 2 tditmiseks jargivad investeerimisithingud kédesoleva
artikli 1oikeid 4-7 ja artikli 64 1diget 4.

4.  Investeerimisithingud votavad k&ik piisavad meetmed, et saavu-
tada oma klientide jaoks parim vdimalik tulemus, vottes arvesse direk-
tiivi 2014/65/EL artikli 27 15ikes 1 osutatud tegureid. Konealuste tegu-
rite suhteline tdhtsus médratakse direktiivi 2014/65/EL artikli 64 15ikes
1 sétestatud kriteeriumide pdhjal ja jaeklientide puhul artikli 27 Idikes 1
nimetatud noude pohjal.

Investeerimisiihing tdidab oma 16ike 1 vdi 2 kohaseid kohustusi ja
temalt ei nduta kiesolevas 1dikes nimetatud meetmete vOtmist sel
médral, mil ta jérgib korralduse teisele {liksusele tditmiseks andmisel
voOi tiitmiseks edastamisel kliendilt saadud konkreetseid juhiseid.

5. Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad poliitika, mis
vdimaldab neil 13ikes 4 sdtestatud kohustust tdita. Poliitikas méératle-
takse iga instrumendi liigi puhul iiksused, kellele korraldused téitmiseks
antakse voOi kellele investeerimisiithing korraldused tiitmiseks edastab.
Miératletud iiksustel on tditmise kord, mis vdimaldab investeerimisii-
hingul korralduste nimetatud iiksusele tditmiseks andmisel voi tditmiseks
edastamisel tdita kdesoleva artikli kohaseid kohustusi.
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6. Investeerimisiihingud esitavad oma klientidele teabe artikli 66
16ike 5 ja 1oigete 2—9 kohaselt kehtestatud poliitika kohta. Investeerimi-
stihingud esitavad klientidele asjakohase teabe iihingu ning tema
teenuste ja tditmiseks valitud liksuste kohta. Eelkdige juhul, kui inves-
teerimisithing valib tditmisteenuste osutamiseks teised iihingud, teeb ja
avaldab ta igal aastal kokkuvdtte finantsinstrumendi liikide kaupa
kauplemismahu seisukohast viie peamise tditmiskoha kohta, kus ta
eelnenud aastal edastas voi esitas tditmiseks kliendi korraldusi, ja saavu-
tatud tditmise kvaliteedi kohta. Teave on kooskolas teabega, mida aval-
datakse vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 27 ldike 10 punkti b
alusel vilja tootatud tehnilistele standarditele.

Kliendi pohjendatud taotlusel esitavad investeerimisithingud oma klien-
tidele vOi potentsiaalsetele klientidele teavet iiksuste kohta, kellele
korraldusi tditmiseks edastatakse voi esitatakse.

7.  Investeerimisiihingud jélgivad regulaarselt 15ike 5 kohaselt kehtes-
tatud poliitika ja eelkdige kdnealuses poliitikas méératletud tliksuste tdit-
mispoliitika tdhusust ning vajaduse korral korvaldavad puudused.

Investeerimisiihingud vaatavad poliitika ja korra vdhemalt kord aastas
1abi. Samuti vaadatakse poliitika 14bi iga kord, kui leiab aset oluline
muutus, mis kahjustab iihingu suutlikkust saavutada oma klientide jaoks
parim vdimalik tulemus.

Investeerimisithingud hindavad, kas on toimunud oluline muutus, ja
kaaluvad selliste tditmiskohtade vG&i liksuste muutmist, mida nad usal-
davad suurel médral iildise parimal viisil tditmise ndude tditmisel.

Oluline muutus on mirkimisvddrne siindmus, mis v3ib mojutada
parimal viisil tditmise parameetreid, nagu kulu, hind, kiirus, tditmise
ja arveldamise tdendosus, maht, laad v6i muud korralduse tditmisega
seotud kaalutlused.

8. Kdesolevat artiklit ei kohaldata, kui véértpaberiportfelli valitsemise
vOi korralduste vastuvotmise ja edastamise teenust osutav investeerimi-
sithing tdidab ka saadud korraldusi voi otsuseid kaubelda oma kliendi
portfelli nimel. Sel juhul kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL artiklit 27.

Artikkel 66
Téitmispoliitika
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 27 15iked 5 ja 7)
1.  Investeerimisithingud vaatavad vdhemalt igal aastal 1dbi direktiivi

2014/65/EL artikli 27 1dike 4 kohaselt kehtestatud tditmispoliitika ja
oma korralduste tditmise korra.
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Konealune lidbivaatamine viiakse 1dbi ka iga kord, kui leiab aset
artikli 65 15ikes 7 maéératletud oluline muutus, mis kahjustab iihingu
suutlikkust saavutada oma klientide korralduste tditmisel enda tditmis-
poliitikaga ettendhtud tditmiskohti kasutades jatkuvalt parimaid vdima-
likke tulemusi. Investeerimisiihing hindab, kas on toimunud oluline
muutus, ja kaalub parimal viisil tditmise tegurite suhtelise tdhtsuse
muutmist ildisele parimal viisil tditmise ndudele vastamisel.

2. Téitmispoliitikat késitlevat teavet kohandatakse soltuvalt finant-
sinstrumendi klassist ja osutatava teenuse liigist ning see holmab
16igetes 3-9 esitatud teavet.

3. Investeerimisiihingud esitavad klientidele oma tditmispoliitika
kohta piisava ajavaruga enne teenuse osutamist jargmised andmed:

a) suhteline tdhtsus, mida investeerimisiithing vastavalt artikli 59 ldikes
1 esitatud kriteeriumidele omistab direktiivi 2014/65/EL artikli 27
16ikes 1 osutatud teguritele, voi protsess, millega {ihing méérab kone-
aluste tegurite suhtelise tdhtsuse;

b

~

loetelu tditmiskohtadest, millele iihing olulisel médral tugineb, tdites
oma kohustust votta koik moistlikud meetmed, et saavutada klientide
korralduste tditmisel piisivalt parimaid vdoimalikke tulemusi, méadrat-
ledes selle, milliseid tditmiskohti iga finantsinstrumentide Kklassi,
jaeklientide korralduste, kutseliste klientide korralduste ja vdértpabe-
rite kaudu finantseerimise tehingute jaoks kasutatakse;

¢) tditmiskoha valikul kasutatavate tegurite loetelu, sealhulgas kvalita-
tiivsed tegurid, nagu kliirimiskorrad, kauplemispiirangud, kavandatud
meetmed vdi muud asjakohased kaalutlused, ning iga teguri suhteline
téhtsus. Tditmiseks tditmiskoha valimisel kasutatud tegureid kasitlev
teave on kooskdlas kontrolliga, mida ithing viib ldbi, et tdendada
klientidele jarjepideva parimal viisil tditmise saavutamist, vaadates
iile, kas tditmispoliitika ja korralduste tditmise kord on piisavad;

d

=

kuidas voetakse selliseid tditmise tegureid nagu hind, kulud, tditmise
tdendosus ja muud asjakohased tegurid arvesse koikide piisavate
meetmete osana, et saavutada kliendi jaoks parim vdimalik tulemus;

e) vajaduse korral teave, et lihing tdidab korraldusi viljaspool kauple-
miskohta, tagajdrjed, nditeks viljaspool kauplemiskohta tditmisest
tulenev vastaspoole risk, ning kliendi taotlusel tdiendav teave selle
tditmisvahendi tagajirgede kohta;
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f) selge ja silmatorkav hoiatus selle kohta, et kliendilt saadud mis tahes
konkreetsed juhised vdivad takistada iihingul kdnealustes juhistes
késitletu suhtes vOtmast meetmeid, mille ta oma tditmispoliitika
raames on konealuste korralduste tditmisel parima vodimaliku tule-
muse saavutamiseks vilja tootanud ja rakendanud;

g) tditmiskohtade valikuprotsessi kokkuvote, kasutatud tditmisstratee-
giad, tditmise saavutatud kvaliteedi analiiiisimisel kasutatavad menet-
lused ja protsess ning see, kuidas lihing jélgib ja kontrollib, et saavu-
tati klientide jaoks parimad vdimalikud tulemused.

Konealune teave esitatakse piisival andmekandjal voi veebisaidil (kui
seda ei késitleta piisiva andmekandjana), tingimusel et tdidetud on
artikli 3 10ikes 2 tdpsustatud tingimused.

4. Kui investeerimisiihing kohaldab sdltuvalt tditmiskohast erinevaid
tasusid, selgitab iithing neid erinevusi piisava iksikasjalikkusega, et
voimaldada kliendil mgista iihe tditmiskoha valimise eeliseid ja
puuduseid.

5. Kui investeerimisithing kutsub kliente valima tditmiskoht, siis
esitatakse Oiglane, selge ja mittecksitav teave, et dra hoida olukord,
kus klient eelistab iiht tditmiskohta teisele liksnes ithingu kohaldatava
hinnapoliitika pohjal.

6. Investeerimisithingud saavad iiksnes kolmandate isikute makseid,
mis vastavad direktiivi 2014/65/EL artikli 24 16ike 9 nduetele ja teavi-
tavad kliente hiivedest, mida iithing voib tditmiskohalt saada. Teabes
tépsustatakse investeerimisithingu poolt koikidelt tehingu vastaspooltelt
voetavad tasud ning kui tasud on kliendist soltuvalt erinevad, siis osuta-
takse teabes vOimalikele maksimumtasudele voi tasude vahemikele.

7. Kui investeerimisiithing votab tasu rohkem kui iihelt tehinguosali-
selt vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 24 15ikele 9 ja selle raken-
dusmeetmetele, teavitab iihing oma kliente iihingu saadud rahaliste voi
mitterahaliste hiivede viértusest.

8. Kui klient esitab investeerimisiihingule mdistlikke ja proportsio-
naalseid teabepéringuid tema poliitika ja korra ning nende ldbivaatamise
kohta, vastab investeerimisiihing selgelt ja mdistliku aja jooksul.

9.  Kui investeerimisiihing tdidab jaeklientide korraldusi, siis ta esitab
nendele klientidele asjaomase poliitika kokkuvdtte, keskendudes nende
kantavatele kogukuludele. Kokkuvdttes esitatakse ka link kdige virske-
matele tditmispoliitika andmetele kooskolas direktiivi 2014/65/EL
artikli 27 16ikega 3 iga tditmiskoha kohta, mida investeerimisiihing on
oma tditmispoliitikas loetlenud.
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6. JAGU

Kliendi korralduste kiisitlemine

Artikkel 67
Uldp6himatted
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 28 15ige 1 ja artikli 24 15ige 1)

1.  Investeerimisiihingud tdidavad kliendi korralduste tditmisel jarg-
misi tingimusi:

a) tagavad, et klientide nimel tdidetud korraldused registreeritakse ja
jaotatakse viivitamata ja nduetekohaselt;

b) tdidavad muus osas vdrreldavaid kliendi korraldusi jérjest ja viivita-
mata, vélja arvatud juhul, kui korralduse tunnused voi valitsevad
turutingimused teevad selle voimatuks voi kui kliendi huvid néuavad
teisiti;

c) teavitavad jaeklienti viivitamata mis tahes olulistest raskusest, mis
seonduvad korralduste nouetekohase tditmisega.

2. Kui investeerimisiihing vastutab tdidetud korralduse {ilevaatamise
vOi selle arveldamise korraldamise eest, votab ta kasutusele koik mdist-
likud abindud, et tagada konealuse tdidetud korralduse arveldamise
kdigus saadud kliendi mis tahes finantsinstrumentide voi kliendi varade
viivitamatu ja korrektne kandmine asjaomase kliendi kontole.

3. Investeerimisiihing ei kuritarvita tiitmist ootavate kliendi korral-
dustega seonduvat teavet ja votab kasutusele koik mdistlikud abindud,
et viltida konealuse teabe kuritarvitamist oma asjaomaste isikute poolt.

Artikkel 68
Korralduste koondamine ja jaotamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 28 1dige 1 ja artikli 24 1dige 1)

1.  Investeerimisiihingud tdidavad kliendi korraldust vdi oma arvel
tehtavat tehingut koondatuna teise kliendi korraldusega iiksnes juhul,
kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) on ebatdendoline, et korralduste ja tehingute koondamine on kliendi
jaoks, kelle korraldus koondatakse, kokkuvdttes kahjulik;

b) igale kliendile, kelle korraldus koondatakse, on avalikustatud, et
koondamise mdju vdib konkreetse korralduse puhul talle kahjulik
olla;
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¢) on koostatud ja tulemuslikult rakendatud korralduste jaotamise polii-
tika, millega néhakse ette koondatud korralduste ja tehingute diglane
jaotamine, sealhulgas see, kuidas korralduste kogus ja hind méaédrab
jaotamise ja osalise tditmise késitlemise.

2. Kui investeerimisithing koondab korralduse iihe vdi enama teise
kliendi korraldusega ja koondatud korraldus tdidetakse osaliselt, siis
jaotab ta sellega seonduvad tehingud vastavalt oma korralduste jaota-
mise poliitikale.

Artikkel 69
Tehingute koondamine ja jaotamine oma arvel

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 28 1dige 1 ja artikli 24 1dige 1)

1.  Investeerimisithingud, kes on koondanud tehinguid oma arvel iithe
vOi enama kliendi korraldusega, ei jaota sellega seonduvaid tehinguid
kliendile kahjulikul viisil.

2. Kui investeerimisiihing koondab kliendi korralduse oma arvel
tehtava tehinguga ja koondatud korraldus tdidetakse osaliselt, jaotab ta
sellega seonduvad tehingud esmajérjekorras kliendile ja alles seejirel
ithingule.

Kui iihing suudab mdistlikel alustel tdendada, et ilma koondamiseta ei
oleks ta saanud tehingut nii soodsatel tingimustel voi iileiildse teha, voib
ta oma arvel tehtava tehingu jaotada proportsionaalselt vastavalt
artikli 68 10ike 1 punktis ¢ osutatud korralduste jaotamise poliitikale.

3. Investeerimisiihingud kehtestavad artikli 68 18ike 1 punktis ¢
osutatud korralduste jaotamise poliitika osana menetlused, mille eesmérk
on viltida kliendi korraldustega koondatult oma arvel tehtud tehingute
kliendile kahjulikul viisil timberjaotamist.

Artikkel 70

Kliendi korralduste kiire, diglane ja ladus tditmine ning klientide
méiratud hinnaga tiitmata korralduste avaldamine
kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate puhul

(Direktiivi 2014/65/EL artikkel 28)

1. Klientide méadratud hinnaga korraldusi seoses reguleeritud turul
kauplemisloa saanud aktsiatega vdi kauplemiskohas kaubeldavate aktsia-
tega, mida ei ole tdidetud viivitamata turul valitsevate tingimuste juures,
nagu on osutatud direktiivi 2014/65/EL artikli 28 ldikes 2, késitletakse
iildsusele kittesaadavana, kui iihing on esitanud korralduse reguleeritud
turul vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis tditmiseks ning iihes liik-
mesriigis asuv aruandlusteenuste pakkuja on korralduse avaldanud ja
seda saab kergesti tdita kohe, kui turutingimused voimaldavad.
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2. Reguleeritud turud ja mitmepoolsed kauplemissiisteemid on vasta-
valt {ihingu tditmispoliitikale prioriteetsed, et tagada tditmine kohe, kui
turutingimused vdimaldavad.

7. JAGU

Vordsed vastaspooled

Artikkel 71
Vordsed vastaspooled

(Direktiivi 2014/65/EL artikkel 30)

1. Lisaks kategooriatele, mis on selgelt sitestatud direktiivi
2014/65/EL artikli 30 ldikes 2, vdivad litkmesriigid tunnustada vordse
vastaspoolena vastavalt selle direktiivi artikli 30 1dikele 3 ihingut, mis
kuulub selliste klientide kategooriasse, keda tuleb késitleda kutseliste
klientidena vastavalt konealuse direktiivi II lisa I jao punktidele 1, 2
ja 3.

2. Kui vOrdne vastaspool taotleb direktiivi 2014/65/EL artikli 30
16ike 2 teise 15igu kohaselt enda kohtlemist kliendina, kelle drisidemete
suhtes investeerimisiithinguga kohaldatakse konealuse direktiivi artikleid
24, 25, 27 ja 28, peab see taotlus olema kirjalik ning selles tuleb
ndidata, kas jae- vOi kutselise kliendina kohtlemine on seotud {iihele
vOi enama investeerimisteenuse voi tehinguga voi iiht vi rohkemat
liikki tehingu voi tootega.

3. Kui vordne vastaspool taotleb enda kohtlemist kliendina, kelle
drisidemete suhtes investeerimisithinguga kohaldatakse direktiivi
2014/65/EL artikleid 24, 25, 27 ja 28, kuid kes ei taotle sonaselgelt
enda kohtlemist jaekliendina, kohtleb iihing asjaomast vordset vastas-
poolt kutselise kliendina.

4. Kui vOrdne vastaspool taotleb sonaselgelt enda kohtlemist
jaekliendina, kohtleb investeerimisiihing vordset vastaspoolt jaeklien-
dina, kohaldades jackliendina kohtlemise taotlemist reguleerivaid sétteid,
mis on médratud kindlaks direktiivi 2014/65/EL 1I lisa I jao teises,
kolmandas ja neljandas 18igus.

5. Kui klient taotleb kohtlemist vrdse vastaspoolena vastavalt direk-
tiivi 2014/65/EL artikli 30 loikele 3, kohaldatakse jargmist menetlust:

a) investeerimisiithing annab kliendile selge kirjaliku hoiatuse selle taot-
lusega kliendile kaasnevate tagajargede kohta, sealhulgas kaitse
kohta, millest ta ilma voib jddda;
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b) klient kinnitab kirjalikult vordse vastaspoolena kohtlemise taotluse
kas tldiselt vdi seoses iihe vOi enama investeerimisteenuse voi
tehinguga voOi tehingu voi toote liigiga ning seda, et ta on teadlik
tagajargedest, mis kaasnevad kaitse vdimaliku kaotamisega.

8. JAGU

Arvestuse pidamine

Artikkel 72
Andmete siilitamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 13ige 6)

1.  Andmeid sdilitatakse andmekandjal, mis vdimaldab teabe siilita-
mist nii, et see on padevale asutusele hiljem kéttesaadav, ning sdilita-
mise vorm ja viis vastavad jargmistele tingimustele:

a) padeval asutusel on voimalik neile kergesti ligi padseda ja taastada
iga tehingu menetlemise koik pohietapid;

b) mis tahes parandused v&i muud muudatused ja andmete sisu enne
selliseid parandusi vdi muudatusi on kergesti tuvastatavad,

¢) andmetega ei ole vdimalik muul moel manipuleerida ega neid muuta;

d) voimalik on infotehnoloogiline v6i muu téhus kasutamine, kui
andmete analiilisi ei saa lihtsal viisil ldbi viia andmete mahu voi
laadi tottu ning

e) ihingu kord vastab andmete siilitamise nduetele kasutatud tehnoloo-
giast olenemata.

2.  Investeerimisiithingud sdilitavad vihemalt kdesoleva méaruse I lisas
mérgitud andmed sdltuvalt oma tegevuse laadist.

Kéesoleva médruse I lisas kindlaks médratud andmete loetelu ei piira
muudest digusnormidest tulenevaid muid andmete séilitamise kohustusi.

3. Investeerimisiihingud sdilitavad kirjalikult ka iga poliitika ja
menetluse, mille nad peavad kehtestama vastavalt direktiivile
2014/65/EL, mairusele (EL) nr 600/2014, direktiivile 2014/57/EL ja
madrusele (EL) nr 596/2014, ning nende vastavad rakendusmeetmed.
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Pédevad asutused vodivad lasta investeerimisiihingutel sdilitada tdienda-
vaid andmeid lisaks kédesoleva maéidruse I lisas kindlaks maédratud
loetelule.

Artikkel 73

Arvestuse pidamine investeerimisithingu ja kliendi 6iguste ja
kohustuste kohta

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 13ige 5)

Séilitatakse dokumente, milles sétestatakse teenuste osutamise lepingu
kohased investeerimisiihingu ja kliendi digused ja kohustused vdi tingi-
mused, mille alusel {ihing kliendile teenust osutab, vdhemalt niikaua,
kuni suhe kliendiga ei ole 16ppenud.

Artikkel 74
Arvestuse pidamine kliendi korralduste ja tehinguotsuste kohta

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 13ige 6)

Investeerimisiihing registreerib viivitamata ja hoiab péddeva asutuse
jaoks kittesaadavana seoses kliendilt saadud iga esialgse korraldusega
ja iga esialgse tehinguotsusega vdhemalt kdesoleva madruse IV lisa 1.
jaos sétestatud iiksikasjad médral, mil need kehtivad konealuse korral-
duse ja tehinguotsuse suhtes.

Kui kidesoleva méddruse IV lisa 1. jaos sdtestatud iiksikasjad on ette
nihtud ka midruse (EL) nr 600/2014 artiklite 25 ja 26 alusel, tuleks
neid iiksikasju séilitada jérjepidevalt ja vastavalt samadele mddruse (EL)
nr 600/2014 artiklite 25 ja 26 alusel ette ndhtud standarditele.

Artikkel 75
Arvestuse pidamine tehingute kohta ja korralduste tootlemine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 6)

Investeerimisiihingud registreerivad viivitamata pérast kliendi korralduse
saamist vOi tehinguotsuse tegemist ja hoiavad pddeva asutuse jaoks
kéttesaadavana vdhemalt IV lisa 2. jaos sitestatud iiksikasjad mééral,
mil need kehtivad konealuse korralduse ja tehinguotsuse suhtes.

Kui IV lisa 2. jaos sitestatud iiksikasjad on ette ndhtud ka miéruse (EL)
nr 600/2014 artiklite 25 ja 26 alusel, sdilitatakse neid tiksikasju jérjepi-
devalt ja vastavalt samadele madruse (EL) nr 600/2014 artiklite 25 ja 26
alusel ette ndhtud standarditele.
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Artikkel 76
Telefonivestluste voi elektroonilise teabevahetuse salvestamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dige 7)

1.  Investeerimisiihingud kehtestavad ja rakendavad tdhusa telefoni-
vestluste ja elektroonilise teabevahetuse salvestamise poliitika, mis on
vormistatud kirjalikult ning sobib iihingu suuruse ja struktuuriga ning
tema é&ritegevuse iseloomu, ulatuse ja keerukusega, ning kohaldavad
seda jatkuvalt. Poliitika hdlmab jargmist:

a) telefonivestluste ja elektroonilise teabevahetuse, sealhulgas asjaomas-
te Uhingusiseste telefonivestluste ja elektroonilise teabevahetuse
tuvastamine, mille suhtes kehtivad salvestamisnduded vastavalt
direktiivi 2014/65/EL artikli 16 13ikele 7 ning

b) selliste jargitavate menetluste ja vastu vdetavate meetmete méératlus,
mis on vajalikud, et tagada iihingu vastavus direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 16ike 7 kolmandale ja kaheksandale 16igule, kui ilmnevad
erakorralised asjaolud ning ihing ei ole vdimeline salvestama vest-
lusi/teabevahetust iihingu véljastatud, heakskiidetud voi lubatud
seadmetel. Selliste asjaolude tdendid siilitatakse ja on pédevate
asutuste jaoks kittesaadavad.

2. Investeerimisiihingud tagavad, et juhtorgan teeb tdhusat jirele-
valvet ja kontrolli poliitika ja menetluste iile, mis on seotud iihingu
telefonivestluste ja elektroonilise teabevahetusega.

3. Investeerimisiihingud tagavad, et salvestamisnduete tditmise kord
on tehnoloogia seisukohast neutraalne. Uhingud hindavad korrapéraselt
ithingu poliitika ja menetluste tohusust ning votavad vastu sellised alter-
natiivsed vdi tdiendavad meetmed ja menetlused, nagu on vajalik ja
asjakohane. Alternatiivsed voi tdiendavad meetmed voetakse vastu véhe-
malt siis, kui tihing aktsepteerib voi lubab kasutada uut sidevahendit.

4.  Investeerimisithingud peavad arvestust nende isikute iile, kellel on
ithingu seadmed vai isiklikud seadmed, mida iihing on lubanud kasu-
tada, ning ajakohastavad seda arvestust korrapéraselt.

5. Investeerimisiihingud harivad ja koolitavad to6tajaid direktiivi
2014/65/EL artikli 16 1dike 7 noudeid reguleeriva menetluse alal.

6. Selleks et teha jdrelevalvet salvestamise ja andmete sdilitamise
nduete iile vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 16 ldikele 7, jélgivad
investeerimisithingud korrapéraselt tehingute ja korralduste andmeid,
mille suhtes need nduded kehtivad, sealhulgas asjaomaseid vestlusi.
Selline jdrelevalve on riskipShine ja proportsionaalne.
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7.  Investeerimisiihingud tdendavad taotluse korral séilitamiseeskirjade
poliitikat, menetlusi ja juhtkonna jirelevalvet pddevatele asutustele.

8. Enne, kui investeerimisithingud osutavad investeerimisteenuseid
ning teevad korralduste vastuvotmise, edastamise ja tditmisega seotud
toiminguid uutele ja olemasolevatele klientidele, teavitavad iihingud
klienti sellest, et:

a) vestlused ja teabevahetus salvestatakse ning

b) selliste kliendiga peetud vestluste ja toimunud teabevahetuse salves-
tuse koopia on taotluse korral kittesaadav viie aasta jooksul ning
juhul, kui padev asutus seda nduab, kuni seitsme aasta jooksul.

Esimeses 10igus osutatud teave esitatakse samas keeles / samades
keeltes, mida kasutatakse klientidele investeerimisteenuste osutamisel.

9.  Investeerimisiihingud salvestavad piisival andmekandjal kogu asja-
kohase teabe, mis on seotud klientidega peetud asjaomaste vahetult
toimuvate vestlustega. Salvestatav teave sisaldab vdhemalt jargmist:

a) kohtumiste kuupéev ja kellaaeg;

b) kohtumiste koht;

¢) osalejate isikuandmed;

d) kohtumiste algataja ning

e) asjakohane teave kliendi korralduse kohta, sealhulgas hind, maht,
korralduse liik ning korralduse edastamise vdi tditmise aeg.

10.  Salvestisi hoitakse piisival andmekandjal, mis vdimaldab neid
taasesitada voi kopeerida ning neid tuleb hoida vormingus, mis ei lase
originaalsalvestist muuta ega kustutada.

Salvestisi hoitakse andmekandjal nii, et need on lihtsalt juurdepédédsevad
ja klientidele taotluse korral kittesaadavad.

Uhingud tagavad kdikide telefonisalvestiste ja elektroonilise teabevahe-
tuse salvestiste kvaliteedi, tdpsuse ja terviklikkuse.

11.  Salvestise sdilitamise ajavahemik algab kuupdevast, mil salvestis
luuakse.
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9. JAGU
Vkede kasvuturud

Artikkel 77
VKEna kvalifitseerumine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punkt 13)

1.  Emitenti, kelle aktsiad on olnud kauplemisele lubatud vihem kui
kolme aasta jooksul, késitletakse VKEna direktiivi 2014/65/EL artikli 33
16ike 3 punkti a kohaldamisel, kui tema turukapitalisatsioon on alla 200
miljoni euro, tuginedes iihele jirgmistest nditajatest:

a) aktsia esimese kauplemispdeva sulgemishind, kui tema aktsiad on
olnud kauplemisele lubatud vdhem kui tihe aasta jooksul;

b) aktsia esimese kauplemisaasta viimane sulgemishind, kui tema
aktsiad on olnud kauplemisele lubatud rohkem kui iihe, aga vdihem
kui kahe aasta jooksul;

c) aktsia esimese kahe kauplemisaasta viimaste sulgemishindade kesk-
mine, kui tema aktsiad on olnud kauplemisele lubatud rohkem kui
kahe, aga vihem kui kolme aasta jooksul.

2. Emitenti, kelle puhul ei kaubelda iiheski kauplemiskohas iihegi
kapitalivddrtpaberiga, késitatakse direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punkti 13 kohaldamisel VKEna, kui tema vdlakirjaemissioonide nimi-
vadrtus eelmisel kalendriaastal ei iileta koiki liidu kauplemiskohti
arvesse vottes 50 miljonit eurot.

Artikkel 78
VKEde kasvuturuna registreerumine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 33 16ige 3)

1.  Kui méadratakse kindlaks, kas vdhemalt 50 % emitentidest, kellel
on lubatud mitmepoolses kauplemissiisteemis kaubelda, on VKEd direk-
tiivi 2014/65/EL artikli 33 1dike 3 punkti a kohaselt VKEde kasvuturuna
registreerimisel, arvutab mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja
paritoluliikmesriigi pddev asutus VKEde keskmise méira nende emiten-
tide koguarvu suhtes, kelle finantsinstrumentidega on lubatud sellel turul
kaubelda. Keskmine miédr arvutatakse eelmise kalendriaasta 31. det-
sembril kui selle kalendriaasta kaheteistkiimne kuu 16pus arvutatud
médrade keskmine.

Ilma et see piiraks muid direktiivi 2014/65/EL artikli 33 16ike 3 punk-
tides b—g médratletud registreerimistingimuste kohaldamist, registreerib
padev asutus VKEde kasvuturuna taotleja, kellel puudub varasem tege-
vusajalugu, ning kontrollib kolme kalendriaasta méddudes seda, kas ta
vastab VKEde miinimumosakaalule, mis méératakse kindlaks vastavalt
esimesele 10igule.
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2. Seoses direktiivi 2014/65/EL artikli 33 1dike 3 punktides b, c, d ja
f sdtestatud kriteeriumidega ei registreeri mitmepoolse kauplemissiis-
teemi korraldaja paritoluliitkmesriigi padev asutus mitmepoolset kauple-
missiisteemi VKEde kasvuturuna, kui ta ei ole kontrollinud, et mitme-
poolne kauplemissiisteem:

a) on kehtestanud eeskirjad, milles sétestatakse tema kauplemiskohas
emitentide esmase ja jitkuva kauplemisele lubamise objektiivsed ja
labipaistvad kriteeriumid, ning kohaldab neid,

b

~

omab tegevusmudelit, mis on tema funktsioonide tditmiseks asjako-
hane, ning tagab oma kauplemiskohas kauplemisele lubatud finant-
sinstrumentidega Oiglase ja nduetekohase kauplemise sdilitamise;

c) on kehtestanud eeskirjad, mis nduavad, et emitent, kes taotleb oma
finantsinstrumentidega mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemise
luba, avaldab juhtudel, mil direktiivi 2003/71/EU ei kohaldata, asja-
kohase loadokumendi, mis on koostatud emitendi vastutusel ja milles
margitakse selgelt, kas ja kelle poolt ta on heaks kiidetud ja 1dbi
vaadatud, ning kohaldab neid eeskirju;

d

=

on kehtestanud eeskirjad, milles méaératakse kindlaks punkti ¢ kohase
kauplemisloa miinimumsisu, sel viisil, et investoritele antakse piisa-
valt teavet, et nad saaksid teadlikult hinnata emitendi finantsseisundit
ja viljavaateid ning tema véirtpaberitega kaasnevaid Oigusi, ning
kohaldab neid eeskirju;

e) nduab, et emitent mirgiks punktis ¢ osutatud kauplemisloas, kas
tema arvates on kiibekapital tema kehtivate nduete puhul piisav
voi kui see ei ole piisav, siis kuidas ta kavatseb hankida vajamineva
tidiendava kéibekapitali;

f) on kehtestanud korra, mille kohaselt kontrollitakse asjakohaselt
punktis ¢ osutatud kauplemisloa tdielikkust, {ihtsust ja arusaadavust;

g) nduab emitentidelt, kelle véértpaberitega tema kauplemiskohas
kaubeldakse, et nad avaldaksid iga-aastased finantsaruanded kuue
kuu jooksul pédrast iga majandusaasta 10ppu ja poolaasta finantsa-
ruanded nelja kuu jooksul pédrast iga majandusaasta esimese kuue
kuu 16ppu;

h) tagab kooskdlas direktiiviga 2003/71/EU koostatud prospektide,
punktis ¢ osutatud kauplemisloa, punktis g osutatud finantsaruannete
ning mééruse (EL) nr 596/2014 artikli 7 1d6ikes 1 méératletud ja tema
kauplemiskohas kaubeldavate véirtpaberite emitentide poolt avali-
kustatud teabe levitamise tildsusele, avaldades need oma veebisaidil
voi lisades nende kohta otselingi emitentide veebisaidile, kus sellised
dokumendid, aruanded ja teave on avaldatud;

i) tagab, et punktis h osutatud regulatiivne teave ja otselingid on veebi-
lehel kittesaadavad vdhemalt viie aasta jooksul;

j) nduab emitentidelt, kes taotlevad, et nende aktsiad lubataks esma-
kordselt tema kauplemiskohas kauplemisele, et nad jaotaksid mini-
maalse koguse emiteeritud aktsiatest, millega saab mitmepoolses
kauplemissiisteemis kaubelda, ldhtudes mitmepoolse kauplemissiis-
teemi korraldaja kehtestatavast piirvdértusest, mis véljendatakse kas
absoluutvdirtuses voi protsentides kogu emiteeritud aktsiakapitalist.
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Mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldaja voib vabastada emitendid,
kelle kapitalivdédrtpaberitega mitmepoolses kauplemissiisteemis ei
kaubelda, ndudest avaldada kidesoleva 1dike esimese 10igu punktis g
osutatud poolaasta finantsaruanded. Kui mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldaja kasutab kéesoleva 18igu esimese lause kohast vdimalust, ei
ndua padev asutus esimese 10igu punkti g kohaldamisel, et emitendid,
kelle kapitalivdédrtpaberitega mitmepoolses kauplemissiisteemis ei
kaubelda, avaldaksid poolaasta finantsaruandeid.

Artikkel 79
VKEde kasvuturu registrist kustutamine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 33 16ige 3)

1.  Seoses VKEde osakaaluga ning ilma et see piiraks muid direktiivi
2014/65/EL artikli 33 16ike 3 punktides b—g ja kédesoleva mdiéruse
artikli 78 10ikes 2 maéératletud tingimuste kohaldamist, kustutab
VKEde kasvuturu péritoluliikmesriigi pddev asutus asjaomase kasvuturu
registrist juhul, kui VKEde osakaal, mis on méadratud kindlaks vastavalt
kdesoleva madruse artikli 78 15ike 1 esimesele 16igule, on kolme kalend-
riaasta jooksul jérjest alla 50 %.

2. Direktiivi 2014/65/EL artikli 33 16ike 3 punktides b—g ja kéesole-
va maéruse artikli 78 15ikes 2 maédratletud tingimustega seoses kustutab
VKEde kasvuturu korraldaja péritoluliikmesriigi pddev asutus asjaomase
korraldaja registrist juhul, kui neid tingimusi enam ei tdideta.

IV PEATUKK
KAUPLEMISKOHTADE TEGEVUSEGA SEOTUD KOHUSTUSED

Artikkel 80

Investorite huve ja turu nduetekohast toimimist mirkimisviirselt
kahjustavad asjaolud

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 32 16iked 1 ja 2 ning artikli 52 16iked 1 ja 2)

1. Direktiivi 2014/65/EL artikli 32 ldigete 1 ja 2 ning artikli 52
16igete 1 ja 2 kohaldamisel leitakse, et finantsinstrumendiga kauplemise
peatamine vo0i 10petamine pdhjustab tdendoliselt mirkimisviirset kahju
investorite huvidele vdi turu nduetekohasele toimimisele vihemalt jarg-
mistel asjaoludel:

a) kui see tekitaks siisteemse riski, mis vdhendab finantsstabiilsust,
nditeks kui esineb vajadus vdhendada turgu valitsevat seisundit voi
kui arveldamiskohustused ei oleks markimisvdarses mahus tdidetud;

b) kui turul kauplemise jatkumine on vajalik, et tdita kriitilisi kauple-
misjérgseid riskijuhtimisfunktsioone, kui esineb finantsinstrumentide
realiseerimise vajadus tingituna kliiriva lilkme rikkumisest keskse
vastaspoole rikkumismenetluse alusel ning keskset vastaspoolt
hakkaksid ohustama vastuvdetamatud riskid tingituna marginaali-
nduete arvutamise voimetusest;
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¢) kui emitendi finantsalane elujoulisus satuks ohtu, nditeks kui ta oleks
kaasatud korporatiivtehingusse voi kapitali suurendamisse.

2. Selleks et médrata kindlaks, kas peatamine v3i 10petamine tdenédo-
liselt mérkimisvaarselt kahjustab investorite huve vdi turgude ndueteko-
hast toimimist asjaomasel juhul, vaatleb riigi padev asutus, reguleeritud
turgu korraldav turukorraldaja vdi investeerimisithing v3i mitmepoolset
voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav turukorraldaja kdiki
asjaomaseid tegureid, sealhulgas:

a) turu olulisus seoses likviidsusega, kui tegevuse tagajérjed on tdendo-
liselt markimisvédrsemad ja kui need turud on likviidsuse poolest
olulisemad kui teised turud;

b) kavandatava meetme laad, kui meetmed, millel on piisiv v3i kestev
moju investorite suutlikkusele finantsinstrumendiga kauplemiskoh-
tades kaubelda, nditeks kauplemise l10petamine, avaldavad tdendoli-
selt suuremat mdju investoritele kui teised toimingud,

c¢) selliste piisavalt seotud tuletisinstrumentide, indeksite vdi vordlusa-
luste peatamise vOi 16petamise kaudne mdju, mille puhul 1dpetatud
vOi peatatud instrument on alusvara voi koostisosa;

d) selliste turu loppkasutajate, kes ei ole finantssektori vastaspooled
(nditeks tksused, kes kauplevad finantsinstrumentidega dririskide
maandamiseks) huvide peatamise mdju.

3. Loikes 2 sidtestatud tegureid vdetakse arvesse ka juhul, kui riigi
padev asutus, reguleeritud turgu korraldav turukorraldaja voi investeeri-
misithing vO0i mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldav turukorraldaja otsustab finantsinstrumendiga kauplemist
mitte peatada voi l0petada, tuginedes asjaoludele, mis ei ole hdlmatud
16ike 1 loeteluga.

Artikkel 81

Asjaolud, mille korral véib seoses finantsinstrumendiga eeldada
kauplemiskoha eeskirjade olulist rikkumist v6i nduetele
mittevastavaid kauplemistingimusi voi siisteemihiireid

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 31 15ige 2 ja artikli 54 15ige 2)

1. Hinnates seda, kas kohaldatakse nduet teavitada viivitamata enda
padevaid asutusi oma kauplemiskoha eeskirjade olulistest rikkumistest
vOi nduetele mittevastavatest kauplemistingimustest vOi siisteemihéire-
test seoses finantsinstrumendiga, votavad kauplemiskohtade korraldajad
arvesse kdesoleva méadruse III lisa A jaos loetletud marguandeid.
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2. Teavet noutakse iksnes oluliste siindmuste korral, mis vdivad
ohustada kauplemiskohtade rolli ja funktsiooni finantsturu taristu osana.

Artikkel 82

Asjaolud, mille puhul v6ib eeldada teguviisi, mis viitab
méiruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud kéitumisele

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 31 15ige 2 ja artikli 54 15ige 2)

1. Hinnates seda, kas kohaldatakse nduet teavitada viivitamata oma
padevaid asutusi teguviisist, mis voib viidata médruse (EL) nr 596/2014
alusel keelatud Kkiitumisele, votavad kauplemiskohtade korraldajad
arvesse kdesoleva madruse III lisa B jaos loetletud méarguandeid.

2. Uhe v&i mitme kauplemiskoha korraldaja, kus finantsinstrumendi
ja/voi seotud finantsinstrumendiga kaubeldakse, kasutab enne riigi asja-
omase pddeva asutuse teavitamist proportsionaalset ldhenemisviisi ja
hindab ilmnenud mirguandeid, sealhulgas k&iki asjaomaseid mérguan-
deid, mis ei ole eraldi margitud kéesoleva mééruse III lisa B jaos, vottes
arvesse jargmist:

a) korvalekalded tavapidrasest kauplemistavast tema kauplemiskohas
kauplemisele lubatud finantsinstrumentide puhul ning

b) korraldajale kittesaadav voi ligipddsetav teave, mis on kas kauple-
miskoha sisese tegevuse osa voi avalik.

3. Uhe vdi mitme kauplemiskoha korraldaja v&tab arvesse tehin-
gueelset kditumist, mis tdhendab seda, et turu liige voi -osaline kaupleb
oma arvel enne oma kliendi korralduste tditmist, ning kasutab selleks
tellimusraamatu  andmeid, mida kauplemiskoht peab vastavalt
madruse (EL) nr 600/2014 artiklile 25 sdilitama, s.o eelkdige andmeid,
mis on seotud sellega, kuidas liige vO0i osaline tegeleb oma
kauplemistegevusega.

V PEATUKK
KAUBATULETISINSTRUMENTIDE POSITSIOONIDEST TEATAMINE

Artikkel 83
Positsioonidest teatamine
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 58 13ige 1)
1. Direktiivi 2014/65/EL artikli 58 15ike 1 punktis a osutatud igani-

dalaste aruannete puhul kehtib kauplemiskoha jaoks kohustus selline
aruanne avaldada, kui ollakse vastavuses molema jargmise piirméddraga:
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a) asjaomase lepingu puhul on asjaomases kauplemiskohas 20 avatud
positsioonide omanikku ning

b) kogu pika voi lithikese avatud positsiooni brutomahu absoluutsumma
véljendatuna asjaomase kaubatuletisinstrumendi partiide arvuna on
10 000 partiid v3i rohkem.

Heitkoguste véértpaberite ja nende tuletisinstrumentide korral punkti b
ei kohaldata.

2. Loike 1 punktis a sdtestatud piirmddra kohaldatakse kokkuvottes
koigi kategooriate isikute pohjal, olenemata positsioonide omanike
arvust lihes isikute kategoorias.

3. Selliste lepingute puhul, millel on asjaomases isikute kategoorias
vihem kui viis positsioonide omanikku, ei avaldata pikki ja lithikesi
koondpositsioone, nende muutuseid vorreldes eelmise aruandega, avatud
positsioonide kogusumma protsenti selles kategoorias ega positsioonide
omanike arvu selles kategoorias.

4.  Lepingute puhul, mis vastavad esimest korda 16ike 1 punktides a
ja b sitestatud tingimustele, avaldavad kauplemiskohad lepingute
esimese iganddalase aruande kohe, kui see on tegelikult voimalik ning
igal juhul hiljemalt kolme néddala jooksul alates kuupédevast, millal piir-
médrad esimest korda iiletatakse.

5. Kui 16ike 1 punktides a ja b sétestatud tingimusi enam ei tédideta,
siis avaldavad kauplemiskohad jétkuvalt iganddalasi aruandeid kolme
kuu jooksul. Iganiddalase aruande avaldamise kohustus peatub siis, kui
16ike 1 punktides a ja b sétestatud tingimusi ei ole selle ajavahemiku
16ppemisel jétkuvalt tdidetud.

VI PEATUKK

ARUANDLUSTEENUSTE PAKKUJATE ANDMETE ESITAMISE
KOHUSTUSED

Artikkel 84
Kohustus pakkuda turuandmeid mdistlikul érilisel alusel

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 64 1dige 1 ja artikli 65 1dige 1)

1.  Selleks et teha médruse (EL) nr 600/2014 artiklites 6, 20 ja 21
séitestatud teavet sisaldavad andmed kéttesaadavaks moistlikul drilisel
alusel vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 64 16ikele 1 ja artikli 65
16ikele 1, peavad tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja
kauplemiskoondteabe pakkujad tditma artiklites 85-89 sitestatud
kohustusi.
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2. Artiklit 85, artikli 86 1diget 2, artiklit 87, artikli 88 1diget 2 ja
artiklit 89 ei kohaldata tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikus-
tajate ja kauplemiskoondteabe pakkujate suhtes, kes teevad turuandmed
iildsusele kattesaadavaks tasuta.

Artikkel 85
Turuandmete kulupdhine pakkumine

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 64 1dige 1 ja artikli 65 1dige 1)

1. Turuandmete hind pdhineb selliste andmete koostamise ja levita-
mise kulul ning voib sisaldada mdistlikku kasumimarginaali.

2. Turuandmete koostamise ja levitamise kulud vdivad sisaldada
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja kauplemiskoond-
teabe pakkujate osutatava muu teenuse iihiste kulude asjakohast osa.

Artikkel 86
Kohustus pakkuda turuandmeid mittediskrimineerival viisil

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 64 1dige 1 ja artikli 65 1dige 1)

1. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemis-
koondteabe pakkujad teevad turuandmed kéattesaadavaks sama hinnaga
ja samadel tingimustel koikidele klientidele, kes kuuluvad vastavalt
avaldatud objektiivsetele kriteeriumidele samasse kategooriasse.

2. Eri kliendikategooriatele méaédratud hindade erinevused on vasta-
vuses védrtusega, mida turuandmed omavad nende klientide jaoks,
vottes arvesse jargmist:

a) turuandmete sisu ja ulatus, sealhulgas holmatud finantsinstrumentide
arv ja nende kauplemismaht;

b) see, kuidas klient turuandmeid kasutab, sealhulgas, kas neid kasuta-
takse kliendi enda kauplemistegevuseks, edasimiiiigiks vOi andmete
koondamiseks.

3. Loike 1 kohaldamiseks peab tunnustatud kauplemisteabearuand-
luse avalikustajatel ja kauplemiskoondteabe pakkujatel olema skaleeritav
voimekus, et tagada klientide kiire juurdepéds turuandmetele igal ajal
mittediskrimineerival viisil.

Artikkel 87
Kasutajapohised tasud
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 64 1dige 1 ja artikli 65 1dige 1)

1. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemis-
koondteabe pakkujad arvutavad turuandmete kasutustasu vastavalt
sellele, kuidas turuandmete eri 10ppkasutajad neid kasutavad (kasutaja-
pohiselt). Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja
kauplemiskoondteabe pakkujad kehtestavad korra, et tagada iga turuand-
mete kasutamiskorra tasustamine vaid iiks kord.
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2. FErandina Idikest 1 voivad tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajad ja kauplemiskoondteabe pakkujad otsustada mitte teha
turuandmeid kéttesaadavaks kasutajapohiselt, kui vottes arvesse turuand-
mete mahtu ja ulatust, on kasutajapShine tasu ebaproportsionaalne
turuandmete kéttesaadavaks tegemise kuluga.

3. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemis-
koondteabe pakkujad pdhjendavad turuandmete kasutajapShiselt Kétte-
saadavaks tegemisest keeldumist ning avaldavad need pdhjendused oma
veebisaidil.

Artikkel 88
Turuandmete eraldi ja koondamata hoidmine
(Direktiivi 2014/65/EL artikli 64 1dige 1 ja artikli 65 1dige 1)
1. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemis-

koondteabe pakkujad teevad turuandmed kittesaadavaks, sidumata neid
muude teenustega.

2. Turuandmete hind arvutatakse médruse (EL) nr 600/2014 artikli 12
16ikes 1 sétestatud turuandmete detailsuse astme alusel, nagu on téien-
davalt sdtestatud komisjoni delegeeritud médruse (EL) 2017/572 (1)
artiklites.

Artikkel 89
Libipaistvuskohustus

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 64 1dige 1 ja artikli 65 1dige 1)

1. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemis-
koondteabe pakkujad avalikustavad turuandmete esitamise hinnad ja
muud tingimused kergesti kittesaadaval viisil.

2. Avalikustada tuleb jirgmine teave:
a) kehtivad hinnakirjad, sealhulgas:
i) tasud kuvatava teabe kasutaja (display user) kohta;
ii) mittekuvatava teabe kasutamise tasud (non-display fees);
iii) allahindlusstrateegiad,
iv) litsentsitingimustega seonduvad tasud;
v) kauplemiseelsete ja -jargsete turuandmete tasud;

vi) teabe muude alamhulkade tasud, sealhulgas selliste andmete
puhul, mida ndutakse vastavalt mddruse (EL) nr 600/2014
artikli 12 18ike 2 kohastele regulatiivsetele tehnilistele
standarditele;

vii) muud lepingulised tingimused;

(") Komisjoni 2. juuni 2016. aastta delegeeritud méarus (EL) 2017/572, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 600/2014
seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad kauplemiseelsete
ja -jargsete andmete kittesaadavaks tegemist ja andmete lahtikirjutatuse astet
(vt kéesoleva Euroopa Liidu Teataja lk 142).
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b) tulevase hinnamuutuse avalikustamine vihemalt 90 pdeva enne hinna
muutmist;

¢) teave turuandmete sisu kohta, sealhulgas:

i) hdlmatud instrumentide arv;

ii) hdlmatud instrumentide kogukéive;

iii) kauplemiseelsete ja -jirgsete turuandmete suhe;

iv) teave mis tahes andmete kohta, mida esitatakse lisaks
turuandmetele;

v) esitatud turuandmete litsentsitasu viimase muutmise kuupéev;

d) turuandmete avaldamiselt teenitud tulu ning selle tulu osakaal
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja ja kauplemis-
koondteabe pakkuja kogutulus;

e) teave hinnakujunduse kohta, sealhulgas kasutatud kuluarvestusmee-
todid ning mis tahes konkreetsed pShimdtted, mille alusel otsekulud
ja iihised muutuvkulud jaotatakse ning iihised piisikulud jagatakse
turuandmete koostamise ja levitamise ning tunnustatud kauplemistea-
bearuandluse avalikustajate ja kauplemiskoondteabe pakkujate
osutatud muude teenuste vahel.

VII PEATUKK
PADEVAD ASUTUSED JA LOPPSATTED

Artikkel 90

Kauplemiskoha tegevuse olulise tihtsuse Kkindlaksméiramine
vastuvdtvas liikmesriigis

(Direktiivi 2014/65/EL artikli 79 10ige 2)

1.  Reguleeritud turu toiminguid vastuvotvas liikmesriigis loetakse
konealuse vastuvotva riigi véértpaberiturgude toimimise ja sealse inves-
torite kaitse seisukohast olulise téhtsusega olevaks, kui tdidetud on
vihemalt iiks jargmistest kriteeriumidest:

a) vastuvottev liikmesriik on varem olnud konealuse reguleeritud turu
péritoluliikmesriik;

b) asjaomane reguleeritud turg on ithinemise, lilevotmise voi mis tahes
muus vormis tlemineku kaudu omandanud sellise reguleeritud turu
kogu voi osa tegevusmahu, mille korraldajaks oli varem turukorral-
daja, kelle registrijirgne asukoht v&i peakontor oli vastuvdtvas
litkkmesriigis.



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 87

2. Mitmepoolse kauplemissiisteemi ja organiseeritud kauplemissiis-
teemi tegevust vastuvotvas liikmesriigis voib lugeda kdnealuse vastu-
votva litkkmesriigi véértpaberiturgude toimimise ja investorite kaitse
seisukohast olulise tdhtsusega olevaks, kui tdidetud on vdhemalt {iks
16ikes 1 sitestatud kriteeriumidest seoses selle mitmepoolse voi organi-
seeritud kauplemissiisteemiga ning vdhemalt iiks jargmistest lisakritee-
riumidest:

a) enne kui mitmepoolse v3i organiseeritud kauplemissiisteemi puhul
ilmnes iiks 10ikes 1 sdtestatud olukordadest, oli kauplemiskoha
turuosa vdhemalt 10 % kauplemismahust arvestatuna kogukédibe
rahalisest védrtusest, mis esines kauplemiskoha sisese kauplemise
puhul ning kliendi korralduste siisteemse tditja kauplemise puhul
vastuvotvas liikmesriigis vdhemalt iihes varaklassis, mille suhtes
kohaldatakse mééruse (EL) nr 600/2014 libipaistvuskohustust;

b) mitmepoolne vdi organiseeritud kauplemissiisteem on registreeritud
kui VKEde kasvuturg.

VIII PEATUKK

LOPPSATTED

Artikkel 91

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev maidrus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018.

Kéesolev méérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides
litkmesriikides.
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Nimekiri minimaalsetest andmetest voi dokumentidest, mida investeerimisithingud peavad soltuvalt oma tegevuse laadist

1 LISA

Arvestuse pidamine

sédilitama

Kohustuse laad

Andmete voi dokumendi liik Sisu kokkuvéte

Viide digusaktile

Kliendi hindamine

Sisu vastavalt direktiivi
2014/65/EL artikli 24
1dikele 4 ning kdesoleva
madruse artiklitele 44-51

Klientidele esitatav teave

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 16ige 4
Kéiesoleva madruse arti-
klid 44-51

Andmed, mis esitatakse
vastavalt direktiivi 2014/
65/EL artikli 25 1dikele 5

Klientidega sdlmitud
lepingud

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 25 1dige 5
Kéesoleva madruse
artikkel 58

Sisu vastavalt direktiivi
2014/65/EL artikli 25
ldigetele 2 ja 3 ning
kdesoleva madruse artikli-
tele 54, 55 ja 60

Sobivuse ja asjakohasuse
hindamine

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 25 16iked 2 ja 3
Kéesoleva médruse arti-
klid 54, 55 ja 56

Korralduste kiitlemine

Klientide korralduste kiit-
lemine — koondatud
tehingud

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kidesoleva
maédruse artiklitele 67-70

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 15ige 1 ja
artikli 28 1dige 1
Kéesoleva méadruse arti-
klid 67-70

Oma arvel tehtavate tehin-
gute koondamine ja
jaotamine

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kédesoleva
madruse artiklile 69

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 16ige 1 ja
artikli 28 1dige 1
Kéesoleva madruse
artikkel 69

Kliendi korraldused ja tehingud

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kdesoleva
madruse artiklile 74

Arvestuse pidamine kliendi
korralduste ja tehinguot-
suste kohta

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 1dige 6
Kiesoleva mairuse
artikkel 74

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kdesoleva
madruse artiklile 75

Arvestuse pidamine tehin-
gute ja korralduste tootle-
mise kohta

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 16ige 6
Kéesoleva mairuse
artikkel 75
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Kohustuse laad

Andmete voi dokumendi liik

Sisu kokkuvote

Viide digusaktile

Klientidele esitat

avad aruanded

Kohustus seoses klientidele
osutatavate teenustega

Sisu vastavalt kidesoleva
madruse artiklitele 5963

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 15iked 1 ja 6 ning
artikli 25 1oiked 1 ja 6
Kéesoleva médruse arti-
klid 59-63

Kliendi varade kaitsmine

Investeerimisithingu Andmed, mis esitatakse Direktiivi 2014/65/EL
hoitavad kliendi vastavalt direktiivi 2014/ artikli 16 15ige 8
finantsinstrumendid 65/EL artikli 16 16ikele 8 | Delegeeritud direktiivi (EL)
ning komisjoni delegee- 2017/593 artikkel 2
ritud direktiivi (EL) 2017/
593 artiklile 2
Investeerimisiithingu Andmed, mis esitatakse Direktiivi 2014/65/EL

hoitavad kliendi vahendid

vastavalt direktiivi 2014/
65/EL artikli 16 loikele 9
ning delegeeritud
direktiivi (EL) 2017/593
artiklile 2

artikli 16 1dige 9
Delegeeritud direktiivi (EL)
2017/593 artikkel 2

Kliendi finantsinstrumen-
tide kasutamine

Andmed, mis esitatakse
vastavalt delegeeritud
direktiivi (EL) 2017/593
artiklile 5

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 15iked 8, 9 ja 10
Delegeeritud direktiivi (EL)
2017/593 artikkel 5

Klientidega

suhtlemine

Teave kulude ja seondu-
vate tasude kohta

Sisu vastavalt kidesoleva
madruse artiklile 50

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 16ike 4 punkt ¢
Kéesoleva méadruse
artikkel 50

Investeerimisiihingu ja
tema teenuste, finantsins-
trumentide ja kliendi
varade kaitsmise kohta
esitatav teave

Sisu vastavalt kidesoleva
madruse artiklitele 47,
48 ja 49

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 16ige 4
Kéesoleva madruse arti-
klid 47, 48 ja 49

Klientidele esitatav teave

Teabevahetuse andmed

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 16ige 3
Kiesoleva mairuse
artikkel 46

Reklaamteated (v.a

Koik investeerimisiihingu

Direktiivi 2014/65/EL

suulised) edastatavad reklaamteated | artikli 24 1dige 3
(v.a suulised), nagu on Kéesoleva midruse arti-
sétestatud kéesoleva klid 44 ja 46
madruse artiklites 44 ja 46

Jaeklientide 1) Investeerimisndustamise | Direktiivi 2014/65/EL

investeerimisndustamine

toimumise fakt, kellaaeg ja
kuupiéev, ii) soovitatud
finantsinstrument ning iii)
kliendile esitatud
sobivusaruanne

artikli 25 13ige 6
Kéesoleva madruse
artikkel 54

Investeerimisanaliiiisid

Koik investeerimisana-
liitisid, mida investeerimi-
siihing edastab piisival
andmekandjal

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 24 135ige 3
Kiesoleva méiruse arti-
klid 36 ja 37
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Kohustuse laad

Andmete voi dokumendi liik

Sisu kokkuvote

Viide digusaktile

Organisatsioonilised néuded

Uhingu dritegevus ja sise-
kord

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kédesoleva
madruse artikli 21 156ike 1
punktile f

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 16iked 2—-10
Kéesoleva méadruse

artikli 21 16ike 1 punkt f

Vastavusaruanded

Iga vastavusaruanne
juhtorganile

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 13ige 2
Kéesoleva méaidruse

artikli 22 1dike 2 punkt c ja
artikli 25 13ige 2

Huvide konfliktide andmed

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kdesoleva
madruse artiklile 35

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 16ige 3
Kiéesoleva mairuse

artikkel 35
Hiived Klientidele avaldatav teave | Direktiivi 2014/65/EL
vastavalt direktiivi 2014/ artikli 24 16ige 9
65/EL artikli 24 16ikele 9 | Delegeeritud direktiivi (EL)
2017/593 artiklid 11,
12 ja 13
Riskijuhtimisaruanded Koik korgemale juhtkon- Direktiivi 2014/65/EL

nale esitatavad
riskijuhtimisaruanded

artikli 16 15ige 5
Kéesoleva mééruse

artikli 23 16ike 1 punkt b ja
artikli 25 16ige 2

Siseauditi aruanded

Kaik korgemale juhtkon-
nale esitatavad siscauditi
aruanded

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 15ige 5
Kiesoleva méiruse
artikkel 24 ja artikli 25
loige 2

Kaebuste lahendamise
andmed

Koik kaebused ja kaebuste
lahendamiseks vdetud
meetmed

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 16ige 2
Kéesoleva méddruse
artikkel 26

Isiklike tehingute andmed

Andmed, mis esitatakse
vastavalt kdesoleva
maédruse artikli 29 1oike 5
punktile ¢

Direktiivi 2014/65/EL
artikli 16 15ige 2
Kéesoleva médiruse

artikli 29 16ike 5 punkt c
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1l LISA

Kulud ja tasud

Kindlaks méiratud kulud, mis peaksid moodustama osa klientidele avaldatavatest kuludest (')

Tabel 1. Koik kulud ja seonduvad tasud, mida voetakse kliendile osutatava(te) investeerimisteenus(t)e ja/voi korvaltee-
nuste eest ning mis peaksid olema avaldatava summa osa

Avaldatavad kuluartiklid

Naited

Uhekordsed tasud seoses | Kdik kulud ja tasud, mis makstakse inves- | Hoiuste tasud, Idpetamistasud ja iilemi-
investeerimisteenuse teerimisithingule  investeerimisteenus(t)e | nekutasud (1).

osutamisega osutamise alguses voi 16pus.

Jooksvad  tasud  seoses | K3ik jooksvad kulud ja tasud, mis tasu- | Valitsemistasud, ndustamistasud,
investeerimisteenuse takse investeerimisithingutele nende klien- | hoidmistasud.

osutamisega dile osutatud teenuste eest.

Kaoik kulud seoses investeeri-
misteenuse osutamise kiigus
algatatud tehingutega

Koik kulud ja tasud, mis on seotud inves-
teerimisithingu voi teiste isikute tehtud
tehingutega.

Maakleri vahendustasud, (?) fondivalitsejale
tasutavad sisenemis- ja viljumistasud, plat-
vormi teenustasud, hinnalisandid (sisal-
duvad tehingu hinnas), templimaks, tehin-
gumaks ja valuutavahetuskulud.

Korvalteenustega seotud | Koik korvalteenustega seotud kulud ja | Uuringutega seotud kulud.
tasud tasud, mis ei sisaldu eespool nimetatud S
Hoidmiskulud.
kuludes.
Lisakulud Tulemustasud.

(1) Uleminekutasude all tuleks mdista kulusid (nende olemasolu korral), mida investorid kannavad {ihest investeerimisiihingust teise iile

minnes.

(®) Maakleri vahendustasude all tuleks mdista kulusid, mida investeerimisithingud nduavad korralduste tditmise eest.

Tabel 2. Koik kulud ja seonduvad tasud, mis on seotud finantsinstrumendiga ja mis peaksid olema avaldatava summa

osa

Avaldatavad kuluartiklid

Niited

Uhekordsed tasud

Koik kulud ja tasud (mis sisalduvad
finantsinstrumendi hinnas voi lisanduvad
sellele), mis makstakse toote pakkujatele
finantsinstrumenti investeerimise alguses
voi 1opus.

Ettemakstay valitsemistasu, struktureeri-

mistasu, (') turustamistasu.

Jooksvad tasud

Kdik jooksvad kulud ja tasud, mis on
seotud finantstoote haldamisega ning mis
arvatakse maha finantsinstrumendi vaértu-
sest finantsinstrumenti investeerimise ajal.

Valitsemistasud, teenustasud, vahetustasud,
védrtpaberite laenuks andmise tasud ja
maksud, rahastamiskulud.

(') Tuleb silmas pidada, et teatavad kulud on kajastatud mdlemas tabelis, aga ei ole dubleeritud, sest need viitavad vastavalt toote
kuludele ja teenuse kuludele. Néitena v3ib tuua valitsemistasud (tabelis 1 viitavad need valitsemistasudele, mida investeerimisiihing
votab oma klientidelt véddrtpaberiportfelli valitsemise teenuse eest, ning tabelis 2 valitsemistasudele, mida investeerimisfondi valitseja
votab oma investorilt) ning maakleri vahendustasud (tabelis 1 viitavad need vahendustasudele, mida investeerimisithing peab maksma
oma klientide nimel kaubeldes, ning tabelis 2 vahendustasudele, mida investeerimisfondid tasuvad fondi nimel kaubeldes).
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Avaldatavad kuluartiklid

Niited

Koik tehingutega seotud | Koik kulud ja tasud, mis tekivad investee- | Maakleri vahendustasud, fondi tasutavad
kulud ringute  soetamise ja  vOOrandamise | sisenemis- ja véljumistasud, hinnalisandid
tulemusel. (sisalduvad tehingu hinnas), templimaks,
tehingumaks ja valuutavahetuskulud.
Lisakulud Tulemustasud

(") Struktureerimistasude all tuleks mdista tasusid, mida struktureeritud investeerimistoodete koostajad nduavad toodete struktureerimise
eest. Need vodivad hdlmata laiemas valikus koostaja osutatavaid teenuseid.
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111 LISA

Noue kauplemiskohtade korraldajatele teavitada viivitamata oma riigi
péadevat asutust

A JAGU

Mirgid, mis véivad osutada kauplemiskoha eeskirjade olulisele rikkumisele voi
nouetele mittevastavatele kauplemistingimustele voi siisteemihdiretele seoses
finantsinstrumendiga

Kauplemiskoha eeskirjade olulised rikkumised

1. Turuosalised rikuvad kauplemiskoha eeskirju, mille eesmérk on kaitsta turu
usaldusvéirsust, turu nduetekohast toimimist vOi teiste turuosaliste olulisi
huve, ning

2. kauplemiskoht leiab, et rikkumine on piisavalt tdsine vdi piisava mojuga, et
odigustada distsiplinaarmeetmete kaalumist.

Nouetele mittevastavad kauplemistingimused

3. Hinna leidmise protsessi sekkutakse markimisvédérse ajavahemiku jooksul;

4. kauplemissiisteemide voimsus on saavutatud voi iletatud;

5. turutegijad / likviidsuse pakkujad teatavad korduvalt vigastest tehingutest voi
esineb

6. kriitiliste mehhanismide rike voi torge vastavalt direktiivi 2014/65/EL artik-
lile 48 ja selle rakendusmeetmetele, mille eesmérk on kaitsta kauplemiskohta
algoritmkauplemise eest.

Stisteemide hdired

7. Turulepédsu siisteemi oluline talitlushdire voi rike, mis toob kaasa selle, et
osalised ei saa enam sisestada, parandada voi tiihistada oma korraldusi,

8. tehingute sobitamise siisteemi oluline talitlushdire voi rike, mis toob kaasa
selle, et osalistel puudub kindlustunne 16petatud tehingute voi teostamisel
korralduste staatuse suhtes ning kauplemiseks viltimatult vajalik teave ei
ole kittesaadav (nt indeksi védrtuse levitamine teatavate tuletisinstrumenti-
dega kauplemiseks selle indeksi pohjal);

9. selliste siisteemide oluline talitlushdire voi rike, mida kasutatakse kauplemis-
kohtade avaldavate kauplemiseelset ja -jérgset labipaistvust kisitlevate ja
muude asjakohaste andmete levitamiseks vastavalt kauplemiskohtadele direk-
tiivis 2014/65/EL ja médruses (EL) nr 600/2014 seatud kohustustele;

10. kauplemiskoha selliste siisteemide oluline talitlushdire vai rike, millega jalgi-
takse ja kontrollitakse turuosaliste kauplemistegevust, ning oluline talitlus-
hiire voi rike muude omavahel seotud teenuseosutajate (eelkdige kesksete
vastaspoolte ja vairtpaberite keskdepositooriumide) puhul, mis mojutab
kauplemisstisteemi.
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B JAGU

Miirgid, mis voivad osutada mdiruse (EL) nr 596/2014 kohasele kuritarvitusele

Margid voimaliku siseteabe alusel kauplemise voi turuga manipuleerimise kohta

1. Teatava finantsinstrumendiga kauplemiseks tehtavate tehingute ja/voi korral-
duste ebatavaline koondumine iihe litkme/osalise kitte voi teatavate liikkme-
te/osaliste hulgas.

2. Tehingu ebatavaline kordumine véikese hulga litkmete/osaliste hulgas teatud
perioodil.

Mdrgid véimaliku siseteabe alusel kauplemise kohta

3. Ebatavaline vOi mérkimisvddrne driithingu finantsinstrumentidega kauple-
mine voi korralduste esitamine nendega kauplemiseks teatavate liikkmete/osa-
liste poolt enne oluliste korporatiivsete siindmuste voi ariithinguga seotud
hinnatundliku teabe avaldamist; kauplemise/tehingute korraldused, mis
toovad kaasa korralduste/tehingute mahu ja/voi hindade jérsud ja ebatava-
lised muutused enne asjaomast finantsinstrumenti puudutavaid avalikke
teadaandeid.

4. Kui liige/turuosaline annab kauplemiskorraldusi vdi teeb tehinguid enne voi
vahetult pérast seda, kui ta koostab vdi levitab voi kui temaga avalikkusele
teadaolevalt seotud isikud koostavad voi levitavad analiiiisitulemusi voi
investeerimissoovitusi, mis tehakse avalikult kéittesaadavaks.

Margid véimaliku turuga manipuleerimise kohta

Allpool punktides 18-23 kirjeldatud mérgid on eriti asjakohased automaatses
kauplemiskeskkonnas.

5. Antakse kauplemiskorraldusi voi tehakse tehinguid, mis kujutavad endast
mérkimisvédrset osa asjaomase finantsinstrumendiga tehtud tehingute paeva-
mahust asjaomases kauplemiskohas, eriti kui selline tegevus pdhjustab
finantsinstrumentide hinna olulise muutuse.

6. Antakse kauplemiskorraldusi voi tehakse tehinguid litkme/osalise poolt,
kellel on oluline ostu- voi miiligihuvi finantsinstrumendi suhtes, mis
pohjustab finantsinstrumendi hinna olulise muutuse kauplemiskohas.

7. Antakse kauplemiskorraldusi vdi tehakse tehinguid, mis on koondunud liihi-
kesse ajavahemikku kauplemiseks ettendhtud aja jooksul ja pdhjustavad
hinnamuutuse, mis hiljem muutub vastupidiseks.

8. Antakse kauplemiskorraldusi, mis muudavad kauplemiskohas kauplemisele
lubatud voi kaubeldava finantsinstrumendi suhtes pakutud soodsaimat ostu-
voi miiligihinda ehk iildisemalt turuosalistele kittesaadava tellimusraamatu
sisu ja mis tiihistatakse enne tditmist.

9. Turu/osalise tehingud voi kauplemiskorraldused, millel ei ole muud ilmselget
pohjendust kui tdsta/langetada finantsinstrumendi hinda voi véértust voi aval-
dada olulist mGju finantsinstrumendi pakkumisele voi ndudlusele, eelkdige
vordluspunkti ldahedal kauplemispdeva jooksul, nt kauplemispdeva alguses
voi 1opu ldhedal.
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10.

11.

12.

13.

14.

16.

17.

18.

19.

20.

Finantsinstrumendi ost vdi miiiik kauplemisperioodi vdrdlusajal (nt avamine,
sulgemine, arveldamine), piilides tosta, langetada vdi sdilitada vordlushinda
(nt avamishind, sulgemishind, arveldushind) teataval tasemel (tavaliselt
teatakse seda kui sulgemishinna mdjutamist).

Tehingud voi kauplemiskorraldused, millel on kauplemisperioodil pdeva voi
perioodi kaalutud keskmist hinda tdstev/langetav moju voi tdendoline mdju.

Tehingud voi kauplemiskorraldused, millel on turuhinda méadrav moju voi
tdendoline moju, kui finantsinstrumendi likviidsus voi tellimusraamatu
siigavus ei ole kauplemisperioodil hinna fikseerimiseks piisav.

Tehingu tditmine, muutes ostu-/miiligipakkumise hindasid, kui see vahemik
on muu tehingu hinna médramise tegur samas vdi muus kauplemiskohas.

Mboni minut enne oksjoni hinnakujundusfaasi selliste korralduste sisestamine,
mis kujutavad endast mérkimisvédrset mahtu kauplemissiisteemi kesksest
tellimusraamatust, ning nende korralduste tithistamine moni sekund enne
tellimusraamatu sulgemist oksjonihinna arvutamiseks, nii et teoreetiline
avamishind ndeks vélja kdrgem voi madalam kui tavapdraselt.

. Osalemine tehingus vdi tehingute seerias, mida néidatakse avalikult, et jétta

muljet finantsinstrumendiga kauplemise aktiivsusest vdi hinnamuutustest
(tavaliselt teatakse seda kui kauplemisaktiivsuse moonutamist).

Samaaegselt v0i peaaegu samaaegselt ostu- ja miiiigikorralduste sisestamise
tulemusel tehtud tehingud, millel on véga sarnane kogus ja sarnane hind ning
mida teeb sama liige/turuosaline vdi mida teevad erinevad, kuid ihiselt
tegutsevad liikmed/turuosalised (tavaliselt teatakse seda vadralt sobitatud
korralduste nime all).

Tehingud vdi kauplemiskorraldused, millel on voi tdendoliselt on turu
kauplemissiisteemi kaitsemehhanismidest (nt mahupiirangutest, hinnapiiran-
gutest, ostu-/miiigihinna vahe suuruse néitajatest) mooda hiiliv moju.

Kauplemiskorralduste voi nende seeria sisestamine voi tehingute voi tehin-
gute seeria tegemine, mis tdendoliselt algatab vOi vdimendab trendi ja
julgustab teisi osalisi trendi kiirendama voi laiendama, et luua vdimalus
sulgeda/avada soodsa hinnaga positsioon (tavaliselt teatakse seda kui
stiiiteimpulssi).

Mitmete voi suurte kauplemiskorralduste esitamine, sageli tellimusraamatu
tihel poolel, et seejérel teha tehing tellimusraamatu teisel poolel. Kui selline
kauplemine on toimunud, eemaldatakse manipuleerivad korraldused (tavali-
selt teatakse seda kui eksitamist ja tiissamist).

Viikeste kauplemiskorralduste sisestamine, et selgitada vilja varjatud korral-
duste osakaal ja eelkdige hinnata peidetud platvormil asuvat (tavaliselt
teatakse neid kui proovikorraldusi).



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 96

21. Suure hulga kauplemiskorralduste ja/voi tithistamiste ja/v3i uuenduste lisa-
mine eesmérgiga tekitada teiste osalejate seas ebakindlust, aeglustades nende
protsessi ja maskeerida nende endi strateegiat (tavaliselt teatakse seda kui
noteeringuga tileujutamist).

22. Selliste kauplemiskorralduste avalikustamine, mille eesmirk on meelitada
teisi, traditsioonilisi kauplemistehnikaid kasutavaid liikmeid/turuosalisi (nn
aeglased kauplejad) ja mille tingimused muudetakse seejérel kiiresti vihem
leebeteks, lootes saada kasu sissetulevast aeglaste kauplejate kauplemiskor-
ralduste voost (tavaliselt teatakse seda kui suitsetamist).

23. Kauplemiskorralduste voi nende seeriate tditmine, et kindlaks teha teiste
osaliste korraldused, ning seejdrel kauplemiskorralduse sisestamine, et oman-
datud teavet dra kasutada (tavaliselt teatakse seda kui andmepiiiiki).

24. Ulatus, milles kauplemiskoha korraldajale teadaolevalt antakse kauplemiskor-
raldusi voi tehakse tehinguid, mis tdendavad positsioonide muutmist lithikese
aja jooksul ja kujutavad endast markimisvaérset osa asjaomase finantsinstru-
mendiga asjaomases kauplemiskohas tehtud tehingute pdevamahust ning
mida v0ib seostada kauplemiskohas kauplemisele voetud voi kaubeldava
finantsinstrumendi hinna oluliste muutustega.

Mdrgid toodetevahelise turuga manipuleerimise kohta, sealhulgas eri kauplemis-
kohtades

Kauplemiskoha korraldaja peaks allpool kirjeldatud mérke arvesse voOtma
eelkdige juhul, kui nii finantsinstrument kui ka seonduvad finantsinstrumendid
on voetud kauplemisele v3i nendega kaubeldakse vGi kui eespool nimetatud
instrumentidega  kaubeldakse =~ mitmes sama  korraldaja  korraldatavas
kauplemiskohas.

25. Tehingud vdi kauplemiskorraldused, millel on emiteerimisele, vabatahtlikule
tagasiostmisele vOi seonduva tuletis- v3i vahetatava instrumendi aegumisele
eelnevatel pédevadel finantsinstrumendi hinda tostev/langetav/sdilitav mdju
voi toendoline mdju.

26. Tehingud vdi kauplemiskorraldused, millel on aluseks oleva finantsinstru-
mendi hinda tditmishinnast all- vdi {ilalpool hoidev mdju vdi tdendoline
mdju, voi muu element, mida kasutatakse seonduva tuletisinstrumendi vélja-
maksmise (nt barjdiri) kindlaksméadramiseks aegumistihtpéeval.

27. Tehingud, millel on aluseks oleva finantsinstrumendi hinda muutev mdju voi
tdendoline mdju, mille tottu see iiletab tditmishinda voi ei ulatu selleni, voi
muu element, mida kasutatakse seonduva tuletisinstrumendi véljamaksmise
(nt barjéadri) kindlaksméadramiseks aegumistahtpaeval.

28. Tehingud, millel on finantsinstrumendi arveldushinda muutev mdju voi
tdendoline mdju, kui seda hinda kasutatakse vordlushinnana/determinandina,
eelkdige voimendustagatise nduete arvutamisel.

29. Antakse kauplemiskorraldusi v&i tehakse tehinguid liikme/osalise poolt,
kellel on finantsinstrumendi vastu oluline ostu- vi miitigihuvi, mis pShjustab
kauplemiskohas kauplemiseks voetud seonduva tuletisinstrumendi voi alus-
vara hinna olulise muutuse.
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30. Kauplemine voi kauplemiskorralduste sisestamine ithes kauplemiskohas vi

31

kauplemiskohast véljaspool (sealhulgas huviviljenduste sisestamine) eesmaér-
giga mojutada kohatult seonduva finantsinstrumendi hinda muus vdi samas
kauplemiskohas voi kauplemiskohast véljaspool (tavaliselt teatakse seda
toodetevahelise manipuleerimisena (finantsinstrumendiga kauplemine, et
positsioneerida kohatult seonduva finantsinstrumendi hind teises vdi samas
kauplemiskohas voi kauplemiskohast viljaspool)).

Oigusnormide erinevuste drakasutamise vdimaluste loomine vdi edendamine
finantsinstrumendi ja muu seotud finantsinstrumendi vahel, mdjutades neist
tihe finantsinstrumendi vordlushindasid, voib toimuda eri finantsinstrumenti-
dega (nt digused/aktsiad, hetketurud / tuletisinstrumentide turud, ostutdhe-
d/aktsiad). Oiguste emiteerimise puhul v&ib selle saavutada, mdjutades
oiguste (teoreetilist) avamis- voi (teoreetilist) sulgemishinda.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

1V LISA

1. JAGU
Arvestuse pidamine kliendi korralduste ja tehinguotsuste kohta
Kliendi nimi ja tdhis
Kliendi nimel tegutseva mis tahes isiku nimi ja tdhis

Téhis, mis identifitseerib kaupleja (kaupleja tunnus), kes vastutab investee-
rimisithingus investeerimisotsuse eest

Téhis, mis identifitseerib algoritmi (algoritmi tunnus), mida investeerimisii-
hingus investeerimisotsuse puhul kasutatakse

Ostu/miitigi indikaator
Instrumendi tunnusandmed
Uhikuhind ja hinnaiihik

Hind

Hinnakordaja

Valuuta 1

Valuuta 2

Esialgne kogus ja koguseiihik
Kehtivusaeg

Korralduse liik

Muud andmed, tingimused ja kliendi erijuhised

Korralduse kéttesaamise kuupédev ja tidpne aeg vdi tehingu tegemise otsuse
kuupéev ja tipne aeg. Tédpset aega tuleb modta vastavalt meetodile, mis on
ndhtud ette kellade siinkroniseerimise standarditega direktiivi 2014/65/EL
artikli 50 1dike 2 alusel.

2. JAGU
Arvestuse pidamine tehingute ja korralduste tootlemise kohta
kliendi nimi ja téhis;
kliendi nimel tegutseva mis tahes isiku nimi ja téhis;

tahis, mis identifitseerib kaupleja (kaupleja tunnus), kes vastutab investeeri-
misithingus investeerimisotsuse eest;

tahis, mis identifitseerib algoritmi (algoritmi tunnus), mida investeerimisii-
hingus investeerimisotsuse puhul kasutatakse;

tehingu viitenumber;

korralduse identifitseerimise téhis (korralduse tunnus);



02017R0565 — ET — 02.08.2022 — 005.001 — 99

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

korraldusele kauplemiskoha poolt korralduse kéttesaamisel méératud
tunnuskood;

iga koondatud klientide korralduste rithma (esitatakse iihise korraldusena
asjaomases kauplemiskohas) ainulaadne tunnus. See tunnus tuleks mérgistada
kui ,,koondatud X, kus X tdhistab nende klientide arvu, kelle korraldused
on koondatud;

segmendi MIC-kood kauplemiskohas, kuhu korraldus on esitatud;

selle isiku nimi ja muu téhis, kellele korraldus edastati;

miilija ja ostja identifitseerimise tdhis;

kauplemisvolitused,

tahis, mis identifitseerib kaupleja (kaupleja tunnus), kes vastutab tditmise
eest;

tahis, mis identifitseerib algoritmi (algoritmi tunnus), mida tditmise puhul
kasutatakse;

ostu-/miitigiindikaator;

instrumendi tunnusandmed;

16plik alusvara;

ostu-/miitigioptsiooni tunnus;

tditmishind;

ettemakse;

tilekande liik;

optsiooni tiilip;

téhtaeg;

thikuhind ja hinnatihik;

hind;

hinnakordaja;

valuuta 1;

valuuta 2;

jérelejadanud kogus;

modifitseeritud kogus;

tdidetud kogus;

korralduse voi tehinguotsuse esitamise kuupdev ja tipne aeg. Tépset aega
tuleb modta vastavalt meetodile, mis on ndhtud ette kellade siinkroniseeri-
mise standarditega direktiivi 2014/65/EL artikli 50 16ike 2 alusel,
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Q]

kdikide sdnumite kuupédev ja tdpne aeg, mis edastatakse kauplemiskohta ja
saadakse kauplemiskohast seoses korraldust mojutavate siindmustega. Tépset
aega tuleb modta vastavalt meetodile, mis on néhtud ette vastavalt komisjoni
delegeeritud médrusele (EL) 2017/574 (V).

koikide sonumite kuupéev ja tdpne aeg, mis edastatakse teisele investeerimi-
sithingule ja saadakse sellelt seoses korraldust mojutavate stindmustega.
Tépset acga tuleb moodta vastavalt meetodile, mis on ndhtud ette ette kella
siinkroniseerimise standarditega direktiivi 2014/65/EL artikli 50 16ike 2
alusel;

koik sdnumid, mis edastatakse kauplemiskohta ja saadakse kauplemiskohast
seoses investeerimisiihingu esitatud korraldustega;

muud andmed ja tingimused, mis esitati teisele investeerimisiihingule ja saadi
sellelt seoses korraldusega;

iga esitatud korralduse jérjestused, et kajastada seda mdjutavate koikide
siindmuste kronoloogiat, sealhulgas muudatused, tithistamised ja tditmised
(loetelu ei ole ammendav);

lithikeseks miitigi indikaator;

lithikeseks miiligi méédruse kohase erandi indikaator;

loobumise indikaator.

Komisjoni 7. juuni 2016. aasta delegeeritud médrus (EL) 2017/574, millega tdiendatakse

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses dritegevuses kasutatavate
kellade tédpsust kdsitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (vt kdesoleva Euroopa
Liidu Teataja 1k 148).
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