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EUROOPA KESKPANGA SUUNIS (EL) 2016/65,
18. november 2015,

eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamisel kohaldatavate
vidrtuskirbete kohta (EKP/2015/35)

Artikkel 1
Kélblike turukdlblike varade suhtes kohaldatavad viartuskirped
1. Suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) neljanda osa VI jaotise
kohaselt kohaldatakse turukdlblike varade suhtes vadrtuskérpeid
suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artikli 2 punktis 97 méératletud

tdhenduses vastavalt kdesoleva suunise lisa tabelites 2 ja 2a sitestatud
tasemetele.

2. Konkreetse vara véértuskirbe soltub jargmistest teguritest:

a) varale middratud vadrtuskdrpe liik artiklis 2 médratletud tdhenduses;

b) vara kaalutud keskmine jérelejddnud tdhtaeg artiklis 3 méiératletud
tdhenduses;

¢) vara kupongi struktuur;

d) varale médratud krediidikvaliteedi aste.

3. Viartuskdrpeid ei kohaldata EKP volasertifikaatide ja RKPde poolt
enne euro kasutusele vOtmist asjaomases eurot rahaiihikuna kasutavas
litkkmesriigis emiteeritud volasertifikaatide suhtes.

Artikkel 2

Turukélblike varade vairtuskirpe liigi midiramine

Kolblikud turukdlblikud varad jagatakse viie vadrtuskérpe liigi vahel,
soltuvalt emitendi ja/vdi vara liigist, kdesoleva suunise lisa tabeli 1
kohaselt:

a) keskvalitsuste emiteeritud volainstrumendid, Euroopa Liidu emitee-
ritud volainstrumendid ja volasertifikaadid, mille on emiteerinud
nende liikmesriikide keskpangad, mille rahaiihik ei ole euro,
kuuluvad I véartuskérpe liiki;

b) II védrtuskédrpe liiki kuuluvad volainstrumendid, mille on emitee-
rinud:
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i) kohalikud omavalitsused ja regionaalsed valitsused;

ii) eurosiisteemi poolt asutusteks liigitatud liksused, mis on kredii-
diasutused vOi mitte-krediidiasutused, mis vastavad suuni-
se (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) XIla lisas sdtestatud kvantita-
tiivsetele kriteeriumidele;

iii) mitmepoolsed arengupangad ja rahvusvahelised organisatsioonid,
v.a Euroopa Liit, ning seaduses sétestatud pandikirjad ja multi
cédula’d;

c) III véartuskdrpe liiki kuuluvad volainstrumendid, mille on emitee-
rinud:

1) mittefinantsettevotted;

i) valitsemissektori ettevotted ja

iii) asutused, mis on mitte-krediidiasutused, mis ei vasta suuni-
se (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) Xlla lisas sétestatud kvantita-
tiivsetele kriteeriumidele;

d) IV viairtuskarpe liiki kuuluvad tagamata volainstrumendid, mille on
emiteerinud: i) krediidiasutused; ii) asutused, mis ei ole krediidiasu-
tused ja ei vasta suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) Xlla lisas
sitestatud kvantitatiivsetele kriteeriumidele; ja iii) finantsinstitut-
sioonid (v.a krediidiasutused);

e) varaga tagatud védrtpaberid kuuluvad V viirtuskarpe liiki, sdltumata
emitendi liigist.

Artikkel 3

Turukélblike varade vairtuskirped

1. Véirtuskdrpe liikide I kuni IV alla arvatud turukdlblike varade
suhtes kohaldatavad véértuskdrped médératakse jargmise pohjal:

a) konkreetsele varale médratud krediidikvaliteedi aste 1, 2 voi 3;

b) vara jarelejaénud tdhtaeg vastavalt 16ikele 2;

¢) vara kupongistruktuur vastavalt 15ikele 2.

2. Viirtuskdrpe liikide 1 kuni IV alla arvatud turukdlblike varade
puhul kohaldatakse véartuskirbet soltuvalt jérelejddnud tdhtajast ja
vara kupongi struktuurist (fikseeritud/ujuv voi null) kdesoleva suunise
lisas oleva tabeli 2 kohaselt. Vaartuskiarpe madramisel kasutatav asjako-
hane tdhtaeg on vara jarelejadnud tdhtaeg, olenemata kupongi struktuuri
liigist.
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2a.  Omakasutuses olevate pandikirjade jdrelejadnud tdhtaja kindlaks-
madramine sOltub sellest, kas omakasutuses olevatel pandikirjadel on
edasiliikatav voi vahendatud tagasimaksega struktuur, jirgmiselt:

a) edasiliikatava tagasimaksega struktuuriga omakasutuses olevate
pandikirjade puhul maiiratletakse jéarelejddnud tdhtaecg maksimaalse
tdhtajaga, milleni v3ib tdhtaega pikendada, nagu on kajastatud
konkreetse pandikirja tingimustes;

b) vahendatud tagasimaksega struktuuriga omakasutuses olevate pandi-
kirjade puhul vastab jirelejaénud tdhtaeg [10,15) aasta kategooriale.

Kéesolevas 10ikes 2a tdhendab ,,omakasutus®, et osapool esitab voi
kasutab pandikirju, mille on emiteerinud voi taganud osapool ise voi
muu iksus, kellega osapoolel esineb mérkimisvddrne seos kooskdlas
suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artikliga 138.

3. Viirtuskérpe liigi V alla arvatud turukdlblike varade puhul, olene-
mata nende kupongistruktuurist, méératakse véaértuskiarped kindlaks vara
keskmise tdhtaja alusel vastavalt 1digetele 4 ja 5. Véairtuskérpe liigi V
alla arvatud turukdlblike varade suhtes kohaldatavad véirtuskédrped on
toodud kéesoleva suunise lisa tabelis 2a.

4.  Korgema noudediguse jarguga varaga tagatud véirtpaberi kaalutud
keskmist tdhtaega hinnatakse vastava jirgu tagasimaksmiseni jddnud
prognoositava kaalutud keskmise aja pdhjal. Jaotamata mobiliseeritud
varaga tagatud véadrtpaberite puhul eeldatakse kaalutud keskmise téhtaja
arvutamisel, et emitendi ostuoptsioone ei kasutata.

5. Loikes 4 tdhendavad ,jaotamata mobiliseeritud varaga tagatud
védrtpaberid“ varaga tagatud véirtpabereid, mida vastava varaga tagatud
vadrtpaberi algataja v0i temaga maérkimisvddrset seost omav iiksus
kasutab suurema mééraga kui 75 % maksmata nimivéirtusest. Sellised
mérkimisvddrsed seosed maidratakse kindlaks vastavalt suuni-
se (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artiklile 138.

Artikkel 4

Teatud liiki turukolblike varade suhtes kohaldatavad tidiendavad
vidrtuskirped

Lisaks kdesoleva suunise artiklis 3 sétestatud vaartuskédrbetele kohalda-
takse teatud liiki turukdlblike varade suhtes tdiendavaid vaartuskérpeid
jérgmiselt:
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a) koikide II, III, IV ja V védrtuskérpe liiki arvatud turukdlblike varade
suhtes, mis on teoreetiliselt hinnatud koosk®dlas suunise (EL) 2015/510
(EKP/2014/60) artikliga 134, kohaldatakse tdiendavat vaértuskdrbet
vadrtuse allahindluse kaudu. Viirtuse allahindlus, ka omakasutuses
olevate pandikirjade puhul, sdltub prognoositavast jarelejadnud téhta-
jast voi V véirtuskérpe liigi puhul vara kaalutud keskmisest elueast
kdesoleva suunise lisa tabelis 4 sdtestatud tasemetel. Omakasutuses
olevate pandikirjade védirtuse allahindluse arvutamisel on prognoo-
sitav jérelejddnud tdhtaeg algselt kavandatud I1opptihtaeg, vilja
arvatud juhul, kui tdhtaja pikendamine on kiivitunud, ja kuni tihtaja
pikendamisenti;

b

~

omakasutuses olevate pandikirjade suhtes kohaldatakse tdiendavat
véadrtuskdrbet jargmiselt: i) 8 % volainstrumentidele krediidikvali-
teedi astmetel 1 ja 2 ja ii) 12 % volainstrumentidele krediidikvali-
teedi astmel 3. Kéesolevas 10ikes on mdistel ,,omakasutus* sama
tdhendus kui artikli 3 16ikes 2a maéératletud ,,omakasutusel®;

¢) kui punktis b osutatud tdiendavat véadrtuskédrbet ei ole vodimalik
kohaldada RKP voi kolmepoolse agendi tagatiste halduse siisteemis
voi TARGETis automaatse tagatise seadmisel, kohaldatakse sellistes
siisteemides vOi platvormil tdiendavat védrtuskérbet omakasutuses
olevate pandikirjade emissiooni koguvédartuse suhtes.

Artikkel 5

Kolblike turukdlbmatute varade suhtes kohaldatavad véirtuskérped

1. Individuaalsete krediidinduete suhtes kohaldatakse eraldi vairtus-
kérpeid, mis sdltuvad jérelejadnud tdhtajast, krediidikvaliteedi astmest ja
intressimééra struktuurist, nagu on sitestatud kéesoleva suunise lisa
tabelis 3.

2. Krediidinduete intressimééra struktuuri osas kohaldatakse jargmist:

a) nullkupongiga krediidindudeid kisitletakse fikseeritud intressiméa-
raga krediidinduetena;

b) ujuva intressimddraga krediidindudeid, mille uuestimédratlemise
tdhtaeg on pikem kui iiks aasta, késitletakse fikseeritud intressimaa-
raga krediidinduetena;

¢) ujuva intressiméddraga krediidindudeid, millel on iilempiir, kisitle-
takse fikseeritud intressimédraga krediidinduetena;

d) yjuva intressimddraga krediidindudeid, mille uuestimédratlemise
tdhtaeg on lithem kui iiks aasta ning millel on alampiir ja puudub
ilempiir, késitletakse ujuva intressimédraga krediidinGuetena;
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e) Mitut liiki intressimaksetega krediidinduete suhtes kohaldatav védr-
tuskédrbe soltub ainult intressimaksetest krediidindude jérelejdadnud
tdhtaja jooksul. Kui krediidindude jérelejadnud tdhtajal on mitut
liiki intressimakseid, loetakse jarelejaédnud intressimakseid fikseeritud
intressimddraga makseteks, kusjuures vaartuskérpe tédhtaeg on sama,
mis krediidindude jérelejdéinud téhtaeg.

YM7
5.  Hiipoteegitagatisega turukdlbmatute volainstrumentide suhtes
kohaldatakse 31,5 %-st vaartuskarbet.

6.  Téhtajaliste hoiuste suhtes véadrtuskérpeid ei kohaldata.

7.  Kolblike krediidinduetega tagatud turukdlbmatute volainstrumen-
tide tagatiste kogumisse kaasatud aluskrediidinduete suhtes kohaldatakse
individuaalset vddrtuskérbet kooskolas M3 eespool 1digetes 1 ja 2 4
sétestatud eeskirjadega. Tagatiste kogumisse kaasatud aluskrediidinduete
agregeeritud védrtus pérast védrtuskirbete kohaldamist peab mis tahes
ajahetkel olema vordne kolblike krediidinduetega tagatud turukdlbmatu
volainstrumendi pdhisummaga, voi seda iiletama. Kui agregeeritud
vadrtus jadb alla eelmises lauses osutatud piirmédéra, loetakse kolblike
krediidinduetega tagatud turukolbmatud volainstrumendid kolbmatuks.

Artikkel 6
Joustumine ja rakendamine
1. Kéesolev suunis jGustub pédeval, mil sellest teatatakse keskpanka-
dele liikmesriikides, mille rahaiihik on euro.

2. Keskpangad liikmesriikides, mille rahaiihik on euro, vdtavad
meetmed, mis on vajalikud kdesoleva suunise jérgimiseks, ja kohal-
davad neid alates 25. jaanuarist 2016. Nad teatavad EKP-le nende
meetmetega seotud dokumentidest ja vahenditest hiljemalt 5. jaanuariks
2016.

Artikkel 7
Adressaadid

Kéesolev suunis on adresseeritud keskpankadele liikmesriikides, mille
rahaiihik on euro.
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LISA

Tabel 1

Kaolblike turukélblike varade vairtuskirpe liigid séltuvalt emitendi ja/v6i vara liigist

I liik 1T liik I liik IV liik V liik
Keskvalitsuste emitee- | Kohalike omavalit- Volainstrumendid, Tagamata volainstru- | Varaga tagatud
ritud vOlainstrumendid | suste ja regionaalsete | mille on emiteerinud | mendid, mille on védrtpaberid

valitsuste emiteeritud | mittefinantsette- emiteerinud kredii-

Euroopa Liidu emitee-
ritud volainstrumendid

Volasertifikaadid,
mille on emiteerinud
nende liikmesriikide
keskpangad, mille
rahatihik ei ole euro

volainstrumendid

Volainstrumendid,
mille on emiteerinud
eurosiisteemi poolt
asutusteks liigitatud
iiksused, mis on
krediidiasutused voi
mitte-krediidiasu-
tused, mis vastavad
suunise

(EL) 2015/510
(EKP/2014/60) XIla
lisas sdtestatud kvan-
titatiivsetele kritee-
riumidele

Mitmepoolsete aren-
gupankade ja
rahvusvaheliste orga-
nisatsioonide, v.a.
Euroopa Liit,
emiteeritud vdlains-
trumendid

Seaduses sitestatud
pandikirjad

Multi cédula’d

votted, valitsemis-
sektori ettevotted, ja
asutused, mis on
mitte-krediidiasu-
tused, mis ei vasta
suunise

(EL) 2015/510
(EKP/2014/60) XlIla
lisas satestatud kvan-
titatiivsetele
kriteeriumidele

diasutused ja
asutused, mis on
krediidiasutused, mis
el vasta suunise
(EL) 2015/510
(EKP/2014/60) XIIa
lisas sitestatud kvan-
titatiivsetele kritee-
riumidele

Finantsasutuste, mis
ei ole krediidiasu-
tused, emiteeritud
tagamata
volainstrumendid
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Tabel 2

Kaolblike turukdlblike varade suhtes kohaldatavad viirtuskirpe astmed vidrtuskirpe liikides I kuni IV

(%)
Vidrtuskérpe liigid
I liik II liik 1 liik IV liik
Jarelejadnud
Krediidikv- | tihtaeg | Fikseeritud Fikseeritud Fikseeritud Fikseeritud
aliteet (aasta- voi ujuv | Nullkupon- [ vdi ujuv | Nullkupon- | v&i ujuv | Nullkupon- | vdi ujuv | Nullkupon-
tes) (*) | kupongimé- | gimddr | kupongimid- [ gimair | kupongimi- | gimédir | kupongimi- [  gimidr
ar ar ar ar
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
Astmed | D 20 30 3,5 45 4,5 6.0 14,0 15,0
1 ja2
[7,10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, o) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Vidrtuskdrpe liigid
I liik 1T liik I liik IV liik
Krediidikv- Jéireilejéiénud Fikseeritud Fikseeritud Fikseeritud Fikseeritud
aliteet tahtacg voi ujuv | Nullkupon- | v&i ujuv | Nullkupon- | vdi ujuv | Nullkupon- | v&i ujuv | Nullkupon-
(aastates) kupongima- gimddr | kupongimi- gimddr | kupongima- gimddr | kupongimai- giméiar
ar ar ar ar
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Aste 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, ) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) [0,1) tahistab jérelejadnud tihtaega alla iihe aasta, [1,3) tdhistab jérelejdéinud tihtaega iiks aasta vdi iile selle ja alla kolme aasta jne.
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Tabel 2a

Kolblike turukélblike varade suhtes kohaldatavad viirtuskirpe tasemed
vidrtuskarpe liigis V

(%)
V liik
Krediidikvaliteet Kaalt‘?;}‘llt‘iel;e(sl‘)mi“e Viirtuskirbe
[0,1) 40
[1,3) 5,0
[3.5) 7,0
[5.7) 9,0
Astmed 1 ja 2
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, o) 22,0

(*) [0,1) tahistab kaalutud keskmist tédhtacga alla iihe aasta, [1,3) tdhistab kaalutud keskmist
tahtaega iiks aasta voi iile selle ja alla kolme aasta jne.

Tabel 3

Kolblike krediidinduete suhtes kohaldatavad viirtuskirpe tasemed

(%)
Krediidikvaliteet Jérelejaénud tédhtaeg Fikse-e‘r-itud intressi- | Ujuva intressimédéra

(aastates) (*) médra makse makse

[0,1) 8,0 8,0

[1,3) 11,5 8,0

[3,5) 15,0 8,0

[5,7) 20,0 11,5

Astmed 1 ja 2

[7,10) 26,0 15,0

[10,15) 33,0 20,0

[15,30) 38,0 26,0

[30, ) 40,0 33,0

[0,1) 16,0 16,0

[1,3) 25,0 16,0

[3,5) 35,0 16,0

[5.7) 42,0 25,0

Aste 3

[7,10) 46,0 35,0

[10,15) 48,0 42,0

[15,30) 50,0 46,0

[30, ) 52,0 48,0

(*) [0,1) téhistab jérelejaanud tédhtaega alla iihe aasta, [1,3) tdhistab jarelejadnud tihtaega iiks
aasta voi tle selle ja alla kolme aasta jne.
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Tabel 4

Vairtuse allahindluse tasemed, mida kohaldatakse teoreetiliselt hinnatud
turukdlblike varade suhtes véirtuskirpe liikides II kuni V

(%)
Jarelejééinud tdhtaeg/keskmine . X
tahtacg (WAL) (aastates) (*) Viirtuse allahindlus:
[0,1) 1,5
[1,3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, ) 13,0

(*) [0,1) tdhistab jdrelejadnud tdhtacga/ WAL alla iihe aasta, [1,3) tdhistab jérele-
jadnud tdhtaega/WAL iiks aasta voi ile selle ja alla kolme aasta jne.
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