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EUROOPA KESKPANGA SUUNIS (EL) 2016/65,
18. november 2015,

eurosiisteemi rahapoliitika raamistiku rakendamisel kohaldatavate
vidrtuskirbete kohta (EKP/2015/35)

Artikkel 1
Kaolblike turukélblike varade suhtes kohaldatavad véairtuskirped

1. Suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) neljanda osa VI jaotise
kohaselt kohaldatakse turukdlblike varade suhtes védrtuskérpeid
suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artikli 2 punktis 97 méératletud
tdhenduses vastavalt kdesoleva suunise lisa tabelites 2 ja 2a sitestatud
tasemetele.

2. Konkreetse vara viartuskdrbe sdltub jargmistest teguritest:

a) varale méddratud vairtuskdrpe liik artiklis 2 médratletud tdhenduses;

b) vara kaalutud keskmine jérelejddnud tdhtaeg artiklis 3 méératletud
tdhenduses;

¢) vara kupongi struktuur;

d) varale médratud krediidikvaliteedi aste.

Artikkel 2

Turukolblike varade viirtuskirpe liigi méiiramine

Kadlblikud turukolblikud varad jagatakse viie védrtuskérpe liigi vahel,
soltuvalt emitendi ja/vdi vara liigist, kdesoleva suunise lisa tabeli 1
kohaselt:

a) keskvalitsuste volainstrumendid, EKP volasertifikaadid ja RKPde
poolt enne euro kasutusele vOtmist asjaomases eurot rahaiihikuna
kasutavas litkmesriigis emiteeritud vGlasertifikaadid kuuluvad I véir-
tuskérpe liiki;

b) kohalike omavalitsuste ja regionaalsete valitsuste, eurosiisteemi poolt
agentuurideks liigitatud tiksuste, mitmepoolsete arengupankade ja
rahvusvaheliste organisatsioonide emiteeritud vdlainstrumendid ning
UCITS nduetele vastavad jumbo-tiilipi volakirjad kuuluvad II véir-
tuskérpe liiki,
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¢) mittefinantsettevotete emiteeritud UCITS nduetele vastavad vola-
kirjad, v.a. jumbo-tiilipi volakirjad, muud tagatud volakirjad ja
volainstrumendid kuuluvad IIT véirtuskérpe liiki;

d) krediidiasutuste ja finantsettevotete, mis ei ole krediidiasutused,
emiteeritud tagamata volainstrumendid kuuluvad IV véértuskdrpe
liiki;

e) varaga tagatud véirtpaberid kuuluvad V viartuskarpe liiki, soltumata
emitendi liigist.

Artikkel 3

Turukélblike varade vairtuskirped

1. Véirtuskdrpe liikide I kuni V alla arvatud turukolblike varade
suhtes kohaldatavad viartuskdrped méiratakse jargmise pohjal:

a) konkreetsele varale médratud krediidikvaliteedi aste 1, 2 voi 3;

b) vara jarelejaénud tdhtaeg vastavalt 16ikele 2;

¢) vara kupongistruktuur vastavalt 1dikele 2.

2. Viirtuskdrpe liikide 1 kuni IV alla arvatud turukdlblike varade
puhul kohaldatakse véidrtuskdrbet soltuvalt jérelejdénud tdhtajast ja
vara kupongi struktuurist (fikseeritud, null, ujuv) kidesoleva suunise
lisas oleva tabeli 2 kohaselt. Védrtuskirpe méidramisel kasutatav asjako-
hane tdhtaeg on vara jarelejaénud tdhtaeg, olenemata kupongi struktuuri
liigist. Jargmisi sdtteid kohaldatakse vastavalt kupongi struktuurile:

a) ujuv kupongiméidr, mille uuestiméératlemise tdhtaeg on pikem kui
iiks aasta, loetakse fikseeritud kupongimédiraks;

b) ujuv kupongimiir, mille viitemddr on euroala inflatsiooniindeks,
loetakse fikseeritud kupongimaéiraks;

¢) ujuv kupongimédir, mille alamméér ei vordu nulliga, ja/voi lilemmaa-
raga ujuv kupongiméér loetakse fikseeritud kupongiméiraks;

d) mitut liiki kupongi struktuuriga varade suhtes kohaldatav vaértus-
kirbe sOltub ainult kupongi struktuurist vara jérelejddnud tdhtajal
ning on vdrdne sama jdrelejddnud tdhtaja ja krediidikvaliteedi
astmega turukdlbliku vara suhtes kohaldatava suurima véartuskér-
pega. Arvesse voetakse kdiki vara jarelejddnud tdhtaja jooksul kasu-
tatavaid kupongistruktuuride liike.
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2a.  Omakasutuses olevate tagatud volakirjade jarelejddnud tdhtajaks
loetakse maksimaalne diguslik tdhtaeg, vottes arvesse nende tingimustes
sisalduvaid pdhisumma tagasimaksete pikendamise Oigusi. Kéesolevas
16ikes tdhendab ,,omakasutus” osapoole enda vdi temaga suunise (EL)
2015/510 (EKP/2014/60) artikli 138 tdhenduses miarkimisvairselt seotud
iiksuse poolt emiteeritud voi tagatud volakirjade esitamist voi kasutamist
osapoole poolt.

3. Viirtuskérpe liigi V alla arvatud turukdlblike varade puhul, olene-
mata nende kupongistruktuurist, méiératakse vaartuskarped kindlaks vara
keskmise tdhtaja alusel vastavalt 10igetele 4 ja 5. Véirtuskérpe liigi V
alla arvatud turukdlblike varade suhtes kohaldatavad védirtuskédrped on
toodud kéesoleva suunise lisa tabelis 2a.

4.  Korgema ndudediguse jarguga varaga tagatud védrtpaberi kaalutud
keskmist tdhtaega hinnatakse vastava jirgu tagasimaksmiseni jaanud
kaalutud keskmise prognoositava aja pohjal. Jaotamata mobiliseeritud
varaga tagatud véairtpaberite puhul eeldatakse kaalutud keskmise téhtaja
arvutamisel, et emitendi ostuoptsioone ei kasutata.

5.  Loikes 4 tdhendavad ,jaotamata mobiliseeritud varaga tagatud
védrtpaberid” varaga tagatud véértpabereid, mida vastava varaga tagatud
védrtpaberi algataja v0i temaga mairkimisvdédrset seost omav iiksus
kasutab suurema miéraga kui 75 % maksmata nimivédértusest. Sellised
mérkimisvadrsed seosed maéidratakse kindlaks vastavalt suunise (EL)
2015/510 (EKP/2014/60) artiklile 138.

Artikkel 4

Teatud liiki turukolblike varade suhtes kohaldatavad tidiendavad
vairtuskirped

Lisaks kdesoleva suunise artiklis 3 sétestatud vaartuskarbetele kohalda-
takse teatud liiki turukdlblike varade suhtes tdiendavaid vaartuskérpeid
jérgmiselt:

a) varaga tagatud védrtpaberite, tagatud volakirjade ja krediidiasutuste
emiteeritud tagamata volakirjade suhtes, mida hinnatakse teoreetili-
selt suunise (EL) 2015/510 (EKP/2014/60) artikli 134 sitete koha-
selt, kohaldatakse tdiendavat 5 % védrtuskdrbet turuvairtuse alanda-
mise vormis;

b) omakasutuses olevate tagatud volakirjade suhtes kohaldatakse tdien-
davat vairtuskirbet jargmiselt: a) 8 % vdlainstrumentide vairtusest
krediidikvaliteedi astmetel 1 ja 2, ja b) 12 % vdlainstrumentide vaar-
tusest krediidikvaliteedi astmel 3;
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¢) punktis b kasutatakse moistet ,,omakasutus® artikli 3 13ikes 2a
maéidratletud tdhenduses;

d) kui 16ikes b osutatud tdiendavat vadrtuskdrbet ei ole voimalik kohal-
dada RKP vai kolmepoolse agendi tagatiste haldamise siisteemi osas
vOi TARGET2-Securities automaatse tagatise seadmisel, kohalda-
takse sellistes siisteemides vOi platvormil tdiendavat vadrtuskérbet
omakasutuses olevate tagatud vodlakirjade emissiooni koguvéirtuse
suhtes.

Artikkel 5

Kolblike turukélbmatute varade suhtes kohaldatavad viartuskirped

1. Individuaalsete krediidinduete suhtes kohaldatakse eraldi vairtus-
kirpeid, mis soltuvad jarelejadnud tdhtajast, krediidikvaliteedi astmest,
kupongistruktuurist ning RKP hindamismeetodist, nagu on sétestatud
kdesoleva suunise lisa tabelis 3.

2. Intressimakse loetakse muutuva intressimidraga makseks, kui see
on seotud viiteintressimééraga ja tema uuestimiératlemise téhtaeg ei ole
iile iihe aasta. Intressimakseid, mille uuestiméératlemise tihtaeg on iile
iihe aasta, loetakse fikseeritud intressimidraga makseteks ning védrtus-
kdrpe tdhtajaks loetakse krediidindude jérelejdénud téhtaeg.

Krediidindue loetakse véairtuskidrbete kohaldamisel fikseeritud intressi-
maidraga krediidindudeks, kui esineb vdimalus, et sellele krediidindudele
makstakse fikseeritud méddraga intressi, mis sOltub suunise (EL)
2015/510 (EKP/2014/60) artikli 90 punkti b alapunktis iii loetletud
kolbliku viiteintressimééra vaartusest, eriti kui kupongil on selge iilem-
maédr voi nullist erinev alammaér.

3. Mitut liikki intressimaksetega krediidinduete suhtes kohaldatav
vadrtuskdrbe soltub ainult intressimaksetest krediidindude jérelejadnud
téhtajal. Kui krediidindude jirelejdénud téhtajal on mitut liiki intressi-
makseid, loetakse jérelejddnud intressimakseid fikseeritud intressiméaa-
raga makseteks, kusjuures védrtuskdrpe tdhtaeg on sama, mis krediidi-
ndude jérelejddnud tihtaeg.

4. Nullkupongimédiraga krediidinduete suhtes kohaldatakse fiksee-
ritud intressimééraga krediidindude vaartuskirbet.

5.  Hiipoteegitagatisega turukdlbmatute volainstrumentide suhtes
kohaldatakse 31,5 %-st vaartuskarbet.

6.  Tihtajaliste hoiuste suhtes védrtuskérpeid ei kohaldata.
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7.  Kolblike krediidinduetega tagatud turukdlbmatute volainstrumen-
tide tagatiste kogumisse kaasatud aluskrediidinduete suhtes kohaldatakse
individuaalset vaértuskdrbet kooskdlas eespool 1digetes 1 kuni 4 sites-
tatud eeskirjadega. Tagatiste kogumisse kaasatud aluskrediidinduete
agregeeritud védrtus pdrast véddrtuskdrbete kohaldamist peab mis tahes
ajahetkel olema vordne kolblike krediidinduetega tagatud turukdlbmatu
volainstrumendi pShisummaga, voi seda {iletama. Kui agregeeritud
vadrtus jadb alla eelmises lauses osutatud piirmédira, loetakse kolblike
krediidinduetega tagatud turukolbmatud volainstrumendid kolbmatuks.

Artikkel 6
Joustumine ja rakendamine
1.  Kdiesolev suunis joustub pdeval, mil sellest teatatakse keskpanka-
dele liikmesriikides, mille rahaiihik on euro.

2. Keskpangad liikmesriikides, mille rahaiihik on euro, votavad
meetmed, mis on vajalikud kdesoleva suunise jérgimiseks, ja kohal-
davad neid alates 25. jaanuarist 2016. Nad teatavad EKP-le nende
meetmetega seotud dokumentidest ja vahenditest hiljemalt 5. jaanuariks
2016.

Artikkel 7
Adressaadid

Kiesolev suunis on adresseeritud keskpankadele liikmesriikides, mille
rahatihik on euro.
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LISA

Tabel 1

Kalblike turukélblike varade viirtuskirpe liigid séltuvalt emitendi ja/voi vara liigist

I liik

11 liik

I liik

1V liik

V liik

Keskvalitsuste emitee-
ritud volainstrumendid

EKP vdlasertifikaadid

Riikide keskpankade
(RKPd) poolt enne
euro kasutusele vot-
mist asjaomases liik-
mesriigis  emiteeritud
volasertifikaadid

Kohalike  omavalit-
suste ja regionaalsete
valitsuste emiteeritud
volainstrumendid

Eurosiisteemi  poolt
agentuurideks  liigi-
tatud iiksuste emitee-
ritud  volainstrume-
ndid

Mitmepoolsete aren-
gupankade ja rahvus-
vaheliste  organisat-
sioonide emiteeritud
volainstrumendid

UCITS nduetele va-
stavad  jumbo-tiiiipi
volakirjad

UCITS nduetele
vastavad  volakirjad,
v.a. jumbo-tiilipi vo-
lakirjad

Muud tagatud vdla-
kirjad

Mittefinantsettevotete
ja  valitsemissektori
ettevotete emiteeritud
volainstrumendid

Krediidiasutuste emi-
teeritud tagamata vo-

lainstrumendid
Finantsasutuste, mis
ei ole krediidiasu-

tused, emiteeritud ta-
gamata volainstrume-
ndid

Varaga tagatud véir-
tpaberid




Tabel 2

Kolblike turukdlblike varade suhtes kohaldatavad viirtuskirpe tasemed vidrtuskirpe liikides I kuni IV

Vairtuskérpe liigid

R I liik 1T liik 11T liik IV liik
Jarelejadnud
Krediidikvaliteet tdhtaeg . . i i . . . . . R . . . . . .
(aastates) (¥) Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv
kupongimdar maar kupongiméir | kupongiméar maar kupongiméir | kupongimaér maar kupongimédr | kupongimaér maar kupongiméar
0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
Astmed 1 ja 2
5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3.5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
Vairtuskérpe liigid
. I liik 1T liik 11T liik IV liik
Jérelejadnud
Krediidikvaliteet tidhtaeg . . i . i . . . . . . i . . . .
(aastates) (¥) Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv Fikseeritud | Nullkupongi- Ujuv
kupongimddr maar kupongiméir | kupongiméér maar kupongiméir | kupongimaér maar kupongimédr | kupongimaér maar kupongimédr
0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
Aste 3

5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29.5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) [0-1) tdhistab jdrelejasinud tdhtaega alla iihe aasta, [1-3) tdhistab jérelejddnud tdhtaega iiks aasta vdi rohkem ning alla kolme aasta jne.
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VM1
Tabel 2a
Kaolblike turukélblike varade suhtes kohaldatavad véirtuskirpe tasemed vidrtuskirpe liigis V
V liik
Krediidikvaliteet Kaalutud keskmine tihtaeg (*) Viirtuskirbe
[0-1) 4,0
[1-3) 4,5
[3-5) 5,0
Astmed 1 ja 2 (AAA kuni A-)
[5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10,00) 20,0
(*) [0-1) tdhistab kaalutud keskmist tdhtaega alla lihe aasta, [1-3) tdhistab kaalutud keskmist tdhtaega iiks aasta voi rohkem ning alla
kolme aasta jne.
vm2

Tabel 3

Fikseeritud vdi muutuvate intressimaksetega kélblike krediidinduete suhtes kohaldatavad véirtuskirpe tasemed

Hindamismetoodika

Jarelejadnud
tihtaeg
(aastates) (*)

Krediidikvaliteet

Fikseeritud
intressimakse ja RKP
madratud teoreetilisel

summal pdhinev

Muutuv intressimakse
ja RKP maératud
teoreetilisel summal

pdhinev hindlus

Fikseeritud
intressimakse ja RKP
madratud tasumata
summal pdhinev

Muutuv intressimakse
ja RKP maératud
tasumata summal
pShinev hindlus

hindlus hindlus
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
. 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
Astmed 1 ja 2
(AAA kuni A-) 57 170 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
> 10 30,0 17,0 45,0 27,0
Hindamismetoodika
Fikseeritud . . Fikseeritud . .
Jarelejaanud intressimakse ja RKP Mputuv 1ntre"s"51makse intressimakse ja RKP Ml}utuv 1ntr§§§1makse
g . . e ja RKP maidratud ja RKP maidratud
Krediidikvaliteet tihtaeg madratud teoreetilisel o médratud tasumata
teoreetilisel summal tasumata summal

(aastates) (*)

summal pdhinev

pdhinev hindlus

summal pdhinev

pShinev hindlus

hindlus hindlus
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
Aste 3 (BBB+
koni BBB-) 5.7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45.0
> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) [0-1) téhistab jérelejddnud tihtacga alla iihe aasta, [1-3) téhistab jérelejddnud tihtaega iiks aasta vdi rohkem ning alla kolme aasta

jne.




