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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2014/65/EL,

15. mai 2014,

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL

(uuesti sonastatud)

(EMPs kohaldatav tekst)

1 JAOTIS
KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Kohaldamisala

VM6
1. Kéesolevat direktiivi kohaldatakse investeerimisiihingute, turukor-
raldajate ja kolmandate riikide selliste driiihingute suhtes, mis osutavad
investeerimisteenuseid vOi tegelevad investeerimistegevusega liidus

filiaali asutamise kaudu.

2. Kaiesoleva direktiiviga kehtestatakse nduded seoses jargmisega:
a) investeerimisithingute tegevusload ja -tingimused;

b) investeerimisteenused, mida osutavad vO0i investeerimistegevus,
millega tegelevad kolmandate riikide ariithingud filiaali rajamise
kaudu;

¢) reguleeritud turgude tegevusload ja tegevus; ning

e) padevate asutuste teostatav jdrelevalve, koostd0 ja oOigusnormide
tditmise tagamine.

3. Krediidiasutuste suhtes, kes on saanud tegevusloa direktiivi
2013/36/EL alusel ning kes osutavad iihte voi mitut investeerimistee-
nust ja/voi tegelevad investeerimistegevusega, kohaldatakse jargmisi
satteid:

a) artikli 2 10ige 2, artikli 9 18ige 3 ning artiklid 14 ja 16-20;
b) II jaotise II peatiikk, véilja arvatud artikli 29 16ike 2 teine 15ik;

¢) II jaotise III peatiikk, vilja arvatud artikli 34 16iked 2ja 3 ning
artikli 35 16iked 2—6ja 9;

d) artiklid 6775 ning artiklid 80, 85 ja 86.

4.  Jargnevaid sitteid kohaldatakse ka investeerimisithingutele ja
krediidiasutustele, kes on saanud tegevusloa direktiivi 2013/36/EL
alusel, kes tegelevad investeerimishoiustega seonduva miiligitegevuse
voi klientide ndustamisega:
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a) artikli 9 1dige 3, artikkel 14 ning artikli 16 1diked 2, 3 ja 6;

b) artiklid 23-26, artikkel 28, artikkel 29, vilja arvatud selle 1dike 2
teine 10ik, artikkel 30, ning

¢) artiklid 67-75.

5. Reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide liik-
mete ja osaliste suhtes, kellel ei pea kdesoleva direktiivi artikli 2 15ike
1 punktide a, e, i ja j kohaselt olema tegevusluba, kohaldatakse ka
artikli 17 15ikeid 1-6.

6. Isikute suhtes, kellele kehtib artikli 2 alusel erand, kohaldatakse
ka artikleid 57 ja 58.

Artikkel 2
Erandid

1. Kiéesolevat direktiivi ei kohaldata:

a) kindlustusandjate ega ettevdtjate suhtes, kes tegelevad direktiivis
2009/138/EU osutatud edasikindlustuse voi retrosessiooniga kdne-
aluses direktiivis osutatud tegevusalade raames;

b) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid iiksnes oma
emaettevotjale, oma tiitarettevotjatele voi oma emaettevotja teistele
tiitarettevotjatele;

c) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenust juhuti muu kutse-
tegevuse hulgas, kui seda tegevust reguleerivad digus- voi haldus-
normid ja selle kutseala ectikakoodeks ei vilista kdnealuse teenuse
osutamist;

d) isikute suhtes, kes kauplevad oma arvel muude finantsinstrumenti-
dega kui kaubatuletisinstrumendid, lubatud heitkoguse véirtpaberid
vOi nende tuletisinstrumendid, ja kes ei osuta muid investeerimis-
teenuseid ja/voi ei tegele investeerimistegevusega seoses muude
finantsinstrumentidega kui kaubatuletisinstrumendid, lubatud heit-
koguse védrtpaberid vOi nende tuletisinstrumendid, vélja arvatud
kui need isikud:
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i) on turutegijad;

VYMil1

T il) on reguleeritud turu vOi mitmepoolse kauplemissiisteemi
lilkmed vOi osalised, védlja arvatud finantssektorivilised
iiksused, kes teevad kauplemiskohas tehinguid, mis kuuluvad
likviidsusjuhtimise hulka voi mis vdhendavad objektiivselt
moddetaval viisil nende finantssektorivéliste {iksuste voi
nende konsolideerimisgruppide dritegevusega voOi dritegevuse
rahastamisega otseselt seotud riske;

iii) kasutavad algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat voi

iv) kauplevad kliendi korraldusi tdites oma arvel.

Isikud, kelle suhtes kehtib punktides a, i voi j sdtestatud erand, ei
pea erandi kohaldamiseks tditma kdesoleva punkti tingimusi,

e) korraldajate suhtes, kellele kehtivad direktiivi 2003/87/EU nduded
ning kes kauplevad lubatud heitkoguse védrtpaberitega, kuid ei
tdida klientide korraldusi ega osuta muid investeerimisteenuseid
ega tegele muu investeerimistegevusega peale oma arvel kauple-
mise (tingimusel, et nad ei kasuta algoritmipohist vilkkauplemis-
tehnikat);

f) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad
iiksnes toovotjaosalusega siisteemide haldamises;

g) isikute suhtes, kes osutavad investeerimisteenuseid, mis seisnevad
iiksnes to0votjaosalusega siisteemide haldamises ja investeerimis-
teenuste osutamises iiksnes oma emaettevotjale, oma tiitarettevotja-
tele vOi oma emaettevotja teistele tiitarettevotjatele;

h) Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmete suhtes ja teiste liidus
samavédrseid iilesandeid tditvate riigisiseste ametiasutuste suhtes,
samuti muude ametiasutuste suhtes, mille ililesanne on valitsemis-
sektori vOla haldamine vdi mis on kaasatud valitsemissektori vola
haldamisse liidus, ning selliste rahvusvaheliste finantseerimisasu-
tuste suhtes, mille on asutanud kaks vOi enam liikmesriiki ning
mille eesmédrk on koondada vahendeid ja anda rahalist abi oma
liikkmetele, keda on tabanud voi keda dhvardavad tdsised rahasta-
misprobleemid;

i) ihisinvesteerimisettevotjate ja pensionifondide suhtes, olenemata
sellest, kas nende tegevust koordineeritakse liidu tasandil voi
mitte, ning selliste ettevotjate depositooriumide ja valitsejate suhtes;

j) isikute suhtes:

i) kes kauplevad oma arvel, sealhulgas turutegijad, kaubatuletisins-
trumentide, lubatud heitkoguste véirtpaberite v3i nende tuleti-
sinstrumentidega, vélja arvatud isikud, kes kauplevad klientide
korraldusi tdites oma arvel, voi
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)

ii) kes osutavad oma pohitegevusala klientidele vdi pdhitegevusa-
laga seotud tarnijatele investeerimisteenuseid kaubatuletisinstru-
mentidega voi lubatud heitkoguste véirtpaberite voi nende tule-
tisinstrumentidega, kuid ei kauple oma arvel,

tingimusel et:

— igal nimetatud juhul eraldi ja ka koondatult on kontserni
tasandil tegemist isiku pohitegevusala kdrvaltegevusega;

— isik ei kuulu kontserni, mille pdhitegevus on investeerimistee-
nuste osutamine kédesoleva direktiivi tdhenduses, direktiivi
2013/36/EL 1 lisas loetletud tegevus vdi kaubatuletisinstrumen-
tide turutegijana tegutsemine;

— 1isik ei kasuta algoritmipdhist vélkkauplemistehnikat ning

— isik annab pddevale asutusele taotluse korral aru sellest, mille
alusel ta on hinnanud punktides i ja ii osutatud tegevuse pohi-
tegevuse korvaltegevuseks;

isikute suhtes, kes pakuvad investeerimisndustamist muu kutsetege-
vuse kdigus, mida kédesoleva direktiiviga ei holmata, tingimusel et
konealust ndustamist ei tasustata eraldi;

tthingute suhtes, mille asutajad on Taani ja Soome pensionifondid
ja mille ainus eesmirk on konealuste iihingute liikmeks olevate
pensionifondide vara valitsemine;

maaklerite (agenti di cambio) suhtes, kelle iilesandeid ja tegevust
reguleeritakse 24. veebruari 1998. aasta Itaalia digusakti (decreto
legislativo) nr 58 artikliga 201;

direktiivi 2009/72/EU artikli 2 punktis 4 mératletud pdhivorguet-
tevotjate vdi direktiivi 2009/73/EU artikli 2 punktis 4 méiratletud
ulekandesiisteemi haldurite suhtes, kui nad tdidavad oma tlesandeid
vastavalt nimetatud direktiividele, méasrusele (EU) nr 714/2009,
miirusele (EU) nr 715/2009 v&i nende miiruste alusel vastu
voetud vorgueeskirjadele voi suunistele, samuti isikute suhtes, kes
osutavad nende nimel teenuseid kdnealuste seadusandlike aktide voi
nende kohaselt vastu vdetud vorgueeskirjade vdi -suuniste kohaste
ilesannete tditmiseks, ning elektrienergia reguleerimise mehha-
nismi, torustiku voi siisteemi kiitajate voi haldajate suhtes, kelle
ilesanne on tasakaalustada energia tarnimist ja tarbimist.

Konealust erandit kohaldatakse kéesolevas punktis sétestatud tege-
vusaladel tegutsevate isikute suhtes iiksnes siis, kui nad kdnealustel
tegevusaladel tegutsemiseks tegelevad investeerimistegevusega voi
pakuvad investeerimisteenuseid, mis on seotud kaubatuletisinstru-
mentidega. Seda erandit ei kohaldata jarelturu toimimisele, seal-
hulgas rahaliste iilekandedigustega kauplemiseks kasutatava jérel-
turu platvormi suhtes;
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0) védrtpaberite keskdepositooriumide suhtes, vélja arvatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 909/2014 artiklis 73 sétes-
tatud juhul (1);

p) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse (EL) 2020/1503 (?) artikli 2
1oike 1 punktis e miératletud tihisrahastusteenuse osutajate suhtes.

2. Kéesoleva direktiiviga antud digused ei laiene teenuste osutami-
sele osapoolena tehingutes, mida teostavad valitsemissektori vdlaga
tegelevad ametiasutused vdi Euroopa Keskpankade Siisteemi liikkmed,
kes tdidavad ELi toimimise lepingus ning protokollis nr 4 Euroopa
Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pdhikirja kohta ette
ndhtud tlesandeid vdi samaviirseid funktsioone siseriiklike digusnor-
mide alusel.

3.  Komisjon votab kooskodlas artikliga 89 vastu delegeeritud Gigus-
aktid, et tdpsustada seoses 10ike 1 punkti ¢ kohaldamisega, missugusel
juhul on tegevus juhutine.

4. Komisjon vdtab hiljemalt 31. juuliks 2021 kooskolas artikliga 89
vastu delegeeritud Oigusakti, et tdiendada kéesolevat direktiivi, tépsus-
tades kéesoleva artikli 16ike 1 punkti j kohaldamisel, milliste kriteeriu-
mide alusel késitatakse tegevust kontserni tasandil pohitegevusala
korvaltegevusena.

Konealuste kriteeriumide puhul voetakse arvesse jargmisi punkte:

a) kas sularahaarvelduse eesmaérgil liidus kaubeldavate kaubatuletisins-
trumentide vOi lubatud heitkoguste viértpaberite voi nende tuleti-
sinstrumentide, vélja arvatud kauplemiskohas kaubeldavad kaubatu-
letisinstrumendid vOi lubatud heitkoguste vaértpaberid vOi nende
tuletisinstrumendid, tinglik neto riskipositsiooni jddk jaib alla 3
miljardi euro piirmédra aastas, vOi

b) kas selle kontserni kasutatav kapital, kuhu isik kuulub, on valdavalt
eraldatud kontserni pohitegevusalale, voi

c) kas 10ike 1 punktis j osutatud tegevuste maht {iiletab kontserni
tasandi muude kauplemistegevuste kogumahtu.

Kéesolevas 10ikes osutatud tegevust kisitletakse kontserni tasandil.
Kéesoleva 10ike teises 16igus osutatud punktid ei holma:

a) madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 3 osutatud konsolideerimisgrupi
sisetehinguid, mille eesmérk on kogu kontserni hdlmava likviidsuse
voOi riski juhtimine;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méirus (EL) nr
909/2014, mis kisitleb véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vadrtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive
98/26/EU ja 2014/65/EL ja midrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257,
28.8.2014, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 7. oktoobri 2020. aasta méadarus (EL)
2020/1503, mis késitleb ettevdtjatele Euroopa iihisrahastusteenuse osutajaid
ning millega muudetakse médrust (EL) 2017/1129 ja direktiivi (EL)
2019/1937 (ELT L 347, 20.10.2020, 1k 1).

(2

~
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b) kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste védrtpaberite voi
nende tuletisinstrumentidega tehtud tehinguid, mis vidhendavad
objektiivselt moddetaval viisil dritegevusega voi éritegevuse rahas-
tamisega otseselt seotud riske;

¢) kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heitkoguste véartpaberite voi
nende tuletisinstrumentidega sooritatud tehinguid, mille eesmérk on
tdita kauplemiskohas likviidsuse tagamise noudeid, kui sellised
nduded on kehtestatud reguleerivate asutuste poolt vastavalt liidu
oigusele voi liikmesriikide digus- ja haldusnormidele voi kauplemis-
kohtade poolt.

Artikkel 3
Valikulised erandid

1. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kohaldada kdesolevat direk-
tiivi isikute suhtes, kelle jaoks nad on péritoluliikmesriigiks, tingimusel
et konealustele isikutele on antud siseriikliku diguse kohaselt tegevus-
luba ja nende tegevus on reguleeritud ning need isikud:

a) ei tohi hoida klientide raha voi véértpabereid, mistdttu ei saa neil
kunagi tekkida oma klientide ees vdlgu;

b) ei tohi osutada muud investeerimisteenust peale vabalt vdorandata-
vate védrtpaberitega ja tihisinvesteerimisettevotjate osakutega seotud
korralduste vastuvOtmise ja edastamise ja/voi selliste finantsinstru-
mentidega seotud investeerimisndustamise; ning

c) voivad konealuse teenuse osutamise kidigus edastada korraldusi
iiksnes:

i) investeerimisiihingutele, kellele on kiesoleva direktiivi kohaselt
antud tegevusluba,

ii) krediidiasutustele, kellele on direktiivi 2013/36/EL kohaselt
antud tegevusluba;

iii) selliste investeerimisithingute voi krediidiasutuste filiaalidele,
kellele on antud tegevusluba kolmandas riigis ning kes jargivad
nendele kehtivaid usaldatavusndudeid, mida pddevad asutused
peavad vdhemalt sama rangeteks kui kédesolevas direktiivis,
madruses (EL) nr 575/2013 voi direktiivis 2013/36/EL sétestatud
nouded;

iv) ihisinvesteerimisettevotjatele, kellele on antud liikmesriigi
oiguse alusel luba oma osakuid avalikult miiiia, ja selliste ette-
votjate valitsejatele;

v) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2012/30/EL (1) artikli
17 10ikes 7 sitestatud pdohikapitaliga investeerimisiihingutele,
kelle védrtpaberid on liikmesriigi reguleeritud turul noteeritud
ja millega seal kaubeldakse; voi

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta direktiiv

2012/30/EL tagatiste kooskolastamise kohta, mida litkmesriigid &ritthingu
likkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise
lepingu artikli 54 teises 10igus tdhendatud A&ritihingutelt nduavad seoses
aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali sdilitamise ja muutmisega, et
muuta sellised tagatised vordvaarseteks (ELT L 315, 14.11.2012, lk 74).



0201410065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 8

d) osutavad investeerimisteenuseid iiksnes seoses kauba, lubatud heit-
koguse véirtpaberite ja/voi nende tuletisinstrumentidega ning liksnes
oma klientide é&ririskide maandamise eesmérgil, kusjuures nende
klientideks on ainult direktiivi 2009/72/EU artikli 2 punktis 35
madratletud  kohalikud  elektriettevotjad ~ ja/vdi  direktiivi
2009/73/EU artikli 2 punktis 1 médratletud maagaasiettevotjad,
kellele kuulub iihiselt 100 % nende isikute kapitalist voi héaéltear-
vust, kes teostavad iihist kontrolli ning kelle suhtes kehtib kdesoleva
direktiivi artikli 2 16ike 1 punkti j alusel erand, kui nad tegelevad
nimetatud investeerimisteenuste osutamisega ise; vOi

e) osutavad investeerimisteenuseid iiksnes seoses lubatud heitkoguse
védrtpaberite ja/voi nende tuletisinstrumentidega ning iiksnes oma
klientide dririskide maandamise eesmérgil, kusjuures nende klienti-
deks on eranditult direktiivi 2003/87/EU artikli 3 punktis f mérat-
letud kiitajad, kellele kuulub iihiselt 100 % nende isikute kapitalist
voi hiéltearvust, kes teostavad iihist kontrolli ning kelle suhtes
kehtib kéesoleva direktiivi artikli 2 16ike 1 punkti j alusel erand,
kui nad tegelevad nimetatud investeerimisteenuste osutamisega ise.

2. Liikmesriikides kohaldatakse 1dikes 1 osutatud isikute suhtes
ndudeid, mis on vidhemalt analoogsed jérgmiste kéesoleva direktiivi
kohaste nduetega:

a) tegevuslubade ja pideva jdrelevalvega seotud tingimused ja menet-
lused, mis on kehtestatud artikli 5 1doigetega 1 ja 3, artiklitega 7-10,
21, 22ja 23 ning vastavate delegeeritud Oigusaktidega, mille
komisjon on vastu votnud kooskodlas artikliga 89;

b) dritegevusega seotud kohustused, mis on kehtestatud artikli 24 13ige-
tega 1, 3, 4, 5, 7ja 10, artikli 25 Idigetega 2, 5 ja 6 ning juhul, kui
siseriiklik kord vdimaldab neil isikutel médrata seotud vahendajaid,
siis ka artikliga 29, ning vastavate rakendusmeetmetega;

¢) organisatsioonilised nduded, mis on sdtestatud artikli 16 1dike 3
esimese, kuuenda ja seitsmenda 10iguga, artikli 16 1digetega 6 ja 7
ning vastavate delegeeritud digusaktidega, mille komisjon on vastu
votnud kooskolas artikliga 89.

Liikmesriigid nduavad, et kdesoleva artikli 1dike 1 alusel kéesoleva
direktiivi kohaldamisalast vélja jéetud isikud oleksid hdlmatud direk-
tiivi 97/9/EU kohaselt tunnustatud investeeringute tagamise skeemiga.
Liikmesriigid vdivad lubada investeerimisithingute hdolmamata jatmist
sellise skeemiga, kui asjaomasel investeerimisithingul on olemas kutse-
kindlustus ning tagatud on tema klientide samavéidrne kaitse, vottes
arvesse kéesoleva artikli 10ike 1 alusel erandi saanud isikute suurust,
riskiprofiili ja diguslikku laadi.

Erandina kédesoleva 1dike teisest ldigust voivad liikmesriigid, kus
sellised Gigus- voi haldusnormid kehtivad juba enne 2. juulit 2014,
nduda kuni 3. juulini 2019, et kui kdesoleva artikli 1doike 1 alusel
kdesoleva direktiivi kohaldamisalast vilja jéetud isikud pakuvad korral-
duste vastuvotmise ja edastamise teenuseid ja/vOi investeerimisndusta-
mist seoses {ihisinvesteerimisettevotjate osakutega ning tegutsevad
direktiivis 2009/65/EU esitatud midratlusele vastava fondivalitseja
vahendajana, vastutavad konealused isikud kliendile konealuste teenus-
tega seoses tekitatud kahju puhul solidaarselt koos fondivalitsejaga.
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3. Loike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi kohaldamisalast vélja jaetud
isikutele ei laiene investeerimisteenuste osutamise ja/voi investeerimis-
tegevuse vabadus ega filiaalide asutamise Oigus, mis on ette ndhtud
vastavalt artiklites 34 ja 35.

4. Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Euroopa Viirtpaberituruja-
relevalvet kdesoleva artikliga ette ndhtud valikulise erandi kasutamisest
ning tagavad, et koikide 1dike 1 alusel vilja antud tegevuslubade puhul
mirgitakse, et tegevusluba on antud kooskolas kédesoleva artikliga.

5. Liikmesriigid teavitavad Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet neist
siseriikliku diguse sdtetest, mis on analoogsed kdesoleva direktiivi 10oike
2 kohaste nduetega.

Artikkel 4
Moisted

1. Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

1) ,investeerimisiihing” — juriidiline isik, kelle piisiv kutsetegevus
voi drivaldkond on iihe vdi mitme investeerimisteenuse osutamine
kolmandatele isikutele ja/vdi ithe vdi mitme investeerimistegevu-
sega tegelemine kutsetegevusena.

Liikmesriigid vdivad hdlmata investeerimisithingu moistega ka
ettevotjaid, kes ei ole juriidilised isikud, tingimusel et:

a) nende diguslik seisund tagab kolmandate isikute huvide kaitse,
mis on samavédrne juriidiliste isikute pakutava kaitsega, ning

b) nende suhtes kohaldatakse samavaérset usaldatavusnduete tait-
mise jarelevalvet, mis vastab nende diguslikule vormile.

Tlma et see piiraks muude kéesoleva direktiiviga, madrusega (EL)
nr 600/2014, ja direktiiviga 2013/36/EL kehtestatud nduete kohal-
damist, voib fudsilist isikut, kes osutab teenuseid, mis holmavad
kolmandate isikute raha voi vabalt vodrandatavate védrtpaberite
hoidmist, késitada investeerimisiihinguna kédesoleva direktiivi ja
médruse (EL) nr 600/2014 tdhenduses siiski ainult juhul, kui ta
vastab jérgmistele tingimustele:

a) kolmandate isikute omandidigused finantsinstrumentidele ja
rahale peavad olema kaitstud, eriti ettevotja voi selle omanike
maksejouetuse korral ning vara késutamise piiramise, tasaar-
vestuse vOi muu meetme rakendamise korral ettevotja voi selle
omanike volausaldajate poolt;

b) ettevitja suhtes peavad kehtima eeskirjad, mis on ette ndhtud
ettevotja ja selle omanike maksevdimelisuse jdlgimiseks;

c) ettevotja majandusaasta aruanded peavad kuuluma auditeeri-
misele ithe voi mitme isiku poolt, kellel on siseriikliku diguse
kohaselt digus raamatupidamisaruandeid auditeerida;

d) juhul kui ettevdtjal on ainult iks omanik, peab see isik olema
oiguslikult ette ndinud investorite kaitse juhuks, kui ettevdtja
16petab tegevuse seoses omaniku surma, toovoimetuks muutu-
mise vOi muu sarnase siindmusega;

2) ,investeerimisteenused ja -tegevus” — I lisa A jaos loetletud
teenused ja tegevus, mis on seotud I lisa C jaos loetletud finant-
sinstrumentidega;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

8a)

9)

10)

11)

12)

13)

Komisjon votab kooskdlas artikliga 89 vastu delegeeritud digus-
aktid, millega tdpsustatakse:

a) I lisa C jao punktis 6 osutatud tuletislepingud, mis on oma
olemuselt energia hulgimiiligitooted, mille puhul tuleb arvel-
dada natuuras, ning I lisa C jao punkti 6 kohased energiaa-
lased tuletislepingud;

b) I lisa C jao punktis 7 osutatud tuletislepingud, millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused,

¢) I'lisa C jao punktis 10 osutatud tuletislepingud, millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused, vottes muu hulgas arvesse, kas
nendega kaubeldakse reguleeritud turul, mitmepoolses kauple-
missiisteemis vOi organiseeritud kauplemissiisteemis;

,korvalteenused” — I lisa B jaos loetletud teenused;

Hinvesteerimisnoustamine” — isiklike soovituste andmine kliendile
tema taotluse korral vdi investeerimisithingu algatusel seoses iihe
vOi mitme finantsinstrumendiga seotud tehinguga;

,.korralduste tditmine kliendi nimel” — tegutsemine lepingute sol-
mimiseks, et omandada v0i vodrandada kliendi nimel tht voi
mitut finantsinstrumenti; see holmab selliste lepingute solmimist,
millega investeerimisithingu voi  krediidiasutuse emiteeritud
finantsinstrumendid vodrandatakse nende emiteerimise hetkel;

,kauplemine oma arvel” — kauplemine oma Kkapitali arvel,
kusjuures tulemuseks on tehingute tegemine ithe v3i mitme
finantsinstrumendiga;

LHturutegija” — isik, kes on alaliselt finantsturgudel tegev ja valmis
finantsinstrumendiga oma arvel kauplema oma ostu- ja miiligipak-
kumuses médratud hinnaga;

,,vadrtpaberiportfelli valitsemine” — kliendipdhine véartpaberiport-
fellide valitsemine oma drandgemisel klientide antud volituste
alusel, kui tegemist on {iht voi mitut finantsinstrumenti sisalda-
vate portfellidega;

Jfinantsinstrumentide vahetamine” — 1iihe finantsinstrumendi
miilimine ja teise ostmine vdi olemasoleva finantsinstrumendiga
seotud muutmisdiguse kasutamine;

klient” — fliiisiline voi juriidiline isik, kellele investeerimisiihing
osutab investeerimis- vOi korvalteenuseid;

kutseline klient” — klient, kes vastab II lisas sdtestatud tingimus-
tele;

,jaeklient” — klient, kes ei ole kutseline klient;

,»VKEde kasvuturg” — mitmepoolne kauplemissiisteem, mis on
registreeritud VKEde kasvuturuna kooskolas artikliga 33;

,viike vo0i keskmise suurusega ettevitja” — kéesoleva direktiivi
tdhenduses ettevotja, kelle keskmine turukapitalisatsioon on
viimasel kolmel kalendriaastal olnud aastaldopunoteeringute koha-
selt alla 200 000 000 euro;
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14) ,maiératud hinnaga korraldus” — korraldus omandada voi vodran-
dada finantsinstrumenti selle kindlaksméddratud piirhinnaga voi
sellest parema hinnaga ja kindlaksméaratud mahus;

15) ,finantsinstrument” — I lisa C jaos tdpsustatud instrumendid, seal-
hulgas hajusraamatu tehnoloogia abil emiteeritud instrumendid,

16) ,,C jao punkti 6 kohased energiaalased tuletislepingud” — sde voi
naftaga seotud optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja muud I
lisa C jao punktis 6 nimetatud tuletislepingud, millega kaubel-
dakse organiseeritud kauplemissiisteemis ja mille puhul tuleb
arveldada natuuras;

17) ,rahaturuinstrument” — finantsinstrumentide liigid, millega
kaubeldakse tavaliselt rahaturul (riigivolakirjad, hoiusesertifi-
kaadid ja kommertsvéértpaberid), vélja arvatud maksevahendid,;

18) ,turukorraldaja” — isik voi isikud, kes juhib ja/vdi korraldab regu-
leeritud turu majandustegevust; turukorraldajaks voib olla regu-
leeritud turg ise;

VYMil
19) ,,mitmepoolne siisteem” — midruse (EL) nr 600/2014 artikli 2
16ike 1 punktis 11 médratletud mitmepoolne siisteem;

20) ,kliendi korralduste silisteemne tditja” — investeerimisiihing, kes
kaupleb kapitaliinstrumentidega organiseeritult, sageli ja silisteem-
selt ning oma arvel, tdites kliendi korraldusi véljaspool regulee-
ritud turgu, mitmepoolset kauplemissiisteemi vOi organiseeritud
kauplemissiisteemi, ilma et ta mitmepoolset siisteemi korraldaks,
voi kes otsustab votta endale kliendi korralduste siisteemse tditja
staatuse.

21) ,reguleeritud turg” — turukorraldaja poolt korraldatav ja/voi
juhitav mitmepoolne siisteem, milles viiakse kokku mitmed
kolmandate isikute omandamis- ja vodrandamishuvid seoses
stisteemis  olevate finantsinstrumentidega v0i hdlbustatakse
nende kokkuviimist vastavalt iihetaolistele eeskirjadele, mille tu-
lemuseks on lepingu sdlmimine seoses finantsinstrumentidega,
mis on siisteemi eeskirjade ja/vdi slisteemide kohaselt kauplemi-
sele lubatud, ning millel on tegevusluba ja mis toimib regulaarselt
ja kooskolas kidesoleva direktiivi III jaotisega;

22) ,mitmepoolne kauplemissiisteem” — investeerimisiihingu voi turu-
korraldaja poolt korraldatav mitmepoolne stisteem, milles viiakse
kokku mitmed kolmandate isikute omandamis- ja vOdrandamis-
huvid seoses siisteemis olevate finantsinstrumentidega vastavalt
tihetaolistele eeskirjadele, mille tulemuseks on lepingu sdlmimine
kooskolas kdesoleva direktiivi II jaotisega;
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

O]

,organiseeritud kauplemissiisteem” — mitmepoolne siisteem, mis
ei ole reguleeritud turg ega mitmepoolne kauplemissiisteem ning
mis vOimaldab erinevate kolmandate isikute omandamis- ja
voorandamishuvisid seoses vdlakirjade, struktureeritud finantstoo-
dete, lubatud heitkoguse vairtpaberite vdi tuletisinstrumentidega
viia slsteemis kokku selliselt, et konealuse kokkuviimise tule-
museks on lepingu sdlmimine kooskolas kdesoleva direktiivi II
jaotisega;

,kauplemiskoht” — reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiis-
teem vOi organiseeritud kauplemissiisteem;

,likviidne turg” — finantsinstrumendi voi finantsinstrumentide liigi
turg, kus on pidevalt ostjaid ja miiiijaid, kes on valmis tegema
tehinguid, ning mida hinnatakse jirgmiste kriteeriumide pohjal ja
vottes arvesse konkreetse finantsinstrumendi turu struktuuri voi
finantsinstrumentide konkreetse liigi turu struktuuri:

a) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste
juures, vottes arvesse finantsinstrumentide liiki kuuluvate
toodete laadi ja olelusringi;

b) turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste ja kaubeldud
instrumentide suhtarv konkreetse toote puhul,

¢) keskmised hinnavahed, kui need on kittesaadavad,

,padev asutus” — asutus, mille iga liikmesriik on médranud vasta-
valt artiklile 67, kui kdesolevas direktiivis ei ole sitestatud teisiti;

,krediidiasutus” — krediidiasutus, nagu on maédratletud médruse
(EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 1;

neurofondi valitseja” — fondivalitseja, nagu on r“néiéiratletud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU (') artikli
2 16ike 1 punktis b;

,seotud vahendaja” — fiilisiline vdi juriidiline isik, kes edendab
iiksnes lihe esindatava investeerimisiihingu téielikul ja tingimus-
teta vastutusel investeerimis- ja/vOi korvalteenuseid klientidele
voi voimalikele klientidele, saab kliendilt ja edastab investeeri-
misteenustega vOi finantsinstrumentidega seotud juhiseid voi
korraldusi, vahendab finantsinstrumente vGi ndustab kliente voi
voimalikke kliente kdnealuste finantsinstrumentide vdi teenuste
0sas;

filiaal” — dritegevuse koht, mis on investeerimisithingu osa, kuid
mitte peakontor ega iseseisev juriidiline isik, kusjuures see osutab
investeerimisteenuseid ja/voi tegeleb investeerimistegevusega
ning vdib osutada ka kdrvalteenuseid, mille jaoks investeerimisii-
hingul on tegevusluba; koiki &dritegevuse kohti, mis teises litkmes-
riigis asuva peakontoriga investeerimisiihing on ihes liikmesriigis
asutanud, késitatakse tihe filiaalina;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU

vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud
ettevotjaid (eurofondid) késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise
kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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31)

32)

33)

34)

35)

Q)

Q)

,oluline osalus” — otsene vdi kaudne osalus investeerimisiihingu
kapitalis, mis on vidhemalt 10 % investeerimisithingu kapitalist
vOi hédltearvust, nagu on sétestatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2004/109/EU (') artiklites 9ja 10, vdttes
arvesse nimetatud direktiivi artikli 12 13igetes 4 ja 5 sétestatud
osaluste summeerimise tingimusi, vOi osalus, mis vdimaldab
olulise moju investeerimisiihingu juhtorganite iile;

»emaettevotja” — emaettevotja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/34/EL (%) artikli 2 punkti 9 ja artikli 22 tdhen-
duses;

Htitarettevotja” — tiitarettevotja direktiivi 2013/34/EL  artikli 2
punkti 10 ja artikli 22 tdhenduses, sealhulgas pohiemaettevdtja
tiitarettevotja tiitarettevotjad;

,.kontsern” — kontsern, nagu on miératletud direktiivi 2013/34/EL
artikli 2 punktis 11;

,méarkimisvddrne seos” — olukord, kus kaks v0i rohkem fiitisilist
vOi juriidilist isikut on seotud:

a) osaluse kaudu, mis tdhendab otseselt voi kontrollsuhte kaudu
vihemalt 20 % omamist ettevdtja hailtearvust voi kapitalist;

b) kontrollsuhte kaudu, mis tdhendab ema- ja tiitarettevitja suhet
koikidel direktiivi 2013/34/EL  artikli 22 13igetes 1ja 2
osutatud juhtudel voi samasugust suhet fiilisilise voi juriidilise
isiku ja ettevotja vahel, kusjuures koiki tiitarettevotjate tiitaret-
tevotjaid kisitatakse samuti konealuste ettevotjate eesotsas
oleva emaettevotja tiitarettevotjana;

¢) asjaolu kaudu, et nad on kontrollisuhte kaudu ithe ja sama
isikuga alaliselt seotud;

,juhtorgan” — investeerimisithingu organ vdi organid, turukorral-
daja voi médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 36a
madratletud aruandlusteenuste pakkuja, mille liikmed on nime-
tatud ametisse kooskdlas riigisisese digusega ja millel on digus
maidrata kindlaks tliksuse strateegia, eesmérgid ja iildine tegevus-
suund, ning mis kontrollib ja jilgib juhtimisotsuste tegemist ning
millesse kuuluvad iiksuse éritegevust tegelikult suunavad isikud.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv

2004/109/EU ldbipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub
avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on lubatud reguleeritud
turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU
(ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL
teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud
finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182,
29.6.2013, 1k 19).
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37)

38)

39)

40)

41)

Kui kéesolevas direktiivis osutatakse juhtorganile ning juhtorgani
juhtimis- ja jarelevalvefunktsioonid on médratud riigisisese diguse
kohaselt eri organitele voi iihe organi eri liikmetele, mdérab liik-
mesriik vastutavad organid vOi juhtorgani vastutavad litkmed
kindlaks kooskdlas oma riigisisese Oigusega, kui kidesolevas
direktiivis ei ole sdtestatud teisiti;

,korgem juhtkond” — fiiiisilised isikud, kellel on investeerimisii-
hingus téidesaatev funktsioon, turukorraldaja voi médruse (EL)
nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 36a maératletud aruandlus-
teenuste pakkuja, ning kes vastutavad tiksuse igapdevase juhti-
mise eest, sealhulgas selliste strateegiliste otsuste elluviimise
eest, mis on seotud teenuste osutamise ja toodete tarnimisega
klientidele investeerimisithingu ja selle personali poolt, ning kes
annavad selle kohta juhtorganile aru,

,kliendikorralduste sobitamistehing” — tehing, kus korraldaja
paikneb tehingus ostja ja miiiija vahel selliselt, et teda ei ohusta
kogu tehingu tegemise aja jooksul tururisk, kusjuures mdlema
poole tehing tehakse samal ajal ning tehing tehakse hinnaga,
mille puhul korraldaja ei saa muud kasumit ega kahjumit peale
eelnevalt avaldatud vahendustasu, teenustasu voi muu tasu;

algoritmkauplemine” — kauplemine finantsinstrumentidega, nii et
arvuti algoritm médrab vdhese inimsekkumisega voi ilma inim-
sekkumiseta automaatselt kindlaks korralduste konkreetsed para-
meetrid, nditeks selle, kas kéivitada korraldus voi mitte, samuti
ajastuse, korralduse hinna vdi mahu voi selle, kuidas hallata
korraldust pédrast selle esitamist; see ei hdolma siisteeme, mida
kasutatakse iiksnes korralduste edastamiseks iihte vdi mitmesse
kauplemiskohta, korralduste to6tlemiseks ilma seejuures kauple-
misparameetreid méidramata ega ka korralduste kinnitamiseks voi
tdidetud tehingute kauplemisjargseks tootlemiseks;

,algoritmipdhine  vilkkauplemistehnika” —  algoritmipShine
kauplemistehnika, mida iseloomustab:

a) sellise taristu olemasolu, mille eesmirk on minimeerida vorgu
ja muud latentsusaega ning mis holmab vdhemalt tiht sellistest
algoritmipohiste korralduste esitamise lahendustest nagu ihis-
paiknemine, l&hestikku paiknemine voi otsene kiire elektroo-
niline juurdepiis;

b) sellise siisteemi olemasolu, mis algatab, annab, edastab voi
tdidab eri kauplemistehingute voi korralduste puhul korraldusi
ilma inimsekkumiseta, ning

¢) suur pdevane sonumite hulk, kusjuures nende sdnumite hulka
kuuluvad korraldused, hinnapakkumised ja tithistamised;

,otsene elektrooniline juurdepdds” — selline kord, mille puhul
lubab kauplemiskoha liige, osaline voi klient teisel isikul kasutada
oma kauplemiskoodi, nii et see isik saab elektrooniliselt edastada
finantsinstrumendiga seotud korraldusi otse kauplemiskohta;
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42)

see hdlmab nii korda, kus teine isik kasutab korralduste edasta-
miseks litkkme, osalise voi kliendi taristu voi liikme, osalise voi
kliendi muud {ihendussiisteemi (otsene turulepdis), kui ka korda,
kus konealune isik sellist taristut ei kasuta (spondeeritud turule-
péds);

LHristmiiiik” — investeerimisteenuse pakkumine paketi osana koos
mone muu teenuse voi tootega voi sama lepingu vdi paketi tingi-
musena;

»C1 43) ,investeerimishoius” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu

44)

44a)

45)

direktiivi 2014/49/EL (') artikli 2 15ike 1 punktis 3 mééarat-
letud hoius, € mis on tdhtaja 10ppemisel tdielikult vélja-
makstav vastavalt tingimustele, mille kohaselt makstakse
intressi voi lisaintressi (vOi on selle maksmine ohus) vasta-
valt kindlale valemile, vottes arvesse jargmisi tegureid:

a) indeks vOi indeksite kombinatsioon, vilja arvatud
muutuva intressimddraga hoiuste puhul, mille tootlus on
otseselt seotud selliste intressimédraindeksitega nagu
Euribor v6i Libor;

b) finantsinstrument voi finantsinstrumentide kombinat-
sioon;

¢) kaup voi kaupade kogum voi muu materiaalne vdi imma-
teriaalne mitteasendatav vara voi

d) valuutakurss voi valuutakursside kombinatsioon;

,,vabalt voorandatavad véirtpaber” — sellist liiki védrtpaber, mis
on kapitaliturul kaubeldav, vilja arvatud maksevahend, niiteks:

a) dritthingute aktsiad, osad ja muud viirtpaberid, mis on sama-
vaidrsed driiihingute, seltsingute vdi muude iiksuste aktsiate voi
osadega, ning aktsiate hoidmistunnistused;

b) volakirjad vdi muus vormis véirtpaberistatud volad, sealhulgas
selliste vadrtpaberite hoidmistunnistused;

¢) muud véértpaberid, mis annavad diguse omandada voi vooran-
dada selliseid vabalt vddrandatavaid véértpabereid voi millest
tuleneb rahaline arveldus, mille kindlaksmédramise aluseks on
vabalt voorandatavad védrtpaberid, valuutad, intressimdirad
voi tootlused, kaubad voi muud indeksid voi néitajad;

,varasema lunastamise klausel” — klausel, mille eesmirk on
kaitsta investorit, tagades, et vdlakirja ennetidhtacgse lunastamise
korral peab emitent tasuma volakirja omavale investorile summa,
mis vOrdub lunastustihtpdevani jddnud eeldatavate kupongimak-
sete niilidispuhasvédrtuse ja lunastatava volakirja pdhisumma
summaga;

,.hoidmistunnistus” — vdértpaber, mis on kapitaliturul kaubeldav ja
mis tdendab vilismaise emitendi viirtpaberite omandidigust,
mida on vdimalik votta reguleeritud turule kauplemisele ja
millega on vdimalik seal kaubelda vilismaise emitendi vaartpa-
beritest soltumatult;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta direktiiv 2014/49/EL
hoiuste tagamise skeemide kohta (vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja
Ik 149).
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46) ,borsil kaubeldav fond” — fond, mille vihemalt iiks osakute voi
aktsiate litk on kaubeldav kogu pdeva jooksul védhemalt iihes
kauplemiskohas ja véhemalt iihe turutegijaga, kes astub samme
tagamaks, et fondi osakute voi aktsiate hind kauplemiskohas ei
erineks markimisvdirselt nende puhasviirtusest ja, kui see on
kohaldatav, siis nende indikatiivsest puhasvédrtusest;

47) ,sertifikaat” — sertifikaat, nagu on maédratletud mééruse (EL) nr
600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 27;

48) ,.struktureeritud finantstoode” — struktureeritud finantstoode, nagu
on mdidratletud madruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1
punktis 28;

49) ,tuletisinstrument” — tuletisinstrument, nagu on médratletud
médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1dike 1 punktis 29;

50) ,kaubatuletisinstrument” — kaubatuletisinstrument, nagu on
médratletud médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis
30;

51) ,keskne vastaspool” — keskne vastaspool, mis on médratletud
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1;

55) ,pdritolulitkmesriik” —

a) investeerimistihingute puhul:

i) kui investeerimisithing on fliisiline isik, siis liikmesriik,
kus asub tema peakontor;

ii) kui investeerimisithing on juriidiline isik, siis liikmesriik,
kus on tema registrijargne asukoht;

iii) kui investeerimisiihingul ei ole siseriikliku diguse kohaselt
registrijargset asukohta, siis litkmesriik, kus asub tema
peakontor;

b) reguleeritud turu puhul liikmesriik, kus on reguleeritud turu
registrijirgne asukoht, vdi kui tal siseriikliku diguse kohaselt
ei ole registrijargset asukohta, siis litkmesriik, kus asub regu-
leeritud turu peakontor;

56) ,vastuvdttev liikmesriik” — paritoluliikmesriigist erinev liitkmes-
riik, kus investeerimisiihingul on filiaal vdi kus ta osutab inves-
teerimisteenuseid ja/voi tegeleb investeerimisega, voi liikmesriik,
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kus reguleeritud turg vdimaldab asjakohast korda, et soodustada
kaugliikmete vOi samas liikmesriigis asutatud osalejate juurde-
pdisu selle siisteemis kauplemisele;

57) ,kolmanda riigi &rilihing” — d&rilthing, mis oleks krediidiasutus,
mis osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimistege-
vusega, vOi investeerimisiihing, kui tema peakontor voi registri-
jérgne asukoht asuks liidus;

58) ,energia hulgimiiligitooted” — lepingud ja tuletisinstrumendid,
nagu on mddratletud médruse (EL) nr 1227/2011 artikli 2
punktis 4;

59) ,,pollumajandustoorme tuletisinstrument” — Euroopa Parlamendi
ja ndukogu madruse (EL) nr 1308/2013 (!) artiklis 1 ning I lisa
I-XX osas ja XXIV osa 1. jaos ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu médruse (EL) nr 1379/2013 (?) I lisas loetletud toode-
tega seotud tuletisleping;

60) ,avalik emitent” — vdlainstrumentide emitent, kelleks on:
i) liit;

ii) liikmesriik, sealhulgas liikmesriigi valitsusasutus, amet voi
eriotstarbeline rahastamisvahend;

iii) liitriigist litkmesriigi puhul liitriigi liige;
iv) mitme litkmesriigi eriotstarbeline rahastamisvahend;

v) rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille on asutanud vihe-
malt kaks liikmesriiki ja mille eesmérk on koondada rahalisi
vahendeid ning anda rahalist abi oma litkmetele, kellel on voi
keda ohustavad ulatuslikud finantsprobleemid, voi

vi) Euroopa Investeerimispank;

61) ,avalik volakohustus” — avaliku emitendi emiteeritud vdlainstru-
ment;

62) ,piisiv andmekandja” — vahend, mis:

a) vdimaldab kliendil séilitada isiklikult talle saadetud teavet nii,
et see on hilisemaks kontrollimiseks kéttesaadav teabe otstar-
bele vastava aja jooksul, ning

b) voimaldab siilitatud teavet muutmata kujul taasesitada;

VM8
62a) ,.elektrooniliselt” — piisival andmekandjal, mis ei ole paber;

v M6

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. detsembri 2013. aasta méirus (EL)
nr 1308/2013, millega kehtestatakse pdllumajandustoodete tihine turukor-
raldus ning millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu midrused (EMU)
nr 922/72, (EMU) nr 234/79, (EU) nr 1037/2001 ja (EU) nr 1234/2007
(ELT L 347, 20.12.2013, 1k 671).

Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 11. detsembri 2013. aasta miirus (EL)
nr 1379/2013 kalapiiiigi- ja vesiviljelustoodete turu iihise korralduse kohta,
millega muudetakse ndukogu midruseid (EU) nr 1184/2006 ja (EU)
nr 1224/2009 ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu midrus (EU)
nr 104/2000 (ELT L 354, 28.12.2013, 1k 1).

(2

~
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ELENET)

64) ,yviirtpaberite keskdepositoorium vdi ,keskdepositoorium
médruse (EL) nr 909/2014 artikli 2 15ike 1 punktis 1 médratletud
védrtpaberite keskdepositoorium;

65) ,peamiselt &drikontsern” — kontsern, mille pdhitegevus ei ole
investeerimisteenuste osutamine kéesoleva direktiivi mdistes voi
direktiivi 2013/36/EL 1 lisas loetletud tegevus voi kaubatuletisins-
trumentide turutegijana tegutsemine.

2. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et tdpsustada 10ikes 1 sdtestatud mdistete teatavaid
tehnilisi aspekte, et kohandada neid vastavalt turu suundumustele ja
tehnoloogia arengule ning votta arvesse madruse (EL) nr 596/2014
alusel keelatud tegevust ning tagada kdesoleva direktiivi iihetaoline
kohaldamine.

II JAOTIS

INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSLOAD JA
TEGEVUSTINGIMUSED

I PEATUKK

Tegevusloa andmise tingimused ja kord

Artikkel 5

Tegevusloa noue

1. Iga liikmesriik nduab, et kutsetegevusena investeerimisteenuste
osutamiseks ja/vdi investeerimistegevuseks regulaarse tegevusena voi
dritegevusena, on vaja tegevusluba, mis antakse vastavalt kéesoleva
peatiiki sétetele. Sellise tegevusloa annab piritolulitkmesriigi padev
asutus, mis on méddratud kooskdlas artikliga 67.

2. FErandina 1dikest 1 annavad liikmesriigid igale turukorraldajale
tegevusloa korraldada mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiis-
teemi, kui eelnevalt on tdendatud tema vastavus kdesolevale peatiikile.

3. Liikmesriigid registreerivad kdik investeerimisithingud. Kone-
alune register on avalikkusele kédttesaadav ja sisaldab teavet teenuste
vOi tegevuste kohta, mille jaoks investeerimisithingul on tegevusluba.
Registrit ajakohastatakse korrapéraselt. Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valvet teavitatakse igast véljaantud tegevusloast.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab kdigi liidu investeerimisii-
hingute loetelu. Kdnealune loetelu sisaldab teavet teenuste voi tege-
vuste kohta, mille jaoks konkreetsel investeerimisithingul on tegevus-
luba, ja seda ajakohastatakse korrapéraselt. Euroopa Védirtpaberituruji-
relevalve avaldab kdnealuse loetelu ja ajakohastab seda oma veebi-
saidil.

Kui pddev asutus on tegevusloa kooskolas artikli 8 punktidega b, ¢ ja d
kehtetuks tunnistanud, avaldatakse teave konealuse kehtetuks tunnista-
mise kohta loetelus viieks aastaks.
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4.  Koik liikmesriigid nduavad, et:

a) juriidilisest isikust investeerimisiihingul oleks peakontor samas liik-
mesriigis, kus on tema registrijargne asukoht;

b) investeerimisiihingul, mis ei ole juriidiline isik, voi juriidilisest
isikust investeerimisithingul, mis ei oma siseriikliku diguse alusel
registrijargset asukohta, oleks peakontor samas liikkmesriigis, kus ta
tegelikult oma dritegevusega tegeleb.

Artikkel 6

Tegevusloa ulatus

1. Piritoluliikmesriik tagab, et tegevusloas margitakse investeerimis-
teenused, mida investeerimisiihing voib osutada, v3i investeerimistege-
vused, millega ta vdib tegeleda. Tegevusluba voib hdlmata {ihte voi
mitut I lisa B jaos esitatud korvalteenust. Tegevusluba ei anta mingil
juhul iiksnes kdorvalteenuste osutamiseks.

2.  Investeerimisithing, mis taotleb tegevusluba oma &ritegevuse
laiendamiseks tdiendavatele investeerimisteenustele vOi -tegevustele
voi korvalteenustele, mis ei olnud ette ndhtud esmase tegevusloa
véljaandmise ajal, esitavad taotluse tegevusloa ulatuse laiendamiseks.

3.  Tegevusluba kehtib kogu liidus ja lubab investeerimisiihingul
kogu liidus osutada teenuseid vdi tegeleda tegevustega, mille jaoks
on talle antud tegevusluba, kasutades asutamisdigust, muu hulgas
filiaali kaudu vdi teenuste osutamise vabaduse kaudu.

Artikkel 7

Tegevusloa andmise ja selle andmisest keeldumise kord

1. Péddev asutus ei anna tegevusluba enne, kui ta on tdielikult veen-
dunud, et taotleja vastab kodigile kéesoleva direktiivi alusel vastuvdetud
normide nduetele.

2. Investeerimistihing esitab kogu vajaliku teabe, sealhulgas tegevus-
kava, milles on muu hulgas kirjas kavandatud dritegevuse liigid ja
organisatsiooniline struktuur, mis voOimaldab pddeval asutusel veen-
duda, et investeerimisiihing on esmase tegevusloa andmise ajal kehtes-
tanud vajaliku korra kéesolevast peatiikist tulenevate kohustuste tiit-
miseks.

3. Taotlejale teatatakse kuue kuu jooksul pdrast nduetekohase taot-
luse esitamist, kas tegevusluba antakse vOi mitte.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tipsustada:

a) teave, mis tuleb paddevatele asutustele esitada kdesoleva artikli 10oike
2 kohaselt (sealhulgas tegevuskava);

b) artikli 9 1dike 6 kohased investeerimisithingute juhtimisalased
nouded ja artikli 9 1oikega 5 ette ndhtud teavitamiseks vajalik teave;
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c) olulist osalust omavate aktsiondride, osanike ja liikmete suhtes
kehtivad nduded, samuti asjaolud, mis vdivad takistada péddeva
asutuse poolt tdohusat jarelevalvet artikli 10 10igete 1 ja 2 alusel.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3.juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

5. Euroopa Viirtpaberiturujidrelevalve to6tab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et mdiédrata kindlaks kédesoleva artikli
16ikega 2 ja artikli 9 10ikega 5 ette ndhtud teavitamise vdi teabe esita-
mise standardviisid, -vormid ja kord.

Euroopa Viéirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3.jaanuariks2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt méiéruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 8

Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine

Padevad asutused voivad investeerimisiithingule vélja antud tegevusloa
kehtetuks tunnistada, kui investeerimisiihing:

a) el ole kasutanud tegevusluba 12 kuu jooksul, loobub otsesonu tege-
vusloast vOi ei ole osutanud investeerimisteenuseid ega tegelenud
investeerimistegevusega viimase kuue kuu jooksul ning asjaomane
litkkmesriik ei ole ette nédinud, et tegevusluba kaotab sellistel juhtudel
kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi muul ebaausal viisil;

c) el vasta enam neile tingimustele, mille alusel tegevusluba anti, nagu
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) 2019/2033 (1) sétes-
tatud tingimused;

d) on jamedalt ja siistemaatiliselt rikkunud kéesoleva direktiivi voi
médruse (EL) nr 600/2014 alusel vastu voetud sitteid, millega regu-
leeritakse investeerimisiihingute tegevustingimusi;

e) vastab tingimustele, mille puhul ndhakse siseriikliku oiguse alusel
ette tegevusloa kehtetuks tunnistamine seoses kéesoleva direktiivi
kohaldamisalasse mittekuuluvate kiisimustega.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet teavitatakse igast tegevusloa kehte-
tuks tunnistamisest.

Artikkel 9
Juhtorgan

1. Artikli 5 kohaselt tegevusluba andev padev asutus tagab, et inves-
teerimisiihing ja selle juhtorgan vastavad direktiivi 2013/36/EL artikli-
tes 88 ja 91 sitestatud nouetele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta méirus (EL)
2019/2033, mis kasitleb investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usalda-
tavusndudeid ning millega muudetakse maérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr
575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314, 5.12.2019,
Ik 1)).
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Euroopa Viéirtpaberiturujdrelevalve ja Euroopa Pangandusjirelevalve
votavad vastu tihised suunised direktiivi 2013/36/EL artikli 91 Idikes
12 loetletud kiisimustes.

2. Piadev asutus voib artikli 5 kohaselt tegevusluba andes lubada, et
juhtorgani litkmel on mitte-tegevjuhtkonnas iiks koht rohkem, kui on
lubatud direktiivi 2013/36/EL artikli 91 1dikega 3. Pddevad asutused
teavitavad Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalvet korrapdraselt sellistest
lubadest.

Euroopa Pangandusjérelevalve ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
koordineerivad kéesoleva 15ike esimese 10igu ja direktiivi 2013/36/EL
artikli 91 16ike 6 kohase teabe kogumist investeerimisiihingute kohta.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingu juhtorgan méérab
kindlaks sellise juhtimiskorra, millega tagatakse investeerimisithingu
tohus ja usaldusvédédrne juhtimine, sealhulgas iilesannete lahusus inves-
teerimisithingus ja huvide konfliktide ennetamine, ta teostab jérele-
valvet konealuse korra rakendamise iile ja vastutab selle eest ning
teeb seda turu usaldusvédrsust ja klientide huve toetaval viisil.

Ilma et see piiraks direktiivi 2013/36/EL artikli 88 1dikes 1 sdtestatud
nduete kohaldamist, tagab selline kord, et juhtorgan maarab kindlaks ja
kiidab heaks jargmise ning teostab selle iile jarelevalvet:

a) investeerimisithingu investeerimisteenuste osutamise, investeerimis-
tegevuse ja korvalteenuste osutamise struktuur, sealhulgas persona-
lilt noutavad oskused, teadmised ja kogemused, samuti vahendid,
protseduurid ja kord, mis on vajalikud teenuste osutamiseks ja tege-
vuseks, vottes arvesse dritegevuse laadi, ulatust ja keerukust ning
koiki ndudeid, mida investeerimisithing peab jargima;

b) investeerimisithingu osutatavate teenuste ning tema toodete ja tege-
vusega seotud poliitika vastavalt iihingu riskitaluvusele ning nende
investeerimisithingu klientide olemusele ja vajadustele, kellele
teenuseid osutatakse voi tooteid pakutakse, muu hulgas testides asja-
kohasel juhul stressitaluvust;

c) klientidele teenuste osutamisega seotud isikute tasustamispoliitika, et
ergutada vastutustundlikku ettevotlust ja klientide diglast kohtlemist
ning viltida kliendisuhetes huvide konflikte.

Juhtorgan jélgib ja hindab korrapiraselt iihingu strateegiliste eesmér-
kide asjakohasust ja nende rakendamist investeerimisteenuste osuta-
misel, investeerimistegevuses ja korvalteenuste osutamisel, samuti
investeerimisithingu juhtimiskorra tulemuslikkust ja klientidele teenuste
osutamise poliitika piisavust, ning iihtlasi vdtab juhtorgan asjakohaseid
meetmeid vajakajadmiste korvaldamiseks.

Juhtorgani liikmetel on piisav juurdepéds teabele ja dokumentidele, mis
on vajalikud juhtimisotsuste kontrolliks ja jélgimiseks.
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4.  Piddev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veen-
dunud, et investeerimisiihingu juhtorgani liikmetel on piisavalt hea
maine, piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning et nad piihen-
davad investeerimisithingus oma iilesannete tditmisele piisavalt aega,
samuti juhul, kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et iihingu
juhtorgan voib seada ohtu selle tdhusa, kindla ja usaldusvidirse juhti-
mise ning klientide huvide ja turu usaldusvéirsuse nduetekohase arves-
sevotmise.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithing teataks pédevale
asutusele koikidest oma juhtorgani liikmetest ja litkmeskonna muutus-
test, esitades kogu teabe, mis on vajalik selle hindamiseks, kas inves-
teerimisithing vastab 1digete 1, 2 ja 3 nduetele voi mitte.

6.  Liikmesriigid nduavad, et tegevusluba taotleva investeerimisii-
hingu é&ritegevuse tegeliku juhtimisega tegeleks vdhemalt kaks isikut,
kes vastavad 1dikes 1 sitestatud nouetele.

Erandina esimesest 10igust vdivad liikmesriigid anda tegevusloa fiiiisi-
lisest isikust investeerimisithingule voi juriidilisest isikust investeerimi-
stihingule, mida juhib iiks fiiiisiline isik, kui see on kooskolas investee-
rimisithingu pdhikirja ja liikmesriikide siseriikliku digusega. Liikmes-
riigid nouavad siiski, et:

a) kehtiks alternatiivne kord, mis tagab konealuste investeerimisiihin-
gute kindla ja usaldusvédrse juhtimise ning klientide huvide ja turu
usaldusvédirsuse nduetekohase arvessevotmise;

b) asjaomastel fiiiisilistel isikutel on piisavalt hea maine, piisavad tead-
mised, oskused ja kogemused ning et nad piihendavad oma iilesan-
nete tditmiseks piisavalt aega.

Artikkel 10

Olulise osalusega aktsionérid, osanikud ja liikmed

1. Piddevad asutused ei anna investeerimisithingutele investeerimis-
teenuste osutamiseks voi investeerimistegevuseks tegevusluba enne, kui
neile ei ole teada olulist osalust omavate aktsiondride, osanike voi
litkkmete isikud ja nende osaluse suurus, olenemata sellest, kas nime-
tatud osalus on otsene vOi kaudne voi kas tegemist on fliisiliste voi
juriidiliste isikutega.

Pédevad asutused keelduvad tegevusloa andmisest, kui nad, vottes
arvesse vajadust tagada investeerimisithingu kindel ja usaldusvdirne
juhtimine, ei ole veendunud olulist osalust omavate aktsionéride,
osanike voi litkmete sobivuses.

Kui investeerimisithingu ja muu fiitisilise voi juriidilise isiku vahel on
markimisvddrne seos, annab piadev asutus tegevusloa iiksnes juhul, kui
nimetatud seos ei takista pddeva asutuse poolset tohusat jérelevalvet.

2. Pddev asutus keeldub tegevusloa andmisest ka juhul, kui kol-
manda riigi Oigus- ja haldusnormid, mis kehtivad iihele voi mitmele
ettevotjaga mérkimisvédrses seoses olevale fiiiisilisele vdai juriidilisele
isikule, vdi nende normide joustamisega seotud raskused takistavad tal
teostada tohusat jdrelevalvet.

3. Kui Idike 1 esimeses 16igus osutatud isikud tdenéoliselt avaldavad
kahjulikku moju investeerimisithingu kindlale ja usaldusvéirsele juhti-
misele, nduavad liikmesriigid, et pddev asutus vdtaks asjakohaseid
meetmeid sellise olukorra 16petamiseks.
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Sellisteks meetmeteks voivad muu hulgas olla kohtuméiruste taotlused
vOi karistuste moistmine juhtkonna liikmetele ja juhtimise eest vastu-
tavatele isikutele, samuti asjassepuutuvate aktsioniride, osanike voi
litkkmete aktsiatest tuleneva hddlediguse peatamine.

Artikkel 11

Kavandatavast omandamisest teatamine

1. Liikmesriigid nduavad, et {iksinda vdi kooskolastatult tegutsevad
fitisilised voi juriidilised isikud (,,potentsiaalsed omandajad”), kes on
otsustanud olulise osaluse investeerimisiihingus kas otseselt voi kaud-
selt omandada voi seda osalust otseselt voi kaudselt suurendada, nii et
tekkiv osa hailtearvust vdi kapitalist oleks 20 %, 30 % voi 50 % voi
tiletaks neid miérasid, voi nii, et kdnealune investeerimisiihing muutuks
tema vOi nende tiitarettevotjaks (,kavandatav omandamine™), teataksid
koigepealt pddevatele asutustele kirjalikult investeerimisithingu nime,
milles nad soovivad omandada voi suurendada olulist osalust, mérkides
kavandatava osaluse suuruse ja asjakohase teabe vastavalt artikli 13
16ikele 4.

Liikmesriigid kohustavad iga fiiiisilist voi juriidilist isikut, kes on otsus-
tanud olulise osaluse investeerimisithingus kas otseselt voi kaudselt
voorandada, teatama sellest kdigepealt kirjalikult padevatele asutustele,
mérkides kavandatava osaluse suuruse. Samuti teavitab selline isik
padevat asutust, kui ta on otsustanud vdhendada oma olulist osalust
sel mdidral, et tema osa hédltearvust voi kapitalist jddb alla 20 %,
30 % voi 50 % voi investeerimisithing lakkab olemast tema tiitarette-
votja.

Liikmesriigid ei pea kohaldama 30 % piirméddra, kui nad kohaldavad
vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 9 16ike 3 punktile a piirmééra
ulatusega iiks kolmandik.

Et maédidrata kindlaks, kas artiklis 10 ja kédesolevas artiklis osutatud
olulise osaluse kriteeriumid on tdidetud, ei vota litkmesriigid arvesse
hadledigust ega vairtpabereid, mida investeerimisiihingud voi krediidia-
sutused vdivad omada tinu finantsinstrumentide ja/vdi finantsinstru-
mentide emissiooni tagamisele kindla kohustuse alusel, nagu on nime-
tatud kdesoleva direktiivi I lisa A jao punktis 6, tingimusel et kone-
aluseid oigusi ei rakendata ega kasutata muul viisil selleks, et sekkuda
emitendi juhtimisse, ning et need vdOrandatakse iihe aasta jooksul
alates omandamisest.

2. Artikli 13 16ikes 1 sdtestatud hindamist (,,hindamine”) teostades
konsulteerivad asjaomased pddevad asutused omavahel, kui potentsi-
aalne omandaja on iiks jargmistest:

a) teises litkmesriigis voi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud krediidiasutus, elukindlustusandja, kahjukindlus-
tusandja, edasikindlustusandja, investeerimisithing vd&i eurofondi
valitseja;

b) teises liikmesriigis vOi omandatava iiksuse sektorist erinevas sektoris
tegevusloa saanud krediidiasutuse, elukindlustusandja, kahjukindlus-
tusandja, edasikindlustusandja, investeerimisiihingu voi eurofondi
valitseja emaettevotja, voi
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¢) fuisiline voi juriidiline isik, kelle kontrolli all on teises liikmesriigis
vOi omandatava tiksuse sektorist erinevas sektoris tegevusloa saanud
krediidiasutus, elukindlustusandja, kahjukindlustusandja, edasikind-
lustusandja, investeerimisiihing voi eurofondi valitseja.

Pidevad asutused edastavad pohjendamatu viivituseta iiksteisele hinda-
miseks vajaliku, olulise v0i asjakohase teabe. Sellega seoses edastavad
paddevad asutused ndudmisel iiksteisele kogu asjakohase teabe ning
omal algatusel kogu olulise teabe. Omandatavale investeerimisiithingule
tegevusloa andnud péddeva asutuse otsuses tuleb dra nididata koik seisu-
kohad ja reservatsioonid, mida on véljendanud potentsiaalse omandaja
eest vastutav padev asutus.

3. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisiihingule saab teata-
vaks tema kapitaliosaluse selline omandamine vo0i vddrandamine,
mille tottu osalused iiletavad voi langevad alla 1oike 1 esimeses 15igus
osutatud piirméérasid, peab kdnealune investeerimisiihing sellest viivi-
tamata padevale asutusele teatama.

Vihemalt iiks kord aastas teatavad investeerimisithingud péadevale
asutusele ka olulist osalust omavate aktsiondride voi liikmete nimed
ning nende osaluse suuruse, tehes seda nditeks sellisel kujul, nagu
seesama teave esitatakse aktsiondride ja litkmete aastakoosolekutel
vOi nagu tuleneb eeskirjadest, mida kohaldatakse &riiihingute suhtes,
mille vabalt vodrandatavate véartpaberitega on lubatud kaubelda regu-
leeritud turul.

4.  Liikmesriigid nduavad, et pddevad asutused votaksid artikli 10
16ikes 3 osutatud meetmetega samavédrseid meetmeid isikute suhtes,
kes ei tdida kohustust anda olulise osaluse omandamisest voi suurenda-
misest eelnevalt teada. Kui osalus on omandatud péddevate asutuste
vastuseisust hoolimata, ndevad liikmesriigid, sdltumata muudest kohal-
datavatest karistustest, ette vOimaluse peatada osalusega kaasneva
hédlediguse kasutamine, tunnistada hidletamisel antud hadled kehtetuks
vdi need tiihistada.

Artikkel 12

Hindamistihtaeg

1. Artikli 11 1dike 1 esimese 16igu kohaselt ndutava teate kittesaa-
mise korral ja ka kéesoleva artikli 1dikes 2 osutatud teabe vdimaliku
hilisema kéttesaamise korral edastavad padevad asutused potentsiaalsele
omandajale viivitamata ja igal juhul kahe todpdeva jooksul kirjaliku
kinnituse teate kattesaamise kohta.

Padevatel asutustel on alates teate ja koikide selliste dokumentide kitte-
saamist tdendava kirjaliku kinnituse kuupdevast, mille lisamist liikmes-
riik artikli 13 13ikes 4 osutatud loetelu pohjal nduab, hindamise teos-
tamiseks aega kuni 60 todpédeva (,,hindamistdhtaeg™).

Teate kéttesaamise kinnituses teatavad pddevad asutused potentsiaalsele
omandajale ka hindamistéhtaja 10ppkuupéeva.

2. Vajaduse korral vdivad pddevad asutused hindamistéhtaja jooksul
ning mitte parast hindamistihtaja 50. toopdeva nduda lisateavet, mis on
vajalik hindamise Idpuleviimiseks. Sellekohane taotlus esitatakse kirja-
likult ning selles tdpsustatakse, millist lisateavet on vaja.
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Hindamistdhtaeg peatub péddevate asutuste esitatud teabepéringu ja
potentsiaalselt omandajalt vastuse saamise vaheliseks ajavahemikuks.
Peatumine ei kesta kauem kui 20 tdopdeva. Pddevad asutused vdivad
nduda lisa- vOi selgitavat teavet ka edaspidi, kuid nende teabepéringute
esitamise tagajdrjel hindamistdhtaeg ei peatu.

3. Pidevad asutused vdivad 13ike 2 teises 18igus osutatud hindamis-
téhtaja peatumist pikendada kuni 30 tdopdevani, kui potentsiaalne
omandaja on {iks jargmistest isikutest:

a) fudsiline voi juriidiline isik, kes asub véljaspool liitu voi keda regu-
leerib kolmanda riigi digus;

b) fuiisiline voi juriidiline isik, kelle suhtes ei teostata jdrelevalvet
kdesoleva direktiivi ega direktiivide 2009/65/EU, 2009/138/EU voi
2013/36/EL alusel.

4. Kui péadevad asutused otsustavad valminud hinnangu alusel seista
kavandatavale omandamisele vastu, teatavad nad sellest hindamistih-
tacga iiletamata potentsiaalsele omandajale kirjalikult kahe t60pédeva
jooksul ning esitavad oma otsuse pohjendused. Potentsiaalse omandaja
taotluse korral vGib otsuse resolutiivosa siseriikliku diguse kohaselt
avalikustada. See ei takista liikmesriike lubamast pddevatel asutustel
avaldada nimetatud teavet ilma potentsiaalse omandaja taotluseta.

5. Kui péadevad asutused ei esita hindamistdhtaja jooksul kavandata-
vale omandamisele vastuseisu kirjalikult, loetakse kavandatav omanda-
mine heakskiidetuks.

6. Piddevad asutused vdivad ndha kavandatava omandamise 1dpule-
viimiseks ette tdhtaja ning seda vajaduse korral pikendada.

7. Liikmesriigid ei tohi kehtestada kéesolevas direktiivis sdtestatust
rangemaid ndudeid péddevate asutuste teavitamiseks ja heakskiidu
andmiseks seoses hédlediguste voi kapitali otsese voi kaudse omanda-
misega.

8. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve to6tab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et kehtestada sellise artikli 13 1dikes 4
osutatud teabe ammendav loetelu, mis peab sisalduma potentsiaalse
omandaja teatises, ilma et see piiraks kdesoleva artikli 1dike 2 kohal-
damist.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve esitab konealuse regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 1. jaanuariks 2014.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

9.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks artikli 11 15ike 2
kohase pédevate asutuste vahelise konsulteerimise standardviisid,
-vormid ja kord.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuse rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 1. jaanuariks 2014.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.
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Artikkel 13

Hindamine

1. Selleks, et tagada selle investeerimisithingu kindel ja usaldus-
vddrne juhtimine, milles osalus omandatakse, ning arvestades potent-
siaalse omandaja tdendolist mdju investeerimisithingule, hindavad
padevad asutused artikli 11 1dikega 1 ette ndhtud teate ja artikli 12
1oikes 2 osutatud teabe hindamisel potentsiaalse omandaja sobivust
ning kavandatava omandamise majanduslikku usaldusvéirsust, vottes
arvesse koiki jargmisi kriteeriume:

a) potentsiaalse omandaja maine;

b) kavandatava omandamise tulemusel investeerimisiihingu &ritegevuse
juhtimisse kaasatavate isikute maine ja kogemused;

¢) potentsiaalse omandaja majanduslik usaldusvéirsus, eriti seoses
omandatava investeerimisiihingu senise ja kavandatava dritegevuse
laadiga;

d) kas investeerimisiihing suudab jargida kdesoleval direktiivil ja vaja-
duse korral ka teistel direktiividel, eelkdige direktiividel 2002/87/EU
ja 2013/36/EL pohinevaid usaldatavusndudeid ning jétkata nende
jargimist, ning kas kontsernil, mille osaks iihing saab, on olemas
struktuur, mis vOimaldab teostada tdOhusat jdrelevalvet, vahetada
pddevate asutuste vahel tulemuslikult teavet ning médrata kindlaks
padevate asutuste vaheline iilesannete jaotus;

e) kas on moistlik alus kahtlustada, et seoses kavandatava omandami-
sega toimub vdi on toimunud vdi {ritatakse voi on piilitud tritada
rahapesu voi terrorismi rahastamist direktiivi 2005/60/EU artikli 1
tédhenduses voi kas kavandatav omandamine vdiks suurendada
sellise tegevuse ohtu.

Komisjonil on 0digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegeeritud
oigusakte kdesoleva 10ike esimeses 10igus esitatud kriteeriumide kohan-
damiseks.

2. Péddevad asutused voivad secista kavandatavale omandamisele
vastu iiksnes siis, kui neil on maistlik alus seda teha 10ikes 1 sdtestatud
kriteeriumidele tuginedes voi kui potentsiaalse omandaja esitatud teave
el ole taielik.

3. Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva
osaluse miira suhtes ega luba oma pédevatel asutustel votta kavanda-
tava omandamise kontrollimisel aluseks turu majanduslikke vajadusi.

4. Liikmesriigid avalikustavad sellist teavet tépsustava loetelu, mida
hindamiseks vajatakse ja mis tuleb esitada paddevatele asutustele koos
artikli 11 15ikes 1 osutatud teatega. Noutav teave peab olema proport-
sionaalne ning kohandatud vastavalt potentsiaalsele omandajale ja
kavandatava omandamise laadile. Liikmesriigid ei ndua teavet, mis ei
ole usaldusvédrsuse hindamiseks asjakohane.

5. Kui piddevale asutusele on esitatud kaks vdi enam ettepanekut
osaluse omandamise v0i suurendamise kohta iihes ja samas investeeri-
misiihingus, tagab pddev asutus, olenemata artikli 12 1digetest 1, 2 ja 3,
et kdiki kavandatavaid omandajaid koheldakse diskrimineerimist vélis-
taval viisil.
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Artikkel 14

Lubatud investeeringute tagamise skeemide liikmelisus

Padev asutus kontrollib, et iga investeerimisiihinguna tegevusluba
taotlev iiksus tdidab tegevusloa andmise ajal direktiivist 97/9/EU tule-
nevaid kohustusi.

Esimeses 10igus sdtestatud kohustus tuleb tiita ka investeerimishoiuste
puhul, mille on véilja andnud krediidiasutus, kes on direktiivi
2014/49/EL kohaselt tunnustatud hoiuste tagamise skeemi liige.

Artikkel 15
Algkapital

Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused ei anna tegevusluba, kui
investeerimisithingul ei ole piisavat algkapitali vastavalt direktiivi
(EL) 2019/2034 (') artikli 9 nduetele, vottes arvesse asjaomase inves-
teerimisteenuse voi -tegevuse laadi.

Artikkel 16

Organisatsioonilised nouded

1. Péritolulitkmesriik nduab investeerimisithingult kéesoleva artikli
16igetes 2—10 ja artiklis 17 sétestatud organisatsiooniliste nduete tiit-
mist.

2. Investeerimistihing kehtestab sobiva strateegia ja protseduurid,
mis on piisavad, et tagada investeerimisiihingu, sealhulgas selle juhtide,
tootajate ja seotud vahendajate kohustuste tditmine ldhtuvalt kdesoleva
direktiivi sétetest, ning asjakohased eeskirjad, millega reguleeritakse
konealuste isikute isiklikke tehinguid.

3. Investeerimisiihing kasutab tdhusaid organisatsioonilisi ja admi-
nistratiivseid meetmeid, et hoida dra olukord, kus artiklis 23 mé&érat-
letud huvide konflikt v3iks kahjustada klientide huve.

Investeerimisiihing, kes to6tab vilja klientidele miitidavaid finantsins-
trumente, rakendab korda, mille eesmirk on saada igale finantsinstru-
mendile vOi olemasoleva finantsinstrumendi olulisele muutmisele
heakskiit enne finantsinstrumendi turustamist voi selle klientide seas
levitamist, ning kontrollib selle korra toimimist.

Finantstoote heakskiitmise korras tdpsustatakse iga finantsinstrumendi
kindlaksmédratud 16ppklientide sihtturg asjaomase klientide kategooria
raames ning sellega tagatakse, et kdik sellise kindlaksméératud sihtturu
puhul asjakohased riskid on hinnatud ning et kavandatav levistrateegia
vastab kindlaksméératud sihtturule.

Investeerimisiihing vaatab oma pakutavad voi turustatavad finantsins-
trumendid korrapéraselt 1dbi, vottes arvesse koiki siindmusi, mis
voiksid kindlaksmédratud sihtturgu dhvardava voimaliku ohu suurust

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL)
2019/2034, mis kisitleb investeerimisiihingute usaldatavusnduete tditmise
jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314,
5.12.2019, 1k 64).
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oluliselt mdjutada, et hinnata vidhemalt seda, kas finantsinstrument
vastab jdtkuvalt kindlaksmédratud sihtturu vajadustele ja kas kavan-
datav levistrateegia on endiselt asjakohane.

Investeerimisiihing, kes to6tab vélja finantsinstrumente, teeb levitajatele
kéttesaadavaks kogu finantsinstrumenti ja finantstoote heakskiitmise
korda puudutava asjakohase teabe, sealhulgas finantsinstrumendi kind-
laksmadratud sihtturu.

Kui investeerimisiihing pakub voi soovitab finantsinstrumente, mida ta
ise vilja ei toota, on tal olemas asjakohased kokkulepped viiendas
16igus osutatud teabe saamiseks ning iga finantsinstrumendi laadi ja
kindlaksmédratud sihtturu mdistmiseks.

Kéesolevas 13dikes osundatud strateegiad, kord ja kokkulepped ei piira
ithegi muu kéesoleva direktiivi ning mddruse (EL) nr 600/2014 kohase
ndude tditmist, sealhulgas seoses avalikustamise, sobivuse vdi asjako-
hasuse, huvide konflikti tuvastamise ja lahendamise ning hiivedega.

4.  Investeerimisithing votab moistlikke meetmeid, et tagada investee-
rimisteenuste osutamise ning investeerimistegevuse jirjepidevus ja
korrapérasus. Selleks rakendab investeerimisiihing sobivaid ja proport-
sionaalseid silisteeme, ressursse ja protseduure.

5. Kui investeerimisithing usaldab kolmandale isikule selliste tooii-
lesannete tditmise, mis on otsustava tdhtsusega klientidele jitkuva ja
rahuldava teenuse osutamiseks ning investeerimistegevuseks pideval ja
rahuldaval viisil, tagab ta, et see kolmas isik votab mdistlikke meetmeid
tarbetute lisariskide véltimiseks. Olulisi tooiilesandeid ei vdi anda
alltoovotjatele viisil, mis kahjustab oluliselt sisekontrolli kvaliteeti ja
jérelevalvaja voimet jilgida koigi investeerimisiihingu kohustuste tdit-
mist.

Investeerimisithingul on usaldusvddrne haldus- ja raamatupidamiskord,
sisekontrollimehhanismid, tShus riskihindamise kord ning tulemuslikud
kontrolli- ja kaitsemeetmed infotdotlussiisteemide jaoks.

Ilma et see piiraks pddevate asutuste Odigust ndouda juurdepddsu teabe-
vahetusele vastavalt kdesolevale direktiivile ja maéédrusele (EL) nr
600/2014, kehtestab investeerimisithing usaldusvéérsed turvasiisteemid,
mille abil tagada teabeedastusviiside turvalisus ja autentimine, mini-
meerida andmelaostuse ja loata juurdepdédsu ohtu ning hoida &ra teabe-
lekked, sdilitades igal ajal andmete konfidentsiaalsuse.

6. Investeerimisiihing korraldab kdigi oma osutatud teenuste, tege-
vuste ja tehtud tehingute andmete séilitamise, kusjuures andmed peavad
olema piisavad, et voimaldada paddeval asutusel tiita jérelevalveiilesan-
deid ja votta tditmise tagamise meetmeid, mis tulenevad kdesolevast
direktiivist, mddrusest (EL) nr 600/2014, direktiivist 2014/57/EL ja
madrusest (EL) nr 596/2014, ning eelkdige peavad need voOimaldama
kindlaks teha, et investeerimisiihing on tditnud kdik kohustused, kaasa
arvatud klientide ja potentsiaalsete klientide ning turu usaldusvédrsu-
sega seotud kohustused.
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7.  Siilitamisele kuuluvad telefonivestluste salvestused ja elektrooni-
line teabevahetus, vihemalt seoses oma arvel kauplemise kdigus tehtud
tehingutega ning kliendi korraldustega seonduvate teenuste osutamisega
seoses kliendi korralduste vastuvdtmise, edastamise ja tditmisega.

Sellised telefonivestlused ja selline elektrooniline teabevahetus
holmavad ka neid, mille oodatavaks tulemuseks on tehingu tegemine,
kui kauplemine toimub oma arvel, voi kliendi korraldustega seonduvate
teenuste osutamine, mis on seotud kliendi korralduste vastuvotmise,
edastamise ja tditmisega, isegi kui sellise vestluse vdi teabevahetuse
tulemusel tehingut ei sdlmita voi kliendi korraldusega seonduvat
teenust ei osutata.

Selleks v&tab investeerimisithing koik mdistlikud meetmed, et salves-
tada asjaomased telefonivestlused ja elektrooniline teabevahetus, mis on
toimunud, edastatud voi vastu voetud seadmetega, mille investeerimi-
sithing on todtajale vai toovotjale kasutada andnud voi mida tootaja voi
toovotja kasutab investeerimisithingu heakskiidul voi loal.

Investeerimisiihing teavitab uusi ja olemasolevaid kliente sellest, et
vestlused voi teabevahetus investeerimisithingu ja tema kliendi vahel,
mille tulemuseks on vdi voib olla tehing, salvestatakse.

Sellise teate voib esitada iithe korra, enne uutele ja olemasolevatele
klientidele investeerimisteenuste pakkumist.

Investeerimisiihing ei osuta telefonitsi investeerimisteenuseid ega tegele
investeerimistegevusega telefonitsi selliste klientide heaks, keda ei ole
eelnevalt teavitatud sellest, et nende vestlus voi teabevahetus salvesta-
takse, kui sellised investeerimisteenused ja selline investeerimistegevus
on seotud kliendi korralduste vastuvotmise, edastamise ja tditmisega.

Kliendid vodivad anda korraldusi muude kanalite kaudu, kuid selline
teave tuleb siiski esitada piisival andmekandjal, nagu kiri, faks, e-kiri
voi  kohtumistel antud kliendi korraldusi késitlevad dokumendid.
Eelkdige voib salvestada kliendiga nédost ndkku toimuvaid vestlusi
kirjalike protokollide vdi mérkmetena. Selliseid korraldusi kisitatakse
samavadrsetena telefonitsi saadud korraldustega.

Investeerimisithing votab kodik mdistlikud meetmed, et hoida &ra
olukord, kus todtaja vOi toovOtja teeb vOi votab vastu asjaomaseid
telefonikdnesid ja saadab voi votab vastu elektroonilisi teateid isiklike
seadmetega, nii et investeerimisiihing ei saa neid salvestada ega kopee-
rida.

Kéesoleva 1oike kohaselt siilitatud andmed esitatakse taotluse korral
asjaomasele kliendile ning neid sdilitatakse viis aastat ning juhul, kui
padev asutus seda nduab, kuni seitse aastat.

8. Kui investeerimisithing hoiab klientidele kuuluvaid finantsinstru-
mente, vOtab ta kohaseid meetmeid, et kaitsta klientide omandidigust,
eriti investeerimisithingu maksejduetuse korral, ja véltida kliendi finant-
sinstrumentide kasutamist oma arvel kauplemiseks, vélja arvatud juhul,
kui klient on andnud selleks sonaselge ndusoleku.
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9. Kui investeerimisiihing hoiab klientidele kuuluvat raha, votab ta
kohaseid meetmeid, vélja arvatud krediidiasutuse puhul, et kaitsta
klientide digusi ja viltida klientide raha kasutamist oma arvel kauple-
miseks.

10.  Investeerimisithing ei vdi solmida jaeklientidega omandidiguse
iileminekul pdhinevaid finantstagatiskokkuleppeid eesmirgiga tagada
voi katta klientide praegusi voi tulevasi, tegelikke, tingimuslikke voi
voimalikke kohustusi.

11.  Investeerimisithingute filiaalide puhul joustab filiaali asukohaks
oleva liitkmesriigi pddev asutus ldigetes 6ja 7 sitestatud kohustuse
seoses filiaali tehtud tehingutega, ilma et see piiraks investeerimisii-
hingu péritolulitkmesriigi padeva asutuse otsest juurdepddsu konealus-
tele andmetele.

Erandjuhtudel vdivad litkmesriigid kehtestada investeerimisiihingutele
klientide vara kaitsmise kohta tdiendavaid ndudeid lisaks kéesoleva
artikli 10igetes 8, 9 ja 10 ning vastavates 10ikes 12 osutatud delegeeritud
Oigusaktides sitestatud tingimustele. Sellised nduded peavad olema
objektiivselt pohjendatud ja proportsionaalsed, et maandada juhul, kui
investeerimisiihing hoiab klientide vara ja raha, konkreetseid investorite
kaitse ja turu usaldusvédrsusega seonduvaid riske, mis on asjaomase
litkmesriigi turustruktuuri seisukohast ddrmiselt olulised.

Liikmesriigid teavitavad komisjoni pdhjendamatu viivituseta koikidest
nduetest, mida nad kdesoleva 108ike alusel kavatsevad kehtestada, tehes
seda vdhemalt kaks kuud enne sellise ndude kavandatavat justumist.
Teavituses esitatakse kdnealuse ndude kehtestamise pdhjendus. Ukski
selline tdiendav ndue ei tohi piirata ega muul viisil mojutada artiklite
34 ja 35 kohaseid investeerimisiihingute Oigusi.

Komisjon esitab kahe kuu jooksul alates kolmandas 13igus osutatud
teate saamisest oma arvamuse tdiendavate nduete proportsionaalsuse
ja pohjendatuse kohta.

Liikmesriigid voivad siilitada tdiendavad nf)uded tingimusel, et nendest
teavitati komisjoni direktiivi 2006/73/EU artikli 4 kohaselt enne
2. juulit2014 ja et konealuses artiklis esitatud tingimused on tdidetud.

Komisjon teatab kdesoleva 1dike alusel kehtestatud tdiendavatest ndue-
test litkmesriikidele ja avalikustab need oma veebisaidil.

12.  Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et tipsustada kdesoleva artikli 1digetes 2—10 sétestatud
konkreetseid organisatsioonilisi ndudeid, mida tuleb rakendada selliste
investeerimisithingute suhtes ning artikli 41 kohaselt tegevusloa saanud
kolmandate riikide dritihingute filiaalide suhtes, mis tegelevad erinevate
investeerimisteenustega ja/voi -tegevustega, korvalteenustega voi nende
kombinatsioonidega.

Artikkel 16a

Erandid tootejuhtimisnduetest

Investeerimisiihing vabastatakse artikli 16 1dike 3 teises kuni viiendas
16igus ja artikli 24 1dikes 2 sétestatud nduete tditmisest, kui investee-
rimisithingu osutatav investeerimisteenus on seotud vdlakirjadega,
millel ei ole muid tuletisinstrumendi tunnuseid kui varasema lunasta-
mise klausel, voi kui finantsinstrumente turustatakse voi levitatakse
iiksnes vordsetele vastaspooltele.
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Artikkel 17

Algoritmkauplemine

1. Algoritmkauplemisega tegeleval investeerimisithingul on tema
dritegevuse jaoks sobivad tohusad siisteemid ja riskikontrollid selle
tagamiseks, et tema kauplemissiisteemid on usaldusvédrsed ja piisava
vOimsusega, et nende suhtes kohaldatakse asjakohaseid kauplemispiir-
médrasid ja -piiranguid ning et vilditakse vigaste korralduste saatmist
voi siisteemide muud sellist toimimist, mis vOib tekitada voi siivendada
turgude ebastabiilsust. Sellisel investeerimisithingul on ka tohusad
stisteemid ja riskikontrollid selle tagamiseks, et kauplemissiisteeme ei
ole voimalik kasutada iihelgi eesmaérgil, mis on vastuolus miérusega
(EL) nr 596/2014 vdi selle kauplemiskoha eeskirjadega, millega ta on
seotud. Investeerimisithingul on tohus talituspidevuse kord, et korval-
dada oma kauplemissiisteemide tdrked, samuti kindlustab ta oma
sisteemide téieliku testimise ja nduetekohase kontrolli, et tagada
nende vastavus kdesolevas 1dikes sdtestatud nduetele.

2. Liikmesriigis algoritmkauplemisega tegelev investeerimisiihing
teavitab sellest oma péritoluliikmesriigi pédevaid asutusi ning kauple-
miskohta, kus investeerimisithing kauplemiskoha liikme v3i osalisena
algoritmkauplemisega tegeleb.

Investeerimisiihingu péritolulitkmesriigi piddev asutus voib nduda, et
investeerimisiihing esitaks regulaarselt voi lihekordselt algoritmkauple-
mise strateegiate kirjelduse ja siisteemis jargitavate kauplemisparamee-
trite vOi -piirméddrade iiksikasjalikud andmed, samuti andmed 1dikes 1
sitestatud  tingimuste tditmise tagamiseks kehtestatud pohiliste
vastavus- ja riskikontrollide ning oma siisteemide testimise kohta.
Investeerimisiihingu péritoluliikmesriigi pédev asutus voib igal ajal
nduda investeerimisithingult tdiendavat teavet tema algoritmkauplemise
ja selleks kasutatavate siisteemide kohta.

Selle kauplemiskoha eest vastutava pddeva asutuse taotluse korral, kus
investeerimisiihing kauplemiskoha litkme voi osalisena algoritmkauple-
misega tegeleb, edastab investeerimisithingu péritoluliikmesriigi padev
asutus pdohjendamatu viivituseta teises 10igus osutatud teabe, mis ta
saab algoritmkauplemisega tegelevalt investeerimisiihingult.

Investeerimisiihing korraldab andmete siilitamise koigis kidesolevas
16ikes osutatud kiisimustes ning tagab, et konealused andmed on
piisavad, et voimaldada péadeval asutusel teostada jarelevalvet kéesole-
vast direktiivist tulenevate nduete tditmise iile.

Algoritmipohist  vilkkauplemistehnikat kasutav —investeerimisiihing
salvestab heakskiidetud vormis tdpsed ja kronoloogilised andmed
koikide antud korralduste kohta, sealhulgas tiithistatud ja tdidetud
korraldused ja kauplemiskohtade hinnapakkumised, ning teeb need taot-
luse korral padevale asutusele kéttesaadavaks.
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3. Investeerimisiihing, kes tegeleb algoritmkauplemisega, et raken-
dada turutegemise strateegiat, arvestades seejuures konkreetse turu
likviidsust, suurust ja laadi ning kaubeldavate instrumentide omadusi,
peab:

a) tegelema turutegemisega jarjepidevalt kindlaksmédratud osa jooksul
kauplemiskoha kauplemisajast, vélja arvatud erakorralistel juhtudel,
ning tagama kauplemiskohale korrapérase ja prognoositava likviid-
suse;

b) solmima kauplemiskohaga siduva kirjaliku lepingu, milles tépsusta-
takse vdhemalt investeerimisiihingu kohustused kooskolas punktiga
a, ning

¢) omama tohusaid siisteeme ja teostama tdhusaid kontrolle, et tagada
punktis b osutatud lepingust tulenevate kohustuste tditmine igal ajal.

4. Kaéesoleva artikli ja artikli 48 kohaldamisel késitatakse algoritm-
kauplemisega tegelevat investeerimisithingut turutegemise strateegiat
rakendavana juhul, kui tema strateegia hdolmab tihe voi mitme kauple-
miskoha liikmeks v&i osaliseks olles ja oma arvel kaubeldes konkreet-
sete, samaaegsete, konkurentsivdoimeliste hindadega ja samasse suurus-
jérku jaddvas mahus ostu- ja miiligipakkumiste tegemist ithes voi mitmes
kauplemiskohas seoses ithe vOi mitme finantsinstrumendiga, et tagada
kogu turu jaoks korrapirane ja pidev likviidsus.

5. Kauplemiskohale otsest elektroonilist juurdepddsu voimaldaval
investeerimisithingul on tdhusad siisteemid ja ta teostab tohusaid kont-
rolle, millega tagatakse, et teenust kasutavate klientide sobivust hinna-
takse ja et see vaadatakse nduetekohaselt 1dbi, et teenust kasutavaid
kliente takistatakse iiletamast eelnevalt kindlaks médratud asjakohaseid
kauplemis- ja krediidipiirmédrasid, et teenust kasutavate klientide
kauplemistegevust jilgitakse nduetekohaselt ning et asjakohaste riski-
kontrollidega vilditakse kauplemistegevust, mis voib tekitada investee-
rimisiihingu jaoks riske, tekitada voi sitivendada turgude ebastabiilsust
vOi olla vastuolus médrusega (EL) nr 596/2014 voi kauplemiskoha
eeskirjadega. Ilma sellise kontrollita on otsene elektrooniline juurdepdis
keelatud.

Investeerimisithing, mis pakub otsest elektroonilist juurdepéésu,
vastutab selle tagamise eest, et konealust teenust kasutavad kliendid
tdidavad kéesoleva direktiivi noudeid ja kauplemiskoha eeskirju. Inves-
teerimisiihing jélgib tehinguid, et tuvastada konealuste eeskirjade rikku-
mine, nduetele mittevastavad kauplemistingimused voi turukuritarvitust
katkeda voiv tegevus, millest tuleks teatada padevale asutusele. Inves-
teerimisithing tagab, et investeerimisiihingu ja kliendi vahel sdlmitakse
siduv kirjalik leping teenuse osutamisest tulenevate pdhiliste diguste ja
kohustuste kohta ning et lepingu kohaselt jddb investeerimisiihingule
kéesolevast direktiivist tulenev vastutus.

Kauplemiskohale otsest elektroonilist juurdepddsu voimaldav investee-
rimisithing teavitab sellest pddevaid asutusi nii oma péritoluliikmesrii-
gis kui ka asjaomase kauplemiskoha litkmesriigis.
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Investeerimisiihingu péritolulitkmesriigi pddev asutus vdib nduda, et
investeerimisiihing esitaks kas korrapéraselt voi {ihekordselt esimeses
16igus osutatud siisteemide ja kontrollide kirjelduse ja tdendid nende
kohaldamise kohta.

Investeerimisithingu péritoluliikmesriigi pddev asutus esitab padevale
asutusele, kes vastutab selle kauplemiskoha eest, millele investeerimi-
sithing voimaldab otsest elektroonilist juurdepddsu, taotluse korral
pohjendamatu viivituseta neljandas 10igus osutatud teabe, mille ta
saab investeerimisiithingult.

Investeerimisithing korraldab andmete siilitamise koigis kéesolevas
16ikes osutatud kiisimustes ning tagab, et sdilitatavad andmed on
piisavad, et vdimaldada péddeval asutusel teha jérelevalvet kdesolevast
direktiivist tulenevate nduete tiitmise iile.

6. Investeerimisiihingul, mis tegutseb teiste isikute iildise kliiriva
litkkmena, on tohusad siisteemid ja ta teostab tohusaid kontrolle selle
tagamiseks, et kliiringuteenuseid kohaldatakse iiksnes selliste isikute
suhtes, kes on sobivad ja kes vastavad selgetele kriteeriumidele,
kusjuures konealustele isikutele kehtestatakse asjakohased nduded,
mille abil vdhendada investeerimisithingu ja turu riske. Investeerimisii-
hing tagab, et investeerimisithingu ja isiku vahel sdlmitakse siduv
kirjalik leping konealuse teenuse osutamisest tulenevate pdhiliste
oiguste ja kohustuste kohta.

7.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) 10igetes 1-6 sitestatud organisatsiooniliste nduete iliksikasjad, mis
kehtestatakse selliste investeerimisithingute suhtes, mis tegelevad
eri investeerimisteenuste osutamisega ja/vdoi mitmesuguse investee-
rimistegevusega, korvalteenuste osutamise vOi nende kombinatsioo-
nidega; ldikes 5 sétestatud organisatsioonilisi ndudeid késitlevates
tédpsustustes ndhakse ette konkreetsed nouded otsese turulepédésu ja
spondeeritud turulepddsu kohta, et tagada, et spondeeritud juurde-
pddsu suhtes kohaldatav kontroll on vdhemalt samavddrne otsese
turulepddsu suhtes kohaldatava kontrolliga;

b) asjaolud, mille esinemisel peab investeerimisithing sdlmima 1dike 3
punktis b osutatud turutegemise kokkuleppe, samuti selliste kokku-
lepete sisu ning 1dikes 3 ette ndhtud osa kauplemiskoha kauplemi-
sajast;

¢) olukorrad, mida kisitatakse ldikes 3 osutatud erakorraliste juhtu-
dena, sealhulgas iilisuur volatiilsus, poliitilised ja makromajandus-
likud probleemid, siisteemi ja tegevusega seotud kiisimused, ning
asjaolud, mis takistavad investeerimisiithingul jérgida 1doike 1 koha-
seid madistlikke riskijuhtimistavasid;

d) 15ike 2 viiendas 10igus osutatud heakskiidetud vormi sisu ja formaat
ning kui kaua peab investeerimisiihing selliseid andmeid siilitama.
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Euroopa Vidrtpaberiturujérelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite kavandi komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

Artikkel 18

Kauplemisprotsess ja tehingute lopuleviimine mitmepoolses ja
organiseeritud kauplemissiisteemis

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset v3i organiseeritud kauple-
missiisteemi  korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
kehtestaksid lisaks artiklis 16 sdtestatud organisatsiooniliste nduete tdit-
misele ldbipaistvad eeskirjad ja menetlused Oiglaseks ja korrektseks
kauplemiseks ning objektiivsed kriteeriumid korralduste tShusaks tiit-
miseks. Neil peab olema kord siisteemi tehniliste toimingute usaldus-
véadrseks juhtimiseks, sealhulgas tOhusate situatsioonplaanide kehtesta-
miseks, et tulla toime siisteemide torgete ohuga.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset v3i organiseeritud kauple-
missiisteemi  korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
kehtestaksid ldbipaistvad eeskirjad seoses kriteeriumidega nende finant-
sinstrumentide kindlaksmédramiseks, millega vdib tema siisteemides
kaubelda.

Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vOi organiseeritud kauplemis-
siisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad esitaksid
vajaduse korral kasutajatele investeerimisalaste seisukohtade kujunda-
miseks vajaliku, piisava ja avalikkusele kittesaadava teabe, vottes
arvesse nii kasutajate laadi kui ka kaubeldavate instrumentide liiki,
voi veenduksid, et selline teave on kéttesaadav.

3. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauple-
missiisteemi  korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
kehtestaksid, avaldaksid ja siilitaksid objektiivsete kriteeriumide alusel
labipaistvaid ja mittediskrimineerivaid eeskirju, millega reguleeritakse
juurdepédsu siisteemile, ning rakendaksid neid.

4. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauple-
missiisteemi korraldavatel investeerimisiihingutel ja turukorraldajatel
oleks kord, mille alusel saab selgelt kindlaks teha ja kisitleda mitme-
poolse vdi organiseeritud kauplemissiisteemi, nende omanike voi
mitmepoolset vdi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldava inves-
teerimisiihingu voi turukorraldaja huvide ning mitmepoolse voi organi-
seeritud kauplemissiisteemi nduetekohase toimimise suhtes esineva huvi
vahelisest konfliktist tulenevat vdimalikku kahjulikku mdju mitme-
poolse kauplemissiisteemi vOi organiseeritud kauplemissiisteemi toimi-
misele vai selle liikkmetele, osalistele ja kasutajatele.

5. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauple-
missiisteemi  korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
tdidaksid artiklite 48 ja 49 sitteid ning et neil oleks selleks vajalikud
tohusad siisteemid, protseduurid ja kord.

6.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vdi organiseeritud kauple-
missiisteemi korraldavad investeerimisiihingud ja turukorraldajad teavi-
taksid selgelt selle liikmeid voi osalisi nende vastavatest kohustustest
konealuses siisteemis sooritatud tehingute arveldamisel. Liikmesriigid
nduavad, et mitmepoolset vOi organiseeritud kauplemissiisteemi korral-
davad investeerimisiihingud ja turukorraldajad oleksid kehtestanud
korra, mis on vajalik kdnealuses mitmepoolses vdi organiseeritud
kauplemissiisteemis tehtud tehingute tShusa arveldamise soodustami-
seks.
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7.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolsetel ja organiseeritud
kauplemissiisteemidel oleks vdhemalt kolm olulisel mééral aktiivset
liiget voi kasutajat, kellel koigil on vdimalik suhelda hinnakujunduse
osas ka koikide teistega.

8. Kui vabalt vodrandatava védrtpaberiga, millega on lubatud
kaubelda reguleeritud turul, kaubeldakse ilma emitendi loata ka mitme-
poolses vdi organiseeritud kauplemissiisteemis, ei kehti emitendile
mingid kohustused seoses finantsteabe esmase, jitkuva voi iihekordse
avalikustamisega kdnealuse mitmepoolse vdi organiseeritud kauplemis-
slisteemi osas.

9.  Liikmesriigid nduavad, et iga mitmepoolset vdi organiseeritud
kauplemissiisteemi  korraldav investeerimisiihing ja turukorraldaja
tdidaks viivitamata liikmesriigi pddeva asutuse poolt artikli 69 15ike 2
alusel antud korralduse peatada voi 10petada finantsinstrumendiga
kauplemine.

10.  Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset vOi organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisiihingud ja turukorraldajad
esitaksid pddevale asutusele mitmepoolse voi organiseeritud kauplemis-
siisteemi toimimise {liksikasjaliku kirjelduse, piiramata seejuures artikli
20 loigete 1, 4ja 5 kohaldamist, mis holmaks muu hulgas seoseid
samale investeerimisithingule voi turukorraldajale kuuluva reguleeritud
turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi, organiseeritud kauplemissiis-
teemi vOi kliendi korralduste siisteemse tditjaga vOi nende osalust,
ning nende liikmete, osaliste ja/v0di kasutajate loetelu. Pddevad asutused
teevad selle teabe Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvele viimase noud-
misel kittesaadavaks. Igast investeerimisithingule voi turukorraldajale
antud mitmepoolse vOi organiseeritud kauplemissiisteemi tegevusloast
teavitatakse ka Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalvet. Euroopa Viirtpa-
beriturujérelevalve koostab koigi liidu mitmepoolsete ja organiseeritud
kauplemissiisteemide loetelu. Kdnealune loetelu sisaldab teavet mitme-
poolse voi organiseeritud kauplemissiisteemi osutatavate teenuste kohta
ning mitmepoolsele vOi organiseeritud kauplemissiisteemile antud
kordu-

matut koodi, mida kasutatakse aruannetes kooskdlas midruse (EL)
nr 600/2014 artiklitega 6, 10 ja 26. Loetelu ajakohastatakse korrapdra-
selt. Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve avaldab konealuse loetelu ja
ajakohastab seda oma veebisaidil.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vélja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et méirata kindlaks 1dikes 10 osutatud
kirjelduse ja teadete sisu ja vorm.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 19

Mitmepoolsete kauplemissiisteemide erindouded

1. Liikmesriigid nduavad, et lisaks artiklites 16ja 18 sétestatud
nduete tditmisele kehtestaksid mitmepoolset kauplemissiisteemi korral-
davad investeerimisiihingud ja turukorraldajad korralduste tditmise
kohta siisteemis iihetaolised eeskirjad ning rakendaksid neid.

2. Liikmesriigid nduavad, et artikli 18 1dikes 3 osutatud eeskirjad,
millega reguleeritakse juurdepddsu mitmepoolsele kauplemissiisteemile,
oleks kooskolas artikli 53 1dikes 3 sétestatud tingimustega.

3. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi
korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad vdtaksid meet-
meid, et:
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a) omada piisavalt vahendeid, et tulla toime mitmepoolset kauplemis-
siisteemi mdjutavate riskidega, rakendada asjakohast korda ja
siisteeme kdigi selle tegevust mdjutavate oluliste riskide tuvastami-
seks ja kehtestada tohusad meetmed konealuste riskide maandami-
seks;

b) kasutataks tohusat korda selle siisteemides tdidetavate tehingute
tohusa ja digeaegse 10puleviimise holbustamiseks ning

¢) omada tegevusloa saamise hetkel ja jooksvalt piisavaid rahalisi
vahendeid nouetekohase tegevuse soodustamiseks, vottes arvesse
turul tehtud tehingute laadi ja ulatust ning teda dhvardavate riskide
ulatust ja astet.

4.  Liikmesriigid tagavad, et artikleid 24 ja 25, artikli 27 16ikeid 1,
2 ja 4-10 ning artiklit 28 ei kohaldata selliste tehingute suhtes, mis
tehakse mitmepoolset kauplemissiisteemi reguleerivate eeskirjade alusel
siisteemi liikmete vOi osaliste vahel voi mitmepoolse kauplemissiis-
teemi ja selle liikmete vOi osaliste vahel seoses mitmepoolse kauple-
missiisteemi kasutamisega. Mitmepoolse kauplemissiisteemi litkmed voi
osalised tdidavad artiklites 24, 25, 27 ja 28 ette ndhtud kohustusi seoses
oma klientidega, kui nad tdidavad klientide nimel tegutsedes mitme-
poolse kauplemissiisteemi kaudu klientide korraldusi.

5. Liikmesriigid ei vdimalda mitmepoolset kauplemissiisteemi
korraldavatel investeerimisithingutel voi turukorraldajatel tdita kliendi
korraldusi oma kapitali arvel ega teha kliendikorralduste sobitamiste-
hinguid.

Artikkel 20

Organiseeritud kauplemissiisteemide erinéuded

1. Liikmesriigid nouavad, et organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldav investeerimisiihing ja turukorraldaja kehtestaks korra, millega
vilditakse organiseeritud kauplemissiisteemis klientide korralduste tiit-
mist kdnealust siisteemi korraldava investeerimisiihingu voi turukorral-
daja voi investeerimisithingu voi turukorraldajaga samasse kontserni voi
sama juriidilise isiku alla kuuluva iiksuse kapitali arvel.

2. Liikmesriigid lubavad kaubelda vdlakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguse véirtpaberite ja teatavate tuletisins-
trumentidega kliendikorralduste sobitamistehingute teel ainult organi-
seeritud kauplemissiisteemi korraldavatel investeerimisithingutel voi
turukorraldajatel ning tiksnes juhul, kui klient on sellega ndustunud.

Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi
turukorraldaja ei tohi kasutada organiseeritud kauplemissiisteemis
kliendi korraldusi tidites kliendikorralduste sobitamistehinguid selliste
tuletisinstrumentide puhul, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki,
mille suhtes kohaldatakse maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 kohast
kliiringukohustust.

Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi
turukorraldaja kehtestab korra, millega tagatakse vastavus artikli 4
16ike 1 punktis 38 esitatud ,kliendikorralduste sobitamistehingu”
médratlusele.

3. Liikmesriigid lubavad organiseeritud kauplemissiisteemi korral-
daval investeerimisithingul voi turukorraldajal kaubelda oma arvel,
vélja arvatud kliendikorralduste sobitamistehingud, iiksnes avaliku vola-
kohustustega, millel puudub likviidne turg.
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4. Liikmesriigid ei vdimalda samal juriidilisel isikul korraldada orga-
niseeritud kauplemissiisteemi ja kliendi korralduste siisteemset tditmist.
Organiseeritud kauplemissiisteem ei tohi olla kliendi korralduste
siisteemse tditjaga seotud nii, et organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldused ja kliendi korralduste siisteemse tditja korraldused voi
hinnapakkumised voiksid iiksteist vastastikku mé&jutada. Uks organisee-
ritud kauplemissiisteem ei tohi olla seotud teise organiseeritud kauple-
missiisteemiga nii, et erinevates organiseeritud kauplemissiisteemides
antud korraldused voiksid {iksteist vastastikku mdjutada.

5. Liikmesriik ei takista organiseeritud kauplemissiisteemi korral-
dava investeerimisithingu voi turukorraldaja koostdod teise investeeri-
misiihinguga, et tegeleda kdnealuses organiseeritud kauplemissiisteemis
soltumatul viisil turutegemisega.

Kéesoleva artikli kohaldamisel ei ole organiseeritud kauplemissiis-
teemis soltumatul viisil turutegemisega tegelemisega tegemist juhul,
kui investeerimisithingul on organiseeritud kauplemissiisteemi korral-
dava investeerimisithingu voi turukorraldajaga méarkimisvadrne seos.

6. Liikmesriigid nduavad, et korralduste tditmine organiseeritud
kauplemissiisteemis toimuks otsustusdiguse alusel.

Organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi
turukorraldaja voib otsustusdigust kasutada véhemalt iihel jérgmistest
juhtudest:

a) kui ta otsustab anda korralduse voi selle tagasi votta enda korralda-
tavas organiseeritud kauplemissiisteemis;

b) kui ta otsustab mitte sobitada kliendi konkreetset korraldust muude
sel hetkel siisteemis olevate korraldustega, tingimusel et see on
kooskdlas kliendilt saadud konkreetsete korraldustega ja artikli 27
kohaste kohustustega.

Siisteemi puhul, milles klientide korraldused ristuvad, vdib organisee-
ritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisiihing voi turukorral-
daja otsustada, kas, millal ja kui mitut kahest v0i enamast korraldusest
ta tahab siisteemis sobitada. Siisteemi puhul, milles korraldatakse tehin-
guid muude finantsinstrumentidega kui aktsiad, vOib organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldav investeerimisiihing voi turukorraldaja
kooskolas ldigetega 1, 2, 4 ja 5, ning piiramata 15ike 3 kohaldamist,
holbustada klientidevahelisi ldbirddkimisi, et viia {ihes tehingus kokku
kaks vdi enam potentsiaalselt iihilduvat kauplemishuvi.

Kodnealune kohustus ei piira artiklite 18 ja 27 kohaldamist.

7.  Péddev asutus voib nduda (kas siis, kui investeerimisiihing voi
turukorraldaja taotleb organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamiseks
tegevusluba, vdi muul hetkel) iiksikasjalikku selgitust selle kohta, miks
konealune siisteem ei ole kooskdlas reguleeritud turuga, mitmepoolse
kauplemissiisteemiga voi kliendi korralduste siisteemse tditjaga ega ole
voimeline nendena tegutsema, ning iiksikasjalikku kirjeldust selle
kohta, kuidas kasutatakse otsustusdigust, ning eelkdige selle kohta,
millal vdib organiseeritud kauplemissiisteemile antud korralduse tagasi
votta ning millal ja kuidas sobitatakse organiseeritud kauplemissiis-
teemis kaks vdi enam kliendi korraldust. Peale selle esitab organisee-
ritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisiihing voi turukorral-
daja péddevale asutusele teabe, milles kirjeldatakse kliendikorralduste
sobitamistehinguid siisteemis. Pddev asutus jélgib investeerimisiihingu
vOi turu korraldaja tegevust kliendikorralduste sobitamistehingute
puhul, et tagada selle jatkuv vastavus sellise kauplemise méaratlusele
ning tagada, et kliendikorralduste sobitamistehingud ei pdhjusta inves-
teerimisithingu voi turukorraldaja ja tema klientide vahel huvide konf-
likte.

8. Liikmesriigid tagavad artiklite 24, 25, 27 ja 28 kohaldamise orga-
niseeritud kauplemissiisteemis sdlmitud tehingute suhtes.
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II PEATUKK

Investeerimisiihingute tegevustingimused

1. jagu
Uldsitted

Artikkel 21

Esmaste tegevuslubade andmise tingimuste korrapirane libivaata-
mine

1. Péritoluliitkmesriigi paddevad asutused nduavad, et investeerimisii-
hing, kellele nad on andnud oma territooriumil tegevusloa, tdidaks alati
I peatiikiga ettendhtud esmase tegevusloa andmise tingimusi.

2. Liikmesriigid nduavad, et pddevad asutused kehtestaksid asjako-
hased meetodid kontrollimaks, et investeerimisithingud tdidavad oma
kohustusi 10oike 1 alusel. Nad nouavad, et investeerimisiihingud
teataksid pddevatele asutustele olulistest muutustest esmaste tegevuslu-
bade andmise tingimustes.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib todtada vilja suunised kées-
olevas 1dikes osutatud kontrollimeetodite kohta.

Artikkel 22

Uldkohustus seoses pideva jirelevalvega

Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused teostavad jarelevalvet inves-
teerimisithingute tegevuse iile, et hinnata vastavust kdesoleva direktii-
viga ettendhtud tegevustingimustele. Liikmesriigid tagavad asjakohaste
meetmete olemasolu, mis vdimaldavad péddeval asutusel saada teavet,
mida on vaja, et hinnata konealuste kohustuste tditmist investeerimisii-
hingute poolt.

Liikmesriigid tagavad, et kui pddevad asutused annavad médruse (EL)
nr 600/2014 artikli 2 1dike 1 punktis 34 maéédratletud tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajatele, kellele on tehtud nimetatud
madruse artikli 2 16ike 3 kohane erand, vOi nimetatud méaaruse artikli 2
16ike 1 punktis 36 médratletud tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja-
tele, kellele on tehtud nimetatud mééruse artikli 2 16ike 3 kohane erand,
tegevuslube ja teevad nende iile jarelevalvet, jdlgivad nad asjaomase
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja vOi tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja tegevust, et hinnata vastavust nimetatud
madruses sétestatud tegevustingimustele. Liikmesriigid tagavad, et on
voetud asjakohased meetmed, mis voOimaldavad péddevatel asutustel
saada vajalikku teavet, et hinnata, kuidas tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustajad ja tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujad on
konealuseid kohustusi tditnud.

Artikkel 23
Huvide konflikt
1. Liikmesriigid noduavad, et investeerimisithingud votaksid kdoik

asjakohased meetmed nendevaheliste huvide konfliktide, sealhulgas
juhtide, todtajate ja seotud vahendajatega vOi nendega kontrolli osas
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otseselt voi kaudselt seotud isikutega ning nende klientidega, voi klien-
tidevaheliste huvide konfliktide, mis ilmnevad investeerimis- voi
korvalteenuste vOi nende kombinatsioonide osutamise kéigus, seal-
hulgas nende, mis tulenevad kolmandatelt isikutelt hiivede vastuvotmis-
test voi investeerimisiihingu enda tasustamis- ja muudest motivatsioo-
nislisteemidest, tuvastamiseks ning véltimiseks voi nende lahendami-
seks.

2. Kui investeerimisithingu poolt kooskolas artikli 16 Idikega 3
voetud organisatsioonilised vOi haldusmeetmed, mille eesmérk on
véltida huvide konfliktide kahjulikku md&ju klientide huvidele, ei ole
piisavad, et tagada kiillaldase kindlusega kliendi huvide kahjustamise
riskide véltimine, avaldab investeerimisiihing kliendile enne tema nimel
aritegevusse astumist selgel kujul teabe huvide konfliktide iildise laadi
ja/voi allika ning nende riskide maandamiseks vdetud meetmete kohta.

3.  Loikes 2 osutatud teave avaldatakse:
a) pusival andmekandjal ja

b) see sisaldab piisavalt iiksikasju, vottes arvesse kliendi olemust, et
voimaldada vastaval kliendil teha informeeritud otsuseid teenuse
kohta, millega seoses huvide konflikt on tekkinud.

4.  Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et:

a) maidrata kindlaks meetmed, mille votmist vdib investeerimisiithingu-
telt moistlikult eeldada, et tuvastada, viltida, lahendada ja avalikus-
tada huvide konflikte mitmesuguste investeerimis- ja korvalteenuste
ning nende kombinatsioonide osutamisel;

b) kehtestada asjakohased kriteeriumid selliste huvide konfliktide
liikide kindlakstegemiseks, mille olemasolu voib kahjustada inves-
teerimisiithingu klientide v0i potentsiaalsete klientide huve.

2. jagu

Sidtted investorite kaitse tagamiseks

Artikkel 24
Uldpéhimétted ja teave Kklientidele

1. Liikmesriigid nduavad, et klientidele investeerimisteenuste voi
asjakohasel juhul korvalteenuste osutamisel tegutseks investeerimisii-
hing ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma klientide pari-
mate huvidega ja jargiks eelkdige kéesolevas artiklis ja artiklis 25
sétestatud pohimotteid.

2.  Finantsinstrumente klientidele miiligiks tootavad vilja investeeri-
mistihingud tagavad, et asjaomased finantsinstrumendid on loodud
vastama kindlaksmédratud 16ppklientide sihtturu vajadustele asjaomase
klientide kategooria raames, finantsinstrumentide levistrateegia vastab
kindlaksmédratud sihtturule ning investeerimisithing votab mdistlikke
meetmeid tagamaks, et asjaomast finantsinstrumenti levitatakse kind-
laksmadratud sihtturule.

Investeerimisithing peab moistma tema poolt pakutavaid voi soovitata-
vaid finantsinstrumente, hindama asjaomaste finantsinstrumentide
kokkusobivust klientide vajadustega, kellele ta investeerimisteenuseid
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osutab, vottes samuti arvesse artikli 16 16ikes 3 osutatud kindlaksmaia-
ratud 10ppklientide sihtturgu, ja tagama, et finantsinstrumente pakutakse
vOi soovitatakse liksnes juhul, kui see on kliendi huvides.

3. Kogu investeerimisiihingu poolt klientidele v3i potentsiaalsetele
klientidele suunatud teave, sealhulgas reklaamteated, on diglane, selge
ja mitteeksitav. Reklaamteated on selgesti sellistena tuvastatavad.

4. Klientidele vdi potentsiaalsetele klientidele esitatakse piisavalt
vara asjakohane teave investeerimisiithingu ja selle teenuste, finantsins-
trumentide ja pakutavate investeerimisstrateegiate, tditmise kohtade
ning koigi kulude ja seotud tasude kohta. Konealune teave holmab
muu hulgas jargmist:

a) investeerimisndustamisel peab investeerimisiihing piisavalt vara
enne investeerimisndustamist kliendile teatama:

i) kas ndu antakse soltumatult voi mitte;

ii) kas antav ndu pohineb eri liiki finantsinstrumentide laiemal voi
piiratumal analiiiisil, ja eelkdige, kas valik piirdub finantsinstru-
mentidega, mille on emiteerinud voi mida pakuvad iiksused,
millel on investeerimisiihinguga maérkimisvddrne seos vdi muu
juriidiline vdi majanduslik suhe, nditeks lepinguline suhe, mis
on nii mirkimisvéddrne, et sellel on oht kahjustada antava nou
sOltumatust;

iii) kas investeerimisithing pakub kliendile soovitatud finantsinstru-
mentide sobivuse perioodilist hindamist;

b

~

finantsinstrumentide ja kavandatud investeerimisstrateegiate alane
teave peaks hdolmama asjakohaseid juhiseid ja hoiatusi seoses riski-
dega, mis on seotud investeeringutega konealustesse instrumenti-
desse vOi seoses konkreetsete investeerimisstrateegiatega, ning
teavet selle kohta, kas asjaomane finantsinstrument on moeldud
jae- vOi kutselistele klientidele, vottes arvesse kindlaksméddratud
sihtturgu kooskdlas 1dikega 2;

c¢) teave koigi kulude ja seotud tasude kohta peab sisaldama teavet nii
investeerimis- kui ka korvalteenuste kohta, sealhulgas asjakohasel
juhul ndustamistasud, kliendile soovitatud voi turustatud finantsins-
trumendi kulu ning viis, kuidas klient saab selle eest tasuda,
hdlmates ka kolmandate isikutega seotud maksed.

Teave kdigi kulude ja tasude kohta, sealhulgas investeerimisteenuse ja
finantsinstrumendiga seotud kulud ja tasud, mis ei ole pdhjustatud
turust tulenevast riskist, esitatakse koondatult, et vdimaldada kliendil
aru saada kogukuludest ja kumulatiivsest mojust investeeringu tootlu-
sele, ning kliendi ndudmisel esitatakse nende jaotumine punkthaaval.
Kui see on asjakohane, esitatakse kliendile sellist teavet investeeringu
kehtivusaja jooksul korrapdraselt, vihemalt kord aastas.
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Kui finantsinstrumendi ostmise v0i miiiimise kokkulepe sdlmitakse
kaugsidevahendi abil, mis ei voimalda eelnevalt anda teavet kulude ja
tasude kohta, v3ib investeerimisithing esitada kulude ja tasude teabe
elektrooniliselt voi jaekliendi noudmisel paberil viivitamata pérast
tehingu sdlmimist, kui on tdidetud molemad jargmised tingimused:

i) klient on andnud ndusoleku saada teave pdhjendamatu viivituseta
pérast tehingu solmimist;

ii) investeerimisithing on andnud kliendile vdimaluse liikkata tehingu
tegemine selle teabe saamiseni edasi.

Lisaks kolmandas 10igus sétestatud nduetele peab investeerimisiihing
andma kliendile vdimaluse saada enne tehingu sdlmimist telefoni teel
teavet kulude ja tasude kohta.

5. Loigetes 4 ja 9 osutatud teave esitatakse asjakohases vormis nii, et
kliendid vdi potentsiaalsed kliendid on vdimelised mdistma pakutava
investeerimisteenuse ja konkreetse finantsinstrumendi liigi olemust ja
riske ning sellest tulenevalt tegema informeeritud investeerimisotsuseid.
Liikmesriigid vdivad lubada, et konealust teavet esitatakse standardi-
seeritud kujul.

Sa.  Investeerimisithingud esitavad klientidele v0i potentsiaasetele
klientidele kogu kédesolevas direktiivis esitamiseks ndutava teabe elekt-
rooniliselt, vilja arvatud siis, kui klient vdi potentsiaalne klient on
jaeklient voi potentsiaalne jaeklient, kes on palunud seda teavet paberil;
sel juhul esitavad nad teabe paberil tasuta.

Investeerimisithingud  teavitavad  jaekliente vO0i  potentsiaalseid
jaekliente, et neil on vdimalus saada seda teavet paberil.

Investeerimisithingud peavad olemasolevaid jackliente, kes saavad
kdesolevas direktiivis ndutavat teavet paberil, vihemalt kaheksa nédalat
enne direktiivikohase teabe elektroonilisel kujul saatmist teavitama, et
edaspidi saavad nad sellist teavet elektrooniliselt. Investeerimisithingud
teavitavad olemasolevaid jaekliente, et neil on vdimalik valida, kas
saada teavet edasi paberil voi ndustuda elektroonilise teabe saamisega.
Samuti teavitavad investeerimisiihingud olemasolevaid jaekliente
sellest, et kui nad eelnimetatud kaheksa néddala jooksul ei avalda
soovi saada teavet edasi paberil, hakatakse seda automaatselt saatma
elektrooniliselt. Olemasolevaid jaekliente, kes juba saavad kdesolevas
direktiivis noutavat teavet elektrooniliselt, ei ole vaja teavitada.
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6. Juhul kui investeerimisteenuseid pakutakse osana finantstootest,
mille suhtes juba kehtivad muud liidu Siguse sitted krediidiasutuste
ja tarbijakrediidi kohta seoses teabenduetega, ei kohaldata konealuse
teenuse suhtes tdiendavalt 1digetes 3, 4 ja 5 sétestatud kohustusi.

7. Kui investeerimisiihing teavitab klienti, et investeerimisndustamist
pakutakse sdltumatult, siis kdnealune investeerimisiihing:

a) hindab piisaval hulgal turul kéttesaadavaid finantsinstrumente, mis
peaksid nende liigi, emitendi vdi toote pakkuja poolest olema piisa-
valt mitmekesised tagamaks, et kliendi investeerimiseesmirke on
voimalik sobivalt tdita, ja need ei tohiks piirduda finantsinstrumen-
tidega, mille on emiteerinud vdi mida pakuvad:

1) investeerimisithing ise voi tiksused, millel on mérkimisvéddrne
seos investeerimisithinguga, voi

ii) muud iiksused, millega investeerimisiihingul on niivord mérki-
misvéddrne juriidiline vdi majanduslik suhe, niiteks lepinguline
suhe, et sellel on oht kahjustada antava ndu soltumatust;

b) ei vOta vastu ega saa teenustasu, vahendustasu ega rahalist voi
mitterahalist hiive, mida pakub kolmas isik voi isik, kes tegutseb
kolmanda isiku nimel seoses klientidele teenuse osutamisega.
Kiesolevat punkti ei kohaldata sonaselgelt teatavaks tehtud véikeste
mitterahaliste hiivede suhtes, mille abil on voimalik parandada
kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ning mis on oma ulatuselt ja
olemuselt sellised, et neid ei saa késitada investeerimisithingu poolt
kliendi parimates huvides tegutsemise kohustuse tditmise eirami-
sena.

8. Viartpaberiportfelli valitsemisel ei vdta investeerimisithing vastu
ega saa teenustasu, vahendustasu ega rahalist vOi mitterahalist hiive,
mida pakub kolmas isik voi isik, kes tegutseb kolmanda isiku nimel
seoses klientidele teenuse osutamisega. Kdesolevat 1diget ei kohaldata
sonaselgelt teatavaks tehtud véikeste mitterahaliste hiivede suhtes, mille
abil on vodimalik parandada kliendile osutatava teenuse kvaliteeti ning
mis on oma ulatuselt ja olemuselt sellised, et neid ei saa kisitada
investeerimisiihingu poolt kliendi parimates huvides tegutsemise kohus-
tuse tditmise eiramisena.

9.  Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithinguid ei loeta artikli 23
voi kidesoleva artikli 10ike 1 kohaseid kohustusi tditnuteks juhul, kui
nad maksavad vOi neile makstakse tasu vOi komisjonitasu vOi nad
pakuvad mitterahalist hiive seoses investeerimisteenuse voi korvaltee-
nuse osutamisega muule isikule kui kliendile voi kliendi nimel tegut-
sevale isikule voi saavad seda muu isiku kui kliendi voi kliendi nimel
tegutseva isiku poolt, vilja arvatud juhul, kui asjaomane tasu vdi hiive:

a) on moeldud selleks, et parandada asjaomase teenuse kvaliteeti
kliendi jaoks, ja
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b) ei kahjusta investeerimisiihingu kohustust tegutseda ausalt, diglaselt
ja professionaalselt oma klientide parimates huvides.

Esimeses 106igus osutatud makse voi hiive olemasolu, olemus ja summa
vOi kui summat ei saa kindlaks teha, siis selle arvutamise meetod, peab
olema kliendile avaldatud selgelt ning ammendaval, tdpsel ja arusaa-
daval viisil enne asjakohase investeerimis- voi kdrvalteenuse osutamist.
Kui see on asjakohane, teavitab investeerimisiithing klienti ka investee-
rimis- v3i kdrvalteenuse osutamisega seoses saadud tasu, komisjonitasu
ja rahalise voi mitterahalise hiive kliendile edastamise mehhanismidest.

Esimeses 10igus sétestatud noudeid ei kohaldata makse voi hiive suhtes,
mis voimaldab investeerimisteenuste osutamist vdi on nende osutami-
seks vajalik, nditeks hoidmise tasu, arveldus- ja valuutavahetustasud,
regulatiivsed 10ivud voi juriidilise ndustamise tasud, ja millest ei saa
selle olemust arvestades tuleneda konflikte investeerimisithingu kohus-
tusega tegutseda ausalt, Giglaselt ja professionaalselt kooskdlas oma
klientide parimate huvidega.

9a.  Liikmesriigid tagavad, et analiiiise, mida kolmandad isikud koos-
tavad investeerimisithingute jaoks, kes osutavad klientidele vaértpabe-
riportfelli valitsemise v0i muid investeerimis- vO0i1 korvalteenuseid,
késitletakse 16ike 1 kohaste kohustuste tditmisena, kui

a) investeerimisithing ja analiiiisi koostaja on enne korralduste tditmise
teenuse osutamist vOi analiiliside koostamist sdlminud lepingu,
milles on kindlaks mé&édratud, milline osa korralduste tditmise
teenuse ja analiiliside eest makstud kombineeritud tasudest vdi iihis-
maksetest on seostatav analiilisiga;

b) investeerimisiihing teavitab oma kliente analiilise koostavatele
kolmandatele isikutele korralduste tditmise teenuse ja analiiliside
eest tehtud tihismaksetest ning

¢) analiilisid, mille eest makstakse kombineeritud tasu voi tehakse this-
makse, puudutavad emitente, kelle turukapitalisatsioon analiiiisi
koostamisele eelnenud 36 kuu jooksul ei iileta 1 miljardit eurot,
ldhtudes aastaldpunoteeringutest majandusaastatel, mil nad on voi
olid noteeritud vdi omavahenditest majandusaastatel, mil nad ei
ole vdi mil neid ei olnud noteeritud.

Kiesoleva artikli kohaldamisel mdistetakse analiiiisi all uurimismater-
jali voi -teenuseid, mis on seotud ithe voi mitme finantsinstrumendi voi
muu varaga vOi finantsinstrumentide emitentide vOi potentsiaalsete
emitentidega, vOi uurimismaterjale vdi -teenuseid, mis on tihedalt
seotud konkreetse tdOstusharu voi turuga, nii et see annab teavet selle
toOstusharu voi turu finantsinstrumentide, varade voi emitentide kohta.
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Analiiis holmab ka sellist materjali voi teenuseid, milles otseselt voi
kaudselt soovitatakse investeerimisstrateegiat ning milles esitatakse
pohjendatud arvamus finantsinstrumendi v3i vara praeguse voi tulevase
vadrtuse voi hinna kohta, voi mis sisaldab analiiiisi ja algupdraseid
seisukohti ning uue vdi olemasoleva teabe pdhjal tehtud jareldusi,
mida voidakse kasutada investeerimisstrateegia kujundamisel ning mis
vOib olla asjakohane ja anda lisavédrtust otsustele, mille investeerimi-
sithing teeb analiiiisi eest maksvate klientide nimel.

10.  Klientidele investeerimisteenuseid osutav investeerimisithing
tagab, et ta ei tasusta oma tootajaid ega hinda nende tulemuslikkust
viisil, mis on vastuolus investeerimisithingu kohustusega tegutseda oma
klientide parimates huvides. Eelkdige ei tohiks investeerimisiihing
tasustamisega, miiligieesmérkidega voi muul viisil kehtestada korda,
mis voiks ergutada tema todtajaid soovitama jaekliendile konkreetset
finantsinstrumenti, kui see investeerimisithing saaks pakkuda muud
finantsinstrumenti, mis vastaks paremini konealuse kliendi vajadustele.

11.  Kui investeerimisteenust pakutakse koos teise teenuse voi
tootega, mis on osa paketist vOi sama lepingu vdi paketi tingimuseks,
teavitab investeerimisithing klienti sellest, kas on vdimalik osta eri
komponente eraldi, ja esitab eraldi tdendid iga komponendiga seotud
kulude ja tasude kohta.

Kui sellise jaekliendile pakutava lepingu voi paketiga kaasnev risk on
toendoliselt erinev komponentidega eraldi seotud riskidest, esitab inves-
teerimisithing lepingu voi paketi eri komponentide ning nende omava-
helisest seosest tuleneva riski muutumise viisi piisava kirjelduse.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab koost6ds Euroopa Pangan-
dusjdrelevalve ja Euroopa Kindlustus- ja Té0andjapensionide Jareleval-
vega hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vilja suunised ristmiiligitegevuse
hindamiseks ja jirelevalveks ning ajakohastab neid korrapdraselt ja
mirgib eelkdige édra olukorrad, kus ristmiiiigitegevus ei vasta 1dikes 1
satestatud kohustustele.

12.  Liikmesriigid voivad erandjuhtudel kehtestada kéesolevas artiklis
késitletavate kiisimustega seoses investeerimisithingutele tdiendavaid
ndudeid. Sellised nouded peavad olema objektiivselt pdhjendatud ja
proportsionaalsed, et maandada konkreetseid investorite kaitse ja turu
usaldusvdédrsusega seonduvaid riske, mis on asjaomase liikmesriigi
turustruktuuri seisukohast ddrmiselt olulised.
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Liikmesriigid teavitavad komisjoni pohjendamatu viivituseta igast
ndudest, mis nad kédesoleva 10ike alusel kavatsevad kehtestada, tehes
seda vdhemalt kaks kuud enne konealuse ndude joustumist. Teates
esitatakse konealuse ndude kehtestamise pdhjendus. Ukski selline
tdiendav ndue ei tohi piirata ega muul viisil mdjutada kédesoleva direk-
tiivi artiklite 34 ja 35 kohaseid investeerimisithingute digusi.

Komisjon esitab kahe kuu jooksul alates teises 10igus osutatud teate
saamisest oma arvamuse tdiendavate nduete proportsionaalsuse ja nende
kehtestamise pdhjenduste kohta.

Komisjon teatab kdesoleva 15ike alusel kehtestatud tdiendavatest ndue-
test liikkmesriikidele ja avalikustab need oma veebisaidil.

Liikmesriigid vOivad siilitada tdiendavad nduded, millest on komisjoni
direktiivi 2006/73/EU artikli 4 kohaselt teavitatud enne 2. juulit 2014,
tingimusel et kdonealuses artiklis sdtestatud tingimused on tdidetud.

13.  Komisjonil on Gigus votta artikli 89 kohaselt vastu delegeeritud
Oigusakte, millega tagatakse, et investeerimisithingud tdidavad klienti-
dele investeerimis- vdi korvalteenuste osutamisel kdesolevas artiklis
sédtestatud pohimotteid, sealhulgas:

a) tingimusi, millele teave peab vastama, et see oleks diglane, selge ja
mitteeksitav;

b) klientide kategooriatesse jagamise, investeerimisithingute ja nende
teenuste, finantsinstrumentide ning kulude ja tasudega seonduva
klientidele edastatava teabe sisu ja vormi Ulksikasju;

¢) erinevate turul kdttesaadavate finantsinstrumentide hindamise kritee-
riume;

d) kriteeriume, mille alusel hinnatakse, kas hiivesid saavad tihingud
jargivad kohustust tegutseda ausalt, Oiglaselt ja professionaalselt
oma kliendi parimates huvides.

Finantsinstrumentide suhtes 1dike 4 punkti b kohase teabega seotud
nouete kindlaksmédramisel tuleb asjakohasel juhul holmata ka toote
struktuuri, vottes arvesse kogu asjakohast liidu diguse kohaselt ndutavat
standardiseeritud teavet.

14.  Loikes 13 osutatud delegeeritud digusaktides vdetakse arvesse
jérgmist:

a) kliendile vdi potentsiaalsele kliendile pakutavate v3i osutatavate
teenuste laad, vottes arvesse tehingute liiki, objekti, mahtu ja sage-
dust;

b) pakutavate voi kaalumisel olevate toodete laad ja valik, sealhulgas
eri tliiipi finantsinstrumendid ja investeerimishoiused;

c) kliendi voi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi
staatus voi ldigete 4 ja 5 korral nende liigitamine vordseks vastas-
pooleks.
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Artikkel 25

Sobivuse ja asjakohasuse hindamine ning aruannete esitamine
klientidele

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud tagaksid ja tden-
daksid taotluse korral pédevatele asutustele, et fiilisilistel isikutel, kes
pakuvad klientidele investeerimisithingu nimel investeerimisndustamist
vOi teavet finantsinstrumentide, investeerimisteenuste voOi korvaltee-
nuste kohta, on vajalikud teadmised ja pddevused, et tdita artiklist
24 ja kidesolevast artiklist tulenevaid kohustusi. Liikmesriigid avaldavad
selliste teadmiste ja pddevuste hindamiseks kasutatavad kriteeriumid.

2.  Investeerimisndustamise vOi vairtpaberiportfelli valitsemisega
tegelemisel omandab investeerimisithing vajaliku teabe kliendi voi
potentsiaalse kliendi teadmiste ja kogemuste kohta seoses konkreetse
toote vOi teenuse liigiga, konealuse isiku finantsseisundi, sealhulgas
tema kahjumi katmise vOime, ja investeerimiseesmérkide, sealhulgas
tema riskitaluvuse kohta, et vdimaldada investeerimisiihingul soovitada
kliendile voi potentsiaalsele kliendile tema jaoks sobivaid ning eelkdige
tema riskitaluvusele ja kahjumi katmise vdimele vastavaid investeeri-
misteenuseid ja finantsinstrumente.

Liikmesriigid tagavad, et juhul, kui investeerimisiihing tegeleb inves-
teerimisndustamisega, soovitades artikli 24 16ike 11 kohaselt komplek-
teeritud teenuste voi toodete paketti, on kogu komplekteeritud pakett
sobiv.

Kui investeerimisithing osutab investeerimisndustamise voi védrtpabe-
riportfelli valitsemise teenuseid, mis sisaldavad finantsinstrumentide
vahetamist, hangib investeerimisiihing vajalikku teavet kliendi investee-
ringu kohta ja analiilisib finantsinstrumendi vahetamise kulu ja tulu.
Kui investeerimisiihing annab investeerimisndu, siis annab ta kliendile
teada, kas finantsinstrumendi vahetamisest saadav tulu on suurem kui
kulu.

3. Liikmesriigid tagavad, et muude kui 1dikes 2 osutatud investeeri-
misteenuste osutamisel paluvad investeerimisithingud kliendil vdi
potentsiaalsel kliendil esitada andmed oma teadmiste ja kogemuste
kohta investeerimisvaldkonnas, mis on seotud pakutava v0i ndutava
konkreetse toote vdi teenuse liigiga, et voimaldada investeerimisiithingul
hinnata, kas kavandatud investeerimisteenus voOi toode on kliendile
sobiv. Artikli 24 16ike 11 kohaselt teenuste voi toodete komplekti
kavandamise puhul kaalutakse hindamisel kogu komplekteeritud paketi
asjakohasust.

Kui investeerimisiihing leiab esimese 1digu kohaselt saadud andmete
alusel, et toode voi teenus ei ole kliendi vOi potentsiaalse kliendi
jaoks sobiv, hoiatab investeerimisiihing klienti voi potentsiaalset klienti.
Konealuse hoiatuse vdib esitada standardvormis.

Juhul kui kliendid vdi potentsiaalsed kliendid otsustavad mitte esitada
esimeses 10igus osutatud teavet voi kui nad esitavad oma teadmiste ja
kogemuste kohta ebapiisavad andmed, hoiatab investeerimisiihing neid
sellest, et investeerimisithing ei saa kindlaks teha, kas kavandatud
teenus voi toode on nende jaoks sobiv. Konealuse hoiatuse voib esitada
standardvormis.

4. Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel {iksnes klientide
korralduste tditmises vOi vastuvotmises ja edastamises seisnevate inves-
teerimisteenuste osutamisel koos korvalteenustega voOi ilma nendeta,
arvates vilja I lisa B jao punktis 1 osutatud krediidi voi laenude
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andmise, mis ei holma klientide laenude, arvelduskontode ja arveldus-
krediidi olemasolevaid krediidilimiite, osutada konealuseid investeeri-
misteenuseid oma klientidele ilma vajaduseta hankida teavet vdi teha
tuvastamist, mis on ette nihtud 1dikega 3, kui on tdidetud kdik jirg-
mised tingimused:

a) teenused, mis on seotud mis tahes jargmise finantsinstrumendiga:

i) aktsiad, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi
samavdéarsel kolmanda riigi turul voi mitmepoolses kauplemis-
siisteemis, kui need on driithingute aktsiad, védlja arvatud aktsiad
mitte-eurofondist iihisinvesteerimisettevotjas, ning aktsiad, mis
holmavad tuletisinstrumenti;

ii) volakirjad voi muud liiki volainstrumendid, millega on lubatud
kaubelda reguleeritud turul voi samavédrsel kolmanda riigi turul
vOi mitmepoolses kauplemissiisteemis, vélja arvatud sellised,
mis hdlmavad tuletisinstrumenti voi on sellise struktuuriga,
mis teeb kliendi jaoks keeruliseks kaasneva riski mdistmise;

iii) rahaturuinstrumendid, vélja arvatud need, mis hdolmavad tuleti-
sinstrumenti vOi on sellise struktuuriga, mis teeb kliendi jaoks
keeruliseks kaasneva riski moistmise;

iv) eurofondi aktsiad voi osakud, vilja arvatud struktureeritud euro-
fondid, nagu on osutatud miédruse (EL) nr 583/2010 artikli 36
loike 1 teises 1digus;

v) investeerimishoiused, vilja arvatud hoiused, mille struktuuri
tottu on kliendil raske mdista tootlusega seotud riski vdi toote
enne 1dpptdhtaega miilimisega kaasnevat kulu;

vi) muud lihtfinantsinstrumendid kdesoleva 16ike kohaldamiseks.

Kiesoleva punkti kohaldamisel loetakse kolmanda riigi turg sama-
vadrseks reguleeritud turuga, kui jérgitakse kolmandas ja neljandas
16igus sitestatud noudeid ja korda.

Liikmesriigi péddeva asutuse taotluse korral vdtab komisjon
artikli 89a 10ikes 2 osutatud kontrollimenetluse kohaselt vastu sama-
véadrsuse otsused, millega kinnitatakse, et kolmanda riigi digus- ja
jarelevalveraamistik tagab, et kolmandas riigis tegevusloa saanud
reguleeritud turg vastab diguslikult siduvatele nduetele, mis on kées-
oleva punkti kohaldamiseks samaviddrsed maédrusest (EL)
nr 596/2014, kidesoleva direktiivi III jaotisest, mddruse (EL)
nr 600/2014 11 jaotisest ning direktiivist 2004/109/EU tulenevate
nduetega, ning mille suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas
riigis tOhusat jdrelevalvet ja mille tditmine tagatakse riikliku
sunniga. Konealune pddev asutus selgitab, miks voib tema arvates
pidada asjaomase kolmanda riigi Oigus- ja jérelevalveraamistikku
samavédrseks, ning annab selleks asjakohast teavet.

Kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistikku voib pidada sama-
vadrseks, kui raamistik vastab vdhemalt jargmistele tingimustele:

i) turgudel peab olema tegevusluba ning turgudele kohaldatakse
regulaarselt tohusat jérelevalvet ja riiklikku sundi digusnormide
tditmise tagamiseks;

ii) turgudel on selged ja ldbipaistvad védrtpaberite kauplemisele
lubamise reeglid, nii et selliste véirtpaberitega on vdimalik
kaubelda oiglasel, nduetekohasel ja tdhusal moel ning véartpa-
berid on vabalt vodrandatavad;

iii) véairtpaberite emitentidel on kohustus esitada korraparaselt ja
pidevalt teavet, et tagada investorite korgetasemeline kaitse,
ning
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iv) turu ldbipaistvus ja terviklikkus on tagatud seeldbi, et takista-
takse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipulee-
rimise teel.

b) teenust osutatakse kliendi vdi potentsiaalse kliendi algatusel;

c) klienti voi potentsiaalset klienti on selgelt teavitatud, et kdnealuse
teenuse osutamisel ei nduta investeerimisithingult pakutava finant-
sinstrumendi voi teenuse asjakohasuse hindamist ning et seepérast ei
saa talle osaks asjakohaste &ritegevuseeskirjadega kaasneva kaitse
eclised. Sellise hoiatuse vdib esitada standardvormis;

d) investeerimisiithing tdidab artiklist 23 tulenevaid kohustusi.

5. Investeerimisithing seab sisse registri, mis sisaldab iihingu ja
kliendi vahel solmitud dokumenti voi dokumente, millega sitestatakse
poolte digused ja kohustused, ning muid tingimusi, mille alusel inves-
teerimisithing kliendile teenuseid osutab. Lepingu osaliste digused ja
kohustused voib lisada viidetena teistele dokumentidele voi digusak-
tidele.

6.  Investeerimisiihing esitab kliendile piisival andmekandjal piisavad
aruanded osutatud teenuse kohta. Konealused aruanded sisaldavad
perioodilisi teateid klientidele, vottes arvesse hdlmatud finantsinstru-
mentide liiki ja keerukust ning kliendile osutatud teenuse laadi ning
sisaldavad vajaduse korral kliendi nimel tehtud tehingute ja osutatud
teenustega seotud kulusid.

Investeerimisndustamisel esitab investeerimisithing enne tehingu tege-
mist kliendile piisival andmekandjal sobivuse kirjelduse, milles kirjel-
datakse esitatud nouannet ja seda, kuidas asjaomane nduanne vastab
jaekliendi eelistustele, eesmérkidele ja muudele omadustele.

Kui leping osta vdi miilia finantsinstrumenti sdlmitakse kaugsideva-
hendi abil, mis ei vdimalda sobivuse kirjeldust eelnevalt esitada, voib
investeerimisiihing esitada kirjaliku sobivuse kirjelduse piisival andme-
kandjal viivitamata pédrast seda, kui klient on lepingu sdlminud, tingi-
musel et on tdidetud molemad jargmised nduded:

a) klient on andnud ndusoleku saada sobivuse kirjeldus pdhjendamatu
viivituseta pérast tehingu solmimist ja

b) investeerimisithing on andnud kliendile vdimaluse liikata tehingu
tegemine edasi selleks, et sobivuse kirjeldus enne tehingut kitte
saada.

Kui investeerimisithing pakub véértpaberiportfelli valitsemist voi ta on
teavitanud klienti sellest, et ta viib 14bi perioodilise sobivuse hindamise,
sisaldab perioodiline aruanne ajakohastatud kirjeldust selle kohta,
kuidas asjaomane investeering vastab kliendi eelistustele ja eesmérki-
dele ning jaekliendi muudele omadustele.
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7. Kui elamukinnisvaraga seotud krediidilepingu, mille suhtes kohal-
datakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/17/EL (') tarbi-
jate krediidivoimelisuse hindamist késitlevaid sétteid, tingimuseks on
samale tarbijale investeerimisteenuse osutamine seoses pandikirjadega,
mis on vilja antud konkreetselt elamukinnisvara finantseerimise taga-
miseks ja millel on samad tingimused elamukinnisvaraga seotud kredii-
dilepinguga, et laen oleks viljamakstav, refinantseeritav voi tagasi
makstav, ei kohaldata nimetatud teenuse suhtes kéesolevas artiklis
sitestatud kohustusi.

8. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte, millega tagatakse, et investeerimisiihingud jargivad
oma klientidele investeerimis- vdi kdrvalteenuste osutamisel kdesoleva
artikli 1digetes 2—6 sitestatud pohimotteid, mis puudutab muu hulgas
teavet, mis tuleb hankida teenuste ja finantsinstrumentide klientidele
sobivuse vOi asjakohasuse hindamisel, kriteeriumeid lihtfinantsinstru-
mentide hindamiseks kdesoleva artikli 1dike 4 punkti a alapunkti vi
kohaldamisel, klientidele teenuste osutamisega seotud andmete ja lepin-
gute ning klientidele esitatavate osutatud teenuseid késitlevate perioo-
diliste aruannete sisu ja vormi. Konealustes delegeeritud Gigusaktides
voetakse arvesse jargmist:

a) kliendile vdi potentsiaalsele kliendile pakutavate vOi osutatavate
teenuste laad, pidades silmas tehingute liiki, eset, mahtu ja sagedust;

b) pakutavate voi kaalumisel olevate toodete laad, sealhulgas eri tiiiipi
finantsinstrumendid;

c) kliendi voi potentsiaalse kliendi jaekliendi voi kutselise kliendi
staatus voi 1dike 6 korral nende liigitamine vdrdseks vastaspooleks.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve votab hiljemalt 3. jaanuariks
2016 vastu suunised, millega tdpsustatakse 10ikes 1 ndutud teadmiste ja
padevuste hindamise kriteeriume.

10.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab hiljemalt 3. jaanuariks
2016 vélja suunised, ja ajakohastab neid korrapdraselt, et hinnata jérg-
mist:

a) ldike 4 punkti a alapunktide ii ja iii kohased finantsinstrumendid,
mille struktuuri tottu on kliendil raske mdista nendega kaasnevat
riski;

b) 10ike 4 punkti a alapunkti v kohased investeerimishoiused, mille
struktuuri tottu on kliendil raske mdista nende tootlusega seotud
riski vOi nende enne 10pptihtaega miilimisega kaasnevat kulu.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib todtada vilja suunised
ja ajakohastada neid korraparaselt selliste finantsinstrumentide hindami-
seks, mis liigitatakse 10ike 4 punkti a alapunkti vi tdhenduses lihtfi-
nantsinstrumentideks, vottes arvesse 16ike 8 kohaselt vastu voetud dele-
geeritud Oigusakte.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. veebruari 2014. aasta direktiiv
2014/17/EL elamukinnisvaraga seotud tarbijakrediidilepingute kohta ning
millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2013/36/EL ja midrust (EL)
nr 1093/2010 (ELT L 60, 28.2.2014, 1k 34).
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Artikkel 26

Teenuste osutamine teise investeerimisiihingu vahendusel

Liikmesriigid lubavad investeerimisithingutel, mis saavad juhised inves-
teerimis- vOi korvalteenuste osutamiseks kliendi nimel teise investeeri-
misithingu vahendusel, tugineda viimatinimetatud investeerimisiihingu
poolt edastatud klienditeabele. Juhiseid vahendav investeerimisiihing
jaab vastutavaks edastatud teabe terviklikkuse ja tépsuse eest.

Investeerimisiihing, mis saab juhised sel viisil teenuste osutamiseks
kliendi nimel, saab ka tugineda teenuse voi tehinguga seotud soovitus-
tele, mille klient on saanud teiselt investeerimisithingult. Juhiseid
vahendav investeerimisiihing jddb vastutavaks selle eest, et antud soovi-
tused voi nduanded sobivad kliendile.

Teise investeerimisithingu vahendusel kliendile méératud juhiseid voi
korraldusi saav investeerimisiihing jdéb vastutavaks teenuse vdi tehingu
16puleviimise eest kdnealuse teabe voi soovituste alusel kooskolas kées-
oleva jaotise asjaomaste sitetega.

Artikkel 27

Kohustus tiita korraldused kliendile kdige soodsamatel tingimustel

1. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud vdtaksid korral-
duste tditmisel koik piisavad meetmed klientide jaoks parima voimaliku
tulemuse saamiseks, vottes arvesse hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja
arveldamise tdendosust, mahtu, laadi vdi muid korralduse tditmisega
seotud kaalutlusi. Kui klient on andnud konkreetse juhise, jargib inves-
teerimisiihing korralduse tditmisel konealust juhist.

Kui investeerimisihing tdidab jaekliendi nimel korraldust, méératle-
takse parim voOimalik tulemus kogumaksumuse jirgi, mis koosneb
finantsinstrumendi hinnast ja tditmisega seotud kuludest, mille hulka
kuuluvad koik kliendi kantud kulud, mis on korralduse tditmisega otse-
selt seotud, sealhulgas tditmiskoha teenustasud, kliiringu- ja arveldus-
tasud ning muud korralduse tditmisega seotud kolmandatele isikutele
makstud tasud.

Esimese 10igu kohase parima voimaliku tulemuse saavutamiseks
olukorras, kus on mitu konkureerivat tditmiskohta, kus finantsinstru-
mendiga seoses antud korraldust saaks tdita, voetakse nende tulemuste
hindamisel ja vdrdlemisel, mis saavutataks kliendi jaoks korralduse
tditmisel koigis erinevates investeerimisithingu tditmispoliitikas loet-
letud ja asjaomase korralduse tditmiseks kolblikes tditmiskohtades,
arvesse investeerimisithingu enda vahendustasusid ja kulusid, mis kaas-
nevad korralduse tditmisega igas kolblikus tditmiskohas.

VYMi11
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3. Liikmesriigid nduavad, et finantsinstrumentide puhul, mille suhtes
kohaldatakse méaéruse (EL) nr 600/2014 artiklites 23 ja 28 sétestatud
kauplemiskohustust, annaks investeerimisithing pérast kliendi nimel
korralduse tditmist kliendile teada, kus korraldus tdideti.

4. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud kehtestaksid
tohusa korra 1dike 1 jargimiseks ja rakendaksid seda. Eelkdige nouavad
litkkmesriigid, et investeerimisithingud kehtestaksid ja rakendaksid
korralduste tditmise poliitikat, mis vdimaldab neil saada oma klientide
korralduste tditmisel parima voimaliku tulemuse kooskolas 1dikega 1.

5. Korralduste tditmise poliitika hdlmab seoses iga finantsinstrumen-
tide liigiga teavet erinevate kohtade kohta, kus investeerimisithing oma
klientide korraldusi tdidab, ja tegurite kohta, mis mdjutavad tditmiskoha
valikut. See hdlmab vdhemalt kohti, mis vdimaldavad investeerimisii-
hingul saada piisivalt parima vdimaliku tulemuse klientide korralduste
taitmiseks.

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud annaksid klientidele
asjakohast teavet oma korralduste tditmise poliitika kohta. Kdnealuse
teabega kirjeldatakse selgelt, piisavalt {iksikasjalikult ja kliendile
kergesti mdistaval viisil, kuidas investeerimisithing tdidab kliendi
antud korraldusi. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud
hangiksid korralduste tditmise poliitika kohta klientide eelneva nduso-
leku.

Liikmesriigid nduavad, et kui korralduste téditmise poliitika néeb ette
voimaluse klientide korralduste tditmiseks véljaspool kauplemiskohta,
teataks investeerimisiihing kdnealusest voimalusest eelkdige oma klien-
tidele. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud hangiksid oma
klientide eelneva otsese ndusoleku enne korralduste tditmisele asumist
viljaspool kauplemiskohta. Investeerimisithingud vdivad saada sellise
ndusoleku iildise kokkuleppe kujul voi iiksiktehingute kohta.

VYMil1

7.  Liikmesriigid nouavad, et klientide korraldusi tditvad investeeri-
misithingud kontrolliksid oma korralduste tditmise korra ja tditmispolii-
tika tulemuslikkust, et teha kindlaks voimalikud puudujdédgid ja need
asjakohasel juhul kdrvaldada. Eelkdige nduavad litkmesriigid sellistelt
investeerimisiihingutelt, et nad hindaksid korrapéraselt, kas tditmispo-
liitikasse kaasatud tditmiskohad ndevad ette kliendi jaoks parima
vOimaliku tulemuse voi kas neil on vaja tditmiskorras muudatusi
teha. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud teataksid klienti-
dele, kellega neil on piisiv kliendisuhe, olulistest muudatustest oma
korralduste tditmise korras vdi tditmispoliitikas.

8. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud suudaksid oma
klientidele nende taotluse korral tdendada, et nad on tditnud klientide
korraldused kooskolas investeerimisiihingu tditmispoliitikaga, ja tden-
daksid pddevale asutusele viimase ndudmisel kdesoleva artikli jérgi-
mist.

9.  Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte seoses jargmisega:
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a) kriteeriumid, et médrata kindlaks erinevate tegurite suhteline tahtsus,
millega vOib vastavalt 15ikele 1 arvestada parima vdimaliku tule-
muse kindlaksmadramisel, vottes arvesse korralduse suurust ja liiki
ning seda, kas tegu on jackliendi voi kutselise kliendiga;

b) tegurid, mida investeerimisithing vdib arvesse voOtta oma tditmis-
korra ldbivaatamisel, ja asjaolud, mille korral vdib olla pdhjendatud
muudatuste tegemine sellises korras; eelkdige tegurid tegemaks
kindlaks, millised kohad vdimaldavad investeerimisiihingutel saada
piisivalt parima voimaliku tulemuse klientide korralduste tditmiseks;

c) vastavalt 10ikele 5 klientidele oma tditmispoliitika kohta esitatava
teabe laad ja ulatus.

10.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud kriteeriumite tdpsustamiseks, mida tuleb
korralduste tditmise poliitika kehtestamisel ja tulemuslikkuse hinda-
misel 1digete 5 ja 7 kohaselt arvestada, vottes arvesse, kas korraldusi
tdidetakse jacklientide voi kutseliste klientide nimel.

Kriteeriumid peavad hdlmama vdhemalt jargmist:

a) tegurid, mis mojutavad korralduste tditmise poliitikasse kaasatavate
taitmiskohtade valikut;

b) korralduste tditmise poliitika hindamise ja ajakohastamise sagedus;

c) 1dikes 5 osutatud finantsinstrumentide klasside kindlaksméédramise
viis.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 29. detsembriks
2024.

Komisjonile antakse digus kdesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10—14.

Artikkel 28

Klientide korralduste kiitlemise eeskirjad

1. Liikmesriigid nduavad, et klientide nimel korralduste tditmiseks
tegevusluba omavad investeerimisithingud rakendavad protseduuri ja
korda, mis néeb ette klientide korralduste kiire, diglase ja kiire tditmise
vorreldes teiste klientide korralduste vOi investeerimisithingu enda
kauplemishuvidega.
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Konealune protseduur voi kord vdimaldab klientide muidu vorreldavate
korralduste tditmist vastavalt nende vastuvOtmise ajale investeerimisii-
hingu poolt.

2. Liikmesriigid nduavad, et klientide méadratud hinnaga korralduse
puhul seoses reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiatega voi
kauplemiskohas kaubeldavate aktsiatega, mida ei tdideta viivitamata
turul valitsevate tingimuste juures, peaksid investeerimisithingud, kui
klient ei anna teistsuguseid juhiseid, votma meetmeid soodustamaks
konealuse korralduse voOimalikult varast tditmist, avalikustades selle
kliendi méddratud hinnaga korralduse viivitamata teistele turuosalistele
kergesti kéttesaadaval viisil. Liikmesriigid vdivad otsustada, et inves-
teerimisithingud tdidavad seda kohustust, edastades kliendi méddratud
hinnaga korralduse kauplemiskohale. Liikmesriigid ndevad ette, et
padevad asutused vdivad loobuda kohustusest avalikustada méddratud
hinnaga korraldus, mis on méddruse (EL) nr 600/2014 artikli 4 médrat-
luse kohaselt suuremahuline vorreldes tavalise turumahuga.

3. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte, millega méératakse kindlaks:

a) tingimused ning protseduuri ja korra laad, mille tulemuseks on
klientide korralduste kiire ja diglane tditmine, ja olukorrad voi tehin-
gute liigid, mille puhul investeerimisithingud vdivad mdistlikul
médral kalduda korvale kiirest tditmisest, et saada kliendi jaoks
soodsamaid tingimusi;

b) eri meetodid, mille puhul saab investeerimisiihingu lugeda tditnuks
oma kohustuse avalikustada turule klientide médratud hinnaga
korraldused, mis ei ole viivitamata tdidetavad.

Artikkel 29

Investeerimisiihingute kohustused seotud vahendajate méiframisel

1. Liikmesriigid lubavad investeerimisiihingul méérata seotud vahen-
dajaid investeerimisiithingu teenuste edendamiseks, miiigiedendustege-
vuseks voOi korralduste vastuvotmiseks klientidelt voi potentsiaalsetelt
klientidelt ja nende edastamiseks, finantsinstrumentide miiimiseks ning
nende finantsinstrumentidega ja konealuse investeerimisiihingu pakuta-
vate teenustega seotud ndustamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui investeerimisithing otsustab méaérata
seotud vahendaja, jddb ta tdielikult ja tingimusteta vastutavaks seotud
vahendaja tegevuse vOi tegevusetuse eest investeerimisithingu nimel
tegutsedes. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihing tagaks, et
seotud vahendaja teeb oma ametivolitused ja esindatava investeerimi-
sithingu teatavaks kliendiga v0i potentsiaalse kliendiga kontakti
vOtmisel vOi enne temaga kauplemist.

Liikmesriigid vdivad vastavalt artikli 16 13igetele 6, 8ja 9 lubada
nende territooriumil registreeritud seotud vahendajatel hoida klientide
raha ja/vdi klientide finantsinstrumente nende territooriumil selle inves-
teerimisithingu nimel ja tdielikul vastutusel, kelle eest nad tegutsevad,
vOi piiritilese tegevuse korral selle liikmesriigi territooriumil, kes lubab
seotud vahendajal kliendi raha hoida.
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Liikmesriigid nduavad, et investeerimisithingud teostaksid jarelevalvet
oma seotud vahendajate iile, et nad seotud vahendajate kaudu tegut-
sedes jatkuvalt jargiksid kéesolevat direktiivi.

3. Seotud vahendajad kantakse riiklikku registrisse selles liitkmes-
riigis, kus nad on asutatud. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve avaldab
oma veebisaidil viited voi hiiperlingid kdesoleva artikli kohaselt loodud
riiklikele registritele liikmesriikides, kes otsustavad lubada investeeri-
misithingutel médrata seotud vahendajaid.

Liikmesriigid tagavad, et seotud vahendajad kantakse riiklikku regis-
trisse iiksnes juhul, kui on kindlaks tehtud, et neil on piisavalt hea
maine ja asjakohased ildised, drialased ja erialased teadmised ja péde-
vused, mis vdimaldavad neil osutada investeerimis- vdi korvalteenust
ning edastada kliendile vdi potentsiaalsele kliendile adekvaatselt kogu
pakutud teenusega seotud asjakohast teavet.

Liikmesriigid voivad otsustada, et investeerimisiihingud saavad kontrol-
lida, kas nende poolt méddratud seotud vahendajatel on piisavalt hea
maine ning teises 10igus osutatud teadmised ja paddevused, tingimusel
et on tagatud asjakohane kontroll.

Registrit ajakohastatakse regulaarselt. Registris olevad andmed on
avalikkusele kittesaadavad.

4.  Liikmesriigid nduavad, et seotud vahendajaid mééravad investee-
rimisithingud votaksid piisavad meetmed, et véltida seotud vahendajate
kéesoleva direktiivi kohaldamisalaga hdlmamata tegevuse vdimalikku
negatiivset moju tegevusele, mida seotud vahendaja teostab investeeri-
misiihingu nimel.

Liikmesriigid voivad lubada pddevatel asutustel teha seotud vahendajate
registreerimisel ja selle kontrollimisel, kas seotud vahendajad jargivad
16ike 3 noudeid, koostddd investeerimisiihingute ja krediidiasutustega,
nende liitudega ja teiste iiksustega. Eelkdige voivad seotud vahendajaid
padeva asutuse jarelevalve all registreerida investeerimisiihing, krediidi-
asutus vOi nende liidud ja muud iiksused.

5. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingud mééraksid liksnes
neid seotud vahendajaid, kes on kantud 1dikes 3 osutatud riiklikesse
registritesse.

6.  Liikmesriigid vdivad votta vastu voi sdilitada nouded, mis on
kdesolevas artiklis sdtestatud nduetest rangemad voi kohaldada nende
jurisdiktsioonis registreeritud seotud vahendajate suhtes tdiendavaid
ndudeid.

Artikkel 29a

Kutselistele klientidele osutatavad teenused

1. Artikli 24 16ike 4 punktis c sdtestatud ndudeid kohaldatakse
kutseliste klientide puhul vaid investeerimisndustamise ja portfelli valit-
semise suhtes.

2. Artikli 25 16ike 2 kolmandas 10igus ja sama artikli 10ikes 6 sétes-
tatud ndudeid kutseliste klientide puhul ei kohaldata, kui nad ei ole
andnud investeerimisiihingule elektrooniliselt vdi paberil teada, et
tahavad nimetatud sétetega kehtestatud digusi kasutada.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud dokumenteeriks
16ikes 2 osutatud klientide teavitamise.
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Artikkel 30
Vordsete vastaspooltega tehtud tehingud

VM8
1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kellel on luba
klientide nimel korraldusi tdita, ja/vdi kaubelda oma arvel ja/vdi votta
vastu ja edastada korraldusi, saaksid algatada voi teha tehinguid vord-
sete vastaspooltega, ilma et oleksid kohustatud tditma artiklist 24 (vilja
arvatud selle 1dige 5a), artiklitest 25 ja 27 ning artikli 28 1dikest 1
tulenevaid kohustusi seoses konealuste tehingutega voi seoses korval-

teenusega, mis on nimetatud tehingutega otseselt seotud.

Liikmesriigid tagavad, et oma suhetes vdrdsete vastaspooltega tegut-
sevad investeerimisithingud ausalt, diglaselt ja professionaalselt ning
suhtlevad viisil, mis on diglane, selge ja mitteeksitav, ning votavad
arvesse vordse vastaspoole staatust ja tema dritegevuse laadi.

2. Liikmesriigid tunnustavad vordsete vastaspooltena kidesoleva
artikli tdhenduses investeerimisiihinguid, krediidiasutusi, kindlustusand-
jaid, eurofonde ja nende fondivalitsejaid, pensionifonde ja nende fondi-
valitsejaid, muid liidu voi litkmesriigi diguse alusel lubatud voi regu-
leeritud finantseerimisasutusi, riikide valitsusi ja neile vastavaid amet-
kondi, sealhulgas valitsemissektori volaga riiklikul tasandil tegelevaid
ametiasutusi, keskpanku ja rahvusiileseid organisatsioone.

Liigitamine vordseks vastaspooleks esimese 15igu alusel ei piira selliste
iiksuste digust taotleda iildises vormis vdi tehingupdhiselt kohtlemist
klientidena, kelle &risuhteid investeerimisithinguga reguleeritakse arti-
klitega 24, 25, 27 ja 28.

3. Liikmesriigid vdivad vOrdsete vastaspooltena tunnustada ka teisi
ettevotjaid, kes vastavad varem kindlaksmédratud proportsionaalsetele
nduetele, sealhulgas koguselistele piirméddradele. Tehingu puhul, mille
vordsed vastaspooled asuvad eri jurisdiktsioonides, arvestab investeeri-
misiihing teise ettevdtja seisundit vastavalt selle litkmesriigi digusele
vOi meetmetele, milles konealune ettevotja on asutatud.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithing hangib kdnealuste ettevot-
jatega tehingute tegemisel kooskdlas 16ikega 1 vdimalikult vastaspoolelt
otsese kinnituse, et viimane on ndus sellega, et teda késitatakse vordse
vastaspoolena. Liikmesriigid lubavad investeerimisiihingul saada kone-
aluse kinnituse {ildise kokkuleppe kujul voi iga iiksiku tehingu kohta
eraldi.

4. Liikmesriigid vdivad vordsete vastaspooltena tunnustada kolman-
date riikide iiksuseid, mis on samavédirsed 16ikes 2 osutatud iiksuste
kategooriatega.

Liikmesriigid vdivad vOrdsete vastaspooltena tunnustada ka kolmandate
riikkide ettevotjaid, nagu on osutatud 18ikes 3, samadel tingimustel ja
samade nduete kohaselt, nagu on sitestatud 1dikes 3.

5. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et tipsustada jargmist:

a) klientidena kohtlemise taotlemise kord vastavalt 1dikele 2;

b) voimalikelt vastaspooltelt otsese kinnituse saamise kord vastavalt
I6ikele 3;
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¢) varem kindlaks maédratud proportsionaalsed nduded, sealhulgas
koguselised piirmdédrad, mis vdimaldaksid ettevdtjat pidada vordseks
vastaspooleks vastavalt 15ikele 3.

3. jagu

Turu libipaistvus ja usaldusviirsus

Artikkel 31

Mitmepoolse kauplemissiisteemi vodi organiseeritud kauplemissiis-
teemi eeskirjade ja muude juriidiliste kohustuste tditmise jirele-
valve

1. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi voi
organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisiihingud ja
turukorraldajad kehtestaksid ja siilitaksid tohusa korra ja protseduurid
kontrollimaks korrapéraselt mitmepoolse kauplemissiisteemi vdi orga-
niseeritud kauplemissiisteemi eeskirjade tditmist selle litkmete, osaliste
vOi kasutajate poolt. Mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiis-
teemi korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad teostavad
jarelevalvet esitatud korralduste (kaasa arvatud tiihistamiste) ning oma
litkkmete, osaliste vOi kasutajate poolt nende siisteemides tehtud tehin-
gute iile, et avastada nende eeskirjade rikkumisi, nduetele mittevasta-
vaid kauplemistingimusi, tegevust, mis v0ib osutada miéruse (EL) nr
596/2014 alusel keelatud tegevusele voi siisteemihdiretele seoses finant-
sinstrumendiga, ja votavad kasutusele ressursid, mis on vajalikud sellise
jérelevalve tulemuslikkuse tagamiseks.

Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi organi-
seeritud kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turu-
korraldajad kehtestavad korra, millega tagatakse, et nad tdidavad
madruse (EL) nr 600/2014 artikli 22b kohaseid andmete kvaliteedi
nodudeid.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset voi organiseeritud kauple-
missiisteemi korraldavad investeerimisiithingud ja turukorraldajad teavi-
taksid viivitamata oma pddevat asutust oma eeskirjade olulistest rikku-
mistest vOi nduetele mittevastavatest kauplemistingimustest voi tegevu-
sest, mis vOib osutada médruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tege-
vusele voi siisteemihdiretele seoses finantsinstrumendiga.

Mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavate inves-
teerimisithingute ja turukorraldajate pddevad asutused edastavad
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja teiste liikmesriikide padevatele
asutustele esimeses 15igus osutatud teabe.

Seoses tegevusega, mis vOib osutada méédruse (EL) nr 596/2014 alusel
keelatud tegevusele, peab padev asutus olema enne teiste litkmesriikide
padevate asutuste ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitamist
veendunud, et selline keelatud tegevus leiab aset voi on aset leidnud.

3. Liikmesriigid nduavad ka seda, et mitmepoolset voi organiseeritud
kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisiihingud ja turukorraldajad
esitaksid pdhjendamatuviivituseta 1dikes 2 osutatud teabe ka turukuri-
tarvituse uurimise ja vastutuselevOtmise asjus pddevale asutusele ning
osutaksid viimasele igakiilgset abi nende siisteemides vdi nende siistee-
mide kaudu toimunud turukuritarvituse uurimisel ja selle eest vastu-
tusele votmisel.

4. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegee-
ritud digusakte, millega méaidratakse kindlaks asjaolud, mille esinemisel
tuleb tdita kdesoleva artikli 15ikes 2 osutatud teavitamisnduet.
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Artikkel 32

Mitmepoolses voi organiseeritud kauplemissiisteemis finantsinstru-
mentidega kauplemise peatamine ja l6petamine

1. Ilma et see piiraks pddeva asutuse Gigust nduda artikli 69 16ike 2
alusel finantsinstrumendiga kauplemise peatamist voi ldpetamist, voib
mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investee-
rimisiihing vdi turukorraldaja peatada voi 10petada kauplemise finant-
sinstrumendiga, mis ei vasta enam mitmepoolse ega organiseeritud
kauplemissiisteemi eeskirjadele, vélja arvatud juhul, kui selline peata-
mine voi 10petamine vdiks mérkimisvédrselt kahjustada investorite huve
vdi turu nduetekohast toimimist.

2. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset v3i organiseeritud kauple-
missiisteemi korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja, kes peatab
vOi 10petab finantsinstrumendiga kauplemise, peataks voi 10petaks
kauplemise ka I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumenti-
dega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, kui
see on vajalik alusvaraks oleva finantsinstrumendiga kauplemise peata-
mise vOi lopetamise eesmirgi saavutamise toetamiseks. Mitmepoolset
vOi organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav investeerimisithing voi
turukorraldaja avalikustab oma otsuse finantsinstrumendi ja koigi
sellega seotud tuletisinstrumentidega kauplemise peatamise voi 10peta-
mise kohta ning teatab asjaomastest otsustest oma péddevale asutusele.

Pidev asutus, kelle jurisdiktsioonist peatamine voi ldpetamine pérines,
nduab, et reguleeritud turud, muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid,
muud organiseeritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste
siisteemsed tiitjad, kes kuuluvad tema jurisdiktsiooni ja kauplevad
sama finantsinstrumendiga voi kédesoleva direktiivi I lisa C jao punk-
tides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstru-
mendiga seotud vdi sellest tuletatud, peataksid voi 10petaksid samuti
konealuse finantsinstrumendi voi tuletisinstrumendiga kauplemise, kui
peatamise vOi l0petamise pdhjuseks on turukuritarvituse kahtlus,
tilevotmispakkumine voi siseteabe varjamine emitendi voi finantsinstru-
mendi kohta, millega rikutakse médruse (EL) nr 596/2014 artikleid 7 ja
17, vélja arvatud juhul, kui selline peatamine v&i l0petamine voiks
markimisvéérselt kahjustada investorite huve vdi turu nduetekohast
toimimist.

Pédev asutus avalikustab sellise otsuse viivitamata ja edastab selle
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele ning teiste litkmesriikide piddeva-
tele asutustele.

Teiste liikkmesriikide teavitatud piddevad asutused nduavad, et regulee-
ritud turud, muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid, muud organisee-
ritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste siisteemsed tiitjad, kes
kuuluvad nende jurisdiktsiooni ja kauplevad sama finantsinstrumendiga
voi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on
selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, peataksid voi
16petaksid samuti kdnealuse finantsinstrumendi voi tuletisinstrumendiga
kauplemise, kui peatamise vdi 10petamise pohjuseks on turukuritarvi-
tuse kahtlus, tilevotmispakkumine voi siseteabe varjamine emitendi voi
finantsinstrumendi kohta, millega rikutakse maéruse (EL) nr 596/2014
artikleid 7 ja 17, vilja arvatud juhul, kui selline peatamine v3i 1dpeta-
mine voiks mérkimisvédrselt kahjustada investorite huve voi turu ndue-
tekohast toimimist.



02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 58

Iga teavitatud péddev asutus edastab oma otsuse Euroopa Véértpaberi-
turujdrelevalvele ja teistele padevatele asutustele, lisades selgituse
juhul, kui otsustati mitte peatada voi Idpetada kauplemist finantsinstru-
mendiga voi I lisa C jao punktides 4—10 osutatud tuletisinstrumenti-
dega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud.

Kéesolevat 1diget kohaldatakse ka siis, kui finantsinstrumendiga voi I
lisa C jao punktides 4—10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle
finantsinstrumendiga seotud vdi sellest tuletatud, kauplemise peatamine
on ldpetatud.

Kiesolevas 10ikes osutatud teatamise korda kohaldatakse ka juhul, kui
otsuse peatada voi 10petada kauplemine finantsinstrumendiga vai I lisa
C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle
finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, on teinud pédev
asutus vastavalt artikli 69 15ike 2 punktidele m ja n.

Tagamaks, et kohustust peatada voi 16petada selliste tuletisinstrumenti-
dega kauplemine kohaldatakse proportsionaalselt, todtab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, millega tdpsustatakse tdiendavalt olukorrad, kus I lisa C jao
punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumendi, mis on seotud finantsins-
trumendiga, millega kauplemine on peatatud voi 1dpetatud, voi sellest
tuletatud, ja algse finantsinstrumendi vahelisest seosest tulenevalt tuleb
peatada voi lopetada ka asjaomase tuletisinstrumendiga kauplemine, et
saavutada alusvaraks oleva finantsinstrumendiga kauplemise peatamise
vOi 10petamise eesmaérk.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks ldikes 2 osutatud
teadete ja avaldamise vorm ja aeg.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

4.  Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusaktid, et tdpsustada asjaolud, puhul on tegemist investorite
huvide ja turu nduetekohase toimimise méarkimisvadrseks kahjustami-
sega, millele osutatakse kdesoleva artikli 1digetes 1 ja 2.

4. jagu
VKEde kasvuturud

Artikkel 33
VKEde kasvuturud
1. Liikmesriigid ndevad ette, et mitmepoolse kauplemissiisteemi

korraldaja vdib taotleda paritoluliikmesriigi padevalt asutustelt mitme-
poolse kauplemissiisteemi registreerimist VKEde kasvuturuna.
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2. Liikmesriigid nédevad ette, et péritoluliikmesriigi péddev asutus
vOib registreerida mitmepoolse kauplemissiisteemi VKEde kasvuturuna,
kui pddev asutus saab 1dikes 1 osutatud taotluse ja on veendunud, et
16ikes 3 sitestatud nduded on seoses mitmepoolse kauplemissiisteemiga
taidetud.

3. Liikmesriigid tagavad, et mitmepoolse kauplemissiisteemi suhtes
kohaldatakse tohusaid eeskirju, siisteeme ja menetlusi, millega taga-
takse jargmiste nduete tditmine:

a) vahemalt 50 % emitentidest, kelle finantsinstrumentidega on lubatud
kaubelda mitmepoolses kauplemissiisteemis, on VKEd ajal, mil
mitmepoolne kauplemissiisteem on registreeritud VKEde kasvutu-
runa, ja mis tahes sellele jirgneval kalendriaastal;

b) kehtestatud on asjakohased kriteeriumid turu emitentide finantsins-
trumentide esmaseks voi jatkuvaks kauplemisele lubamiseks;

¢) finantsinstrumentide esmaseks turul kauplemisele lubamiseks on
avaldatud piisavalt teavet, mis vdimaldab investoritel teha teadliku
otsuse selle kohta, kas investeerida finantsinstrumentidesse, vOi on
olemas asjakohane luba voi prospekt, kui kohaldatakse direktiivi
2003/71/EU ndudeid seoses avaliku pakkumisega, mis on seotud
finantsinstrumendi esmase lubamisega mitmepoolses kauplemissiis-
teemis kauplemisele;

d) kittesaadavad on turu emitendi poolt vOi tema nimel avaldatavad
perioodilised finantsaruanded, niiteks auditeeritud aastaaruanded;

e) médruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 1oike 1 punktis 21 méératletud
emitendid, méddruse (EL) nr 596/2014 artikli 3 Idike 1 punktis 25
madratletud juhtimiskohustusi téditvad isikud ning médruse (EL) nr
596/2014 artikli 3 1dike 1 punktis 26 médratletud ldhedased tdidavad
nende suhtes médruse (EL) nr 596/2014 alusel kohaldatavaid asja-
omaseid noudeid;

f) sdilitatakse turu emitente puudutavat korraldatud teavet ja see avali-
kustatakse;

g) on tohusad siisteemid ja teostatakse tOhusaid kontrolle, mille
eesmidrk on hoida &ra ja avastada turukuritarvitusi konealusel
turul, nagu on ndutud vastavalt médrusele (EL) nr 596/2014.

4.  Loikes 3 sdtestatud kriteeriumid ei piira mitmepoolset kauplemis-
siisteemi korraldava investeerimisithingu voi turukorraldaja poolset
muude selliste kohustuste tditmist vastavalt kéesolevale direktiivile,
mis on seotud mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamisega. Samuti
ei takista need mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavat investeeri-
misithingut voi turukorraldajat kehtestamast tdiendavaid ndudeid lisaks
kdnealuses 1dikes médratletutele.

5. Liikmesriigid ndevad ette, et paritoluliikmesriigi padevad asutused
voivad mitmepoolse kauplemissiisteemi kui VKEde kasvuturu registrist
kustutada mis tahes jérgmisel juhul:

a) turgu korraldav investeerimisithing voi turukorraldaja taotleb enda
registrist kustutamist;

b) 1oikes 3 sitestatud tingimused ei ole enam seoses mitmepoolse
kauplemissiisteemiga tdidetud.

6.  Liikmesriigid nduavad, et kui péritoluliikmesriigi padev asutus
registreerib vOi kustutab registrist mitmepoolse kauplemissiisteemi kui
VKEde kasvuturu vastavalt kdesolevale artiklile, teavitab ta registreeri-
misest vOi registrist kustutamisest voimalikult kiiresti Euroopa Véirt-
paberiturujdrelevalvet. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve avaldab oma
veebisaidil VKEde kasvuturgude loetelu ja ajakohastab seda.
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7.  Liikmesriigid nduavad, et kui emitendi finantsinstrument luba-
takse kauplemisele ithel VKEde kasvuturul, vdib finantsinstrumendiga
kaubelda ka teisel VKEde kasvuturul {iksnes juhul, kui emitenti on
sellest teavitatud ja ta ei ole véljendanud oma vastuseisu. Sellisel
juhul ei kohaldata emitendi suhtes siiski iihtegi kohustust seoses tildjuh-
timisega vOi esmase, jitkuva voi tihekordse avalikustamisega seoses
viimatinimetatud VKEde kasvuturuga.

8. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusaktid, millega tdpsustatakse tdiendavalt kéesoleva artikli
1oikes 3 sitestatud ndudeid. Meetmetes voetakse arvesse vajadust
nduete jarele, millega sdilitatakse investorite kaitse korge tase, et
toetada investorite usaldust konealuste turgude vastu, vihendades
seejuures miinimumini turu emitentide halduskoormust, ning seda, et
registrist ei kustutataks ja registreerimisest ei keeldutaks iiksnes kées-
oleva artikli 16ike 3 punkti a tingimustele ajutise mittevastamise tottu.

9.  Komisjon moodustab hiljemalt 1. juuliks 2020 sidusrithmade esin-
dajate eksperdirithma, et jdlgida VKEde kasvuturgude toimimist ja
edukust. Eksperdirithm avaldab hiljemalt 1. juuliks 2021 aruande oma
jérelduste kohta.

IIT PEATUKK

Investeerimisiihingute oigused

Artikkel 34

Investeerimisteenuste osutamise ja investeerimistegevuse vabadus

1. Liikmesriigid tagavad, et iga investeerimisiihing, kellele teise liik-
mesriigi pddev asutus on andnud tegevusloa ja kes on nende jérelevalve
all vastavalt kdesolevale direktiivile ja krediidiasutuste osas vastavalt
direktiivile 2013/36/EL, vo&ib vabalt osutada investeerimisteenuseid
ja/voi tegeleda investeerimistegevusega ning osutada kdrvalteenuseid
nende territooriumil, tingimusel et konealused teenused ja tegevus on
tema tegevusloaga kaetud. Korvalteenuseid vaib osutada liksnes koos
investeerimisteenusega ja/vOi investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta mingeid tdiendavaid ndudeid konealusele
investeerimisithingule voi krediidiasutusele kdesoleva direktiiviga regu-
leeritud kiisimustes.

2. Iga investeerimisiihing, kes soovib osutada teise liikmesriigi terri-
tooriumil teenuseid voi teostada investeerimistegevust esmakordselt voi
muuta osutatavate teenuste vdi tegevuste valikut, edastab oma périto-
lulitkmesriigi pddevatele asutustele jirgmised andmed:

a) liikkmesriik, kus ta kavatseb tegutseda;

b) tegevuskava, milles on &ra ndidatud eelkdige investeerimisteenused
ja/voi investeerimistegevused ning korvalteenused, mida ta kavatseb
osutada konealuse liikmesriigi territooriumil, ja kas ta kavatseb teha
seda tema péritoluliikmesriigis asutatud seotud vahendajate kaudu.
Kui investeerimisiihing kavatseb kasutada seotud vahendajaid, teatab
investeerimisithing pdritoluliikmesriigi pddevale asutusele kone-
aluste seotud vahendajate andmed.
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Kui investeerimisithing kavatseb kasutada tema péritolulitkmesriigis
asutatud seotud vahendajaid selle liikmesriigi territooriumil, kus ta
kavatseb teenuseid osutada, edastab investeerimisiihingu péritoluliik-
mesriigi padev asutus ithe kuu jooksul kogu teabe saamisest vastuvotva
litkmesriigi pddevale asutusele, mis on madratud kontaktpunktiks vasta-
valt artikli 79 16ikele 1, nende seotud vahendajate andmed, keda inves-
teerimisithing kavatseb selles liikmesriigis kasutada investeerimistee-
nuste osutamiseks ja investeerimistegevuseks. Vastuvottev litkmesriik
avaldab sellise teabe. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve voib taotleda
juurdepéddsu konealusele teabele médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35
sétestatud korras ja tingimustel.

3. Pdritoluliikmesriigi pddev asutus edastab iihe kuu jooksul pérast
teabe saamist selle vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele, mis on
madratud kontaktpunktiks vastavalt artikli 79 16ikele 1. Pérast seda voib
investeerimisithing alustada asjaomaste investeerimisteenuste osutamist
ja asjaomast investeerimistegevust vastuvotvas litkmesriigis.

4. Kui vastavalt 10ikele 2 teatavaks tehtud andmed muutuvad, saadab
investeerimisithing konealuse muudatuse kohta péritolulitkmesriigi
padevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt iiks kuu enne konealuse
muudatuse joustumist. Péritoluliikmesriigi padev asutus teatab kdnealu-
sest muudatusest vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele.

5. Iga krediidiasutus, kes soovib osutada investeerimis- ja kdrvaltee-
nuseid vOi tegeleda investeerimistegevusega vastavalt ldikele 1 1dbi
seotud vahendaja, teatab péritoluliikmesriigi paddevale asutusele kdne-
aluste seotud vahendajate andmed.

Kui krediidiasutus kavatseb kasutada tema péritoluliikmesriigis asutatud
seotud vahendajaid selle liikmesriigi territooriumil, kus ta kavatseb
teenuseid osutada, teatab krediidiasutuse péritolulitkmesriigi pédev
asutus tihe kuu jooksul alates kogu teabe saamisest vastuvotva litkmes-
riigi pddevale asutusele, mis on médratud kontaktpunktiks vastavalt
artikli 79 13ikele 1, nende seotud vahendajate andmed, keda krediidi-
asutus kavatseb kasutada teenuste osutamiseks selles litkmesriigis.
Vastuvottev litkmesriik avaldab sellise teabe.

6.  Liikmesriigid lubavad ilma tdiendava Gigusliku voi haldusnoudeta
teistest liikmesriikidest mitmepoolseid kauplemissiisteeme ja organisee-
ritud kauplemissiisteeme korraldavatel investeerimisiihingutel ja turu-
korraldajatel ndha nende territooriumil ette asjakohane kord soodusta-
maks nendele turgudele juurdepddsu ja nendel turgudel kauplemist
kaugkasutajate, liikmete voi nende territooriumil asutatud osaliste poolt.

7.  Mitmepoolset v3i organiseeritud kauplemissiisteemi korraldav
investeerimisithing voi turukorraldaja teatab oma péritolulitkmesriigi
padevale asutusele liikmesriigi, kus ta kavatseb konealust korda raken-
dada. Piritoluliikmesriigi pddev asutus edastab kdnealuse teabe ithe kuu
jooksul selle liikmesriigi padevale asutusele, kus mitmepoolne voi orga-
niseeritud kauplemissiisteem kavatseb konealust korda rakendada.

Mitmepoolse kauplemissiisteemi péritoluliikmesriigi pddev asutus
edastab mitmepoolse kauplemissiisteemi vastuvotva liikmesriigi taotluse
korral ilma pdhjendamatu viivituseta kdnealuses liikmesriigis asutatud
mitmepoolse kauplemissiisteemi kaugliikmete voi osaliste andmed.
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8. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tipsustada 1digete 2, 4, 5ja 7 kohaselt
esitatavat teavet.

Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

9. »C3 Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve t66tab vilja rakendus-
like tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -mallid
ja -menetlused teabe edastamiseks ldigete 2, 3, 4, 5ja 7 kohaselt. «

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 31. detsembriks
2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt méaéruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 35

Filiaali asutamine

1. Liikmesriigid tagavad, et nende territooriumil vdib osutada inves-
teerimis- ja korvalteenuseid ja/voi tegeleda investeerimistegevusega
kooskolas kdesoleva direktiiviga ja direktiiviga 2013/36/EL asutamisdi-
gusele tuginedes, asutades selleks filiaali vOi kasutades seotud vahen-
dajat, kes on asutatud viljaspool oma péritoluliikmesriiki olevas liik-
mesriigis, tingimusel et konealused teenused ja tegevused on hdlmatud
investeerimisithingule voi krediidiasutusele péritolulitkmesriigis antud
tegevusloaga. Korvalteenuseid voib osutada iiksnes koos investeerimis-
teenusega ja/vOi investeerimistegevusega.

Liikmesriigid ei kehtesta lisaks 1dikes 8 lubatud nduetele tdiendavaid
ndudeid filiaali struktuuri ja tegevuse kohta kdesoleva direktiiviga regu-
leeritud kiisimustes.

2. Liikmesriigid nduavad investeerimisiithingult, kes soovib teise liik-
mesriigi territooriumil filiaali asutada vdi kasutada seotud vahendajaid,
kes on asutatud teises liitkmesriigis, kus investeerimisithing ei ole
filiaali asutanud, et ta koigepealt teavitaks oma paritoluliikmesriigi
padevat asutust ja esitaks sellele jargmise teabe:

a) liikkmesriigid, mille territooriumil investeerimisithing kavatseb
asutada filiaali, v&i liikmesriigid, kus investeerimisithing ei ole
filiaali asutanud, kuid kus ta kavatseb kasutada seal asutatud seotud
vahendajaid;

b) tegevuskava, milles on mérgitud muu hulgas investeerimisteenused
ja/voi investeerimistegevused, samuti osutatavad korvalteenused;

¢) kui filiaal on asutatud, siis selle organisatsiooniline struktuur, milles
ndidatakse &ra, kas filiaal kavatseb kasutada seotud vahendajaid,
ning konealuste seotud vahendajate andmed;

d) kui seotud vahendajaid kasutatakse liikmesriigis, kus investeerimi-
sithing ei ole filiaali asutanud, siis seotud vahendaja(te) kavandatud
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kasutamise kirjeldus ja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas
aruandluskohustus, milles nédidatakse dra, kuidas vahendaja sobitub
vOi vahendajad sobituvad investeerimisiithingu struktuuri;

e) aadress vastuvOtvas liikmesriigis, kust on voimalik dokumente
saada;

f) filiaali voi seotud vahendaja juhtimise eest vastutavate isikute
nimed.

Juhul kui investeerimisithing kasutab seotud vahendajat, kes on
asutatud litkmesriigis, mis ei ole investeerimisithingu péritoluliikmes-
riik, loetakse sellist seotud vahendajat samalaadseks filiaaliga, kui see
on asutatud, ja tema suhtes kohaldatakse igal juhul kéesoleva direktiivi
filiaale késitlevaid sétteid.

3. Kui péritoluliikmesriigi péddeval asutusel ei ole alust kahelda
investeerimisithingu juhtimisstruktuuri voi varalise olukorra nduetele
vastavuses, arvestades kavandatavat tegevust, edastab ta kolme kuu
jooksul pérast kogu teabe saamist selle teabe vastavalt artikli 79 15ikele
1 kontaktpunktiks médratud vastuvotva liikkmesriigi padevale asutusele
ning teavitab {ihtlasi asjaomast investeerimisiithingut.

4.  Lisaks ldikes 2 osutatud teabele edastab paritoluliikmesriigi padev
asutus vastuvotva liikmesriigi pddevale asutusele vastavalt direktiivile
97/9/EU iiksikasjad akrediteeritud tagatisskeemi kohta, millesse inves-
teerimisithing kuulub. Kui andmed muutuvad, teatab péritoluliikmes-
riigi piddev asutus sellest vastavalt vastuvotva liikmesriigi pédevale
asutusele.

5. Kui piritolulitkmesriigi pddev asutus keeldub edastamast teavet
vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele, pohjendab ta kolme kuu
jooksul alates kogu teabe saamisest asjaomasele investeerimisiihingule
oma keeldumist.

6.  Vastuvotva liikmesriigi padevalt asutuselt teate saamise korral voi
sellise teate mittesaamise korral hiljemalt kahe kuu jooksul alates péri-
tolulitkmesriigi pddeva asutuse teate edastamise kuupdevast voib
asutada filiaali ja alustada dritegevust.

7. Iga krediidiasutus, kes soovib kasutada seotud vahendajat, kes on
asutatud véljaspool asjaomase krediidiasutuse paritoluliikmesriiki, et
osutada investeerimis- ja korvalteenuseid ja/voi tegeleda investeerimis-
tegevusega vastavalt kédesolevale direktiivile, teavitab sellest péritolu-
litkkmesriigi padevat asutust ja annab talle 15ikes 2 osutatud teavet.

Kui péritoluliikmesriigi pddeval asutusel ei ole alust kahelda krediidia-
sutuse juhtimisstruktuuri voi varalise olukorra nduetele vastavuses,
edastab ta kolme kuu jooksul pérast kogu teabe saamist selle teabe
vastavalt artikli 79 1dikele 1 kontaktpunktiks médratud vastuvotva liik-
mesriigi pddevale asutusele ning teavitab {ihtlasi asjaomast krediidiasu-
tust.

Kui péritolulitkmesriigi pddev asutus keeldub edastamast teavet vastu-
votva litkmesriigi padevale asutusele, pohjendab ta kolme kuu jooksul
alates kogu teabe saamisest asjaomasele krediidiasutusele oma keeldu-
mist.
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Vastuvotva liikmesriigi pddevalt asutuselt teate saamise korral voi
sellise teate mittesaamise korral hiljemalt kahe kuu jooksul alates pari-
tolulitkmesriigi pédeva asutuse teate edastamise kuupédevast, voib
seotud vahendaja alustada tegevust. Konealuste seotud vahendajate
suhtes kehtivad filiaale késitlevad kdesoleva direktiivi sétted.

8.  Filiaali asukohaks oleva liikmesriigi paddev asutus votab endale
vastutuse tagada, et filiaali poolt tema territooriumil osutatud teenused
on kooskodlas kéesoleva direktiivi artiklites 24, 25, 27 ja 28 ning
médruse (EL) nr 600/2014 artiklites 1426 sdtestatud kohustustega ja
nende alusel vastuvotva liikmesriigi poolt voetud meetmetega, kui see
on artikli 24 1dike 12 kohaselt lubatud.

Filiaali asukohaks oleva liikmesriigi pddeval asutusel on digus tutvuda
filiaali tookorraldusega ja nduda selliste muudatuste tegemist, mis on
tingimata vajalikud, vOimaldamaks péddeval asutusel tagada kdesoleva
direktiivi artiklitest 24, 25, 27, 28 ja miaédruse (EL) nr 600/2014 artikli-
test 14-26 tulenevate kohustuste ja nende alusel voetud meetmete tiit-
mine seoses filiaali poolt tema territooriumil osutatavate teenustega
ja/voi tegevusega.

9. Iga liikkmesriik ndeb ette, et kui teises liikmesriigis tegevusloa
saanud investeerimisithing on asutanud tema territooriumil filiaali,
vOib investeerimisithingu péritoluliikmesriigi pddev asutus oma kohus-
tuste téditmisel, olles teavitanud vastuvdtva liikmesriigi padevat asutust,
teostada filiaalis kohapealseid kontrolle.

10.  Kui vastavalt 16ikele 2 edastatud teave muutub, saadab investee-
rimisithing konealuse muudatuse kohta paritoluliikmesriigi padevale
asutusele kirjaliku teate vdhemalt iiks kuu enne kdnealuse muudatuse
joustumist. Paritoluliikmesriigi pddev asutus teatab sellest muudatusest
ka vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele.

11.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tidpsustada 1digete 2, 4, 7 ja 10 kohaselt
esitatavat teavet.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdonealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus vdtta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

12. »C3 Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakendus-
like tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -mallid
ja -menetlused teabe edastamiseks 1digete 2, 3, 4, 7ja 10 kohaselt. €

Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.
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Artikkel 36

Juurdepéis reguleeritud turgudele

1. Liikmesriigid nduavad, et teiste liikmesriikide investeerimisii-
hingud, kellel on tegevusluba klientide korralduste tditmiseks vdi oma
arvel kauplemiseks, on nende territooriumil asutatud reguleeritud
turgude liikmed vOi omavad neile juurdepdidsu iihel jérgnevatest viisi-
dest:

a) otseselt, vastuvdtvates litkmesriikides filiaalide asutamise teel;

b) saades reguleeritud turu kaugliikmeks voi omades sellele kaugjuur-
depédsu, ilma et nad peaksid olema asutatud reguleeritud turu périt-
olulitkmesriigis, kui kdnealuse turu kauplemiskord ja siisteemid ei
noua fiitisilist kohalolekut turul tehingute tegemiseks.

2. Liikmesriigid ei kehtesta kdesoleva direktiiviga reguleeritud kiisi-
mustes tdiendavaid regulatiivseid ega haldusndudeid investeerimisiihin-
gute suhtes, mis kasutavad ldikest 1 tulenevat digust.

Artikkel 37

Juurdepiis kesksele vastaspoolele ja Kkliiringu- ja arveldussiis-
teemidele ning 0igus méirata arveldussiisteem

1. Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 III, IV voi V jaotise
kohaldamist, nduavad liikmesriigid, et teiste liikmesriikide investeeri-
misithingutel oleks nende territooriumil otsese ja kaudse juurdepdidsu
oigus kesksele vastaspoolele, kliiringu- ja arveldussiisteemidele finant-
sinstrumentidega tehtavate tehingute 10puleviimiseks voi 1dpuleviimise
korraldamiseks.

Liikmesriigid nduavad, et nende investeerimisiihingute otsene ja kaudne
juurdepéds kdnealustele siisteemidele alluks samadele mittediskriminee-
rivatele, ldbipaistvatele ja objektiivsetele kriteeriumidele, mis kehtivad
kohalike liikmete voi osaliste suhtes. Liikmesriigid ei piira konealuste
siisteemide kasutamist nende territooriumil asuvas kauplemiskohas
finantsinstrumentidega tehtud tehingute kliirimiseks ja arveldamiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud nende territooriumil
annaksid koigile oma litkmetele voi osalistele diguse médrata siisteem
konealusel reguleeritud turul finantsinstrumentidega tehtud tehingute
arveldamiseks, kui on olemas:

a) sellised tihendused ja kokkulepped médratud arveldussiisteemi ja
muu silisteemi vahel, mis on vajalikud, et tagada konealuste tehin-
gute tohus ja dkonoomne arveldamine;

b) reguleeritud turu iile jdrelevalve teostamise eest vastutava padeva
asutuse ndusolek, et reguleeritud turul muu kui reguleeritud turu
madratud arveldussiisteemi raames sooritatud tehingute arveldamise
tehnilised tingimused vdimaldavad finantsturgudel sujuvalt ja ndue-
tekohaselt toimida.

Konealuse piddeva asutuse hinnang reguleeritud turule ei piira riikide
keskpankade péddevust arveldussiisteemide {ile jérelevalve teostajatena
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ega muude selliste siisteemidega seoses padevust omavate jirelevalvea-
sutuste padevust. Pddev asutus votab arvesse konealuste institutsioonide
poolt juba kohaldatud jérelevalvet, et viltida kontrolli tarbetut dublee-
rimist.

Artikkel 38

Keskset vastaspoolt ning kliiringu- ja arveldussiisteeme Kkisitlevad
sitted seoses mitmepoolsete kauplemissiisteemidega

1. Liikmesriigid ei takista mitmepoolset kauplemissiisteemi rakenda-
vatel investeerimisiihingutel ja turukorraldajatel sisse seada asjakohast
korda keskse vastaspoole voi kliiringukoja ja arveldussiisteemiga teises
litkkmesriigis eesmérgiga voOimaldada nende siisteemide liikmete voi
osaliste poolt tehtud mone voi koigi tehingute kliiringut ja/vdi arvelda-
mist.

2. Mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavate investeerimisiihin-
gute ja turukorraldajate pddev asutus ei vOi seista vastu keskse vastas-
poole, kliiringukodade ja/vdi arveldussiisteemide kasutamisele teises
litkkmesriigis, vélja arvatud juhul, kui see on tdendatavalt vajalik, et
sdilitada konealuse mitmepoolse kauplemissiisteemi nduetekohane
toimimine ja vottes arvesse artikli 37 ldikega 2 arveldussiisteemidele
kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise véltimiseks votab pddev asutus arvesse
keskpankade kui kliiringu- ja arveldussiisteemide iile jirelevalve teos-
tajate vOi teiste konealuste siisteemide suhtes péddevate jérelevalveasu-
tuste poolt juba kohaldatavat jarelevalvet kliiringu- ja arveldussiistee-
mide fiile.

1V PEATUKK

Investeerimisteenuste osutamine kolmanda riigi driiithingute poolt
ning nende investeerimistegevus

l. jagu

Teenuste osutamine voi tegevus filiaali asuta-
mise teel

Artikkel 39

Filiaali asutamine

1. Liikmesriik voib nduda, et kolmanda riigi &ritihing, kes kavatseb
osutada jaeklientidele voi kutselistele klientidele II lisa II jao tdhen-
duses investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimistegevusega koos
korvalteenuste osutamisega vOi ilma kdrvalteenuste osutamiseta tema
territooriumil, asutaks konealuses litkmesriigis filiaali.

2. Kui liikmesriik nduab, et kolmanda riigi driithing, kes kavatseb
osutada tema territooriumil investeerimisteenuseid koos korvalteenus-
tega vOi ilma vOi tegeleda investeerimistegevusega, rajaks filiaali,
peab filiaal saama kdnealuse liikmesriigi péadevalt asutuselt eelnevalt
tegevusloa vastavalt jargmistele tingimustele:

a) teenuste osutamise jaoks, milleks kolmanda riigi driiihing taotleb
tegevusluba, on ndutav selles kolmandas riigis tegevusluba ja kehtib
selle kolmanda riigi jérelevalve, kus é&rilihing on asutatud ja kus
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taotluse esitanud ariithingul on nduetekohane tegevusluba, kusjuures
padev asutus pdorab kohast tdhelepanu rahapesuvastase todkonna
koigile soovitustele seoses rahapesu ja terrorismi rahastamise
vastase voitlusega;

b) koostodkokkulepped, mis hdlmavad sitteid, millega reguleeritakse
teabevahetust, et sdilitada turu usaldusvédrsus ja kaitsta investoreid,
on sOlmitud asjaomase liikmesriigi, kus filiaal asutatakse, pddevate
asutuste ja selle kolmanda riigi pddevate jérelevalveasutuste vahel,
kus driithing on asutatud;

¢) filiaali kdsutuses on piisavalt algkapitali;

d) médratakse iiks voi mitu filiaali juhtimise eest vastutavat isikut ja
nad koik vastavad artikli 9 16ikes 1 sdtestatud ndudele;

e) kolmas riik, kus kolmanda riigi &ritihing on asutatud, on sdlminud
kokkuleppe selle liikmesriigiga, kus filiaal asutatakse, mis on tdie-
likult kooskdlas OECD maksustamisalase ndidiskonventsiooni artik-
lis 26 sitestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe
tohusa vahetamise, sealhulgas vajaduse korral mitmepoolsed
maksustamisalased lepingud;

f) drithing kuulub investeeringute tagamise skeemi, millel on tegevus-
luba vOi mida on tunnustatud vastavalt direktiivile 97/9/EU.

3. Loikes 1 osutatud kolmanda riigi &rilihing esitab taotluse selle
litkmesriigi padevale asutusele, kus ta kavatseb filiaali asutada.

Artikkel 40

Teavitamiskohustus

Kolmanda riigi &ritihing, kes kavatseb saada liikmesriigi territooriumil
tegevusloa investeerimisteenuste osutamiseks koos korvalteenuste
osutamisega voi ilma vdi investeerimistegevuseks filiaali kaudu, esitab
konealuse liikmesriigi paddevale asutusele jargmise teabe:

a) asjaomases kolmandas riigis tema jarelevalve eest vastutava asutuse
nimi. Kui jérelevalve eest vastutab mitu asutust, esitatakse iiksikas-
jad péadevusvaldkondade kohta;

b) dritthingu koik asjakohased andmed (nimi, diguslik vorm, registri-
jérgne asukoht ja aadress, juhtorgani litkmed, asjaomased aktsio-
nérid) ja tegevuskava, milles médratakse kindlaks osutatavad inves-
teerimisteenused ja investeerimistegevus, samuti korvalteenused,
filiaali organisatsiooniline struktuur, sealhulgas oluliste tegevus-
funktsioonide kolmandale isikule edasiandmise kirjeldus;

c) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed ja asjaomased doku-
mendid, mis tdendavad artikli 9 16ike 1 nduete tditmist;

d) teave filiaali kdsutuses oleva algkapitali kohta.
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Artikkel 41

Tegevusloa andmine

1. Selle liikmesriigi pddev asutus, kus kolmanda riigi ariithing on
asutanud voOi kavatseb asutada filiaali, annab tegevusloa iiksnes juhul,
kui pédev asutus on veendunud, et

a) artiklis 39 sitestatud tingimused on tdidetud ning

b) kolmanda riigi &riithingu filiaal suudab jérgida 1digetes 2 ja 3
osutatud sétteid.

Péddev asutus teatab kolmanda riigi dritthingule kuue kuu jooksul pérast
nduetekohase taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

2. Lbdike 1 kohaselt tegevusloa saanud kolmanda riigi ariiihingu
filiaal tdidab koiki kohustusi, mis on sdtestatud kédesoleva direktiivi
artiklites 16-20, 23, 24, 25 ja 27, artikli 28 Idikes 1 ning artiklites
30, 31 ja 32 ning miéruse (EL) nr 600/2014 artiklites 3—-26, ning jérgib
nende kohaselt vastu voetud meetmeid, ning tema {ile teeb jérelevalvet
selle liikkmesriigi pddev asutus, kus tegevusluba anti.

Liikmesriigid ei kehtesta iihtegi tdiendavat nouet filiaali organisatsioo-
nilise struktuuri ja tegevuse kohta kdesoleva direktiiviga reguleeritud
kiisimustes ega kohalda kolmandate riikide driithingute filiaalide suhtes
soodsamaid tingimusi kui liidu dritihingute suhtes.

Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused edastavad Euroopa Vairt-
paberiturujdrelevalvele kord aastas oma riigi territooriumil tegutsevate
kolmandate riikide é&ritihingute filiaalide loetelu.

Igal aastal avaldab Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve liidus tegutse-
vate kolmandate riikide dritihingute filiaalide loetelu, sealhulgas nende
kolmandate riikide &ritihingute nimed, mille filiaalidega on tegu.

3. Kooskolas 1dikega 1 tegevusloa saanud kolmanda riigi &riithingu
filiaal edastab 1dikes 2 osutatud péddevale asutusele kord aastas jérgmise
teabe:

a) filiaali poolt litkkmesriigis osutatud teenuste ja muu tegevuse maht ja
ulatus;

b) I lisa A jao punktis 3 loetletud tegevusega tegelevate kolmandate
riikide &ritihingute puhul nende igakuine minimaalne, keskmine ja
maksimaalne riskipositsioon ELi vastaspooltes;

c) I lisa A jao punktis 6 loetletud iihte vdi enamat teenust pakkuvate
kolmandate riikide driiihingute puhul selliste ELi vastaspooltelt péri-
nevate finantsinstrumentide koguvédrtus, mille emissioon tagati voi
mida pakuti kindla kohustuse alusel viimase 12 kuu jooksul;

d) punktis a osutatud teenuste ja tegevuse kidive ning neile vastavate
varade koguvairtus;
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e) filiaali klientidele kittesaadavate investorikaitsemeetmete iiksikas-
jalik kirjeldus, sealhulgas klientide Gigused, mis tulenevad artikli
39 1dike 2 punktis f osutatud investeeringute tagamise skeemist;

f) riskijuhtimispdhimotted ja -kord, mida filiaal kohaldab punktis a
osutatud teenuste ja tegevuse puhul;

g) juhtimiskord, sealhulgas filiaali tegevuses vOtmekohtadel olevad
isikud;

h) kogu muu teave, mida padev asutus peab vajalikuks, et voimaldada
pohjalikult jélgida filiaali tegevust.

4.  Péddevad asutused esitavad taotluse korral Euroopa Védrtpaberitu-
rujérelevalvele teabe alljargneva kohta:

a) koik kooskolas 10ikega 1 antud filiaalide tegevusload ja kdik nende
tegevuslubade hilisemad muudatused;

b) tegevusloa saanud filiaali poolt liikmesriigis osutatud teenuste ja
muu tegevuse maht ja ulatus;

¢) punktis b osutatud teenuste ja muu tegevuse kidive ning neile
vastavad koguvarad;

d) selle kolmanda riigi kontserni nimi, millesse tegevusloa saanud
filiaal kuulub.

5. Kéiesoleva artikli 18ikes 2 osutatud péadevad asutused, selliste
iiksuste padevad asutused, kes on samas kontsernis kooskdlas 1dikega
1 tegevusloa saanud kolmandate riikide d&ritihingute filiaalidega,
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve ja Euroopa Pangandusjirelevalve
teevad tihedat koost6dd, et tagada, et selle kontserni kogu tegevuse
tile liidus tehakse pohjalikku, iihtset ja tulemuslikku jarelevalvet vasta-
valt kdesolevale direktiivile, méédrusele (EL) nr 575/2013, médrusele
(EL) nr 600/2014, maarusele (EL) 2019/2033, direktiivile 2013/36/EL
ja direktiivile 2019/2034.

6. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks vorming, milles
tuleb Idikes 3 osutatud teave esitada.

Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. septembriks
2020.

Komisjonil on oigus tdiendada kéesolevat direktiivi, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 42
Teenuste osutamine kliendi ainuisikulisel algatusel
1. Liikmesriigid tagavad, et kui liidus asutatud vdi asuv jaeklient voi

kutseline klient II lisa II jao tdhenduses algatab ainuisikuliselt investee-
rimisteenuse osutamise VvOi investeerimistegevuse kolmanda riigi
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dritthingu poolt, ei kohaldata artikli 39 kohaseid tegevusloandudeid kol-
manda riigi dritthingu poolt sellele isikule konealuse teenuse osutamise
vOi tegevuse suhtes, sealhulgas suhte suhtes, mis on konkreetselt seotud
konealuse teenuse osutamisega voi tegevusega.

Kui kolmanda riigi dritihing ptiiab liidus leida kliente voi potentsiaal-
seid kliente, sealhulgas tema nimel tegutseva iiksuse vdi sellise kol-
manda riigi drilihinguga méarkimisvéirset seost omava iiksuse vdi muu
sellise driithingu nimel tegutseva isiku kaudu, ei kisitata seda kliendi
enda ainuisikulisel algatusel osutatud teenusena, piiramata kontsernisi-
seseid suhteid.

2. Loikes 1 osutatud kliendi algatus ei anna kolmanda riigi &riiihin-
gule digust turustada konealusele kliendile uusi investeerimistoodete
vOi -teenuste kategooriaid muidu kui filiaali kaudu, kui filiaali olema-
solu noutakse riigisisese Gigusega.

2. jagu

Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine

Artikkel 43
Tegevuslubade kehtetuks tunnistamine
Pédev asutus, kes andis tegevusloa vastavalt artiklile 41, v3ib kolmanda

riigi dritihingule antud tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui see &ri-
tihing:

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tege-
vusloast vOi ei ole osutanud investeerimisteenuseid ega tegelenud
investeerimisega viimase kuue kuu jooksul, vélja arvatud juhul,
kui kdnealune liikmesriik on ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab
tegevusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades vOi monel muul
ebaausal viisil;

c) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

d) on jadmedalt ja jarjekindlalt rikkunud kéesoleva direktiivi alusel
vastu voetud sitteid, mis késitlevad investeerimisiihingute tegevus-
tingimusi ja mida kohaldatakse kolmanda riigi &rilthingute suhtes;

e) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nédeb véljaspool
kdesoleva direktiivi kohaldamisala olevates kiisimustes ette tege-
vusloa kehtetuks tunnistamise.

11 JAOTIS
REGULEERITUD TURUD

Artikkel 44
Tegevusluba ja kohaldatav digus

1. Liikmesriigid annavad reguleeritud turu tegevusloa iiksnes neile
siisteemidele, mis vastavad kédesolevale jaotisele.
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Reguleeritud turule antakse tegevusluba iiksnes juhul, kui padev asutus
on veendunud, et nii turukorraldaja kui ka reguleeritud turu siisteemid
vastavad vdhemalt kdesolevas jaotises sdtestatud nduetele.

Reguleeritud turu puhul, mis on juriidiline isik ja mida korraldab voi
juhib muu turukorraldaja kui reguleeritud turg ise, kehtestavad liikkmes-
riigid, kuidas turukorraldaja suhtes kidesoleva direktiiviga kehtestatud
erinevad kohustused jaotatakse reguleeritud turu ja turukorraldaja vahel.

Turukorraldaja esitab kogu vajaliku teabe, sealhulgas tegevuskava,
milles on muu hulgas kirjas kavandatud dritegevuse liigid ja organisat-
siooniline struktuur, mis voimaldab padeval asutusel veenduda, et regu-
leeritud turg on esmase tegevusloa andmise ajal kehtestanud kogu vaja-
liku korra oma kédesolevast jaotisest tulenevate kohustuste tditmiseks.

2. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja tdidaks reguleeritud turu
korralduse ja toimingutega seotud iilesandeid padeva asutuse jérele-
valve all. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused kontrollivad
korrapiraselt reguleeritud turgude vastavust kéesolevale jaotisele. Nad
tagavad ka, et padevad asutused teostavad jarelevalvet selle iile, et
reguleeritud turud vastaksid alati kdesolevas jaotises kehtestatud esmase
tegevusloa andmise tingimustele.

3. Liikmesriigid tagavad, et turukorraldaja vastutab selle tagamise
eest, et tema poolt juhitav reguleeritud turg vastab koigile kdesolevas
jaotises sitestatud nouetele.

Liikmesriigid tagavad ka selle, et turukorraldaja saaks kasutada digusi,
mis vastavad kdesoleva direktiivi kohaselt tema poolt juhitavale regu-
leeritud turule.

4. Ilma et see piiraks maiédruse (EL) nr 596/2014 voi direktiivi
2014/57/EL asjakohaste sitete kohaldamist, kohaldatakse reguleeritud
turu siisteemides toimuva kauplemise suhtes reguleeritud turu péritolu-
litkkmesriigi avalikku Oigust.

5. Pédev asutus voib reguleeritud turule véljaantud tegevusloa kehte-
tuks tunnistada, kui reguleeritud turg:

a) ei ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, otseselt loobub tege-
vusloast voi ei ole tegutsenud viimase kuue kuu jooksul, vélja
arvatud juhul, kui konealune liikmesriik on ette ndinud, et sellistel
juhtudel kaotab tegevusluba kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades vOi monel muul
ebaausal viisil;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

d) on jdmedalt ja jirjekindlalt rikkunud kéesoleva direktiivi voi
madruse (EL) nr 600/2014 alusel vastu vdetud sitteid;
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e) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus néeb ette tege-
vusloa kehtetuks tunnistamise.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet teavitatakse igast tegevusloa
kehtetuks tunnistamisest.

Artikkel 45

Nouded turukorraldaja juhtorgani suhtes

1. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja juhtorgani koigi liikmete
maine on igal ajal piisavalt hea ning neil on piisavad teadmised,
oskused ja kogemused oma iilesannete tditmiseks. Juhtorgani kogu
koosseisu kogemustepagas peab samuti olema piisavalt lai.

2. Juhtorgani liikkmed vastavad eelkdige jargmistele nouetele:

a) koik juhtorgani litkkmed pithendavad piisavalt aega oma funktsioo-
nide tditmisele turukorraldajas. Juhtorgani liikkme samaaegne
kohtade arv juriidilise isiku juhtkonnas otsustatakse ldhtudes
konkreetsest asjaoludest ning turukorraldaja tegevuse laadist, ulatu-
sest ja keerukusest.

Vilja arvatud juhul, kui nad esindavad liikmesriiki, ei ole oma
suuruselt, sisekorralduselt ning tegevuse laadilt, ulatuselt ja keeru-
kuselt oluliste turukorraldajate juhtorgani liikmetel samal ajal
rohkem kohti, kui on ette ndhtud iihe jairgmise kombinatsiooniga:

i) liks koht tegevjuhtkonnas koos kahe kohaga mitte-tegevjuht-
konnas;

i) neli kohta mitte-tegevjuhtkonnas.

Tegevjuhtkonna voOi mitte-tegevjuhtkonna kohti samas kontsernis
vOi ettevotetes, kus turukorraldajale kuulub oluline osalus, késita-
takse tihe juhtkonnakohana.

Péddevad asutused voivad lubada, et juhtorgani litkmel on lisaks veel
iiks mitte-tegevjuhtkonna koht. Péddevad asutused teavitavad
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet korrapéraselt sellistest lubadest.

Organisatsioonide puhul, mille eesmérgid ei ole eeskitt érilised, ei
kohaldata juhtorgani liikme juhtkonnakohtade arvu piirangut;

b) juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised, oskused ja koge-
mused, et suuta mdista turukorraldaja tegevust, sealhulgas peamisi
riske;
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¢) juhtorgani iga liige peab tegutsema ausalt, usaldusvéirselt ja soltu-
matult, et vajaduse korral tulemuslikult hinnata ja vaidlustada
korgema juhtkonna otsuseid ning tulemuslikult kontrollida ja jdlgida
otsustusprotsessi.

3. Turukorraldajad tagavad piisava personali ja piisavad finantsva-
hendid juhtorgani liikmete ametisse seadmiseks ja koolitamiseks.

4. Liikmesriigid tagavad, et oma suuruse, sisemise korralduse ning
oma tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse tdttu olulised turukorraldajad
moodustavad ametissenimetamise komisjoni, mis koosneb juhtorgani
litkkmetest, kes ei tdida asjaomase turukorraldaja juures iihtegi tdide-
saatvat funktsiooni.

Ametissenimetamise komisjon teeb jargmist:

a) kui juhtorganis on vaja tdita ametikoht, méérab kindlaks kandi-
daadid ja soovitab kandidaate, kelle peab heaks kiitma juhtorgan
voi iildkoosolek. Seejuures hindab ametissenimetamise komisjon,
kas teadmised, oskused, erinevused ja kogemused on juhtorganis
tasakaalus. Lisaks sellele valmistab komisjon ette konkreetse ameti-
kohaga seotud {iilesannete ja selle puhul ndutavate vdimete kirjel-
duse ning hindab iilesannete tditmiseks kuluvat aega. Samuti
otsustab ametissenimetamise komisjon, milline on juhtorganis alae-
sindatud soo esindatuse soovitav sihtmirk, ja valmistab ette stra-
teegia, kuidas suurendada alaesindatud soo arvu juhtorganis, et ko-
nealust sihtmaérki téita;

b) hindab korrapdraselt ja vdhemalt kord aastas juhtorgani {iilesehitust,
suurust, koosseisu ja tulemuslikkust ning annab juhtorganile soovi-
tusi muudatuste tegemiseks;

¢) hindab korrapéraselt ja vihemalt kord aastas nii juhtorgani iiksikute
litkmete kui ka kogu juhtorgani teadmisi, oskusi ja kogemusi ning
teavitab sellest juhtorganit;

d) vaatab korrapdraselt 14dbi juhtorgani poliitika korgema juhtkonna
valimiseks ja ametissenimetamiseks ning annab juhtorganile soovi-
tusi.

Oma iilesandeid tidites vOtab ametissenimetamise komisjon vdimaluste
piires jooksvalt arvesse vajadust tagada, et juhtorgani otsustamise iile ei
domineeri iiks isik voi viike isikute rithm sellisel viisil, mis on kahjulik
turukorraldaja huvidele tervikuna.

Ametissenimetamise komisjonil on oma iilesannete tditmisel voimalik
kasutada mis tahes vahendeid, mida ta peab vajalikuks, sealhulgas
vélisndustamist.

Kéesolevat 1diget ei kohaldata, kui juhtorganil ei ole siseriikliku diguse
kohaselt mingit pddevust tihegi liikme valimisel ja ametisse nimeta-
misel.
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5. Liikmesriigid voi pddevad asutused peavad ndudma, et turukor-
raldajad ning nende vastavad ametissenimetamise komisjonid pdoraksid
oma juhtorganite liikmete to0levotmisel tdhelepanu suurele hulgale
isikuomadustele ja pddevustele ning kehtestaksid selleks pohimotted,
millega edendatakse mitmekesisust juhtorganis.

6. Liikmesriigid tagavad, et turukorraldaja juhtorgan koostab sellise
juhtimiskorra, millega tagatakse organisatsiooni tulemuslik ja usaldus-
vidrne juhtimine, sealhulgas {ilesannete lahusus organisatsioonis ja
huvide konfliktide ennetamine, ja teostab jarelevalvet selle rakendamise
iile, tehes seda turu usaldusvédrsust toetaval viisil.

Liikmesriigid tagavad, et juhtorgan jélgib ja hindab korrapdraselt turu-
korraldaja juhtimiskorra tulemuslikkust ning votab asjakohaseid meet-
meid puuduste kdrvaldamiseks.

Juhtorgani litkmetel on piisav juurdepédds teabele ja dokumentidele,
mida on vaja juhtimisotsuste kontrolliks ja jélgimiseks.

7.  Pédev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veen-
dunud, et turukorraldaja juhtorgani liikmetel on piisavalt hea maine,
piisavad teadmised, oskused ja kogemused ning nad piihendavad piisa-
valt acga oma iilesannete tditmisele, voi kui on objektiivne ja tdendatav
alus arvata, et turukorraldaja juhtorgan voib seada ohtu selle tulemus-
liku, kindla ja usaldusvéirse juhtimise ning turu usaldusvéirsuse.

Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turule tegevusloa andmise prot-
sessis loetakse isikut voi isikuid, kes juhib voi juhivad juba tegevusloa
saanud reguleeritud turu dritegevust voi toiminguid kooskolas kidesoleva
direktiiviga, vastavaks 1dikes 1 sdtestatud nduetele.

8. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja teavitaks padevat asutust
koigi juhtorgani liikmete isikutest ning muutustest juhtorgani koos-
seisus ning edastaks pddevale asutusele kogu teabe, mida on vaja
selleks, et otsustada, kas turukorraldaja tdidab 1digetes 1-5 sdtestatud
ndudeid.

9.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve annab vilja suunised jérgmise
kohta:

a) piisava aja madratlus, mille juhtorgani liige pithendab oma iilesan-
nete tditmisele seoses konkreetsete asjaolude ning turukorraldaja
tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega;

b) juhtorgani piisavate kollektiivsete teadmiste, oskuste ja kogemuste
mddratlus, millele on osutatud 16ike 2 punktis b;

¢) juhtorgani liikkme aususe, usaldusvéérsuse ja sdltumatuse méératlus,
millele on osutatud 16ike 2 punktis c;

d) piisava personali ja piisavate finantsvahendite maéiratlus juhtorgani
litkkmete ametisseseadmiseks ja koolitamiseks, millele on osutatud
16ikes 3;

e) mitmekesisuse médratlus, mida voetakse juhtorgani liikkmete valikul
arvesse ning millele on osutatud 18ikes 5.
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Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve annab konealused suunised vélja
hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Artikkel 46

Nouded isikutele, kes omavad olulist moju reguleeritud turu
juhtimisele

1. Liikmesriigid nduavad, et isikud, kelle ametikoht vdimaldab neil
mojutada otseselt voi kaudselt olulisel mééral reguleeritud turu juhti-
mist, oleksid ametikohale sobivad.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turukorraldaja:

a) esitaks péddevale asutusele ja avalikustaks teabe, mis kisitleb regu-
leeritud turu omandidigust ja/vdi turukorraldajat, ning eelkdige
nende isikute andmeid ja huvide skaalat, kelle positsioon vdimaldab
neil mdjutada oluliselt juhtimist;

b) teavitaks péddevat asutust omandidiguste voorandamisest, mis toob
kaasa muudatused nende isikute ringis, kellel on oluline mdju regu-
leeritud turu tegevusele, ja avalikustaks selle.

3. Pédev asutus keeldub reguleeritud turu aktsiate kontrollpaki ja/vdi
turukorraldaja osas kavandatud muudatuste heakskiitmisest, kui on
objektiivne ja tdendatav alus arvata, et need ohustaksid reguleeritud
turu kindlat ja usaldusvédirset juhtimist.

Artikkel 47

Organisatsioonilised nouded

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg:

a) omaks korda voimalike kahjulike tagajirgede kindlaks véljaselgita-
miseks ja haldamiseks seoses reguleeritud turu tegevusega voi selle
litkkmete voi osalistega, mis tulenevad huvide konfliktist reguleeritud
turu, selle omanike voi turukorraldajate huvide ning reguleeritud
turu kindla toimimise vahel, ning eelkdige, kui sellised huvide konf-
liktid vOivad kahjustada péddeva asutuse poolt reguleeritud turule
delegeeritud funktsioonide tditmist;

b) oleks piisavalt varustatud, et tulla toime vdimalike riskidega, raken-
daks asjakohast korda ja siisteeme koigi selle tegevuse jaoks oluliste
riskide avastamiseks ja kehtestaks tohusad meetmed nende riskide
maandamiseks;

¢) omaks korda siisteemi tehniliste toimingute usaldusviérseks juhtimi-
seks, sealhulgas tohusate situatsioonplaanide kehtestamiseks, et tulla
toime silisteemide tdrgetega;

d) rakendaks ldbipaistvaid ja tihetaolisi eeskirju ja korda, mis ndevad
ette Oiglase ja nouetekohase kauplemise, ning kehtestaks objek-
titvsed kriteeriumid korralduste tShusaks tditmiseks;

e) omaks tohusat korda oma silisteemides tehtavate tehingute tShusa ja
Oigeaegse 10puleviimise hdlbustamiseks;
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f) omaks tegevusloa andmise ajal ja jatkuvalt piisavaid rahalisi vahen-
deid turu nduetekohase toimimise soodustamiseks, pidades silmas
turul sdlmitud tehingute laadi ja ulatust ning turu suhtes eksisteeri-
vate riskide ulatust ja taset;

VYMi1
g) kehtestaks korra, millega tagatakse, et see tdidab maédruse
(EL) nr 600/2014 artikli 22b kohaseid andmete kvaliteedi ndudeid;

h) omaks vdhemalt kolme olulisel mééral aktiivset liiget voi kasutajat,
kellel koigil on vdimalik suhelda hinnakujunduse osas ka koikide
teistega.

2. Liikmesriigid ei vdoimalda turukorraldajatel tiita kliendi korraldusi
endale kuuluva kapitali arvel ega teha kliendikorralduste sobitamiste-
hinguid tihelgi reguleeritud turul, mida nad korraldavad.

Artikkel 48

Siisteemide vastupidavus, kauplemispiirangud ja elektrooniline
kauplemine

1. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tdhusaid siisteeme, prot-
seduure ja korda, mis aitaksid tagada, et kauplemissiisteemid oleksid
vastupidavad, nende maht vdimaldaks kisitleda suurt hulka korraldusi
ja sdnumeid, nad suudaksid nduetekohaselt kaubelda ka tdsiste turupin-
gete korral, nende vastavust sellistele tingimustele oleks tdielikult
testitud ning oleks olemas tohus talitluspidevuse kord, mis tagab
teenuste jitkuvuse kauplemissiisteemide hiirete korral.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turul oleksid:

a) kirjalikud lepingud koigi reguleeritud turul turutegemise strateegiat
rakendavate investeerimisithingutega;

b) skeemid, millega tagatakse piisava arvu investeerimisithingute osale-
mine sellistes lepingutes, mis eeldavad neilt siduvate hinnapakku-
miste esitamist konkurentsivoimeliste hindadega, millega tagatakse
regulaarselt ja prognoositavalt turu likviidsus, kui selline ndue on
asjakohane konealuse reguleeritud turu kauplemise laadi ja ulatuse
puhul.

3. Loikes 2 osutatud kirjalikus lepingus tdpsustatakse vidhemalt
jérgnev:

a) investeerimisithingu kohustused seoses likviidsuse tagamisega ja
asjakohasel juhul seoses muude kohustustega, mis tulenevad osale-
misest 16ike 2 punktis b osutatud skeemis;

b) stiimulid hinnaalanduste kujul véi muul kujul, mida reguleeritud
turg investeerimisithingule pakub likviidsuse tagamise eest regu-
laarsel ja prognoositaval alusel, ja asjakohasel juhul muud digused,
mis investeerimisithingule antakse seoses 1dike 2 punktis b osutatud
skeemis osalemisega.
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Reguleeritud turg teostab jdrelevalvet ja joustab investeerimisiithingute
kinnipidamist sellistest siduvatest kirjalikest lepingutest. Reguleeritud
turg teavitab oma piddevat asutust siduva kirjaliku lepingu sisust ja
esitab taotluse alusel padevale asutusele kogu tdiendava teabe, mis on
vajalik selleks, et padev asutus saaks veenduda selles, et reguleeritud
turg jérgib kédesoleva 16ike noudeid.

4. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tohusaid siisteeme, prot-
seduure ja korda, millega vilistada korraldused, mis iiletavad eelnevalt
kindlaks méddratud mahu- ja hinnapiiri voi mis on selgelt vigased.

5. PMI11 Liikmesriigid nduavad, et hddaolukorras, voi kui finant-
sinstrumendi hind vastaval turul vdi seotud turul lihikese ajaga mérki-
misvédrselt muutub, oleks reguleeritud turg voimeline ajutiselt kauple-
mise peatama vOi seda ajutiselt piirama ning erandjuhul tehingu tiihis-
tama, seda muutma voi parandama. Liikmesriigid nduavad, et regulee-
ritud turg tagaks selle, et kauplemise peatamise vOi piiramise asjako-
haste parameetrite kindlaksmadramisel voetakse arvesse eri varaklasside
ja nende alaklasside likviidsust, turumudeli laadi ja kasutajate liike ning
et sellest piisaks, et hoida dra méarkimisvddrseid hdireid nduetekohases
kauplemises. <«

Liikmesriigid tagavad selle, et reguleeritud turg teavitab kauplemise
peatamise parameetritest ja nende olulistest muutustest jirjepidevalt ja
vorreldaval alusel padevat asutust, kes teavitab neist omakorda Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvet. Liikmesriigid nduavad, et juhul kui regu-
leeritud turg, mis on selle finantsinstrumendiga kauplemise osas likviid-
suse poolest oluline, peatab kauplemise mis tahes liikmesriigis, siis
oleksid kauplemiskohal olemas vajalikud siisteemid ja protseduurid,
millega tagatakse padevate asutuste teavitamine, et kooskolastada tervet
turgu hdlmav olukorrale reageerimine ja teha kindlaks, kas on asjako-
hane peatada kauplemine ka muudes kauplemiskohtades, kus finantsins-
trumendiga kaubeldakse, kuni kauplemine algsel turul taastub.

VM1l
" Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg avaldaks avalikult oma
veebisaidil teabe asjaolude kohta, mille korral tuleb kauplemine peatada
vOi seda piirata, ja pShimdtete kohta, mille alusel médratakse kindlaks
selleks kasutatavad peamised tehnilised parameetrid.

Liikmesriigid tagavad, et kui finantsinstrumendi voi sellega seotud
finantsinstrumentide hinna maérkimisvddrse muutumise tottu on iihel
vOi mitmel turul tekkinud nduetele mittevastavad kauplemistingimused,
kuid reguleeritud turg esimeses 13igus osutatu kohaselt kauplemist ei
peata ega piira, on pddevatel asutustel digus votta turgude normaalse
toimimise taastamiseks asjakohaseid meetmeid, sealhulgas kasutada
artikli 69 16ike 2 punktides m—p osutatud jarelevalvevolitusi.



02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 78

6.  Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult tShusaid siisteeme, prot-
seduure ja korda ning liikmetelt voi osalistelt muu hulgas algoritmide
asjakohast testimist ning sellist testimist hdlbustava keskkonna loomist,
mis tagaksid, et algoritmkauplemise siisteemid ei looks turul nduetele
mittevastavaid kauplemistingimusi ega aitaks selliste tingimuste tekkele
kaasa, ja haldaksid neist algoritmkauplemise siisteemidest tulenevaid
nduetele mittevastavaid kauplemistingimusi, sealhulgas litkme voi
osalise poolt siisteemi sisestatavate tditmata kohustuste ja tehingute
suhtarvu piiravaid siisteeme, et korralduste voogu saaks aeglustada,
kui on oht, et siisteemi maht v3ib saada iiletatud, ning et minimaalset
hinnasammu saaks piirata ning selle tditmist tagada.

7. Liikmesriigid ndouavad otsest elektroonilist juurdepddsu vdimalda-
valt reguleeritud turult tohusaid siisteeme, protseduure ja korda, mis
tagaksid, et litkmetel vdi osalistel lubatakse sellist teenust pakkuda
ainult juhul, kui nad on kiesoleva direktiivi kohaselt tegevusloa saanud
investeerimisithingud voi direktiivi 2013/36/EL  kohaselt tegevusloa
saanud krediidiasutused, et kehtestataks piisavad kriteeriumid seoses
selliste isikute sobivusega, kellele juurdepddsu vdimaldatakse, ja neid
kriteeriume kohaldataks ning et liige vOi osaline vastutaks korralduste
ja tehingute eest, mis tdideti voi tehti konealust teenust kasutades
seoses kdesoleva direktiivi nduetega.

Samuti nouavad liikmesriigid, et reguleeritud turg kehtestaks piisavad
standardid seoses sellise juurdepddsu kaudu tehtud tehingute riskikon-
trolli ja piirangutega ning oleks suuteline eristama otsest elektroonilist
juurdepédsu kasutava isiku korraldusi voi tehinguid liikkme vdi osalise
muudest korraldustest voi tehingutest ning otsest elektroonilist juurde-
padsu kasutava isiku korraldusi voi tehinguid vajaduse korral eraldi
peatama.

Reguleeritud turg rakendab korda, mille kohaselt peatatakse voi katkes-
tatakse kédesoleva 1dike nduete tditmatajdtmise korral otsese elektrooni-
lise juurdepéddsu voimaldamine kliendile liikkme vdi osalise poolt.

8. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult, et iihispaiknemisteenu-
seid kisitlevad eeskirjad oleksid ldbipaistvad, diglased ja mittediskrimi-
neerivad.

9.  Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg tagaks selle, et tema
teenustasude struktuur, sealhulgas tditmistasud, lisatasud ja hinnaalan-
dused, oleks ldbipaistev, diglane ja mittediskrimineeriv ning et see ei
motiveeriks esitama, muutma voi tithistama korraldusi voi tditma tehin-
guid viisil, mis aitaks kaasa nouetele mittevastavatele kauplemistingi-
mustele voi turukuritarvitustele. Eelkdige nduavad liikmesriigid, et
reguleeritud turg kehtestaks turu tegemise kohustuse iiksikute aktsiate
vOi sobiva aktsiakorvi osas vastutasuks vdimaldatavate hinnaalanduste
eest.

Liikmesriigid lubavad reguleeritud turul kohandada tiihistatud korral-
duste teenustasu vastavalt sellele, kui kaua korraldus kehtis, ning
médrata kindlaks tasud iga finantsinstrumendi osas, mille suhtes neid
kohaldatakse.
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Liikmesriigid vodivad lubada reguleeritud turul kehtestada tdidetud
korraldusega vorreldes suurema teenustasu hiljem tiihistatava korral-
duse esitamisele ning kehtestada suurema teenustasu osalistele, kelle
tithistatud korralduste suhe tdidetud korraldustega on suur, ja neile,
kes kasutavad algoritmipdhist vilkkauplemistehnikat, et kajastada lisa-
koormust siisteemi mahule.

10.  Liikmesriigid nduavad reguleeritud turult, et see oleks suuteline
litkkmete voi osaliste poolse mérgistamise abil kindlaks tegema algorit-
mipdhise kauplemise kaudu genereeritud korraldused, korralduste
loomiseks kasutatud erinevad algoritmid ja asjaomased isikud, kes
konealused korraldused on algatanud. Nimetatud teave tehakse taotluse
korral péddevatele asutustele kéttesaadavaks.

11.  Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turu péritoluliikmesriigi
paddeva asutuse taotluse korral esitaksid reguleeritud turud padevale
asutusele tellimusraamatuga seotud andmed vdi vdimaldab péddevale
asutusele juurdepddsu tellimusraamatule, nii et péddev asutus saaks
kauplemist jélgida.

12.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse jargmist:

a) nduded, et tagada reguleeritud turgude kauplemissiisteemide vastu-
pidavus ja piisav maht;

b) 10ikes 6 osutatud suhtarv, vottes arvesse selliseid tegureid nagu
tditmata korralduste védrtus tdidetud korralduste védrtusega
vorreldes;

¢) kontroll otsese elektroonilise juurdepddsu iile, millega tagatakse, et
spondeeritud juurdepddsu suhtes kohaldatav kontroll on vdhemalt
samavédrne otsese turule juurdepddsu suhtes kohaldatava kontrol-
liga;

d

=

nduded tagamaks, et lihispaiknemisteenused ja teenustasude struk-
tuur oleksid diglased ja mittediskrimineerivad ning et teenustasude
struktuur ei looks stiimuleid nduetele mittevastavateks kauplemistin-
gimusteks voi turukuritarvitusteks;

e) selle kindlaksméédramine, kus reguleeritud turg on oluline kdnealuse
finantsinstrumendi likviidsuse osas;

f) nouded tagamaks, et turutegemise skeemid oleksid diglased ja mitte-
diskrimineerivad, ning minimaalsed turutegemise kohustused, mille
reguleeritud turud peavad tagama turutegemise skeemi kavandades,
ja tingimused, mille korral ndue turutegemise skeemi olemasolu
kohta ei ole asjakohane, vottes arvesse konealusel reguleeritud
turul kauplemise laadi ja ulatust, sealhulgas seda, kas reguleeritud
turul on lubatud voi vdimalik rakendada algoritmkauplemist, mis
toimuks tema siisteemide kaudu;

g) nduded, et tagada algoritmide asjakohane testimine, millega taga-
takse see, et algoritmkauplemise siisteemid, sealhulgas algoritmipd-
hise vilkkauplemise silisteemid ei saa luua turul nduetele mittevas-
tavaid kauplemistingimusi ega sellele kaasa aidata;

VMi1
h

~

pohimotted, mida reguleeritud turud peavad kooskolas ldikega 5
kauplemise peatamise vOi piiramise mehhanismide kehtestamisel
arvestama, vottes arvesse eri varaklasside ja alaklasside likviidsust,
turumudeli laadi ja kasutajate liike, ilma et see piiraks selliste
mehhanismide kehtestamisel reguleeritud turgude kaalutlusdigust;
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i) teave, mille reguleeritud turud peavad avalikustama, sealhulgas
kauplemise peatamise parameetrid, millest reguleeritud turud peavad
padevaid asutusi 16ike 5 kohaselt teavitama.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 29. martsiks 2025.

Komisjonile antakse 0igus kidesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 49

Hinnasammud

1. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turgudelt, et nad vdtaksid
vastu hinnasammude korrad aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubel-
davate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide
ning koigi muude finantsinstrumentide kohta, mille regulatiivsed tehni-
lised standardid tootatakse vélja vastavalt ldikele 4. Hinnasammude
kohaldamine ei takista reguleeritud turgudel sobitada suuremahulisi
korraldusi jooksvate ostu- ja miiligipakkumiste hindade keskpunktis.

2. Loikes 1 osutatud hinnasammu korrad:

a) sihistatakse, et kajastada finantsinstrumendi likviidsusprofiili eri
turgudel ja keskmist pakkumishinna ja miiligihinna vahet, vottes
arvesse, kui soovitav on voimaldada mdistlikult stabiilseid hindu,
piiramata ebakohasel méiral hinnavahede edasist kitsenemist;

b) kohandatakse hinnasammu asjakohaselt iga finantsinstrumendi osas.

VYMi1

" Aktsiate suhtes, millel on rahvusvaheline véirtpaberite identifitseerimis-
number (ISIN), mis on viljastatud véljaspool Euroopa Majanduspiir-
konda (EMP), voi aktsiate suhtes, millel on EMP ISIN-kood ja millega
kaubeldakse kolmanda riigi kauplemiskohas kohalikus védringus voi
EMP-vilises vairingus, nagu on osutatud médruse (EL) nr 600/2014
artikli 23 10ike 1 punktis a, ning mille likviidsuse seisukohast kdige
kohasem turg asub kolmandas riigis, voivad reguleeritud turud kohal-
dada sama hinnasammu, mida kohaldatakse konealuses kauplemis-
kohas.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada minimaalne hinnasamm voi
hinnasammu korrad konkreetsete aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
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kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumen-
tide kohta, kui seda on vaja, et tagada turgude nduetekohane toimimine
kooskdlas 1dikes 2 osutatud teguritega ja finantsinstrumentide hinna,
hinnavahede ning likviidsusega.

Euroopa Védrtpaberiturujérelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib tddtada vilja regulatiiv-
sete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada minimaalsed hinna-
sammud vdi hinnasammu korrad seoses konkreetsete finantsinstrumen-
tidega, mis ei ole 1dikes 3 loetletud instrumendid, kui seda on vaja, et
tagada turgude nouetekohane toimimine kooskdlas 1dikes 2 osutatud
teguritega ja finantsinstrumentide hinna, hinnavahede ning likviidsu-
sega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

Artikkel 51

Finantsinstrumentide kauplemisele lubamine

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turgudel oleksid selged ja
labipaistvad eeskirjad seoses finantsinstrumentide kauplemisele lubami-
sega.

Konealuste eeskirjadega tagatakse, et reguleeritud turul kauplemisele
lubatud finantsinstrumentidega oleks voimalik kaubelda diglasel, ndue-
tekohasel ja tdhusal viisil ning vabalt vodrandatavad védrtpaberid
oleksid vabalt kaubeldavad.

2. Tuletisinstrumentide puhul tagavad 1dikes 1 osutatud eeskirjad
eelkdige selle, et tuletislepingu iilesehitus vdimaldaks selle ndueteko-
hast hinnakujundust ja tohusate arveldustingimuste olemasolu.

3. Lisaks ldigetes 1ja 2 sitestatud kohustustele nduavad liikmes-
riigid, et reguleeritud turg kehtestaks tohusa korra ja sdilitaks seda
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tdendamaks, et reguleeritud turul kauplemisele lubatud vabalt vdoran-
datavate védrtpaberite emitendid tdidavad liidu oOigusest tulenevaid
kohustusi seoses esmase, jitkuva ja {ihekordse avalikustamisega.

Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turg kehtestaks korra, mis
soodustab selle liikkmete voi osaliste juurdepddsu saamist liidu diguse
alusel avalikustatud teabele.

4.  Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turud oleksid kehtestanud
vajaliku korra, mille kohaselt vaadatakse regulaarselt 1&bi kauplemisele
lubatavatele finantsinstrumentidele esitatavad nouded.

5. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud vabalt vddrandatava
véadrtpaberi voib jargnevalt lubada kauplemisele teistel reguleeritud
turgudel isegi ilma emitendi nodusolekuta ja kooskdlas direktiivi
2003/71/EU asjaomaste sitetega. Reguleeritud turg teatab emitendile
asjaolust, et tema véaidrtpaberitega kaubeldakse konealusel reguleeritud
turul. Emitendi suhtes ei kohaldata kohustust anda 1dikes 3 ndutud
teavet vahetult reguleeritud turgudele, mis on lubanud emitendi véart-
paberid kauplemisele ilma emitendi ndusolekuta.

6. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles:

a) tépsustatakse erinevate finantsinstrumentide liikide tunnusjooned,
mida reguleeritud turg peab arvesse votma hinnates, kas finantsins-
trument emiteeritakse 15ike 1 teises 10igus sétestatud tingimustele
vastaval viisil seoses kauplemisele lubamisega tema poolt korralda-
tavates erinevates turusegmentides;

b) selgitatakse korda, mida reguleeritud turg on kohustatud kasutama,
et saaks lugeda tdidetuks tema kohustus kontrollida, et vabalt
voorandatava vaértpaberi emitent tdidab liidu Oigusest tulenevaid
kohustusi seoses esmase, jitkuva ja iihekordse avalikustamisega;

c) selgitatakse korda, mille reguleeritud turg peab 16ike 3 alusel kehtes-
tama, et soodustada oma litkmete vOi osaliste juurdepddsu liidu
Oiguse alusel kehtestatud tingimustel avalikustatud teabele.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

Artikkel 52

Reguleeritud turul finantsinstrumentidega kauplemise peatamine ja
Iopetamine

1. Ilma et see piiraks paddeva asutuse Gigust nduda artikli 69 15ike 2
alusel finantsinstrumendiga kauplemise peatamist voi selle 10petamist,
vOib turukorraldaja peatada voi 10petada kauplemise finantsinstrumen-
diga, mis ei vasta enam reguleeritud turu eeskirjadele, vilja arvatud
juhul, kui selline peatamine voi ldpetamine voiks mérkimisvédrselt
kahjustada investorite huve vdi turu nduetekohast toimimist.
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2. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja, kes peatab voi 10petab
finantsinstrumendiga kauplemise, peataks voi 10petaks kauplemise ka I
lisa C jao punktides 4—10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle
finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, kui see on vajalik
alusvaraks oleva finantsinstrumendiga kauplemise peatamise voi 10pe-
tamise eesmérgi saavutamise toetamiseks. Turukorraldaja avalikustab
oma otsuse finantsinstrumendi ja kdigi sellega seotud tuletisinstrumen-
tidega kauplemise peatamise vOi lOpetamise kohta ning teatab asja-
omastest otsustest oma pidevale asutusele.

Péddev asutus, kelle jurisdiktsioonist peatamine voi ldpetamine pérines,
nduab, et muud reguleeritud turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid,
organiseeritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste siisteemsed
téitjad, kes kuuluvad tema jurisdiktsiooni ja kauplevad sama finantsins-
trumendiga voi kdesoleva direktiivi I lisa C jao punktides 4—10 osutatud
tuletisinstrumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi
sellest tuletatud, peataksid voi Iopetaksid samuti konealuse finantsins-
trumendi voi tuletisinstrumendiga kauplemise, kui peatamise voi lope-
tamise pohjuseks on turukuritarvituse kahtlus, tilevotmispakkumine voi
siseteabe varjamine emitendi voi finantsinstrumendi kohta, rikkudes
madruse (EL) nr 596/2014 artikleid 7ja 17, vélja arvatud juhul, kui
selline peatamine vOi 10petamine voOiks maérkimisvaidrselt kahjustada
investorite huve vdi turu nduetekohast toimimist.

Iga teavitatud péddev asutus edastab oma otsuse Euroopa Véiértpaberi-
turujirelevalvele ja teistele padevatele asutustele, lisades selgituse
juhul, kui otsustati mitte peatada voi I0petada kauplemist finantsinstru-
mendiga voi I lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumenti-
dega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud.

Pédev asutus avalikustab sellise otsuse viivitamata ja edastab selle
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ning teiste litkmesriikide padeva-
tele asutustele.

Teiste liikmesriikide teavitatud pddevad asutused nduavad, et regulee-
ritud turud, muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid, muud organisee-
ritud kauplemissiisteemid ja kliendi korralduste siisteemsed tiitjad, kes
kuuluvad nende jurisdiktsiooni ja kauplevad sama finantsinstrumendiga
voi kédesoleva direktiivi I lisa C jao punktides 4—10 osutatud tuletisins-
trumentidega, mis on selle finantsinstrumendiga seotud vdi sellest tule-
tatud, peataksid voi 10petaksid samuti kdnealuse finantsinstrumendi voi
tuletisinstrumendiga kauplemise, kui peatamise vOi 10petamise pohju-
seks on turukuritarvituse kahtlus, iilevotmispakkumine vdi siseteabe
varjamine emitendi vOi finantsinstrumendi kohta, millega rikutakse
médruse (EL) nr 596/2014 artikleid 7ja 17, vilja arvatud juhul, kui
selline peatamine vOi l0petamine vOiks maérkimisvairselt kahjustada
investorite huve vdi turu nduetekohast toimimist.

Kiesolevat 1diget kohaldatakse ka siis, kui finantsinstrumendiga voi I
lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle
finantsinstrumendiga seotud vdi sellest tuletatud, kauplemise peatamine
on ldpetatud.

Kéesolevas 1oikes osutatud teatamise korda kohaldatakse ka juhul, kui
otsuse peatada voi lopetada kauplemine finantsinstrumendiga vai I lisa
C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumentidega, mis on selle
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finantsinstrumendiga seotud voi sellest tuletatud, on teinud péadev
asutus vastavalt artikli 69 15ike 2 punktidele m ja n.

Tagamaks, et kohustust peatada voi 10petada selliste tuletisinstrumenti-
dega kauplemine kohaldatakse proportsionaalselt, tootab Euroopa
Vidrtpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, millega tépsustatakse tdiendavalt olukorrad, kus tuletisinstru-
mendi, mis on seotud finantsinstrumendiga, millega kauplemine on
peatatud voi lopetatud, voi sellest tuletatud, ja algse finantsinstrumendi
vahelisest seosest tulenevalt tuleb peatada voi 10petada ka asjaomase
tuletisinstrumendiga kauplemine, et saavutada alusvaraks oleva finant-
sinstrumendiga kauplemise peatamise vOi 10petamise eesmaérk.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdonealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

3. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et méidrata kindlaks Ioikes 2 osutatud
teadete ja avaldamise vorm ja aeg.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

4. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 kohaselt vastu
delegeeritud digusaktid, et tépsustada asjaolud, mida kisitatakse inves-
torite huvide ja turu nduetekohase toimimise markimisvéérseks kahjus-
tamisena, millele osutatakse kdesoleva artikli 1digetes 1 ja 2.

Artikkel 53

Juurdepéis reguleeritud turule

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turg kehtestaks objektiiv-
sete kriteeriumide alusel ldbipaistvad ja diskrimineerimist vélistavad
eeskirjad, mis reguleerivad juurdepddsu reguleeritud turule voi selle
litkkmelisust, ning rakendaks ja siilitaks neid.

2. Loikes 1 osutatud eeskirjades tdpsustatakse liikkmete voi osaliste
kohustused, mis tulenevad jérgmisest:

a) reguleeritud turu loomine ja haldamine;
b) turul tehtavate tehingutega seotud eeskirjad,

¢) kutsestandardid, mis kehtivad turul tegutsevate investeerimisiihin-
gute voi krediidiasutuste todtajate suhtes;

d) muude litkmete vOi osaliste kui investeerimisithingute ja krediidia-
sutuste suhtes kehtestatud tingimused vastavalt 15ikele 3;

e) reguleeritud turul tehtud tehingute kliirimise ja arveldamise
eeskirjad ja kord.
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3. Reguleeritud turud vodivad litkmeteks vdi osalisteks vastu votta
investeerimisithinguid, krediidiasutusi, kellel on  direktiivile
2013/36/EL vastav tegevusluba, ja teisi isikuid, kes:

a) on piisavalt hea mainega;

b) omavad piisavat kauplemisvdimet, piddevust ja kogemusi,

¢) omavad asjakohasel juhul piisavat organisatsioonilist korda;

d) omavad piisavaid vahendeid kavandatud rolli tditmiseks, vottes
arvesse erinevaid finantssiisteeme, mille reguleeritud turg vdib olla
kehtestanud, et tagada tehingute adekvaatne arveldamine.

4. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turul tehtavate tehingute
osas ei ole liikmed ja osalised kohustatud kohaldama iiksteise suhtes
artiklites 24, 25, 27ja 28 sitestatud kohustusi. Reguleeritud turu
litkkmed voi osalised kohaldavad siiski oma klientide suhtes artiklitega
24, 25, 27 ja 28 ette ndhtud kohustusi, kui nad tdidavad klientide nimel
tegutsedes reguleeritud turul klientide korraldusi.

5. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud turule juurdepédsu, selles
litkkmelisust voi osalemist késitlevad eeskirjad ndevad ette investeerimi-
sithingute ja krediidiasutuste otsese voi kaugosalemise.

6.  Liikmesriigid lubavad ilma tdiendavate juriidiliste voi haldusndue-
teta teiste litkmesriikide reguleeritud turgudel kehtestada nende territoo-
riumil asjakohase korra soodustamaks kaugliikmete voi nende territoo-
riumil asutatud osaliste juurdepddsu konealustele turgudele ja nendel
turgudel kauplemist.

Reguleeritud turg teatab oma péritolulitkmesriigi pddevale asutusele
litkkmesriigi, milles ta kavatseb konealust korda rakendada. Péritoluliik-
mesriigi padev asutus edastab kdnealuse teabe iihe kuu jooksul liikmes-
riigile, kus reguleeritud turg kavatseb konealust korda rakendada.
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve voib taotleda juurdepddsu kdnealu-
sele teabele médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sdtestatud korras ja
tingimustel.

Reguleeritud turu péritoluliikmesriigi pddev asutus edastab vastuvotva
litkmesriigi piddeva asutuse taotluse korral ilma pdhjendamatu viivitu-
seta konealuses liikmesriigis asutatud reguleeritud turu liitkmete voi
osaliste andmed.

7.  Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja edastaks reguleeritud
turu pddevale asutusele korrapdraselt reguleeritud turu liitkmete voi
osaliste loetelu.

Artikkel 54

Reguleeritud turu eeskirjade ja muude juriidiliste kohustuste
tditmise jérelevalve

1. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turud kehtestaksid ja séili-
taksid tohusa siisteemi ja korra, sealhulgas vajalikud vahendid, et teos-
tada korrapéraselt jarelevalvet nende eeskirjade tditmise iile oma liik-
mete vOi osaliste poolt. Reguleeritud turud teostavad jirelevalvet oma
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liikkmete vOi osaliste poolt nende siisteemis tehtud tehingute ja esitatud,
sealhulgas tiihistatud korralduste iile, et teha kindlaks kdnealuste eeskir-
jade rikkumine, nduetele mittevastavad kauplemistingimused voi
tegevus, mis vOib osutada midruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud
tegevusele voi siisteemihdiretele seoses finantsinstrumendiga.

2. Liikmesriigid nduavad, et reguleeritud turgude korraldajad teavi-
taksid oma padevaid asutusi kohe nende eeskirjade olulisest rikkumisest
vOi nduetele mittevastavatest kauplemistingimustest voi tegevusest, mis
vOib osutada miédruse (EL) nr 596/2014 alusel keelatud tegevusele voi
siisteemihdiretele seoses finantsinstrumendiga.

Reguleeritud turgude péddevad asutused edastavad esimeses 1digus
osutatud teabe Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalvele ja teiste litkmesrii-
kide padevatele asutustele.

Seoses tegevusega, mis voib osutada miiruse (EL) nr 596/2014 alusel
keelatud tegevusele, peab padev asutus olema enne teiste liikkmesriikide
padevate asutuste ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitamist
veendunud, et selline keelatud tegevus leiab aset voi on aset leidnud.

3. Liikmesriigid nduavad, et turukorraldaja esitaks ilma pdhjenda-
matu viivituseta asjaomase teabe reguleeritud turukuritarvituse uurimise
ja vastutuselevotmise asjus padevale asutusele ning osutaks viimasele
igakiilgset abi reguleeritud turul voi selle siisteemide kaudu toimunud
turukuritarvituse uurimisel ja selle eest vastutusele votmisel.

4. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Sigusaktid, millega tépsustatakse asjaolud, mille esinemisel tuleb
tdita kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud teavitamisnduet.

Artikkel 55

Keskse vastaspoole ning kliiringu- ja arveldussiisteemidega seotud
sitted

1.  Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 III, IV voi V jaotise
kohaldamist, ei takista liikmesriigid reguleeritud turge seadmast sisse
asjakohast korda keskse vastaspoole voi kliiringukojaga ja arveldussiis-
teemiga teises liikmesriigis eesmérgiga voimaldada nende siisteemides
turuosaliste poolt sdlmitud mdne tehingu voi kdigi tehingute kliiringut
ja/voi arveldamist.

2. Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 III, IV voi V jaotise
kohaldamist, ei voi reguleeritud turu pddev asutus seista vastu keskse
vastaspoole, kliiringukodade ja/voi arveldussiisteemide kasutamisele
teises liikmesriigis, vilja arvatud juhul, kui see on tdendatavalt vajalik,
et sdilitada konealuse reguleeritud turu nduetekohast toimimist ja vottes
arvesse kidesoleva direktiivi artikli 37 10ikega 2 arveldussiisteemidele
kehtestatud tingimusi.

Kontrolli tarbetu dubleerimise viltimiseks votab pédev asutus arvesse
keskpankade kui kliiringu- ja arveldussiisteemide jarelevalve teostajate
vOi teiste konealuste siisteemide asjus péddevate jdrelevalveasutuste
poolt juba kohaldatavat jérelevalvet kliiringu- ja arveldussiisteemide
ile.
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Artikkel 56

Reguleeritud turgude loetelu

Iga liitkmesriik koostab loetelu reguleeritud turgudest, mille jaoks ta on
paritoluliikmesriigiks, ning edastab konealuse loetelu teistele litkmesrii-
kidele ja Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele. Samal viisil teatatakse
igast muudatusest konealuses loetelus. Euroopa Viirtpaberiturujérele-
valve avaldab koigi reguleeritud turgude loetelu oma veebisaidil ja
ajakohastab seda. Kdnealune loetelu sisaldab Euroopa Viirtpaberituru-
jéarelevalve poolt vastavalt artikli 65 15ikele 6 loodud kordumatut koodi,
millega maiiratakse kindlaks reguleeritud turud, mida kasutatakse
aruannetes kooskolas kidesoleva direktiivi artikli 65 15ike 1 punktiga
g ja artikli 65 1dike 2 punktiga g ning mdédruse (EL) nr 600/2014
artiklitega 6, 10 ja 26.

IV JAOTIS

POSITSIOONIPIIRANGUD JA POSITSIOONIDE HALDAMISE KONT-
ROLLID KAUBATULETISINSTRUMENTIDE PUHUL NING POSIT-
SIOONIDEST TEATAMINE

Artikkel 57

M1
Kaubatuletisinstrumentide positsioonipiirangud ning
kaubatuletisinstrumentide ja lubatud heitkoguste véirtpaberite
tuletisinstrumentide positsioonide haldamise kontrollid

1. Liikmesriigid tagavad, et paddevad asutused kehtestavad kooskolas
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve poolt 16ike 3 kohaselt vastu voetud
regulatiivsetes tehnilistes standardites kindlaks méératud arvutusmeeto-
diga piirangud kauplemiskohtades kaubeldavate pdllumajandustoorme
tuletisinstrumentide ja kriitilise téhtsusega voi oluliste kaubatuletisins-
trumentide ning majanduslikult samavéérsete borsiviliste lepingute
netopositsiooni suurusele ja kohaldavad neid. Kaubatuletisinstrumendid
on kriitilise tdhtsusega voi olulised, kui 10pp-positsioonide omanike
koigi netopositsioonide summa vastab nende avatud kogupositsiooni
suurusele ja on keskmiselt vahemalt 300 000 partiid aastas. Piirangud
kehtestatakse isiku kdigi positsioonide ja tema nimel hoitavate kont-
serni positsioonide pdhjal eesmirgiga

a) hoida &ra turu kuritarvitamist;

b) toetada nduetekohaseid hinnakujundus- ja arveldustingimusi (muu
hulgas hoida &dra turgu moonutavate positsioonide kujunemine)
ning tagada eelkdige tuletisinstrumendi hinna ja tuletisinstrumendi
aluseks oleva kauba hetkehinna ldhenemise tarnekuul, ilma et see
piiraks hinna leidmist tuletisinstrumendi aluseks oleva kauba turul.

Loikes 1 osutatud positsioonipiiranguid ei kohaldata

a) finantssektorivilise iiksuse enda voi tema nimel hoitavate positsioo-
nide suhtes, mis vdhendavad objektiivselt mdddetaval moel kone-
aluse iiksuse dritegevusega otseselt seotud riske;

b) peamiselt drikontserni kuuluva sellise finantssektori iiksuse enda voi
tema nimel hoitavate positsioonide suhtes, mis tegutseb peamiselt
drikontserni kuuluva finantssektorivilise iiksuse nimel, kui need
positsioonid vdhendavad objektiivselt moddetaval moel kdnealuse
finantssektorivilise liksuse &ritegevusega otseselt seotud riske;
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c) finantssektori ja finantssektoriviliste vastaspoolte positsioonide
suhtes, mis tulenevad objektiivselt moddetavalt tehingutest, mida
tehti kauplemiskohas likviidsuse tagamise ndude tditmiseks, nagu
on ndutud artikli 2 15ike 4 neljanda 16igu punktis c;

d) mis tahes muudele artikli 4 16ike 1 punkti 44 alapunktis ¢ méérat-
letud véértpaberitele, mis on seotud kauba voi alusvaraga, millele on
osutatud I lisa C jao punktis 10.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles médratakse kindlaks kord, mille kohaselt
finantsettevotjad, kes kuuluvad peamiselt drikontserni, vdivad taotleda
riskimaanduserandit oma positsioonidele, mis vdhendavad objektiivselt
moddetaval moel konealuse kontserni finantssektoriviliste iiksuste
dritegevusega otseselt seotud riske.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles mdéédratakse kindlaks kord, kuidas isikud
voivad taotleda erandit positsioonidele, mis tulenevad tehingutest,
mida tehti kauplemiskohas likviidsuse tagamise ndude tditmiseks.

Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve esitab kolmandas ja neljandas
16igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt 28. novembriks 2021.

Komisjonile antakse Oigus votta kéesoleva direktiivi tdiendamiseks
vastu kidesoleva 10ike kolmandas ja neljandas 1digus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010 arti-
klitega 10-14.

2. Positsioonipiirangutega maédratakse selged kvantitatiivsed piir-
maidrad, ndhes ette isiku poolt kaubatuletisinstrumendis hoida lubatud
positsiooni maksimaalse suuruse.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab 1dikes 1 nimetatud
kriitilise tdhtsusega vOi oluliste kaubatuletisinstrumentide loetelu ning
tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles méérab
kindlaks arvutusmeetodi, mida pddevad asutused peavad kohaldama
natuuras ja rahas arveldatavate kaubatuletisinstrumentide kuu hetkepo-
sitsiooni piirangute kindlaksmédramiseks ja teiste kuude positsioonipii-
rangute kindlaksmédramiseks, vottes aluseks asjaomase tuletisinstru-
mendi omadused.

Loikes 1 osutatud kriitilise tdhtsusega voi oluliste kaubatuletisinstru-
mentide loendi koostamisel peab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
arvestama jargmiste teguritega:

a) turuosaliste arv;

b) asjaomase tuletisinstrumendi aluseks olev kaup.

Esimeses 18igus nimetatud arvutusmeetodi kindlaksmédramisel peab
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve arvestama jérgmiste teguritega:

a) aluseks oleva kauba iileantav varu;

b) konealuse tuletisinstrumendiga seotud avatud kogupositsioon ja
avatud kogupositsioon, mis on seotud muude sama aluskaubaga
finantsinstrumentidega;

¢) turuosaliste arv ja suurus;

d) aluskauba turu omadused (sh tootmis-, tarbimis- ja turule transpor-
timise mudelid);
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e) uute kaubatuletisinstrumentide véljato6tamine;

f) investeerimisiihingute vdi kauplemiskohta pidavate turukorraldajate
ja muude jurisdiktsioonide positsioonipiirangutega seotud koge-
mused.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab esimeses 10igus osutatud
regulatiivsete  tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
28. novembriks 2021.

Komisjonile antakse Oigus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks
vastu kdesoleva ldike esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

4.  Pddev asutus kehtestab positsioonipiirangud sellistele kriitilise
téhtsusega voi olulistele kaubatuletisinstrumentidele ja pdllumajandus-
toorme tuletisinstrumentidele, millega kauplemiskohtades kaubeldakse,
kasutades arvutusmeetodit, mis on sidtestatud regulatiivsetes tehnilistes
standardites, mille komisjon on 15ike 3 alusel vastu votnud. Need posit-
sioonipiirangud hdlmavad majanduslikult samaviérseid borsivéliseid
lepinguid.

Padev asutus vaatab esimeses 10igus osutatud positsioonipiirangud 1dbi,
kui turul on toimunud oluline muutus, nditeks on oluliselt muutunud
iileantav varu vdi avatud kogupositsioon, tuginedes enda poolt kindlaks
madratud lleantavale varule ja avatud kogupositsioonile, ja kehtestab
uued positsioonipiirangud vastavalt arvutusmeetodile, mis on sitestatud
regulatiivsetes tehnilistes standardites, mille komisjon on 1dike 3 alusel
vastu votnud.

5. Pédevad asutused teavitavad Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet
tépsetest positsioonipiirangutest, mille nad kavatsevad kehtestada vasta-
valt Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve poolt 1dike 3 alusel kehtestatud
arvutamismeetodile. Kahe kuu jooksul pirast teate kéttesaamist esitab
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve asjaomasele pidevale asutusele
arvamuse, hinnates positsioonipiirangute vastavust 10ike 1 eesmérkidele
ja Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve poolt 16ike 3 kohaselt kehtes-
tatud arvutamismeetodile. Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalve avaldab
arvamuse oma veebisaidil. Asjaomane pddev asutus muudab positsioo-
nipiiranguid vastavalt Euroopa Viértpaberiturujarelevalve arvamusele
vOi esitab Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele pohjenduse selle
kohta, miks ta ei pea muutmist vajalikuks. Kui piddev asutus kehtestab
piirangud Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve arvamuse vastaselt,
avaldab ta viivitamata oma veebisaidil teate, kus selgitab sellise toimi-
mise pohjuseid.

Kui Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve teeb kindlaks, et positsioonipii-
rang ei ole kooskdlas 16ikes 3 osutatud arvutamismeetodiga, votab ta
meetmeid vastavalt talle maddruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 17 antud
volitustele.

6. Kui pollumajandustoorme tuletisinstrumentidega, millel on sama
alusvara ja samad omadused, kaubeldakse olulises mahus kauplemis-
kohtades rohkem kui iihes jurisdiktsioonis, vdi kui kriitilise tdhtsusega
vOi oluliste kaubatuletisinstrumentidega, millel on sama alusvara ja
samad omadused, kaubeldakse kauplemiskohtades rohkem kui iihes
jurisdiktsioonis, méddrab suurima kauplemismahuga kauplemiskoha
padev asutus (keskne pddev asutus) iihtse positsioonipiirangu, mida
kohaldatakse koikide konealuste tuletisinstrumentidega tehtavate tehin-
gute suhtes. Keskne péddev asutus konsulteerib teiste selliste pdlluma-
jandustoorme tuletisinstrumentidega olulises mahus kauplevate voi krii-
tilise tdhtsusega vOi oluliste kaubatuletisinstrumentidega kauplevate
kauplemiskohtade pddevate asutustega kohaldatava iihtse positsioonipii-
rangu ja selle piirangu ldbivaatamise kiisimuses.
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Péddevad asutused, kes keskse pddeva asutuse médratud iihtse positsioo-
nipiiranguga ei ndustu, esitavad kirjalikult tdielikud ja tiksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks nad arvavad, et ldoikes 1 sétestatud
nduded ei ole tdidetud. Pddevate asutuste vahelised vaidlused lahendab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vastavalt talle médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustega.

Pollumajandustoorme tuletisinstrumentidega, millel on sama alusvara ja
samad omadused, kaubeldakse olulises mahus kauplemiskohtades
rohkem kui tihes jurisdiktsioonis, voi kriitilise tdhtsusega voi oluliste
kaubatuletisinstrumentidega, millel on sama alusvara ja samad
omadused, kauplevate kauplemiskohtade péddevad asutused ja nendes
tuletisinstrumentides positsioone hoidvate isikute péddevad asutused
solmivad koostookokkulepped, mis muu hulgas késitlevad iiksteisega
asjakohase teabe vahetamist, et oleks vdimalik iihtset positsioonipii-
rangut kontrollida ja selle tditmist tagada.

7.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve kontrollib védhemalt korra
aastas, kuidas péddevad asutused on rakendanud positsioonipiiranguid,
mis on kehtestatud, kasutades arvutusmeetodit, mille Euroopa Vaartpa-
beriturujérelevalve on kehtestanud 10ike 3 kohaselt. Seejuures peab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tagama, et iihtset positsioonipii-
rangut kohaldatakse vastavalt 10ikele 6 tulemuslikult pdllumajandus-
toorme tuletisinstrumentide ja kriitilise téhtsusega voi oluliste tuletisle-
pingute suhtes, millel on sama alusvara ja samad omadused, olenemata
sellest, kus nendega kaubeldakse.

8. PMI1 Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithing voi kauple-
miskohta pidav turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletisinstrumentidega
vOi lubatud heitkoguste védrtpaberite tuletisinstrumentidega, rakendab
positsioonide haldamise kontrollimehhanisme, mis hdlmavad kauple-
miskoha volitusi <«

a) jélgida isikute avatud kogupositsiooni;

VYMi1

" b) saada isikutelt teavet, kaasa arvatud kdiki asjakohaseid dokumente,
positsiooni voi riskipositsiooni suuruse ja eesmérgi kohta, tegelike
tulusaajate voi alusvara omanike kohta, kooskolastamiskokkulepete
kohta ning alusvara turul olevate varade vdi kohustuste kohta, seal-
hulgas asjakohasel juhul positsioonide kohta, mida hoitakse liikkmete
ja turuosaliste vahendusel voi lubatud heitkoguse véartpaberites voi
nende tuletisinstrumentides, millel on sama alusvara ja samad
omadused, teistes kauplemiskohtades ja majanduslikult samavéir-
setes borsivilistes lepingutes;

¢) noduda isikult positsiooni ajutist voi alalist 10petamist vOi vdhenda-
mist ja votta iithepoolselt meetmeid, millega tagada positsiooni 1dpe-
tamine voi vdhendamine, kui isik nduet ei tdida, ning

d

=

nduda isikult turu likviidsuse ajutist taastamist kokkulepitud hinnaga
ja mahus selge kavatsusega leevendada suure voi valitseva seisundi
moju.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et médrata kindlaks positsioonide haldamise kont-
rollimehhanismide sisu, vOttes arvesse asjaomase kauplemiskoha
iseloomu.

Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve esitab need konealuste regulatiiv-
sete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 28. novembriks
2021.

Komisjonile antakse 0igus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks
vastu kéesoleva 1dike teises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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9.  Positsioonipiirangud ja positsioonide haldamise kontrollid peavad
olema ldbipaistvad ja mittediskrimineerivad, nendega seoses médratakse
kindlaks, kuidas neid kohaldatakse isikute suhtes, ning vOetakse arvesse
turuosaliste olemust ja koosseisu ning seda, kuidas nad kauplemiseks
pakutavaid lepinguid kasutavad.

10.  Kauplemiskohta korraldav investeerimisiihing voi turukorraldaja
teavitab padevat asutust positsioonide haldamise kontrolli iiksikasjadest.

Pédev asutus edastab selle teabe ja kehtestatud positsioonipiirangute
iiksikasjad Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele, kes avaldab oma
veebisaidil positsioonipiiranguid ja positsioonide haldamise kontrolli
kokkuvdtteid sisaldava andmebaasi ning haldab seda.

11.  Péadevad asutused kehtestavad 1dike 1 kohased positsioonipii-
rangud vastavalt artikli 69 16ike 2 punktile p.

12.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et méadrata kindlaks:

a) kriteeriumid ja meetodid, mille alusel méadratakse kindlaks, kas
positsioon kvalifitseerub &ritegevusega otseselt seotud riske véhen-
davaks;

b) meetodid, millega méérata kindlaks, millal tuleb isiku positsioonid
kontsernisiseselt koondada;

c¢) kriteeriumid, millega méadratakse kindlaks, kas leping on 1dikes 1
osutatud kauplemiskohas kaubeldava lepinguga majanduslikult
samavédrne borsiviline leping, nii et see hdlbustab samavéirsetes
borsivilistes lepingutes voetud positsioonidest teatamist asjaomasele
padevale asutusele, nagu on médratletud artikli 58 1dikes 2;

d) kédesoleva artikli 16ike 6 kohase olulise mahu méératlus;

e) metoodika borsiviliste ja kauplemiskohas kaubeldavate kaubatuleti-
sinstrumentide positsioonide koondamiseks ja tasaarveldamiseks, et
madrata kindlaks netopositsioon piirangutest kinnipidamise hindami-
seks. Selliste meetoditega kehtestatakse kriteeriumid, et médrata
kindlaks, milliseid positsioone voib iiksteise suhtes tasaarvestada,
kusjuures see ei tohiks lihtsustada positsioonide kujunemist viisil,
mis on vastuolus kéesoleva artikli 10ikes 1 sdtestatud eesmirkidega;

f) protseduur selle kohta, kuidas isikud voivad taotleda kéesoleva
artikli 10ike 1 teise 18igu kohase erandi kohaldamist ning kuidas
asjaomane padev asutus sellised taotlused heaks kiidab;

g) arvutamismeetod, mille abil méiratakse kindlaks kdesoleva artikli
16ike 6 kohane kauplemiskoht, kus kaubatuletisinstrumendiga
kauplemise maht on kdige suurem, ja olulised mahud.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab esimeses 10igus osutatud
regulatiivsete  tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

13.  Pédevad asutused ei kehtesta 10ikel kohaselt vastu voetud piiran-
gutest rangemaid piiranguid, vélja arvatud erandjuhtudel, kui rangemad
piirangud on objektiivselt pohjendatud ja proportsionaalsed, vottes
arvesse konkreetse turu likviidsust ja konealuse turu nouetekohast toimi-
mist. Pddevad asutused avaldavad oma veebisaidil andmed kavandata-
vate rangemate positsioonipiirangute kohta, mis ei kehti esialgselt
rohkem kui kuus kuud alates nende veebisaidil avaldamisest. Rangemaid
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positsioonipiiranguid voib pikendada jdrgnevate, maksimaalselt kuue-
kuuliste ajavahemike kaupa, kui piirangu pdhjuseks olevad asjaolud
ptsivad. Kui piiranguid kuue kuu mooddudes ei pikendata, kaotavad
need automaatselt kehtivuse.

Kui péddevad asutused otsustavad kehtestada rangemad positsioonipii-
rangud, teavitavad nad sellest Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalvet.
Teade sisaldab ka rangemate positsioonipiirangute pohjendust. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve esitab 24 tunni jooksul arvamuse selle kohta,
kas ta peab rangemaid positsioonipiiranguid konkreetsel erandjuhul
vajalikuks. Arvamus avaldatakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
veebisaidil.

Kui padev asutus kehtestab piirangud Euroopa Véiirtpaberiturujirele-
valve arvamuse vastaselt, avaldab ta viivitamata oma veebisaidil
teate, kus selgitab sellise toimimise pdhjuseid.

14.  Liikmesriigid nédevad ette, et padevad asutused vdivad kasutada
kdesoleva direktiivi kohast volitust mdista karistusi kooskolas kdesoleva
artikliga kehtestatud jérgmiste positsioonipiirangute rikkumise eest:

a) tema territooriumil voi védlismaal asuvate vOi tegutsevate isikute
hoitavad positsioonid, mis iiletavad kaubatuletisinstrumentide lepin-
gute piiranguid, mille pddev asutus on kehtestanud seoses lepingu-
tega, millega kaubeldakse tema territooriumil asuvates voi korralda-
tavates kauplemiskohtades, v0i seoses majanduslikult samavéirsete
borsiviliste lepingutega;

b) tema territooriumil asuvate voi tegutsevate isikute hoitavad posit-
sioonid, mis iiletavad kaubatuletisinstrumentide lepingute piiranguid,
mille on kehtestanud muude liikmesriikide piddevad asutused.

Artikkel 58

Positsioonidest teatamine positsiooni omavate isikute kategooriate
kaupa

1. »MI11 Liikmesriigid tagavad, et kauplemiskohta korraldav inves-
teerimisiihing voi turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletisinstrumentide
voOi lubatud heitkoguste viértpaberite tuletisinstrumentidega: <«

VYMil
a) avaldab:

i) kauplemiskohtade kohta, kus kaubeldakse optsioonidega, igal
nddalal kaks aruannet, millest {iks ei hdlma optsioone ning
milles kisitletakse oma kauplemiskohas kaubeldavate, igasse
16ike 4 kohasesse kategooriasse kuuluvate isikute hoitavate
erinevate kaubatuletisinstrumentide v&i lubatud heitkoguste
védrtpaberite tuletisinstrumentide koondpositsioone, tdpsustades
pikkade ja liihikeste positsioonide arvu selliste kategooriate
16ikes, nende muutused vorreldes eelmise aruandega, avatud
positsioonide kogumahu maiéra iga kategooria protsentuaalse
osakaalu ning positsiooni omavate isikute arvu igas kategoorias;

ii) kauplemiskohtade kohta, kus optsioonidega ei kaubelda, igani-
dalase aruande, milles kisitletakse punktis i sitestatud elemente;

b) esitab pddevale asutusele vdhemalt kord pdevas konealuse kauple-
miskoha koigi isikute, sealhulgas liikkmete vOi osaliste ja nende
klientide hoitavatest positsioonidest tdieliku aruande.

Punktis a sdtestatud kohustust kohaldatakse iiksnes siis, kui nii isikute
arv kui ka nende avatud positsioonid {iletavad miinimummaééra.
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Positsioonidest teatamist ei kohaldata artikli 4 10ike 1 punkti 44
alapunktis ¢ maédratletud mis tahes muudele véirtpaberitele, mis on
seotud kauba voi alusvaraga, millele on osutatud I lisa C jao punktis
10.
vMi1

Liikmesriigid tagavad, et kauplemiskohta pidav investeerimisiithing voi
turukorraldaja, kes kaupleb kaubatuletisinstrumentide voi lubatud heit-
koguste vadrtpaberite tuletisinstrumentidega, edastab esimese 13igu
punktis a osutatud aruanded pddevale asutusele ja Euroopa Viirtpabe-
riturujdrelevalvele. Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve korraldab aruan-
netes esitatud teabe keskse avaldamise.

2. »MI11 Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kes
kauplevad kaubatuletisinstrumentidega voi lubatud heitkoguste vairtpa-
berite tuletisinstrumentidega véljaspool kauplemiskohta, esitavad véhe-
malt korra péevas artikli 57 15ikes 6 osutatud kesksele péadevale asutu-
sele, voi kui keskset pddevat asutust ei ole, siis kaubatuletisinstrumen-
tide voi lubatud heitkoguste védrtpaberite tuletisinstrumentidega
kaupleva kauplemiskoha péddevale asutusele tdieliku iilevaate positsioo-
nide kohta, mis nad on vodtnud majanduslikult samaviérsetes borsivé-
listes lepingutes, ning oma klientide ja nende klientide (kuni 16ppklien-
dini vilja) positsioonide kohta vastavalt midruse (EL) nr 600/2014
artiklile 26 ja kui see on kohaldatav, méddruse (EL) nr 1227/2011
artiklile 8. «

3. Selleks et voimaldada vastavuse kontrollimist artikli 57 16ikega 1,
nduavad litkmesriigid, et reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauple-
missiisteemide liikmed vdi osalised ja organiseeritud kauplemissiistee-
mide kliendid teataksid konealust kauplemiskohta korraldavale inves-
teerimisithingule vdi turukorraldajale véhemalt kord péevas iiksikasjad
oma positsioonide kohta, mida hoitakse lepingute kaudu, millega selles
kauplemiskohas kaubeldakse, samuti oma klientide positsioonide ja
konealuste klientide klientide positsioonide iiksikasjad, kuni 1dppklien-
dini vélja.

4. »MIl1 Kaubatuletisinstrumendis voi lubatud heitkoguste véirtpa-
berite tuletisinstrumendis positsiooni omavad isikud liigitatakse inves-
teerimisithingu voi kdnealust kauplemiskohta korraldava turukorraldaja

poolt jargmiselt, 1dhtudes nende pdhitegevuse laadist ja vottes arvesse
kehtivaid tegevuslube: <«

a) investeerimisithingud voi krediidiasutused;

b) investeerimisfondid, mis v&ivad olla kas direktiivis 2009/65/EU
médratletud vabalt vOodrandatavatesse védrtpaberitesse tihiseks inves-
teerimiseks loodud ettevotjad  (eurofondid) voi - direktiivis
2011/61/EL maédratletud alternatiivsete investeerimisfondide valit-
sejad,;

¢) muud finantseerimisasutused, sealhulgas direktiivis 2009/138/EU
madratletud kindlustusandjad ja edasikindlustusandjad ning direk-
tiivis 2003/41/EU maéératletud tédandjapensioni kogumisasutused,

d) drilihingud,

VYMi1
¢) lubatud heitkoguste vddrtpaberite tuletisinstrumentide puhul korral-
dajad, kes peavad tditma direktiivis 2003/87/EU sitestatud kohus-
tusi.

Loike 1 punktis a osutatud aruannetes tuleb tdpsustada pikkade ja liihi-
keste positsioonide arv isikute kategooriate 1dikes, muutused eelmise
aruandega vorreldes, avatud positsioonide protsent iga kategooria kohta
ning isikute arv iga kategooria kohta.

Loike 1 punktis a osutatud aruannetes ja ldikes 2 osutatud tdielikes
aruannetes eristatakse jargmist:
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a) positsioone, mis on médratletud positsioonidena, millega objektiiv-
selt moodetaval viisil vdhendatakse dritegevusega otseselt seotud
riske, ning

b) muid positsioone.

5. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, millega maéidratakse kindlaks 1oike 1
punktis a aruannete ja 10ikes 2 osutatud tdielike aruannete vorm.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Lubatud heitkoguste vddrtpaberite tuletisinstrumentide puhul ei mdjuta
konealused aruanded direktiivi 2003/87/EU kohaste nduete tditmise
kohustust.

Lubatud heitkoguse véértpaberite voi nende tuletisinstrumentide puhul
ei mdjuta konealused aruanded direktiivi 2003/87/EU kohaste nduete
tditmise kohustust.

6. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusaktid, et tdpsustada seoses kdesoleva artikli 10ike 1 teises
16igus osutatud miinimummaéaérade, vottes arvesse avatud positsioonide
koguarvu ja suurust ning positsiooni hoidvate isikute koguarvu.

7.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve to6tab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada meetmeid, millega ndutakse
koigi 16ike 1 punktis a osutatud aruannete saatmist Euroopa Vairtpa-
beriturujdrelevalvele igal néddalal kindlaks médratud ajal, et Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve saaks need keskselt avaldada.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

VI JAOTIS

PADEVAD ASUTUSED

I PEATUKK

Midramine, volitused ja éoiguskaitsemenetlused

Artikkel 67

Pidevate asutuste méidramine

1. Iga liikmesriik méédrab piddevad asutused, kes tdidavad miéruses
(EL) nr 600/2014 ja kdesolevas direktiivis sétestatud iilesandeid. Liik-
mesriigid teatavad komisjonile, Euroopa Véaértpaberiturujdrelevalvele ja
teiste liikmesriikide pddevatele asutustele kdnealuste ilesannete tiit-
mise tagamise eest vastutavate pddevate asutuste nimed ja nende
iilesannete jaotuse.
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2. Loikes 1 nimetatud pddevad asutused on ametiasutused, ilma et
see piiraks iilesannete teistele iiksustele delegeerimise voimalust, kui
see on soOnaselgelt ette ndhtud artikli 29 ldikega 4.

Ulesannete delegeerimine muudele iiksustele, mis ei ole Idikes 1
osutatud asutused, ei vOi holmata avaliku vdimu ega kaalutlusdiguse
kasutamist. Liikmesriigid nduavad, et piddevad asutused vdtaksid enne
delegeerimist kdik mdistlikud meetmed tagamaks, et iiksusel, kellele
iilesanded delegeeritakse, on vdimalused ja ressursid koigi iilesannete
tohusaks tditmiseks, ja et delegeerimine toimub iiksnes juhul, kui dele-
geeritud llesannete tditmiseks on kehtestatud selgelt médratletud ja
dokumenteeritud raamistik, milles on dra nididatud voetavad tilesanded
ja nende tditmise tingimused. Need tingimused sisaldavad ka klauslit,
mis kohustab asjaomast iiksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et
oleks vilditud huvide konflikt ja et delegeeritud iilesannete tditmisel
saadud teavet ei kasutataks ebadiglaselt vOi konkurentsi vilistamiseks.
Loppvastutus kéesoleva direktiivi ja selle rakendusmeetmete tditmise
jérelevalve eest lasub 16ike 1 kohaselt médratud padeval asutusel voi
padevatel asutustel.

Liikmesriigid teatavad komisjonile, Euroopa Véiértpaberiturujéreleval-
vele ja teiste litkmesriikide péddevatele asutustele koikidest kokkulepe-
test, mis on sdlmitud ilesannete delegeerimiseks, sealhulgas sellise
delegeerimise tdpsetest tingimustest.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve avaldab I1digetes 1ja 2
osutatud péadevate asutuste loetelu oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

Artikkel 68

Koostéé sama liikmesriigi asutuste vahel

Kui liikmesriikk méédrab kéesoleva direktiivi vdi maddruse (EL) nr
600/2014 sitte joustamiseks rohkem kui iihe pddeva asutuse, méiratle-
takse selgelt nende vastavad iilesanded ja nad teevad tihedat koostddd.

Iga litkmesriik nduab, et selline koostdd toimuks ka pidevate asutuste
vahel kéesoleva direktiivi voi médruse (EL) nr 600/2014 tihenduses ja
konealuses litkmesriigis krediidiasutuste ja muude finantseerimisasu-
tuste, pensionifondide, eurofondide, kindlustus- ja edasikindlustusva-
hendajate ning kindlustusandjate iile jérelevalve teostamise eest vastu-
tavate padevate asutuste vahel.

Liikmesriigid nduavad, et paddevad asutused vahetaksid teavet, mis on
nende iilesannete ja kohustuste tditmiseks vajalik voi asjakohane.

Artikkel 69

Jirelevalvevolitused

1. Piadevatele asutustele antakse kdik nende kidesolevast direktiivist
ja mdaérusest (EL) nr 600/2014 tulenevate iilesannete tditmiseks vaja-
likud jérelevalvevolitused, sealhulgas uurimisvolitused ja volitused
kehtestada parandusmeetmeid.
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2.

a)

b)

<)

d)

e)

2)

h)

)

i)

k)

)

0)

p)

Loikes 1 osutatud volitused hdolmavad véhemalt digust:

tutvuda koigi dokumentidega vOi mis tahes vormingus muude
andmetega, mis padeva asutuse arvates voiksid olla tema iilesannete
téitmiseks olulised, ja saada voi teha nende dokumentide koopiaid,

taotleda vOi nduda isikutelt teabe esitamist ja vajaduse korral
kutsuda isikuid vélja ja neid teabe saamise eesmérgil kiisitleda;

teha kohapeal kontrolle vdi toimetada uurimisi;

nduda investeerimisithingult voi krediidiasutuselt voi kdesoleva
direktiiviga voi médrusega (EL) nr 600/2014 reguleeritavalt muult
iiksuselt olemasolevaid telefonikonede voi elektroonilise teabevahe-
tuse salvestusi voi muid andmeliikluse andmeid;

nduda vara kdsutamise piiramist, arestimist voi molemat;

nduda kutsetegevuse ajutist keelustamist;

nduda, et tegevusloa saanud investeerimisithingute, reguleeritud
turgude ja andmeedastusteenuste pakkujate audiitorid edastaksid
teavet;

anda asi iile kriminaalmenetluse algatamiseks;

lubada audiitoritel voi ekspertidel teha kontrolle vdi toimetada uuri-
mist;

taotleda voi nduda mis tahes isikult kdigi asjakohaste dokumenti-
dega seotud teabe esitamist kaubatuletisinstrumentidega seotud
positsiooni vOi riskipositsiooni suuruse ja eesmérgi kohta ning
vara vOi kohustuste kohta alusvara turul.

nouda sellise tegevuse vOi tava ajutist vOi alalist peatamist, mis
piddeva asutuse arvates on vastuolus mdadruse (EL) nr 600/2014
sdtetega ja kéesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud site-
tega, ning hoida dra sellise tegevuse voi tava kordumine;

vOtta mis tahes liiki meetmeid tagamaks, et investeerimisiithingud,
reguleeritud turud ja muud isikud, kelle suhtes kohaldatakse kéeso-
levat direktiivi voi méadrust (EL) nr 600/2014, tdidaksid jatkuvalt
oiguslikke ndudeid;

nduda finantsinstrumendiga kauplemise peatamist;

nduda finantsinstrumendiga kauplemise Idpetamist reguleeritud
turul voi muu kauplemissiisteemi raames;

nduda mis tahes isikult positsiooni voi riskipositsiooni suuruse
vihendamist;

piirata isiku voimalust kaubatuletisinstrumentidesse investeerimi-
seks, sealhulgas ka piirangute kehtestamisega selle positsiooni
suurusele, mida mis tahes isik v3ib igal ajal hoida vastavalt kées-
oleva direktiivi artiklile 57;
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q) véljastada avalikke teadaandeid,

r) nouda siseriikliku odigusega lubatud ulatuses sideoperaatorite
valduses olevaid olemasolevaid andmeliiklusandmeid, kui on piisav
alus kahtlustada rikkumist ja kui sellised andmed voivad olla asja-
kohased kidesoleva direktiivi voi médruse (EL) nr 600/2014 rikku-
miste uurimisel;

s) peatada finantsinstrumentide voOi investeerimishoiuste turustamine
vOi miiiik, kui ei ole tdidetud médruse (EL) nr 600/2014 artiklite
40, 41 voi 42 tingimused;

t) peatada finantsinstrumentide v0i investeerimishoiuste turustamine
voi miiiik, kui investeerimisiihing ei ole vilja tootanud voi kohal-
danud tohusat toodete heakskiitmise korda voi on muul viisil jatnud
kéesoleva direktiivi artikli 16 10ikes 3 sdtestatud nduded tditmata;

u) nduda investeerimisithingu vOi turukorraldaja juhatusest mone
fiitisilise isiku eemaldamist.

Liikmesriigid teavitavad hiljemalt »M3 3. juuliks 2017 <« komisjoni
ja Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet 10igete 1 ja 2 siseriiklikku digu-
sesse iilevotmiseks kohaldatavatest Oigus- ja haldusnormidest. Nad
teatavad komisjonile ja Euroopa Viartpaberiturujarelevalvele pohjenda-
matu viivituseta digus- ja haldusnormide hilisematest muudatustest.

Liikmesriigid tagavad, et neil on kehtestatud mehhanismid tagamaks, et
kéesoleva direktiivi vdi mddruse (EL) nr 600/2014 rikkumise tagajirjel
tekkinud rahalise voi muu kahju eest makstakse hiivitist voi vdetakse
muid parandusmeetmeid vastavalt siseriiklikule digusele.

Artikkel 70

Karistused oigusrikkumiste eest

1.  Mbojutamata padevate asutuste artikli 69 kohaseid jéarelevalvevoli-
tusi, sealhulgas uurimisvolitusi ja volitusi kehtestada parandusmeet-
meid, ning liikkmesriikide digust ndha ette ja moista kriminaalkaristusi,
kehtestavad litkmesriigid halduskaristusi ja muid meetmeid késitlevad
eeskirjad ja tagavad, et nende pddevad asutused voivad mdista haldus-
karistusi ja kohaldada muid meetmeid, mida kohaldatakse kdigi kées-
oleva direktiivi vdi médruse (EL) nr 600/2014 ja kéesoleva direktiivi
voi madruse (EL) nr 600/2014 rakendamisel vastu voetud siseriiklike
sitete rikkumise eest, ning votavad koik vajalikud meetmed nende
rakendamise tagamiseks. Sellised karistused ja muud meetmed peavad
olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad ning neid kohaldatakse
oigusrikkumiste suhtes ka siis, kui neile ei ole otseselt osutatud 1digetes
3,4jas5.

Liikmesriigid vdivad otsustada jdtta halduskaristusi késitlevad eeskirjad
kehtestamata selliste Gigusrikkumiste puhul, mille eest kohaldatakse
siseriikliku Oiguse alusel kriminaalkaristusi. Sellisel juhul edastavad
litkkmesriigid komisjonile asjakohased kriminaaldiguse sitted.

Liikmesriigid teavitavad hiljemalt »M3 3. juuliks 2017 < komisjoni
ja Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvet oma digus- ja haldusnormidest,



02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 98

millega voetakse iile kdesolev artikkel, sealhulgas asjaomastest krimi-
naaldiguse sitetest. Liikmesriigid teatavad pohjendamatu viivituseta
komisjonile ja Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele konealuste
normide hilisematest muudatustest.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihingud, turukorral-
dajad, aruandlusteenuste pakkujad, krediidiasutused scoses investeeri-
misteenuste vOi - tegevuste voi korvalteenustega voi kolmandate riikide
aritihingute filiaalid rikuvad oma kohustusi, saab investeerimisiihingute
ja turukorraldajate juhtorganite liikmete ning muu fiitisilise voi juriidi-
lise isiku suhtes, kes siseriikliku diguse kohaselt rikkumise eest vastu-
tavad, kohaldada karistusi ja muid meetmeid, arvestades tingimusi, mis
on sitestatud siseriiklikus Oiguses kdesoleva direktiiviga iihtlustamata
valdkondades.

3. Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi voi médruse (EL) nr
600/2014 rikkumiseks loetakse vdhemalt jérgmiste kdesoleva direktiivi
voi mddruse (EL) nr 600/2014 sétete rikkumist:

a) kéesoleva direktiivi:
i) artikli 8 punkt b;
ii) artikli 9 1diked 1-6;
iii) artikli 11 1diked 1 ja 3;
iv) artikli 16 15iked 1-11;
v) artikli 17 1diked 1-6;
vi) artikli 18 16iked 1-9 ja 16ike 10 esimene lause;
vii) artiklid 19 ja 20;
viii) artikli 21 Idige 1;
ix) artikli 23 1diked 1, 2 ja 3;

x) artikli 24 1diked 1-5 ja 7-10 ning 15ike 11 esimene ja teine
16ik;

xi) artikli 25 15iked 1-6;

xii) artikli 26 1dike 1 teine lause ja artikli 26 15iked 2 ja 3;
xiii) artikli 27 16iked 1-8;

xiv) artikli 28 ldiked 1 ja 2;

xv) artikli 29 1dike 2 esimene ja kolmas 15ik, 1dike 3 esimene
lause, 15ike 4 esimene 15ik ja 1dige 5;

xvi) artikli 30 Ioike 1 teine 10ik ja 1oike 3 teise 10igu esimene
lause;

xvii) artikli 31 1dige 1, 10ike 2 esimene 10ik ja 15ige 3;
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xviii) artikli 32 16ige 1 ning 1dike 2 esimene teine ja neljas 10ik;
xix) artikli 33 1dige 3;

xx) artikli 34 1dige 2, 10ike 4 esimene lause, 10ike 5 esimene
lause ning 15ike 7 esimene lause;

xxi) artikli 35 1dige 2, 1oike 7 esimene 16ik ja 16ike 10 esimene
lause;

xxii) artikli 36 1dige 1;

xxiii) artikli 37 Ioike 1 esimene 10ik ja teise 10igu esimene lause
ning 16ike 2 esimene 10ik;

xxiv) artikli 44 1dike 1 neljas 13ik, 15ike 2 esimene lause, 10ike 3
esimene 10ik ning 1dike 5 punkt b;

xxv) artikli 45 16iked 1-6 ja 15ige 8;

xxvi) artikli 46 1dige 1, 1dike 2 punktid a ja b;
xxvii) artikkel 47;
xxviii) artikli 48 16iked 1-11;

xxix) artikli 49 1dige 1;

VYMil1

xxxi) artikli 51 1diked 1-4 ning 1dike 5 teine lause;
xxxii) artikli 52 1dige 1 ning 1dike 2 esimene, teine ja viies 10ik;

xxxiii) artikli 53 1diked 1, 2 ja 3, 15ike 6 teise 10igu esimene lause
ning 1dige 7;

xxxiv) artikli 54 16ige 1, 15ike 2 esimene 15ik ja 1dige 3;
xxxv) artikli 57 1diked 1 ja 2, 10ige 8ja 10ike 10 esimene 10ik;
xxxvi) artikli 58 16iked 1-4;

xxxvii) artikli 63 1diked 1, 3 ja 4; ja

b) médruse (EL) nr 600/2014:
i) artikli 3 1diked 1 ja 3;

i) artikli 4 16ike 3 esimene 15ik;

iia) artikkel 5;

iii) artikkel 6;
iv) artikli 7 16ike 1 kolmanda 1digu esimene lause;
v) artikli 8 loige 1;

va) artikli 8a 1diked 1 ja 2;
vb) artikkel 8b;
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vi) artikkel 10;

VM
vii) artikli 11 1dike 1 teise 18igu esimene lause, artikli 11
16ike la teine 10ik, artikli 11 1dige 1b ja artikli 11 1dike 3

neljas 10ik;

viia) artikli 11a 10ike 1 teise 10igu esimene lause ja artikli 11a
16ike 1 neljas 10ik;
viii) artikli 12 1dige 1;

vMil
ix) artikli 13 1diked 1 ja 2;

x) artikli 14 1dige 1, 1dige 2 ja ldige 3;

xi) artikli 15 1dike 1 esimene 15ik ning teise 10igu esimene ja
kolmas lause ning neljas 101k, artikli 15 18ige 2 ja artikli 15
16ike 4 teine lause;

xii) artikli 17 13ike 1 teine lause;

xiv) artikli 20 15iked 1 ja la ning artikli 20 1dike 2 esimene
lause;

xv) artikli 21 ldiked 1, 2 ja 3;

xvia) artikli 22a 1diked 1 ja 5-8;
xvib) artikli 22b 1dige 1;

xvic) artikli 22¢ 1dige 1;

xvii) artikli 23 1diked 1 ja 2;
xviii) artikli 25 1diked 1 ja 2;

xix) artikli 26 1dike 1 esimene 101k, 10iked 2-5, 16ike 6 esimene
161k, 16ike 7 esimene kuni viies ja kaheksas 10ik;

xx) artikli 27 1dige 1;

xxa) artikli 27f 16iked 1, 2 ja 3, artikli 27g 1diked 1-5 ning
artikli 27i ldoiked 1-4, kui tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustajale voi tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkujale on tehtud artikli 2 1dike 3 kohane erand;

xxi) artikli 28 1dige 1;

xxii) artikli 29 1diked 1 ja 2;
xxiii) artikli 30 1oige 1;

xxiv) artikli 31 1dige 3;

xxv) artikli 35 13iked 1, 2 ja 3;
xxvi) artikli 36 16iked 1, 2 ja 3;

xxvii) artikli 37 15iked 1 ja 3;

VYMi1
xxviia) artikkel 39a;
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xxviii) artiklid 40, 41 ja 42.

4. Kdiesoleva direktiivi voi maédruse (EL) nr 600/2014 rikkumisena
késitatakse ka investeerimisteenuste osutamist vOi investeerimistegevust
ilma kéesoleva direktiivi voi mééruse (EL) nr 600/2014 jargmiste sétete
kohaselt ndutud tegevusloata voi heakskiiduta:

a) kédesoleva direktiivi artikkel 5, artikli 6 15ige 2 voi artikkel 34, 35,
39 voi 44 voi

b) médruse (EL) nr 600/2014 artikli 7 16ike 1 kolmas lause voi nime-
tatud mééruse artikli 11 16ige 1 ning nimetatud médruse artikkel 27b,
kui tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajale voi tunnus-
tatud aruandlussiisteemi pakkujale on tehtud nimetatud mééruse
artikli 2 1dike 3 kohane erand.

5. Kéesoleva direktiivi rikkumiseks loetakse ka artiklis 69 sétestatud
uurimise, kontrolli voi taotluse puhul koostodst keeldumist voi nende
nduete mittejargimist.

6.  Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 3, 4ja 5 osutatud oigusrikku-
miste puhul antakse péddevatele asutustele kooskolas siseriikliku digu-
sega volitus kohaldada halduskaristusi ja muid meetmeid, mis
holmavad védhemalt jargmist:

a) avalik teadaanne, milles on mérgitud fiitisiline voi juriidiline isik ja
rikkumise laad vastavalt artiklile 71;

b) ettekirjutus, millega noutakse, et fiilisiline voi juriidiline isik 10pe-
taks sellise tegevuse ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

¢) investeerimisithingu, mitmepoolse kauplemissiisteemi vOi organisee-
ritud kauplemissiisteemi korraldamiseks tegevusluba omava turukor-
raldaja voi reguleeritud turu korral tegevusloa kehtetuks tunnista-
mine voi tegevusloa kehtivuse peatamine kooskdlas kéesoleva direk-
tiivi artiklitega 8 ja 43 ning kui tunnustatud kauplemisteabearuand-
luse avalikustajale vOi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujale on
tehtud médruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 1d6ike 3 kohane erand,
tegevusloa kehtetuks tunnistamine voi kehtivuse peatamine koos-
kolas nimetatud médruse artikliga 27e;

d) investeerimisithingu juhtorgani litkme voi teise vastutava fiiiisilise
isiku suhtes kehtestatud ajutine, voi korduvate raskete oigusrikku-
miste korral, alaline keeld tdita investeerimisiihingus juhtimisiilesan-
deid;

e) ajutine keeld investeerimisithingule olla reguleeritud turgude voi
mitmepoolsete kauplemissiisteemide liige voi osaline vdi organisee-
ritud kauplemissiisteemide klient;

f) juriidilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vdhemalt kuni
5000 000 eurot, voi litkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav
summa konealuse riigi omavééringus 2. juuli 2014. aasta seisuga,
voai kuni 10 % juriidilise isiku aastasest kogukdibest vastavalt viima-
sele kittesaadavale raamatupidamisaruandele, mille juhtorgan on
kinnitanud; kui juriidiline isik on emaettevotja voi selle emaettevotja
tiitarettevotja, kes peab koostama konsolideeritud finantsaruandeid
vastavalt direktiivile 2013/34/EL, siis on asjaomane aasta kogukdive
vastavalt asjakohastele raamatupidamisdirektiividele aasta kogukédive
voi vastav tululiik viimase kéttesaadava konsolideeritud raamatupi-
damisaruande jargi, mille on heaks kiitnud korgeima taseme emaet-
tevGtja juhtorgan;

g) fuisilise isiku puhul maksimaalne haldustrahv vdhemalt 5 000 000
eurot, voi litkmesriigis, mille rahatihik ei ole euro, vastav summa
omavadringus 2. juuli 2014. aasta seisuga;
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h) maksimaalne haldustrahv, mis on védhemalt sama suur kui kahe-
kordne kasu, mis saadi rikkumise tulemusel, mille puhul on
voimalik kasu kindlaks midrata, isegi kui see ililetab punktides f
ja g osutatud maksimumsummasid.

7.  Liikmesriigid vdivad volitada pddevaid asutusi mdistma lisaks
loikes 6 osutatud karistustele karistuste litke vOi karistusi, mille
summad iiletavad 16ike 6 punktides f, g ja h osutatud summasid.

Artikkel 71

Otsuste avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et paddevad asutused avaldavad oma amet-
likul veebisaidil kdik otsused halduskaristuste vOi muude meetmete
kohta, mis on moistetud vdi vetud méddruse (EL) nr 600/2014 voi
kéesoleva direktiivi rakendamiseks vastu vdetud siseriiklike sétete
rikkumise eest, tehes seda viivitamata pérast karistatud isiku vastavast
otsusest teatamist. Avaldatakse vdhemalt teave Oigusrikkumise liigi ja
laadi kohta ning vastutavate isikute andmed. Kdnealune kohustus ei
kehti otsuste suhtes, millega vdetakse uurivat laadi meetmeid.

Kui péddev asutus, olles hinnanud iga iliksikjuhtumi puhul eraldi selliste
andmete avaldamise proportsionaalsust, peab juriidilise isiku identiteedi
voi fiilisilise isiku isikuandmete avaldamist ebaproportsionaalseks, voi
kui nende andmete avaldamine ohustab finantsturgude stabiilsust voi
kdimasolevat uurimist, tagavad liikmesriigid, et paddevad asutused kas:

a) viivitavad karistuse moistmise voi muu meetme vOtmise otsuse aval-
damisega kuni hetkeni, mil vastava teabe avaldamisest hoidumise
pohjused lakkavad eksisteerimast;

b) avaldavad karistuse moistmise vOi muu meetme vOtmise otsuse
kohta anoniiiimsed andmed siseriiklikus Oiguses sétestatud korras,
kui selline anoniiimne andmete avaldamine tagab asjaomaste
isikuandmete tohusa kaitse;

c) jitab karistuse moistmise vOi muu meetme vOtmise otsuse {ildse
avaldamata, kui punktides a ja b sitestatud vOimalusi peetakse
ebapiisavaks, et tagada:

i) et finantsturgude stabiilsust ei seata ohtu,

i) sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vidhemoluliseks
peetava meetme puhul.

Kui karistuse mdistmine vdi muu meetme vOtmise otsus otsustatakse
avaldada anoniiiimselt, v3ib asjakohaste andmete avaldamise edasi
liikata moistliku aja vorra, kui on ette ndha, et selle ajavahemiku
jooksul anontiiimse avaldamise pohjused kaovad.
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2. Juhul kui karistuse moistmise vOi muu meetme vOtmise otsuse
saab asjakohasele 0igus- vOi muule asutusele edasi kaevata, avaldavad
padevad asutused oma ametlikul veebisaidil viivitamata ka sellise teabe
ja hilisema teabe kacbuse tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused
varasemate karistuse mdistmise vO0i muu meetme votmise otsuste tiihis-
tamise kohta.

3.  Péddevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud
andmed on nende ametlikul veebisaidil vdhemalt viis aastat alates
nende avaldamisest. Avaldatud isikuandmeid hoitakse pddeva asutuse
ametlikul veebisaidil ainult aja jooksul, mis on ette ndhtud kohaldata-
vates andmekaitse-eeskirjades.

Péddevad asutused teavitavad Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet koiki-
dest moistetud, kuid 16ike 1 punkti ¢ kohaselt avaldamata halduskaris-
tustest, sealhulgas nendega seotud kaebustest ja kaebuste lahendamise
tulemustest. Liikmesriigid tagavad, et péddevaid asutusi teavitatakse
moistetud kriminaalkaristustest ja nendega seotud 10plikest otsustest
ning et nad esitavad kdnealuse teabe Euroopa Véairtpaberiturujareleval-
vele. Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve peab talle teatatud karistuste
keskset andmebaasi iiksnes pddevate asutuste vahel teabe vahetamise
eesmirgil. Konealusele andmebaasile piaédsevad ligi ainult padevad
asutused ja seda ajakohastatakse piddevate asutuste esitatud teabe
pohjal.

4.  Liikmesriigid esitavad Euroopa Vaiirtpaberiturujdrelevalvele kord
aastas koondteabe kdikide 15igete 1 ja 2 kohaselt moistetud karistuste ja
voetud muude meetmete kohta. Konealune kohustus ei kehti uurivat
laadi meetmete suhtes. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve avaldab
selle teabe aastaaruandes.

Kui liikmesriigid on kooskdlas artikliga 70 otsustanud kehtestada nime-
tatud artiklis osutatud sdtete rikkumise eest kriminaalkaristused,
esitavad nende péddevad asutused Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele
kord aastas anoniiiimsed koondandmed kdigi algatatud kriminaaluuri-
miste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. Euroopa Véartpaberituru-
jérelevalve avaldab moistetud kriminaalkaristuste andmed aasta-
aruandes.

5. Kui pddev asutus avalikustab haldusmeetme, -karistuse voi krimi-
naalkaristuse, teatab ta sellisest avalikustamisest samaaegselt ka
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele.

6.  Kui avaldatud kriminaal- vdi halduskaristus on seotud investeeri-
mislihinguga, turukorraldajaga, krediidiasutusega seoses investeerimis-
teenuste vai -tegevuse vOi korvalteenustega voi kolmandate riikide ari-
tthingute filiaalidega, millele on antud tegevusluba kooskdlas kdesoleva
direktiiviga, voi médruse (EL) nr 600/2014 kohaselt tegevusloa saanud
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajaga voi tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkujaga, kellele on tehtud nimetatud méaéiruse
artikli 2 16ike 3 kohane erand, lisab Euroopa Viirtpaberiturujéirelevalve
viite avaldatud karistusele asjaomases registris.

7.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu kéesolevas artiklis osutatud teabe esitamise
menetluste ja vormide kohta.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.
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Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 72

Jirelevalve- a Kkaristuste moistmise volituste kasutamine

1.  Péadevad asutused kasutavad artiklis 69 osutatud jérelevalvevoli-
tusi, sh uurimisvolitusi ja parandusmeetmete kehtestamise volitusi ning
artiklis 70 osutatud karistuste mdistmise volitusi kooskdlas siseriikliku
oiguskorraga:

a) otse;
b) koostdds teiste asutustega;

¢) omal vastutusel delegeerimise teel iiksustele, kellele on delegeeritud
iilesanded vastavalt artikli 67 1dikele 2, voi

d) suunates kiisimuse pddevatele digusasutustele.

2. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused votavad artiklis 70
osutatud karistuste moistmise volituse kasutamise puhul halduskaristuse
suuruse vOi muu meetme ulatuse ning nende liigi médramisel arvesse
koiki asjaolusid, sealhulgas jargmist:

a) Oigusrikkumise raskus ja kestus;

b) digusrikkumise toime pannud fiiisilise voi juriidilise isiku vastutuse
ulatus;

¢) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, mida
nditab eelkdige vastutava juriidilise isiku kogukdive voi vastutava
futisilise isiku aastane sissetulek ja netovara,

d) vastutava fiilisilise vOi juriidilise isiku saadud kasu voi vilditud
kahjumi suurus, kui seda saab kindlaks méérata;

e) kolmandate isikute kahjum, mis tulenes rikkumisest, kui seda on
voimalik kindlaks médrata;

f) vastutava fliisilise voi juriidilise isiku ja pddeva asutuse koostoo
tase, ilma et see piiraks vajadust tagada konealuse isiku saadud
kasumi voi valditud kahjumi loovutamist;

g) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku varasemad Oigusrikkumised.

Padevad asutused vdivad halduskaristuse suuruse vOi muu meetme
ulatuse ning nende liigi madramisel votta peale esimeses 13igus
osutatud asjaolude arvesse tdiendavaid asjaolusid.

Artikkel 73

Oigusrikkumistest teatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused kehtestavad tShusa
korra, et vdoimaldada maédruse (EL) nr 600/2014 sidtete ja kdesoleva
direktiivi rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sétete voimalikust
voi tegelikust rikkumisest teatamist padevatele asutustele.
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Esimeses 10igus osutatud kord holmab védhemalt jargmist:
a) voimalike voi tegelike rikkumiste ja nende jarelkontrolli puuduta-
vate teadete vastuvOtmise erimenectlused, sealhulgas turvaliste side-

kanalite loomine nende teadaannete esitamiseks;

b

~

finantseerimisasutuses toimepandud rikkumistest teavatate tOodtajate
asjakohane kaitse vihemalt kéttemaksu, diskrimineerimise vdi muud
laadi ebadiglase kohtlemise eest;

¢) nii rikkumisest teatanud isiku kui ka véidetavalt rikkumise toimepa-
nemise eest vastutava fiilisilise isiku isikuandmete kaitse kdigis
menetluse etappides, vélja arvatud juhul, kui andmete avaldamine
on siseriiklikust Oigusest tulenevalt ndutav edasise uurimise voOi
jérgneva haldus- v0i kohtumenetluse raames.

2. Liikmesriigid nduavad, et méddruse (EL) nr 600/2014 kohaselt
tegevusloa saanud investeerimisiihingud, turukorraldajad, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja tunnustatud aruandlussiis-
teemi pakkujad, kellele on antud nimetatud médruse artikli 2 1dike 3
kohane erand, ning krediidiasutused seoses investeerimisteenuste voi -
tegevuste vOi korvalteenustega vOi kolmandate riikide A&ritihingute
filiaalid kehtestaksid asjakohase korra, mille kohaselt nende tddtajad
teatavad vOimalikest vOi tegelikest rikkumistest ettevottesiseselt sdltu-
matu ja iseseisva erikanali kaudu.

Artikkel 74

Kaebuse esitamise digus

1. Liikmesriigid tagavad, et middruse (EL) nr 600/2014 sitete voi
kdesoleva direktiivi kohaselt vastuvoetud oOigus- ja haldusnormide
alusel tehtud otsused on nduetekohaselt pdhjendatud ja nende peale
vaib esitada kaebuse kohtule. Samuti kehtib kohtule kaebuse esitamise
digus, kui kuue kuu jooksul alates koiki ndutud andmeid sisaldava
tegevusloa taotluse esitamist ei vOeta vastu otsust.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et vastavalt siseriiklikule Oigusele
voivad tarbijate huvides ja kooskdlas siseriikliku oOigusega algatada
kohtuasja vOi suunata asja lahendamiseks péddevatele haldusasutustele
ka tiks vOi mitu jargmist asutust, et tagada médruse (EL) nr 600/2014 ja
kdesoleva direktiivi rakendamiseks vastu voetud siseriiklike sétete
kohaldamine:

a) ametiasutused vOi nende esindajad;
b) tarbijaorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi tarbijaid kaitsta;

¢) kutseorganisatsioonid, kellel on digustatud huvi oma liikmete kait-
seks meetmeid votta.

Artikkel 75

Tarbijate kaebuste kohtuviilise lahendamise kord

1. Liikmesriigid tagavad tulemuslike ja tohusate kaebuste lahenda-
mise ja heastamismenetluste kehtestamise tarbijate vaidluste kohtuviéli-
seks lahendamiseks seoses investeerimis- ja korvalteenuste osutamisega
investeerimisiihingute poolt, kasutades selleks asjakohasel juhul olema-
solevaid asutusi. Lisaks tagavad liikmesriigid, et kdik investeerimisii-
hingud on seotud iithe vdi mitme kaebuste lahendamise ja heastamis-
menetlusi rakendava asutusega.
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2. Liikmesriigid tagavad, et konealused asutused teevad piiriiileste
vaidluste lahendamiseks aktiivset koostdod teiste liikmesriikide sarnaste
asutustega.

3. Péddevad asutused teavitavad Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalvet
16ikes 1 osutatud kaebuste lahendamise ja heastamismenetlustest, mis
on nende jurisdiktsioonis kittesaadavad.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab kdigi kohtuviliste kordade
loetelu oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

Artikkel 76

Ametisaladus

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused, koik isikud, kes
tootavad voi on todtanud pddevates asutustes voi liksustes, kellele on
delegeeritud iilesanded vastavalt artikli 67 1dikele 2, samuti pddevate
asutuste médratud audiitorid ja eksperdid on kohustatud hoidma ameti-
saladust. Nad ei avalda konfidentsiaalset teavet, mida nad on voinud
saada oma iilesandeid tdites, vilja arvatud kokkuvottena voi sellises
iildises vormis, mille pdhjal iiksikuid investeerimisiithinguid, turukorral-
dajaid, reguleeritud turge ega muid isikuid ei saa identifitseerida, ilma
et see piiraks siseriikliku kriminaal- v3i maksudiguse valdkonda kuulu-
vate vOi kidesoleva direktiivi vdi méadruse (EL) nr 600/2014 nduete
kohaldamist.

2. Investeerimistihingu, turukorraldaja voi reguleeritud turu suhtes
pankroti viéljakuulutamise voi sundlopetamise korral voib tsiviil- ja
kaubandusdiguse menetluse kdigus avaldada kolmandaid isikuid mitte-
puudutavat konfidentsiaalset teavet, mis on vajalik menetluse 1&biviimi-
seks.

3. Ilma et see piiraks siseriikliku kriminaal- vdi maksudiguse sétteid,
voivad pddevad asutused vdi muud organid vai fiitisilised voi juriidi-
lised isikud, kes saavad kiesoleva direktiivi voi maéadruse (EL) nr
600/2014 kohaselt konfidentsiaalset teavet, kasutada seda iiksnes oma
kohustuste tditmisel ja oma iilesannete tditmiseks kdesoleva direktiivi
voi médruse (EL) nr 600/2014 kohaldamisalas, vdi kui nad on pédevad
asutused vOi muude asutused, organid voi flisilised voi juriidilised
isikud, eesmadrgil, mille jaoks konealune teave neile esitati ja/voi
haldus- vdi kohtumenetluse kontekstis, mis on seotud just konealuste
iilesannete tditmisega. Teavet edastava pddeva asutuse vdi muu asutuse,
organi voi isiku ndusolekul vdib teavet saav asutus kasutada seda siiski
ka muudel eesmaérkidel.

4. Kdiesoleva direktiivi vdi mdidruse (EL) nr 600/2014 kohaselt
saadud, vahetatud vOi edastatud konfidentsiaalse teabe kohta kehtib
kdesolevas artiklis sdtestatud ametisaladuse hoidmise kohustus.
Kéesolev artikkel ei takista siiski pddevaid asutusi vahetamast voi edas-
tamast konfidentsiaalset teavet kooskoOlas kédesoleva direktiivi voi
madruse (EL) nr 600/2014 ja teiste direktiivide vOi médrustega, mida
kohaldatakse investeerimisiithingute, krediidiasutuste, pensionifondide,
eurofondide, alternatiivsete investeerimisfondide, kindlustus- ja edasi-
kindlustusvahendajate, kindlustusandjate, reguleeritud turgude vdi turu-
korraldajate, kesksete vastaspoolte ja véadrtpaberite keskdepositooriu-
mide suhtes, vdi muul viisil teabe edastanud pddeva asutuse, muu
asutuse vOi organi voi fliiisilise voi juriidilise isiku nousolekul.
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5. Kaéesolev artikkel ei takista padevatel asutustel kooskodlas siseriik-
liku digusega vahetamast vOi edastamast konfidentsiaalset teavet, mida
ei ole saadud teise litkmesriigi padevalt asutuselt.

Artikkel 77

Suhted audiitoritega

1. »M6 Liikmesriigid sitestavad vidhemalt, et kdik isikud, kellele
on antud tegevusluba Euroopa Parlamendi ja ndukogu direk-
tiivi 2006/43/EU (') tihenduses ning kes tdidavad investeerimisiihingus,
reguleeritud turul vdi tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikus-
tajas vOi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujas, kes on saanud tege-
vusloa méddruse (EL) nr 600/2014 kohaselt ja kellele on tehtud erand
nimetatud méadruse artikli 2 16ike 3 kohaselt, direktiivi 2013/34/EL artik-
lis 34 v&i direktiivi 2009/65/EU artiklis 73 kirjeldatud v&i muid seadus-
jargseid toodiilesandeid, on kohustatud kohe teavitama pddevaid asutusi
kdigist iilesannete tditmise jooksul neile teatavaks saanud konealust
kindlustus- voi edasikindlustusandjat puudutavatest asjaoludest voi
otsustest, mis voivad: <

a) kujutada endast tegevusloa andmise tingimuste vOi investeerimisii-
hingute tegevust sdtestavate digus- ja haldusnormide olulist rikku-
mist;

b) mojutada investeerimisithingu pidevat toimimist;

¢) viia raamatupidamisaruannete kinnitamata jatmiseni voi mérkustega
kinnitamiseni.

Samuti on nimetatud isik kohustatud aru andma koikidest esimeses
16igus mirgitud todiilesannete tditmise kdigus temale teatavaks saanud
asjaoludest ja otsustest &ritthingus, millel on tihedad sidemed investee-
rimisithinguga, kus ta nimetatud tilesandeid tdidab.

2. Kui isikud, kes on saanud direktiivi 2006/43/EU kohase tege-
vusloa, edastavad péddevatele asutustele 10ikes 1 osutatud asjaolude
vOi otsuste kohta teabe heauskselt, ei kisitleta seda teabe avaldamisele
lepinguga vOi digusnormidega kehtestatud piirangute rikkumisena ning
nimetatud isikud ei kanna selle eest mingit vastutust.

Artikkel 78

Andmekaitse

Kiesoleva direktiivi kohaste jarelevalvevolituste, sealhulgas uurimisvo-
lituste kasutamise kédigus vOi nende volituste kasutamiseks kogutud
isikuandmeid tdodeldakse kooskolas siseriikliku Oigusega, millega
rakendatakse direktiivi 95/46/EU, ja midrusega (EU) nr 45/2001, kui
see on kohaldatav.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU,
mis kdsitleb raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete
kohustuslikku  auditit ning millega muudetakse ndukogu  direk-
tiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu
direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006, 1k 87).
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II PEATUKK

Liikmesriikide pidevate asutuste vaheline koostoé ja koostoé Euroopa
Viiirtpaberiturujiirelevalvega

Artikkel 79

Koostookohustus

1. Eri liikkmesriikide pddevad asutused teevad kéesolevast direktiivist
vOi médrusest (EL) nr 600/2014 tulenevate iilesannete tditmiseks vaja-
duse korral koostood, kasutades kdesolevas direktiivis vOi méaédruses
(EL) nr 600/2014 voi siseriiklikus diguses sétestatud volitusi.

Kui litkmesriigid otsustavad artikli 70 kohaselt kehtestada kriminaalka-
ristused, mida kohaldatakse nimetatud artiklis osutatud sétete rikkumise
korral, tagavad nad, et vdetakse asjakohaseid meetmeid, et padevatel
asutustel oleks vajalikud volitused teha oma jurisdiktsiooni piires koos-
tood digusasutustega, et saada konkreetset teavet, mis on seotud kées-
oleva direktiivi ja midédruse (EL) nr 600/2014 vdimaliku rikkumisega
seoses algatatud kriminaaluurimise vOi -menetlusega, ja nad esitavad
sama teabe muudele péddevatele asutustele ja Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalvele, et tdita oma kohustust teha kéesoleva direktiivi ja
médruse (EL) nr 600/2014 kohaldamisel iiksteisega ja Euroopa Véirt-
paberiturujirelevalvega koostodd.

Pédevad asutused abistavad teiste liikmesriikide pddevaid asutusi.
Eelkodige vahetatakse teavet ja tehakse koostodd uurimise voi jérele-
valve kiigus.

Pédevad asutused vodivad teiste litkmesriikide padevate asutustega koos-
todd teha ka selleks, et hdlbustada rahatrahvide tditmisele podramist.

Koost6o ning eelkodige teabevahetuse soodustamiseks ja kiirendamiseks
madravad litkmesriigid kéesoleva direktiivi ja méddruse (EL) nr
600/2014 kohaldamise eesmérgil kontaktpunktiks iithe piddeva asutuse.
Liikmesriigid teevad komisjonile, Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele
ja teistele litkmesriikidele teatavaks nende ametiasutuste nimed, kes
kéesoleva 16ike kohaselt on médratud votma vastu taotlusi teabevahe-
tuse vOi koostdd kohta. Euroopa Vaiirtpaberiturujarelevalve avaldab
konealuste ametiasutuste loetelu oma veebisaidil ja ajakohastab seda.

2. Kui vastuvotva litkmesriigi vaértpaberiturgude olukorda arvesse
vottes on vastuvotvas liikmesriigis sisse seatud kauplemiskoha kord
omandanud konealuse vastuvotva liikmesriigi vddrtpaberiturgude toimi-
mise ja sealse investorite kaitse seisukohast olulise téhtsuse, kehtes-
tavad kauplemiskoha paritolu- ja vastuvotva litkmesriigi padevad
asutused proportsionaalse koostdokorra.

3. Liikmesriigid vdtavad vajalikud haldus- ja korralduslikud
meetmed, et holbustada 10ikes 1 sétestatud abistamist.
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Pédevad asutused voivad kasutada oma volitusi koostdd tegemiseks
isegi juhul, kui uurimisalune tegevus ei kujuta endast {ihegi kdnealuses
litkmesriigis kehtiva digusakti rikkumist.

4. Kui péddeval asutusel on alust kahtlustada, et tema jérelevalve alla
mittekuuluvad tiksused on toime pannud voi panevad toime teise liik-
mesriigi territooriumil teo, mis on kéesoleva direktiivi vdi médruse
(EL) nr 600/2014 sdtetega vastuolus, teatab ta sellest voimalikult tépselt
teise liikmesriigi paddevale asutusele ja Euroopa Viirtpaberiturujérele-
valvele. Teabe saanud péddev asutus votab asjakohased meetmed. Ta
teavitab teabe esitanud pddevat asutust ja Euroopa Viirtpaberiturujére-
levalvet meetme l0pptulemusest ning vdimaluse korral ka olulistest
vahetulemustest. Kéesolev 1dige ei piira teavet edastanud pideva
asutuse volitusi.

5. Ilma et see piiraks 1dikeid 1ja 4, teavitavad pddevad asutused
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet ja teisi pddevaid asutusi jdrgmis-
test liksikasjadest:

a) koigist nduetest positsioonide voi riskipositsioonide vdhendamiseks
kooskolas artikli 69 1dike 2 punktiga o;

b) isikute suhtes kehtestatud piirangutest seoses teatava finantsinstru-
mendi omandamisega kooskdlas artikli 69 16ike 2 punktiga p.

Kodnealune teavitamine hdlmab vajaduse korral artikli 69 16ike 2 punkti
j kohase taotluse voi ndude iiksikasju, sealhulgas ka teavet isiku voi
isikute kohta, kellele ndue adresseeriti, ning selle pohjusi, samuti artikli
69 10ike 2 punkti p kohaselt kehtestatud piirangute ulatust, sealhulgas
ka teavet asjaomase isiku kohta, asjaomaste finantsinstrumentide kohta,
piirangute kohta sellise positsioonide suuruses, mida isik voib igal ajal
hoida, selle suhtes artikli 57 kohaselt tehtud erandite kohta ning nende
pdhjuste kohta.

Teatis esitatakse viahemalt 24 tundi enne meetmete kavandatud joustu-
mist. Eriolukorras voib péddev asutus esitada teatise vihem kui 24 tundi
enne meetmete kavandatud joustumist, kui ei ole voimalik seda teha 24
tundi enne jOustumist.

Liikmesriigi pddev asutus, kes saab kdesoleva 1dike kohase teatise, voib
votta artikli 69 16ike 2 punkti o voi p kohaseid meetmeid, kui ta jouab
seisukohale, et kdnealused meetmed on vajalikud teise pddeva asutuse
eesmdrgi saavutamiseks. Pddev asutus esitab kidesoleva ldike kohase
teatise ka siis, kui ta teeb ettepaneku meetmete votmiseks.

Kui kidesoleva 16ike punktide a voi b kohane meede on seotud energia
hulgimiiiigitoodetega, teavitab piAdev asutus ka miidruse (EU)
nr 713/2009 alusel asutatud Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostddametit.



02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 110

6. Seoses lubatud heitkoguste viirtpaberitega teevad pddevad
asutused koost6dd hetke- ja oksjoniturgude jdrelevalve eest vastutavate
ametiasutustega ning pddevate asutuste, registrihaldajate ja muude
ametiasutustega, kes teostavad jdrelevalvet vastavuse iile direktiivile
2003/87/EU, nii et konealused asutused saaksid lubatud heitkoguse
védrtpaberite turgudest koondiilevaate.

7.  Seoses pdllumajandustoorme tuletisinstrumentidega annavad
padevad asutused aru ametiasutustele, kes vastutavad pollumajandus-
toodete turgude jdrelevalve, juhtimise ja reguleerimise eest médruse
(EL) nr 1308/2013 alusel, ja teevad konealuste asutustega koostdod.

8. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 89 vastu delegee-
ritud Oigusaktid, millega kehtestatakse kriteeriumid, mille puhul voib
kauplemiskoha tegevust vastuvotvas litkmesriigis késitada véaartpaberi-
turu toimimise ja investorite kaitse seisukohast konealuses vastuvotvas
litkkmesriigis olulist tdhtsust omavana.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -mallid ja
-menetlused seoses 16ikes 2 osutatud koostookorraga.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealused rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 80

Pidevate asutuste koostoo jirelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli
voi uurimise valdkonnas

1. Uhe liikmesriigi piddev asutus vdib taotleda teise liikmesriigi
padeva asutuse koostodd jérelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli voi
uurimise alal. Investeerimisithingute puhul, mis on reguleeritud turu
kaugliikmed vdi -osalised, v3ib reguleeritud turu padev asutus otsustada
nende poole otse poorduda, millisel juhul ta teavitab vastavalt
kaugliikme voi -osalise péritolulitkmesriigi padevat asutust.

Kui padev asutus saab taotluse seoses kohapealse kontrolli vOi uurimi-
sega, toimib ta oma volituste raames jargmiselt:

a) teeb kontrolli v3i toimetab uurimist ise;

b) lubab taotluse esitanud asutusel teha kontrolli vdi toimetada uuri-
mist;

c) lubab kontrolli teha vdi uurimist toimetada audiitoritel vdi eksper-
tidel.
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2. Jarelevalvetavade ldhendamiseks voib Euroopa Véirtpaberituruji-
relevalve osaleda jarelevalvekolleegiumide tegevuses, sealhulgas koha-
pealsetes kontrollides voi uurimistes, mida vastavalt teevad voi toime-
tavad koos kaks v0i enam pddevat asutust médruse (EL) nr 1095/2010
artikli 21 kohaselt.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et tipsustada, millist teavet tuleb padevate
asutuste vahel vahetada, kui nad teevad koostodd jérelevalvetegevuse,
kohapealse kontrolli ja uurimiste alal.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele
10-14.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vélja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -mallid ja
-menetlused pidevate asutuste koostdoks jérelevalvetegevuse, koha-
pealse kontrolli v&i uurimiste alal.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealused rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 81

Teabevahetus

1. Liikmesriikide pddevad asutused, mis on médratud kéesoleva
direktiivi artikli 79 1dike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi ja médruse
(EL) nr 600/2014 tdhenduses kontaktpunktideks, varustavad iiksteist
viivitamata teabega, mis on vajalik vastavalt kdesoleva direktiivi artikli
67 1dikele 1 midratud padevate asutuste iilesannete tditmiseks, mis on
kehtestatud kéesoleva direktiivi voi maédruse (EL) nr 600/2014 alusel
vastuvoetud sétetega.

Péddevad asutused, mis vahetavad kdesoleva direktiivi voi mddruse (EL)
nr 600/2014 alusel teavet teiste piddevate asutustega, vdivad teabe edas-
tamise ajal dra maérkida, et konealust teavet ei tohi avalikustada ilma
nende otsese ndusolekuta, millest tulenevalt kdnealust teavet voib vahe-
tada iiksnes eesmaérkidel, milleks nimetatud asutused on oma ndusoleku
andnud.
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2. Piddev asutus, kes on artikli 79 1dike 1 kohaselt kontaktpunktiks
madratud, voib edastada kiesoleva artikli 16ike 1 ja artiklite 77 ja 88
alusel saadud teavet artikli 67 1dikes 1 osutatud asutustele. Nad ei
edasta seda teistele asutustele ega fliisilistele vai juriidilistele isikutele
ilma teabe avalikustanud péddevate asutuste otsese ndusolekuta ja edas-
tavad teabe lksnes nende asutustega kokkulepitud eesmaérkidel, vélja
arvatud nouetekohaselt pdhjendatud asjaoludel. Viimasel juhul teavitab
kontaktpunkt viivitamata teabe saatnud kontaktpunkti.

3. Artiklis 71 nimetatud asutused ning muud asutused voi fliiisilised
ja juriidilised isikud, kes saavad konfidentsiaalset teavet vastavalt kdes-
oleva artikli Idikele 1 voi artiklitele 77 ja 88, vdivad seda kasutada
iiksnes oma kohustustega seoses, eelkdige selleks, et:

a) kontrollida, kas investeerimisithingute dritegevuse alustamise tingi-
mused on tdidetud, ning hdlbustada kdnealuse &ritegevuse, haldus-
ja raamatupidamisarvestuse korra ja sisekontrollimehhanismide
jélgimist;

b) teostada jédrelevalvet kauplemiskohtade nduetekohase toimimise iile;

¢) mdista karistusi;

d) padevate asutuste otsuste peale esitatud halduskaebuste korral;

e) artikli 74 alusel algatatud kohtumenetlustes;

f) artiklis 75 sétestatud investorite kaecbuste lahendamise kohtuviélises
mehhanismis.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vélja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et kehtestada teabe vahetamiseks standard-
vormid, -mallid ja -menetlused.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealused rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

5. Kaéesoleva artikliga ega artiklitega 76 voi 88 ei takistata padeval
asutusel edastada Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele, Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogule, keskpankadele, Euroopa Keskpankade
Siisteemile ja Euroopa Keskpangale ning vajaduse korral muudele ame-
tiasutustele, kes vastutavad makse- ja arveldussiisteemide jérelevalve
eest, konfidentsiaalset teavet, mis on ette ndhtud nende iilesannete tdit-
miseks. Samuti ei takistata konealustel asutustel ega organitel edastada
padevatele asutustele teavet, mida need voivad vajada kéesolevas direk-
tiivis voi méédruses (EL) nr 600/2014 sitestatud iilesannete tditmiseks.
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Artikkel 82

Siduv vahendusmenetlus

1.  Piddevad asutused vodivad teatada Euroopa Vairtpaberiturujérele-
valvele juhtudest, mil {iiks allpool nimetatud taotlus on tagasi liikatud
voi sellele ei ole moistliku aja jooksul vastatud:

a) artikli 80 kohane taotlus jdrelevalvetegevuse ldbiviimiseks, koha-
pealseks kontrolliks voi uurimiseks, voi

b) artikli 81 kohane taotlus teabe vahetamiseks.

2. Loikes 1 osutatud juhtudel voib Euroopa Véiirtpaberiturujirele-
valve votta meetmeid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile
19, ilma et see piiraks kdesoleva direktiivi artiklis 83 ettendhtud voima-
lust liikkata teabetaotlus tagasi ning Euroopa Viirtpaberiturujéirelevalve
vOimalust toimida méédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 17 kohaselt.

Artikkel 83

Keeldumine koostoost

Pédev asutus voib koostdotaotluse uurimise, kohapealse kontrolli voi
jérelevalvetegevuse teostamiseks vastavalt artiklile 84 voi teabevahetu-
seks vastavalt artiklile 81 tagasi liikkata iiksnes juhul, kui:

a) samade meetmete ja samade isikute suhtes on juba algatatud kohtu-
menetlus taotluse saanud liikmesriigis;

b) taotluse saanud liikmesriigis on seoses samade isikute ja samade
meetmetega 10plik kohtuotsus juba vilja kuulutatud.

Sellise keeldumise korral teavitab péddev asutus taotlevat pédevat
asutust ja Euroopa Védrtpaberiturujdarelevalvet, esitades voimalikult
iiksikasjaliku teabe.

Artikkel 84

Konsulteerimine enne tegevusloa andmist

1. Teise asjassepuutuva liikmesriigi pddevate asutustega peetakse
enne investeerimisithingule tegevusloa andmist ndu, kui investeerimi-
sithing kuulub iihte jargmistest kategooriatest:

a) teises liikmesriigis tegevusluba omava investeerimisithingu vai turu-
korraldaja voi krediidiasutuse tiitarettevotja;

b) teises litkmesriigis tegevusluba omava investeerimisiihingu voi
krediidiasutuse emaecttevdtja tiitarettevotja;

¢) ta on samade fiiiisiliste voi juriidiliste isikute kontrolli all, kes kont-
rollivad teises liikmesriigis tegevusluba omavat investeerimisiithingut
vdi krediidiasutust.

2. Krediidiasutuste voi kindlustusandjate jarelevalve eest vastutava
litkkmesriigi pddeva asutusega tuleb konsulteerida enne tegevusloa
andmist iikskoik millisele jargmisele investeerimisiithingule voi turukor-
raldajale:
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a) liidus tegevusloa saanud krediidiasutuse voi kindlustusandja tiitaret-
tevdtja;

b) liidus tegevusloa saanud krediidiasutuse voi kindlustusandja emaet-
tevdtja tiitarettevotja;

¢) teda kontrollib sama fiiiisiline voi juriidiline isik, kes kontrollib
liidus tegevusloa saanud krediidiasutust voi kindlustusandjat.

3. Ldaigetes 1 ja 2 osutatud asjaomased pidevad asutused konsultee-
rivad iiksteisega eelkdige aktsiondride voi liikmete sobivuse ning sama
kontserni teise iliksuse tegeliku juhtimisega tegelevate isikute maine ja
kogemuse hindamisel. Nad edastavad iiksteisele aktsiondride voi liik-
mete sobivuse ja sama kontserni teise liksuse tegeliku juhtimisega tege-
levate isikute maine ja kogemuse kohta kdik andmed, mis on olulised
teistele tegevusloa andmisega seotud péddevatele asutustele ja tegevus-
tingimuste jargimise pideva hindamise jaoks.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -mallid ja
-menetlused konsulteerimiseks teiste pddevate asutustega enne tege-
vusloa andmist.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealused rakenduslike
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. jaanuariks 2016.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid vastavalt méaédruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.

Artikkel 85

Vastuvotvate liikmesriikide volitused

1. Vastuvotvad litkmesriigid sétestavad, et pddev asutus voib statis-
tika eesmérgil nduda koigilt investeerimisiihingutelt, kellel on filiaalid
nende territooriumil, et nad esitaksid neile oma filiaalide tegevuse kohta
korrapéraselt aruandeid.

2. Kiesolevas direktiivis sdtestatud kohustuste tditmiseks satestavad
vastuvotvad liikmesriigid, et padev asutus voib nduda, et investeerimi-
sithingute filiaalid esitaksid vajaliku teabe, et kontrollida nende vasta-
vust vastuvOtva litkmesriigi kehtestatud standarditele, mida kohalda-
takse nende suhtes artikli 35 1dikes 8 ettendhtud juhtudel. Konealused
nduded ei tohi olla rangemad kui need, mida sama liikmesriik kehtestab
litkkmesriigis asutatud &ritihingute suhtes kontrollimaks nende vastavust
samadele standarditele.

Artikkel 86

Vastuvotvate liikmesriikide voetavad ettevaatusabinoud

1. Kui vastuvotva liikmesriigi pddeval asutusel on ilmselgelt ja tden-
datavalt alus arvata, et tema territooriumil teenuste osutamise vabaduse
alusel tegutsev investeerimisiithing voi tema territooriumil filiaali omav
investeerimisiihing rikub kohustusi, mis tulenevad kiesoleva direktiivi
alusel vastuvdetud sitetest, mis ei anna vastuvdtva liikmesriigi padevale
asutusele volitusi, suunab ta kdnealuse asja paritolulitkmesriigi pade-
vale asutusele.
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Kui péritolulitkmesriigi pddeva asutuse voetud meetmetele vaatamata
voi selliste meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb investeeri-
misithing jitkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvotva litkmesriigi
investorite huve voi turgude nduetekohast toimimist, kohaldatakse jérg-
mist:

a) vastuvotva litkmesriigi pddev asutus votab parast paritoluliikmesriigi
pideva asutuse teavitamist kdik asjakohased meetmed, mis on vaja-
likud investorite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ja
mille hulka kuulub ka vdimalus takistada eeskirju rikkuvatel inves-
teerimisiithingutel mis tahes edasiste tehingute algatamist vastuvotva
litkkmesriigi  territooriumil. Konealustest meetmetest teatatakse
pohjendamatu viivituseta komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujé-
relevalvele, ning

b) vastuvotva liikmesriigi padev asutus vOib esitada kdnealuse kiisi-
muse lahendamiseks Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele, kes
voib votta meetmeid talle vastavalt méadruse (EL) nr 1095/2010
artiklis 19 antud volitustele.

2. Kui vastuvotva liikmesriigi pddevad asutused teevad kindlaks, et
konealuse riigi territooriumil filiaali omav investeerimisiihing rikub
Oigus- vOi haldusnorme, mis on kdnealuses litkmesriigis kehtestatud
kdesoleva direktiivi nende sétete alusel, mis annavad volitused vastu-
votva litkkmesriigi padevatele asutustele, nduavad konealused asutused
asjaomaselt investeerimisiihingult digusvastase tegevuse l0petamist.

Kui konealune investeerimisiithing ei vota vajalikke meetmeid, votavad
vastuvotva liikmesriigi pddevad asutused koik asjakohased meetmed
tagamaks, et konealune investeerimisithing 10petab oma Oigusvastase
tegevuse. Konealuste meetmete laad teatatakse paritoluliikmesriigi
padevatele asutustele.

Kui investeerimisiihing jatkab vastuvotva liikmesriigi voetud meetme-
tele vaatamata vastuvOtvas litkmesriigis kehtivate esimeses 1digus
osutatud oOigusnormide rikkumist, votab vastuvotva litkmesriigi padev
asutus pdérast péritoluliikmesriigi pddeva asutuse teavitamist koik asja-
kohased meetmed, mis on vajalikud investorite kaitseks ja turgude
nduetekohaseks toimimiseks. Kdnealustest meetmetest teatatakse
pohjendamatu viivituseta komisjonile ja Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valvele.

Lisaks voib vastuvotva liikmesriigi pddev asutus esitada konealuse
kiisimuse lahendamiseks FEuroopa Viirtpaberiturujarelevalvele, kes
vOib votta meetmeid vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19
antud volitustele.

3. Kui reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi vOi orga-
niseeritud kauplemissiisteemi vastuvdtva litkmesriigi padeval asutusel
on selge ja tdendatav alus arvata, et konealune reguleeritud turg,
mitmepoolne kauplemissiisteem voi organiseeritud kauplemissiisteem
rikub kdesoleva direktiivi alusel vastuvoetud sitetest tulenevaid kohus-
tusi, suunab ta konealused kiisimused reguleeritud turu, mitmepoolse
kauplemissiisteemi vO0i organiseeritud kauplemissiisteemi péritoluliik-
mesriigi pddevale asutusele.

Kui péritoluliikmesriigi pddeva asutuse voetud meetmetele vaatamata
voi selliste meetmete ebapiisavaks osutumise tottu tegutseb nimetatud
reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem vOi organiseeritud
kauplemissiisteem jatkuvalt viisil, mis kahjustab selgelt vastuvotva liik-
mesriigi investorite huve voi turgude nduetekohast toimimist, votab
vastuvotva litkmesriigi padev asutus pérast paritoluliikmesriigi padeva
asutuse teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud inves-
torite kaitseks ja turgude nduetekohaseks toimimiseks ja mis sisaldavad
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voimalust takistada asjaomasel reguleeritud turul, mitmepoolsel kauple-
missiisteemil voi organiseeritud kauplemissiisteemil tegemast oma
siisteemi kéttesaadavaks kauglitkmetele vOi vastuvotvas liikmesriigis
asutatud osalistele. Konealustest meetmetest teatatakse pdhjendamatu
viivituseta komisjonile ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele.

Lisaks voOib vastuvOtva litkmesriigi pddev asutus esitada konealuse
kiisimuse lahendamiseks FEuroopa Viirtpaberiturujarelevalvele, kes
vOib votta meetmeid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 19
antud volitustele.

4.  Koik meetmed, mis on voetud vastavalt 1digetele 1, 2 ja 3 ning
sisaldavad karistusi vdi piiranguid investeerimisiihingu vdi reguleeritud
turu tegevuse suhtes, peavad olema nouetekohaselt pdhjendatud ja
konealusele investeerimisithingule voi reguleeritud turule teatavaks
tehtud.

Artikkel 87

Koostoo ja teabevahetus Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega

1. Pddevad asutused teevad kdesoleva direktiivi kohaldamisel koos-
kdlas miarusega (EL) nr 1095/2010 koostodd Euroopa Véiirtpaberitu-
rujdrelevalvega.

2. Piddevad asutused esitavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele
pohjendamatu viivituseta kogu teabe, mis on vajalik tema iilesannete
téitmiseks kdesoleva direktiivi, mddruse (EL) nr 600/2014 ja médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklite 35 ja 36 kohaselt.

YMI10
Artikkel 87a

Juurdepéis teabele Euroopa iihtse juurdepidsupunkti kaudu

1. Alates 10. jaanuarist 2030 tagavad liikmesriigid, et kéesoleva
direktiivi artikli 27 1digetes 3 ja 6, artikli 33 16ike 3 punktides c, d
ja f ning artikli 46 16ikes 2 osutatud teabe avalikustamisel esitavad
investeerimisithingud, turukorraldajad voi emitendid selle teabe samal
ajal kidesoleva artikli 1dikes 3 osutatud asjakohasele kogumisasutusele,
et teha see teave juurdepddsetavaks Euroopa Parlamendi ja ndoukogu
madruse (EL) 2023/2859 (') alusel loodud Euroopa tihtse juurdepdésu-
punkti (ESAP) kaudu.

Liikmesriigid tagavad, et teave vastab jiargmistele nduetele:

a) see esitatakse midruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 3 médrat-
letud, andmete viljavottu vdimaldavas vormingus voi, kui see on
liidu digusega ndutav, masinloetavas vormingus kdnealuse mééruse
artikli 2 punkti 4 maéératluse kohaselt;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. detsembri 2023. aasta maérus
(EL) 2023/2859, millega luuakse Euroopa iihtne juurdepddsupunkt, mis
tagab keskse juurdepddsu finantsteenuste, kapitaliturgude ja kestlikkusega
seotud avalikult kéttesaadavale teabele (ELT L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).

~
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b) see esitatakse koos jargmiste metaandmetega:

i) koik selle investeerimisithingu, turukorraldaja vOi emitendi
nimed, millega teave on seotud;

ii) investeerimisiihingu, turukorraldaja voi emitendi juriidilise isiku
tunnus, mis on kindlaks madratud vastavalt
madruse (EL) 2023/2859 artikli 7 16ike 4 punktile b;

iii) investeerimisiihingu, turukorraldaja voi emitendi suurus kate-
gooriate kaupa, mis on kindlaks médratud vastavalt konealuse
madruse artikli 7 16ike 4 punktile d;

iv) teabe liik vastavalt kdnealuse mairuse artikli 7 10ike 4 punk-
tile c;

v) mérge selle kohta, kas teave sisaldab isikuandmeid.

2. Loike 1 punkti b alapunkti ii kohaldamisel tagavad liikmesriigid,
et investeerimisithingud, turukorraldajad ja emitendid omandavad jurii-
dilise isiku tunnuse.

3. Hiljemalt 9. jaanuariks 2030 méadravad liitkmesriigid selleks, et
teha kéesoleva direktiivi artikli 27 1digetes 3 ja 6 ning artikli 33
16ike 3 punktides c, d ja f osutatud teave ESAPi kaudu juurdepidseta-
vaks, vihemalt tihe méaédruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 2 médrat-
letud kogumisasutuse ja teavitavad sellest ESMAL.

Kéesoleva direktiivi artikli 46 15ikes 2 osutatud teabe ESAPi kaudu
juurdepéddsetavaks tegemisel on médruse (EL) 2023/2859 artikli 2
punktis 2 médratletud kogumisasutus péadev asutus.

4. Alates 10. jaanuarist 2030 tagavad liikmesriigid, et kdesoleva
direktiivi artikli 32 1dike 2 esimeses 10igus, artikli 52 1dikes 2 ja
artikli 71 ldigetes 1 ja 2 osutatud teave tehakse ESAPi kaudu juurde-
péadsetavaks. Seejuures on madruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 2
médratletud kogumisasutus padev asutus.

Liikmesriigid tagavad, et teave vastab jdrgmistele nduetele:

a) see esitatakse midruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 3 maéérat-
letud, andmete viljavottu voimaldavas vormingus;

b) see esitatakse koos jargmiste metaandmetega:

i) koik selle investeerimisithingu voi turukorraldaja nimed, millega
teave on seotud,;

i1) kui see on olemas, investeerimisithingu voi turukorraldaja jurii-
dilise isiku tunnus, mis on kindlaks méadratud vastavalt méaruse
(EL) 2023/2859 artikli 7 16ike 4 punktile b;
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iii) teabe liik vastavalt kdnealuse médruse artikli 7 1dike 4 punk-
tile ¢; ning

iv) mérge selle kohta, kas teave sisaldab isikuandmeid.

5. Alates 10. jaanuarist 2030 tehakse kéesoleva direktiivi artikli 5
16ikes 3, artikli 18 10ike 10 neljandas lauses ning artikli 58 1dike 1
punktis a osutatud teave ESAPi kaudu juurdepéésetavaks. Seejuures on
madruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 2 méératletud kogumisasutus
ESMA.

Konealune teave peab vastama jargmistele nduetele:

a) see esitatakse midruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 3 maéérat-
letud, andmete viljavottu voimaldavas vormingus;

b) see esitatakse koos jargmiste metaandmetega:

i) koik selle investeerimisithingu voi turukorraldaja nimed, millega
teave seotud on;

i) kui see on olemas, investeerimisithingu voi turukorraldaja jurii-
dilise isiku tunnus, mis on kindlaks méadratud vastavalt méaaruse
(EL) 2023/2859 artikli 7 16ike 4 punktile b;

iii) teabe liik vastavalt kdnealuse médruse artikli 7 15ike 4 punk-
tile c;

iv) maérge selle kohta, kas teave sisaldab isikuandmeid.

6. Alates 10. jaanuarist 2030 tagavad liikmesriigid, et kédesoleva
direktiivi artikli 29 1dikes 3 osutatud teave tehakse ESAPi kaudu juur-
depédsetavaks. Seejuures on médruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 2
médratletud kogumisasutus avalik register.

Liikmesriigid tagavad, et teave vastab jargmistele nduetele:

a) see esitatakse madruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 3 méérat-
letud, andmete viljavottu voimaldavas vormingus;

b) see esitatakse koos jargmiste metaandmetega:

i) koik selle seotud vahendaja nimed, millega teave on seotud;

i) kui see on olemas, seotud vahendaja juriidilise isiku tunnus, mis
on kindlaks médratud vastavalt maddruse (EL) 2023/2859 artikli 7
16ike 4 punktile b;

iii) teabe liik vastavalt konealuse méddruse artikli 7 1doike 4 punk-
tile c;

iv) maérge selle kohta, kas teave sisaldab isikuandmeid.
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7.  Loike 1 kohaselt esitatud teabe tOhusa kogumise ja haldamise
tagamiseks tootab ESMA vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, et tipsustada jargmist:

a) mis tahes muud teabele lisatavad metaandmed;

b) andmete struktureerimine teabes;

¢) millise teabe puhul on ndutav masinloetav vorming ja millist masin-
loetavat vormingut tuleb sellistel juhtudel kasutada.

Punkti ¢ kohaldamisel hindab ESMA eri masinloetavate vormingute
eeliseid ja puudusi ning teeb asjakohased kohapealsed testid.

ESMA esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu
komisjonile.

Komisjonile antakse digus votta vastu kédesoleva 10ike esimeses 10igus
osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas
médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

8. Vajaduse korral votab ESMA vastu suunised, et tagada ldike 7
esimese 10igu punkti a kohaselt esitatud metaandmete digsus.

IIT PEATUKK

Koostoé kolmandate riikidega

Artikkel 88

Teabevahetus kolmandate riikidega

1. Liikmesriigid ja vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 33
Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve vdivad sdlmida kolmandate riikide
padevate asutustega teabevahetust kisitlevaid koostodlepinguid iiksnes
tingimusel, et edastatava teabe kohta kehtivad vdhemalt samavéirsed
ametisaladuse hoidmise tagatised, nagu on ette ndhtud artikliga 76.
Konealune teabevahetus peab olema ette ndhtud konealuste paddevate
asutuste iilesannete tditmiseks.

Isikuandmeid edastab liikmesriik kolmandale riigile kooskdlas direktiivi
95/46/EU 1V peatiikiga.

Euroopa  Véirtpaberiturujérelevalve  edastab  kolmandale  riigile
isikuandmeid kooskodlas médruse (EU) nr 45/2001 artikliga 9.

Liikmesriigid ja Euroopa Véiartpaberiturujirelevalve vodivad sdlmida ka
koostddlepinguid teabevahetuseks kolmandate riikide asutuste, organite
ja futsiliste voi juriidiliste isikutega, kes vastutavad iihe voi mitme
jérgmise valdkonna eest:

a) krediidiasutuste, muude finantseerimisasutuste ja kindlustusandjate
ning finantsturgude jérelevalve;



02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 120

b) investeerimisiihingute likvideerimis- ja pankrotimenetlused ning
muud samalaadsed menetlused;

¢) investeerimisithingute ja muude finantseerimisasutuste, krediidiasu-
tuste ja kindlustusandjate raamatupidamisaruannete seadusjirgne
auditeerimine seoses jarelevalvefunktsioonide tditmisega voi taga-
tisskeemide haldamine seoses ametiiilesannete tditmisega;

d) investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetluste ning
muude samalaadsete menetluste eest vastutavate organisatsioonide
jérelevalve;

e) jérelevalve isikute lile, kellele on iilesandeks tehtud kindlustusand-
jate, krediidiasutuste, investeerimisiithingute ja muude finantseerimi-
sasutuste raamatupidamisaruannete seadusjargne auditeerimine;

f) lubatud heitkoguse véértpaberite turgudel tegutsevate isikute jérele-
valve eesmirgiga saada finants- ja hetketurgude koondiilevaade;

~

pollumajandustoorme  tuletisinstrumentide  turgudel tegutsevate
isikute jarelevalve eesmérgiga saada finants- ja hetketurgude koon-
diilevaade.

g

Kolmanda 16igu kohaseid koostédlepinguid voib sdlmida iiksnes tingi-
musel, et edastatava teabe kohta kehtivad vdhemalt samavéirsed ameti-
saladuse hoidmise tagatised, nagu on ette ndhtud artikliga 76. Kdne-
alune teabevahetus on ette ndhtud konealuste ametiasutuste, organite,
fuitisiliste voi juriidiliste isikute iilesannete tditmiseks. Kui liikmesriik
edastab koostddlepingu alusel isikuandmeid, tehakse seda kooskolas
direktiivi 95/46/EU TV peatiikiga voi médrusega (EU) nr 45/2001, kui
andmete edastamises osaleb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve.

2. Kui teave on pdrit teisest liitkmesriigist, vdib seda avalikustada
iiksnes teabe edastanud pddevate asutuste otsesel ndusolekul ja vaja-
duse korral iiksnes eesmirkidel, millega need asutused ndustunud on.
Sama sétet kohaldatakse kolmanda riigi pddevate asutuste esitatud teabe
suhtes.

VII JAOTIS

DELEGEERITUD OIGUSAKTID

Artikkel 89

Delegeeritud volituste rakendamine

1.  Komisjonile antakse 0igus votta vastu delegeeritud Oigusakte
kdesolevas artiklis sidtestatud tingimustel.

2. Artikli 2 Idikes 3, artikli 2 ldikes 4, artikli 4 1dike 1 punkti 2
teises 10igus, artikli 4 15ikes 2, artikli 13 1oikes 1, artikli 16 15ikes 12,
artikli 23 10ikes 4, artikli 24 10ikes 13, artikli 25 10ikes 8, artikli 27
Ioikes 9, artikli 28 106ikes 3, artikli 30 loikes 5, artikli 31 1dikes 4,
artikli 32 10ikes 4, artikli 33 10ikes 8, artikli 52 1dikes 4, artikli 54
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16ikes 4, artikli 58 1dikes 6, artikli 64 13ikes 7, artikli 65 ldikes 7 ja
artikli 79 1oikes 8 osutatud Sigus votta vastu delegeeritud Oigusakte
antakse komisjonile madramata ajaks alates 2. juulist 2014.

3. Euroopa Parlament ja ndoukogu voivad artikli 2 15ikes 3, artikli 2
16ikes 4, artikli 4 15ike 1 punkti 2 teises 1digus, artikli 4 1dikes 2,
artikli 13 10ikes 1, artikli 16 16ikes 12, artikli 23 1dikes 4, artikli 24
16ikes 13, artikli 25 1dikes 8, artikli 27 1dikes 9, artikli 28 1dikes 3,
artikli 30 13ikes 5, artikli 31 ldikes 4, artikli 32 13ikes 4, artikli 33
I6ikes 8, artikli 52 10ikes 4, artikli 54 1dikes 4, artikli 58 1dikes 6,
artikli 64 1dikes 7, artikli 65 16ikes 7 ja artikli 79 13ikes 8 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi voOtta. TagasivOtmise otsusega
1opetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub
jérgmisel pdeval pédrast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi
otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud
delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

5. Artikli 2 13ike 3, artikli 2 15ike 4, artikli 4 16ike 1 punkti 2 teise
18igu, artikli 4 16ike 2, artikli 13 1dike 1, artikli 16 1dike 12, artikli 23
16ike 4, artikli 24 15ike 13, artikli 25 13ike 8, artikli 27 1dike 9, artikli 28
16ike 3, artikli 30 1dike 5, artikli 31 1dike 4, artikli 32 15ike 4, artikli 33
16ike 8, artikli 52 16ike 4, artikli 54 16ike 4, artikli 58 1dike 6, artikli 64
Ioike 7, artikli 65 18ike 7 voi artikli 79 16ike 8 alusel vastu voetud
delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pirast digusakti teatavakstegemist
Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuviidet
voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tidhtaja méodumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvdidet. Euroopa Parlamendi
voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.

Artikkel 89a

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab vadrtpaberikomitee, mis on loodud komisjoni
otsusega 2001/528/EU ('). Nimetatud komitee on komitee Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 182/2011 (?) tdhenduses.

2. Kiesolevale loikele viitamisel kohaldatakse médruse (EL)
nr 182/2011 artiklit 5.

(") Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa viirtpaberiko-
mitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, 1k 45).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta médrus (EL)
nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimdtted, mis kasit-
levad liitkmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse
komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011,
Ik 13).
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LOPPSATTED
Artikkel 90

Aruandlus ja libivaatamine

1. Enne »>M3 3. mirtsi 2020 « esitab komisjon pédrast Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande:

a) organiseeritud kauplemissiisteemide toimimise kohta, sealhulgas
nende kasutamise kohta kliendikorralduste sobitamistehinguteks,
vottes arvesse péadevate asutuste jarelevalvekogemust, liidus tege-
vusloa saanud organiseeritud kauplemissiisteemide arvu ja turuosa
ning eelkdige uurides, kas organiseeritud kauplemissiisteemi méérat-
lust tuleks kohandada ja kas organiseeritud kauplemissiisteemi kate-
gooriasse kuuluvate finantsinstrumentide valik on jitkuvalt asjako-
hane;

b) VKEde kasvuturgude korra toimimise kohta, vottes arvesse VKEde
kasvuturgudena registreeritud mitmepoolsete kauplemissiisteemide
arvu, konealustel turgudel tegutsevate emitentide arvu ning kauple-
mismahtu;

Eelkdige hinnatakse selles aruandes, kas artikli 33 16ike 3 punktis a
kehtestatud piirmédr on jatkuvalt sobiv kdesolevas direktiivis kehtes-
tatud VKEde kasvuturu eesmarkide saavutamiseks;

¢) algoritmkauplemise, sealhulgas algoritmipdhise vilkkauplemise
suhtes kehtestatud nduete mdju kohta;

d) teatavate toodete voi tavade keelamise mehhanismiga seotud koge-
muste kohta, vottes arvesse mehhanismi rakendamise kordade arvu
ning moju;

e) haldus- ja kriminaalkaristuste kohaldamise ja eelkdige vajaduse
kohta veelgi iihtlustada kéesoleva direktiivi ja middruse (EL) nr
600/2014 nduete rikkumise eest ette ndhtud halduskaristusi;

f) mdju kohta, mis positsioonipiirangute ja positsioonide haldamise
kehtestamine on avaldanud likviidsusele, turukuritarvitustele ja
nduetekohastele hinnakujundus- ja arveldustingimustele kaubatuleti-
sinstrumentide turgudel;

g) hinnamuutuste kohta reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauple-
missiisteemide, organiseeritud kauplemissiisteemide ja tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate tehingueelse ja -jargse 14bi-
paistvuse andmetes;

h) moju kohta, mida avaldab ndue avalikustada kdik kliendile osutata-
vate investeerimisteenuste vOi tdiendavate teenustega seotud tasud,
vahendustasud ja mitterahalised hiived vastavalt kéesoleva direktiivi
artikli 24 Idikele 9, sealhulgas mdju piirililese investeerimisndusta-
mise siseturu nduetekohasele toimimisele.

la.  Komisjon analiiiisib artikli 2 16ike 1 punktis j sétestatud erandi
moju lubatud heitkoguste viértpaberitele ja nende tuletisinstrumentidele
31. detsembriks 2021 ja vajaduse korral esitab selle alusel seadusand-
liku ettepaneku selle erandi muutmiseks. Sellega seoses hindab
komisjon liidu lubatud heitkoguste véértpaberite ja nende tuletisinstru-
mentidega kauplemist liidus ja kolmandates riikides, artikli 2 15ike 1
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punktis j sétestatud erandi moju investorikaitsele, lubatud heitkoguste
védrtpaberite ja nende tuletisinstrumentide turgude usaldusvédirsusele ja
labipaistvusele ning seda, kas kolmandate riikide kauplemiskohtades
toimuva kauplemisega seoses oleks vaja votta meetmeid.

4. Komisjon koostab pidrast Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve ja
Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koostddametiga konsultee-
rimist hiljemalt »M3 1. jaanuariks 2019 <« aruande, milles hinnatakse
voimalikku mdju energiahindadele ja energiaturu toimimisele ning
vastaspoolte ja silisteemsete riskide ning C jao punkti 6 kohaste ener-
giaalaste tuletislepingute (mille suhtes kohaldatakse méédruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 4 sétestatud kliiringukohustust ja artikli 11 Idikes
3 sidtestatud riskimaandamismeetodeid) otseste kulude védhendamise
teostatavust ja sellest saadavat kasu ning nende lisamist artiklis 10
satestatud kliirimiskiinnise arvutamisse.

Kui komisjon leiab, et konealuste lepingute holmamine ei ole teostatav
ja kasulik, esitab ta vajaduse korral Euroopa Parlamendile ja ndukogule
seadusandliku ettepaneku. Komisjonil on Gigus votta kooskdlas kées-
oleva direktiivi artikliga 89 vastu delegeeritud Oigusaktid kéesoleva
direktiivi artikli 95 18ikes 1 osutatud 42 kuu pikkuse ajavahemiku
pikendamiseks iiks kord kahe aasta vorra ja veel iiks kord iihe aasta
vorra.

VMill1

~ 5. Komisjon esitab pirast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve,
Euroopa Pangandusjirelevalve ja Euroopa Liidu Energeetikasektorit
Reguleerivate Asutuste Koostod Ametiga konsulteerimist Euroopa
Parlamendile ja noukogule aruanded, mis sisaldavad kaubatuletisinstru-
mentide, lubatud heitkoguste véértpaberite ja lubatud heitkoguste véart-
paberite tuletisinstrumentide turgude pohjalikku hinnangut. Aruannetes
hinnatakse vdhemalt iga jargmise elemendi puhul, mil méaral on need
aidanud tagada liidu kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste
védrtpaberite vOi lubatud heitkoguste védrtpaberite tuletisinstrumentide
turgude likviidsust ja nduetekohast toimimist:

a) positsioonipiirangute ja positsioonide haldamise kontrollide kord,
tuginedes andmetele, mille padevad asutused on Euroopa Véirtpa-
beriturujédrelevalvele vastavalt artikli 57 1digetele 5 ja 10 esitanud;

b) kéesoleva direktiivi artikli 2 10ike 4 teises ja kolmandas 13igus
osutatud elemendid ning kriteeriumid, mille alusel méaratakse kind-
laks, millal késitatakse tegevust grupi tasandil komisjoni delegee-
ritud méaédruse (EL) 2021/1833 (') kohaselt pohitegevusala kdrvalte-
gevusena, vottes arvesse seda, kas kédesoleva direktiivi artikli 2
16ike 1 punktis j osutatud isikutel on voimalik teha tehinguid,
millega dritegevusega vdi dritegevuse rahastamisega otseselt seotud
riske tulemuslikult véhendada, seda, et 26. juunil 2026 hakatakse
kaubatuletisinstrumentidele voi lubatud heitkoguste véartpaberitele
voi nende tuletisinstrumentidele spetsialiseerunud investeerimisiihin-
gute suhtes kohaldama maédruses (EL) 2019/2033 sitestatud
ndudeid, ning madruses (EL) nr 648/2012 finantssektori vastaspool-
tele kehtestatud ndudeid;

(") Komisjoni 14. juuli 2021. aasta delegeeritud maédrus (EL) 2021/1833,
millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL
ja tépsustatakse, milliste kriteeriumide alusel kisitatakse tegevust grupi
tasandil pohitegevusala korvaltegevusena (ELT L 372, 20.10.2021, 1k 1).
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VYMl11

¢) kaubatuletisinstrumentide vdi lubatud heitkoguste védrtpaberite tule-
tisinstrumentide turgudel tehtud tehingute puhul pdhielemendid
iihtlustatud andmekogumi saamiseks, tehinguandmete kogumiseks
iihtse kogumisiiksuse poolt ning avalikustamisele kuuluv tehin-
guandmeid kisitlev teave.

Komisjon avaldab

— kéesoleva loike esimese 10igu punktis b osutatud aruande
31. juuliks 2024; ning

— kéesoleva 1dike esimese 10igu punktides a ja ¢ osutatud aruanded
31. juuliks 2025.

Asjakohasel juhul lisatakse aruannetele seadusandlik ettepanek
kaubatuletisinstrumentide, lubatud heitkoguste véirtpaberite voi
lubatud heitkoguste védrtpaberite tuletisinstrumentide raamistiku
turureeglites tehtavate sihipdraste muudatuste kohta.

Artikkel 92
Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 4 16ike 1 punkti r lisatakse jairgmine alapunkt:

,vii) liikmesriik, kus ELi AIFi valitseja pakub artikli 6 1dikes 4
osutatud teenuseid ja mis ei ole péritoluliitkmesriik;”.

2) Artiklit 33 muudetakse jargmiselt:

a) pealkiri asendatakse jargmisega:

»leises litkkmesriigis asutatud ELi AIFi valitsemise ja teises
liikkmesriigis teenuste osutamise tingimused”;

b) 1diked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

»l.  Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi
valitseja voib kas otse voi filiaali asutamise kaudu:

a) valitseda teises liikmesriigis asutatud ELi AlFe, kui AIFi
valitseja on saanud loa seda liiki AlFe valitseda;

b) osutada teises liikmesriigis artikli 6 1dikes 4 osutatud teenu-
seid, mille osutamiseks ta on loa saanud.

2. AlFi valitseja, kes kavatseb teostada ja osutada vastavalt
16ikes 1 osutatud tegevusi ja teenuseid esimest korda, esitab oma
péritoluliikmesriigi pddevatele asutustele jargmise teabe:
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a) litkmesriik, milles ta kavatseb valitseda AIFi otse vdi asutada
filiaali ja/v0i osutada artikli 6 10ikes 4 osutatud teenuseid,;

b) tegevuskava, milles mérgitakse eelkdige dra teenused, mida ta
kavatseb osutada, ja/voi AIF, mida ta kavatseb valitseda.”

Artikkel 93

Ulevotmine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kidesoleva direktiivi
jargimiseks vajalikud digus- ja haldusnormid hiljemalt »M3 3. juuliks
2017 «. Nad edastavad konealuste normide teksti viivitamata komisjo-
nile.

Liikmesriigid kohaldavad kdnealuseid sitteid alates 3. jaanuarist 2018.

Kui litkmesriigid need sdtted vastu vodtavad, lisavad nad nende amet-
likul avaldamisel nendesse voi nende juurde viite kdesolevale direktii-
vile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid. Samuti lisavad
litkmesriigid méarkuse, et kehtivates digus- ja haldusnormides esinevaid
viiteid kdesoleva direktiiviga kehtetuks tunnistatud direktiividele kési-
tatakse viidetena kéesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ja ko-
nealuse mirkuse sonastuse nédevad ette liikmesriigid.

2. Liikmesriigid kohaldavad artiklis 92 osutatud meetmeid alates
3. juulist 2015.

3. Liikmesriigid edastavad komisjonile ja Euroopa Viirtpaberituru-
jérelevalvele kidesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende
poolt vastuvdetavate pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.

3a.  Hiljemalt 23. mirtsiks 2023 votavad litkmesriigid vastu ja aval-
davad artikli 4 16ike 1 punkti 15 jargimiseks vajalikud sétted ning
edastavad need komisjonile. Liikmesriigid kohaldavad neid sitteid
alates 23. martsist 2023.

Liikmesriikidel, kes artikli 4 1dike 1 punkti 15 jérgimiseks vajalikke
sétteid hiljemalt 23. maértsiks 2023 vastu votta ei suuda, sest nende
seadusandlikud menetlused kestavad kauem kui iiheksa kuud, on eran-
dina esimesest 10igust digus saada alates 23. mirtsist 2023 kuni kuue-
kuuline pikendus, tingimusel et nad annavad komisjonile hiljemalt
23. mairtsiks 2023 teada, et neil on vaja pikendusvdimalust kasutada.

Artikkel 94

Kehtetuks tunnistamine

Direktiiv 2004/39/EU, mida on muudetud kiesoleva direktiivi III lisa A
osas loetletud  digusaktidega, tunnistatakse  kehtetuks alates
» M3 3. jaanuarist 2018 <, ilma et see piiraks liitkmesriikide kohus-
tusi, mis on seotud kdesoleva direktiivi III lisa B osas osutatud direk-
tiivide siseriiklikku digusesse lilevotmise tdhtpdevadega.

Viiteid direktiividele 2004/39/EU ja 93/22/EMU Kkisitatakse viidetena
kéesolevale direktiivile voi médrusele (EL) nr 600/2014 ning neid
loetakse vastavalt kédesoleva direktiivi IV lisas esitatud vastavustabelile.
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Viiteid direktiivides 2004/39/EU vdi 93/22/EMU miiratletud mdiste-
tele voi nende artiklitele tdlgendatakse viidetena kdesolevas direktiivis
madratletud samaviirsele moistele voi selle artiklitele.

Artikkel 95

Uleminekusitted

1. Kuni »M3 3. jaanuarini 2021 «:

a) ei kohaldata midruse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 satestatud kliirin-
gukohustust ja konealuse méadruse artikli 11 1dikes 3 sétestatud riski-
maandamismeetodeid C jao punkti 6 kohastele energiaalastele tule-
tislepingutele, mis on sdlmitud finantssektoriviliste vastaspoolte
poolt, kes vastavad méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 ldikes 1
sdtestatud tingimustele, vdi finantssektoriviliste vastaspoolte poolt,
kes saavad esimest korda loa investeerimisithingutena toimimiseks
péarast M3 3. jaanuari 2018 <, ning

b) selliseid C jao punkti 6 kohaseid energiaalaseid tuletislepinguid ei
loeta midruse (EL) nr 648/2012 artiklis 10 sétestatud kliirimiskiin-
nise tdhenduses borsivilisteks tuletislepinguteks.

C jao punkti 6 kohaste energiaalaste tuletislepingute suhtes, mille
suhtes kohaldatakse esimeses 10igus sdtestatud iileminekukorda, kohal-
datakse koiki muid méddruses (EL) nr 648/2012 sitestatud ndudeid.

2. Loikes 1 osutatud erandi teeb asjakohane pddev asutus. Pédev
asutus teavitab Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalvet C jao punkti 6
kohastest energiaalastest tuletislepingutest, millele on tehtud 1dike 1
kohane erand, ja Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve avaldab kone-
aluste C jao punkti 6 kohaste energiaalaste tuletislepingute loetelu
oma veebisaidil.

Artikkel 95a

Uleminekusitted misiruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti
1 alapunktis b osutatud Kkrediidiasutustele tegevusloa andmise
kohta

Padevad asutused teatavad direktiivi 2013/36/EL artiklis 8 osutatud
padevale asutusele, kui sellise ettevdtja, kes taotles I lisa A jao punk-
tides 3 ja 6 osutatud tegevuse jaoks luba kidesoleva direktiivi II jaotise
kohaselt enne 25. detsembrit 2019, kavandatud koguvarade suurus on
30 miljardit eurot vOi rohkem, ning teavitavad sellest taotluse esitajat.

Artikkel 96

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 97
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.



02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 127

1 LISA

TEENUSTE JA TEGEVUSTE JA FINANTSINSTRUMENTIDE LOET-
ELUD

A JAGU

Investeerimisteenused ja -tegevused

1) Uhe vdi mitme finantsinstrumendiga seotud korralduse vastuvdtmine ja edas-
tamine;

2) korralduste tditmine klientide nimel;
3) kauplemine oma arvel;

4) vairtpaberiportfelli valitsemine;

5) investeerimisndustamine;

6) finantsinstrumentide ja/voi finantsinstrumentide emissiooni tagamine kindla
kohustuse alusel;

7) finantsinstrumentide emissioon ilma kindla kohustuseta;
8) mitmepoolse kauplemissiisteemi korraldamine;
9) organiseeritud kauplemissiisteemi korraldamine.

B JAGU

Korvalteenused

1) kliendi arvel finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine, sealhulgas depo-
neerimine ja sellega seotud teenused, nagu raha/tagatiste haldamine, ning
vélja arvatud maéruse (EL) nr 909/2014 lisa A jao punktis 2 osutatud vaart-
paberikontode koige korgemal tasandil pakkumine ja hoidmine (,keskne
hoidmisteenus”);

2) krediidi voi laenu andmine investorile, et voimaldada tal teha tehing tihe voi
mitme finantsinstrumendiga, kui krediteeriv vGi laenu andev investeerimisii-
hing on tehinguga seotud;

3

~

ettevOtjate ndustamine kapitali struktuuri, to0stusstrateegia ja muudes sellea-
lastes kiisimustes ning dritthingute ithinemise ja ostuga seotud ndustamine ja
teenused;

4) valuutateenused, kui need on seotud investeerimisteenuste osutamisega;

5) investeerimisuuringud ja finantsanaliiis voi muud liiki ildised soovitused
seoses finantsinstrumenditehingutega;

6) emissiooni tagamisega seotud teenused;

7) investeerimisteenused ja tegevused ning I lisa A voi B jaos hdlmatud liiki
kdrvalteenused seoses C jao punktides 5, 6, 7ja 10 loetletud tuletisinstru-
mentide alusvaraga, kui need instrumendid on seotud investeerimis- voi
korvalteenuste osutamisega.

C JAGU
Finantsinstrumendid
1) Vabalt vodrandatavad vairtpaberid;
2) rahaturuinstrumendid,
3) thisinvesteerimisettevotjate osakud,

4) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid ja muud véirtpabe-
rite, védringute, intressimddrade voi tootlikkuse, lubatud heitkoguse véaart-
paberitega seotud tuletislepingud voi muud tuletisinstrumendid, finantsin-
deksid voi finantsmeetmed, mida voib arveldada natuuras voi rahas;
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5) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forvardlepingud ja muud kaubatule-
tislepingud, mida peab arveldama rahas voi mida vdib arveldada rahas iihe
poole valikul muul juhul, kui kohustuste tditmatajatmise vdi muu 1dpetami-
sega seotud siindmuse tottu;

6

=

optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja muud kaubatuletislepingud, mida
saab natuuras arveldada, tingimusel et nendega kaubeldakse reguleeritud
turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis vOi organiseeritud kauplemissiis-
teemis, vilja arvatud energia hulgimiitigitooted, millega kaubeldakse orga-
niseeritud kauplemissiisteemis ja mille puhul tuleb arveldada natuuras;

7

~

optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, forvardlepingud ja muud kaubatule-
tislepingud, mida saab natuuras arveldada, mida ei ole nimetatud kéesoleva
jao punktis 6 ja mis ei teeni kommertseesmarki ja millel on teiste tuletisins-
trumentide omadused;

8) tuletisinstrumendid krediidiriski tilekandmiseks;
9) hinnavahelepingud,

10) optsioonid, futuurid, vahetuslepingud, intressiforvardid ja muud klimaatiliste
muutujate, prahihindade, inflatsioonimddrade voi muu ametliku majanduss-
tatistikaga seotud tuletislepingud, mida peab arveldama rahas vdi mida voib
arveldada rahas tihe poole valikul muul juhul kui kohustuste tditmatajdtmise
vOi muu Idpetamisega seotud siindmuse tottu, samuti muud vara, diguste,
kohustuste, indeksite ja kdesolevas jaos nimetamata meetmetega seotud
tuletislepingud, millel on teiste tuletisinstrumentide omadused, vottes muu
hulgas arvesse, kas nendega kaubeldakse reguleeritud turul, organiseeritud
kauplemisstisteemis voi mitmepoolses kauplemissiisteemis;

11) lubatud heitkoguste viirtpaberid, mis koosnevad direktiivi 2003/87/EU
(heitkogustega kauplemise siisteem) nduetele vastavatest ithikutest.
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1l LISA

KUTSELISED KLIENDID KAESOLEVA DIREKTIIVI TAHENDUSES

Kutseline klient on klient, kellel on kogemused, teadmised ja asjatundlikkus teha
ise investeerimisotsuseid ja hinnata adekvaatselt sellega seotud riske. Et klienti
késitataks kutselise kliendina, peab ta vastama jargmistele kriteeriumidele:

I.  KLIENDIKATEGOORIAD, KEDA KASITLETAKSE KUTSELISTE
KLIENTIDENA

Kutseliste klientidena késitatakse kdesoleva direktiivi tdhenduses koikide inves-
teerimisteenuste ja -tegevuste ning finantsinstrumentide puhul jargmisi kliente.

1) Uksused, kellelt ndutakse finantsturgudel tegutsemiseks tegevusluba voi
reguleerimist. Jargnevat loetelu kisitatakse nii, et see hdlmab kdiki tege-
vusloa saanud tiksusi, kes teostavad nimetatud iiksustele iseloomulikke tege-
vusi: iiksused, kellele on litkmesriik tegevusloa andnud direktiivi alusel,
iiksused, kellele on tegevusloa andnud voi mida reguleerib liikmesriik direk-
tiivile viitamata, ning iiksused, kellele on tegevusloa andnud voi keda regu-
leerib kolmas riik:

a) krediidiasutused,;

b) investeerimisithingud,

¢) muud tegevusloaga voi reguleeritud finantseerimisasutused;
d) kindlustusandjad,

e) ihisinvesteerimisettevotjad ja nende fondivalitsejad;

f) pensionifondid ja nende fondivalitsejad;

g) kaupade ja kaubatuletisinstrumentidega kauplejad,

h) kohalikud ettevotjad;

i) muud institutsionaalsed investorid.

2

~

Suurettevotted, mis &riithingu tasandil tdidavad kahte jargmist tingimust:
— bilansimaht : 20 000 000 eurot;

— netokdive : 40 000 000 eurot;

— omavahendid : 2 000 000 eurot.

3

~

Riikide valitsused ja piirkondlikud omavalitsused, sealhulgas riiklikul ja piir-
kondlikul tasandil valitsemissektori volga haldavad ametiasutused, kesk-
pangad, rahvusvahelised ja rahvusiilesed asutused, nditeks Maailmapank,
Rahvusvaheline Valuutafond, Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank
ja muud sarnased rahvusvahelised organisatsioonid.

4) Muud institutsionaalsed investorid, kelle pdhitegevusala on investeerida
finantsinstrumentidesse, sealhulgas iiksused, mis on spetsialiseerunud varade
védrtpaberistamisele voi muudele rahastamistehingutele.

Eespool osutatud tiksused loetakse kutselisteks. Neil tuleb siiski lubada taot-
leda mittekutselist kohtlemist ja investeerimisithingud voivad ndustuda
pakkuma korgemat kaitsetaset. Kui investeerimisithingu klient on eespool
nimetatud ettev3tja, peab investeerimisiihing teavitama teda enne teenuste
osutamist, et investeerimisithingule kéttesaadavale teabele tuginedes loetaks
klienti kutseliseks kliendiks ja koheldaks sellisena, kui investeerimisiihing ja
klient ei lepi kokku teisiti. Investeerimisiihing peab iihtlasi teavitama klienti,
et ta vOib taotleda lepingutingimuste muutmist, et tagada korgematasemeline
kaitse.
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Kutselise kliendina késitatava kliendi kohustus on taotleda kdrgematasemelist
kaitset, kui ta leiab, et ei suuda asjaomaseid riske nouetekohaselt hinnata voi
hallata.

Konealune kdrgem kaitsetase antakse, kui klient, keda késitatakse kutselise
kliendina, sdlmib investeerimisithinguga kirjaliku lepingu, et teda ei kohelda
kohaldatava dritegevuskorra alusel kutselise kliendina. Kdnealuses lepingus
tuleb maéaratleda, kas seda kohaldatakse iihe voi mitme konkreetse teenuse
voi tehingu suhtes voi iiht voi mitut liiki toote voi tehingu suhtes.

II. KLIENDID, KEDA VOIB TAOTLUSE KORRAL KUTSELISTENA
KASITLEDA

II.1. Identifitseerimiskriteeriumid

Muudel kui I jaos nimetatud klientidel, sealhulgas avaliku sektori asutustel,
kohalikel omavalitsustel ja erainvestoritel, voib samuti lubada loobuda mdnin-
gatest dritegevuse eeskirjadega tagatud kaitsemeetmetest.

Investeerimisiihingutel peab seepirast olema lubatud kohelda nimetatud kliente
kutselistena, tingimusel et on tdidetud allpool nimetatud asjakohased kritee-
riumid ja kord. Siiski ei tohi eeldada, et kdnealustel klientidel on turu kohta
teadmised ja kogemused, mis on vorreldavad 1 jaos loetletud kategooriatega.

Konealust loobumist standardse dritegevuskorraga vdimaldatud kaitsest loetakse
kehtivaks iiksnes juhul, kui investeerimisiihingu tehtud kliendi asjatundlikkuse,
kogemuste ja teadmiste piisav hindamine annab kavandatud tehingute voi
teenuste laadi silmas pidades moistliku tagatise, et klient on vdimeline tegema
investeerimisotsuseid ja mdistab nendega seotud riske.

Finantsvaldkonna direktiivide alusel litsentseeritud iiksuste juhtkonna suhtes
kohaldatavat sobivustesti voib kédsitada asjatundlikkuse ja teadmiste hindamise
nditena. Viikeettevotete puhul peab nimetatud hindamisele kuuluv isik olema
isik, kellel on volitus tehingute tegemiseks iiksuse nimel.

Nimetatud hindamise kdigus peab tdidetud olema vdhemalt kaks jargmistest
kriteeriumidest:

— klient on eelnenud nelja kvartali jooksul teostanud tehinguid olulises mahus
asjaomasel turul keskmise sagedusega 10 tehingut kvartali kohta,

— kliendi finantsinstrumentide portfelli suurus, mis sisaldab maéératluse koha-
selt rahalisi hoiuseid ja finantsinstrumente, iiletab 500 000 eurot,

— klient to6tab vdi on tootanud rahandussektoris vdhemalt iihe aasta erialasel
ametikohal, mis nduab teadmisi kavandatud tehingute voi teenuste kohta.

Liikmesriigid vdivad votta vastu erikriteeriumid selliste kohalike omavalitsuste
ja kohalike omavalitsuste asutuste asjatundlikkuse ja teadmiste hindamiseks, kes
taotlevad kohtlemist kutselise kliendina. Konealuseid kriteeriume voib kohaldada
alternatiivselt voi tdiendavalt viiendas 16igus loetletud kriteeriumidele.

11.2. Menetlus

Konealused kliendid voivad loobuda iiksikasjalike tegutsemiseeskirjade eelisest
iksnes juhul, kui jérgitakse jargmist korda:

— nad peavad kinnitama investeerimisithingule kirjalikult, et nad soovivad
kutselise kliendina kohtlemist kas iildiselt vOi seoses konkreetse investeeri-
misteenuse vOi tehinguga voi tehingu vai toote liigiga,
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— investeerimisithing peab andma neile selge kirjaliku hoiatuse kaitse ja inves-
tori tagatisdiguste kohta, millest nad vdivad ilma jiéda,

— nad peavad kinnitama kirjalikult lepingust eraldi dokumendiga, et nad on
teadlikud sellise kaitse kaotamise tagajargedest.

Enne loobumistaotluse vastuvotmise otsustamist peab investeerimisiithingutelt
ndudma kdigi moistlike meetmete votmist tagamaks, et klient, kes taotleb kutse-
lise kliendina kohtlemist, vastab II.1 jaos sétestatud asjakohastele nouetele.

Kui kliendid on juba liigitatud kutselisteks klientideks eespool osutatud sarnaste
parameetrite ja korra alusel, ei ole ette ndhtud, et kdesoleva lisa kohaselt vastu-
voetud uued eeskirjad mdjutaksid nende suhteid investeerimisithingutega.

Investeerimisiihingud peavad rakendama klientide liigitamiseks asjakohast kirja-
likku sisepoliitikat ja -korda. Kutselised kliendid vastutavad investeerimisiihingu
teavitamise eest muutustest, mis voivad mdjutada nende kehtivat liigitust. Kui
investeerimisithingule peaks teatavaks saama, et klient ei tdida enam algseid
tingimusi, mis andsid talle diguse kutselise kliendina kohtlemisele, vGtab inves-
teerimisithing asjakohased meetmed.
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111 LISA

A OSA

Kehtetuks tunnistatud direktiiv koos muudatustega

(osutatud artiklis 94)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/39/EU (ELT L 145, 30.4.2004,

Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2006/31/EU (ELT L 114, 27.4.2006,

Ik 60).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/44/EU (ELT L 247, 21.9.2007,

Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2008/10/EU (ELT L 76, 19.3.2008,

Ik 33).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2010/78/EL (ELT L 331, 15.12.2010,

Ik 120).

B OSA

Siseriiklikku &igusesse iilevotmise tihtpievad

Direktiiv 2004/39/EU
Ulevdtmise tihtpiev

Rakendamise tahtpdev

Direktiiv 2006/31/EU
Ulevotmise tihtpiev

Rakendamise tdhtpédev

Direktiiv 2007/44/EU

Ulevotmise tihtpiev

Direktiiv 2010/78/EU

Ulevotmise tihtpiev

(osutatud artiklis 94)

31. jaanuar 2007

1. november 2007

31. jaanuar 2007

1. november 2007

21. mirts 2009

31. detsember 2011
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1V LISA

Vastavustabel, millele on osutatud artiklis 94

Direktiiv

2004/39/EU

Direktiiv 2014/65/EL

Mairus (EL) nr 600/2014

Artikli 1 13ige 1

Artikli 1 13ige 2

Artikli 2 1dike 1

Artikli 2 1dike 1

Artikli 2 16ike 1

Artikli 2 1dike 1

Artikli 2 16ike 1

Artikli 2 1oike 1

Artikli 2 16ike 1

Artikli 2 16ike 1

punkt a

punkt b

punkt ¢

punkt d

punkt e

punkt f

punkt g

punkt h

Artikkel 2 16ike 1 punkt i

Artikli 2 15ike 1

Artikli 2 1oike 1

Artikli 2 16ike 1

Artikli 2 1dike 1

Artikli 2 1dike 1

Artikli 2 1dige 2

Artikli 2 13ige 3

Artikli 3 16ige 1

Artikli 3 13ige 2

Artikli 4 16ike 1

Artikli 4 1dike 1

Artikli 4 1dike 1

punkt j

punkt k

punkt 1

punkt m

punkt n

punkt 1

punkt 2

punkt 3

Artikli 1 13ige 1

Artikli 1 13ige 3

Artikli 2 1dike

Artikli 2 1dike

Artikli 2 1dike

Artikli 2 1dike

1 punkt a

1 punkt b

1 punkt ¢

1 punkt d

Artikli 2 16ike 1 punkt f

Artikli 2 16ike 1 punkt g

Artikli 2 16ike 1 punkt h

Artikkel 2 156ike 1 punkt i

Artikli 2 16ike 1 punkt j

Artikli 2 16ike 1 punkt k

Artikkel 2 15ike 1 punkt i

Artikli 2 1dike 1 punkt I

Artikli 2 16ike 1 punkt m

Artikli 2 1dige 2

Artikli 2 15ige 4

Artikli 3 16ige 1

Artikli 3 ldige 3

Artikli 4 16ike 1 punkt 1

Artikli 4 16ike 1 punkt 2

Artikli 4 16ike 1 punkt 3
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Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65/EL Maiirus (EL) nr 600/2014

Artikli 4 16ike 1 punkt 4 Artikli 4 16ike 1 punkt 4

Artikli 4 16ike 1 punkt 5 Artikli 4 16ike 1 punkt 5

Artikli 4 16ike 1 punkt 6 Artikli 4 16ike 1 punkt 6

Artikli 4 16ike 1 punkt 7 Artikli 4 16ike 1 punkt 20
Artikli 4 16ike 1 punkt 8 Artikli 4 16ike 1 punkt 7

Artikli 4 16ike 1 punkt 9 Artikli 4 16ike 1 punkt 8

Artikli 4 16ike 1 punkt 10 Artikli 4 16ike 1 punkt 9

Artikli 4 156ike 1 punkt 11 Artikli 4 15ike 1 punkt 10
Artikli 4 16ike 1 punkt 12 Artikli 4 106ike 1 punkt 11
Artikli 4 16ike 1 punkt 13 Artikli 4 16ike 1 punkt 18
Artikli 4 16ike 1 punkt 14 Artikli 4 16ike 1 punkt 21
Artikli 4 156ike 1 punkt 15 Artikli 4 16ike 1 punkt 22
Artikli 4 16ike 1 punkt 16 Artikli 4 1oike 1 punkt 14
Artikli 4 16ike 1 punkt 17 Artikli 4 16ike 1 punkt 15
Artikli 4 16ike 1 punkt 18 Artikli 4 1dike 1 punkt 44
Artikli 4 16ike 1 punkt 19 Artikli 4 16ike 1 punkt 17
Artikli 4 15ike 1 punkt 20 Artikli 4 15ike 1 punkt 55
Artikli 4 18ike 1 punkt 21 Artikli 4 16ike 1 punkt 56
Artikli 4 16ike 1 punkt 22 Artikli 4 1oike 1 punkt 26
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Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65/EL Maiirus (EL) nr 600/2014
Artikli 4 16ike 1 punkt 23 Artikli 4 15ike 1 punkt 27
Artikli 4 16ike 1 punkt 24 Artikli 4 15ike 1 punkt 28
Artikli 4 16ike 1 punkt 25 Artikli 4 15ike 1 punkt 29
Artikli 4 156ike 1 punkt 26 Artikli 4 16ike 1 punkt 30
Artikli 4 10ike 1 punkt 27 Artikli 4 1dike 1 punkt 31
Artikli 4 1dike 1 punkt 28 Artikli 4 156ike 1 punkt 32
Artikli 4 16ike 1 punkt 29 Artikli 4 16ike 1 punkt 33
Artikli 4 16ike 1 punkt 30 Artikli 4 16ike 1 punkti 35
alapunkt b
Artikli 4 10ike 1 punkt 31 Artikli 4 16ike 1 punkt 35
Artikli 4 13ige 2 Artikli 4 15ige 2
Artikli 5 15ige 1 Artikli 5 15ige 1
Artikli 5 13ige 2 Artikli 5 13ige 2
Artikli 5 15ige 3 Artikli 5 15ige 3
Artikli 5 15ige 4 Artikli 5 15ige 4

Artikli 5 I3ige 5 —

Artikli 6 1dige 1 Artikli 6 ldige 1
Artikli 6 1dige 2 Artikli 6 1dige 2
Artikli 6 1oige 3 Artikli 6 1oige 3
Artikli 7 1dige 1 Artikli 7 1dige 1
Artikli 7 1dige 2 Artikli 7 1dige 2
Artikli 7 1dige 3 Artikli 7 1dige 3
Artikli 7 1dige 4 Artikli 7 1diked 4 ja 5
Artikli 8 punkt a Artikli 8 punkt a
Artikli 8 punkt b Artikli 8 punkt b
Artikli 8 punkt ¢ Artikli 8 punkt ¢
Artikli 8 punkt d Artikli 8 punkt d
Artikli 8 punkt e Artikli 8 punkt e
Artikli 9 1dige 1 Artikli 9 1diked 1ja 3
Artikli 9 1dige 2 Artikli 9 1dige 5
Artikli 9 1dige 3 Artikli 9 1dige 4
Artikli 9 1dige 4 Artikli 9 1dige 6
Artikli 10 1dige 1 Artikli 10 1dige 1
Artikli 10 1dige 2 Artikli 10 1dige 2
Artikli 10 1ige 3 Artikli 11 15ige 1

Artikli 10 1oige 4 Artikli 11 15ige 2




02014L.0065 — ET — 28.03.2024 — 012.001 — 136

Direktiiv 2004/39/EU Direktiiv 2014/65/EL Maiirus (EL) nr 600/2014

Artikli 10 18ige 5 Artikli 11 15ige 3

Artikli 10 13ige 6 Artikli 10 1dige 3 ja artikli
11 loige 4

Artikli 10a 15ige 1 Artikli 12 1dige 1

Artikli 10a 1ige 2 Artikli 12 1dige 2

Artikli 10a 1dige 3 Artikli 12 15ige 3

Artikli 10a 1dige 4 Artikli 12 1dige 4

Artikli 10a 1dige 5 Artikli 12 15ige 5

Artikli 10a 1dige 6 Artikli 12 1dige 6

Artikli 10a 16ige 7 Artikli 12 1dige 7

Artikli 10a 1dige 8 Artikli 12 15iked 8 ja 9

Artikli 10b 1dige 1 Artikli 13 1dige 1

Artikli 10b 13ige 2 Artikli 13 15ige 2

Artikli 10b 1dige 3 Artikli 13 1dige 3

Artikli 10b 1dige 4 Artikli 13 15ige 4

Artikli 10b 1dige 5 Artikli 13 1dige 5

Artikkel 11 Artikkel 14

Artikkel 12 Artikkel 15

Artikli 13 15ige 1 Artikli 16 15ige 1

Artikli 13 13ige 2 Artikli 16 13ige 2

Artikli 13 15ige 3 Artikli 16 1dige 3

Artikli 13 13ige 4 Artikli 16 13ige 4

Artikli 13 15ige 5 Artikli 16 18ige 5

Artikli 13 13ige 6 Artikli 16 13ige 6

Artikli 13 13ige 7 Artikli 16 13ige 8

Artikli 13 13ige 8 Artikli 16 13ige 9

Artikli 13 13ige 9 Artikli 16 15ige 11

Artikli 13 15ige 10 Artikli 16 13ige 12

Artikli 14 1dige 1 Artikli 18 15ige 1, artikli 19
16ige 1

Artikli 14 15ige 2 Artikli 18 1dige 2

Artikli 14 15ige 3 Artikli 19 1dige 4

Artikli 14 13ige 4 Artikli 18 18ige 3, artikli 19
1dige 2

Artikli 14 13ige 5 Artikli 18 18ige 6, artikli 19
16ige 3
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Direktiiv 2004/39/EU

Direktiiv 2014/65/EL

Mirus (EL) nr 600/2014

Artikli 14 13ige 6
Artikli 14 15ige 7
Artikkel 15

Artikli 16 13ige 1
Artikli 16 1dige 2
Artikli 16 13ige 3
Artikli 17 1dige 1
Artikli 17 15ige 2
Artikli 18 15ige 1
Artikli 18 1dige 2
Artikli 18 15ige 3
Artikli 19 1dige 1
Artikli 19 13ige 2
Artikli 19 1dige 3
Artikli 19 15ige 4
Artikli 19 13ige 5
Artikli 19 1dige 6
Artikli 19 13ige 7
Artikli 19 15ige 8

Artikli 19 13ige 9

Artikli 19 15ige 10

Artikkel 20

Artikli 21 15ige 1
Artikli 21 1dige 2
Artikli 21 1dige 3
Artikli 21 13ige 4
Artikli 21 1dige 5
Artikli 21 15ige 6
Artikli 22 1dige 1
Artikli 22 13ige 2
Artikli 22 1dige 3
Artikli 23 1dige 1

Artikli 23 Idige 2

Artikli 18 15ige 8

Artikli 18 1dige 9

Artikli 21 15ige 1

Artikli 21 Idige 2

Artikkel 22

Artikli 23 1dige 1
Artikli 23 Idige 2
Artikli 23 1bige 4
Artikli 24 1dige 1
Artikli 24 1ige 3
Artikli 24 15ige 4
Artikli 25 Idige 2
Artikli 25 1dige 3
Artikli 25 13ige 4
Artikli 25 15ige 5
Artikli 25 1dige 6

Artikli 24 16ige 6, artikli 25
16ige 7

Artikli 24 1dige 13, artikli
24 1dige 14, artikli 25
16ige 8

Artikkel 26

Artikli 27 1dige 1

Artikli 27 1dige 4

Artikli 27 1dige 5

Artikli 27 13ige 7

Artikli 27 1dige 8

Artikli 27 1dige 9

Artikli 28 1dige 1

Artikli 28 1dige 2

Artikli 28 1dige 3

Artikli 29 1dige 1

Artikli 29 15ige 2
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Artikli 24 1dige 2
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Artikli 7 15ige 1

Artikli 7 15ige 2
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Artikli 44 15ige 3
Artikli 45 1dige 1
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Artikli 45 1dige 3
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Artikli
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Artikli 56 1dige 5 Artikli 79 1dige 8
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Artikkel 83

Artikli 84 1dige 1
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Artikli
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Artikli

Artikli

Artikli
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Artikli

Artikli
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Artikli
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87 loige 2

Artikli 63 15ige 1
Artikli 63 13ige 2
Artikkel 64
Artikkel 64a
Artikkel 65
Artikkel 66
Artikkel 67
Artikkel 68
Artikkel 69
Artikkel 70
Artikkel 71
Artikkel 72
Artikkel 73

I lisa

II lisa

Artikli 88 1dige 1
Artikli 88 Idige 2

I lisa

II lisa
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