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EUROOPA KESKPANGA OTSUS (EL) 2015/5,
19. november 2014,
varaga tagatud viirtpaberite ostukava rakendamise kohta

(EKP/2014/45)

Euroopa Keskpanga ndukogu,

vottes arvesse FEuroopa Liidu toimimise Ilepingut, eelkdige selle
artikli 127 16ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga
pohikirja, eelkdige selle artikli 12.1 teist 1diget koosmdjus artikli 3.1
esimese taande ja artikliga 18.1,

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja
artikli 18.1 kohaselt voib Euroopa Keskpank (EKP) koos eurot
rahalihikuna kasutavate liikmesriikide keskpankadega tegutseda
rahaturgudel, muu hulgas miilies ja ostes otse turukdlblikke
instrumente.

(2) 4. septembril 2014 otsustas EKP noukogu algatada uue varaga
tagatud védrtpaberite ostukava. Tagatud vdlakirjade kolmanda
ostukava (') ja sihtotstarbeliste pikemaajaliste refinantseerimisope-
ratsioonide (%) korval soodustab varaga tagatud véértpaberite ostu-
kava tdiendavalt rahapoliitika tilekandmist, lihtsustab laenuand-
mist euroalal, tekitab positiivset edasikandumist teistele turgudele
ning selle tulemusena vihendab EKP rahapoliitika kursiga seotud
pingeid ja aitab kaasa inflatsioonimédra tagasipddrdumisele 2 %
piirimaile.

(3)  Uhtse rahapoliitika osana tuleb kdlblike varaga tagatud viirtpa-
berite otseostu Euroopa Keskpanga poolt varaga tagatud vééartpa-
berite ostukava alusel teostada tihtselt, esimesel etapil erandlikult
tsentraliseeritult ning kooskdlas kédesoleva otsuse tingimustega.

(4)  Varaga tagatud viirtpaberite ostukava tuleks pédrast selle esimest
etappi teostada eurosiisteemi keskpankade poolt iihtselt, detsen-
traliseeritult ning kooskdlas EKP ndukogu vastava otsuse
tingimustega,

(") 15. oktoobri 2014. aasta otsus EKP/2014/40 tagatud volakirjade kolmanda
ostukava rakendamise kohta. Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.

(® 29. juuli 2014. aasta otsus EKP/2014/34 sihtotstarbeliste pikemaajaliste refi-
nantseerimisoperatsioonidega seotud meetmete kohta (ELT L 258, 29.8.2014,
Ik 11).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Varaga tagatud viirtpaberite ostukava kehtestamine ja ulatus

Kéesolevaga kehtestatakse varaga tagatud vairtpaberite ostukava, mille
alusel EKP ostab kolblikke varaga tagatud védrtpabereid artiklis 2
madratletud tihenduses ning kooskolas kéesoleva otsuse sétetega.
Varaga tagatud véirtpaberite ostukava kohaselt voib EKP anda oma
agentidele juhiseid kolblike varaga tagatud védrtpaberite ostmiseks
EKP nimel kolblikelt osapooltelt esmas- ja jérelturgudel artiklis 4
maédratletud tdhenduses.

Artikkel 2

Varaga tagatud véiirtpaberite otseostude kolblikkuskriteeriumid

Varaga tagatud véértpaberid on kolblikud otseostudeks varaga tagatud
védrtpaberite ostukava alusel, kui nad vastavad jérgmistele kolblikkus-
kriteeriumidele.

1) Varaga tagatud vairtpaberite krediidikvaliteedi hinnang vastab véhe-
malt eurosiisteemi {ihtlustatud hindamisskaala (') krediidikvaliteedi
astmele 3, mis hdlmab védhemalt kahte avalikku krediidireitingut,
mille on andnud kaks eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus
aktsepteeritud reitinguagentuuri.

2) Vilja arvatud punktides 1 ja 9 sétestatu osas vastavad varaga tagatud
védrtpaberid eurosiisteemi rahapoliitika operatsioone tagavatele
varaga tagatud védrtpaberitele kohaldatavatele kolblikkuskriteeriumi-
dele kooskdlas suunisega EKP/2014/60 (3).

3) Kui varaga tagatud véartpaberite krediidikvaliteedi hinnang ei vasta
véhemalt eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaala krediidikvaliteedi
astmele 2, mis hdlmab védhemalt kahte avalikku krediidireitingut,
mille on andnud kaks eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus
aktsepteeritud reitinguagentuuri, peavad varaga tagatud védirtpaberid
lisaks punkti 2 nduetele vastama ka eurosiisteemi rahapoliitika
operatsioone tagavatele varaga tagatud viirtpaberitele kohaldatava-
tele kolblikkuskriteeriumidele kooskdlas suunise EKP/2014/31 (3)
artikliga 3.

(") Avaldatud EKP veebilehel.

(®») Euroopa Keskpanga 19. detsembri 2014. aasta suunis (EL) 2015/510 euro-
siisteemi  rahapoliitika raamistiku rakendamise kohta (EKP/2014/60)
(ELT L 91, 2.4.2015, Ik 3).

(®) 9. juuli 2014. aasta suunis EKP/2014/31 tdiendavate ajutiste meetmete kohta
seoses eurosiisteemi refinantseerimisoperatsioonide ja tagatise kdlblikkusega
ning millega muudetakse suunist EKP/2007/9 (ELT L 240, 13.8.2014, 1k 28).
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4)

5)

6)

7)

8)

Q)
Q)

Vihemalt 90 % varaga tagatud véirtpabereid tagavate rahavooge
tekitavate varade krediidisaajatest on liigitatud erasektori mittefinant-
settevoteteks (') vOi eraisikuteks, ldhtudes asjaomaste krediidisaajate
rahavooge tekitavate varade jadgist.

Vihemalt 95 %

a) varaga tagatud védrtpaberite emissiooni tagavate rahavooge teki-
tavate varade jédgist on védringustatud eurodes;

b) varadest, mis on seatud tagatiseks eluasemehiipoteegi voi drikin-
nisvaraga tagatud véirtpaberite emissiooni tagavatele rahavooge
tekitavatele varadele, asuvad euroalal, ldhtudes asjaomastele vara-
dele omistatavate rahavooge tekitavate varade jadgist.

c) varaga tagatud védrtpaberite (v.a punktis b kirjeldatud eluaseme-
hiipoteegi ja drikinnisvaraga tagatud véirtpaberite) emissiooni
tagavate rahavooge tekitavate varade krediidisaajatest on asutatud
voi asuvad euroalal, ldhtudes asjaomastele krediidisaajatele omis-
tatavate rahavooge tekitavate varade jadgist.

Varaga tagatud védrtpaberite emitent on asutatud euroalal.

Varaga tagatud viirtpaberite emissiooniosa (millel on sama voi
samavdéirne rahvusvaheline vidrtpaberite
identifitseerimisnumber (ISIN)), mida EKP ostueelse hindamise 14bi-
viimise ajal kooskolas artikliga 3 hoiab algataja voi liksus, kellega
algatajal on ldhedane side (%), on varaga tagatud véirtpaberite ostu-
kava kohaselt ostukdlblik, kui osa nimetatud varaga tagatud vaartpa-
beri emissiooniosast (millel on sama voi samavdirne rahvusvaheline
vadrtpaberite identifitseerimisnumber) ostab ka vilisinvestor, kellel ei
ole algatajaga ldhedast sidet (v.a viljaspool varaga tagatud véértpa-
berite ostukava raamistikku tegutsev eurosiisteemi keskpank).

Kui varaga tagatud véirtpaberite emissiooni tagavate rahavooge teki-
tavate varade krediidisaajad on asutatud voi asuvad Kreekas voi
Kiiprosel, ei kohaldata asjaomaste varaga tagatud véirtpaberite
suhtes punktis 1 sitestatud minimaalset krediidihinnangut juhul,
kui nende suhtes kohaldatakse artikli 5 1dikes 2 sétestatud ostupii-
ranguid ning kui nad vastavad koikidele muudele varaga tagatud
védrtpaberite ostukava kohaselt ostudele kohaldatavatele kolblikkus-
kriteeriumidele ning jargmistele tdiendavatele nduetele:

Moistet ,,mittefinantsettevote” kasutatakse Euroopa arvepidamise siisteemis

madratletud tdhenduses kooskolas suunise EKP/2011/14 1 lisaga.
Maistet ,ldhedane side” kasutatakse suunise EKP/2011/14 1 lisa punktis
6.2.3.2 maéératletud tdhenduses.
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a) Kreeka voi Kiiprose valitsuse emiteeritud voi tagatud turukdlblike
volainstrumentide tagatiskdlblikkuse hindamiseks kasutatavat
eurosiisteemi  krediidikvaliteedi ldve ei kohaldata vastavalt
suunise EKP/2014/31 artikli 8 1dikele 2;

b) varaga tagatud viirtpaberitel on kaks avalikku krediidireitingut,
mille on andnud kaks eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus
aktsepteeritud reitinguagentuuri asjaomases liikmesriigis varaga
tagatud véértpaberite emissioonidele kehtestatud maksimaalse
krediidihinnangu tasemel;

c) varaga tagatud viirtpaberite emissioon hdlmab olemasoleva
krediidikvaliteedi parandamist (nditeks krediidikvaliteedi paranda-
mine koikides varaga tagatud véirtpaberite emissiooniosades, mis
on allutatud varaga tagatud véirtpaberite ostukdlblikule emissioo-
niosale) vihemalt 25 % ulatuses kdikide varaga tagatud véartpa-
berite emissiooniosade jadgist;

d) investoriaruanded on kittesaadavad ja varaga tagatud véirtpabe-
reid voib EKP hinnangul modelleerida tavapiraste vahenditega,
mida kasutatakse kolmanda osapoole varaga tagatud vaértpaberite
rahavoogude modelleerimiseks;

e) allpool osutatud varaga tagatud véirtpaberite emissiooni
osapoolte (kui asjakohane), v.a haldurid, kdrgeim krediidikvali-
teedi hinnang vastab vidhemalt eurosiisteemi Uhtlustatud hinda-
misskaala krediidikvaliteedi astmele 3, mis hdlmab vdhemalt
tihte avalikku krediidireitingut, mille on andnud eurosiisteemi
krediidihindamisraamistikus aktsepteeritud reitinguagentuur:

1) emitendi kontopank,

ii) emitendi kontopanga garant,

iii) likviidsuse tagamise tehingu pakkuja,

iv) riskiturbe osapool,

v) makseagent ja

vi) tagatud investeeringulepingu pakkuja.

f) varaga tagatud véirtpaberite emissiooni jaoks on méératud asen-
dusteenuse pakkuja.

YM1
9) Suunise EKP/2014/60 artiklis 77 sdtestatud ndudeid ei kohaldata
keskmise jargu ndudedigusega varaga tagatud véartpaberite suhtes,
mis on ostukdlblikud ainult varaga tagatud véértpaberite ostukava

alusel, kui need véértpaberid:
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a) on tagatud garantiiga:

i) mis vastab suunise EKP/2014/60 neljanda osa IV jaotise ar-
tiklites 114, 115, 117 ja 118 sitestatud turukdlblike varade
garantiide nouetele ja

ii) mille emitendiks on garant, kellel on kooskdlas suunise
EKP/2014/60 artikli 83 punktiga ¢ vdhemalt {ihe tunnustatud
reitinguagentuuri siisteemi antud krediidikvaliteedi hinnang,
mis on véljendatud avaliku krediidireitingu kujul ja vastab
vidhemalt eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaala krediidi-
kvaliteedi astmele 3; ning

b) vastavad kdikidele muudele varaga tagatud véirtpaberite ostukava
kd&lblikkuskriteeriumidele.

Kidesolevas otsuses moistetakse ,keskmise jdrgu noudediguse”
(mezzanine) all varaga tagatud véirtpaberite emissiooni seeriat,
mille ndudediguse jark vastavalt prospektis sétestatud tditmisele
pOoramise jargsele ning kohastel juhtudel aktseleratsioonijargsele
maksehierarhiale:

a) on madalam kui sama varaga tagatud véairtpaberite emissiooni
mitteallutatud ~ seerial voi  allseerial ~ kooskolas — suunise
EKP/2014/60 artikliga 77 ja

b) asjaomase védrtpaberistamise kdige madalama ndudediguse jark
véadrtpaberistamise seeria, mis vadrtpaberistatud riskipositsiooni-
dele tekkiva kahju korral on esimene viirtpaberistamise seeria,
mis kahju kannab, pakkudes seeldbi kaitset teise jarjekoha kahju
védrtpaberistamise seeriale ja teisest korgema jérjekoha kahju
védrtpaberistamise seeriate olemasolu korral ka neile.

Artikkel 3

Krediidiriski hindamine ja éritegevuse analiiiis

Enne artiklis 2 sitestatud kolblikkuskriteeriumidele vastavate varaga
tagatud véairtpaberite ostmist peab EKP asjaomaste varaga tagatud vaart-
paberite osas 1dbi viima krediidiriski hindamise ja &ritegevuse analiiiisi
(due diligence).

Artikkel 4
Kaolblikud osapooled

Varaga tagatud vairtpaberite ostukava alusel kdlblikud osapooled, seal-
hulgas otsetehinguteks ja véértpaberi laenutehinguteks tagatud volakir-
jadega varaga tagatud vairtpaberite ostukava portfellides, on jargmised:
a) suunise EKP/2011/14 T lisa punktis 2.1 méératletud euroala rahapo-
liitika operatsioonides osalevad osapooled; b) muud osapooled, keda
eurosiisteemi keskpank kasutab oma eurodes védéringustatud investeeri-
misportfelli investeerimisel, ja c) tiksused, keda EKP ndukogu késitleb
EKP poolt ldbiviidava eurosiisteemi osapoole riskihinnangu kohaselt
tagatud védrtpaberite ostukava alusel otsetehinguteks kolblike
osapooltena.
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Artikkel 5
Ostupiirangud

1. Kui ldikes 2 ei ole sdtestatud teisiti, ei tohi varaga tagatud véért-
paberite ostukava alusel korraga osta ja hoida enam kui 70 % varaga
tagatud védrtpaberite emissiooniosa (millel on sama vdi samavédrne
rahvusvaheline véartpaberite identifitseerimisnumber) jédgist.

2. Artikli 2 punkti 8 kohaselt ostukolbliku varaga tagatud vaértpabe-
rite emissiooniosa (millel on sama vdi samavairne rahvusvaheline vaart-
paberite identifitseerimisnumber) puhul ei tohi varaga tagatud véértpa-
berite ostukava alusel korraga osta ja hoida enam kui 30 % varaga
tagatud véirtpaberite emissiooniosa jédgist.

Artikkel 6
Joustumine

Kéesolev otsus joustub jargmisel pédeval pédrast selle avaldamist EKP
veebilehel.



