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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 231/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL. seoses  erandite, iildiste tegutsemistingimuste,
depositooriumide, finantsvéimenduse, ldbipaistvuse ja jirelevalvega

(EMPs kohaldatav tekst)

I PEATUKK
MOISTED

Artikkel 1
Moisted

Lisaks direktiivi 2011/61/EL artiklis 2 kindlaks maiératud mdistetele
kasutatakse kdesolevas méddruses jargmisi moisteid:

1) ,kapitalikohustus” — investori lepinguline kohustus tagada AIFi
valitseja taotlusel AlFile kokkulepitud summas investeering;

2) ,asjaomane isik” — AIFi valitseja puhul jérgmised isikud:

a) direktor, osanik vdi temaga samavidrne isik vdi AIFi valitseja
tegevjuht;

b) AIFi valitseja tootaja, samuti mis tahes muu fiiisiline isik, kelle
teenuseid AIFi valitseja kasutab ja kontrollib ning kes osaleb
ATFi valitseja poolt pakutud tihise védrtpaberiportfelli valitsemise
teenuse osutamises;

c) fiiiisiline voi juriidiline isik, kes otseselt osaleb AIFi valitsejale
teenuste osutamises kolmandale isikule iilesannete delegeerimise
lepingu alusel, et osutada AIFi valitseja nimel iihise vdartpaberi-
portfelli valitsemise teenust;

3) ,kdrgem juhtkond” — isik vdi isikud, kes tegelikult juhivad AIFi
valitseja tegevust vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 8 15ike 1
punktile ¢, ning olenevalt asjaoludest juhtorgani juhtiv liige vdi
juhtivad liikmed,

4) ,juhtorgan” — AIFi valitseja korgeim otsuseid tegev organ, mis
holmab jérelevalve- ja juhtimisfunktsiooni voi ainult juhtimisfunkt-
siooni, kui need kaks funktsiooni on eraldatud;

5) ,.erikord” — kord, mis otseselt tuleneb AIFi varade mittelikviidsusest
ja mis mojutab investorite spetsiifilist tagasivotmisdigust seoses AIFi
osakute voi aktsiate liikidega, kusjuures konealune kord on eriots-
tarbeline voi eraldi kord investorite iildisest tagasivotmisdigusest;
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6) ,jatkusuutlikkusrisk” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse
(EL) 2019/2088 (1) artikli 2 punktis 22 méaratletud riskid;

7) ,jatkusuutlikkustegurid” — médruse (EL) 2019/2088 artikli 2 punktis
24 madratletud tegurid.

II PEATUKK
ULDSATTED

1. JAGU
Valitsetavate varade arvutamine

(direktiivi 2011/61/EL artikli 3 13ige 2)

Artikkel 2

Valitsetavate varade koguvéirtuse arvutamine

1. Selleks et AIFi valitseja suhtes saaks kohaldada direktiivi
2011/61/EL artikli 3 ldikes 2 sitestatud erandit, peab AIFi valitseja
tegema jargmist:

a) tegema teatavaks koik AIFid, mille puhul on ta médratud AIFi vali-
seks valitsejaks, vOoi AIFi, mille puhul ta on AIFi valitseja, kui AIFi
oiguslik vorm voimaldab sisest valitsemist vastavalt direktiivi
2011/61/EL artiklile 5;

b) tegema teatavaks iga valitsetava AIFi varaportfelli ja médrama kind-
laks wvalitsetavate varade (sealhulgas koik finantsvoimenduse teel
omandatud varad) vastava véddrtuse vastavalt hindamiseeskirjadele,
mis on sétestatud selle riigi diguses, kus AIF on asutatud, ja/voi
AITFi tingimustes vOi pohikirjas;

¢) liitma kokku koigi valitsetavate AlFide puhul valitsetavate varade
kindlaksmédratud véértuse ja vordlema saadavat valitsetavate varade
koguvéirtust direktiivi 2011/61/EL artikli 3 10ikes 2 sétestatud asja-
omase kiinnisega.

2. Loike 1 kohaldamisel ei hdlmata arvutusse vabalt voodrandatava-
tesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjaid (euro-
fondid), kelle puhul tegutseb AIFi valitseja direktiivi 2009/65/EU
kohase médratud fondivalitsejana.

Loike 1 kohaldamisel hdolmatakse arvutusse AIFi valitseja valitsetavad
AIFid, mille puhul on AIFi valitsejal direktiivi 2011/61/EL artikli 20
kohaselt delegeeritud iilesanded. AIFi portfellid, mida AIFi valitseja
valitseb delegeerimise alusel, jdetakse arvutusest vilja.

3. Valitsetavate varade koguvididrtuse arvutamisel arvestatakse iga
tuletisinstrumendipositsioon, sealhulgas tuletisinstrumendi tunnustega
vabalt vdorandatavad vidirtpaberid, timber asjaomase tuletisinstrumendi

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mdédrus (EL)
2019/2088, mis kasitleb jatkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist
finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
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alusvara vordviirseks positsiooniks, kasutades artiklis 10 ette ndhtud
imberarvestusmeetodeid. Seejdrel kasutatakse vordvddrse positsiooni
absoluutvairtust valitsetavate varade koguvédrtuse arvutamiseks.

4.  Kui AIF investeerib muudesse AlFidesse, mida valitseb sama véli-
selt madratud AIFi valitseja, voib kdnealuse investeeringu AIFi valitseja
valitsetavate varade arvutusest vilja jétta.

5. Kui siseselt voi viliselt valitsetava AIFi iiks {liksus investeerib
asjaomase AlFi teise iiksusesse, voib konealuse investeeringu AlFi valit-
seja valitsetavate varade arvutusest vilja jétta.

6. Valitsetavate varade koguviirtus arvutatakse vastavalt 1digetele
1-4 viahemalt korra aastas, kasutades viimaseid kéittesaadavaid andmeid
varade véirtuse kohta. Viimased kittesaadavad andmed iga AIFi varade
vidrtuse kohta on kiesoleva 10ike esimese lause kohase kiinnise arvu-
tuspédevale eelneva kaheteistkiimne kuu andmed. AIFi valitseja méddrab
kindlaks kiinnise arvutuspdeva ja kohaldab seda jarjepidevalt. Valitud
kuupdeva iga mis tahes muutmist tuleb pédevale asutusele pohjendada.
Kiinnise arvutuspdeva valikul votab AIFi valitseja arvesse valitsetavate
varade hindamise aega ja sagedust.

Artikkel 3

Valitsetavate varade pidev seire

ATFi valitseja kehtestab valitsetavate varade koguvéértuse pideva seire
korra ning rakendab ja kohaldab seda. Seire kajastab valitsetavate
varade ajakohastatud iilevaadet ning holmab iga AIFi puhul mérkimise
ja tagasivotmise ning vajaduse korral kapitali sissendudmise, kapitali
jaotamise ja investeeritud varade védrtuse jalgimist.

Selleks et hinnata valitsetavate varade koguviértuse sagedasema arvuta-
mise vajadust, vOetakse arvesse seda, kui ldhedal on valitsetavate varade
koguvairtus direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 2 kohasele kiinnisele,
ning prognoositavat markimist ja tagasivotmist.

Artikkel 4

Kiinnise juhuslik iiletamine

1. AIFi valitseja hindab olukorda, mil valitsetavate varade kogu-
véadrtus lletab asjaomase kiinnise, et méédrata kindlaks, kas see on
ajutine vOi mitte.

2. Kui valitsetavate varade koguvéirtus iiletab ajaomase kiinnise ning
AITFi valitseja arvates ei ole see olukord ajutine, teatab AIFi valitseja
sellest pddevale asutusele viivitamata, markides, et tema arvates ei ole
olukord ajutine, ja taotleb tegevusluba 30 kalendripdeva jooksul vasta-
valt direktiivi 2011/61/EL artiklile 7.

3. Kui valitsetavate varade koguvéértus {iletab ajaomase kiinnise ning
AITFi valitseja arvates on see olukord ajutine, teatab AIFi valitseja sellest
padevale asutusele viivitamata, mirkides, et tema arvates on olukord
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ajutine. Selleks et pdhjendada, miks AIFi valitseja peab olukorda ajuti-
seks, holmab teade tdiendavat teavet, sealhulgas olukorra kirjeldust ja
ajutiseks pidamise pohjuste selgitust.

4. Olukorda ei peeta ajutiseks, kui see voib tdendoliselt kesta iile
kolme kuu.

5. Kolm kuud pérast kuupdeva, mil valitsetavate varade koguvaértus
iiletas asjaomase kiinnise, arvutab AIFi valitseja valitsetavate varade
védrtuse uuesti, tdendamaks, et see on alla asjaomast kiinnist, voi toen-
damaks pédevale asutusele, et olukord, mis pohjustas selle, et valitse-
tavad varad iiletasid kiinnise, on lahendatud ning AIFi valitseja tege-
vusloa taotlust ei ole vaja esitada.

Artikkel 5

Registreerimise kiigus esitatav teave

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 Idike 3 punkti b kohase ndude
osana teatab AIFi valitseja pddevatele asutustele valitsetavate varade
koguvédrtuse, mis on arvutatud artiklis 2 sétestatud korra kohaselt.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 15ike 3 punkti ¢ kohase ndude
osana esitab AIFi valitseja iga AIFi kohta pakkumisdokumendi voi
selle asjakohase viljavotte voOi investeerimisstrateegia {ldkirjelduse.
Pakkumisdokumendi asjakohane viljavite ja investeerimisstrateegia
tildkirjeldus hdlmavad véhemalt jargmist teavet:

a) peamised varaklassid, millesse AIF vdib investeerida;

b) investeerimisstrateegia keskmeks olev mis tahes to0stus-, geograafi-
line v6i muu turusektor vOi teatav varaklass;

¢) AlFi laenuvdtmis- voi finantsvdimenduspoliitika kirjeldus.

3.  Teave, mida AIFi valitseja esitab direktiivi 2011/61/EL artikli 3
16ike 3 punkti d kohaselt, on loetletud kédesoleva méddruse artikli 110
I6ikes 1. Teave esitatakse vastavalt IV lisas sidtestatud aruandevormile.

4.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 16ike 3 punkti d kohaselt kogutud
teavet jagatakse liidu péddevate asutustega, ESMAga ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga, kui seda on vaja nende iilesannete
taitmiseks.

5. Registreerimiseks vajalikku teavet ajakohastatakse ja esitatakse
kord aastas. Seoses direktiivi 2011/61/EL artikli 46 kohaste volituste
rakendamisega voivad piddevad asutused nduda, et AIFi valitseja esitaks
direktiivi 2011/61/EL artikli 3 kohase teabe sagedamini.
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2. JAGU
Finantsvoimenduse arvutamine

(direktiivi 2011/61/EL artikli 4 13ige 3)

Artikkel 6

Finantsvoimenduse arvutamise iildsitted

1. AIFi finantsvoimendust kajastatakse AIFi riskipositsiooni ja AIFI
vara puhasviértuse suhtena.

2. AlFi valitseja arvutab valitsetava AIFi riskipositsiooni artiklis 7
sétestatud tldmeetodi ja artiklis 8 sétestatud kohustustepohise meetodil
kohaselt.

Vottes arvesse turusuundumusi ja hiljemalt 21. juuliks 2015 vaatab
komisjon 14bi esimeses 10igus osutatud arvutusmeetodid, et otsustada,
kas konealused meetodid on igat liiki AIFide puhul piisavad ja asjako-
hased voi tuleks vélja tootada tdiendavad ja vabatahtlikud finantsvoi-
menduse arvutamise meetodid.

3. Riskipositsiooni mis tahes sellises finants- voi diguslikus struk-
tuuris, mis hdlmab asjaomase AIFi kontrollitavat kolmandat isikut,
voetakse riskipositsiooni arvutamisel arvesse, kui konealused struktuurid
on konkreetselt loodud selleks, et otseselt voi kaudselt suurendada riski-
positsiooni AIFi tasandil. AIFide puhul, kelle keskne investeerimispo-
liitika ndeb ette kontrolli omandamist borsil noteerimata &ritihingutes voi
emitentides, ei vota AIFi valitseja finantsvoimenduse arvutamisel
arvesse mis tahes riskipositsiooni kdnealuste borsil noteerimata driiihin-
gute vOi emitentide tasandil, kui AIF voi tema nimel tegutsev AIFi
valitseja ei pea kandma voimalikku kahju, mis iiletab tema investee-
ringut vastavas &ritihingus voi emitendis.

4. AIFi valitseja ei vita arvesse sOlmitud laenulepinguid, kui need on
ajutist laadi ja tdielikult kactud AIFi investorite lepinguliste kapitaliko-
hustustega.

5. AlFi valitsejal on asjakohaselt dokumenteeritud kord iga valitse-
tava AlFi riskipositsiooni arvutamiseks iildmeetodi ja kohustustepohise
meetodi kohaselt. Arvutusmeetodeid kohaldatakse aja jooksul jarjepide-
valt.

Artikkel 7
AIFi riskipositsiooni arvutamise iildmeetod
Uldmeetodil arvutatud AIFi riskipositsioon on direktiivi 2011/61/EL

artikli 19 ja kdigi selle alusel vastu vdetud delegeeritud digusaktide
kohaselt hinnatud kdigi positsioonide absoluutviértuste summa.

ATFi riskipositsiooni arvutamiseks lildmeetodil teeb AIFi valitseja jarg-
mist:



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 7

a) jétab vélja mis tahes raha ja raha ekvivalendid, mis on AIFi alusvda-
ringus hoitavad viga likviidsed investeeringud, mis on kergesti vahe-
tatavad teadaoleva suurusega rahasummaks ja mille vddrtuse muutuse
risk on viike ja tootlus ei iileta kolmekuulise korgekvaliteedilise
riigivdlakirja tootlust;

b) arvestab tuletisinstrumendid {imber vordvéirsesse alusvara posit-
siooni, kasutades artiklis 10 sdtestatud Umberarvestusmeetodeid
ning I lisa punktides 4-9 ja 14 sitestatud meetodeid;

¢) jétab vilja laenuvahendid, mida hoitakse punktis a osutatud rahas voi
raha ekvivalendis ja mille puhul on makstavad summad teada;

d) votab arvesse laenuvahendite reinvesteerimisest tulenevat riskiposit-
siooni, mida kajastatakse tehtud investeeringute turuvdirtusena voi I
lisa punktide 1 ja 2 kohaste laenuks vdetud vahendite kogusummana,
olenevalt sellest, kumb on suurem;

e) votab arvesse repolepinguid vdi pdordrepolepinguid ning vdirtpabe-
rite laenuks andmise voi votmise tehinguid ning muid I lisa punktide
3 ja 1013 kohaseid lepinguid.

Artikkel 8

AIFi riskipositsiooni arvutamise kohustustepohine meetod

1. KohustustepShisel meetodil arvutatud AIFi riskipositsioon on
direktiivi 2011/61/EL artikli 19 ja asjaomaste delegeeritud Oigusaktide
kohaselt hinnatud koigi positsioonide absoluutvddrtuste summa, mille
suhtes kohaldatakse 1digetes 29 sitestatud kriteeriume.

2. AlFi riskipositsiooni arvutamiseks kohustustepohisel meetodil teeb
AITFi valitseja jargmist:

a) arvestab iga tuletisinstrumendi positsiooni iimber asjaomase tuleti-
sinstrumendi alusvara vOrdvédrsesse positsiooni, kasutades artiklis
10 ning II lisa punktides 4-9 ja 14 sitestatud imberarvestusmeeto-
deid;

b) kohaldab tasaarvestus- ja riskimaanduskorda;

¢) arvutab laenuvahendite reinvesteerimise tulemusel tekkinud riskipo-
sitsiooni, kui selline reinvesteerimine suurendab AIFi riskiposit-
siooni, nagu on madratletud I lisa punktides 1 ja 2;
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d) votab arvutamisel arvesse muid lepinguid vastavalt I lisa punktidele
3 ja 10-13.

3.  AlFi riskipositsiooni arvutamisel kohustustepohisel meetodil
kohaldatakse jargmist:

a) tasaarvestuskord hdlmab sama alusvaraga seotud tuletisinstrumentide
vOi vidrtpaberipositsioonide tehingute kombinatsioone, olenemata
tuletisinstrumentide puhul nende 10pptéhtajast, ning mille puhul
kdnealused tuletisinstrumentide voi vadrtpaberipositsioonide tehingud
tehakse ainsa eesmirgiga maandada riskid, mis on seotud muude
tuletisinstrumentide voi védrtpaberipositsioonidega voetud positsioo-
nidega;

b) riskimaanduskord hdlmab selliste tuletisinstrumentide voi vdértpabe-
ripositsioonide tehingute kombinatsioone, mis ei ole tingimata seotud
sama alusvaraga ning mille puhul konealused tuletisinstrumentide voi
védrtpaberipositsioonide tehingud tehakse ainsa eesmérgiga katta
riskid, mis on seotud muude tuletisinstrumentide voi védrtpaberipo-
sitsioonidega vdetud positsioonidega;

4.  Erandina 1dikest 2 ei arvestata tuletisinstrumenti timber vOrdvéaar-
sesse alusvara positsiooni, kui tuletisinstrumendil on kdik jargmised
omadused:

a) sellega vahetatakse AIFi portfellis olevate finantsvarade tootlus muu
aluseks oleva finantsvara tootluse vastu,

b) sellega tdielikult kaetakse AIFi portfellis olevate vahetatud varade
riskid, nii et AIFi tootlus ei sdltu vahetatud varade tootlusest;

c) see ei hdlma vdrreldes alusfinantsvara otsese hoidmisega tdiendavaid
valikuvdimalusi, finantsvdoimendusklausleid ega muid tdiendavaid
riske.

5. Erandina ldikest 2 ei arvestata tuletisinstrumenti imber vordvaar-
sesse alusvara positsiooni, kui riskipositsiooni arvutamisel kohustuste-
pohisel meetodil on tididetud molemad jargmised tingimused:

a) AIFi kombineeritud positsiooni hoidmine finantsvaraga seotud tule-
tisinstrumendis ja artikli 7 punktis a méédratletud raha ekvivalenti
investeeritud rahas on vordvéddrne asjaomase finantsvara pika posit-
siooni hoidmisega;

b) tuletisinstrumendiga ei kaasne tdiendavat riskipositsiooni ega finants-
voimendust voi riski.
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6. AIFi riskipositsiooni arvutamisel voetakse riskimaanduskorda
arvesse ainult juhul, kui see vastab koigile jargmistele tingimustele:

a) maandusega seotud positsioonide eesmérk ei ole tagada tootlust ning
iildriskid ja spetsiifilised riskid on kaetud;

b) oluliselt viheneb tururisk AIFi tasandil;

¢) tuletisinstrumendiga seotud {ldriskid ja spetsiifilised riskid (kui neid
on) on kaetud;

d) riskimaanduskord on seotud sama varaklassiga;

e) riskimaanduskord on halvenenud turutingimustes tShus.

7. Loike 6 kohaldamisel ei voeta arvutamisel arvesse valuutariski
maandamiseks kasutatavaid tuletisinstrumente, millega ei kaasne tdien-
davat riskipositsiooni, finantsvoimendust ega riski.

8. AlFi valitseja tasaarvestab positsioonid jargmistel juhtudel:

a) tuletisinstrumentide vahel, kui need on seotud sama alusvaraga, isegi
kui tuletisinstrumentide 10pptéhtaeg on erinev;

b) tuletisinstrumendi, mille alusvara on direktiivi 2004/39/EU 1T lisa C
jao punktides 1-3 osutatud vabalt voorandatavad véirtpaberid, raha-
turuinstrumendid voi hiseks investeerimiseks loodud ettevotja
osakud, ning sama vastava alusvara vahel.

9.  AlFi valitseja, kes valitseb AIFi, mis vastavalt kesksele investee-
rimispoliitikale investeerib peamiselt intressimédra tuletisinstrumenti-
desse, kasutab intressikdvera 10pptéhtajavoondite vahelise korrelatsiooni
arvessevotmiseks artikli 11 kohaseid kestuse tasaarvestamise erieeskirju.

Artikkel 9

AIFi riskipositsiooni suurendamise meetodid

ATFi valitseja kasutab I lisas osutatud juhtudel riskipositsiooni arvuta-
miseks konealuses lisas sitestatud meetodeid.

Artikkel 10
Tuletisinstrumentide puhul kasutatavad iimberarvestusmeetodid
AlTFi valitseja kasutab II lisas osutatud tuletisinstrumentide puhul riski-

positsiooni arvutamiseks konealuses lisas sétestatud {imberarvestusmee-
todeid.
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Artikkel 11

Kestuse tasaarvestamise eeskirjad

1. AIFi riskipositsiooni arvutamisel vastavalt artikli 8 lodikele 9
kohaldab AIFi valitseja kestuse tasaarvestamise eeskirju.

2. Kestuse tasaarvestamise eeskirju ei kasutata, kui see moonutataks
ATFi riskiprofiili. Konealuseid tasaarvestamise eeskirju kasutav AlIFi
valitseja ei holma intressimidéra strateegiasse muid riskiallikaid, nagu
volatiilsus. Seega ei kohaldata kdnealuseid tasaarvestamise eeskirju
intressimééra arbitraazi strateegiate suhtes.

3.  Konealuste kestuse tasaarvestamise eeskirjade kasutamisega ei tohi
kaasneda pdhjendamatut finantsvdimenduse taset tulenevalt liihiajalis-
tesse positsioonidesse investeerimisest. Léhikese tdhtajaga intressimééra
tuletisinstrumendid ei tohi olla kestuse tasaarvestamise eeskirju kohal-
dava keskpika kestusega AIFi tootluse peamine allikas.

4.  Intressimééra tuletisinstrumendid arvestatakse (imber vordvaarsesse
alusvara positsiooni ja tasaarvestatakse vastavalt III lisale.

5. Kestuse tasaarvestamise eeskirju kohaldav AIF vdib kasutada
riskimaandusraamistikku. Kestuse tasaarvestamise eeskirju vdib kohal-
dada ainult intressiméédra tuletisinstrumentide suhtes, mida ei hdlma
riskimaanduskord.

3. JAGU
Téiendavad omavahendid ja kutsekindlustus

(direktiivi 2011/61/EL artikli 9 1dige 7 ja artikkel 15)

Artikkel 12

Kutsealase vastutusega seotud riskid

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 9 16ike 7 kohaselt kaetavad kutsea-
lase vastutusega seotud riskid tulenevad kahjust, mida vdib pdhjustada
asjaomane isik hooletust tegevusest, mille eest diguslikult vastutab AIFi
valitseja.

2. Loikes 1 madratletud kutsealase vastutusega seotud riskid
hdlmavad muu hulgas jargmist:

a) AIFi varade omandidigust tdendavate dokumentide kaotsiminek;

b) AlFile vdi selle investoritele esitatud védralt kajastatud teave voi
eksitavad avaldused;

¢) tegevus, vead voi tegevusetus, mille tulemusel rikutakse jargmist:

i) oOiguslikud ja regulatiivsed kohustused,;
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ii) oskuse ja hoolikuse kohustus AIFi ja selle investorite suhtes;

iii) usaldussuhtest tulenevad kohustused;

iv) konfidentsiaalsuskohustused;

v) AlFi tingimused voi pdhikiri;

vi) tingimused, mille alusel mddrab AIF oma valitseja;

d) suutmatus kehtestada, rakendada ja sdilitada asjakohane kord ebaausa
ja kuritahtliku tegevuse voi pettuste viltimiseks;

e) valesti hinnatud varad voi valesti arvutatud osaku/aktsia hind;

f) é&ritegevuse hdirest, siisteemirikkest, tehingu ebadnnestunud teostami-
sest vOi protsessi ebadnnestunud juhtimisest tulenev kahju.

3. Kutsealase vastutusega seotud riskid kaetakse alati artikli 14 koha-
selt kindlaks maédratud asjakohaste tdiendavate omavahenditega voi
artikli 15 kohaselt kindlaks médratud asjakohase kutsekindlustusega.

Artikkel 13

Kutsealase vastutusega seotud riskide puhul kohaldatavad
kvalitatiivsed nouded

1. AlFi valitseja rakendab tdhusad sisesed operatsiooniriski juhtimise
pohimdtted ja menetlused, et asjakohaselt tuvastada, modta, juhtida ja
jélgida operatsiooniriske, sealhulgas kutsealase vastutusega seotud riske,
millele AIFi valitseja on voi voib pdhjendatult olla avatud. Operatsioo-
niriski juhitakse sOltumatult osana riskijuhtimispoliitikast.

2. AIFi valitseja koostab varasemat kahju késitleva andmebaasi,
milles kajastatakse talitlushdireid ja saadud kahju. Kdnealuses andme-
baasis kajastatakse muu hulgas artikli 12 15ike 2 kohased kutsealase
vastutusega seotud riskid, mis on realiseerunud.

3. AlFi valitseja kasutab riskijuhtimisraamistiku puhul varasemaid
siseseid kahjuandmeid ja vajaduse korral viliseid andmeid, stsenaariumi
analiiiisi ning &drikeskkonda kajastavaid tegureid ja sisekontrollislisteemi.

4. Operatsiooniriski positsioone ja kahjuandmeid jélgitakse jirjepide-
valt ja selle kohta koostatakse korrapdraselt asutusesiseseid aruandeid.

5. AlFi valitseja operatsiooniriski juhtimise pohimotted ja menetlused
on histi dokumenteeritud. AIFi valitsejal on kord operatsiooniriski juhti-
mise pohimdtete jargimise tagamiseks ja tShusad meetmed kdnealuste
pohimotete eiramise kisitlemiseks. AIFi valitsejal on menetlused asja-
kohaste parandusmeetmete votmiseks.
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6.  Operatsiooniriski juhtimise pdhimdtted ja menetlused ning modt-
mise siisteemid vaadatakse vdhemalt kord aastas korrapéraselt 1abi.

7. AlFi valitseja sdilitab hinnatud riskiprofiilile vastavad rahalised
vahendid.

Artikkel 14

Taiendavad omavahendid

1. Kéesolevat artiklit kohaldatakse AIFi valitsejate suhtes, kes
katavad kutsealase vastutusega seotud riske tdiendavate omavahendi-
tega.

2. AlFi valitseja tagab kutsealasest hooletusest tulenevate vastutusris-
kide katmiseks tdiendavad omavahendid, mille maht on védhemalt
0,01 % valitsetavate AlFide portfellide vdirtusest.

Valitsetavate AlFide portfellide vaédrtus on AIFi valitseja koigi valitse-
tavate AlFide varade, sealhulgas finantsvdimendusega omandatud
varade absoluutvddrtuse summa, kusjuures tuletisinstrumendid hinna-
takse nende turuvédértuses.

3. Ldike 2 kohane tdiendavate omavahendite ndue arvutatakse uuesti
iga majandusaasta 10pus ja tdiendavate omavahendite summat kohanda-
takse vastavalt.

AlFi valitseja kehtestab valitsetavate AlFide portfellide sellise vddrtuse
pideva seire korra, mis on arvutatud vastavalt 15ike 2 teise 15igule, ning
rakendab ja kohaldab seda. Kui enne esimeses 1digus osutatud iga-
aastast uuestiarvutamist suureneb valitsetavate AlFide portfellide véartus
mérkimisvédrselt, arvutab AIFi valitseja tdiendavate omavahendite
ndude podhjendamatult viivitamata uuesti ja kohandab tdiendavaid
omavahendeid vastavalt.

4.  AIFi valitseja péritoluliikmesriigi piddev asutus voib lubada AIFi
valitsejal tagada tdiendavaid omavahendeid vdhem kui 18ikes 2 osutatud
mahus ainult juhul, kui ta on AIFi valitseja varasemate kahjuandmete
alusel, mis on kogutud hindamisele eelnenud vidhemalt kolmeaastase
vaatlusperioodi jooksul, veendunud, et AIFi valitsejal on piisavalt tdien-
davaid omavahendeid kutsealase vastutusega seotud riskide nduetekoha-
seks katmiseks. Lubatud madalaim tdiendavate omavahendite maht on
0,008 % AIFi valitseja valitsetavate AlFide portfellide véartusest.

5. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi padev asutus vdib nouda, et AIFi
valitseja tagaks tdiendavaid omavahendeid rohkem kui 1dikes 2 osutatud
mahus, kui ta ei ole veendunud, et AIFi valitsejal on piisavalt tdienda-
vaid omavahendeid kutsealase vastutusega seotud riskide nouetekoha-
seks katmiseks. Pddev asutus pdhjendab, miks ta on seisukohal, et AIFi
valitseja tdiendavad omavahendid ei ole piisavad.

Artikkel 15
Kutsekindlustus

1.  Kéesolevat artiklit kohaldatakse AIFi valitsejate suhtes, kes
katavad kutsealase vastutusega seotud riske kutsekindlustusega.



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 13

2. AlFi valitseja s0lmib ja siilitab pidevalt kutsekindlustuslepingu,
mille puhul:

a) algne kehtivusaeg on vdhemalt iiks aasta;
b) lepingu tiihistamise etteteatamistdhtaecg on vihemalt 90 pideva;

¢) kaetud on artikli 12 13igetes 1 ja 2 médratletud kutsealase vastutu-
sega seotud riskid,;

d) leping sdlmitakse ELi voi ELi-vélise ettevotjaga, kellel on vastavalt
liidu voi siseriiklikule digusele lubatud osutada kutsekindlustuse
teenust;

e) kindlustust pakub kolmandast isikust iiksus.

Mis tahes kokkulepitud kindlaksmédratud omavastutus kaetakse tdieli-
kult omavahenditest, mis lisatakse direktiivi 2011/61/EL artikli 9 1digete
1 ja 3 kohaselt tagatavatele omavahenditele.

3. Uksiku ndude kindlustuskate on vdhemalt 0,7 % AIFi valitseja
valitsetavate AlFide portfellide vidirtusest, mis arvutatakse vastavalt
artikli 14 1dike 2 teisele 1digule.

4. Nouete puhul kokku on kindlustuskate aastas vdhemalt 0,9 % AIFi
valitseja valitsetavate AlFide portfellide védrtusest, mis arvutatakse
vastavalt artikli 14 1dike 2 teisele 1digule.

5. AlFi valitseja vaatab kutsekindlustuse pdhimdtted ja nende vasta-
vuse kdesolevas artiklis sétestatud nduetele 1dbi vihemalt kord aastas ja
mis tahes muutuse korral, mis mdjutab pShimdtete vastavust kdesoleva
artikli nduetele.

III PEATUKK

AIFi VALITSEJA TEGUTSEMISTINGIMUSED

1. JAGU
Uldpohimétted
(direktiivi 2011/61/EL artikli 12 1dige 1)

Artikkel 16
Pidevate asutuste iildkohustused
Hinnates AlIFi valitseja vastavust direktiivi 2011/61/EL artikli 12 1dikele

1, kasutavad pddevad asutused vdhemalt kéesolevas jaos sétestatud
kriteeriume.

Artikkel 17

Kohustus tegutseda AIFi véi selle investorite ning turu terviklikkuse
parimates huvides

1. AlFi valitseja kohaldab pohimdtteid ja menetlusi, et ennetada kuri-
tarvitusi, sealhulgas neid, mille puhul on alust arvata, et need vodivad
mojutada turu stabiilsust ja terviklikkust.
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2. AlFi valitseja tagab, et valitsetavalt AIFilt vdi selle investoritelt ei
nduta pohjendamatut tasu.

Artikkel 18

Hoolsuskohustus

1. AlIFi valitseja néditab investeeringute valimisel ja pideval seirel iiles
korgetasemelist hoolsust.

2. AlFi valitseja tagab, et tal on piisavad teadmised ja arusaamine
varadest, millesse AIF investeerib.

3. AIFi valitseja koostab kirjalikult hoolsuskohustuse jérgimise pdhi-
motted ja menetlused ning rakendab ja kohaldab neid ning rakendab
tohusat korda, et tagada AIFi nimel tehtavate investeerimisotsuste
vastavus AIFi eesmérkidele, investeerimisstrateegiale ja vajaduse korral
riskipiirangutele.

4. Loike 3 kohaseid hoolsuskohustuse jargimise pOhimdtteid ja
menetlusi vaadatakse korrapéraselt 1dbi ja ajakohastatakse.

5. AlFide valitsejad arvestavad ldigetes 1-3 sitestatud nduete tiit-
misel jatkusuutlikkusriskidega.

6. Kui AlFide valitsejad analiiiisivad investeerimisotsuste olulisimat
kahjulikku mdju jatkusuutlikkusteguritele (nagu on kirjeldatud miéruse
(EL) 2019/2088 artikli 4 Idike 1 punktis a vOi ndutud sama artikli
l1oigetes 3 ja 4), arvestavad nad sellise mojuga ka kéesoleva artikli
1digetes 1-3 sdtestatud nduete tditmisel.

Artikkel 19

Hoolsuskohustus piiratud likviidsusega varadesse investeerimisel

1. Kui AIFi valitseja investeerib piiratud likviidsusega varadesse ja
kui sellisele investeeringule eelneb ldbirddkimiste etapp, teeb AIFi valit-
seja lisaks artiklis 18 sdtestatud nduetele seoses labirddkimiste etapiga
jérgmist:

a) koostab driplaani ja ajakohastab korrapéraselt seda kooskodlas AIFi
kestusega ja turutingimustega;

b) otsib ja valib vdimalikud tehingud kooskdlas punktis a osutatud
driplaaniga;

¢) hindab valitud tehinguid seoses vdimalustega (kui on), iildiste asja-
omaste riskidega, koigi asjakohaste diguslike, maksualaste, rahaliste
voi muude védrtust mojutavate teguritega, inim- ja materiaalsete
ressurssidega ning strateegiatega, sealhulgas viljumisstrateegiatega;

d) tditma hoolsuskohustust seoses tehingutega enne nende tditmise
korraldamist;
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e) jéilgima AIFi tulemusi seoses punktis a osutatud driplaaniga.

2. AlFi valitseja sdilitab andmed 16ike 1 kohaste toimingute kohta
vihemalt viie aasta jooksul.

Artikkel 20

Hoolsuskohustus  vastaspoole ja peamaakleri valimisel ja
méiramisel

1. Vastaspoole ja peamaakleri valimisel ja médramisel tegutseb AIF
enne lepingu sdlmimist ja pidevalt hiljem piisava vilumuse, ettevaatlik-
kuse ja hoolikusega, vottes arvesse nende teenuste ulatust ja kvaliteeti.

2. AlFi valitseja voi AIFi vastaspoole vOi peamaakleri valimisel
borsiviliste tuletisinstrumentide tehingute, védrtpaberite laenuks andmise
tehingute voi repolepingute puhul tagab AIFi valitseja, et asjaomane
peamaakler voi vastaspool tdidab koiki jargmisi tingimusi:

a) tema lile teostab pidevat jérelevalvet ametiasutus;

b) tema finantsseisund on kindel;

c) tal on organisatsiooniline struktuur ja vahendid, mida on vaja
teenuste osutamiseks AIFi valitsejale voi AlFile.

3. Loike 2 punktis b osutatud kindla finantsseisundi hindamisel votab
AIFi valitseja arvesse seda, kas peamaakleri vdi vastaspoole suhtes
kohaldatakse usaldatavusnoudeid, sealhulgas piisavaid kapitalindudeid,
ja tohusat jarelevalvet.

4. Valitud peamaaklerite loendi kiidab heaks AIFi valitseja kdrgem
juhtkond. Erandjuhtudel voib médrata peamaakleri, kes ei kuulu loen-
disse, kui ta tdidab 13ikes 2 sitestatud noudeid ja kui selle kiidab heaks
korgem juhtkond. AIFi valitseja peab olema suuteline pdhjendama
sellist valikut ja toendama, et loendisse mittekuuluva peamaakleri
valikul ja seirel tdideti hoolsuskohustust.

Artikkel 21

Tegutsemine ausalt, diglaselt ja piisava vilumusega

Selleks et médrata kindlaks, kas AIFi valitseja tegutseb ausalt, diglaselt
ja piisava vilumusega, hindavad pddevad asutused vdhemalt, kas
tdidetud on jargmised tingimused:

a) AIFi valitseja juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised,
oskused ja kogemused, et moista AIFi valitseja tegevust, eelkdige
sellega seotud peamisi riske ning varasid, millesse AIF on investee-
rinud;
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b) juhtorgani litkmed piihendavad piisavalt aega, et nduetekohaselt tiita
oma iilesandeid seoses AlIFi valitsejaga;

¢) juhtorgani iga liige tegutseb ausalt, terviklikult ja sdltumatult;

d) AIFi valitseja eraldab piisavalt vahendeid juhtorgani liikmete ametis-
seseadmiseks ja koolitamiseks.

Artikkel 22
Vahendid

1.  AIFi valitseja votab tdole piisavalt todtajaid, kellel on neile
madratud kohustuste tditmiseks vajalikud oskused, teadmised ja asja-
tundlikkus.

2. Loike 1 kohaldamisel votab AIFi valitseja arvesse oma dritegevuse
olemust, ulatust ja keerukust ning d&ritegevuse kéigus osutatavate
teenuste ja teostatava tegevuse olemust ja ulatust.

3. AlFide valitsejatel peavad 15ikes 1 sitestatud otstarbel olema tule-
muslikuks jatkusuutlikkusriskidega arvestamiseks vajalikud ressursid ja
oskusteave.

Artikkel 23

AIFi investorite diglane kohtlemine

1. AlFi valitseja tagab, et artiklis 57 osutatud otsuste tegemise menet-
lused ja organisatsiooniline struktuur tagavad investorite diglase kohtle-
mise.

2. Kui AIFi valitseja kohaldab iithe vi mitme investori suhtes mis
tahes sooduskohtlemist, ei tohi see seada teisi investoreid tldiselt oluli-
selt halvemasse olukorda.

Artikkel 24
Hiived

1. AlIFi valitseja ei tegutse ausalt ja diglaselt ning kooskdlas valitse-
tavate AlFide vdi nende investorite parimate huvidega, kui seoses direk-
tiivi 2011/61/EL 1 lisas osutatud iilesannete tditmisega makstakse talle
voi ta maksab ise mis tahes teenustasu voi vahendustasu voi votab vastu
vOi annab mis tahes mitterahalist hiive, vilja arvatud jérgmine:

a) teenustasu, vahendustasu vOi mitterahaline hiive, mida makstakse voi
antakse AlFile vdi tema nimel tegutsevale isikule voi vetakse AlIFilt
vOi tema nimel tegutsevalt isikult vastu;

b) teenustasu, vahendustasu vOi mitterahaline hiive, mida makstakse
kolmandale isikule voi tema nimel tegutsevale isikule voi voetakse
kolmandalt isikult v3i tema nimel tegutsevalt isikult vastu, kui AIFi
valitseja suudab tdendada, et tdidetud on jargmised tingimused:
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i) teenustasu, vahendustasu vdi hiive olemasolu, olemus ja summa
voi kui summat ei saa kindlaks teha, siis selle arvutamise meetod,
on AlFi investoritele avalikustatud enne asjaomase teenuse osuta-
mist selgelt ning ammendaval, tépsel ja arusaadaval viisil;

i) teenustasu ja vahendustasu maksmise vOi mitterahalise hiive
andmise eesmdrk on parandada asjaomase teenuse kvaliteeti
ning see ei kahjusta AIFi valitseja kohustust tegutseda valitsetava
AlFi vai selle investorite parimates huvides.

¢) noduetekohased tasud, mis vdimaldavad asjaomaste teenuste osutamist
vOi mis on nende osutamiseks vajalikud, sealhulgas hoidmistasu,
arveldus- ja valuutavahetustasud, Gdigusaktidest tulenevad tasud voi
juriidilise ndustamise tasud, ja mis nende olemust arvestades ei saa
minna vastuollu AIFi valitseja kohustusega tegutseda ausalt, diglaselt
ja kooskdlas valitsetava AIFi voi selle investorite parimate huvidega.

2. Teenustasu, vahendustasu v0i mitterahalise hiivega seotud korra
pohitingimuste avalikustamine kokkuvdtlikus vormis loetakse 1oike 1
punkti b alapunkti i kohaldamisel piisavaks, kui AIFi valitseja kohustub
valitsetava AIFi investori noudel avalikustama tidiendavad iiksikasjad ja
kui konealune valitseja seda kohustust tdidab.

Artikkel 25

Vahendite ja menetluste tohus kasutamine — korralduste kiitlemine

1. AlIFi valitseja kehtestab menetlused ja korra, et tagada korralduste
tditmine AIFi nimel kiiresti, diglaselt ja ladusalt, ning rakendab ja
kohaldab seda.

2. Loikes 1 osutatud menetlused ja kord vastavad jargmistele ndue-
tele:

a) AIFi nimel tdidetud korraldused registreeritakse ja jaotatakse viivita-
matult ja nduetekohaselt;

b) muus osas vorreldavad AIFi korraldused tdidetakse jérjest ja viivita-
matult, vdlja arvatud juhul, kui korralduse olemus vdi valitsevad
turutingimused teevad selle vdimatuks voi kui AIFi voi selle inves-
torite huvid nduavad vastupidist.

3. Finantsinstrumendid, rahasummad v0i muud varad, mis on saadud
tdidetud korralduste arveldamise kéigus, kantakse viivitamatult ja
korrektselt asjaomase AIFi kontole voi registreeritakse seal.

4. AIFi valitseja ei kuritarvita tditmist ootavate AIFi korraldustega
seonduvat teavet ja votab kasutusele koik moistlikud abindud, et viltida
konealuse teabe kuritarvitamist tema mis tahes asjaomaste isikute poolt.
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Artikkel 26

Aruandluskohustused seoses mirkimis- ja tagasivotmiskorralduste
tiditmisega

1. Kui AIFi valitseja on tditnud investori mérkimis- voi tagasivotmis-
korralduse, peab ta saatma viivitamata investorile piisival andmekandjal
asjakohase olulise teabe vastavalt seoses asjaomase korralduse tditmi-
sega vOi markimispakkumise aktsepteerimisega.

2. Loiget 1 ei kohaldata, kui kolmas isik peab investorile esitama
tehingu tditmise kinnituse, mis hdlmab asjakohast olulist teavet.

AlFi valitseja tagab, et kolmas isik tdidab oma kohustusi.

3. Loigetes 1 ja 2 osutatud asjakohane oluline teave hdlmab jargmist
teavet:

a) AlFi valitseja isikuandmed,

b) investori isikuandmed,

¢) korralduse saamise kuupéev ja kellaaeg;

d) tditmise kuupéev;

e) AlFi isikuandmed;

f) korralduse kogumaksumus, mis hdlmab sealhulgas mirkimistasusid
vOi puhasmaksumust tagasivotmistasude mahaarvamise jargselt.

4. AIFi valitseja esitab investorile ndudmise korral teavet korralduse
staatuse kohta vOi maérkimispakkumise aktsepteerimise kohta vdi
molema kohta, vastavalt olukorrale.

Artikkel 27

Valitsetava AIFi nimel tehingu tegemise otsuste tiitmine

1. AIFi valitseja tegutseb valitsetava AIFi nimel tehingu tegemise
otsuste tditmisel AIFi portfelli valitsemise raames valitsetavate AlFide
voi nende investorite parimates huvides.

2. Kui AIFi valitseja ostab vdi miiiib finantsinstrumente vdi muud
vara, mille puhul on oluline parimal viisil tditmine, votab ta ldike 1
kohaldamisel kodik pohjendatud meetmed valitsetavate AIFide voi nende
investorite jaoks parima tulemuse saavutamiseks, vottes arvesse hinda,
kulusid, kiirust, tditmise ja arveldamise tdendosust, suurust, laadi voi
muid korralduse tditmisega seotud kaalutlusi. Kdnealuste tegurite suhte-
line olulisus méiratakse kindlaks jérgmiste kriteeriumide alusel:

a) AIFi eesmirgid, investeerimispoliitika ja riskid, nagu on maérgitud
fonditingimustes voi AIFi pohikirjas, prospektis voi pakkumisdoku-
mentides;
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b) korralduse andmed;

¢) neid finantsinstrumente voi muud vara iseloomustavad andmed, mille
kohta korraldus on esitatud;

d) neid tditmiskohti iseloomustavad andmed, kuhu voib korralduse
suunata.

3. AlFi valitseja kehtestab ja rakendab 1digetes 1 ja 2 osutatud kohus-
tuste tditmiseks tohusa korra. AIFi valitseja kehtestab kirjalikus vormis
ja rakendab tditmispoliitika, mis vdimaldab seoses AIFi korraldustega
vastavalt 1dikele 2 saavutada AIFi ja selle investorite jaoks parima
voimaliku tulemuse.

4. AIFi valitseja jélgib regulaarselt korralduste tditmise korra ja polii-
tika tohusust, et tuvastada ja vajaduse korral kdrvaldada koik puudused.

5. AlFi valitseja vaatab kdnealuse tditmispoliitika 1dbi igal aastal.
Samuti vaadatakse poliitika 1dbi iga kord, kui leiab aset oluline muutus,
mis mdjutab AIFi valitseja suutlikkust saavutada valitsetava AIFi jaoks
parim voimalik tulemus.

6.  AlFi valitseja peab suutma tdendada, et ta on korralduse AIFi
nimel tditnud vastavalt tditmispoliitikale.

7. Lodikeid 2-5 ei kohaldata, kui valik eri tditmiskohtade vahel
puudub. AIFi valitseja peab suutma tdestada, et valik eri tditmiskohtade
vahel puudub.

Artikkel 28

AIFi nimel korralduste teistele iiksustele tditmiseks andmine

1. Kui AIFi valitseja valitsetavate AlFide portfellide valitsemise
raames ostab vOi miilib finantsinstrumente voi muud vara, mille puhul
on oluline parimal viisil tditmine, tegutseb ta valitsetavate AlFide nimel
korralduste teistele iiksustele tditmiseks andmisel valitsetavate AlFide
vOi nende investorite parimates huvides.

2. AlFi valitseja votab koik moistlikud meetmed AIFi voi selle inves-
torite jaoks parima vodimaliku tulemuse saavutamiseks, vottes seejuures
arvesse hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja arveldamise tdendosust,
suurust/mahtu ja laadi voi muid korralduse tditmisega seotud kaalutlusi.
Konealuste tegurite suhteline olulisus maédratakse kindlaks artikli 27
16ikes 2 sdtestatud kriteeriumide alusel.

AlFi valitseja kehtestab poliitika, mis voimaldab neil esimeses 1digus
osutatud kohustust tiita, ning rakendab ja kohaldab seda. Poliitikaga
madratakse instrumendi iga liigi puhul kindlaks tiksused, kellele voib
korralduse anda. AIFi valitseja s0lmib tditmiseks andmise lepingu
iiksnes juhul, kui kdnealune leping on kooskdlas kdesoleva artikli
kohustustega. AIFi valitseja teeb valitsetavate AIFide investoritele kétte-
saadavaks asjakohase teabe kdesoleva 10ike kohase poliitika ning kdigi
selle oluliste muudatuste kohta.
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3. AIFi valitseja jélgib korrapéraselt 1dike 2 kohaselt kehtestatud
poliitika tohusust ja eelkdige kdnealuses poliitikas miératletud liksuste
poolse korralduste tditmise kvaliteeti ning vajaduse korral kdrvaldab
koik puudused.

Lisaks vaatab AIFi valitseja konealuse poliitika 1ébi igal aastal. Samuti
vaadatakse poliitika 1dbi iga kord, kui leiab aset oluline muutus, mis
mojutab AIFi valitseja suutlikkust saavutada valitsetava AIFi jaoks
parim voimalik tulemus.

4. AIFi valitseja suudab tdendada, et ta on korralduse AIFi nimel
andnud vastavalt 1dike 2 kohaselt kehtestatud poliitikale.

5. Loikeid 2-5 ei kohaldata, kui valik eri tditmiskohtade vahel
puudub. AIFi valitseja peab suutma tdestada, et valik eri tditmiskohtade
vahel puudub.

Artikkel 29

Tehingukorralduste koondamine ja jaotamine

1. AlFi valitseja vdib AIFi korralduse koondada teise AIFi, eurofondi
voi kliendi korraldusega voi omavahendite investeerimise korraldusega
ainult juhul, kui:

a) on alust arvata, et korralduste koondamine ei ole mis tahes sellise
AIFi, eurofondi voi kliendi jaoks, kelle korraldus koondatakse,
kokkuvottes kahjulik;

b) kehtestatud ja rakendatud on korralduste jaotamise poliitika, millega
nihakse piisavalt tdpselt ette koondatud korralduste diglane jaota-
mine, sealhulgas see, kuidas korralduste maht ja hind méérab jaota-
mise ja osalise tditmise kasitlemise.

2. Kui AIFi valitseja koondab AIFi korralduse teiste AlFide, euro-
fondide voi klientide ithe voi mitme korraldusega ja koondatud
korraldus tdidetakse osaliselt, siis jaotab ta sellega seotud tehingud
vastavalt oma korralduste jaotamise poliitikale.

3. Kui AIFi valitseja koondab oma arvel tehtavad tehingud AlFide,
eurofondide voi klientide tihe vdi mitme korraldusega, ei jaota ta sellega
seotud tehinguid AlFile, eurofondile vdi kliendile kahjulikul viisil.

4. Kui AIFi valitseja koondab AIFi, eurofondi voi teise kliendi
korralduse oma arvel tehtava tehinguga ning koondatud korraldus tdide-
takse osaliselt, siis jaotab ta sellega seotud tehingud, eelistades seejuures
AITFi, eurofondi voi teise kliendi tehinguid enda arvel tehtavatele tehin-
gutele.

Kui AIFi valitseja suudab siiski AlFile voi kliendile mdistlikel alustel
tdendada, et ilma koondamiseta ei oleks ta saanud tehingut nii soodsatel
tingimustel voi iildse teha, voib ta vastavalt 1dike 1 punktis b osutatud
korralduste jaotamise poliitikale votta tehingu jaotamisel oma arvel
tehtava tehingu arvesse proportsionaalselt.
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2. JAGU
Huvide konfliktid
(direktiivi 2011/61/EL artikkel 14)

Artikkel 30
Huvide konfliktide liigid

AlFi valitsemise kéigus tekkivate huvide konfliktide liikide kindlakste-
gemisel votab AIFi valitseja arvesse eelkdige, kas AlIFi valitseja, asja-
omane isik voi kontrolli kaudu otseselt voi kaudselt AIFi valitsejaga
seotud isik:

a) saab toendoliselt AIFi voi selle investorite arvel rahalist kasu voi
hoiab dra rahalist kahju;

b) omab AlFile vdi selle investoritele voi kliendile osutatud teenuse voi
AIFi voi kliendi nimel tehtud tehingu tulemuse vastu huvi, mis ei
kattu AIFi huvidega;

¢) omab rahalist voi muud stiimulit eelistada:

— AIFi huvidele eurofondi, kliendi voi kliendiriihma voi teise AlFi
huve;

— AIFi iihe investori vOi investoririthma huvidele sama AIFi mone
teise investori huve;

d) teostab samasid tegevusi nii AIFi jaoks kui ka teise AIFi, eurofondi
voi kliendi jaoks voi

e) saab AlFile osutatava tihise véértpaberiportfelli valitsemise teenusega
seoses muult isikult kui AIF voi selle investorid hiivesid raha, kauba
vOi teenuse ndol, mis ei ole selle teenuse eest tavapdraselt makstav
vahendus- voi teenustasu.

AlFide valitsejad tagavad, et kui nad médravad kindlaks AIFide huve
kahjustada voivate huvide konfliktide liike, votavad nad arvesse ka
selliseid huvide konflikte, mis ilmnevad, kui nende protsessides, siistee-
mides ja sisekontrollis arvestatakse jétkusuutlikkusriskidega.

Artikkel 31
Huvide konfliktide juhtimise poliitika

1. AlFi valitseja kehtestab tohusa huvide konfliktide juhtimise polii-
tika ning rakendab ja kohaldab seda. Konealune poliitika vormistatakse
kirjalikult ning see on kooskdlas AIFi valitseja suuruse ja struktuuri
ning tema tegevuse olemuse, ulatuse ja keerukusega.

Kui AIFi valitseja kuulub gruppi, peab poliitika vitma arvesse ka koiki
asjaolusid, millest AIFi valitseja on voi peaks olema teadlik ning millest
vOib grupi teiste litkmete struktuuri voi dritegevuse tottu tekkida huvide
konflikt.
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2. Laike 1 kohane huvide konfliktide juhtimise poliitika hdlmab jirg-
mist:

a) seoses AlFi valitseja poolt vOi nimel teostatavate tegevustega, seal-
hulgas tegevustega, mida teostavad delegeeritav, isik, kellele dele-
geeritav on llesanded edasi delegeerinud, vélishindaja voi vastas-
pool, médratakse kindlaks asjaolud, mis kujutavad endast voi vdivad
endast kujutada huvide konflikti, millega kaasneb AIFi vdi selle
investorite huvide kahjustamise oluline oht;

b) menetlused, mida tuleb jdrgida, ja meetmed, mis tuleb vastu votta
selliste konfliktide ennetamiseks, juhtimiseks ja jélgimiseks.

Artikkel 32

Investeeringute tagasivotmisega seotud huvide konfliktid

Avatud AIFi valitsev AIFi valitseja tuvastab, juhib ja jilgib huvide
konflikte, mis tekivad investorite vahel, kes soovivad oma investeeringu
tagasi votta, ja investorite vahel, kes soovivad oma investeeringu AlFis
sdilitada, ning konflikte seoses AIFi valitseja huviga investeerida mitte-
likviidsetesse varadesse ja AIFi tagasivOtmispoliitikaga vastavalt direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 14 13ikes 1 sitestatud kohustustele.

Artikkel 33

Huvide konfliktide ennetamise voi juhtimise menetlused ja meetmed

1.  Huvide konfliktide ennetamise vOi juhtimise menetlused ja
meetmed peavad tagama, et huvide konflikti riskiga seotud tegevusi
teostavad asjaomased isikud teostavad neid tegevusi sellisel tasemel
soltumatusega, mis on AIFi valitseja ja tema grupi suuruse ja tegevuse
ning AIFi vai selle investorite huvide kahjustamise ohu suuruse seisu-
kohast asjakohane.

2. Menetlused ja meetmed, mis tuleb vastu vdtta ja mida tuleb
jérgida vastavalt artikli 31 1doike 2 punktile b, holmavad, kui see on
AIFi valitseja piisava soltumatuse tagamiseks vajalik ja asjakohane,
jérgmist:

a) tohusad menetlused, millega viltida voi kontrollida teabevahetust
asjaomaste isikute vahel, kes on seotud iihise védrtpaberiportfelli
valitsemisega voi muude direktiivi 2011/61/EL artikli 6 1digete 2 ja
4 kohaste tegevustega ning kelle tegevusega vdib kaasneda huvide
konflikt, juhul kui konealuse teabe vahetamine voib kahjustada iihe
vOi enama AIFi vOi nende investorite huve;

b) eraldi jarelevalve selliste asjaomaste isikute iile, kelle pohiiilesannete
hulka kuulub selliste klientide voi investorite nimel iihise vaértpabe-
riportfelli valitsemine voi sellistele klientidele v&i investoritele
teenuste osutamine, kelle huvid v&ivad konflikti sattuda voi kes
muul moel esindavad erinevaid huve (sealhulgas AIFi valitseja
huve), mis voivad konflikti sattuda;
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¢) mis tahes otsese seose kdrvaldamine peamiselt iihe tegevusega tege-
levate asjaomaste isikute ja peamiselt teise tegevusega tegelevate
teiste asjaomaste isikute tasustamise vOi nende tegevuse tulemusel
saadud tulude vahel, kui need mdlemad tegevused vdivad pohjustada
huvide konflikti;

d) meetmed, millega ennetada vOi piirata mis tahes isiku ebakohast
mdju sellele, mil viisil asjaomane isik {ihist véadrtpaberiportfelli
valitseb;

e) meetmed, millega takistada voi kontrollida asjaomase isiku
samaaegset vOi jérjestikust tegelemist iihise védrtpaberiportfelli valit-
semise eraldiseisvate tegevustega v3i muude direktiivi 2011/61/EL
artikli 6 10igete 2 ja 4 kohaste tegevustega, kui see voib kahjustada
huvide konfliktide nduetekohast juhtimist.

Kui iihe vdi enama kdnealuse meetme vOi menetluse vastuvdtmine voi
kohaldamine ei taga sOltumatuse ndutavat taset, vGtab AIFi valitseja
selle saavutamiseks vastu asjakohased alternatiivsed voi tdiendavad
meetmed ja menetlused.

Artikkel 34
Huvide konfliktide juhtimine

Kui AIFi valitseja kehtestatud organisatsiooniline voi halduskord ei ole
piisav, et piisava kindlusega tagada AIFi voi selle investorite huvide
kahjustamise ohu ennetamine, teavitatakse sellest viivitamata AIFi
korgemat juhtkonda voi muud pédevat siseorganit, et saaks votta
vastu otsuseid vOi meetmeid, millega tagatakse AIFi valitseja tegutse-
mine AIFi voi selle investorite parimates huvides.

Artikkel 35

Huvide konfliktide seire

1. AlFi valitseja sdilitab ja korrapéraselt ajakohastab andmeid sellist
liikki tegevuste kohta, mis on teostatud AIFi valitseja poolt vdi nimel
ning mille puhul on tekkinud voi vdib tegevuse kdigus tekkida huvide
konflikt, millega kaasneb oluline oht kahjustada iihe voi mitme AIFi voi
nende investorite huve.

2. Korgemale juhtkonnale esitatakse sageli ja vdhemalt korra aastas
kirjalikud aruanded 1dikes 1 osutatud tegevuste kohta.

Artikkel 36
Huvide konfliktide avalikustamine
1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 14 1digete 1ja 2 kohaselt investori-

tele avalikustatav teave esitatakse investoritele piisival andmekandjal voi
veebilehel.
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2. Kui Idikes 1 osutatav teave avaldatakse veebilehel ja see ei ole
isiklikult adresseeritud investorile, peavad olema tdidetud jirgmised
tingimused:

a) investorile on teatatud veebilehe aadress ja koht, kus asjaomane
teave on veebilehel kittesaadav, ning investor on andnud ndusoleku
teabe esitamiseks sellisel viisil,;

b) teave peab olema ajakohastatud;

c) teave peab olema konealusel veebilehel kittesaadav pidevalt sellisel
ajavahemikul, mil investoril voib olla pdhjendatult vaja teabega
tutvuda.

Artikkel 37

Hiilediguse kasutamise strateegia

1. AlFi valitseja tootab vélja asjakohase ja tohusa strateegia, millega
madratakse kindlaks, millal ja kuidas kasutatakse valitsetava AIFi port-
fellis olevat hddledigust, et tagada hiédlediguse kasutamine ainult asja-
omase AIFi ja selle investorite huvides.

2. Loikes 1 osutatud strateegiaga midratakse kindlaks meetmed ja
menetlused, millega:

a) jélgitakse olulisi korporatiivsiindmusi;

b) tagatakse, et hddlediguse kasutamine vastab asjaomase AIFi inves-
teerimiseesmaérkidele ja -poliitikale;

c¢) ennetatakse voi juhitakse huvide mis tahes konflikte, mis tulenevad
hadlediguse kasutamisest.

3. Strateegia kokkuvdtlik kirjeldus ja strateegia alusel voetud meet-
mete liksikasjad tehakse investorite ndudel neile kéttesaadavaks.

3. JAGU
Riskijuhtimine

(direktiivi 2011/61/EL artikkel 15)

Artikkel 38

Riskijuhtimissiisteemid

Kiesoleva jao kohaldamisel késitatakse riskijuhtimissiisteemidena AIFi
valitseja organisatsioonilise struktuuri asjakohastest osadest koosnevaid
siisteeme, kus on keskne roll alalisel riskijuhtimisfunktsioonil, iga AIFi
investeerimisstrateegia seisukohast asjakohase riski juhtimisega seotud
poliitikal ja menetlustel ning korral, protseduuridel ja meetoditel, mida
AITFi valitseja kasutab riski modtmiseks ja juhtimiseks iga valitsetava
AIFi puhul.
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Artikkel 39

Alaline riskijuhtimisfunktsioon

1. AIFi valitseja kehtestab ja siilitab alalise riskijuhtimisfunktsiooni,
mis:

a) rakendab tohusa riskijuhtimise poliitika ja tdohusad riskijuhtimise
menetlused, et tuvastada, modta, juhtida ja jdlgida igal ajal kdiki
riske, mis on seotud iga AIFi investeerimisstrateegiaga ja millele
iga AIF on vdi voib olla avatud;

b) tagab, et AIFi riskiprofiil, mis avalikustatakse investoritele vastavalt
direktiivi 2011/61/EL artikli 23 15ike 4 punktile ¢, on kooskodlas
kdesoleva madruse artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangutega;

¢) jélgib vastavust artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangutele ning
teatab AIFi valitseja juhtorganile ja olemasolu korral AIFi jéareleval-
vefunktsioonile digeaegselt sellest, et AIFi riskiprofiil ei ole koos-
kolas konealuste riskipiirangutega voi et on oluline oht, et see vdib
juhtuda;

d

=

esitab korrapidraselt AIFi valitseja juhtorganile ja olemasolu korral
AITFi jérelevalvefunktsioonile, jargmist ajakohastatud teavet sagedu-
sega, mis vastab AIFi voi AIFi valitseja tegevuse olemusele, ulatu-
sele ja keerukusele:

1) artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangute ning direktiivi
2011/61/EL artikli 23 1dike 4 punkti ¢ kohaselt investoritele
avalikustatud AIFi riskiprofiili kooskodla ja vastavus;

ii) riskijuhtimisprotsessi nduetekohasus ja tohusus, markides
eelkoige seda, kas olemasolevate vOi prognoositavate puuduste
korral on voetud voi vdetakse asjakohaseid parandusmeetmeid;

e) esitab korgemale juhtkonnale korrapéraselt aruandeid, milles antakse
teavet iga valitsetava AIFi olemasoleva riskitaseme ja artikli 44
kohaste riskipiirangute tegeliku vdi prognoositava iiletamise kohta,
et tagada asjakohaste meetmete viivitamatu votmine.

2. Riskijuhtimisfunktsioonil on vajalikud ametivolitused ja juurde-
péds kogu asjakohasele teabele, mida on vaja 1dikes 1 sétestatud iilesan-
nete tditmiseks.

Artikkel 40
Riskijuhtimispoliitika
1. AIFi valitseja koostab, rakendab ja siilitab asjakohase ja doku-

menteeritud riskijuhtimispoliitika, milles médratletakse kdik asjakohased
riskid, millele valitsetavad AIFid on voi voivad olla avatud.
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2. Riskijuhtimispoliitika hdlmab menetlusi, mis vdimaldavad AIFi
valitsejal hinnata iga valitsetava AIFi turu-, likviidsus-, jatkusuutlikkus-
ja vastaspooleriske ning AIFi koiki muid asjakohasid riske (sh operat-
siooniriskid), mis voivad iga valitsetava AIFi puhul olla olulised.

3. AlFi valitseja riskijuhtimispoliitika holmab vdhemalt jargmist:

a) meetodid, vahendid ja kord, mis voimaldavad jargida artiklit 45;

b) meetodid, vahendid ja kord, mis voimaldavad hinnata ja jilgida AIFi
likviidsusriski tavapirastes ja erandlikes likviidsustingimustes, kasu-
tades sealhulgas artikli 48 kohaseid korrapéraseid stressiteste;

c) AlFi valitseja sisene vastutuse jaotus seoses riskijuhtimisega;

d) kéesoleva médruse artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangud ning
pohjendus selle kohta, kuidas need on kooskdlas direktiivi
2011/61/EL artikli 23 15ike 4 punkti ¢ kohaselt investoritele avali-
kustatud AIFi riskiprofiiliga;

e) artiklis 39 osutatud alalise riskijuhtimisfunktsiooni esitatavate aruan-
nete tingimused, sisu, sagedus ja adressaadid.

4. Riskijuhtimispoliitika hdlmab artiklis 43 osutatud kaitsemeetmete
kirjeldust, eelkoige:

a) voimalike huvide konfliktide olemus;

b) voetud parandusmeetmed;

¢) pohjused, miks on alust arvata, et konealused meetmed tagavad
riskijuhtimisfunktsiooni sdltumatu tegutsemise;

d) kuidas AIFi valitseja kavatseb tagada kaitsemeetmete pideva tohu-
suse.

5. Loikes 1 osutatud riskijuhtimispoliitika on kooskdlas AIFi valitseja
tegevuse ja tema valitsetava AIFi olemuse, ulatuse ja keerukusega

Artikkel 41

Riskijuhtimissiisteemide hindamine, jilgimine ja libivaatamine

1. AlIFi valitseja hindab, jélgib ja korrapéraselt vidhemalt korra aastas
vaatab labi:

a) riskijuhtimispoliitika ja artiklis 45 osutatud korra, protseduuride ja
meetodite asjakohasuse ja tohususe;
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b) mil médral AIFi valitseja jargib riskijuhtimispoliitikat ja artiklis 45
osutatud korda, protseduure ja meetodeid;

¢) riskijuhtimisprotsessi toimimises esinevate puuduste kdrvaldamiseks
voetud meetmete asjakohasuse ja tdhususe;

d) riskijuhtimisfunktsiooni toimimise;

e) selliste meetmete asjakohasuse ja tohususe, mille eesmérk on riski-
juhtimisfunktsiooni funktsionaalne ja hierarhiline eraldamine vasta-
valt artiklile 42.

Esimeses 15igus osutatud korrapérase ldbivaatamise sageduse otsustab
korgem juhtkond vastavalt proportsionaalsuse pohimottele, vottes
arvesse AlIFi valitseja tegevuse ja tema valitsetava AIFi olemust, ulatust
ja keerukust.

2. Lisaks ldikes 1 osutatud korrapdrasele ldbivaatamisele vaadatakse
riskijuhtimissiisteemid 1dbi juhul, kui:

a) oluliselt muudetakse riskijuhtimispoliitikat ja menetlusi ning artiklis
45 osutatud korda, protseduure ja meetodeid;

b) ettevdtja sisesed voi vilised siindmused osutavad tdiendava lébivaa-
tamise vajadusele;

c¢) oluliselt muudetakse AIFi valitseja valitsetava AIFi investeerimiss-
trateegiat ja eesmairke.

3. AlFi valitseja ajakohastab riskijuhtimissiisteemid 1digetes 1ja 2
osutatud ldbivaatamise tulemuste pShjal.

4. AIFi valitseja teatab oma péritoluliikmesriigi padevale asutusele
riskijuhtimispoliitika ning artiklis 45 osutatud korra, protseduuride ja
meetodite tahes olulisest muutmisest.

Artikkel 42

Riskijuhtimisfunktsiooni funktsionaalne ja hierarhiline eraldamine

1. Riskijuhtimisfunktsiooni loetakse tegeviiksustest, sealhulgas port-
felli valitsemise funktsioonist, funktsionaalselt ja hierarhiliselt eraldatuks
ainult juhul, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) riskijuhtimisfunktsiooni tditvate isikute iile ei teosta jarelevalvet
isikud, kes vastutavad AlIFi valitseja tegeviiksuste, sealhulgas port-
felli valitsemise funktsiooni toimimise eest;

b) riskijuhtimisfunktsiooni tditvad isikud ei teosta tegevusi tegeviik-
sustes, sealhulgas portfelli valitsemise funktsiooni raames;



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 28

c¢) riskijuhtimisfunktsiooni tditvaid isikuid tasustatakse vastavalt kone-
aluse funktsiooniga seotud eesmirkide saavutamisele ning sodltuma-
tult tegeviiksuste, sealhulgas portfelli valitsemise funktsiooni tege-
vuse tulemustest;

d) riskijuhtimisfunktsiooni tditvate kdrgemal ametikohal olevate isikute
tasustamise vaatab otseselt 1dbi tdotasukomisjon, kui selline
komisjon on loodud.

2. Loike 1 kohane riskijuhtimisfunktsiooni funktsionaalne ja hierar-
hiline eraldamine tagatakse AIFi valitseja kogu hierarhilises struktuuris
kuni juhtorganini. Selle vaatab 1dbi AIFi valitseja juhtorgan ja olemasolu
korral ka jdrelevalvefunktsioon.

3. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi paddevad asutused vaatavad labi,
kuidas on AIFi valitseja kohaldanud 16ikeid 1 ja 2 direktiivi 2011/61/EL
artikli 15 1oike 1 teise 10igus sdtestatud kriteeriumide alusel.

Artikkel 43

Huvide konfliktide drahoidmiseks voetavad kaitsemeetmed

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 15 1dikes 1 osutatud huvide konflik-
tide drahoidmiseks voetavate kaitsemeetmetega tagatakse vdhemalt, et:

a) riskijuhtimisfunktsiooni voetavad otsused pohinevad usaldusvéirsetel
andmetel, mida riskijuhtimisfunktsioon asjakohasel miéral kont-
rollib;

b) riskijuhtimisfunktsiooni tditvaid isikuid tasustatakse vastavalt riski-
juhtimisfunktsiooniga seotud eesmérkide saavutamisele ning sdltu-
matult nende muude tegevusvaldkondade tulemustest, kus nad tegut-
sevad;

¢) riskijuhtimisfunktsiooni {iile teostatakse asjakohast soltumatut kont-
rolli tagamaks, et otsused tehakse soltumatult;

d) riskijuhtimisfunktsioonil on juhtorganis voi jdrelevalvefunktsioonis,
kui see on loodud, vdhemalt sama suured volitused kui portfelli
valitsemise funktsioonil;

e) vastuolus olevad kohustused on nduetekohaselt eraldatud.

2. Kui see on proportsionaalne, tagatakse AIFi valitseja olemust,
ulatust ja keerukust arvesse vottes 1dikes 1 osutatud kaitsemeetmetega
ka, et:

a) riskijuhtimisfunktsiooni tegevuse vaatab korrapdraselt 1abi siseauditi-
funktsioon vdi kui seda ei ole loodud, juhtorgani miératud kolmas
isik;

b) kui on loodud riskikomitee, tagatakse sellele asjakohased vahendid
ning komitee mittesdltumatutel litkkmetel ei ole liigset mdju riskijuh-
timisfunktsiooni tegevusele.
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3. AlFi valitseja juhtorgan ja olemasolu korral jarelevalvefunktsioon
kehtestavad 1digete 1ja 2 kohased kaitsemeetmed huvide konfliktide
drahoidmiseks, vaatavad korrapéraselt 1dbi nende tohususe ja votavad
puuduste korvaldamiseks Oigeaegselt parandusmeetmeid.

Artikkel 44
Riskipiirangud

1. AIFi valitseja kehtestab ja rakendab iga valitsetava AIFi puhul
kvantitatiivsed vo0i kvalitatiivsed riskipiirangud voi molemad, vottes
arvesse koiki asjaomaseid riske. Kui AIFi valitseja kehtestab ainult
kvalitatiivsed riskipiirangud, peab ta olema suuteline sellist lahenemis-
viisi padevale asutusele pohjendama.

2. Iga AIFi puhul kehtestatud kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed riski-
piirangud holmavad vdhemalt jargmisi riske:

a) tururisk;

b) krediidirisk;

¢) likviidsusrisk;

d) vastaspoolerisk;

¢) operatsioonirisk.

3. Riskipiirangute kehtestamisel vdtab AIFi valitseja arvesse iga
valitsetava AIFi puhul kasutatavaid strateegiaid ja varasid, samuti iga
konealuse AIFi suhtes kohaldatavaid riiklikke eeskirju. Konealused
riskipiirangud peavad olema kooskdlas AIFi riskiprofiiliga, mis avali-
kustatakse investoritele vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 16ike 4
punktile ¢, ning need peab heaks kiitma juhtorgan.

Artikkel 45

Riski méétmine ja juhtimine

1. AlIFi valitseja votab vastu asjakohase ja tohusa korra, protseduurid
ja meetodid, et:

a) tuvastada, moota, juhtida ja jdlgida igal ajal riske, millele valitse-
tavad AIFid on voi voivad olla avatud;

b) tagada vastavus artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangutele.

2. Loikes 1 osutatud kord, protseduurid ja meetodid on proportsio-
naalsed AIFi valitseja ja selle iga valitsetava AIFi tegevuse olemuse,
ulatuse ja keerukusega ning kooskolas AIFi riskiprofiiliga, mis avali-
kustatakse investoritele vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 15ike 4
punktile c.
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3. Loike 1 kohaldamisel teeb AIFi valitseja iga valitsetava AIFi
puhul jérgmist:

a) kehtestab riskide hindamise korra, protseduurid ja meetodid, mida on
vaja selleks, et voetud positsioonide riskid ja nende osakaal iildris-
kiprofiilis oleks usaldusvidirsete andmete alusel asjakohaselt hinna-
tavad, ning tagab riskide hindamise korra, protseduuride ja meetodite
asjakohase dokumenteerimise;

b) viib korrapédraselt 1ébi jarelteste, et hinnata mudelipShiseid prognoose
ja hinnanguid hdlmava riskide hindamise korra sobivust;

¢) viib korrapiraselt 1dbi asjakohaseid stressiteste ja analiilisib stsenaa-
riume, et vihendada riske, mis tulenevad turutingimuste vdimalikust
muutumisest, mis voib AIFi negatiivselt mojutada;

d) tagab, et olemasolev riskitase vastab artikli 44 kohaselt kehtestatud
riskipiirangutele;

e) kehtestab, rakendab ja siilitab asjakohased protseduurid, mille alusel
voetakse AIFi riskipiirangutest tegeliku voi voimaliku korvalekaldu-
mise korral probleemi lahendamiseks investorite parimates huvides
Oigeaegselt meetmeid,

f) tagab iga AIFi jaoks asjakohased likviidsuse juhtimise siisteemid ja
menetlused vastavalt artiklis 46 sétestatud nduetele.

4. JAGU
Likviidsuse juhtimine

(direktiivi 2011/61/EL artikkel 16)

Artikkel 46

Likviidsuse juhtimise kord ja menetlused

ATFi valitseja peab suutma tdendada oma paritoluliikmesriigi padevatele
asutustele, et kohaldatakse direktiivi 2011/61/EL artikli 16 1dikes 1
osutatud asjakohast likviidsuse juhtimise korda ja tulemuslikke menet-
lusi, mille puhul on vdetud arvesse iga AIFi investeerimisstrateegiat,
likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitikat.

Artikkel 47

Likviidsusriski jilgimine ja juhtimine

1. Artiklis 46 osutatud likviidsuse juhtimise korra ja menetlustega
tagatakse vdhemalt see, et:

a) AIFi valitseja sdilitab AlFis likviidsuse taseme, mis on kooskdlas
tema aluskohustustega vastavalt hinnangule AIFi varade suhtelise
likviidsuse kohta turul, vottes arvesse varade realiseerimiseks kuluvat
aega ja hinda voi viirtust, millega konealused varad saab realisee-
rida, ning nende tundlikkust muudele tururiskidele voi teguritele;
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b) AIFi valitseja jdlgib AIFi varaportfelli likviidsusprofiili, vottes
arvesse iga sellise varakirje tdiendavat mdju, millel voib olla oluline
mdju likviidsusele, ning olulisi kohustisi ja kohustusi (tingimuslikke
voi muid), mis AIFil voib olla seoses tema aluskohustustega. Selleks
votab AIFi valitseja arvesse AIFi investoribaasi profiili, sealhulgas
investorite liiki, investeeringute suhtelist suurust ning nende inves-
teeringute suhtes kohaldatavaid tagasivotmise tingimusi;

¢) kui AIF investeerib teistesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevot-
jatesse, jalgib AIFi valitseja ldhenemisviisi, mille on likviidsuse
juhtimiseks kehtestanud nende muude ihiseks investeerimiseks
loodud ettevotjate valitsejad, sealhulgas teostades korrapdraselt kont-
rolli, et jdlgida tagasivOtmise sdtteid nende alusvaraks olevate
iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate puhul, millesse AIF
investeerib. Kui direktiivi 2011/61/EL artikli 16 15ikest 1 ei tulene
teisiti, ei kohaldata seda kohustust juhul, kui teiste iihiseks investee-
rimiseks loodud ettevotjatega, millesse AIF investeerib, kaubeldakse
aktiivselt reguleeritud turul direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1
punkti 14 tihenduses voi samavéérsel kolmanda riigi turul;

d

=

AlFi valitseja rakendab ja sdilitab asjakohased likviidsuse mddtmise
korra ja menetlused, et hinnata selliste positsioonide ja kavatsetavate
investeeringute kvantitatiivseid ja kvalitatiivseid riske, millel on
oluline mdju AIFi varade portfelli likviidsusprofiilile, et saaks asja-
kohaselt mddta nende moju iildisele likviidsusprofiilile. Kasutatavate
menetlustega tagatakse, et AIFi valitsejal on asjakohased teadmised
ja arusaam nende varade likviidsuse kohta, millesse AIF on inves-
teerinud vOi kavatseb investeerida, sealhulgas vajaduse korral
kauplemise mahu ja hindade tundlikkuse kohta ja/vodi iga varakirje
hinnavahede kohta tavapérastes ja erandlikes likviidsustingimustes;

e) AIFi valitseja kaalub ja rakendab vahendid ja korra, sealhulgas
erikorra, mis on vajalikud iga tema valitsetava AIFi likviidsusriski
juhtimiseks. AIFi valitseja teeb kindlaks asjaolude liigid, mille korral
konealuseid vahendeid ja korda vdib kasutada nii tava- kui ka eran-
dolukordades, vottes arvesse AIFi koigi investorite Giglast kohtlemist
seoses iga valitsetava AlFiga. AIFi valitseja voib kasutada selliseid
vahendeid ja korda ainult nende asjaolude korral ning juhul, kui on
teave asjakohaselt avalikustatud vastavalt artiklile 108.

2. AlFi valitseja dokumenteerib 1dikes 1 osutatud likviidsuse juhti-
mise pdhimdtted ja menetlused, vaatab need 14dbi vdhemalt kord aastas
ning ajakohastab neid mis tahes muutuste voi uue korra korral.

3. AlFi valitseja lisab oma Idikes 1 osutatud likviidsuse juhtimise
korda ja menetlustesse asjakohased eskalatsiooni meetmed, et lahendada
prognoositavaid voi tegelikke likviidsusprobleeme voi muid AIFi
probleemseid olukordi.

4. Kui AIFi valitseja valitseb finantsvdimendusega kinnist AIFi, ei
kohaldata 16ike 1 punkti e.
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Artikkel 48

Likviidsuse juhtimise piirangud ja stressitestid

1. AIFi valitseja peab voimaluse korral, vottes arvesse iga tema valit-
setava AIFi olemust, ulatust ja keerukust, rakendama ja siilitama AIFi
likviidsuse voi mittelikviidsuse asjakohased piirangud, mis on kooskdlas
selle aluskohustuste ja tagasivotmispoliitikaga ja artiklis 44 sétestatud
nduetega kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete riskipiirangute kohta.

AlFi valitseja jélgib kdnealuste piirangute jargimist ning kui neid piiran-
guid on liletatud voi tdendoliselt liletatakse, madrab ta kindlaks ndutud
(voi vajalikud) meetmed. Asjakohaste meetmete kindlaksmédramisel
votab AlFi valitseja arvesse likviidsuse juhtimise pShimdtete ja menet-
luste piisavust, AIFi varade portfelli likviidsuse asjakohasust ja taga-
sivotmise taotluste ebatavapirase taseme moju.

2. AlFi valitseja viib korrapéraselt 14bi stressiteste tavapirastes ja
erandlikes likviidsustingimustes, mis vdimaldab tal hinnata iga tema
valitsetava AIFi likviidsusriski. Stressitestid:

a) teostatakse usaldusviérse ja ajakohastatud teabe alusel kvantitatiivse
analiiiisina voi kui see ei ole asjakohane, siis kvalitatiivse analiilisina;

b) voimaluse korral simuleerivad AlFis varade likviidsuse puudujaéki ja
ebatiiiipilisi tagasivotmise taotlusi;

¢) holmavad tururiske ja neist tulenevat mdju, sealhulgas moju lisata-
gatise nduetele, tagatisnduetele voi krediidiliinidele;

d) votavad arvesse vadrtuse hindamise tundlikkust stressitingimustes;

e) teostatakse sagedusega, mis on AIFi olemuse seisukohast asjako-
hane, vottes arvesse AIFi investeerimisstrateegiat, likviidsusprofiili,
investori liiki ning AIFi tagasivotmispoliitikat, ning véhemalt kord
aastas.

3.  AlFi valitseja tegutseb investorite parimates huvides mis tahes
stressitesti tulemuste puhul.

Artikkel 49

Investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitika
omavaheline kooskdla

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 16 15ike 2 kohaldamisel loetakse iga
AlFi valitseja valitsetava AIFi investeerimisstrateegia, likviidsusprofiil
ja tagasivOtmispoliitika olevat omavahel kooskolas, kui investoritel on
voimalik oma investeeringuid tagasi votta viisil, mis vastab AIFi kdigi
investorite diglasele kohtlemisele ning on kooskdlas AIFi tagasivotmis-
poliitika ja tema kohustustega.

2. Investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitika
omavahelise kooskdla hindamisel votab AIFi valitseja arvesse ka
mdju, mis tagasivotmistel vOib olla AIFi iga varakirje aluseks olevatele
hindadele vdi hinnavahedele.



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 33

5. JAGU
Investeerimine viidrtpaberistamise positsioonidesse

(direktiivi 2011/61/EL artikkel 17)

Artikkel 50
Moisted

Kéesolevas jaos kasutatakse jargmisi mdisteid:

a) ,vidrtpaberistamine” — viirtpaberistamine direktiivi 2006/48/EU
artikli 4 punkti 36 tihenduses;

b) ,védrtpaberistamise positsioon” - véirtpaberistamise positsioon
direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti 40 tdhenduses;

¢) ,,sponsor” — tehingu korraldaja direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti
42 tahenduses;

d) ,vaértpaberistamise seeria” — vddrtpaberistamise seeria direktiivi
2006/48/EU artikli 4 punkti 39 tdhenduses.

Artikkel 51
Nouded siilitatud huvi kohta

1. AIFi valitseja votab viértpaberistamise krediidiriski positsiooni
tema valitsetava ithe voi enama AIFi nimel ainult juhul, kui véartpabe-
ristamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on AIFi valit-
sejale selgesOnaliselt avalikustanud, et ta siilitab jétkuvalt olulise neto
majandusliku huvi, mis mingil juhul ei ole vihem kui 5 %.

Ainult jirgmine kvalifitseerub sellise olulise neto majandusliku huvi
sédilitamisena, mis ei ole viiksem kui 5 %:

a) siilitatakse vdhemalt 5 % iga investoritele miitidud voi tle kantud
iga védrtpaberistamise seeria nimivadrtusest;

b) uuenevate nduete véirtpaberistamise korral sdilitatakse védrtpaberis-
tamise tehingu algataja huvi vahemalt 5 % ulatuses védrtpaberistatud
riskipositsioonide nimivaértusest;

c) sdilitatakse juhuslikult valitud riskipositsioonid, mis on vdhemalt 5 %
védrtpaberistatud riskipositsioonide nimivddrtuse summast, juhul kui
sellised riskipositsioonid oleksid védrtpaberistamise kdigus véartpa-
beristatud, tingimusel, et potentsiaalselt védrtpaberistatud riskiposit-
sioonide arv ei ole tehingu algatamisel véiksem kui 100;

d) siilitatakse esimese jérjekoha kahju vairtpaberistamise seeria ja vaja-
duse korral muud véirtpaberistamise seeriad, millel on sama voi
korgem riskiprofiil kui muudel seeriatel, mis on investoritele {ile
kantud vOi miiiidud ja mille tdhtpdev ei saabu varem kui muudel
seeriatel, mis on investoritele iile kantud voi miitidud, nii et siilita-
takse kokku vdhemalt 5 % véértpaberistatud riskipositsioonide nimi-
vaartusest;



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 34

e) esimese jarjekoha kahju riskipositsiooni séilitamine tasemel vihemalt
5 % igast vairtpaberistamise kdigus véartpaberistatud riskipositsioo-
nist.

Neto majanduslikku huvi mdddetakse tehingu algatamisel ja seda siili-
tatakse jdtkuvalt. Neto majandusliku huvi, sealhulgas siilitatud posit-
sioonide, huvi voi riskipositsioonide suhtes ei kohaldata mis tahes
krediidiriski maandamist voi mis tahes lithikesi positsioone vdi muud
riskimaandamist ning seda ei miilida. Neto majanduslik huvi méiratakse
kindlaks bilansiviliste kirjete tingliku véértuse alusel.

Séilitamisndudeid ei kohaldata mitmekordselt {ihegi védrtpaberistamise
suhtes.

2. Loiget 1 ei kohaldata, kui védrtpaberistatud riskipositsioonid on
nduded voi tingimuslikud nduded direktiivi 2006/48/EU artikli 122a
16ike 3 esimeses 10igus loetletud asutuste vastu voi millele on need
asutused garantii andnud tiies ulatuses, tingimusteta ja pddrdumatult,
ning ei kohaldata direktiivi 2006/48/EU artikli 122a 1ike 3 teises 1digus
loetletud tehingute suhtes.

Artikkel 52

Kvalitatiivsed nouded seoses sponsorite ja vidrtpaberistamise
tehingu algatajatega

Enne kui AIFi valitseja votab véirtpaberistamise krediidiriski posit-
siooni lthe voi enama AIFi nimel, peab ta tagama, et sponsor ja véirt-
paberistamise tehingu algataja:

a) annavad laenu kindlate ja tdpselt midratletud kriteeriumide alusel
ning midravad selgelt kindlaks véartpaberistatavate riskipositsioonide
puhul kasutatavate laenude kinnitamise, laenutingimuste muutmise,
uuendamise ja refinantseerimise korra, mida nad kohaldavad ka enda
hoitavate riskipositsioonide suhtes;

b) on kehtestanud ja kasutavad tulemuslikke siisteeme oma krediidiris-
kiga portfellide ja riskipositsioonide pidevaks haldamiseks ja jalgi-
miseks, sealhulgas probleemsete laecnude kindlakstegemiseks ja juhti-
miseks ning védrtuste asjakohaseks korrigeerimiseks ja provisjonide
tegemiseks;

c) hajutavad asjakohaselt iga krediidiportfelli, arvestades sihtturgu ja
iildist laenustrateegiat;

d) omavad krediidiriski kohta kirjalikke pdhimdtteid, mis sisaldavad
nende riskitaluvuspiire ja provisjoneerimise pdhimdtteid ning kirjel-
davad, kuidas nad seda riski moddavad, jalgivad ja kontrollivad;

e) tagavad probleemideta ligipddsu kogu olulisele teabele krediidikvali-
teedi ja tksikute aluspositsioonide tulemusniitajate, rahavoogude
ning viirtpaberistamise positsiooni tagatise kohta, samuti sellisele
teabele, mida on vaja rahavoogude ja aluspositsioonide tagatise véar-
tuse pohjaliku ja héstiinformeeritud stressitesti ldbiviimiseks. Sel
eesmirgil maéiratletakse oluline teave védrtpaberistamise péeva
seisuga ja védrtpaberistamise laadist tulenevalt vajaduse korral parast
seda;
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f) tagavad probleemideta ligipddsu koigile muudele asjakohastele
andmetele, mida AIFi valitseja vajab artiklis 53 sétestatud nduete
taitmiseks;

g) avalikustavad oma sdilitatud neto majandusliku huvi, nagu on
osutatud artiklis 51, ning mis tahes asjaolud, mis voiksid ohustada
konealuses artiklis osutatud neto majandusliku huvi ndutud miini-
mumtaseme séilitamist.

Artikkel 53

Kvalitatiivsed nduded, mis Kisitlevad véirtpaberistamise riski
votnud AIFi valitsejaid

1.  Enne véirtpaberistamise krediidiriski votmist ithe vdi enama AIFi
nimel, ja vajaduse korral pérast seda, on AIFi valitseja vOimeline pide-
vatele asutustele toestama iga védrtpaberistamise positsiooni puhul, et tal
on selle kohta igakiilgsed ja pohjalikud teadmised ning et ta on raken-
danud jdrgmise teabe analiilisimiseks ja registreerimiseks ametlikke
eeskirju ja menetlusi, mis vastavad asjaomase AIFi investeeringute riski-
profiilile véartpaberistatud positsioonides:

a) vairtpaberistamise tehingu algatajate voi sponsorite poolt artikli 51
kohaselt avalikustatud teave, et tdpsustada neto majanduslik huvi,
mille nad véértpaberistamisel jitkuvalt sdilitavad;

b) véirtpaberistamise iliksiku positsiooni riskitunnused;

¢) nende riskipositsioonide tunnused, mis on aluseks vidértpaberistamise
positsioonile;

d) véirtpaberistamise tehingu algataja v3i sponsori maine ja saadud
kahju varasemate sellise riskipositsiooni klassiga véartpaberistamiste
puhul, mis on aluseks védrtpaberistamise positsioonile;

e) vairtpaberistamise tehingu algataja v3i sponsori voi nende esindajate
vOi ndustajate selgitused nende véartpaberistatud riskipositsioonide
puhul rakendatud hoolsuskohustuse kohta ja vajaduse korral véirtpa-
beristatud riskipositsioonide tagatiste kvaliteedi kohta;

f) vajaduse korral metoodika ja pdhimdtted, millel pShineb véirtpabe-
ristatud riskipositsiooni tagatiste hindamine, ning véértpaberistamise
tehingu algataja vOi sponsori tegevuspohimotted, et tagada hindaja
sOltumatus;

g) vairtpaberistamise koik struktuursed nditajad, mis voivad oluliselt
mojutada AIFi valitseja vddrtpaberistamise positsiooni tulemusnéita-
jaid, nditeks kaskaadimdjuga tehingud ja kaskaadi vallandavad
tegurid, krediidikvaliteedi parandamine, likviidsuse parandamine,
turuvadrtust mojutavad tegurid ja tehinguga seotud makseviivituse
tekkimise méératlus.
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2. Kui AIFi valitseja on vdtnud iihe vdi enama AIFi nimel véartpa-
beristamise krediidiriski olulise véddrtusega riskipositsiooni, teostab ta
korrapéraselt selliste vaértpaberistamise positsioonide seiskohast asjako-
haseid stressiteste vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 15 ldike 3
punktile b. Stressitest peab vastama véairtpaberistamise positsioonidest
tuleneva riski olemusele, ulatusele ja keerukusele.

AlIFi valitseja kehtestab kooskolas direktiivi 2011/61/EL artiklis 15
sitestatud pohimdtetega ametlikud jalgimismenetlused, mis on koos-
kolas asjaomase AIFi riskiprofiiliga seoses vaértpaberistamise posit-
siooni krediidiriskiga, et jilgida jooksvalt ja Oigeaegselt teavet selliste
védrtpaberistamise positsioonide aluseks olevate riskipositsioonide tule-
musnéitajate kohta. Selline teave hdlmab (juhul kui see on asjakohane
arvestades vidrtpaberistamise konkreetset liiki, kusjuures loetletud teave
ei ole ammendav) riskipositsiooni liiki; selliste laecnude osakaalu (prot-
sentides), mille tasumise tdhtpdeva on {iiletatud rohkem kui 30, 60 ja 90
pdeva; makseviivituse méérasid; ennetdhtaegse tasumise méérasid; sisse-
ndutud tagatisega laene; tagatiste liiki ja kasutusastet; riskipositsioonide
krediidikvaliteedi astme vdi muu krediidikolblikkuse niitaja maddramise
sagedust; majandussektoripdhist voi geograafilist jaotust; laenu/vaartuse
suhte sagedusjaotust voondites, mis aitab teostada sobivat tundlikkusa-
naliitisi. Kui aluseks olevad riskipositsioonid on ise védértpaberistamise
positsioonid, peab AIFi valitseja omama kéesolevas 10igus sdtestatud
teavet mitte iiksnes aluseks olevate véddrtpaberistamise seeriate kohta,
nagu nende emitendi nimi ja krediidikvaliteet, vaid ka nende véirtpa-
beristamise seeriate aluseks olevate nduete kogumite tunnuste ja tule-
musnéitajate kohta.

ATFi valitseja kohaldab samu analiilisistandardeid kolmandatelt isikutelt
ostetud véartpaberistamise emissioonide osaluste vOi tagamiste suhtes.

3. Asjakohase riski- ja likviidsuse juhtimise eesmérgil peab AIFi
valitseja, kes vOtab positsiooni védrtpaberistamise krediidiriskis iihe
vOi enama AIFi nimel, nduetekohaselt tegema kindlaks, mddtma,
jélgima, juhtima ja kontrollima AIFi varade ja kohustiste mittevastavu-
sest tulenevaid riske, kontsentratsiooniriski v0i nendest instrumentidest
tulenevat investeerimisriski ning andma nende kohta aru. AIFi valitseja
tagab, et selliste vddrtpaberistamise positsioonide riskiprofiil vastab AIFi
tingimuste, pohikirja, prospekti vdi pakkumisdokumentide kohasele
asjaomase AlIFi suurusele, iildisele portfelli struktuurile, investeerimiss-
trateegiatele ja eesmérkidele.

4. AIFi valitseja tagab vastavalt direktiivi 2011/61/EL artiklis 18
sétestatud nouetele, et kdrgemale juhtkonnale esitatakse piisavalt asutu-
sesiseseid aruandeid nii, et kdrgem juhtkond on tdielikult teadlik mis
tahes olulisest védrtpaberistamise riskipositsioonide vOtmisest ning et
nendest positsioonidest tulenevaid riske juhitakse asjakohaselt.

5. AlFi valitseja esitab asjakohase teabe oma védrtpaberistamise
krediidiriski positsioonide ja oma riskijuhtimise menetluste kohta selles
valdkonnas direktiivi 2011/61/EL artiklite 22, 23 ja 24 kohaselt esitata-
vates aruannetes ja teabe avalikustamistes.
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Artikkel 54

Parandusmeetmed

1. AIFi valitseja votab sellised parandusmeetmed, mis on asjaomase
AIFi investorite parimates huvides, kui ta avastab pdrast vddrtpaberista-
mise riskipositsiooni votmist, et sdilitatud huvi kindlaksmédramine ja
avalikustamine ei vastanud kédesolevas madruses sétestatud nduetele.

2. AlFi valitseja votab sellised parandusmeetmed, mis on asjaomase
AIFi investorite parimates huvides, kui teataval hetkel pérast riskiposit-
siooni vOtmist sdilitatud huvi langeb alla 5 % ning see ei tulene tava-
parasest maksemehhanismist.

Artikkel 55

Varasemate oiguste kaitse klausel

Artikleid 51-54 kohaldatakse uute véirtpaberistamiste suhtes, mis on
lastud vélja 1. jaanuaril 2011 v&i pérast seda. Artikleid 51-54 kohalda-
takse pérast 31. detsembrit 2014 nende olemasolevate véértpaberista-
miste suhtes, millele lisatakse pérast nimetatud kuupdeva uusi voi asen-
davaid aluspositsioone.

Artikkel 56
Tolgendamine
Kui puudub ESMA vdi Euroopa jirelevalveasutuste tihiskomitee antud
konkreetne tdlgendus, tdlgendatakse kéesoleva jao sitteid kooskdlas
direktiivi 2006/48/EU vastavate sdtetega ning Euroopa Pangandusjére-
levalve Komitee poolt 31. detsembril 2010 kapitalinduete direktiivi

artikli 122a kohta antud suunistega (') ja nende hilisemate muudatus-
tega.

6. JAGU
Organisatsioonilised nouded — iildpohimotted

(direktiivi 2011/61/EL artiklid 12 ja 18)

Artikkel 57
Uldnduded

1. AIFi valitseja teeb jargmist:

a) kehtestab ja rakendab otsuste tegemise menetlused ja organisatsioo-
nilise struktuuri, millega on selgelt ja dokumenteeritult méadratud
aruandlusahelad ning jaotatud ametililesanded ja kohustused, ja
kohaldab neid jétkuvalt;

b) tagab, et tema asjaomased isikud on teadlikud menetlustest, mida
tuleb oma kohustuste nduetekohaseks tditmiseks jargida;

(") Euroopa Pangandusjérelevalve Komitee, Guidelines to Article 122a of the

Capital Requirements Directive, 31. detsember 2010, http://www.eba.
europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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c) kehtestab ja rakendab asjakohased sisekontrolli mehhanismid, mille
eesmérk on kindlustada otsuste ja menetluste jargimine AIFi valitseja
koigil tasanditel, ning kohaldab neid jatkuvalt;

d) kehtestab ja rakendab tdhusa organisatsioonisisese aruandluse ja
teabevahetuse siisteemi AIFi valitseja kdigil asjakohastel tasanditel,
samuti tdohusa mehhanismi teabe vahetamiseks asjaomaste kolman-
date isikutega, ning kohaldab neid jétkuvalt;

e) sdilitab andmed asjakohaselt ja korrastatult oma &ritegevuse ja sise-
korralduse kohta.

AlTFi valitseja vOtab arvesse oma dritegevuse olemust, ulatust ja keeru-
kust ning dritegevuse kédigus osutatavate teenuste ja teostatava tegevuse
olemust ja ulatust.

AlFide valitsejad arvestavad esimeses 10igus sdtestatud nuete tditmisel
jétkusuutlikkusriskidega.

2. AlFi valitseja kehtestab ja rakendab siisteemid ja menetlused, mis
on asjaomase teabe olemust arvestades piisavad teabe turvalisuse, tervi-
klikkuse ja konfidentsiaalsuse tagamiseks, ning kohaldab neid jatkuvalt.

3. AlFi valitseja kehtestab, rakendab ja siilitab talitluspidevuse asja-
kohased pohimotted, mille eesmérk on tagada oluliste andmete ja funkt-
sioonide siilitamine ning teenuste osutamise ja tegevuse jitkamine AIFi
valitseja siisteemide ja menetluste toimimishdirete korral voi kui see ei
ole vdimalik, siis konealuste andmete ja funktsioonide voimalikult kiire
taastamine ning teenuste osutamise ja tegevuse jatkamine.

4. AIFi valitseja kehtestab, rakendab ja séilitab raamatupidamiskorra
ja hindamiseeskirjad, mis vdimaldab tal pddeva asutuse ndudmisel
esitada viimasele digeaegselt finantsaruanded, mis annavad tema finants-
seisundist dige ja diglase iilevaate ning vastavad koigile kohaldatavatele
raamatupidamisstandarditele ja -eeskirjadele.

5. AlFi valitseja rakendab asjakohaseid pohimotteid ja menetlusi,
tagamaks et investoritele avalikustatakse AIFi tagasivotmispoliitika
piisavalt tiksikasjalikult enne kui nad investeerivad AIFi ning oluliste
muudatuste korral.

6.  AlFi valitseja jélgib ja korrapidraselt hindab 1digete 1-5 kohaselt
kehtestatud siisteemide, sisekontrolli mehhanismide ja korra asjakoha-
sust ja tulemuslikkust ning votab asjakohased meetmed mis tahes
puuduste korvaldamiseks.

Artikkel 58

Elektrooniline andmetootlus

1. AIFi valitseja vGtab asjakohased ja piisavad meetmed sobivate
elektrooniliste siisteemide rakendamiseks, mis voimaldaks Oigeaegselt
ja nduetekohaselt pidada arvestust koigi portfellitehingute ja méarkimis-
vOi tagasivotmiskorralduste iile.

2. AlFi valitseja tagab elektroonilisel andmetodtlemisel kdrgetaseme-
lise turvalisuse ning vajaduse korral ka talletatud teabe terviklikkuse ja
konfidentsiaalsuse.
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Artikkel 59

Raamatupidamiskord

1. AlFi valitseja kasutab artikli 57 10ikes 4 osutatud raamatupidamis-
korda, et tagada investorite kaitse. Raamatupidamisarvestus tuleb korral-
dada nii, et kdik AIFi varad ja kohustused saab alati otse kindlaks teha.
Kui AIFil on mitu eri investeerimisiiksust, tuleb iga investeerimisiiksuse
kohta pidada eraldi raamatupidamisarvestust.

2. AlFi valitseja kehtestab, rakendab ja siilitab raamatupidamis- ja
hindamiskorra, millega tagatakse, et iga AIFi vara puhasvédrtus on
tédpselt arvutatud vastavalt kohaldatavatele raamatupidamiseeskirjadele
ja -standarditele.

Artikkel 60

Juhtorgani, korgema juhtkonna ja jirelevalvefunktsiooni poolt
teostatav kontroll

1. AIFi valitseja tagab ettevottesiseselt funktsioonide méédramisel, et
juhtorgan, kdrgem juhtkond ja olemasolu korral jdrelevalve funktsioon
vastutavad selle eest, et AIFi valitseja tdidab direktiivi 2011/61/EL
kohaseid kohustusi.

2. AlFi valitseja tagab, et tema korgem juhtkond:

a) vastutab iga valitsetava AIFi puhul ildise investeerimispoliitika
rakendamise eest, mis on kindlaks médratud kas fonditingimustes,
pohikirjas, prospektis vdi pakkumisdokumentides;

b) teostab jarelevalvet iga valitsetava AIFi investeerimisstrateegia
heakskiitmise le;

c) vastutab selle eest, et kehtestatakse ja rakendatakse direktiivi
2011/61/EL artikli 19 kohased hindamispdhimdtted ja -menetlused;

d) vastutab selle eest, et AIFi valitsejal on alaline ja tulemuslik vasta-
vuskontrollifunktsioon, isegi kui konealust funktsiooni tdidab kolmas
isik;

e) tagab ja kontrollib korrapéraselt, et iga valitsetava AIFi iildist inves-
teerimispoliitikat, investeerimisstrateegiaid ja riskipiiranguid rakenda-
takse ja tdidetakse nouetekohaselt ja tohusalt, isegi kui riskijuhtimis-
funktsiooni tdidab kolmas isik;

f) kinnitab ja vaatab korrapidraselt 14bi iga valitsetava AIFi investeeri-
misotsuste tegemise sisekorra, et tagada selliste otsuste vastavus
vastuvoetud investeerimisstrateegiale;

g) kinnitab ja vaatab iga valitsetava AIFi puhul korrapéraselt lébi riski-
juhtimispoliitika ning kdnealuse poliitika rakendamise korra, menet-
lused ja tehnikad, sealhulgas riskipiirangute siisteemi;
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h) vastutab direktiivi 2011/61/EL 1I lisale vastava tasustamispoliitika
kehtestamise ja kohaldamise eest;

i) vastutab punktides a—h nimetatud tegevustes jitkusuutlikkusriskidega
arvestamise eest.

3. AlFi valitseja tagab ka, et tema korgem juhtkond ning vajaduse
korral tema juhtorgan voi jérelevalvefunktsioon:

a) hindab ja korrapidraselt kontrollib selliste pohimdtete, korra ja menet-
luste tGhusust, mis on kehtestatud direktiivis 2011/61/EL sétestatud
kohustuste tditmiseks;

b) votab asjakohaseid meetmeid mis tahes puuduste korvaldamiseks.

4. AIFi valitseja tagab, et korgemale juhtkonnale esitatakse sageli ja
vihemalt korra aastas vastavust, siseauditit ja riskijuhtimist kisitlevad
kirjalikud aruanded, milles eelkdige maérgitakse seda, kas puuduste
korral on voetud asjakohaseid parandusmeetmeid.

5. AlFi valitseja tagab, et korgemale juhtkonnale esitatakse korrapé-
raselt aruanded 10ike 2 punktide b—e kohase investeerimisstrateegia ja
investeerimisotsuste tegemise sisekorra rakendamise kohta.

6.  AlFi valitseja tagab, et juhtorganile vdi jirelevalvefunktsioonile,
kui see on olemas, esitatakse 10ikes 4 osutatud teemasid kisitlevad
kirjalikud aruanded korrapéraselt.

Artikkel 61

Alaline vastavuskontrollifunktsioon

1. AlFi valitseja kehtestab, rakendab ja siilitab asjakohased pohi-
motted ja menetlused, mille eesmirk on tuvastada mis tahes risk, et
AITFi valitseja ei tdida direktiivist 2011/61/EL tulenevaid kohustusi, ja
sellega seonduvad riskid, ning kehtestab asjakohased meetmed ja menet-
lused, mille eesmirk on sellist riski minimeerida ja vdoimaldada péde-
vatel asutustel konealuse direktiivi raames oma digusi tulemuslikult
rakendada.

AlFi valitseja vOtab arvesse oma dritegevuse olemust, ulatust ja keeru-
kust ning dritegevuse kédigus osutatavate teenuste ja teostatava tegevuse
olemust ja ulatust.

2. AlFi valitseja kehtestab ja sidilitab alalise ja tGhusa vastavuskon-
trollifunktsiooni, mida tdidab oma tegevuses soOltumatu isik, kellel on
jargmised kohustused:

a) teostada jdrelevalvet ja korrapéraselt hinnata 16ike 1 kohaselt kehtes-
tatud meetmete, pohimotete ja menetluste ning AIFi valitseja kohus-
tuste tditmisel esinevate puuduste korvaldamiseks voetud meetmete
asjakohasust ja tulemuslikkust;

b) nodustada teenuste osutamise ja tegevuse eest vastutavaid asjaomaseid
isikuid ning aidata neil tdita direktiivi 2011/61/EL kohaseid AIFi
valitseja kohustusi.
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3. Selleks et 1dikes 2 osutatud vastavuskontrollifunktsioon saaks
nduetekohaselt ja soltumatult tdita oma kohustusi, tagab AIFi valitseja,
et:

a) vastavuskontrollifunktsioonil on vajalikud volitused, vahendid, asja-
tundlikkus ja juurdepédds kogu asjaomasele teabele;

b) ametisse on nimetatud vastavuskontrolli funktsiooni tditev isik, kes
vastutab vastavuskontrollifunktsiooni tditmise eest ja esitab korge-
male juhtkonnale korrapéraselt ja vdhemalt korra aastas vastavuskon-
trolli aruanded, milles eelkdige margib seda, kas mis tahes puuduste
korral on vdetud asjakohaseid parandusmeetmeid,

¢) vastavuskontrollifunktsiooni tditvad isikud ei osale selliste teenuste
osutamises ja tegevustes, mille iile nad jarelevalvet teostavad;

d) vastavuskontrollifunktsiooni tiitva isiku ja muude vastavuskontrolli-
funktsiooni todtajate t0Otasu médramise meetod ei mdjuta nende
objektiivsust ega anna tdendoliselt voimalust selle mojutamiseks.

Siiski ei nduta AlFi valitsejalt esimese 18igu punkti ¢ voi d tditmist, kui
ta suudab tdoendada, et tema dritegevuse olemust, ulatust ja keerukust
ning teenuste ja tegevuse olemust ja ulatust silmas pidades ei ole kdne-
alune ndue proportsionaalne ning et AIFi valitseja vastavuskontrolli-
funktsioon on jatkuvalt tulemuslik.

Artikkel 62
Alaline siseauditifunktsioon
1. Kui see on AlIFi valitseja éritegevuse olemusest, ulatusest ja keeru-
kusest ning selle kdigus osutatavate iihise véértpaberiportfelli valitsemi-
sega seotud tegevuste olemusest ja ulatusest tulenevalt asjakohane ja
proportsionaalne, peab AIFi valitseja kehtestama ja sdilitama siseauditi-

funktsiooni, mis on eraldiseisev ja sdltumatu AIFi valitseja muudest
funktsioonidest ja tegevustest.

2. Loikes 1 osutatud siseauditifunktsioon teeb jargmist:

a) kehtestab, rakendab ja jitkuvalt kohaldab auditikava AIFi valitseja
stisteemide, sisekontrolli mehhanismide ja korra asjakohasuse ja tule-
muslikkuse analiiiisimiseks ja hindamiseks;

b) esitab soovitusi, mis tuginevad punkti a kohaselt tehtud t66 tulemus-
tele;

¢) kontrollib vastavust punktis b osutatud soovitustele;

d) esitab aruandeid siseauditi valdkonnas.

Artikkel 63
Isiklikud tehingud
1. Mis tahes asjaomase isiku suhtes, kes on seotud tegevustega, mille

puhul voib tekkida huvide konflikt, voi kellel on juurdepdis siseteabele
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiivi
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2003/6/EU (siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvi-
tamise) kohta) (1) artikli 1 punkti 1 tdhenduses voi muule AlFiga seotud
voi AlFiga voi selle nimel teostatud tehingutega seotud konfidentsiaal-
sele teabele, kehtestab, rakendab ja siilitab AIFi valitseja asjakohase
korra, mille eesmérk on takistada sellistel asjaomastel isikutel teha jarg-
mist:

a) sOlmida finantsinstrumentidega vOi muude varadega isiklikku
tehingut, mis vastab iihele jargmistest kriteeriumidest:

i) tehingu suhtes kohaldatakse direktiivi 2003/6/EU artikli 2
loiget 1;

ii) tehinguga kaasneb konfidentsiaalse teabe kuritarvitamine voi
keelatud avalikustamine;

iii) tehing on vastuolus voOi on tdendoliselt vastuolus direktiivi
2011/61/EL kohase AIFi valitseja kohustusega;

b) muul viisil kui ametililesannete v3i teenuste osutamise lepingu
raames soovitada mis tahes muul isikul sdlmida vdi ajendada teda
sdlmima punkti a alapunktides i ja ii osutatud isiklikku tehingut voi
kui seda voib muul viisil kidsitada tditmist ootavate korraldustega
seotud teabe kuritarvitamisena;

¢) avaldada mis tahes teavet voi arvamust monele muule isikule muul
viisil kui ametiiilesannete v3i teenuste osutamise lepingu raames ja
ilma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU artikli 3 punkti a kohalda-
mist, kui asjaomane isik teab voi oleks mdistlik eeldada, et ta teab, et
sellise avaldamise tulemusena kdnealune muu isik votab iihe jérg-
mistest meetmetest voi on tdendoline, et ta seda teeb:

i) s0lmib finantsinstrumentidega voi muude varadega punkti a
alapunktides 1 ja ii osutatud isikliku tehingu voi kui seda voib
muul viisil kdsitada tditmist ootavate korraldustega seotud teabe
kuritarvitamisena;

ii) annab teisele isikule sellise isikliku tehingu sdlmimiseks soovi-
tuse vdi ajendab teda selleks.

2. Loikes 1 osutatud korra eesmérk on eelkdige tagada, et:

a) iga asjaomane isik on teadlik 10ikes 1 osutatud isiklikele tehingutele
seatud piirangutest ning meetmetest, mille AIFi valitseja on seoses
isiklike tehingute ja avalikustamisega vastavalt 1dikele 1 kehtestanud,

b) AIFi valitsejat teavitatakse viivitamatult 16ikega 1 hdlmatud asja-
omase isiku solmitud isiklikest tehingutest kas teatades kdnealusest
tehingust voi muu menetluse korras, mis vOimaldab AlIFi valitsejal
sellised tehingud kindlaks teha;

c) peetakse arvestust AIFi valitsejale teada antud voi tema poolt kind-
laks tehtud isiklike tehingute, sealhulgas koigi konealusteks tehingu-
teks antud lubade ja sellest keeldumiste kohta.

Esimese 10igu punkti b kohaldamisel tagab AIFi valitseja, et kui AIFi
valitseja teatavaid tegevusi teostab kolmas isik, sdilitab tegevust teostav
iiksus andmed 18ikega 1 hdlmatud mis tahes asjaomase isiku tehtud
isiklike tehingute kohta ja esitab AIFi valitseja noudel kdnealused
andmed viivitamata AIFi valitsejale.

(") ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
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3. Loikeid 1 ja 2 ei kohaldata jargmist liiki isiklike tehingute puhul:

a) isiklikud tehingud, mis on tehtud véirtpaberiportfelli valitsemise
teenuse raames lubatud ulatuses, kui tehingule ei eelne sellega seotud
teabevahetust portfellivalitseja ja asjaomase isiku voi muu isiku
vahel, kelle arvel tehing tehakse;

b) isiklikud tehingud eurofondiga voi AlFidega, mille suhtes kohalda-
takse litkmesriigi diguse kohaselt jérelevalvet, millega on ndutav
samavéadrne riskide hajutamine nende varade suhtes, kui asjaomane
isik ja mis tahes muu isik, kelle arvel tehing tehakse, ei ole kone-
aluse fondi juhtimisega seotud.

4. Loike 1 kohaldamisel hdlmab isiklik tehing ka finantsinstrumen-
diga vdi muu varaga tehingut, mis on tehtud jargmiste isikute nimel voi
arvel:

a) asjaomane isik;

b) mis tahes isik, kellega asjaomasel isikul on perekondlikud suhted voi
kellega asjaomasel isikul on mérkimisvddrne seos;

c) isik, kellel on asjaomase isikuga sellised suhted, et asjaomasel isikul
on seoses kauplemise tulemusega muud olulised otsesed voi kaudsed
huvid kui kauplemise eest saadav teenustasu voi vahendustasu.

Artikkel 64

Arvestuse pidamine portfellitehingute kohta

1. AlFi valitseja koostab tema valitsetavate AlFidega seotud iga port-
fellitehingu kohta viivitamata andmekirje, mis on piisav korralduse ja
tehtud tehingu voi kokkuleppe iiksikasjade tuvastamiseks.

2. Téitmiskohas tehtavate portfellitehingute puhul sisaldab 1dikes 1
osutatud kirje jargmist teavet:

a) AIFi ja AIFi nimel tegutseva isiku nimi voi muu téhis;

b) vara;

c) kogus, kui asjakohane;

d) korralduse vdi tehingu liik;

e) hind;

f) korralduste puhul korralduse edastamise kuupdev ja tipne aeg ning
sellise isiku nimi v6i muu tdhis, kellele korraldus edastati, vdi tehin-
gute puhul tehingu tegemise otsuse ja tehingu tegemise kuupdev ja
tdpne aeg;



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 44

g) vdimaluse korral korralduse edastanud vdi tehingu teostanud isiku
nimi;

h) voimaluse korral korralduse tithistamise pohjused;

i) tehtud tehingute puhul vastaspoole ja tditmiskoha andmed.

3. AIFi poolt viljaspool tditmiskohta tehtavate portfellitehingute
puhul sisaldab 15ikes 1 osutatud kirje jargmist teavet:

a) AIFi nimi vdi muu téhis;

b) portfellitehingu aluseks olevad juriidilised ja muud dokumendid,
sealhulgas eelkdige leping sellisena, nagu seda tdideti;

¢) hind.

4. Loigete 2ja 3 kohaldamisel holmab tditmiskoht direktiivi
2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punktis 7 osutatud kliendi korralduste
tihingusisest tiitjat, konealuse direktiivi artikli 4 15ike 1 punktis 14
osutatud reguleeritud turgu, kdnealuse direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis
15 osutatud mitmepoolset kauplemissiisteemi, kdnealuse direktiivi artikli
4 158ike 1 punktis 8 osutatud turutegijat voi muud likviidsuse tagajat voi
tiksust, kes tdidab kolmandas riigis mdnega eespool nimetatutest sarna-
seid iilesandeid.

Artikkel 65

Arvestuse pidamine mérkimis- ja tagasivotmiskorralduste iile

1. AlFi valitsejad votavad kodik pdhjendatud meetmed tagamaks, et
saadud AIFi mirkimis- ja vajaduse korral tagasivotmiskorraldused regis-
treeritakse kohe pérast mis tahes sellise korralduse saamist.

2. Konealune andmekirje sisaldab jargmist teavet:

a) asjaomane AIF;

b) korralduse andja voi edastaja nimi;

c¢) korralduse vastuvotja nimi;

d) korralduse tegemise kuupdev ja aeg;

e) maksetingimused ja -viis;

f) korralduse liik;
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g) korralduse tditmise kuupéev;

h) mirgitud voi tagasivoetud osakute voi aktsiate arv vdi samavédrne
summa;

i) iga osaku voi aktsia markimise vdi tagasivotmise hind voi kui asja-
kohane, margitud ja makstud kapitali summa;

j) osakute voi aktsiate mérkimise voi tagasivotmise koguvéirtus;

k) korralduse kogumaksumus, mis hdlmab ka mirkimistasusid, voi
puhasmaksumus pirast tagasivotmistasude mahaarvamist.

Punktide 1, j ja k kohane teave registreeritakse kohe, kui see on kitte-
saadav.

Artikkel 66

Nouded andmete siilitamise kohta

1. AIFi valitseja tagab, et koiki artiklites 64 ja 65 osutatud ndutud
andmeid siilitatakse vdhemalt viis aastat.

Siiski voivad padevad asutused AIFi valitsejatelt nduda selle tagamist,
et moned voi koik andmed sdilitatakse instrumendi olemusest vdi port-
fellitehingust soltuvalt pikema perioodi jooksul, kui see on vajalik
selleks, et pddeval asutusel oleks voimalik tdita direktiivi 2011/61/EL
kohast jdrelevalvefunktsiooni.

2. Parast AIFi valitseja tegevusloa 10ppemist siilitatakse andmeid
vihemalt 1dikes 1 osutatud viieaastase perioodi 13puni. Paddevad
asutused voivad nduda, et andmeid sdilitataks kauem.

Kui AIFi valitseja annab oma kohustused seoses AlFiga iile teisele AIFi
valitsejale, peab ta tagama, et 1dikes 1 osutatud andmed on kdnealusele
AITFi valitsejale kittesaadavad.

3. Andmeid sdilitatakse andmekandjal, mis vdimaldab teabe siilita-
mist nii, et see on padevatele asutustele hiljem kittesaadav, ning siili-
tamise vorm ja viis vastavad jargmistele tingimustele:

a) padevatel asutustel on andmetele vaba juurdepdds ja vOimalus taas-
tada iga portfellitehingu teostamise koik tdhtsamad etapid,

b) parandused voi muud muudatused ning andmete sisu enne selliseid
parandusi voi muudatusi on kergesti tuvastatavad;

¢) ei ole vdimalik teha muid manipulatsioone voi muudatusi.
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7. JAGU
Hindamine

(direktiivi 2011/61/EL artikkel 19)

Artikkel 67

AIFi varade hindamise pohimétted ja menetlused

1. AlFi valitseja kehtestab, sdilitab, rakendab ja vaatab 1dbi iga tema
valitsetava AIFi puhul kirjalikud pohimotted ja menetlused, millega
tagatakse usaldusvédrne, labipaistev, ulatuslik ja asjakohaselt dokumen-
teeritud  hindamisprotsess.  Hindamispdhimotted ja  -menetlused
hdlmavad hindamisprotsessi ning hindamismenetluse ja -kontrollide
koiki olulisi aspekte seoses asjaomase AlFiga.

Ilma et see piiraks siseriikliku diguse ning AIFi tingimuste ja pdhikirja
kohaste nduete kohaldamist, peab AIFi valitseja tagama, et tema valit-
setavate AlFide suhtes kohaldatakse diglaseid, asjakohaseid ja labipaist-
vaid hindamismetoodikaid. Hindamise pohimdtetega tuleb kindlaks
médrata ja menetlustega tuleb rakendada hindamismetoodikad, mida
kasutatakse iga varaklassi puhul, millesse AIF voib investeerida kohal-
datava siseriikliku diguse, AIFi tingimuste ja pdhikirja kohaselt. AIFi
valitseja ei vOi investeerida esimest korda konkreetsesse varaklassi, kui
selle konkreetse varaklassi jaoks ei ole kindlaks maératud asjakohast
hindamismetoodikat vdi -metoodikaid.

Pohimotted ja menetlused, millega sdtestatakse hindamismetoodikad,
hdlmavad sisendeid, mudeleid ning hinnastamise ja turuandmete allikate
valiku kriteeriume. Nendega néhakse ette, et alati kui voimalik ja asja-
kohane, saadakse hinnad soltumatutest allikatest. Konkreetse metoodika
valikuprotsess hdlmab olemasolevate asjaomaste metoodikate hindamist,
vottes arvesse nende tundlikkust muutujate muutustele ning seda, kuidas
konkreetsed strateegiad médravad kindlaks portfelli varade suhtelise
vadrtuse.

2.  Hindamispdhimotetega kehtestatakse kdigi hindamisprotsessi
kaasatud isikute, sealhulgas AIFi valitseja korgema juhtkonna kohus-
tused, rollid ja vastutus. Menetlused peavad kajastama hindamispohimo-
tetes sétestatud organisatsioonilist struktuuri.

Hindamispdhimdtted ja -menetlused peavad késitlema vdhemalt jarg-
mist:

a) varade hindamist tegelikult teostavate tdotajate pddevus ja soltu-
matus;

b) AIFi konkreetsed investeerimisstrateegiad ning varad, millesse AIF
voiks investeerida;

¢) kontrollid hindamise sisendite, allikate ja metoodikate valiku iile;

d) eskalatsiooni kanalid erinevuste lahendamiseks varade vaértustes;

e) positsioonide suuruse ja likviidsuse vdi turutingimuste muutustega
seotud mis tahes kohanduste hindamine;
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f) hindamise seisukohast asjakohane raamatupidamisarvestuse fikseeri-
mise kuupéev;

g) varade hindamise asjakohane sagedus.

3. Juhul kui méératakse vélishindaja, tuleb hindamispShimdtete ja
-menetlustega sétestada protsess teabe vahetamiseks AIFi valitseja ja
vilishindaja vahel, tagamaks et esitatakse kogu vajalik teave, mida on
vaja hindamisiilesande tditmiseks.

Hindamispdhimotete ja -menetlustega tagatakse, et AIFi valitseja teostab
hindamisteenuseid osutama miératud kolmandate isikute suhtes esialgse
ja korrapirase hoolsuskohustuse kontrolli.

4. Kui hindamist teostab AIFi valitseja ise, peavad pohimotted sisal-
dama kaitsemeetmete kirjeldust direktiivi 2011/61/EL artikli 19 15ike 4
punkti b kohase hindamisiilesande funktsionaalselt soltumatuks tiit-
miseks. Sellised kaitsemeetmed hdlmavad meetmeid, millega enneta-
takse vOi piiratakse mis tahes isiku ebakohast moju sellele, mil viisil
isik hindamistegevusi teostab.

Artikkel 68

Mudelite kasutamine varade hindamisel

1. Kui AIFi varade hindamiseks kasutatakse mudelit, selgitatakse ja
pohjendatakse mudelit ja selle peamisi tunnuseid hindamispdhimotetes
ja -menetlustes. Asjakohaselt dokumenteeritakse mudeli valiku pohjus,
alusandmed, mudelis kasutatavad oletused ja nende kasutamise
pdhjendus ning mudelipdhise hindamise piirangud.

2.  Hindamispdhimotete ja -menetlustega tagatakse, et enne mudeli
kasutamist on mudeli valideerinud piisavate teadmistega isik, kes ei
ole osalenud asjaomase mudeli viljato6tamise protsessis. Valideerimis-
protsess dokumenteeritakse nouetekohaselt.

3. Mudeli peab eelnevalt heaks kiitma AIFi valitseja korgem juht-
kond. Kui mudelit kasutab AIFi valitseja, kes ise teostab hindamisfunkt-
siooni, ei piira korgema juhtkonna poolne heakskiitmine pddeva asutuse
oigust nouda direktiivi 2011/61/EL artikli 19 15ike 9 kohaselt, et
mudelit kontrolliks vélishindaja voi audiitor.

Artikkel 69
Hindamispohimdtete ja -menetluste jirjepidev kohaldamine

1. AlFi valitseja tagab, et hindamispdhimotteid ja -menetlusi ning
médratud hindamismetoodikaid kohaldatakse jarjepidevalt.

2. Hindamispohimotteid ja -menetlusi ning médratud metoodikaid
kohaldatakse AIFi kdigi varade suhtes, vottes arvesse investeerimisstra-
teegiat, varaklassi ning vajaduse korral eri vélishindajate olemasolu.
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3. Kui ajakohastamist ei nduta, kohaldatakse pShimdtteid ja menet-
lusi aja jooksul jdrjekindlalt ning hindamise sisendid ja -eeskirjad
piisivad aja jooksul jérjepidevad.

4.  Hindamismenetlusi ja méératud hindamismetoodikaid kohaldatakse
koigi sama AIFi valitseja poolt valitsetavate AlFide suhtes jarjepidevalt,
vottes arvesse investeerimisstrateegiaid, AlFide omatavaid varaklasse
ning vajaduse korral eri vélishindajate olemasolu.

Artikkel 70

Hindamispohimdtete ja -menetluste korrapirane libivaatamine

1.  Hindamispohimotetega ndhakse ette pohimdtete ja menetluste,
sealhulgas hindamismetoodikate korrapdrane ldbivaatamine. Libivaata-
mist teostatakse vdhemalt kord aastas ning enne, kui AIF votab kasu-
tusele uue investeerimisstrateegia vOi uue varaklassi, mis ei ole
holmatud kehtivate hindamispShimdtetega.

2. Hindamispohimotetes ja -menetlustes kirjeldatakse, kuidas hinda-
mispohimdtete, sealhulgas metoodika muudatust voib rakendada ning
milliste asjaolude korral oleks see asjakohane. Soovitused pohimotete
ja menetluste muudatuste kohta esitatakse kdrgemale juhtkonnale, kes
vaatab mis tahes muudatused ldbi ja kiidab heaks.

3. Artiklis 38 osutatud riskijuhtimisfunktsiooni téitja vaatab varade
hindamiseks vastuvoetud pohimdtted ja menetlused 14dbi ja vajaduse
korral pakub asjakohast tuge.

Artikkel 71

Varade individuaalsete vairtuste libivaatamine

1. AlFi valitseja tagab, et kdik AIFi varad on diglaselt ja asjakohaselt
hinnatud. AIFi valitseja dokumenteerib varaklasside 15ikes viisi, kuidas
hinnatakse individuaalsete véértuste asjakohasust ja diglust. AIFi valit-
seja peab alati olema suuteline tdendama, et tema valitsetavate AlFide
portfellid on nduetekohaselt hinnatud.

2.  Hindamispdhimotete ja menetlustega sétestatakse varade indivi-
duaalsete véaidrtuste ldbivaatamise protsess juhuks, kui on ebakohase
hindamise oluline risk, nagu jargmistel juhtudel:

a) hindamine pohineb hindadel, mis on kéttesaadavad ainult ihelt
vastaspoolelt voi maaklerilt;

b) hindamine pohineb mittelikviidsetel borsihindadel;

¢) hindamist mojutavad AIFi valitsejaga seotud isikud;

d) hindamist mdjutavad muud iiksused, kellel voib olla finantshuvi AIFi
tulemusnditajates;

¢) hindamine pohineb hindadel, mille on esitanud vastaspool, kes on
instrumendi algne viljaandja, eelkdige juhul, kui algne véljaandja
rahastab ka AIFi positsiooni instrumendis;
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f) hindamist mdjutab AIFi valitsejas iiks voi enam isikut.

3.  Hindamispohimotetes ja -menetlustes kirjeldatakse ldbivaatamise
protsessi, sealhulgas piisavaid ja asjakohaseid kontrollimisi ja kontrolle
individuaalsete véartuste moistlikkuse kohta. Mbdistlikkust hinnatakse
lahtuvalt objektiivsuse asjakohase taseme olemasolust. Sellised kontrol-
limised ja kontrollid hdlmavad vdhemalt jargmist:

a) vadrtuste kontrollimine, vorreldes neid vastaspoole antud hinnastami-
sega ja aja jooksul;

b) védrtuste valideerimine, vorreldes tegelikke hindu hiljutiste bilansi-
liste vadrtustega;

¢) hindamise allika maine, jarjepidevuse ja kvaliteedi arvessevotmine;

d) vordlus kolmanda isiku poolt arvutatud véirtustega;

e) erandite analiilisimine ja dokumenteerimine;

f) mis tahes selliste erinevuste rohutamine ja uurimine, mis niivad
ebatavalised v0i erinevad varaklassi jaoks kehtestatud hindamise
vordlusalusest;

g) ajakohastamata hindade ja ecldatavate parameetrite testimine;

h) vordlemine mis tahes seotud varade hindadega voi nende riskimaan-
dustega;

i) mudelipdhisel hinnastamisel kasutatud sisendite ldbivaatamine,
eelkdige nende, mille puhul mudeli hind védljendab mérkimisvéarset
tundlikkust.

4. Hindamispdhimdtted ja -menetlused sisaldavad asjakohaseid eska-
latsiooni meetmeid, mis késitlevad erinevusi voi muid probleeme varade
hindamisel.

Artikkel 72

Vara puhasviirtuse arvutamine osaku voi aktsia kohta

1. AlFi valitseja tagab, et iga tema valitsetava AIFi jaoks arvutatakse
vara puhasvairtus osaku voi aktsia kohta osakute voi aktsiate iga emis-
siooni, mérkimise, tagasivotmise voi tithistamise korral, kuid vdhemalt
kord aastas.

2. AlFi valitseja tagab, et meetodid ja metoodika, mida kasutatakse
vara puhasviértuse arvutamiseks osaku voi aktsia kohta, on tdielikult
dokumenteeritud. AIFi valitseja kontrollib korrapdraselt arvutusmeeto-
deid ja -metoodikaid ning nende kohaldamist ning muudab vastavalt
dokumentatsiooni.

3. AlFi valitseja tagab, et on kehtestatud parandusmeetmed vara
puhasvéirtuse ebadige arvutamise korral.
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4. AIFi valitseja tagab, et emiteeritavate osakute vOi aktsiate arvu
suhtes kohaldatakse korrapdrast kontrollimist vihemalt sama tihti, kui
arvutatakse osaku voi aktsia hinda.

Artikkel 73
Ametialased tagatised
1. Vilishindajad esitavad taotluse korral ametialased tagatised, et

toendada oma suutlikkust tdita hindamisfunktsiooni. Vilishindajad
esitavad ametialased tagatised kirjalikult.

2. Ametialased tagatised sisaldavad tdendeid vilishindaja kvalifikat-
siooni ning suutlikkuse kohta teostada nduetekohane ja sdltumatu hinda-
mine, sealhulgas tdendeid vdhemalt jargmise kohta:

a) piisavate inim- ja tehniliste ressursside olemasolu;

b) asjakohased menetlused nduetekohase ja sdltumatu hindamise taga-
miseks;

¢) piisavad teadmised ja arusaam AIFi investeerimisstrateegiast ning
varadest, mille hindamiseks vélishindaja on mééaratud;

d) piisavalt hea maine ning piisav hindamise kogemus.

3. Kui vilishindaja suhtes kohaldatakse kohustuslikku kutsealast
registreerimist tema asukohariigi padeva asutuse voi muu iiksuse juures,
sisaldab ametialane tagatis kdnealuse piddeva asutuse voi iiksuse nime,
sealhulgas asjakohaseid kontaktandmeid. Ametialases tagatises mérgi-
takse selgelt, milliseid ametialast kditumist késitlevaid digusnorme voi
ametialase kiitumise eeskirju vilishindaja suhtes kohaldatakse.

Artikkel 74
Avatud AlFide hoitavate varade hindamise sagedus
1.  Avatud AlFide hoitavaid finantsinstrumente hinnatakse alati, kui

arvutatakse vara puhasviirtust osaku voi aktsia kohta vastavalt artikli 72
16ikele 1.

2. Avatud AlFide hoitavate muude varade hindamine toimub vihe-
malt kord aastas ning alati, kui on tdendeid, et viimati kindlaksmédratud
vadrtus ei ole enam oiglane ja nduetekohane.

8. JAGU
AIFi valitseja iilesannete delegeerimine

(direktiivi 2011/61/EL artikli 20 15iked 1, 2, 4 ja 5)
Artikkel 75
Uldpéhimétted

Kui AIFi valitseja delegeerib iihe vdi enama oma iilesande enda nimel
tditmise, jargib AIFi valitseja eelkdige jargmisi pohimotteid:
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a) delegeerimise struktuur ei vdimalda kdrvalehoidumist AIFi valitseja
kohustustest vdi vastutusest;

b) delegeerimise tulemusena ei muutu AIFi valitseja kohustused AIFi ja
selle investorite suhtes;

¢) ei rikuta tingimusi, mida AIFi valitseja peab tditma tegevusloa saa-
miseks ja oma tegutsemiseks vastavalt direktiivile 2011/61/EL;

d) iilesannete delegeerimise leping on kirjalik leping, mis on sdlmitud
AlFi valitseja ja delegeeritava vahel;

e) AIFi valitseja tagab, et delegeeritav tdidab delegeeritud iilesandeid
tulemuslikult ja kooskolas kohaldatavate digusnormidega, ning peab
kehtestama meetodid ja menetlused delegeeritava poolt osutatavate
teenuste pidevaks ldbivaatamiseks. AIFi valitseja votab asjakohased
meetmed, kui ndib, et delegeeritav ei saa lilesandeid téita tulemusli-
kult ja vastavalt kohaldatavatele digusnormidele;

f) AIFi valitseja teostab jérelevalvet delegeeritud lilesannete iile ning
juhib delegeerimisega seotud riske. Selleks peavad AIFi valitsejal
olema alati vajalikud teadmised ja vahendid jéarelevalve teostamiseks
delegeeritud iilesannete iile. AIFi valitseja sétestab lepingus oma
oiguse teabele, kontrollimisele, sissepéddsule ja juurdepddsule ning
Oiguse anda delegeeritavale juhiseid ja teostada tema iile seiret.
AIFi valitseja tagab ka, et delegeeritav teostab nduetekohaselt jdre-
levalvet delegeeritud iilesannete tditmise iile ning juhib asjakohaselt
delegeerimisega seotud riske;

g) AlIFi valitseja tagab delegeeritud funktsioonide voi funktsioonide
tditmise delegeeritud iilesande jatkuvuse ja kvaliteedi ka siis, kui
delegeerimine 10petatakse kas delegeeritud funktsioonide voi funkt-
sioonide tditmise delegeeritud iilesande iileandmisega kolmandale
isikule voOi teostades neid ise;

h

=

AIFi valitseja ja delegeeritava vastavad digused ja kohustused on
lepingus selgelt jaotatud ning sétestatud. Eelkdige peab AIFi valitseja
lepinguga tagama oma juhiste andmise ja lepingu Idpetamise
digused, oma digused teabele ning oma diguse kontrollida ja padseda
ligi dokumentidele ja driruumidele. Lepinguga tagatakse, et delegee-
ritud iilesannete edasi delegeerimine toimub iiksnes AIFi valitseja
nousolekul;

i) kui see on seotud portfelli valitsemisega, toimub delegeerimine
vastavalt AIFi investeerimispoliitikale. AIFi valitseja annab delegee-
ritavale juhised, kuidas rakendada investeerimispoliitikat ning AIFi
valitseja jélgib, kas delegeeritav jérgib seda pidevalt;

j) AlFi valitseja tagab, et delegeeritav avalikustab AIFi valitsejale mis
tahes suundumuse, millel voib olla oluline moju delegeeritava suut-
likkusele tdita delegeeritud iilesandeid tulemuslikult ning kooskdlas
kohaldatavate digusnormide nduetega;

k) AIFi valitseja tagab, et delegeeritav kaitseb AIFi valitsejaga, dele-
geerimisega seotud AIFiga ning kdonealuse AIFi investoritega seotud
mis tahes konfidentsiaalset teavet;
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1) AIFi valitseja tagab, et delegeeritav kehtestab, rakendab ja sdilitab
hiadaolukorra lahendamise plaani avariitaaste jaoks ning tagavarasiis-
teemide perioodilise testimise, vOttes samal ajal arvesse delegeeritud
ilesannete liike.

Artikkel 76

Delegeerimise objektiivsed pohjendused

1. AlFi valitseja esitab pidevatele asutustele delegeerimise objektiiv-
sete pdhjenduste ilksikasjaliku kirjelduse, seletuse ja tdendusmaterjali.
Selle hindamisel, kas kogu delegeerimise struktuur pohineb objektiiv-
setel pdhjendustel direktiivi 2011/61/EL artikli 20 1dike 1 punkti a
tdhenduses, tuleb arvesse votta jargmisi kriteeriume:

a) dritoimingute ja -protsesside optimeerimine;

b) kulude kokkuhoid;

¢) delegeeritava teadmised halduses voi konkreetsete turgude vai inves-
teeringute kohta;

d) delegeeritava juurdepéds iilemaailmsetele kauplemisvdimalustele.

2. Piadevate asutuste taotluse korral esitab AIFi valitseja tdiendavaid
selgitusi ja esitab dokumendid, mis tdestavad, et kogu delegeerimise
struktuur pohineb objektiivsetel pdhjendustel.

Artikkel 77

Nouded delegeeritavale

1. Delegeeritaval on piisavad vahendid ja piisaval arvul tootajaid,
kellel on oskused, teadmised ja kogemused, mida on vaja talle delegee-
ritud iilesannete nouetekohaseks tditmiseks, ning asjakohane organisat-
siooni struktuur, mis toetab delegeeritud iilesannete tditmist.

2. Isikutel, kes tegelikult teostavad AIFi valitseja delegeeritud tege-
vusi, peab olema asjaomastes funktsioonides piisav kogemus, asjako-
hased teoreetilised teadmised ja asjakohane praktiline kogemus. Nende
kutsealane koolitus ja varem tdidetud iilesannete olemus peavad olema
dritegevuse seisukohast asjakohased.

3. Delegeeritava tegevust tegelikult juhtivate isikute mainet ei loeta
piisavalt heaks, kui neil on mis tahes negatiivseid registriandmeid seoses
nii hea maine hindamise kui ka delegeeritud iilesannete tditmisega voi
kui muu asjaomane teave mojutab nende head mainet. Sellised nega-
tiivsed registriandmed hdlmavad, kuid mitte ainult, delegeeritud iilesan-
nete seisukohast olulisi kuritegusid, kohtumenetlusi voi halduskaristusi.
Erilist tdhelepanu pdoratakse mis tahes rikkumistele, mis on seotud
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finantstegevusega, sealhulgas (kuid ei piirdu sellega) kohustustega
seoses rahapesu, ebaausa kditumise, pettuste voi finantskuritegude tokes-
tamisega, pankroti vOi maksejouetusega. Muu asjaomane teave holmab
néiteks teavet selle kohta, et isik ei ole usaldusvddrne voi aus.

Kui delegeeritava tegevus on seoses tema ametitoimingutega Euroopa
Liidus reguleeritud, loetakse esimeses 1digus osutatud tegurid olevat
tdidetud juhul, kui asjaomane jirelevalveasutus on ,.hea maine” kritee-
riumi tditmise 1dbi vaadanud tegevusloa andmise menetluse kdigus, vilja
arvatud juhul, kui on tdendeid vastupidise kohta.

Artikkel 78

Portfelli valitsemise voi riskijuhtimise delegeerimine

1.  Kéesolevat artiklit kohaldatakse portfelli valitsemise voi riskijuhti-
mise delegeerimise korral.

2. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 16ike 1 punktile ¢ varade
valitsemise eesmadrgil tegevusluba omavana voi registrisse kantuna ning
jarelevalve all olevana kisitatakse jargmisi liksuseid:

a) direktiivi 2009/65/EU alusel tegevusloa saanud fondivalitsejad;

b) direktiivi 2004/39/EU alusel portfelli valitsemiseks tegevusloa
saanud investeerimisiihingud;

¢) direktiivi 2006/48/EU alusel tegevusloa saanud krediidiasutused,
kellel on luba teostada portfelli valitsemist direktiivi 2004/39/EU
kohaselt;

d) direktiivi 2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud vilised AIFi valit-
sejad;

e) kolmanda riigi liksused, kes omavad tegevusluba v3i on registrisse
kantud varade valitsemise eesmérgil ning kelle iile teostab jérele-
valvet neis riikides padev asutus.

3. Kui iilesanded delegeeritakse kolmanda riigi ettevdtjale, peavad
olema vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 1dike 1 punktile d
tdidetud jérgmised tingimused:

a) olemas on kirjalik leping, mis on sdlmitud AIFi valitseja péritolu-
litkkmesriigi padevate asutuste ning selle ettevotja jérelevalveasutuste
vahel, kellele iilesanded delegeeritakse;

b) punktis a osutatud leping vdimaldab péddevatel asutustel seoses ette-
votjaga, kellele iilesanded delegeeritakse, teha jargmist:

i) saada taotluse korral asjaomast teavet, mida on vaja nende jére-
levalvealaste  {lesannete  tditmiseks vastavalt  direktiivis
2011/61/EL séatestatule;
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ii) saada juurdepdds kolmandas riigis hoitavatele dokumentidele,
mis on olulised nende jérelevalveiilesannete tditmiseks;

iii) teostada kohapealseid kontrolle selle ettevotja valdustes, kellele
iilesanded delegeeriti. Kohapealsete kontrollide praktiliste menet-
luste iliksikasjad méddratakse kindlaks kirjalikus lepingus;

iv) saada vOimalikult kiiresti kolmanda riigi jérelevalveasutuselt
teavet direktiivi 2011/61/EL ja selle rakendusmeetmete nduete
voimaliku rikkumise uurimise eesmérgil;

v) teha koost6od joustamise valdkonnas vastavalt kolmanda riigi
jérelevalveasutuse ja ELi padevate asutuste suhtes kohaldatavale
siseriiklikule ja rahvusvahelisele digusele direktiivi 2011/61/EL
ja selle rakendusmeetmete ning asjaomase siseriikliku Oiguse
rikkumise korral.

Artikkel 79

Tohus jirelevalve

Delegeerimine takistab AIFi valitsejal tShusa jérelevalve teostamist, kui:

a) AIFi valitsejal, tema audiitoritel ja pédevatel asutustel ei ole tege-
likku juurdepddsu delegeeritud iilesannetega seotud andmetele ja
delegeeritava driruumidesse vOi padevad asutused ei saa neid juurde-
padsudiguseid kasutada;

b) delegeeritav ei tee seoses delegeeritud iilesannetega koostodd AlFi
valitseja padevate asutustega;

c) AlFi valitseja ei tee taotluse korral padevatele asutustele kittesaada-
vaks kogu teavet, mis on vajalik, et pddevad asutused saaksid teos-
tada jarelevalvet selle iile, kas delegeeritud iilesannete tditmine
vastab direktiivi 2011/61/EL ja selle rakendusmeetmete nouetele.

Artikkel 80
Huvide konfliktid

1. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 16ike 2 punktile b
peavad kriteeriumid selle hindamiseks, kas delegeerimine on vastuolus
AIFi valitseja voi investori huvidega AlFis, sisaldama vdhemalt jarg-
mist:

a) kui AIFi valitseja ja delegeeritav kuuluvad samasse gruppi voi neil
on mis tahes muu lepinguline suhe, siis ulatus, mil méaral delegee-
ritav kontrollib AIFi valitsejat vOi suudab mojutada tema tegevust;

b) kui delegeeritav ja asjaomase AIFi investor kuuluvad samasse gruppi
voi neil on mis tahes muu lepinguline suhe, siis ulatus, mil méaéral
konealune investor kontrollib delegeeritavat vdi suudab mojutada
tema tegevust;
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¢) tdendosus, et delegeeritav saab AIFi voi selle investorite arvel raha-
list kasu vOi hoiab é&ra rahalist kahju;

d) tdendosus, et delegeeritaval on AIFi valitsejale voi AlFile osutatud
teenuse voi tegevuse tulemuse suhtes isiklik huvi;

e) tdendosus, et delegeeritaval on rahaline vdi muu stiimul eelistada
muu kliendi huve AIFi v6i AIFi investorite huvidele;

f) tdendosus, et delegeeritav saab AlFile osutatava tihise véirtpaberi-
portfelli valitsemise teenusega seoses muult isikult kui AIFi valitseja
voi selle valitsetavad AIFid hiivesid raha, kauba vo&i teenuse néol,
mis ei ole selle teenuse eest tavapdraselt makstav vahendus- voi
teenustasu.

2. Portfelli valitsemise voi riskijuhtimisfunktsiooni vdib kasitada
muudest potentsiaalselt vastuolus olevatest {ilesannetest funktsionaalselt
ja hierarhiliselt eraldatuna ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingi-
mused:

a) isikud, kes on seotud portfelli valitsemise iilesandega, ei ole seotud
muude potentsiaalselt vastuolus olevate {ilesannete tditmisega,
nditeks kontrollimise iilesannete tditmisega;

b) isikud, kes on seotud riskijuhtimise {ilesannetega, ei ole seotud
muude potentsiaalselt vastuolus olevate {ilesannete tditmisega,
nditeks tegevusiilesannete tditmisega;

c) riskijuhtimisfunktsiooniga seotud isikute iile ei teosta jirelevalvet
isikud, kes vastutavad tegevusiilesannete tulemuste eest;

d) eraldatus tagatakse ldbi kogu delegeeritava hierarhilise struktuuri
kuni ta juhtorganini vélja ning vaadatakse 1dbi delegeeritava juhtor-
gani poolt ja kui on olemas, siis tema jarelevalvefunktsiooni poolt.

3. Voimalikud huvide konfliktid on nduetekohaselt kindlaks tehtud,
juhitud, jélgitud ning AIFi investoritele avalikustatud ainult juhul, kui:

a) AIFi wvalitseja tagab, et delegeeritav votab koik pdhjendatud
meetmed, et teha kindlaks, juhtida ja jdlgida voimalikke huvide
konflikte, mis vdivad tekkida tema enda ning AIFi valitseja, AIFi
voi AlFi investorite vahel. AIFi valitseja tagab, et delegeeritaval on
kehtestatud menetlused, mis vastavad artiklites 31-34 ndutud menet-
lustele;

b) AIFi valitseja tagab, et delegeeritav avalikustab nii voimalikud
huvide konfliktid kui ka tema poolt selliste huvide konfliktide juhti-
miseks voetud meetmed AlFi valitsejale, kes avalikustab need AlFile
ja AlFi investoritele vastavalt artiklile 36.
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Artikkel 81

Nousolek ja edasidelegeerimisest teatamine

1. Edasidelegeerimine joustub, kui AIFi valitseja véljendab oma
ndusolekut kirjalikult.

AlFi valitseja eelnevalt antud iildist ndusolekut ei kisitata ndusolekuna
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 16ike 4 punktile a.

2. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 15ike 4 punktile b peab
teatis sisaldama iiksikasju delegeeritava kohta, selle pddeva asutuse
nime, kus isik, kellele delegeeritav iilesanded edasi delegeerib, on
saanud tegevusloa voi registrisse kantud, delegeeritud funktsioone,
AlFe, keda edasidelegeerimine mdjutab, AIFi valitseja kirjaliku nduso-
leku koopiat ning edasidelegeerimise kavandatavat joustumise
kuupieva.

Artikkel 82

Fiktiivne iriithing ning see, millal AIFi valitsejat enam ei peeta AIFi
valitsevaks

1. AlFi valitsejat peetakse fiktiivseks dritihinguks ning teda ei peeta
enam AlFi valitsevaks vdhemalt mis tahes jargmisel juhul:

a) AIFi valitseja ei oma enam vajalikke teadmisi ja vahendeid, et teos-
tada delegeeritud {ilesannete iile tulemuslikult jérelevalvelt ning
juhtida delegeerimisega seotud riske;

b

~

ATFi valitsejal ei ole enam volitusi teha otsuseid korgema juhtkonna
vastutusalasse kuuluvates olulistes valdkondades voi tal ei ole enam
volitusi tdita korgema juhtkonna iilesandeid eelkdige seoses iildise
investeerimispoliitika ja investeerimisstrateegiate rakendamisega;

¢) AIlFi valitseja kaotab oma lepingulised digused teha jéreleparimisi,
kontrollida, omada juurdepdédsu voi anda juhiseid oma delegeeritava-
tele voi selliste diguste kasutamine praktikas muutub vdimatuks;

d

=

AITFi valitseja delegeerib investeeringute juhtimise funktsioonide tiit-
mise ulatuses, mis iiletab olulisel mééral AIFi valitseja enda tdideta-
vate investeeringute juhtimise funktsioonide tditmist. Delegeerimise
ulatuse hindamisel hindavad pddevad asutused kogu delegeerimise
struktuuri, vOttes arvesse mitte ainult delegeerimise alusel valitseta-
vaid varasid, vaid ka jargmisi kvalitatiivseid kriteeriume:

1) varaklassid, millesse AIF voi AIFi nimel tegutsev AlIFi valitseja
on investeerinud, ning delegeerimise alusel valitsetavate varade
olulisus AIFi riski- ja kasumiprofiili seisukohast;

ii) delegeerimise alusel valitsetavate varade olulisus AIFi investee-
rimiseesmérkide saavutamise seisukohast;
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iii) AIFi investeeringute geograafiline ja sektoripdhine ulatus;

iv) AlFi riskiprofiil;

v) AIFi voi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja jérgitavate inves-
teerimisstrateegiate liik;

vi) delegeeritud iilesannete liigid vorreldes sdilitatud iilesannetega
ning

vii) delegeeritavate arv ja nende isikute arv, kellele delegeeritav on
iilesandeid edasi delegeerinud, nende geograafiline tegutsemisala
ning ettevotlusvorm, sealhulgas asjaolu, kas iilesanded on dele-
geeritud iliksusele, mis kuulub AIFi valitsejaga samasse gruppi.

2. Komisjon jdlgib turu arengut arvesse vottes kiesoleva artikli
kohaldamist. Komisjon hindab olukorda kahe aasta pidrast ja kui see
peaks osutuma vajalikuks, votab asjakohased meetmed, et veelgi tdpsus-
tada tingimusi, mille korral AIFi valitseja loetakse olevat delegeerinud
oma iilesanded sellisel mééral, et ta muutub fiktiivseks driithinguks ning
teda ei saa kisitada enam AIFi valitsejana.

3. ESMA vdib vilja tootada suunised, et tagada delegeerimise struk-
tuuride iihtne hindamine ELis.

IV PEATUKK
DEPOSITOORIUM

1. JAGU
Kirjaliku lepingu iiksikasjad
(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dige 2)

Artikkel 83
Lepingulised iiksikasjad

1.  Leping, mille alusel méadratakse direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ike 2 kohaselt depositoorium, sdlmitakse depositooriumi ja AIFi valit-
seja vahel ja/vOi depositooriumi ja AIFi vahel ning see sisaldab véhe-
malt jargmisi elemente:

a) depositooriumi osutatavate teenuste kirjeldus ning menetlused, mis
tuleb iga sellise varaklassi jaoks kehtestada, millesse AIF vdib
investeerida ning mis seejdrel antakse depositooriumile hoiule;

b) selle kirjeldus, mil viisil tuleb tdita hoidmise ja jdrelevalve funkt-
siooni soltuvalt varaklassidest ja geograafilistest piirkondadest, kuhu
AIF kavatseb investeerida. Hoidmise iilesannete puhul peab see
kirjeldus sisaldama riikide loetelusid ning menetlusi riikide lisami-
seks ja/voi kustutamiseks sellest loetelust. See peab olema kooskdlas
teabega, mis on esitatud AIFi tingimuses, pohikirjas ja pakkumisdo-
kumentides varade kohta, millesse AIF v&ib investeerida;
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<)

d)

e)

2)

h)

)

k)

D

avaldus, et depositooriumi vastutust ei mdjuta tema hoidmisfunkt-
sioonide mis tahes delegeerimine, vélja arvatud juhul, kui ta on end
ise vabastanud oma vastutusest vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 13ikele 13 voi 14;

lepingu kehtivuse periood ning lepingu muutmise ja ldpetamise
tingimused, sealhulgas olukorrad, millega vdib kaasneda lepingu
18petamine, ning iiksikasjad seoses lepingu ldpetamise korraga ja
vajaduse korral menetlused, mille alusel depositoorium peaks
saatma kogu asjaomase teabe enda jirglasele;

konfidentsiaalsuskohustused, mida kohaldatakse lepinguosaliste
suhtes kooskolas asjaomaste digusnormidega. Need kohustused ei
tohi piirata padevate asutuste juurdepddsu asjaomastele dokumenti-
dele ja teabele;

vahendid ja menetlused, mille abil depositoorium edastab AIFi valit-
sejale voi AlFile kogu asjaomase teabe, mida see vajab oma iilesan-
nete tditmiseks, sealhulgas varadega seotud mis tahes diguste kasu-
tamiseks, ning selleks, et AIFi valitsejal ja AIFil oleks ajakohastatud
ja tépne tlilevaade AIFi raamatupidamisaruannetest;

vahendid ja menetlused, mille abil AIFi valitseja voi AIF edastab
kogu olulise teabe voi tagab, et depositooriumil on juurdepéds kogu
teabele, mida depositoorium vajab oma iilesannete tditmiseks, seal-
hulgas menetlused, millega tagatakse, et depositoorium saab teavet
muudelt AIFi voi AIFi valitseja méaratud isikutelt;

teave selle kohta, kas depositoorium voi kolmas isik, kellele hoid-
mise funktsioonid on delegeeritud vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 16ikele 11, v3ib vGi ei voi temale usaldatud varasid kordu-
valt kasutada ning sellise korduva kasutamisega seotud tingimused,
kui need on olemas;

menetlused, mida tuleb jirgida, kui kaalutakse muudatuste tegemist
AITFi tingimustesse, pohikirja voi pakkumisdokumentidesse, esitades
iiksikasjad olukordade kohta, millal depositooriumi tuleb teavitada,
vOi millistel juhtudel on vaja muudatuse tegemiseks depositooriumi
eelnevat nousolekut;

kogu vajalik teave, mida on vaja vahetada iihelt poolt AIFi, AIFi
valitseja voi AIFi voi AIFi valitseja nimel tegutseva kolmanda isiku
ning teiselt poolt depositooriumi vahel, ning mis on seotud AIFi
osakute voi aktsiate miiligi, mérkimise, tagasivotmise, emiteerimise,
tithistamise ja tagasiostmisega;

depositooriumi jarelevalve ja kontrolli funktsiooni tditmisega seotud
kogu vajalik teave, mida on vaja vahetada AIFi, AIFi valitseja ja
AIFi voi AIFi valitseja nimel tegutseva kolmanda isiku ja deposi-
tooriumi vahel,

kui lepinguosalised kavatsevad médrata kolmanda isiku oma vasta-
vate lilesannete osade tditmiseks, kohustus esitada korrapéraselt mis
tahes médratud kolmanda isiku tiksikasjad ning taotluse korral teave
kriteeriumide kohta, mida kasutati kolmanda isiku valimiseks, ning
kavandatud meetmed valitud kolmanda isiku poolt tehtavate tege-
vuste jalgimiseks;
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m) teave lepinguosaliste lilesannete ja vastutuse kohta seoses rahapesu
ja terrorismi rahastamise tokestamisega seotud kohustustega;

n) teave koigi rahakontode kohta, mis on avatud AIFi nimel voi AIFi
nimel tegutseva AIFi valitseja nimel, ning menetlused tagamaks, et
depositooriumit teavitatakse, kui AIFi nimel voi AIFi nimel tegut-
seva AlFi valitseja nimel avatakse uus konto;

o) iiksikasjad depositooriumi eskalatsioonimenetluste kohta, sealhulgas
nende isikute andmed, kellega depositooriumil tuleb sellise menet-
luse algatamise korral AlIFis ja/voi AIFi valitsejas kontakteeruda;

p) depositooriumi kohustus teavitada AIFi valitsejat, kui ta saab teada,
et varade lahus hoidmine ei ole vdi enam ei ole piisav, et tagada
kaitse sellise kolmanda isiku maksejouetuse eest, kellele on
konkreetses jurisdiktsioonis delegeeritud hoidmise funktsioonid
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ikele 11;

q) menetlused, millega tagatakse, et depositoorium saab seoses oma
iilesannetega uurida AIFi valitseja ja/voi AIFi tegevust ja hinnata
edastatud teabe kvaliteeti, sealhulgas omades juurdepadsu AIFi voi
ATFi valitseja raamatupidamisarvestusele voi viies selleks 1ébi koha-
pealseid kontrolle;

r) menetlused, millega tagatakse, et AIFi valitseja ja/vdi AIF saab
vaadata 14bi depositooriumi tegevuse seoses depositooriumi lepingu-
liste kohustustega.

2. Punktides a-r sétestatud vahendite ja menetluste iiksikasju kirjel-
datakse depositooriumi médramise lepingus voi lepingu mis tahes hili-
semas muudatuses.

3. Loikes 2 osutatud depositooriumi médramise leping voi lepingu
hilisemad muutmised on kirjalikud.

4.  Lepinguosalised voivad leppida kokku, et edastavad elektroonili-
selt kogu vOi osa teabest, mis liigub nende vahel, tingimusel et on
tagatud sellise teabe asjakohane registreerimine.

5. Kui siseriiklikust digusest ei tulene teisiti, puudub kohustus
solmida iga AIFi jaoks eraldi kirjalik leping; AIFi valitsejal ja deposi-
tooriumil peab olema vdimalik sdlmida raamleping, kus on loetletud
AIFid, mida valitseb see AIFi valitseja, kelle suhtes lepingut kohalda-
takse.

6.  Tapsustatakse siseriiklik digus, mida kohaldatakse depositooriumi
midramise lepingu ja mis tahes hilisema lepingu suhtes.
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2. JAGU

Kolmandate  riikide  depositooriumide  suhtes  kohaldatavate
usaldatavusnouete ja jirelevalve hindamise iildised kriteeriumid

(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 6 punkt b)

Artikkel 84

Kolmandas riigis asuva depositooriumi suhtes kohaldatavate
usaldatavusnouete ja jirelevalve hindamise Kkriteeriumid

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 6 punkti b kohaldamisel hinna-
takse kolmandas riigis asuva depositooriumi suhtes kohaldatavate usal-
datavusnduete ja jarelevalve tulemuslikkuse puhul seda, kas neil on liidu
Oigusega sétestatuga sama mdju ning kas neid jOustatakse tulemuslikult,
jérgmiste kriteeriumide alusel:

a) depositooriumi suhtes kohaldatakse tegevusloa nduet ja pidevat jére-
levalvet avaliku sektori pddeva asutuse poolt, kellel on oma iilesan-
nete tditmiseks piisavad vahendid,

b) kolmanda riigi digusega kehtestatakse depositooriumina tegutsemi-
seks tegevusloa saamise kriteeriumid, millel on sama mdju kui
neil, mis on kehtestatud krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
tegevuse alustamiseks Euroopa Liidus;

¢) kolmanda riigi depositooriumi suhtes kohaldatavatel kapitalinduetel
on sama mdju kui Euroopa Liidus kohaldatavatel kapitalinduetel,
soltuvalt sellest, kas depositoorium on Euroopa Liidu krediidiasutuse
voi investeerimisiihinguga sama laadi;

d) kolmanda riigi depositooriumi suhtes kohaldatavatel tegutsemistingi-
mustel on sama mdju kui neil, mis on kehtestatud krediidiasutuste
vOi investeerimisithingute suhtes Euroopa Liidus, sdltuvalt deposi-
tooriumi laadist;

e) kolmanda riigi Oigusega kehtestatud nduetel AIFi depositooriumi
konkreetsete iilesannete tditmise kohta on sama moju kui neil, mis
on kehtestatud direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ldigete 7—15 ja selle
rakendusmeetmete ning asjaomase siseriikliku digusega;

f) kolmanda riigi digusega ndhakse ette piisavalt hoiatavate tditemeet-
mete kohaldamine juhul, kui depositoorium ei tdida punktides a—e
osutatud ndudeid ja tingimusi.

3. JAGU

Depositooriumi iilesanded, hoolsuskohustus ning varade lahus
hoidmise kohustus

(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1diked 7-9 ning artikli 21 1dike 11
punkt ¢ ja punkti d alapunkt iii)

Artikkel 85
Rahavoogude jilgimine — iildnéuded
1. Kui direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikes 7 osutatud iiksuses asub

voi on avatud AIFi nimel, AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja nimel
voi AIFi nimel tegutseva depositooriumi nimel rahakonto, peab AIFi



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 61

valitseja tagama, et depositoorium saab alates oma iilesannete tditmise
alustamisest ja pidevalt kogu asjaomase teabe, mida ta vajab oma
kohustuste tditmiseks.

2. Selleks et depositooriumil oleks juurdepdds kogu teabele seoses
AIFi rahakontodega ning selge lilevaade AIFi kdigist rahavoogudest,
peab depositoorium vdhemalt:

a) olema teavitatud alates tema médramisest kdigist olemasolevatest
rahakontodest, mis on avatud AIFi nimel vdi AIFi nimel tegutseva
AITFi valitseja nimel,

b) olema teavitatud mis tahes uue rahakonto avamisest AIFi poolt voi
AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja poolt;

¢) saama kogu teabe kolmandast isikust iiksuse juures avatud rahakon-
tode kohta, otse nende kolmandate isikute poolt.

Artikkel 86

AIFi rahavoogude jilgimine

Depositoorium tagab AIFi rahavoogude tulemusliku ja nduetekohase
jélgimise ning eelkdige teeb ta vdhemalt jargmist:

a) tagab, et AIFi kogu raha on kantud direktiivi 2006/73/EU artikli 18
16ike 1 punktides a, b ja c¢ osutatud iiksuste juures avatud kontodele
asjaomastel turgudel, kus rahakontod on noutud AIFi tegevuse
eesmérgil, ning Uksuste suhtes kohaldatakse usaldatavusndudeid
ning joustatakse jarelevalvet, millel on sama moju kui liidu digusel
ja mis on koosk&las direktiivi 2006/73/EU artiklis 16 sitestatud
pShimotetega;

b

~

rakendab tulemuslikke ja nouetekohaseid menetlusi, et vorrelda kdiki
rahavoogude liikumisi ning teha selliseid voOrdlusi iga pdev voi
harvade sularahaliikumiste korral siis, kui sellised rahavoogude liik-
umised toimuvad;

c) rakendab asjakohaseid menetlusi, et teha kindlaks toopdeva 10pus
olulised rahavood ning eelkdige need, mis voiksid olla vastuolus
ATFi tegevusega;

d) vaatab korrapéraselt 1dbi nende menetluste asjakohasuse, sealhulgas
kord aastas kontode vordlemise menetluse téieliku ldbivaatamise abil
ning tagades, et AIFi nimel, AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja
nimel vdi AIFi nimel tegutseva depositooriumi nimel avatud raha-
kontod on kontode vordlemise protsessiga hdlmatud;
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e) jélgib pidevalt kontode vordlemise tulemusi ja kontode vdrdlemise
menetluste kdigus tuvastatud mis tahes lahknevuste tulemusena
voetud meetmeid ning teavitab AIFi valitsejat juhul, kui eeskirjade
eiramist ei ole pdhjendamatu viivituseta parandatud, ning ka pade-
vaid asutusi, kui olukorda ei saa lahendada ja/vdi parandada;

f) kontrollib rahapositsioone késitlevate enda andmete kooskdla AIFi
valitseja andmetega. AIFi valitseja tagab, et depositooriumile saade-
takse koik juhised ja teave seoses kolmanda isiku juures avatud
rahakontoga, et depositoorium saaks teostada oma kontode vordle-
mise menetlust.

Artikkel 87

Ulesanded seoses mirkimistega

ATFi valitseja tagab, et depositooriumile esitatakse teave maksete kohta,
mille on teinud investorid vdi mis on tehtud investorite nimel AIFi
osakute voi aktsiate markimisel iga todpdeva 1opus, kui AIFi valitseja,
AIF vai selle nimel tegutsev isik, nditeks vadrtpaberiregister, saab inves-
torilt sellised maksed vdi korralduse. AIFi valitseja tagab, et depositoo-
rium saab kogu muu asjaomase teabe, mida ta vajab tagamaks, et
maksed on seejdrel kantud AIFi nimel vdi AIFi nimel tegutseva AIFI
valitseja nimel voi depositooriumi nimel avatud rahakontodele koos-
kolas direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 7 sétetega.

Artikkel 88

Hoiul olevad finantsinstrumendid

1. AlFile vdi AIFi nimel tegutsevale AlFi valitsejale kuuluvad finant-
sinstrumendid, mida ei ole voimalik depositooriumile fiilisiliselt {ile
anda, hdlmatakse depositooriumi hoidmisiilesannetega, kui tdidetud on
koik jargmised tingimused:

a) need on vabalt voorandatavad véirtpaberid, sealhulgas tuletisinstru-
mendi tunnustega védrtpaberid, nagu osutatud direktiivi 2009/65/EU
artikli 51 Idike 3 viimases 10igus ja komisjoni direktiivi
2007/16/EU (1) artiklis 10, rahaturuinstrumendid v&i iihiseks inves-
teerimiseks loodud ettevotja osakud;

b) neid on vdimalik depositooriumi nimel registreerida voi hoida otse
vOi kaudselt tema nimel arvel.

2. Finantsinstrumente, mis kohaldatava siseriikliku Oiguse kohaselt
registreeritakse ainult otse AIFi nimel emitendi enda voi tema esindaja
juures, nditeks registripidaja juures vOi védrtpaberiregistris, ei hoita
hoiul.

3. AlFile vdi AIFi nimel tegutsevale AIFi valitsejale kuuluvad finant-
sinstrumendid, mida on vdimalik depositooriumile fiilisiliselt {ile anda,
holmatakse alati depositooriumi hoidmisiilesannetega.

() ELT L 79, 20.3.2007, 1k 11.



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 63

Artikkel 89

Hoidmise kohustus seoses hoiul olevate varadega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1oike 8 punktis a sétestatud
kohustuste tditmiseks seoses hoiul olevate finantsinstrumentidega, peab
depositoorium tagama vihemalt jargmise:

a) finantsinstrumendid on nduetekohaselt registreeritud kooskolas direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 21 13ike 8 punkti a alapunktiga ii;

b) registreid ja lahus hoitavaid kontosid peetakse viisil, mis tagab nende
tdpsuse ja eriti nende vastavuse AlFide finantsinstrumentide ja
rahaga;

¢) depositooriumi sisemise raamatupidamisarvestuse ja registrite vasta-
vust vorreldakse nii sageli, kui on vaja, sellise kolmanda isiku
raamatupidamisarvestuse ja registritega, kellele on hoidmisfunkt-
sioonid delegeeritud vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21
Ioikele 11;

d) hoiul olevate finantsinstrumentidega seoses jérgitakse hoolsuskohus-
tust, et tagada korgetasemeline investorite kaitse;

e) hinnatakse ja jélgitakse kdiki asjakohaseid hoidmisega seotud riske
kogu hoiuahelas ning AIFi valitsejat teavitatakse mis tahes tuvas-
tatud olulisest riskist;

f) kehtestatakse asjakohane organisatsiooniline korraldus, et minimee-
rida finantsinstrumentide vdi nendega seotud diguste kaotsimineku
vOi vihenemise riski pettuse, puuduliku haldamise, ebakorrektse
registreerimise vOi hooletuse tagajérjel,

g) kontrollitakse AIFi omandidigust voi AIFi nimel tegutseva AIFi
valitseja omandidigust varade fiile.

Esimese 10igu punkti ¢ kohaldamisel maiératakse vordlemise sagedus
kindlaks jérgmise pohjal:

a) AIFi tavapidrane kauplemistegevus;

b) tehingud, mis tehakse viljaspool tavapérast kauplemistegevust;

¢) tehingud, mis tehakse mdne muu sellise kliendi eest, kelle varasid
kolmas isik hoiab AIFi varadega samal finantsinstrumentide kontol.
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2. Kui depositoorium on delegeerinud oma hoidmisfunktsiooni
kolmandale isikule kooskdlas direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ikega 11,
kohaldatakse tema suhtes jitkuvalt kdesoleva artikli 16ike 1 punkte a—e.
Ta tagab ka, et kolmas isik tdidab 10ike 1 punktides b—g sitestatud
ndudeid ning artiklis 99 sitestatud varade lahushoidmise kohustust.

3. Depositooriumi ldigetes 1 ja 2 osutatud hoidmise kohustuse kohal-
damisel voetakse arvesse alusvara, mida omavad AIFi ja/vdi AIFi nimel
tegutseva AIFi valitseja poolt otseselt vdi kaudselt kontrollitavad
finants- voi diguslikud struktuurid.

Esimeses 10ikes osutatud nouet ei kohaldata fondifondi struktuuride voi
investor- ja thisfondi struktuuride suhtes juhul, kui alusfondidel on
depositoorium, kus on hoiul nende fondide varad.

Artikkel 90

Hoidmise kohustus seoses varade omandidiguse Kkontrollimise ja
registrisse kandmisega

1. AIFi valitseja esitab depositooriumile alates tema iilesannete tiit-
mise alustamisest ja pidevalt kogu asjaomase teabe, mida depositoorium
vajab, et tdita oma direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punkti b
kohaseid kohustusi, ning tagab, et kolmandad isikud esitavad depositoo-
riumile kogu asjakohase teabe.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punktis b osutatud kohus-
tuste tditmiseks peab depositoorium vidhemalt:

a) omama poOhjendamatu viivituseta juurdepddsu kogu asjaomasele
teabele, mida ta vajab oma omandidiguse kontrollimise ja registrisse
kandmise tilesannete tditmiseks, sealhulgas asjaomasele teabele, mida
depositoorium saab kolmandatelt isikutelt;

b) omama piisavat ja usaldusvdirset teavet, et olla veendunud AIFi
omandidiguses vOi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja omandidi-
guses varade ile;

¢) pidama registrit nende varade kohta, mille puhul ta on veendunud, et
AITFil voi AIFi nimel tegutseval AIFi valitsejal on omandidigus. Selle
kohustuse tditmiseks teeb depositoorium jargmist:

i) kannab oma registrisse AIFi nime all varad, sealhulgas nende
vastavad tinglikud védrtused, mille puhul ta on veendunud, et
ATFil voi AIFi nimel tegutseval AIFi valitsejal on omandidigus;

ii) suudab igal ajal esitada pohjaliku ja ajakohastatud loetelu AIFi
varade kohta, sealhulgas nende vastavad tinglikud véirtused.
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Loike 2 punkti c¢ alapunkti ii kohaldamisel tagab depositoorium, et
kehtestatud on menetlused, mis ei vdimalda registreeritud varasid
méidrata, iile kanda, vahetada vdi loovutada ilma, et depositooriumi
vOi tema delegeeritavat oleks sellistest tehingutest teavitatud ning depo-
sitooriumil on pdhjendamatu viivituseta juurdepédds asjaomase kolmanda
isiku dokumentaalsetele tdenditele iga tehingu ja positsiooni kohta. AIFi
valitseja tagab, et asjaomane kolmas isik esitab depositooriumile pShjen-
damatu viivituseta sertifikaadid voi muud dokumentaalsed tdendid alati,
kui toimub varade miiiikk v0i soetamine v&i korporatiivne siindmus,
mille tagajérjel emiteeritakse finantsinstrumente, ja vdhemalt kord
aastas.

3. Depositoorium tagab alati, et AIFi valitsejal on ja ta rakendab
asjakohaseid menetlusi selle kontrollimiseks, et tema valitsetava AIFi
soetatud varad on asjakohaselt registreeritud AIFi nimel v&i AIFi
nimel tegutseva AIFi valitsejal nimel, ning et kontrollida vastavust
AlFi valitseja registrites olevate positsioonide ja varade vahel, mille
puhul depositoorium on veendunud, et AIFil vdi AIFi nimel tegutseval
ATFi valitsejal on omandidigus. AIFi valitseja tagab, et depositooriumile
saadetakse koik juhised ja asjakohane teave seoses AIFi varadega, et
depositoorium saab teostada oma kontrollimise vdi kontode vordlemise
menetlust.

4.  Depositoorium kehtestab ja rakendab eskalatsioonimenetlust
olukordades, kui tuvastatakse korvalekalle, sealhulgas teavitab AIFi
valitsejat ja péddevaid asutusi, kui olukorda ei saa lahendada ja/vdi
parandada.

5. Loigetes 1-4 osutatud depositooriumi hoidmise kohustuse kohal-
damisel voetakse arvesse alusvara, mida omavad finants- ja/vdi digus-
likud struktuurid, mille AIF vdi AIFi nimel tegutsev AIFi valitseja on
loonud, et investeerida alusvarasse, ning mida otseselt voi kaudselt
kontrollib AIF voi AIFi nimel tegutsev AIFi valitseja.

Esimeses 10ikes osutatud nouet ei kohaldata fondifondi struktuuride voi
investor- ja thisfondi struktuuride suhtes juhul, kui alusfondidel on
depositoorium, kes tdidab selle fondi varade puhul omandidiguse kont-
rollimise ja registrisse kandmise funktsioone.

Artikkel 91

Peamaaklerite aruandluskohustused
1. Kui on médratud peamaakler, tagab AIFi valitseja, et selle médra-
mise kuupdevast alates kehtib kokkulepe, mille kohaselt peab

peamaakler tegema depositooriumile kéttesaadavaks piisival andme-
kandjal eelkdige aruande, mis sisaldab jargmist teavet:

a) 1dikes 3 loetletud elementide véértused iga tddpdeva 10pus;
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b) mis tahes muude asjaolude iiksikasjad, mis on vajalikud tagamaks, et
AIFi depositooriumil on ajakohastatud ja tdpne teave nende varade
védrtuse kohta, mille hoidmine on delegeeritud vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dikele 11.

2. Loikes 1 osutatud aruanne tehakse AIFi depositooriumile kéttesaa-
davaks hiljemalt sellele toopdevale jargneva toopaeva 10pus, mille kohta
aruanne on koostatud.

3. Loike 1 punktis a osutatud elemendid holmavad jargmist:

a) AIFi peamaakleri valduses olevate varade koguviirtus, juhul kui
hoidmise  funktsioon on  delegeeritud vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dikele 11, siis kdigi jargmiste vddrtus:

i) AlFile antud sularahalaenud ja lackunud intress;

ii) vairtpaberid, mille AIF peab iile kandma AIFi nimel vdetud
avatud lithikeste positsioonide alusel;

iii) jooksvad arveldussummad, mida AIFil tuleb maksta mis tahes
futuurlepingute alusel;

iv) lithikeseks miiiigist tulenevad rahalackumised, mis on peamaak-
leri valduses seoses AIFi nimel voetud lithikeste positsiooni-
dega;

v) peamaakleri valduses olev sularahatagatis seoses AIFi nimel
sOlmitud kehtivate futuurlepingutega. See kohustus lisandub
artikli 87 ja 88 kohastele kohustustele;

vi) AIFi nimel sOlmitud mis tahes borsivilise tehingu riskiposit-
sioonid, mis on hinnatud viimase turuhinna alusel;

vii) peamaakleri ees olevad AIFi tagatud kohustused kokku ning

viii) koik muud AlFiga seotud varad;

b) direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punktis b osutatud muude
selliste varade viartus, mida peamaakler hoiab tagatisena seoses
tagatud tehingutega, mis on sdlmitud institutsionaalsetele investori-
tele pakutavate véirtpaberivahenduse ja sellega seotud tugiteenuste
lepingu alusel;

¢) nende varade vairtus, mille puhul peamaakler on kasutanud AIFi
varade suhtes kasutusodigust;

d) koigi nende asutuste loetelu, kus peamaakler hoiab voi voib hoida
AIFi raha AIFi nimel avatud voi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja
poolt avatud kontol vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ikele 7.
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Artikkel 92

Jirelevalvekohustused — iildnouded

1. Depositooriumi médramise ajal hindab depositoorium riske, mis on
seotud AIFi strateegia ja AIFi valitseja organisatsiooni olemuse, ulatuse
ja keerukusega, et kavandada jérelevalvemenetlused, mis on asjakohased
AIFi ja nende varade seisukohast, millesse ta investeerib, ning mida
seejirel rakendatakse ja kohaldatakse. Selliseid menetlusi ajakohasta-
takse korrapiraselt.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 9 kohaseid jérelevalveko-
hustusi tdites teostab depositoorium AIFi valitseja, AIFi voi médratud
kolmanda isiku vastutusalasse kuuluvate protsesside ja menetluste jérel-
kontrollimisi ja kontrolle. Depositoorium tagab koigis olukordades, et
on olemas asjakohane kontrollimise ja kontode vordlemise menetlus,
mida rakendatakse ja kohaldatakse ning vaadatakse sagedasti labi.
AITFi valitseja tagab, et depositooriumile saadetakse kdik juhised seoses
AIFi varade ja toimingutega, et depositoorium saaks teostada oma kont-
rollimise voi kontode vdrdlemise menetlust.

3. Depositoorium kehtestab selge ja ulatusliku eskalatsioonimenet-
luse, et tegeleda olukordadega, kus on tema jérelevalvekohustuse kdigus
tuvastatud voimalikke eeskirjade eiramisi, ning eskalatsioonimenetluse
iiksikasjad tehakse taotluse korral AIFi valitseja paddevatele asutustele
kéttesaadavaks.

4. AIFi valitseja esitab depositooriumile alates tema iilesannete tdit-
mise alustamisest ja pidevalt kogu asjaomase teabe, mida depositoorium
vajab, et tdita oma direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 9 kohaseid
kohustusi, sealhulgas kolmandad isikute poolt depositooriumile esitatava
teabe. AIFi valitseja tagab eelkdige, et depositooriumil on vdimalik
saada juurdepdds dokumentidele ning teostada kohapealseid kontrolle
AlIFi valitseja driruumides ja AIFi voi AIFi valitseja médratud mis
tahes teenuse osutaja (nditeks haldajad vdoi vilishindajad) driruumides
ja/voi vaadata ldbi kvalifitseeritud soltumatute audiitorite voi muude
ekspertide poolsed aruanded ja tunnustatud viliste sertifitseerimiste
aruanded, et tagada kehtestatud menetluste piisavus ja asjakohasus.

Artikkel 93

Kohustused seoses miirkimise ja tagasivotmistega

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 9 punkti a jargimiseks peab depo-
sitoorium tditma jargmisi noudeid.

1) Depositoorium tagab, et AIF, AIFi valitseja vOoi méératud iiksus on
kehtestanud asjakohase ja iihtse menetluse ning rakendab ja kohaldab
seda, et:

i) vorrelda mérkimiskorraldusi mérkimisest lackunud tuluga ning
emiteeritud osakute voi aktsiate arvu tuluga, mille on AIF mérki-
misest saanud;
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il) vorrelda tagasivotmiskorraldusi tagasivotmisega seoses makstud
summadega ning tiihistatud osakute voi aktsiate arvu summa-
dega, mis AIF on tagasivotmisega seoses tasunud;

iii) kontrollida korrapéraselt, et vordlemise menetlus on asjakohane.

Punktide 1, ii ja iii kohaldamisel kontrollib depositoorium korrapéra-
selt eelkdige, kas AIFi kontodel olevate osakute voi aktsiate koguarv
on kooskodlas AIFi registris esitatud ringlusesse lastud aktsiate voi
osakute koguarvuga.

2) Depositoorium tagab ja korrapdraselt kontrollib, kas menetlused
seoses AlIFi aktsiate v0i osakute miiligi, emiteerimise, tagasiostu,
tagasivotmise ja tiihistamisega on kooskodlas kohaldatava siseriikliku
digusega ja AIFi tingimuste vOi pohikirjaga ning veendub, et neid
menetlusi rakendatakse tulemuslikult.

3) Depositooriumi kontrollide sagedus on kooskodlas mérkimiste ja taga-
sivotmiste sagedusega.

Artikkel 94

Kohustused seoses aktsiate/osakute viirtuse hindamisega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 9 punkti b jargimiseks peab
depositoorium tegema jérgmist:

a) pidevalt kontrollima, et AIFi varade véértuse hindamiseks on kehtes-
tatud ja kohaldatakse asjakohaseid ja iihtseid menetlusi vastavalt
direktiivi 2011/61/EL artiklile 19 ja selle rakendusmeetmetele ning
AIFi tingimustele ja pdhikirjale ning

b) tagama, et hindamispShimdtteid ja -menetlusi rakendatakse tulemus-
likult ja vaadatakse korrapdraselt 1dbi.

2. Depositooriumi menetluste sagedus on kooskdlas AIFi hindamis-
pOhimotetega ette ndhtud sagedusega, nagu on madratletud direktiivi
2011/61/EL artiklis 19 ja selle rakendusmeetmetes.

3. Kui depositoorium leiab, et AIFi aktsiate vdi osakute vidrtuse
arvutamine ei ole toimunud kooskolas kohaldatava diguse voi AlIFi
tingimuste voi direktiivi 2011/61/EL artikliga 19, teavitab ta sellest
AIFi valitsejat ja/vdoi AIFi ning tagab, et AIFi investorite parimates
huvides voetakse digeaegselt parandusmeetmed.

4. Kui on maéidratud vélishindaja, kontrollib depositoorium, et vilis-
hindaja méddramine on kooskdlas direktiivi 2011/61/EL artikliga 19 ja
selle rakendusmeetmetega.

Artikkel 95

Kohustused seoses AIFi valitseja juhiste tiditmisega

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 9 punkti ¢ jargimiseks peab depo-
sitoorium tegema vdhemalt jargmist:



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 69

a) kehtestama ja rakendama asjakohased menetlused kontrollimaks, et
AIF ja AlFi valitseja jargivad kohaldatavaid digusnorme ning AIFi
tingimusi ja pohikirja. Eelkoige jélgib depositoorium AIFi vastavust
AIFi pakkumisdokumentides kehtestatud investeerimispiirangutele ja
finantsvoimenduse piirangutele. Need menetlused on proportsio-
naalsed AIFi olemuse, ulatuse ja keerukusega;

b) kehtestama ja rakendama eskalatsioonimenetluse, kui AIF on
rikkunud thte punktis a osutatud piirangut.

Artikkel 96

Kohustused seoses tehingute digeaegse arveldusega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 9 punkti d nduete tditmiseks
kehtestab depositoorium menetluse, et tuvastada mis tahes olukord, kus
AIFi voi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja varaga seotud tehingutest
tulenevat tasu ei kanta AlFile iile tavapirase ajavahemiku jooksul, teavi-
tada AIFi valitsejat ning juhul kui olukorda ei ole lahendatud, ndouda
voimaluse korral vastaspoolelt finantsinstrumentide tagastamist.

2. Kui tehingud ei toimu reguleeritud turul, hinnatakse tavapédraseid
ajavahemikke ldhtuvalt tehingutega seotud tingimustest (borsivilised
tuletislepingud voi investeeringud kinnisvarasse voi borsil noteerimata
ariithingutesse).

Artikkel 97

Kohustused seoses AIFi tulujaotusega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 9 punkti e nduete tditmiseks
peab depositoorium tegema jargmist:

a) tagama, et netotulu arvutatakse pérast seda, kui AIFi valitseja on
selle deklareerinud, vastavalt AIFi tingimustele, pohikirjale ja kohal-
datavale siseriiklikule digusele;

b) tagama, et voetakse asjakohased meetmed, kui AIFi audiitorid on
raamatupidamise aastaaruannete suhtes avaldanud reservatsiooni.
AIF voi AIFi nimel tegutsev AlFi valitseja esitab depositooriumile
kogu teabe raamatupidamise aastaaruannete suhtes avaldatud reser-
vatsioonide kohta ning

¢) kontrollima dividendimaksete téielikkust ja tipsust pdrast seda, kui
AIFi valitseja on need deklareerinud, ning vajaduse korral ka
teenitud intressi tdielikkust ja tdpsust.

2. Kui depositoorium leiab, et tulu ei ole arvutatud vastavalt kohal-
datavale digusele voi AIFi tingimustele voi pohikirjale, teavitab ta AIFi
valitsejat ja/vdi AIFi ning tagab, et AIFi investorite parimates huvides
voetakse digeaegselt parandusmeetmed.
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Artikkel 98

Hoolsuskohustus

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 11 punkti ¢ kohaste kohus-
tuste tditmiseks rakendab ja kohaldab depositoorium delegeeritava vali-
miseks ja pidevaks jilgimiseks asjakohast dokumenteeritud hoolsusko-
hustuse menetlust. See menetlus vaadatakse korrapéraselt 1dbi vihemalt
kord aastas ning tehakse pddevatele asutustele taotluse korral kittesaa-
davaks.

2. Selle kolmanda isiku valimisel ja médramisel, kellele delegeeri-
takse hoidmiskohustus direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 11 koha-
selt, peab depositoorium tegutsema piisava vilumuse, ettevaatlikkuse ja
hoolikusega, tagamaks et usaldades finantsinstrumendid konealuse kol-
manda isiku kdsutusse on need piisavalt kaitstud. Ta teeb vdhemalt
jérgmist:

a) hindab reguleerivat ja digusraamistikku, sealhulgas riigiriski, hoidmi-
sega seotud riski ning kolmanda isiku lepingute joustatavust. See
hindamine peab eelkdige vdimaldama depositooriumil kindlaks
médrata kolmanda isiku maksejouetuse voimalikku moju AIFi vara-
dele ja Oigustele. Kui depositoorium saab teada, et tulenevalt selle
riigi digusest, kus kolmas isik asub, ei ole varade lahus hoidmine
piisav, et tagada kaitse maksejOuetuse eest, teavitab ta viivitamata
AITFi valitsejat;

b) hindab, kas kolmanda isiku tavad, menetlused ja sisekontroll on
piisav tagamaks, et AIFi voi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja
finantsinstrumentide suhtes kohaldatakse korgetasemelist hoolsust ja
kaitset;

¢) hindab, kas kolmanda isiku finantsseisund ja maine on kooskdlas
delegeeritud iilesannetega. See hindamine pdhineb nii vdimaliku kol-
manda isiku poolt esitatud teabel kui ka muudel andmetel ja teabel,
kui need on kittesaadavad;

d) tagab, et kolmandal isikul on tegevus- ja tehnoloogiline suutlikkus
teostada delegeeritud hoidmisiilesandeid rahuldava kaitse ja turvali-
suse tasemega.

2a.  Leping, millega depositoorium méddrab kolmanda isiku hoidma
depositooriumi AlFidest klientide varasid, peab vihemalt:

a) tagama, et depositooriumil on digus saada teavet, teha kontrolle ja
pidseda juurde varasid hoidva kolmanda isiku asjakohastele registri-
tele ja kontodele, et depositooriumil oleks vdimalik tdita oma jére-
levalve- ja hoolsuskohustusi ning eelkdige

i) teha kindlaks k&ik liksused hoidmisahelas;

ii) kontrollida, et selliste kindlaks tehtud finantsinstrumentide
kogus, mis on kajastatud finantsinstrumentide kontodel, mis on
avatud depositooriumi raamatupidamises AIFi nimel voi AIFi
cest tegutseva AIFi valitseja nimel, vastab selliste kindlaks
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tehtud finantsinstrumentide kogusele, mida kolmanda isiku
raamatupidamises avatud finantsinstrumentide konto kohaselt
kolmas isik selle AIFi eest hoiab;

iii) kontrollida, et selliste kindlaks tehtud finantsinstrumentide
kogus, mis on kajastatud ja mida hoitakse depositooriumi klien-
tide eest kolmanda isiku nimel finantsinstrumentide kontol, mis
on avatud emitendi védrtpaberite keskdepositooriumis voi tema
esindaja juures, vastab selliste kindlaks tehtud finantsinstrumen-
tide kogusele, mis on kajastatud finantsinstrumentide kontodel,
mis on avatud depositooriumi raamatupidamises iga tema AlIFist
kliendi voi AIFi eest tegutseva AIFi valitseja nimel;

b) sisaldama selliste samavidirsete Oiguste ja kohustuste iiksikasju,
milles kolmas isik ja muu kolmas isik on hoidmisfunktsiooni edasi
delegeerimise korral kokku leppinud.

3.  Depositoorium tegutseb korrapdrasel ldbivaatamisel ja pideval
jélgimisel piisava vilumuse, ettevaatlikkuse ja hoolikusega, tagamaks
et kolmas isik tdidab jdtkuvalt kédesoleva artikli 10ikes 1 sdtestatud
kriteeriume ja direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 11 punktis d sdtes-
tatud tingimusi. Selleks teeb depositoorium vdhemalt jargmist:

a) jélgib kolmanda isiku {ilesannete tditmist ja selle vastavust deposi-
tooriumi standarditele;

b) tagab, et kolmas isik tdidab oma hoidmisiilesandeid korgetasemelise
vilumuse, ettevaatlikkuse ja hoolikusega ning eelkdige, et ta hoiab
finantsinstrumendid tulemuslikult lahus vastavalt artikli 99 nduetele;

¢) vaatab ldbi hoidmise riskid, mis on seotud otsusega usaldada varad
kolmanda isiku kdsutusse, ning teavitab pdhjendamatu viivituseta
AIFi voi AlFi valitsejat nende riskide mis tahes muutustest. See
hindamine pohineb nii kolmanda isiku poolt esitatud teabel kui ka
muudel andmetel ja teabel, kui need on kéttesaadavad. Lébivaata-
mise ulatust ja sagedust suurendatakse turul valitseva ebastabiilsuse
ajal ning siis, kui on tuvastatud risk. Kui depositoorium saab teada,
et tulenevalt selle riigi digusest, kus kolmas isik asub, ei ole varade
lahus hoidmine enam piisav, et tagada kaitse maksejouetuse eest,
teavitab ta viivitamata AIFi valitsejat.

4.  Kui kolmas isik delegeerib edasi talle delegeeritud mis tahes
tilesande, kohaldatakse 1digetes 1, 2 ja 3 sétestatud tingimusi ja kritee-
riume mutatis mutandis.

5. Depositoorium jdlgib direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 4 jérgi-
mist.
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6.  Depositoorium tdotab vilja hddaolukorra lahendamise plaanid iga
turu jaoks, kus ta méddrab kolmanda isiku tditma hoidmise kohustust
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikele 11. Vdimaluse korral
madratakse sellises héddaolukorra lahendamise plaanis alternatiivne
teenuseosutaja.

7.  Kui delegeeritav enam ei tdida ndudeid, votab depositoorium
meetmeid (sealhulgas voib Iopetada lepingu), mis on AIFi ja tema
investorite parimates huvides.

Artikkel 99

Varade lahushoidmise kohustus

1. Kui hoidmisfunktsioon on tdielikult voi osaliselt delegeeritud
kolmandale isikule, tagab depositoorium, et kolmas isik, kellele hoid-
misfunktsioon on delegeeritud vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21
l1oikele 11, tegutseb vastavalt osutatud direktiivi artikli 21 1dike 11
punkti d alapunktis iii kehtestatud varade lahushoidmise kohustusele,
tagades ja kontrollides et kolmas isik teeb jérgmist:

a) kajastab oOigesti koik kindlaks tehtud finantsinstrumendid finantsins-
trumentide kontol, mis on avatud kolmanda isiku raamatupidamises
eesmérgiga hoida depositooriumi klientide eest finantsinstrumente ja
millel ei ole depositooriumi, kolmanda isiku ega kolmanda isiku
teiste klientide omandis olevaid finantsinstrumente, et depositoorium
saaks tagada vastavuse selliste kindlaks tehtud finantsinstrumentide
kogusele, mis on kajastatud kontodel, mis on avatud depositooriumi
raamatupidamises iga tema AlFist kliendi vdi AIFi eest tegutseva
AIFi valitseja nimel,

b) peab kogu vajalikku arvestust ja finantsinstrumentide kontosid, mis
voimaldavad depositooriumil igal ajal ja viivitamata eristada deposi-
tooriumi klientide varasid kolmandate isikute enda varadest, kolman-
date isikute teiste klientide varadest ja depositooriumi poolt enda
kontol hoitavatest varadest;

¢) peab arvestust ja finantsinstrumentide kontosid viisil, millega taga-
takse andmete tdpsus ja eelkdige nende vastavus varadele, mida
hoitakse depositooriumi AlFidest klientide nimel, ning mis
vOimaldab depositooriumil teha igal ajal kindlaks varade tépse
laadi, asukoha ja omandidiguse;

d) esitab depositooriumile regulaarselt ja muutuste korral alati aruande,
milles esitab iiksikasjad depositooriumi AlFidest klientide varade
kohta;

e) vordleb nii sageli, kui on vaja, depositooriumi finantsinstrumentide
kontode ja sisemiste registrite vastavust selle kolmanda isiku finant-
sinstrumentide kontode ja sisemiste registritega, kellele depositoo-
rium on vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikele 11 hoid-
misfunktsiooni delegeeritud.

Vordlemise sagedus méadratakse kindlaks vastavalt artikli 89 16ikele 1;
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f) kehtestab asjakohase organisatsioonilise korralduse, et minimeerida
finantsinstrumentide voi nendega seotud diguste kaotuse voi vihene-
mise riski finantsinstrumentide véirkasutamise, pettuse, puuduliku
haldamise, ebakorrektse registreerimise voi hooletuse tagajirjel;

) kui kolmas isik on direktiivi 2006/73/EU artikli 18 15ike 1 punktides
a, b voi ¢ osutatud isik, kelle suhtes kohaldatakse tGhusaid usalda-
tavusndudeid ja usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet, mis on liidu
Oigusega sama mojuga ja mida joustatakse tulemuslikult, votab depo-
sitoorium vajalikud meetmed tagamaks, et AIFi raha hoitakse kontol
voi kontodel vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikele 7.

2. Kui depositoorium on delegeerinud oma hoidmisfunktsioonid
kolmandale isikule vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 Idikele
11, peab selle jdlgimine, kas kolmas isik tdidab oma varade lahushoid-
mise kohustusi tagama, et depositooriumi klientidele kuuluvad finant-
sinstrumendid on kaitstud asjaomase kolmanda isiku mis tahes makse-
jouetuse eest. Kui kohaldatava oiguse, sealhulgas eelkdige vara voi
maksejouetuse kiisimusi reguleeriva Oiguse kohaselt ei ole 1dikes 1
kehtestatud nduded piisavad konealuse eesmérgi saavutamiseks, hindab
depositoorium, milliseid tdiendavaid korraldusi on vaja teha, et mini-
meerida kaotsimineku riski ja sdilitada kaitse asjakohane tase.

2a.  Kui depositoorium delegeerib oma hoidmisfunktsiooni kolmandas
riigis asuvale kolmandale isikule kooskolas direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 1dikega 11, peab depositoorium peale kéesoleva artikli 1dikes 1
sétestatud nouete tditmise tagama jargmise:

a) depositoorium saab digusndu soltumatult fiitisiliselt voi juriidiliselt
isikult, kes kinnitab, et kohaldatavates maksejouetust kisitlevates
oOigusaktides tunnustatakse:

i) depositooriumi klientide varade lahusust kolmanda isiku enda
varadest, kolmanda isiku teiste klientide varadest ja kolmanda
isiku poolt depositooriumi enda kontol hoitavatest varadest;

i) depositooriumi AlFidest klientide vara ei kuulu maksejouctuse
korral kolmanda isiku vara hulka;

iii) depositooriumi AIFidest klientide vara ei saa kasutada selle kol-
manda isiku kreeditoride vahel jagamiseks voi nende huvides
realiseerimiseks, kellele hoidmisfunktsioon on iile antud koos-
kolas direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ikega 11;
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b) kolmas isik teeb jérgmist:

i) tagab, et punktis a osutatud tingimused on tdidetud depositoo-
riumiga delegeerimislepingu solmimisel ning ka edaspidi kogu
delegeerimise kehtivuse ajal;

ii) teavitab depositooriumi kohe, kui moni punktis i osutatud
tingimus ei ole enam tdidetud,;

iii) teavitab depositooriumi muudatustest kohaldatavates maksejoue-
tust késitlevates digusaktides ning nende tulemuslikust kohalda-
misest.

3. Loikeid 1, 2 ja 2a kohaldatakse mutatis mutandis, kui kolmas isik,
kellele on hoidmisfunktsioon vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ikele 11 delegeeritud, on otsustanud delegeerida koik voi osa oma
hoidmisfunktsioonist muule kolmandale isikule vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dike 11 kolmandale ldigule.

4. JAGU

Finantsinstrumentide  kaotsiminek, vastutusest vabastamine ja
objektiivsed pohjused

(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 I3iked 12 ja 13)

Artikkel 100

Hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsiminek

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 12 tdhenduses hoiul oleva
finantsinstrumendi kaotsiminek loetakse aset leidnuks, kui finantsinstru-
mendi puhul, mis on hoiul depositooriumi juures vdi kolmanda isiku
juures, kellele on hoiul oleva finantsinstrumendi hoidmine delegeeritud,
on tdidetud mis tahes jargmine tingimus:

a) on tdestatud, et AIFi vdidetud omandidigus ei kehti, kuna see on kas
16ppenud voi seda ei ole kunagi olnud;

b) AlFilt on finantsinstrumendi omandidigus I0plikult dra voetud;

¢) AIF on 1oplikult vdoimetu otseselt voi kaudselt vodrandama finant-
sinstrumenti.

2. AlIFi valitseja teeb finantsinstrumendi kaotsimineku kindlaks,
jargides dokumenteeritud protsessi, mis on padevatele asutustele piiran-
guteta kittesaadav. Kui kaotsiminek on kindlaks tehtud, teavitatakse
sellest viivitamata investoreid piisival andmekandjal.

3. Hoiul olevat finantsinstrumenti ei peeta kaduma ldinuks direktiivi
2011/61/EL artikli 21 15ike 12 tdhenduses, kui AlIFilt on 10plikult &ra
voetud tema omandidigus seoses konkreetse instrumendiga, kuid see
instrument on asendatud voi konverteeritud teiseks finantsinstrumendiks
vOi -instrumentideks.

4. Selle kolmanda isiku maksejouetuse korral, kellele on delegeeritud
hoiul olevate finantsinstrumentide hoidmine, kinnitab AIFi valitseja
hoiul olevate finantsinstrumentide kaotsimineku niipea kui liks 13ikes
1 loetletud tingimustest on kindlalt tdidetud.
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Kindlus selle kohta, kas moni 16ikes 1 sétestatud tingimus on tdidetud,
peab olema hiljemalt maksejouetusmenetluse 10puks. AIFi valitseja ja
depositoorium jalgivad maksejouetusmenetlust hoolikalt, et teha kind-
laks, kas koik voi moni sellele kolmandale isikule usaldatud finantsins-
trumentidest, kellele on delegeeritud hoiul olevate finantsinstrumentide
hoidmine, on tegelikult kaotsi ldinud.

5. Hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsiminek tehakse kindlaks
olenemata sellest, kas 1dikes 1 loetletud tingimused tulenevad pettusest,
hooletusest voi muust tahtlikust voi mittetahtlikust tegevusest.

Artikkel 101

Vastutusest vabastamine direktiivi 2011/61/EL artikli 21 loike 12
kohaselt

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 12 teise 1digu kohast depo-
sitooriumi vastutust ei kohaldata, kui depositoorium suudab tdestata, et
tdidetud on koik jérgmised tingimused:

a) siindmus, mis pohjustas kaotsimineku, ei tulenenud depositooriumi
ega selle kolmanda isiku mis tahes tegevusest vOi tegevusetusest,
kellele oli delegeeritud hoiule antud finantsinstrumentide hoidmine
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punktile a;

b) depositoorium ei oleks pohjendatult saanud viltida kaotsiminekut
pohjustanud siindmuse toimumist olemata koigi ettevaatusabindude
vOtmisest, mis hoolas depositoorium peab vastavalt valdkonnas
kehtivale parimale tavale vGtma;

¢) vaatamata rangele ja pohjalikule hoolsusele ei oleks depositoorium
saanud kaotsiminekut véltida.

See tingimus loetakse tdidetuks, kui depositoorium on taganud, et depo-
sitoorium ja kolmas isik, kellele on delegeeritud hoiule antud finantsins-
trumentide hoidmine vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 8
punktile a, on vdtnud koik jargmised meetmed:

i) kehtestanud, rakendanud, kohaldanud ja sdilitanud struktuurid ja
menetlused ning kindlustanud oskusteabe, mis on piisavad ja
proportsionaalsed AIFi varade olemuse ja keerukusega, et teha
Oigeaegselt kindlaks ja pidevalt jélgida véliseid siindmusi, mis
voivad pdhjustada hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsimineku;

ii) hinnanud pidevalt, kas mis tahes punkti i kohaselt kindlaks tehtud
siindmus kujutab endast hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsimi-
neku mérkimisvaarset riski;
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iii) teavitanud AIFi valitsejat tuvastatud mérkimisvéarsetest riskidest ja
votnud asjakohaseid meetmeid, et ennetada voi leevendada hoiul
olevate finantsinstrumentide kaotsiminekut juhul, kui on kindlaks
tehtud tegelikud v&i voimalikud vélised siindmused, mis arvatavasti
pdhjustavad hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsimineku mérkimis-
védrset riski.

2. Loike 1 punktides a ja b osutatud ndudeid voib lugeda tdidetuks
jérgmiste asjaolude korral:

a) looduslikud protsessid, mis jddvad viljapoole inimese kontrolli voi
mdju;

b) mis tahes sellise seaduse, dekreedi, maéruse, otsuse voi korralduse
vastuvotmine mis tahes valitsuse vOi valitsusasutuse poolt, sealhulgas
mis tahes kohtu poolt, millel on m&ju hoiul olevale finantsinstru-
mendile;

¢) sOjad, massirahutused voi muud murrangulised siindmused.

3. Loike 1 punktides a ja b osutatud ndudeid ei peeta tdidetuks
sellistel juhtudel nagu raamatupidamislik viga, puudus siisteemi toimi-
mises, pettus, suutmatus kohaldada varade lahus hoidmise ndudeid
depositooriumi voi kolmanda isiku tasandil, kellele on delegeeritud
hoiule antud finantsinstrumentide hoidmine vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 16ike 8 punktile a.

4.  Kéesolevat artiklit kohaldatakse delegeeritava suhtes mutatis
mutandis, kui depositoorium on kokkuleppe alusel andnud oma vastu-
tuse iile vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1digetele 13 ja 14.

Artikkel 102

Objektiivsed  pohjused  depositooriumile enda  vastutusest
vabastamiseks lepingu alusel

1. Objektiivsed pdhjused vastutusest vabastamiseks lepingu alusel
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ldikele 13 peavad:

a) piirduma tépsete ja konkreetsete asjaoludega, mis iseloomustavad
teatavat tegevust;

b) olema kooskdlas depositooriumi pShimdtete ja otsustega.

2. Objektiivsed pohjused esitatakse alati, kui depositoorium kavatseb
end vastutusest vabastada.

3. Depositooriumil loetakse olevat objektiivsed pohjused enda vastu-
tusest vabastamiseks lepingu alusel vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 1dikele 13, kui depositoorium suudab tdestada, et tal ei
olnud muud vdimalust kui delegeerida oma varade hoidmise iilesanne
kolmandale isikule. Eelkdige on see nii jargmistel juhtudel:

a) kolmanda riigi digusega noutakse, et teatavaid finantsinstrumente
hoitakse hoiul kohaliku iiksuse juures ning on kohalikke tiksusi,
kes vastavad direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikes 11 sétestatud
delegeerimise kriteeriumidele, voi
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b) AIFi valitseja nduab investeeringu siilitamist konkreetses jurisdikt-
sioonis, olenemata depositooriumi hoiatustest sellest tuleneva riski
suurenemise kohta.

V PEATUKK

LABIPAISTVUSNOUDED, FINANTSVOIMENDUS, KOLMANDAID
RIIKE KASITLEVAD EESKIRJAD JA TEABE VAHETAMINE AIFi
VALITSEJA TEGEVUSE VOIMALIKE TAGAJARGEDE KOHTA

1. JAGU

Aastaaruanne, teabe avalikustamine investoritele ja aruannete
esitamine piidevatele asutustele

(direktiivi 2011/61/EL artikli 22 15ike 2 punktid a—e, artikli 23 1dige 4 ja
artikli 24 1dige 1)

Artikkel 103

Aastaaruande iildpohimaotted

Kogu aastaaruandes esitatav teave, sealhulgas kéesolevas jaos sitestatud
teave, esitatakse nii, et teave on oluliselt asjakohane, usaldusvdirne,
vorreldav ja selge. Aastaaruanne sisaldab teavet, mida investorid
vajavad seoses konkreetse AIFi struktuuridega.

Artikkel 104

Bilansi vdi varade ja kohustuste aruande ning kasumiaruande sisu
ja vorm

1. Bilanss vdi varade ja kohustuste aruanne sisaldab vdhemalt jirg-
misi elemente ja aluskirjeid vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 22
16ike 2 punktile a:

a) ,,varad” — koosnevad vahenditest, mida AIF kontrollib varasemate
siindmuste tulemusena ja millest AIF saab tulevikus eeldatavalt
majanduslikku kasu. Varad jaotatakse vastavalt jargmistele bilansi-
kirjetele:

i) ,investeeringud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, vdla- ja kapitali-
védrtpaberid, kinnisvara ja tuletisinstrumendid;

ii) ,,raha ja raha ekvivalendid”, sealhulgas, kuid mitte ainult, sula-
raha, ndudmiseni hoiused ja kvalifitseeruvad lithiajalised
likviidsed investeeringud,;

iii) ,,nduded”, sealhulgas, kuid mitte ainult, saadaolevad summad
seoses dividendide ja intressidega, miilidud investeeringud,
maaklerite volgnetavad summad, ning ,,ettemaksed”, sealhulgas,
kuid mitte ainult, AIFi kuludega seoses tehtud ettemaksed,;
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b) ,.kohustused” — koosnevad AIFi olemasolevatest kohustustest, mis

tulenevad varasematest siindmustest ja mille arvelduse tulemusena
AITFi majanduslikku kasu sisaldavad vahendid eeldatavalt vihenevad.
Kohustused jaotatakse vastavalt jargmistele bilansikirjetele:

i) ,.kreditoorne volgnevus”, sealhulgas, kuid mitte ainult, investee-
ringute ostmise vOi AIF osakute vOi aktsiate tagasivOotmisega
seoses maksmisele kuuluvad summad ning maakleritele volgne-
tavad summad, ning ,kumuleerunud kulud”, sealhulgas, kuid
mitte ainult, kohustused seoses valitsemistasude, ndustamista-
sude, tulemustasude, intresside ja muude kuludega, mis on
tekkinud AIFi toimingute kiigus;

ii) ,,voetud laenud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, pankadele ja
muudele vastaspooltele maksmisele kuuluvad summad;

iii) ,,muud kohustused”, sealhulgas, kuid mitte ainult, vastaspooltele
laenuks antud véértpaberite vastu antud tagatise eest volgnetavad
summad, edasiliikkunud tulu ja dividendid ning maksmisele
kuuluvad véljamaksed;

¢) ,,omakapital” — kajastab jddkosalust AIFi varades pérast kdigi tema

2.

kohustuste mahaarvamist.

Kasumiaruanne sisaldab vdhemalt jargmisi elemente ja kirjeid:

a) ,tulud” — kajastab majandusliku kasu mis tahes suurenemist arves-

tusperioodil, mis viljendub varade lisandumise vdi parendamisena
vOi kohustiste vihenemisena, mille tulemusena omakapital suureneb,
vélja arvatud investorite poolt tehtavad sissemaksed. Tulud jaota-
takse vastavalt jargmistele kirjetele:

i) ,investeerimistulu”, mida saab omakorda jaotada jargmiselt:

— ,.dividenditulu”, mis on seotud dividendidega kapitaliinves-
teeringutelt, millele AIFil on &igus;

— ,intressitulu”, mis on seotud vdlakirjainvesteeringutelt ja
sularahalt saadavate intressidega, millele AIFil on digus;

— ,renditulu”, mis on seotud kinnisvarainvesteeringutelt
saadava rendituluga, millele AIFil on digus;

ii) ,realiseeritud kasum investeeringutelt”, mis kajastab investeerin-
gust vdljumisest saadud kasumit;

iii) ,realiseerimata kasum investeeringutelt”, mis kajastab investee-
ringute timberhindlusest saadavat kasumit, ning

iv) ,,muu tulu”, sealhulgas, kuid mitte ainult, tasudest saadud tulu
seoses laenuks antud véirtpaberite ja eri allikatega;
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b) ,.kulud” — kajastab majandusliku kasu vdhenemist arvestusperioodil,
mis véljendub varade vdhenemise vOi ammendumisena voi kohus-
tuste votmisena, mille tulemusena omakapital véheneb, vilja arvatud
investoritele tehtavate viljamaksetega seotud kapital. Kulud jaota-
takse vastavalt jargmistele kirjetele:

— ,,investeeringute ndustamis- voi valitsemistasud”, mis kajastavad
lepingu alusel ndustajale vdi AIFi valitsejale maksmisele kuulu-
vaid tasusid;

— ,,muud kulud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, haldustasud, eksper-
tide tootasud, hoidmistasud ja intressid. Iga olemuselt oluline
kirje esitatakse eraldi;

— ,realiseeritud kahjum investeeringutelt”, mis kajastab investeerin-
gust véljumisel saadud kahjumit;

— ,realiseerimata kahjum investeeringutelt”, mis kajastab investee-
ringute iimberhindlusel saadud kahjumit;

¢) ,.kasum vdi kahjum kokku” kajastab kulusid tiletavat tulu vdi tulusid
iiletavat kulu.

3. Kirjete paigutus, nomenklatuur ja terminoloogia peab olema koos-
kolas AIFi suhtes kohaldatavate raamatupidamisstandarditega voi AIFi
kehtestatud eeskirjadega ning jargima oOigusakte, mida kohaldatakse
AITFi asukohas. Neid kirjeid voib muuta voi laiendada, et tagada eelne-
vaga kooskdla.

4.  Taiendavad kirjed, rubriigid ja vahesummad esitatakse, kui selline
esitamine on vajalik, et moista AIFi finantsseisundit bilansis voi varade
ja kohustuste aruandes voi AIFi majandustulemusi kasumiaruande
raames ja vormis. Vajaduse korral esitatakse tdiendav teave finantsa-
ruannete lisades. Lisade eesmirk on esitada jutustav kirjeldus voi iiksi-
kasjalikum analiilis pohiaruannetes avaldatud kirjete kohta ning teave
kirjete kohta, mis ei vasta neis aruannetes kajastamise tingimustele.

5. Iga sarnaste kirjete oluline kategooria esitatakse eraldi. Avalikus-
tatakse iga iiksik kirje, kui see on oluline. Olulisust hinnatakse vastavalt
heakskiidetud raamatupidamisarvestusraamistiku nouetele.

6. Kirjete esitamine ja liigitus bilansis v0i varade ja kohustuste
aruandes piisib aruandlus- voi arvestusperioodide 1dikes muutumatuna,
vélja arvatud juhul, kui on ilmne, et muul viisil esitamine voi liigitamine
oleks asjakohasem, niiteks kui investeerimisstrateegia muutusega kaas-
nevad eri kauplemistavad, voi kui raamatupidamisstandardiga on ndutud
muudatuse tegemine esituslaadis.
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7. 1V lisas esitatud kasumiaruande sisu ja vormi puhul kajastatakse
koik tulude ja kulude kirjed asjaomasel perioodil kasumiaruandes, kui
AIFi kasutatava raamatupidamisstandardiga ei nduta teisiti.

Artikkel 105

Majandusaasta tegevusaruanne

1. Majandusaasta tegevusaruanne sisaldab vdhemalt jargmist:

a) iilevaade aasta voi perioodi jooksul toimunud investeerimistegevusest
ning iilevaade AIFi portfellist aasta 10pu voi perioodi 10pu seisuga;

b) iilevaade AIFi tulemusniitajatest aasta vdi perioodi jooksul;

¢) allpool miiratletud olulised muudatused direktiivi 2011/61/EL artik-
lis 23 loetletud teabes, kui see ei kajastu juba finantsaruannetes.

2. Aruanne sisaldab AIFi tegevuse ja tulemuste diglast ja erapooletut
labivaatamist, mis holmab ka peamiste riskide ning investeeringute voi
majandusliku ebakindluse kirjeldust, millega AIF voib kokku puutuda.

3. AlFi investeerimistegevuse vOi tulemuste moistmiseks vajalikus
ulatuses hdlmab analiiiis asjaomase AIFi seisukohast asjakohaseid nii
rahalisi kui ka mitterahalisi peamisi tulemusniitajaid. Aruandes esitatud
teave on kooskdlas AIFi asukohariigi siseriiklike eeskirjadega.

4.  Majandusaasta tegevusaruandes esitatud teave moodustab osa
juhatuse voi investeerimisjuhtide tegevusaruandest, niivord kuivdrd see
tavaliselt esitatakse koos AIFi finantsaruannetega.

Artikkel 106

Olulised muudatused

1.  Mis tahes muudatusi teabes Kkésitatakse olulisena direktiivi
2011/61/EL artikli 22 1dike 2 punkti d tdhenduses, kui on véga tdenéo-
line, et maistlik investor muudaks asjaomase teabe saamise korral oma
otsust investeerida AIFi, sealhulgas seepirast, et selline teave voiks
mojutada investori vdimet kasutada oma Oigusi seoses selle investee-
ringuga, voi muul viisil kahjustada AIFi ithe v3i enama investori huve.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 22 16ike 2 punkti d jargimiseks hindab
ATFi valitseja muudatusi direktiivi 2011/61/EL artiklis 23 osutatud teabes
majandusaasta jooksul vastavalt kdesoleva artikli 16ikele 1.
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3. Teave avalikustatakse kooskolas AIFi poolt kasutatavate raamatu-
pidamisstandardite ja -eeskirjade nduetega ning lisaks kirjeldatakse mis
tahes vdimalikku moju AlFile ja/vdi AIFi investoritele. Tdiendav teave
avalikustatakse, kui raamatupidamisstandardite ja -eeskirjade konkreet-
sete nouete tditmine ei pruugi olla piisav selleks, et investorid mdis-
taksid muudatuse moju.

4. Kui Idike 1 kohaselt ndutud teabe avalikustamine ei ole hdlmatud
AIFi suhtes kohaldatavate raamatupidamisstandarditega voi AIFi raama-
tupidamiseeskirjadega, esitatakse olulise muudatuse kirjeldus koos
AlFile vdi/ja AIFi investoritele avalduva mis tahes vdimaliku mojuga.

Artikkel 107

Tasustamise avalikustamine

1. Kui esitatakse direktiivi 2011/61/EL artikli 22 1dike 2 punktis e
ndutud teave, tuleb tdpsustada, kas tasude kogusumma on voi ei ole
seotud monega jargmisest:

a) AlFi valitseja kogu personali tasustamine kokku, mérkides dra tasu
saajate arvu;

b) AIFi valitseja nende tdotajate todtasu kokku, kes on tdielikult voi
osaliselt kaasatud AIFi tegevustesse, mérkides dra tasu saajate arvu,

¢) AIFi valitseja personali kogu tdotasust see osa, mis on seotud
AlFiga, markides dra tasu saajate arvu.

2. Majandusaasta kogutOdtasus esitatakse vajaduse korral lisaks ka
AITFi poolt makstud teenitud intress.

3. Kui teave avalikustatakse AIFi valitseja tasandil, esitatakse selle
jaotus iga AIFi puhul eraldi, kui selline teave on olemas ja piiranguteta
kittesaadav. Selle avalikustamise osana esitatakse ka kirjeldus selle
kohta, kuidas jaotus on esitatud.

4. AIFi valitseja esitab iildise teabe tasustamispoliitika ja -tavade
rahaliste ja mitterahaliste kriteeriumide kohta seoses asjaomaste perso-
nalikategooriatega, et investorid saaksid hinnata pakutud stiimuleid.
Vastavalt direktiivi 2011/61/EL 1I lisas sétestatud pdhimdtetele avalikus-
tavad AIFi valitsejad vdhemalt teabe, mida on vaja AIFi riskiprofiili
moistmiseks, ning meetmed, mida ta vdtab huvide konfliktide vélimi-
seks voi juhtimiseks.
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Artikkel 108

Perioodilise teabe avalikustamine investoritele

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 23 16ikes 4 osutatud teave esitatakse
selgelt ja arusaadavalt.

2. AlFi nende varade osakaalu avalikustamisel, mille suhtes kohalda-
takse tulenevalt nende mittelikviidsest olemusest erikorda vastavalt
direktiivi 2011/61/EL artikli 23 1dike 4 punktile a, teeb AIFi valitseja
jérgmist:

a) esitab iilevaate mis tahes kehtestatud erikorrast, sealhulgas sellest,
kas erikord on seotud kdrvalkontode, véljumise piirangute vdi muu
sarnase korraga, nende varade suhtes kohaldatavast hindamismetoo-
dikast, mille puhul kasutatakse sellist korda, ning kuidas kohalda-
takse konealuste varade suhtes valitsemis- ja tulemustasusid,

b) avaldab konealuse teabe osana investoritele esitatavast AIFi perioo-
dilisest aruandlusest, nagu on ndutud AIFi tingimustes vdi pohikirjas,
vOi prospekti ja pakkumisdokumendiga samal ajal ning vdhemalt
samal ajal, kui tehakse kéttesaadavaks aastaaruanne vastavalt direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 22 1dikele 1.

AIFi nende varade osakaalu arvutamiseks, mille suhtes kohaldatakse
artikli 1 punktis 5 méératletud erikorda, jagatakse nende varade puhas-
védrtus, mille suhtes kohaldatakse erikorda, asjaomase AIFi vara puhas-
vairtusega.

3. AlFi likviidsuse juhtimise mis tahes uue korra puhul teeb AIFi
valitseja vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 1dike 4 punktile b
jérgmist:

a) iga tema valitsetava AIFi puhul, mis ei ole finantsvdimenduseta
kinnine AIF, teavitab investoreid alati, kui ta teeb direktiivi
2011/61/EL artikli 16 16ikes 1 osutatud likviidsuse juhtimise siistee-
mides ja menetlustes muudatusi, mis on artikli 106 1d6ike 1 kohaselt
olulised;

b) viivitamata teavitab investoreid juhul, kui ta rakendab viljumise
piirangud, korvalkontod vOi sarnase erikorra voi kui ta otsustab
peatada tagasivotmised;
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¢) esitab iilevaate muudatuste kohta likviidsusega seotud korras, olene-
mata sellest, kas see on erikord voi mitte. Vajaduse korral lisatakse
tingimused, mille alusel on tagasivotmine lubatud, ja asjaolud, mille
korral kohaldatakse juhtkonna kaalutlusdigust. Samuti lisatakse mis
tahes kasutatavad hidlediguse kasutamise voi muud piirangud, mis
tahes kapitali kiilmutamise kestvus v0i mis tahes eelisdigust voi
proportsionaalset jaotamist kasitlevad sétted seoses véljumise piiran-
gutega ja peatamistega.

4. AIFi riskiprofiili avalikustamisel vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 23 1oike 4 punktile c esitatakse jargmine teave:

a) meetmed, mis vdimaldavad hinnata AIFi portfelli tundlikkust kodige
tdhtsamate riskide suhtes, millele AIF on avatud v&i v&ib olla
avatud;

b) see, kas on iiletatud voi toendoliselt iiletatakse AIFi valitseja kehtes-
tatud riskipiiranguid ning kui neid riskipiiranguid on iiletatud, siis
asjaolude kirjeldus ja vdetud parandusmeetmed.

Teave avalikustatakse osana investoritele esitatavast AIFi perioodilisest
aruandlusest, nagu on ndutud AIFi tingimustes voi pShikirjas, vai pros-
pekti ja pakkumisdokumendiga samal ajal ning véhemalt samal ajal, kui
tehakse kéttesaadavaks aastaaruanne vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 22 1oikele 1.

5. AlFi valitseja poolt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 16ike 4 punkti
¢ kohaselt kasutatavad riskijuhtimissiisteemid kirjeldavad selliste riski-
juhtimissiisteemide peamisi omadusi, mida AIFi valitseja kasutab nende
riskide juhtimiseks, millele iga tema valitsetav AIF on vodi voib olla
avatud. Muudatuse korral esitatakse avalikustatavas teabes muudatusega
seotud teave ning muudatuse eeldatav moju AlFile ja tema investoritele.

Teave avalikustatakse osana investoritele esitatavast AIFi perioodilisest
aruandlusest, nagu on ndutud AIFi tingimustes voi pdhikirjas, vdi pros-
pekti ja pakkumisdokumendiga samal ajal ning vdhemalt samal ajal, kui
tehakse kittesaadavaks voOi avalikuks aastaaruanne vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 22 ldikele 1.

Artikkel 109

Korrapirane teabe avalikustamine investoritele

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 23 16ikes 5 osutatud teave esitatakse
selgelt ja arusaadavalt.
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2. Teave iildmeetodi ja kohustustepohise meetodi kohaselt arvutatud
finantsvdoimenduse iilemmédra muudatuste ning finantsvoimenduskorra
alusel tagatise vOi mis tahes garantii korduva kasutamise mis tahes
oiguste muudatuste kohta esitatakse pohjendamatu viivituseta ja see
sisaldab jargmist:

a) artiklite 7 ja 8 kohaselt arvutatud finantsvoimenduse esialgne ja lédbi-
vaadatud iilemmaédr, kusjuures finantsvdoimenduse taseme arvutami-
seks jagatakse asjaomane riskipositsioon AIFi vara puhasviirtusega,

b) tagatise korduvaks kasutamiseks antud diguste olemus;

¢) antud tagatiste olemus ja

d) iiksikasjad mis tahes teenuseosutaja muudatuste kohta, mis on seotud
ithe eespool osutatud elemendiga.

3. Teave AIFi kasutatava iildmeetodi ja kohustustepdhise meetodi
alusel arvutatud finantsvoimenduse kogusumma kohta avalikustatakse
osana investoritele esitatavast AIFi perioodilisest aruandlusest, nagu
on ndutud AIFi tingimustes v0i pdhikirjas, voi prospekti ja pakkumis-
dokumendiga samal ajal ning vihemalt samal ajal, kui tehakse kittesaa-
davaks aastaaruanne vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 22 15ikele 1.

Artikkel 110

Pidevale asutusele esitatavad aruanded

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 15ike 1 teise 1digu ja artikli 3
16ike 3 punkti d nouete tditmiseks esitab AIFi valitseja péddevatele
asutustele aruannete esitamisel jargmise teabe:

a) peamised instrumendid, millega ta kaupleb, sealhulgas finantsinstru-
mentide ja muude varade jaotus, ning AIFi investeerimisstrateegiad
ja see, millistesse geograafilistesse piirkondadesse ja sektoritesse
investeeringud on suunatud;

b) turud, mille liige ta on vdi kus ta aktiivselt kaupleb;

¢) AIlFi portfelli hajutatus, sealhulgas, kuid mitte ainult, selle peamised
riskipositsioonid ja kdige tdhtsamad kontsentratsioonid.

Teave esitatakse vOimalikult kiiresti ning mitte hiljem kui iiks kuu
parast 1doikes 3 osutatud ajavahemiku I0ppu. Kui AIF on fondifond,
voib AIFi valitseja seda ajavahemikku pikendada 15 pdeva vorra.
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2. AlFi valitseja esitab iga tema valitsetava ELi AIFi ja iga tema
poolt ELis turustatava AIFi kohta oma péritoluliikmesriigi paddevatele
asutustele direktiivi 2011/61/EL artikli 24 10ike 2 kohaselt jérgmise
teabe:

a) AIFi nende varade osakaal, mille suhtes kohaldatakse kidesoleva
médruse artikli 1 10ikes 5 médratletud erikorda tulenevalt varade
mittelikviidsest olemusest, nagu on osutatud direktiivi 2011/61/EL
artikli 23 1dike 4 punktis a;

b) AlFi likviidsuse juhtimise mis tahes uus kord;

¢) riskijuhtimissiisteemid, mida AIFi valitseja kasutab, et juhtida turu-
riski, likviidsusriski, vastaspoole riski ja muid riske, sealhulgas
operatsiooniriski;

d) AIFi praegune riskiprofiil, sealhulgas:

i) AIFi investeeringute tururiski profiil, sealhulgas AIFi eeldatav
tootlus ja volatiilsus tavapédrastes turutingimustes;

ii) AIFi investeeringute likviidsusprofiil, sealhulgas AIFi varade
likviidsusprofiil, tagasivotmise tingimuste profiil ning tingimused,
mille alusel vastaspooled on AIFi rahastanud;

e) teave peamiste varaklasside kohta, millesse AIF on investeerinud,
sealhulgas vastav lithikese positsiooni turuvéartus ja pika positsiooni
turuvéddrtus, kéive ja tootlus aruandeperioodil, ning

f) direktiivi 2011/61/EL artikli 15 16ike 3 punkti b ja artikli 16 1oike 1
teise 10igu kohaselt teostatud korrapéraste stressitestide tulemused nii
tavapéraste kui ka erandlike asjaolude korral.

3. Lbigetes 1ja 2 osutatud teabe kohta esitatakse aruanne jargmiselt:

a) igal poolaastal AIFi valitseja poolt, kes valitseb selliste AIFide port-
felle, mille valitsetavad varad artikli 2 alusel arvutatult kokku
iiletavad vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 2 punktis a
vOi b sitestatud piirméddra 100 miljonit eurot voi 500 miljonit eurot,
kuid ei {ileta 1 miljardit eurot, iga ELi AIFi puhul, mida ta valitseb ja
iga AIFi puhul, mida ta ELis turustab;

b) igas kvartalis AIFi valitseja poolt, kes valitseb selliste AlFide port-
felle, mille valitsetavad varad artikli 2 alusel arvutatult on kokku
rohkem kui 1 miljard eurot iga tema valitsetava ELi AIFi puhul
ning iga AIFi puhul, mida ta ELis turustab;
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¢) igas kvartalis AIFi valitseja poolt, kelle suhtes kohaldatakse kéesole-
va 16ike punktis a osutatud noudeid, iga AIFi kohta, mille valitse-
tavad varad, sealhulgas finantsvdimendusega omandatud varad, on
kokku rohkem kui 500 miljonit eurot asjaomase AIFi puhul;

d) kord aastas AIFi valitseja poolt iga tema valitsetava finantsvdimen-
duseta AIFi kohta, mis vastavalt oma kesksele investeerimispoliiti-
kale investeerib borsil noteerimata driithingutesse voi emitentidesse,
et omandada kontrolli.

4.  Erandina Idikest 3 voib AIFi valitseja péritoluliikmesriigi padev
asutus pidada oma funktsiooni tditmiseks asjakohaseks ja vajalikuks
nduda, et kogu teabe vdi sellest osa kohta esitatakse aruandeid sageda-
mini.

5. AlFi valitseja, kes valitseb iihte voi enamat AIFi, mille puhul ta on
hinnanud, et AIF kasutab kédesoleva mdaédruse artikli 111 kohaselt
finantsvoéimendust olulisel maéiral, esitab direktiivi 2011/61/EL artikli
24 1oikes 4 ndutud teabe samal ajal kdesoleva artikli 16ikes 2 ndutud
teabega.

6.  AlFi valitseja esitab 10igetes 1, 2 ja 5 sdtestatud teabe vastavalt IV
lisas sdtestatud aruandevormile.

7.  Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 42 1dike 1 punktile a
tdhendab kolmanda riigi AIFi valitsejate puhul mis tahes viide périto-
lulitkmesriigi péddevatele asutustele viidatava liikmesriigi pddevat
asutust.

Artikkel 111

Finantsvoimenduse kasutamine ,,olulisel méairal”

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 16ike 4 kohaldamisel arvestatakse,
et finantsvoimendust kasutatakse olulisel mééral, kui AIFi riskiposit-
sioon, mis on arvutatud vastavalt kdesoleva médruse artikli 8 kohasele
kohustustepdhisele meetodile, iiletab kolm korda tema varade puhas-
vaartust.

2. Kui kéesoleva artikli 18ikes 1 osutatud nduded on tdidetud, esitab
ATFi valitseja oma péritoluliikmesriigi pddevatele asutustele teabe vasta-
valt direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1dikele 4 kooskolas kédesoleva
médruse artikli 110 1dikes 3 sétestatud pdhimotetega.

2. JAGU
Finantsvoimendusega AIFide valitsejad

(direktiivi 2011/61/EL artikli 25 1dige 3)

Artikkel 112

Piirangud AlFide valitsemisele

1.  Kéesolevas artiklis sdtestatud pdhimdtteid kohaldatakse, et tépsus-
tada asjaolud, mille korral pddevad asutused kasutavad oma oJigust
kehtestada AIFi valitsejate suhtes finantsvdimenduse piiranguid voi
muid piiranguid.
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2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 7 15ike 3, artikli 15 16ike 4, artikli 24
16ike 4 voi artikli 24 1dike 5 alusel saadud teabe hindamisel votab padev
asutus arvesse seda, mil maédral finantsvoimenduse kasutamine AIFi
poolt voi selle koosmdju AIFi valitsejate grupiga voi muude finantsee-
rimisasutustega voib tekitada finantssiisteemis siisteemset riski voi turu-
héirete riske.

3. Pddevad asutused vdtavad hindamisel arvesse vdhemalt jargmisi
aspekte:

a) asjaolud, mille korral AIFi vdi mitme AIFi riskipositsioon, seal-
hulgas AIFi valitseja poolt enda arvel vdi AlFide nimel vdetud
rahastamis- vOi investeerimispositsioonidest tulenevad riskiposit-
sioonid voiksid olla finantseerimisasutusele tururiski, likviidsusriski
vOi vastaspoole riski oluliseks allikaks;

b) asjaolud, mille korral AIFi valitseja tegevus vOi tema koostoime
nditeks AIFi valitsejate riihma voi muude finantseerimisasutustega,
eelkdige seoses nende varaklassidega, millesse AIF investeerib, ja
meetoditega, mida AIFi valitseja kasutab finantsvdimenduse kasuta-
mise korral, aitab kaasa voi voiks aidata kaasa finantsinstrumentide
voi muude varade hindade langusspiraali tekkimisele viisil, mis seab
ohtu selliste finantsinstrumentide voi muude varade elujdulisuse;

¢) sellised kriteeriumid nagu AlFi liik, AIFi valitseja investeerimisstra-
teegia asjaomaste AlFide puhul, turutingimused, milles AIFi valitseja
ja AIF tegutsevad, ning tdendoline protsiikliline moju, mis voiks
tuleneda sellest, et pddevad asutused kehtestavad piirangud voi
muud kitsendused finantsvoimenduse kasutamisele asjaomase AIFi
valitseja poolt;

d

=

kriteeriumid, niiteks AIFi voi mitme AIFi suurus ja mis tahes seotud
mdju konkreetses turusektoris, riskikontsentratsioonid konkreetsetel
turgudel, kuhu AIF vdi mitu AIFi investeerivad, mis tahes iilekan-
dumise risk teistele turgudele turult, kus on riskid kindlaks tehtud,
likviidsusprobleemid konkreetsetel turgudel teataval ajal, varade ja
kohustuste mittevastavuse ulatus AIFi valitseja konkreetses investee-
rimisstrateegias vOi nende varade ebareeglipdrased hinnamuutused,
millesse AIF vdib investeerida.

3. JAGU
Kolmandate riikidega seotud erieeskirjad

(direktiivi 2011/61/EL artikli 34 1dige 1, artikli 35 1dige 2, artikli 36
16ige 1, artikli 37 15ike 7 punkt d, artikli 40 15ike 2 punkt a ja artikli 42
1oige 1)

Artikkel 113
Uldnduded
1. Koostodkokkulepped holmavad koiki direktiivi 2011/61/EL VII

peatiikis kisitletud vdimalikke olukordi ja isikuid, vottes arvesse AIFi
valitseja asukohta, AIFi asukohta ja AIFi valitseja tegevust.
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2. Koostookokkulepe on kirjalik.

3. Koostookokkulepetega kehtestatakse ELi pddevate asutuste ja kol-
manda riigi jdrelevalveasutuste vahel jérelevalve ja joustamise eesmérgil
konsulteerimise, koostdo ja teabevahetuse konkreetne raamistik.

4. Koostookokkulepe sisaldab konkreetset klauslit, millega ndhakse
ette ELi padeva asutuse poolt kolmanda riigi jérelevalveasutuselt saadud
teabe edastamine teistele ELi péddevatele asutustele, ESMA-le voi
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule, nagu on ndutud direktiivis
2011/61/EL.

Artikkel 114

Mehhanismid, vahendid ja menetlused

1.  Koostookokkulepetega kehtestatakse mehhanismid, vahendid ja
menetlused, mida on vaja, et ELi pddevatel asutustel oleks juurdepéds
kogu teabele, mida nad vajavad direktiivi 2011/61/EL kohaste kohus-
tuste tditmiseks.

2. Koostookokkulepetega kehtestatakse mehhanismid, vahendid ja
menetlused, mida on vaja voimaldamaks kohapealsete kontrollide teos-
tamist, kui see on ndutud ELi péddeva asutuse kohustuste tditmiseks
direktiivi 2011/61/EL alusel. Kohapealseid kontrolle teostab ELi
padev asutus vahetult ise vOi kolmanda riigi pddev asutus ELi pddeva
asutuse abiga.

3.  Koostookokkulepetega kehtestatakse mehhanismid, vahendid ja
menetlused, mida on vaja, et kolmanda riigi paddev asutus saaks vaja-
duse korral aidata ELi pddevaid asutusi nende liidu digusaktide ja sise-
riiklike rakendusaktide joustamisel, mida on rikkunud kolmandas riigis
asuv iiksus, vastavalt asjaomase asutuse suhtes kohaldatavale siseriikli-
kule ja rahvusvahelisele digusele.

Artikkel 115

Andmekaitse

Koostookokkulepetega tagatakse, et andmete edastamine kolmandatele
riikidele ja andmete analiilisimine toimub iiksnes kooskdlas direktiivi
2011/61/EL artikliga 52.

4. JAGU
Teabevahetus seoses AIFi valitseja tegevuse voimalike siisteemsete
tagajirgedega
(direktiivi 2011/61/EL artikli 53 1dige 1)

Artikkel 116

Teabevahetus seoses AIFi valitseja tegevuse véimalike siisteemsete
tagajirgedega

Direktiivi 2011/61/EL artikli 53 kohaldamisel vahetavad konealuse
direktiivi kohaselt AIFi valitsejatele tegevusloa andmise ja jdrelevalve
eest vastutavad litkmesriikide pddevad asutused teiste liikmesriikide
padevate asutustega ning ESMA ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga vidhemalt jargmist teavet:
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a) artikli 110 kohaselt saadud teavet, alati kui selline teave vdib olla
asjakohane, et jélgida iiksiku AIFi valitseja vOi AIFi mitme valitseja
ithise tegevuse voimalikku moju slisteemselt oluliste finantseerimisa-
sutuste stabiilsusele ning nende turgude nduetekohasele toimimisele,
kus AIFi valitseja tegutseb, ja reageerida sellele vdimalikule mdjule;

b) kolmanda riigi ametiasutustelt saadud teavet, alati kui see on vajalik
siisteemsete riskide jélgimiseks;

¢) punktides a ja b osutatud teabe analiilisi ja mis tahes sellise olukorra
hinnangut, mille korral ollakse seisukohal, et {ihe vdi enama jarele-
valve all oleva AIFi valitseja vdi {the vOi enama nende valitsetava
AIFi tegevus poOhjustab siisteemse riski tekkimist finantssiisteemis,
turuhdirete riski voi ohtu pikaajalisele majanduskasvule;

d) meetmed, mida on voetud juhul, kui jérelevalve all oleva iihe vdi
enama AIFi valitseja vdi ithe vdi enama nende valitsetava AIFi
tegevus pohjustab siisteemset riski voi seab ohtu nende turgude
nduetekohase toimimise, kus nad tegutsevad.

VI PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 117

Joustumine

Kéesolev mairus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 22. juulist 2013.

Kéesolev méérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides
litkmesriikides.
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1 LISA

ATFi riskipositsiooni suurendamise meetodid

Tagamata laenuvahendid: kui laenuvahendeid investeeritakse, on neil
kalduvus suurendada AIFi riskipositsiooni konealuste laenuvahendite kogu-
summa vorra. Seepérast on minimaalne riskipositsioon alati laenuvahendite
summa. See vOib olla kdrgem juhul, kui laenuvahenditega realiseeritud
investeering on laenuks voetud summast suurem. Topeltarvestuse véltimiseks
el voeta arvutamisel arvesse laenuvahendeid, mida kasutatakse riskiposit-
siooni rahastamiseks. Kui laenuvahendeid ei investeerita, vaid neid hoitakse
rahas voi raha ekvivalendis, nagu méaratletud artikli 7 punktis a, ei suurenda
need AIFi riskipositsiooni.

Tagatud laenuvahendid: tagatud laenuvahendid on sarnased tagamata laenu-
vahenditega, kuid laen voib olla tagatud varade kogumi voi tiksiku varaga.
Kui laenuvahendeid ei investeerita, vaid neid hoitakse rahas voi raha ekvi-
valendis, nagu maéératletud artikli 7 punktis a, ei suurenda need AIFi riski-
positsiooni.

Vahetatavad laenuvahendid: vahetatavad laenuvahendid on ostetud vdlakiri,
mis teatavate asjaolude korral vdimaldab omanikul voi emitendil vahetada
see volakiri muu vara vastu. AlFi riskipositsioon on selliste laenuvahendite
turuvédartus.

Intressimédra vahetuslepingud: intressimdédra vahetusleping on kokkulepe
vahetada intressimédra rahavoogusid, mis on arvutatud tingliku pdhisumma
alusel kindlaksméératud ajavahemike jarel (maksekuupéevad) lepingu kehti-
vusajal. Iga poole maksekohustuse arvutamisel kasutatakse eri intressimééra,
vottes aluseks tinglikud riskipositsioonid.

Hinnavahelepingud: hinnavaheleping (CFD) on kahe poole — investori ja
hinnavahelepingu pakkuja — vaheline kokkulepe, mille kohaselt kohustub
iks pool maksma teisele alusvara hinnamuutusele vastava summa. Soltuvalt
sellest, millises suunas hind liigub, maksab iiks pool teisele lepingu sdlmi-
mise kuupdeval ja lepingu 16ppemise kuupdeval kehtinud hinna vahe. Riski-
positsioon on alusvara turuvéirtus. Sama késitlust tuleb kohaldada ka hinna-
litkumiskihlvedude suhtes.

Futuurlepingud: futuurleping on kokkulepe osta vdi miiiia kindlaksméératud
kogus véirtpaberit, valuutat, kaupa, indeksit vOi muud vara teataval
kuupéeval tulevikus ning eelnevalt kokku lepitud hinna eest. Riskipositsioon
on samavédrse alusvara turuvairtus.

Kogutulu vahtustehingud: kogutulu vahetustehing on kokkulepe, mille koha-
selt tiks pool (kogutulu maksja) kannab teisele poolele (kogutulu saaja) iile
tuletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva vdlainstrumendi majandusliku
kogutootluse. Majanduslik kogutootlus hdlmab intressidest ja tasudest saadud
tulusid, turulitkumise tulemusena saadud kasumit voi kahjumit ning kredii-
dikahju. AIFi riskipositsioon on selliste samavéérsete alusvarade turuvéirtus,
mis mojutavad vahetustehingu majanduslikku tootlust.

Forvardlepingud: forvardleping on mugandatud kahepoolne leping, mille
kohaselt vahetatakse vara voi rahavood kindlaksmédratud arvelduspéeval
tulevikus forvardhinnaga, mis on tehingupdeval kokku lepitud. Forvardle-
pingu iiks pool on ostja (pikk positsioon), kes ndustub maksma arveldus-
paeval forvardhinda; teine pool on miitija (lihike positsioon), kes ndustub
saama forvardhinna. Forvardlepingu solmimine tavapéraselt ei eelda tasu
maksmist. AIFi riskipositsioon on samavéirse alusvara turuvéirtus. Selle
voib asendada lepingu tingliku védértusega, kui see on konservatiivsem.
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10.

11.

12.

Optsioonid: optsioon on kokkulepe, mille kohaselt on ostjal, kes maksab tasu
(optsioonipreemia), digus, kuid mitte kohustus, osta voi miitia kindlaksméaa-
ratud kogus alusvara kokkulepitud hinna eest (tditmishind) lepingu kehtivuse
1oppemisel voi  kehtivuse 18ppemiseni  (I5pptdhtaeg). Ostuoptsioon on
optsioon ostmiseks ja miitigioptsioon on optsioon miitimiseks. Fondi riski-
positsioon on vahemikus, mis iihelt poolt on piiratud potentsiaalselt piira-
matu riskipositsiooniga ja teiselt poolt riskipositsiooniga, mille iilemmaéér on
kas makstud optsioonipreemia v3i asjaomase optsiooni turuvéirtus, sdltuvalt
sellest, kumb on suurem. Nende kahe piiri vahele jéév riskipositsioon méara-
takse kindlaks deltaga (optsiooni deltaga mdddetakse optsiooni hinna tund-
likkust iiksnes alusvara hinna muutusele) kohandatud samavéirse alusposit-
sioonina. Sama ldahenemisviisi tuleb kasutada tuletisinstrumendi tunnustega
vadrtpaberite puhul, nt struktureeritud toodete puhul. Struktuur tuleks jagada
komponentideks ning tuletisinstrumendi akumuleeritud riskipositsioonide
mdju tuleb asjakohaselt arvesse votta.

Repolepingud: repolepinguga on tegu tavaliselt siis, kui AIF ,miiiib” vaart-
paberid pdordrepolepingu vastaspoolele ja ndustub ostma need tulevikus
tagasi kokkulepitud hinna eest. AIF kannab selle tehingu sdlmimisest tule-
nevad finantseerimiskulud ning seepérast on tal vaja rahalackumised (sisuli-
selt rahaline tagatis) reinvesteerida, et saada investeeringutelt rohkem tulu kui
oli tehtud finantseerimiskulusid. ,Rahalise tagatise” reinvesteerimine
tdhendab, et AIF kannab tdiendava tururiski ja seepirast tuleb seda arvesse
votta iildriski arvutamisel. ,,Miilidud” véirtpaberite majanduslikud riskid ja
hiived kuuluvad AlFile. Samuti kaasneb repotehinguga peaaegu alati finants-
voimendus, sest rahaline tagatis reinvesteeritakse. Juhul kui tehingu osana
saadakse mitterahaline tagatis ning seda tagatist kasutatakse teise repotehingu
osana vOi védrtpaberite laenuks andmise lepingu korral, tuleb tagatise tdie-
likku turuvéartust tldises riskipositsioonis arvesse votta. AlFi riskipositsiooni
suurendatakse rahalise tagatise reinvesteeritud osa vorra.

Poordrepolepingud: selline tehing toimub, kui AIF ,,ostab” vaértpaberid repo-
lepingu vastaspoolelt ja ndustub miitima need tulevikus tagasi kokkulepitud
hinna eest. AIFid osalevad tavaliselt sellistes tehingutes, et teenida madala
riskiga rahaturu liiki tulu ning ,,ostetud” véartpabereid kasutatakse tagatisena.
Seepérast tildist riskipositsiooni ei teki; samuti ei vota AIF endale ,,ostetud”
vadrtpaberitega seotud riske ja hiivesid, st puudub tdiendav tururisk. Siiski on
»ostetud” védrtpabereid voimalik edasi kasutada repotehingu voi vairtpabe-
rite laenuks andmise tehingu osana, nagu eespool kirjeldatud, ning sel juhul
tuleb védrtpaberite kogu turuvairtust ildises riskipositsioonis arvesse votta.
Ostetud véartpaberite majanduslikud riskid ja hiived kuuluvad vastaspoolele
ja seepdrast see ei suurenda AIFi riskipositsiooni.

Vairtpaberite laenuks andmise lepingud: véirtpaberite laenuks andmise
tehingus osalev AIF annab véirtpaberi védrtpaberit laenuks votvale vastas-
poolele (kes tavaliselt votab véadrtpaberi laenuks, et katta reaalset lithikeseks
miitigi tehingut) laenuks kokkulepitud tasu eest. Viartpaberi laecnuks votja
loovutab AlFile kas rahalise voi mitterahalise tagatise. Uldine riskipositsioon
tekib ainult siis, kui rahaline tagatis reinvesteeritakse muudesse instrumenti-
desse kui artikli 7 punktis a maédratletud instrumendid. Kui mitterahalist
tagatist kasutatakse repotehingu vOi muu véirtpaberite laenuks andmise
tehingu osana, voetakse védrtpaberite tdielikku turuvdirtust tldises riskipo-
sitsioonis arvesse vastavalt eespool kirjeldatule. Riskipositsioon tekib
ulatuses, mil mééral rahaline tagatis on reinvesteeritud.
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13.

14.

Véirtpaberite laenuks votmise lepingud: véértpabereid laenuks vottev AIF
votab vidrtpaberi laenuks véirtpaberit laenuks andvalt vastaspoolelt kokku-
lepitud tasu eest. Seejdrel AIF miilib vadrtpaberi turul. AIFil on niiiid selles
véartpaberis lithike positsioon. Ka see suurendab AIFi riskipositsiooni
ulatuses, mil maéadral mitgist saadud rahalackumised on reinvesteeritud.
Riskipositsioon on lithikeseks miitidud védrtpaberite turuvéirtus; tdiendav
riskipositsioon tekib ulatuses, mil mééral saadud raha on reinvesteeritud.

Krediidiriski vahetustehingud: krediidiriski vahetustehing on krediidideriva-
tiivi leping, millega antakse ostjale kaitse (tavaliselt tagatakse investeeringu
taielik tagasisaamine) aluseks oleva iiksuse makseviivituse voi krediidisiind-
muse korral. Vastutasuks saab krediidiriski vahetuslepingu miiiija ostjalt
tavapérase tasu, mida nimetatakse riskimarginaaliks. Kaitse miiiija jaoks on
riskipositsioon kas alusvarade turuviddrtus voi krediidiriski vahetustehingu
tingimuslik véértus, soltuvalt sellest, kumb neist on suurem. Kaitse ostja
jaoks on riskipositsioon alusvara turuvaértus.
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11 LISA

Tuletisinstrumentide puhul kasutatavad iimberarvestusmeetodid

1. Jargneva standardsete tuletisinstrumentide mittetdieliku loetelu suhtes kohal-
datakse jargmiseid iimberarvestusmeetodeid.

a) Futuurid

b

~

— Volakirjafutuur: lepingute arv * lepingu tinglik maht * tehingu tingi-
muste aluseks oleva odavaima iilekantava volakirja turuhind

— Intressimédra futuur: lepingute arv * lepingu tinglik maht

— Valuutafutuur: lepingute arv * lepingu tinglik maht

— Aktsiafutuur: lepingute arv * lepingu tingimuslik maht * aluseks oleva
aktsia turuhind

— Indeksifutuurid: lepingute arv * lepingu tinglik maht * indeksi tase

Lihtsad (plain vanilla) optsioonid (ostetud/miilidud miiiigi- ja ostuopt-
sioonid)

— Lihtne volakirjaoptsioon: lepingu tinglik védrtus * aluseks oleva alus-
volakirja turuvairtus * delta

— Lihtne aktsiaoptsioon: lepingute arv * lepingu tinglik maht * aluseks
oleva aktsia turuvédrtus * delta

— Lihtne intressiméaéraoptsioon: lepingu tingimuslik véirtus * delta

— Lihtne valuutaoptsioon: valuuta pool(t)e tinglik lepinguline véirtus *
delta

— Lihtne indeksioptsioon: lepingute arv * lepingu tinglik maht * indeksi
tase * delta

— Lihtsad futuurioptsioonid: lepingute arv * lepingu tinglik maht * alus-
vara turuvédrtus * delta

— Lihtsad vahetusoptsioonid: aluseks oleva vahetustehingu timberarvuta-
misel kohustustepohise meetodi alusel saadud summa * delta

— Ostutdhed ja digused: aktsiate/volakirjade arv * aluseks oleva alusins-
trumendi turuvdirtus * delta
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¢) Vahetuslepingud

— Lihtsad fikseeritud/ujuva intressimééra ja inflatsiooni vahetuslepingud:
lepingu tinglik véirtus

— Valuuta vahetuslepingud: valuuta pool(t)e tinglik véartus

— Erinevate valuutade intressiméddra vahetuslepingud: valuuta pool(t)e
tinglik véartus

— Kogutulu vahetustehing: aluseks oleva(te) alusvara(de) turuvéairtus

— Teisendatud kogutulu vahetustehing: kogutulu vahetustehingu mdlema
poole kumulatiivne aluseks olev turuvéartus

— Uhe alusvaraga krediidiriski vahetusleping:

Kaitse miitija — aluseks oleva alusvara turuvéirtus voi krediidiriski
vahetustehingu tingimuslik véértus, sdltuvalt sellest, kumb neist on
suurem.

Kaitse ostja — aluseks oleva alusvara turuvéirtus

— Hinnavaheleping: aktsiate/volakirjade arv * aluseks oleva alusinstru-
mendi turuvaartus

d) Forvardid

=

— Vilisvaluuta forvard: valuuta pool(t)e tinglik vdirtus

— Intressiforvard: tinglik véirtus

e) Finantsvdimendusega riskipositsioon finantsvoimendusega indeksites

Tuletisinstrumentide puhul, millega v3etakse finantsvoimendusega riskipo-
sitsioon alusindeksis voi indeksites, millest tuleneb finantsvdimendusega
riskipositsioon portfellis, kohaldatakse asjaomaste varade suhtes kohustus-
tepdhist standardmeetodit.

. Jargneva tuletisinstrumendi tunnustega finantsinstrumentide mittetdieliku

loetelu suhtes kohaldatakse jargmiseid iimberarvestusmeetodeid.

— Vabhetusvolakirjad: aluseks olevate aktsiate arv * aluseks olevate alusakt-
siate turuvéartus * delta

— Krediidiriski vahetustehingut sisaldavad volakirjad: aluseks oleva(te) alus-
vara(de) turuvaértus

— Osaliselt makstud véértpaberid: aktsiate/volakirjade arv * aluseks olevate
alusinstrumentide turuvéirtus

— Ostutdhed ja Gigused: aktsiate/volakirjade arv * aluseks oleva alusinstru-
mendi turuvdirtus * delta
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3. Mittestandardsete tuletisinstrumentide mittetdielik loetelu koos kasutatava
kohustustepdhise metoodikaga:

— Variatsioonvahetustehingud: Variatsioonvahetustehingud on lepingud, mis
vdimaldavad investoritel votta alusvara variatsiooni (volatiilsuse ruut)
riskipositsiooni ja eelkdige vahetada tulevikus realiseerunud (vdi ajaloo-
line) volatiilsus jooksva eeldatava volatiilsuse vastu. Turutavade kohaselt
viljendatakse tditmishinda (strike) ja tinglikku variatsiooni volatiilsuse
alusel. Tingliku variatsiooni puhul:

tinglik vega

Tinglik variatsioon = ——————
g 2 x tditmishind

Tinglik vega on volatiilsuse 1-protsendilisest muutusest tuleneva kasumi
voi kahjumi teoreetiline moot.

Kuna realiseerunud volatiilsus ei saa olla vdhem kui null, on vahetusle-
pingu pika positsiooni maksimaalne kahjum teada. Vahetuslepingu liihi-
kese positsiooni maksimaalse kahjumi piiramiseks kehtestatakse sageli
volatiilsuse tlempiir. Ilma {ilempiirita on vahetuslepingu lithikese posit-
siooni potentsiaalne kahjum piiramatu.

Asjaomase lepingu puhul ajahetkel ¢ kasutatav iimberarvestusmeetod on:

tinglik variatsioon * (jooksev) variatsioon, (ilma volatiilsuse iilempiirita)

tinglik variatsioon * min [(jooksev) variatsioon, volatiilsuse iilempiir’]
(volatiilsuse iilempiiriga)

kus: (jooksev) variatsioon, on realiseerunud ja eeldatava volatiilsuse ruudu
funktsioon, tdpsemalt:

T —

(jooksev) variatsioon; = T realiseerunud volatiilsus (0,t)* + x eeldatav volatiilsus (t, T)?

— Volatiilsuse vahetuslepingud

Sarnaselt variatsioonvahetustehingutega kohaldatakse volatiilsuse vahetus-
tehingute suhtes jargmist imberarvestuse valemit:

— tinglik vega * (jooksev) volatiilsus, (ilma volatiilsuse iilempiirita)

— tinglik vega * min [(jooksev) volatiilsus;; volatiilsuse iilempiir] (vola-
tiilsuse tilempiiriga)

kus (jooksev) volatiilsus t on realiseerunud ja eeldatava volatiilsuse funkt-
sioon.

4. Barjaarioptsioonid (knock-in ja knock-out)

Lepingute arv * lepingu tinglik maht * alusvaraks olevate aktsiate turuvaértus
* delta
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111 LISA

Kestuse tasaarvestamise eeskirjad

1. Intressimddra tuletisinstrument arvestatakse tmber vordvéirsesse alusvara
positsiooni vastavalt jairgmisele metoodikale.

Iga intressimdira tuletisinstrumendi vOrdvédrne alusvara positsioon arvuta-
takse tuletisinstrumendi kestuse ja AIFi eesmérgipdrase kestuse jagatisena,
mis korrutatakse vordvidrse alusvara positsiooniga:

- L. kestusFDl
Vordvédrne alusvara positsioon = ———————— X CV yetisinstrument
keStuseesmé‘Irk

kus:

— kestuspp; on intressiméddra tuletisinstrumendi kestus (tuletisinstrumendi
turuvédrtuse tundlikkus intressimédra litkumistele);

— kestuSqesmark on  kooskdlas  investeerimisstrateegiaga,  turuhindade
ebasoodsas suunas liikumisest tulenevate positsioonidega ja eeldatava
riskitasemega igal ajal ning muul juhul on see reguleeritud. See on koos-
kolas ka portfelli kestusega tavapéraste turutingimuste korral;

— CVyyetisinstrument 0N 11 lisas médratletud tuletisinstrumendi positsiooni
limberarvestatud véértus.

2. Loike 1 kohaselt arvutatud vordvéaarseid alusvara positsioone tasaarvestatakse
jargmisel viisil.

a) Iga intressimédra tuletisinstrument paigutatakse jargmise ldpptéhtaegadel
pShineva jaotuse asjakohasesse 10pptihtaja voondisse:

Lopptéhtajavoondid

1. 0-2 aastat

2. 2-7 aastat

3. 7-15 aastat

4. > 15 aastat

b

~

Vordvédrsed alusvara pikad ja lithikesed positsioonid tasaarvestatakse iga
1opptahtajavoondi sees. Pikkade positsioonide summa, mis on tasaarves-
tatud lihikeste positsioonidega, on asjaomase 15pptihtajavoondi tasaarves-
tatud summa.

C

~

Alustades lithimast 16pptahtajavoondist, kahe ldhestikuse 16pptahtajavoondi
vahelise tasaarvestatud summa arvutamiseks tasaarvestatakse jarelejadnud
tasaarvestamata pika (voi lithikese) positsiooni summa lopptahtajavoondis i
jérelejadnud tasaarvestamata lithikese (pika) positsiooni summaga 15pptéh-
tajavoondis (i + 1).



02013R0231 — ET — 01.08.2022 — 002.001 — 97

d) Alustades lithimast 15pptihtajavoondist, kahe sellise liksteisest eemal asuva
1dpptéhtajavoondi vahelise tasaarvestatud summa arvutamiseks, mis on
eraldatud kolmanda 10pptihtajavoondiga, tasaarvestatakse jérelejaédnud
tasaarvestamata pika (voi lithikese) positsiooni summa ldpptihtajavoondis
i jarelejddnud tasaarvestamata lithikese (pika) positsiooni summaga 1opp-
tahtajavoondis (i + 2).

e) Tasaarvestatud summa arvutatakse kahe teineteisest koige kaugemal
asuvate 10pptéhtajavoondite jarelejadnud tasaarvestamata pikkade ja liihi-
keste positsioonide vahel.

3. AIF arvutab oma riskipositsioonid absoluutvdartuste summana:
— 0% iga lopptéhtajavoondi tasaarvestatud summast;

— 40 % kahe lahestikku asuva 16pptéhtajavoondi i ja (i + 1) vahel tasaarves-
tatud summadest;

— 75 % summadest, mis on tasaarvestatud kahe teineteisest kaugel asuva ja
kolmanda 16pptihtajavoondiga eraldatud 10pptéhtajavoondi vahel, st 10pp-
tihtajavoondid i ja (i + 2);

— 100 % summadest, mis on tasaarvestatud kahe, teineteisest koige
kaugemal asuva lopptahtajavoondi vahel, ning

— 100 % jérelejddnud tasaarvestamata positsioonidest.



1V LISA

Aruandevormid: AIFi valitseja

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 3 punkt d ja artikkel 24)

AIFi valitseja kohta esitatav teave

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 3 punkt d ja artikli 24 15ige 1)

Kodige tihtsam turg/

Tiéhtsuselt teine turg/

Téhtsuselt kolmas turg/instrument

Téhtsuselt neljas turg/

Téhtsuselt viies turg/

instrument instrument instrument instrument
1 Peamised turud, kus ta oma valitsetavate AIFide nimel
investeerib
2 Peamised instrumendid, millesse ta oma valitsetavate

AlFide nimel investeerib

3 Koigi valitsetavate AlFide puhul valitsetavate varade
vaidrtused, mis on arvutatud artikli 2 kohaselt

Alusviiringus (kui see on koigi AIFide puhul sama) | Eurodes

Palun esitage iga turu ametlik nimi, asukoht ja jurisdiktsioon

Koigi AIFi valitseja valitsetavate AlFide iiksikasjalik loend

esitatakse taotluse korral iga kvartali 1opus

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 13ige 3)

AIFi nimi Fondi tunnuskood

Asutamiskuupidev

Fondi liik

(riskifond, borsivilistesse ettevotetesse inves-
teeriv fond, kinnisvarafond, fondifond,

muu (¥))

Vara puhasvaértus

ELi AIF: Jah/Ei

(*) Kui muu, siis markida strateegia, mis kdige paremini kirjeldab AIFi liiki.

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvédringus.
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Aruandevormid: AIF

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 3 punkt d ja artikkel 24)

AIFi kohta esitatav teave

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 16ike 3 punkt d ja artikli 24 16ige 1)

Andmete liik

Esitatud andmed

Andmed AIFi kohta

AIFi nimi

ELi AIF: jah/ei

Fondivalitseja
(Arinimi ja standardkood, kui on)

ELi AlFi valitseja: jah/ei

Fondide tunnuskoodid,
voimaluse korral

AIFi asutamiskuupiev

AIFi asukoht

AIFi peamaakleri(te) andmed
(Arinimi ja standardkood, kui on)

AIFi alusviiring ISO 4217 kohaselt ja valitsetavad varad, mis on arvutatud vastavalt artiklile 2 Viiring Valitsetavad
varad kokku

Kolme peamise rahastamisallika jurisdiktsioonid (vilja arvatud investorite ostetud AIFi osakud voi aktsiad)

Domineeriv AlFi liik (valida iiks) Riskifond

Borsivilistesse ettevotetesse inves-
teeriv fond

Kinnisvarafond
Fondifond
Muu
Puudub

¢20T80°T0 — L9 — 1€20d€1020

100200

66



Andmete liik

Esitatud andmed

10

Investeerimisstrateegiate jaotus

(Esitada AIFi investeerimisstrateegiate jaotus soltuvalt kiisimuses 1 valitud domineerivast AIFi liigist. Lisateave sellele kiisimusele vastamise kohta on esitatud mdrkustes)

Mirkida strateegia, mis kdige paremini
kirjeldab AIFi strateegiat

Osakaal vara
puhasvéirtuses

(%)

a) Riskifondi strateegiad
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AIFi liigiks ,, riskifond”)

Mirkida riskifondi strateegiad, mis koige paremini kirjeldavad AlFide strateegiaid

Aktsiad: peamiselt aktsiate hinna tousule panustamine (Long Bias)

Aktsiad: selektiivne strateegia (Long/Short)

Aktsiad: turuneutraalne strateegia (Market Neutral)

Aktsiad: peamiselt aktsiate hinna langusele panustamine (Short Bias)

Suhteline véartus: volakirjadega seotud arbitraaz (Fixed Income Arbitrage)

Suhteline véirtus: vahetusvolakirjadega seotud arbitraaz (Convertible Bond Arbitrage)

Suhteline véirtus: volatiilsusega seotud arbitraaz

Stindmusepdhine (Event Driven): raskustes olevate ettevotete vadrtpaberid/restruktureerimine (Distressed/Restructuring)
Stindmusepohine: riski arbitraaz/iihinemise arbitraaz/lilevotmise arbitraaz (Risk Arbitrage/Merger Arbitrage)
Stindmusepohine: aktsiad — eriolukorrad (Equity Special Situations)

Krediit: selektiivne strateegia (Credit Long/Short)

Krediit: varapdhine laenuandmine (Credit Asset Based Lending)

Globaalne strateegia (Macro)

Valitsetavad futuurid / kaupadega kauplemise ndustamine (Managed Futures/CTA): fundamentaalne
Valitsetavad futuurid / kaupadega kauplemise ndustamine (Managed Futures/CTA): kvantitatiivne

Mitut strateegiat kasutav riskifond

Riskifondi muu strateegia

b) Borsiviilistesse ettevotetesse investeerimise strateegiad

(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AIFi liigiks , borsivilistesse ettevotetesse investeeriv fond”)
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Andmete liik

Esitatud andmed

Mirkige borsivilistesse ettevotetesse investeerimise strateegiad, mis koige paremini kirjeldavad AlFide strateegiaid
Riskikapital (Venture Capital)

Kasvukapital (Growth Capital)

Mezzanine-kapital (Mezzanine Capital)

Mitut strateegiat kasutav borsivilistesse ettevotetesse investeeriv fond

Borsivilistesse ettevotetesse investeeriva fondi muu strateegia

¢) Kinnisvarainvesteeringute strateegiad
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AIFi liigiks ,, kinnisvarafond”)

Mirkige kinnisvarainvesteeringute strateegiad, mis koige paremini kirjeldavad AlFide strateegiaid
Elamukinnisvara

Arikinnisvara

Toostuslik kinnisvara

Mitut strateegiat kasutav kinnisvarafond

Kinnisvarafondi muu strateegia

d) Fondifondi strateegiad
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AIFi liigiks ,,fondifond”)

Mirkida fondifondi strateegia, mis koige paremini kirjeldab AlFide strateegiaid
Riskifondide fond

Borsivilistesse ettevotetesse investeerivate fondide fond

Muu fondifond

e) Muud strateegiad

2

(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AIFi liigiks ,,muu”)

Mdrkida muu strateegia, mis koige paremini kirjeldab AlFide strateegiaid
Kaubafond

Aktsiafond

Fikseeritud tuluméiraga fond

Infrastruktuurifond

Muu fond
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Andmete liik

Esitatud andmed

Peamised riskipositsioonid ja koige tihtsam kontsentratsioon

Peamised instrumendid, millesse AIF investeerib

alusel)

Instrumendi liik/instrumendi kood IVaartus (arvutatud AlFide valitsejaid késitleva direktiivi artikli 3 Pikk/lithike positsioon

Koige tdhtsam instrument

Téhtsuselt teine instrument

Téhtsuselt kolmas instrument

Tahtsuselt neljas instrument

Tahtsuselt viies instrument

Geograafiline rohuasetus

Esitada AIFi omatavate investeeringute geograafiline jaotus protsendina AIFi varade kogu puhasviértusest

% vara puhasvddrtusest

Aafrika

Aasia ja Vaikse ookeani piirkond (vélja arvatud Léhis-Ida)

Euroopa (EMP)

Euroopa (muu kui EMP)

Lahis-Ida

Pohja-Ameerika

Louna-Ameerika

Rahvusiilene piirkond / koondpiirkond
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Andmete liik

Esitatud andmed

13 AIFi 10 peamist riskipositsiooni aruandekuupieval (kdige suurema absoluutvairtusega):
Varaklass / Vara/kohustuse nimetus/kirjeldus Vairtus (arvutatud artikli 3 | % kogu Pikk/lithike positsioon Vastaspool (voimaluse korral)
kohustuse liik alusel) turuvaartu-
sest
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
14 5 koige olulisemat portfellikontsentratsiooni:
Varaklass / Turu nimetus/kirjeldus Riski koondpositsiooni % kogu- Pikk/liihike positsioon Vastaspool (vdimaluse korral)
kohustuse liik vadrtus (arvutatud artikli 3 turuv
alusel) adrtusest
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Andmete liik

Esitatud andmed

15

Tiiiipiline tehing / positsiooni suurus
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te kiisimuses 1 valisite domineerivaks AIFi liigiks , borsivilistesse ettevotetesse investeeriv

fond”)

[Valida iiks]
Viga viike
Viike
Turu keskmisest
viiksem

Turu keskmisest
suurem

Oluline
Viga oluline

Peamised turud, kus AIF investeerib

Sisestage suurima riskipositsiooniga turu nimetus ja voimaluse korral tunnus (nt MIC-kood)

Sisestage suuruselt teise riskipositsiooniga turu nimetus ja véimaluse korral tunnus (nt MIC-kood)

Sisestage suuruselt kolmanda riskipositsiooniga turu nimetus ja voimaluse korral tunnus (nt MIC-kood)

17

Investorite kontsentratsioon

Tépsustage AIFi nende aktsiate ligikaudne osakaal, mida omavad reaalselt viis tegelikku omanikku, kellel on AlFis suurim
aktsiaosalus (protsendina AIFi ringlusesse lastud osakutest/aktsiatest; mirkida tegelikud omanikud, kui nad on teada ja see
on voimalik)

Investorite kontsentratsiooni jaotus investorite liigi 16ikes (kui tépne teave ei ole kéttesaadav, siis hinnang):

%

— Kutselised kliendid (nagu on miiratletud direktiivis 2004/39/EU (MiFID)):
— Jaeinvestorid

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvédringus.
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Piadevatele asutustele AIFi kohta esitatav teave

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1dige 2)

Andmete liik

Esitatud andmed

Andmed AIFi kohta

AIFi nimi ELi AIF: jah/ei
Fondivalitseja ELi AIFi valitseja: jah/ei
AIFi nimi

Fondivalitseja

Fondide tunnuskoodid, voimaluse korral

AIFi asutamiskuupéev

AIFi alusvéddring ISO 4217 kohaselt ja valitsetavad varad, mis on arvutatud vastavalt artiklile 2 Viidring \Valitsetavad varad
kokku
AIFi peamaakleri(te) andmed
Kolme peamise rahastamisallika jurisdiktsioonid
Instrumendid, millesse investeeriti, ja eri liiki riskipositsioonid
Eri liiki voetud riskipositsioonid ning peamised varaklassid, millesse AIF on investeerinud aruandekuupieva seisuga:
a) Viirtpaberid Pika positsiooni Liihikese posit-

vddrtus

siooni vddrtus

Raha ja raha ekvivalendid

Millest: Hoiusesertifikaadid

Kommertsvddrtpaberid

Muud hoiused

Muu raha ja raha ekvivalendid (vilja arvatud
riigivolakirjad)

Noteeritud aktsiad
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Andmete liik

Esitatud andmed

Millest:

Finantseerimisasutuste poolt emiteeritud

Muud noteeritud aktsiad

Noteerimata aktsiad

Ettevotete volakirjad, mida ei ole emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjirgu volakirjad

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad

Ettevotete volakirjad, mille on emiteerinud finantseerimisasutused

Millest: Investeerimisjdrgu volakirjad

Muud kui investeerimisjdrgu volakirjad
Riigivolakirjad
Millest: ELi vélakirjad, mille Iopptihtajani on 0-1

aastat

ELi volakirjad, mille lopptihtajani on 1 +
aastat

Muude kui G 10 riikide volakirjad, mille lopp-
tihtajani on 0—1 aastat

Muude kui G 10 riikide volakirjad, mille lopp-
tiahtajani on 1 + aastat

Vahetusvolakirjad, mida ei ole emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjirgu volakirjad

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad

Vahetusvolakirjad, mille on emiteerinud finantseerimisasutused

Millest: Investeerimisjdrgu volakirjad

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad
Laenud
Millest: Finantsvoimendusega laenud

Muud laenud

Struktureeritud/vaartpaberistatud tooted
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Andmete liik

Esitatud andmed

Millest:

Varaga tagatud vddrtpaber (ABS)

Eluasemehiipoteekvddrtpaber (RMBS)

Arikinnisvara hiipoteekvirtpaber (CMBS)

Riiklike  sihtasutuste  hiipoteekvddrtpaber
(Agency MBS)

Varaga tagatud kommertsvidrtpaber (ABCP)

Kollateraliseeritud véolakohustus / kollaterali-
seeritud laenukohustus (CDO/CLO)

Struktureeritud sertifikaadid

Borsil kaubeldav toode (ETP)

Muu
b) Tuletisinstrumendid Pika positsiooni Liihikese posit-
vddrtus siooni vddrtus
Aktsiatel pohinevad tuletisinstrumendid
Millest: Finantseerimisasutustega seotud
tuletisinstrumendid

Muud aktsiapohised tuletisinstrumendid

Fikseeritud tulumédraga tuletisinstrumendid

Krediidiriski vahetustehing (CDS)

Millest:

Uhe alusvaraga krediidiriski vahetustehing
(Single name financial CDS)

Uhe alusvaraga riiklik krediidiriski vahetuste-
hing (Single name sovereign CDS)

Uhe alusvaraga muu krediidiriski
vahetustehing
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Andmete liik

Esitatud andmed

Indeksipohine krediidiriski vahetustehing

Spetsiifilised (Exotic) (sh krediidiriski vddrtpa-
beristamise seeria)

Koguvddirtus

Vilisvaluuta (investeerimise eesmargil)

Intressimééra tuletisinstrumendid

Pika positsiooni
vddrtus

Liihikese posit-
siooni vddrtus

Kauba tuletisinstrumendid

Millest:

Energia

millest:

— toornafta

— maagaas

— elektrienergia

Vidrismetallid

millest: kuld

Muud kaubad

millest:

— toostuslikud metallid

— pollumajandusloomad

— pollumajandustooted

Muud tuletisinstrumendid

¢) Materiaalsed (reaalsed/ainelised) varad

Pika positsiooni vddrtus

Materiaalne vara: Kinnisvara

Millest:

Elamukinnisvara

2078010 — Ld — 1€20d€1020

100200

801



Andmete liik

Esitatud andmed

Arikinnisvara

Materiaalne vara: Kaubad

Materiaalne vara: Puit

Materiaalne vara: Kunstiteosed ja kollektsioneerimisesemed

Materiaalne vara: Transpordivahendid

Materiaalne vara: Muu

d) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevatjad

Pika positsiooni
vddrtus

Investeeringud AIFi valitseja juhitavasse/valitsetavasse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjatesse

Millest:

Rahaturufondid ja rahavoogude  juhtimise
valdkonna iihiseks investeerimiseks loodud

ettevotjad

Borsil kaubeldavad fondid

Muud  iihiseks  investeerimiseks
ettevotjad

loodud

Investeeringud iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjatesse, mida ei juhi/valitse AIFi valitseja

Millest:

Rahaturufondid ja rahavoogude juhtimise

valdkonna iihiseks investeerimiseks

ettevotjad

loodud

Borsil kaubeldavad fondid

Muud  iihiseks  investeerimiseks
ettevotjad

loodud

e) Investeeringud muudesse
varaklassidesse

\Pika positsiooni vddrtus|

Liihikese posit-
siooni vddrtus

Muud kokku

Kauplemismaht iga varaklassi puhul aruandeperioodi jooksul

a) Viirtpaberid

Turuvddrtus

Raha ja raha ekvivalendid

Noteeritud aktsiad

Noteerimata aktsiad

Ettevotete volakirjad, mida ei ole emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjdrgu volakirjad
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Andmete liik

Esitatud andmed

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad

Ettevotete volakirjad, mille on emiteerinud finantseerimisasutused

Riigivolakirjad
Millest: ELi litkmesriikide volakirjad
Muude kui ELi litkmesriikide volakirjad
Vahetusvolakirjad
Laenud

Struktureeritud/vaartpaberistatud tooted

b) Tuletisinstrumendid

Tinglik vddrtus Turuvdcdrtus

Aktsiatel pohinevad tuletisinstrumendid

Fikseeritud tulumédraga tuletisinstrumendid

Krediidiriski vahetustehingud (CDS)

Vilisvaluuta (investeerimise eesmargil)

Intressimaéra tuletisinstrumendid

Kauba tuletisinstrumendid

Muud tuletisinstrumendid

¢) Materiaalsed (reaalsed/ainelised) varad

Turuvddrtus

Materiaalne vara: Kaubad

Materiaalne vara: Kinnisvara

Materiaalne vara: Puit

Materiaalne vara: Kunstiteosed ja kollektsioneerimisesemed

Materiaalne vara: Transpordivahendid

Materiaalne vara: Muu

d) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjad

e¢) Muud varaklassid

Riskipositsioonide valuuta
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Andmete liik

Esitatud andmed

Pikkade ja liihikeste riskipositsioonide vidrtus kokku (enne valuutariski maandamist) jirgmiste valuutade 1dikes:

\Pika positsiooni vddrtus|

Liihikese posit-
siooni vddrtus

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Muud

11

Titiipiline tehing / positsiooni suurus
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te eespool valisite domineerivaks AIFi liigiks ,,borsiviélistesse ettevotetesse investeeriv fond”)

[Valida iiks]
Viga viike
(< 5 miljonit eurot)
Viike
(5 miljonit eurot kuni
< 25 miljonit eurot)
Turu keskmisest
viiksem
(25 miljonit eurot kuni
< 150 miljonit eurot)
Turu keskmisest
suurem (150 miljonit
eurot kuni 500 miljonit
eurot)
Oluline

(500 miljonit eurot
kuni 1 miljard eurot)

Viga oluline

(1 miljard eurot ja
rohkem)
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Andmete liik

Esitatud andmed

12 Valitsev mdju (vt néukogu direktiivi 83/349/EMU artikkel 1 (EUT L 193, 18.7.1983, | Nimi Hddlediguse % Tehingu liik
Ik 1))
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te eespool valisite domineerivaks AIFi liigiks ,, borsivi-
listesse ettevotetesse investeeriv fond”; tdita iga driithingu puhul, mille iile AIFil on
valitsev moju (jdtta tiihjaks, kui valitsev moju puudub), nagu on mddratletud direktiivi
83/349/EMU artiklis 1)
AIFi riskiprofiil
1. Tururiski profiil
13 Eeldatav investeeringute aastane tootlus / sisemine tulumiir (IRR) tavapiraste turutingimuste korral (%)
Neto-kapitali delta (Net Equity Delta)
Net DVO01:
Net CS01:
2. Vastaspoole riski profiil
14 Kauplemis- ja kliirimismehhanismid
a) Kaubeldud véirtpaberite hinnanguline % (turuviéirtuses) %
(kui vddrtpaberitega ei kaubeldud, jdtta tiihjaks)
Reguleeritud véirtpaberiturul
Borsiviliselt
b) Kaubeldud tuletisinstrumentide hinnanguline % (kauplemismaht) %
(kui tuletisinstrumentidega ei kaubeldud, jdtta tiihjaks)
Reguleeritud vidrtpaberiturul
Borsiviliselt
¢) Kliiritud tuletisinstrumenditehingute hinnanguline % (kauplemismaht) %
(kui tuletisinstrumentidega ei kaubeldud, jdtta tiihjaks)
Keskse vastaspoole kaudu
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Andmete liik

Esitatud andmed

Kahepoolselt
d) Kliiritud repotehingute hinnanguline % (turuvéirtuses) %
(kui repolepingutega ei kaubeldud, jdtta tiihjaks)
Keskse vastaspoole kaudu
Kahepoolselt
Kolmepoolselt
15 AIFi poolt koigile vastaspooltele antud tagatise ja krediidiriski kahjude katmise muu osaluse véirtus
a) Raha ja raha ekvivalentide vormis antud tagatise véirtus
b) Muude viirtpaberite vormis antud tagatise (viilja arvatud raha ja raha ekvivalendid) viirtus
¢) Antud muu tagatise ja krediidiriski kahjude katmise osaluse viirtus (sealhulgas akreditiivide ja sarnaste kolmanda isiku
krediidiriski kahjude katmise osaluste nimiviirtus)
16 Tagatise ja muu krediidiriski kahjude katmise osaluse summast, mille aruannet esitav fond on andnud vastaspooltele: kui suure
protsendi on vastaspooled uuesti pantinud?
17 Viis peamist vastaspoole riskipositsiooni (vilja arvatud kesksed vastaspooled)
a) Miirkige viis peamist vastaspoolt, kellega seoses on AIFil suurim turuhinnas hinnatud vastaspoole netokrediidiriski positsioon, Nimi Kogu
moddetuna protsendina AIFi vara puhasviirtusest riskipositsioon
Vastaspool 1
Vastaspool 2
Vastaspool 3
Vastaspool 4
Vastaspool 5
b) Mirkige viis peamist vastaspoolt, kellel on AIFiga seoses suurim turuhinnas hinnatud vastaspoole netokrediidiriski positsioon, Nimi Kogu
moddetuna protsendina AIFi vara puhasviirtusest riskipositsioon
Vastaspool 1
Vastaspool 2
Vastaspool 3
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Andmete liik

Esitatud andmed

Vastaspool 4

Vastaspool 5

18 Vahetu kliiring keskse vastaspoole (CCP) kaudu
a) Kas AIF Kkliiris aruandeperioodi jooksul mis tahes tehinguid otse keskse vastaspoole kaudu? Jah
Ei (kui ei, jétta
ilejadnud kiisimus
vastamata ja jitkata
kiisimusega 21)
b) Kui vastasite kiisimuse 18 alapunktis a ,,jah”, nimetage kolm peamist kliiringu keskset vastaspoolt netokrediidiriski positsiooni Nimi Omatayv vddrtus
alusel
Keskne vastaspool 1 (kui ei ole asjakohane, jdtta tditmata)
Keskne vastaspool 2 (kui ei ole asjakohane, jdtta tditmata)
Keskne vastaspool 3 (kui ei ole asjakohane, jdtta tditmata)
3. Likviidsusprofiil
Portfelli likviidsusprofiil
19 Investori likviidsusprofiil
Protsent portfellist, mida saab likviidseks muuta jirgmiste ajavahemike jooksul:
1 pdev voi 2-7 pdeva 8-30 pdeva 31-90 péeva 91-180 pdeva | 181-365 rohkem kui 365 pieva
viahem paeva
20 Koormamata likviidsete varade viirtus
Investori likviidsusprofiil
21 Investori likviidsusprofiil
Protsent investori aktsiatest, mida saab tagasi votta jargmiste ajavahemike jooksul (protsendina AIFi varade puhasviértusest):
1 péev voi 2-7 péeva 8-30 pideva 31-90 péeva 91-180 péeva | 181-365 rohkem kui 365 pédeva
vihem pdeva
22 Investoritepoolsed tagasivotmised

a) Kas AIF annab tavapéiraselt investoritele taganemise/tagasivotmise digused?

Jah

Ei
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Andmete liik

Esitatud andmed

b) Kui sageli toimuvad investoritepoolsed tagasivétmised (mitme eri aktsia- voi osakuklassi korral esitada suurima puhasviirtu-
sega aktsiaklassi kohta)

[Valida iiks]
Iga péev
Iga nédal
Iga kahe nédala tagant
Kord kuus
Kord kvartalis
Kord poolaasta jooksul
Kord aastas
Muu
Ei kohaldata

¢) Mitu pieva on investoritelt ndutav etteteatamistihtaeg tagasivotmise korral?
(mitme eri aktsia- voi osakuklassi korral esitada varaga kaalutud etteteatamisperiood)

d) Kui pikk on investoritele kehtestatud kapitali killmutamise periood pievades (mitme eri aktsia- voi osakuklassi korral esitada
varaga kaalutud etteteatamisperiood)

23

Erikord ja sooduskohtlemine

a) Kui suure AIFi varade puhasviirtuse protsendi suhtes kohaldatakse aruandluskuupieva seisuga jirgmist korda:

% puhasvddrtusest

Korvalkontod

Viljumise piirangud (gates)

Tehingute peatamine

Muu kord mittelikviidsete varade valitsemiseks (palun tdpsustage)

[Liik]

(%]

b) Esitage nende AIFi varade puhasviirtuse protsent, mille suhtes kohaldatakse erikorda tulenevalt nende mittelikviidsest olemu-
sest vastavalt AIFi valitsejaid kisitleva direktiivi artikli 23 16ike 4 punktile a, sealhulgas kiisimuse 25 alapunktiga a hélmatud
varade puhul

Erikord protsendina vara puhasviértusest

¢) Kas mone investori suhtes kohaldatakse sooduskohtlemist voi kas mdnel investoril on selleks digus (nt lepingutingimuste
kohandamise kaudu) ning seepérast kohaldatakse AIFi investoritele teabe avaldamise nduet vastavalt AIFi valitsejaid kisitleva
direktiivi artikli 23 1oike 1 punktile j?

(Jah voi ei)
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Andmete liik

Esitatud andmed

d) Kui vastasite kiisimusele ¢ ,,jah”, palun esitage kodik asjakohased sooduskohtemised:

Seoses investoritele esitatava eri teabega/aruannetega

Seoses investorite suhtes kohaldatavate eri likviidsustingimustega

Seoses investorite suhtes kohaldatavate tasude erinevate tingimustega

Muu sooduskohtlemine

24

Esitage AIFi osakute omandidiguste jaotus investorite riihmade loikes (protsendina AIFi varade puhasviirtusest; mirkida tege-
likud omanikud, kui nad on teada ja see on vdimalik)

25

Likviidsuse rahastamine

a) Esitage AIFi voetud laenude ja AlFile kasutada oleva likviidsuse rahastamise kogusumma (sealhulgas kéik krediidiliini kasu-
tatud ja kasutamata limiidid, siduvad ja mittesiduvad Kkrediidiliinid ning mis tahes tihtajaline rahastamine)

b) Jagage kiisimuses a esitatud summa allpool esitatud ajavahemike vahel, séltuvalt pikimast perioodist, milleks vélausaldaja on
lepinguliselt votnud kohustuse sellise rahastamise andmiseks:

1 péev voi 2-7 péeva 8-30 pideva 31-90 péeva 91-180 pideva 181-365
vihem paeva

kauem kui 365 péeva

4. Laenuvotmine ja riskipositsioon

26

Laenuks voetud raha ja véirtpaberite vidrtus, millest:

Tagamata laenuvahendid:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — peamaakleri kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — (p6ord)repotehingu kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — muu kaudu:

27

Finantsinstrumentide tunnustega laenuvahendite vaartus

Borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud
voimendustagatis

Borsivilised tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud
voimendustagatis

28

Liihikeste positsioonide jaoks laenuks vdetud vidrtpaberite viirtus

29

AIFi valitsejaid késitleva direktiivi pohjenduses 78 maéiratletud AIFi kontrolli all olevate finants - ja/véi diguslike struktuuride
kogu riskipositsioon

Finants- ja/voi oiguslik struktuur
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Andmete liik

Esitatud andmed

Finants- ja/voi oiguslik struktuur

Finants- ja/véi éiguslik struktuur

30

AIFi finantsvoimendus

a) arvutatuna iildmeetodi alusel

b) arvutatuna kohustustepohise meetodi alusel

5. Operatsiooni- ja muud riskid

31

Avatud positsioonide koguarv

32

Varasem riskiprofiil

a) AIFi investeeringute kogutootlus voi sisemine tulumiir (IRR) aruandeperioodi jooksul (protsendina, enne valitsemis- ja tule-
mustasude mahaarvamist)

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

b) AIFi investeeringute puhastootlus voi sisemine tulumiir (IRR) aruandeperioodi jooksul (protsendina, pirast valitsemis- ja
tulemustasude mahaarvamist)

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

¢) AIFi varade puhasviirtuse muutus aruandeperioodi jooksul (protsendina, sealhulgas vottes arvesse mirkimiste ja tagasivot-
miste mju)

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu
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Andmete liik Esitatud andmed

Aruandeperioodi viimane kuu

d) Mirkimised aruandeperioodi jooksul

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

e) Tagasivotmised aruandeperioodi jooksul

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

Rahalised véartused esitatakse aruandes AIFi alusvairingus.
Stressitestide tulemused

Palun esitage direktiivi 2011/61/EL artikli 15 1d6ike 3 punkti b kohaselt teostatud stressitestide tulemused./4/Fi iga investeerimispositsiooniga seotud riske ja nende iildmoju AIFi portfellile
saab kogu aeg nouetekohaselt tuvastada, moota, juhtida ja jdilgida, kasutades sealhulgas asjakohaseid stressitestimise menetlusi.] (vabatekst)

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvédringus.

Palun esitage direktiivi 2011/61/EL artikli 16 16ike 1 teise 1oigu kohaselt teostatud stressitestide tulemused. [A/Fi valitseja viib korrapdraselt libi stressiteste tavalistes ja erandlikes
likviidsustingimustes, mis véimaldab tal hinnata AIFi likviidsusriski, ja jédlgib vastavalt AIFi likviidsusriski.] (vabatekst)

Rahalised véartused esitatakse aruandes AIFi alusvédringus.
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Teave AIFi kohta, mis tuleb pidevatele asutustele kiittesaadavaks teha

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1dige 4)

Andmete liik

Esitatud andmed

Aruannet esitava AIFi poolt vastaspooltele antud tagatise ja muu krediidiriski kahjude katmise osaluse summast: kui suure protsendi on

vastaspooled uuesti tagatiseks seadnud?

Laenuvotmine ja riskipositsioon

Laenuks voetud raha ja viirtpaberite viirtus, millest:

Tagamata laenuvahendid:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — peamaakleri kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — (p66rd)repotehingu kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — muu kaudu:

Finantsinstrumentide tunnustega laenuvahendite viirtus

Borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud voimendustagatis

Borsivilised tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud vdimendustagatis

Laenuks véetud raha ja viirtpaberite viis suurimat allikat (liihikesed positsioonid):

Suurim:

Suuruselt teine:

Suuruselt kolmas:

Suuruselt neljas:

Suuruselt viies:

Liihikeste positsioonide jaoks laenuks vdetud vidrtpaberite viirtus

AIFi valitsejaid kisitleva direktiivi pohjenduses 78 miiiratletud AIFi kontrolli all olevate finants - ja/véi diguslike struktuuride kogu

riskipositsioon
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Andmete liik

Esitatud andmed

Finants- ja/voi oiguslik struktuur

Finants- ja/voi oiguslik struktuur

Finants- ja/voi oiguslik struktuur

7 AIFi finantsvoimendus:

a) Uldmeetodi alusel

b) Kohustustepohise meetodi alusel

Rahalised véartused esitatakse aruandes AIFi alusvairingus.
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