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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) nr
236/2012,

14. marts 2012,

liihikeseks miiiigi ja krediidiriski vahetustehingute teatavate
aspektide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

1 PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Kohaldamisala

1.  Kéesolevat médrust kohaldatakse jargmisele:

a) artikli 2 1dike 1 punktis a osutatud finantsinstrumendid, millega on
lubatud kaubelda liidus asuvates kauplemiskohtades, sealhulgas
samad instrumendid, kui nendega kaubeldakse viljaspool kauplemis-
kohta;

b) direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuleti-
sinstrumendid, mis on seotud punktis a osutatud finantsinstrumen-
diga voi sellise finantsinstrumendi emitendiga, sealhulgas needsamad
tuletisinstrumendid, kui nendega kaubeldakse véljaspool kauplemis-
kohta;

¢) liikkmesriigi voi liidu emiteeritud volainstrumendid ja direktiivi
2004/39/EU 1 lisa C jao punktides 4-10 osutatud tuletisinstrumendid,
mis on seotud litkmesriigi voi liidu emiteeritud volainstrumentidega
voi nendest tuletatud.

2. Artikleid 18, 20 ja 23-30 kohaldatakse koigi finantsinstrumentide
suhtes artikli 2 15ike 1 punktis a osutatud tdhenduses.

Artikkel 2
Misted

1.  Kéesolevas médruses kasutatakse jairgmisi moisteid:

a) ,finantsinstrument” — direktiivi 2004/39/EU 1 lisa C jaos loetletud
instrumendid;

b) ,lihikeseks miiiik” — aktsiate voi vdlainstrumentide puhul sellise
aktsia vOi vdlainstrumendi mis tahes miilik, mida miiiija miiigile-
pingu sdlmimise ajal ei oma, sealhulgas selline miiiik, mille puhul
miiija on miiligilepingu sdlmimise ajal laenanud aktsia v3i volains-
trumendi voi leppinud kokku seda teha, kohustudes selle iile andma
arveldamise téhtpdeval, holmamata

1) kummagi poole sooritatavat miiliki sellise repolepingu raames,
mille kohaselt iiks pool on ndustunud miiiima teisele poolele
véadrtpaberi kokkulepitud hinnaga ja teine pool on votnud
kohustuse miilia véértpaber hilisemal kuupdeval muu kokkule-
pitud hinnaga tagasi,
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<)

d)

e)

2)

h)

i) védrtpaberi tlleandmist védrtpaberi laenuks andmise lepingu
raames ega

iii) futuurlepingu vdi muu tuletislepingu sdlmimist, kui selles lepi-
takse kokku miitia védrtpaberid kokkulepitud hinnaga hilisemal
kuupieval,

,krediidiriski vahetustehing” — tuletisleping, mille kohaselt maksab
tiks pool teisele tasu vastusooritusena makse vOi muu hiivitise eest,
mis kuulub tasumisele aluseks oleva iiksusega seotud krediidisiind-
muse toimumise ja tuletislepinguga seotud mis tahes muu lepingu-
lise kohustuse tditmata jatmise korral, millel on samalaadne majan-
duslik mdju;

,riik kui emitent” — volainstrumentide emitent, kelleks on
i) Euroopa Liit (edaspidi ,,liit”);

i) liikmesriik, sealhulgas liikmesriigi mis tahes valitsusasutus,
amet vOi eriotstarbeline rahastamisvahend;

iii) liitriigist litkmesriigi puhul liitriigi liige;
iv) mitme liikmesriigi eriotstarbeline rahastamisvahend;

v) rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille on asutanud vdhemalt
kaks litkmesriiki ja mille eesmérk on koondada rahalisi vahen-
deid ning anda rahalist abi oma liikmetele, kellel on voi keda
ohustavad ulatuslikud finantsprobleemid;

vi) Euroopa Investeerimispank;

,»rigi krediidiriski vahetustehing” — selline krediidiriski vahetuste-
hing, mille puhul tehakse makse v3i makstakse muu hiivitis riigi kui
emitendiga seotud krediidisiindmuse vdi kohustuste tditmata jatmise
korral;

,.rigi volakohustus” — riigi kui emitendi emiteeritud volainstrument;

,riigi emiteeritud volakohustus™ — riigi kdik volakohustused kokku,
mille riik kui emitent on emiteerinud ja mida ei ole lunastatud;

emiteeritud aktsiakapital” driithingu puhul — k&ik driithingu emitee-
ritud liht- ja eelisaktsiad, vilja arvatud vahetusvolakirjad;

»paritolulitkmesriik” —

i) investeerimisithingu puhul direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike
1 punkti 1 tihenduses vOi reguleeritud turu puhul direktiivi
2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punkti 14 tihenduses péritoluliik-
mesriik direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 20 tihen-
duses;

i) krediidiasutuste puhul péritoluliikmesriik Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU (kredii-
diasutuste asutamise ja tegevuse kohta) (!) artikli 4 punkti 7
tdhenduses;

(") ELT L 177, 30.6.20006, 1k 1.
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iii) juriidilise isiku puhul, kellele ei ole osutatud alapunktis i voi ii,
liikkmesriik, kus on tema registreeritud asukoht, voi kui tal
puudub registreeritud asukoht, siis litkmesriik, kus asub tema
peakontor;

iv) fuisilise isiku puhul litkmesriik, kus asub isiku peakontor vdi
kui peakontor puudub, siis liikkmesriik, kus on isiku peamine
elukoht;

J) .asjaomane padev asutus” —

i) seoses litkmesriigi volakohustuse, voi liitriigist liikmesriigi
puhul selle liitriigi litkme volakohustusega, voi liikmesriigi
voi liitriigiga seotud krediidiriski  vahetustehingu puhul
vastava litkmesriigi padev asutus;

ii) liidu volakohustuse voi liidu krediidiriski vahetustehingu
puhul selle jurisdiktsiooni péddev asutus, kus volakohustuse
emiteerinud iiksus asub;

iii) eriotstarbelise rahastamisvahendi kaudu tegutseva mitme liik-
mesriigi vOlakohustuse vdi sellise eriotstarbelise rahastamisva-
hendiga seotud krediidiriski vahetustehingu puhul selle juris-
diktsiooni pddev asutus, kus kdnealune eriotstarbeline rahasta-
misvahend on asutatud;

iv) sellise rahvusvahelise finantseerimisasutuse vdlakohustuse
puhul, mille on asutanud vdhemalt kaks liikmesriiki ja mille
eesmérk on koondada rahalisi vahendeid ning anda rahalist abi
oma liikmetele, kellel on v0i keda ohustavad ulatuslikud
finantsprobleemid, selle jurisdiktsiooni péddev asutus, kus
rahvusvaheline finantseerimisasutus on asutatud;

v) muude kui alapunktides i—iv osutatud finantsinstrumentide
puhul konealuse finantsinstrumendi jaoks komisjoni médruse
(EU) nr 1287/2006 (1) artikli 2 punktis 7 méératletud ja vasta-
valt nimetatud médruse III peatiikile kindlaks médratud padev
asutus;

vi) alapunktidega i—v hdlmamata finantsinstrumendi puhul selle
litkkmesriigi péddev asutus, kus finantsinstrumendiga lubati
esimest korda kauplemiskohas kaubelda;

(") Komisjoni médrus (EU) nr 1287/2006, 10. august 2006, millega rakendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimi-
siihingute registripidamise kohustuse, tehinguaruandluse, turu ldbipaistvuse,
finantsinstrumentide kauplemisele lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks
médratletud mdistetega (ELT L 241, 2.9.2006, 1k 1).
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k)

)

n)

0)

p)

vii) Euroopa Investeerimispanga emiteeritud volainstrumentide
puhul selle liikmesriigi padev asutus, kus on Euroopa Inves-
teerimispanga asukoht;

Hturutegemine” — sellise investeerimisiithingu, krediidiasutuse, kol-
manda riigi iiksuse v&i direktiivi 2004/39/EU artikli 2 15ike 1
punktis 1 osutatud iihingu tegevus, kes on kauplemiskoha liige voi
sellise kolmanda riigi turu liige, mille digus- ja jdrelevalveraamistik
on komisjoni poolt artikli 17 1dike 2 alusel tunnistatud samavaér-
seks, eeldusel et ta tegutseb kas kauplemiskohas voi véljaspool seda
kaubeldava finantsinstrumendi lepingupoolena ja teeb seda iihel
jargmistest viisidest:

i) avaldades kindlaid ja samaaegseid kahepoolseid vorreldavas
mahus ja konkurentsivdimelise hinnaga noteeringuid, tagades
sel moel korrapéraselt ja pidevalt turu likviidsuse;

il) oma tavapdrase dritegevuse osana, tdites klientide antud korral-
dusi voi kaubeldes klientide antud ostu- ja miitigikorralduste
kohaselt;

iii) maandades positsioone, mis tekivad alapunktide i ja ii kohastest
tegevustest;

,kauplemiskoht” — reguleeritud turg direktiivi 2004/39/EU artikli 4
16ike 1 punkti 14 tdhenduses vdi mitmepoolne kauplemissiisteem
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punkti 15 tdihenduses;

»~peamine kauplemiskoht” — aktsiate puhul kauplemiskoht, kus kd-
nealuse aktsiaga kauplemise kdive on kdige suurem;

»volitatud esmasvahendaja” — fiilisiline voi juriidiline isik, kes on
solminud riigi kui emitendiga lepingu vdi keda on riigi kui emitendi
poolt vOi tema nimel ametlikult esmasvahendajana tunnustatud ja
kes nimetatud lepingule vOi tunnustusele vastavalt kohustub lepin-
gupoolena tegema nimetatud emitendi emiteeritud vdlainstrumenti-
dega seotud tehinguid esmas- ja jdrelturul,

,keskne vastaspool” — iihel vdi mitmel finantsturul kaubeldavate
lepingute poolte vahel tegutsev juriidiline isik, kes on iga miiiija
suhtes ostja ja iga ostja suhtes miiiija ning kes vastutab kliirimis-
siisteemi toimimise eest;

,kauplemispdev” — midruse (EU) nr 1287/2006 artiklis 4 osutatud
kauplemispéev;
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q) .kiive” — aktsiate puhul kiive médruse (EU) nr 1287/2006 artikli 2
punkti 9 tdhenduses.

2. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegee-
ritud Gigusakte, mis tdpsustavad kdesoleva artikli 15ikes 1 sétestatud
médratlusi, médrates eelkdige kindlaks, millal kidsitada fiiisilist voi jurii-
dilist isikut finantsinstrumentide omanikuna 16ike 1 punkti b kohase
lithikeseks miiligi tdhenduses.

Artikkel 3
Liihikesed ja pikad positsioonid

1.  Kéesoleva médruse kohaldamisel tuleneb lithike positsioon emitee-
ritud aktsiakapitalis voi riigi emiteeritud volakohustustes

a) drilihingu emiteeritud aktsiate voi riigi kui emitendi emiteeritud
volainstrumendi lithikeseks miitimisest voi

b) sellise tehingu tegemisest, millega luuakse muu kui punktis a
osutatud finantsinstrument voi mis on sellise finantsinstrumendiga
seotud, ja mille tulemus voi iiks tulemustest on vdimaldada tehingut
tegeval fiitisilisel voi juriidilisel isikul saada rahalist kasu juhul, kui
aktsia voi volainstrumendi hind voi véértus langeb.

2. Kéesoleva maidruse kohaldamisel tuleneb pikk positsioon emitee-
ritud aktsiakapitalis voi riigi emiteeritud volakohustustes

a) drithingu emiteeritud aktsia vOi riigi kui emitendi emiteeritud
volainstrumendi omamisest vOi

b) sellise tehingu tegemisest, millega luuakse muu kui punktis a
osutatud finantsinstrument voi mis on sellise finantsinstrumendiga
seotud, ja mille tulemus voi liks tulemustest on vdimaldada asja-
omasel tehingut sdolmival fiiisilisel voi juriidilisel isikul saada raha-
list kasu juhul, kui aktsia v0i volainstrumendi hind voi véértus
touseb.

3. Lboigete 1ja 2 kohaldamisel arvutab fiilisiline voi juriidiline isik,
tegutsedes moistlikult, tema kaudses valduses oleva mis tahes lithikese
vOi pika positsiooni (sealhulgas indeksi, véairtpaberite korvi voi mis
tahes osaluse kaudu mis tahes borsil kaubeldavas fondis voi sama-
laadses iiksuses), arvestades asjaomase indeksi voi védrtpaberite korvi
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koosseisu vOi mis tahes borsil kaubeldavas fondis vdi samalaadses
iiksuses hoitavate osaluste koosseisu kohta avalikult kéttesaadavat
teavet. Sellise lihikese vdi pika positsiooni arvutamisel ei tohi iiheltki
isikult nduda, et ta hangiks mis tahes isikult vastava koosseisu kohta
reaalajalist teavet.

Loigete 1ja 2 kohaldamisel vdetakse riigi volakohustuses lithikese voi
pika positsiooni arvutamisel arvesse koiki riigi krediidiriski vahetuste-
hinguid, mis on seotud riigi kui emitendiga.

4.  Kéesoleva miédruse kohaldamisel tdhendab lithike netopositsioon
drithingu emiteeritud aktsiakapitalis positsiooni, mille arvutamiseks
arvatakse maha mis tahes pikk positsioon, mis fiiiisilisel voi juriidilisel
isikul on asjaomase driiihingu emiteeritud aktsiakapitalis, mis tahes liihi-
kesest positsioonist, mis fiiiisilisel vdi juriidilisel isikul on konealuses
aktsiakapitalis.

5. Kaéesoleva médruse kohaldamisel tdhendab liihike netopositsioon
riigi emiteeritud volakohustustes positsiooni, mille arvutamiseks arva-
takse maha mis tahes pikk positsioon, mis fiiiisilisel voi juriidilisel isikul
on riigi kui emitendi emiteeritud riigi volakohustustes, ja mis tahes pikk
positsioon asjaomase riigi kui emitendi vdlainstrumendis, mille véértus
on tugevas korrelatsioonis asjaomase riigi volakohustuse védértusega, mis
tahes liihikesest positsioonist, mis fliisilisel voi juriidilisel isikul on
sama riigi volakohustustes.

6.  Loigete 1-5 kohaldamisel arvutatakse riigi volakohustus eraldi iga
konkreetse riigi kui emitendi kohta isegi juhul, kui eri liksused emitee-
rivad riigi volakohustusi riigi kui emitendi nimel.

7. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegee-
ritud Oigusakte, millega tépsustatakse

a) millistel juhtudel loetakse, et fiilisiline v&i juriidiline isik omab
aktsiat vOi vdlainstrumenti 10ike 2 tdhenduses;

b) millistel juhtudel on fiilisilisel voi juriidilisel isikul lithike netoposit-
sioon 1digete 4 ja 5 tdhenduses ning sellise positsiooni arvutamise
meetod;

c) ldigete 3, 4 ja 5 kohaldamiseks positsiooni arvutamise meetod, kui
konsolideerimisgrupi eri iiksustel on pikad voi lithikesed positsioonid
voi kui fondivalitseja valitseb eri fonde.

Esimese 10igu punkti ¢ kohaldamisel vdetakse arvutamismeetodi puhul
eelkoige arvesse seda, kas konkreetse emitendi suhtes jérgitakse iihe ja
sama fondivalitseja poolt valitsetavate eri fondide kaudu eri investeeri-
misstrateegiaid, kas konkreetse emitendi suhtes jdrgitakse rohkem kui
ithe fondi kaudu sama investeerimisstrateegiat ning kas iihes ja samas
liksuses hallatakse diskretsiooni alusel rohkem kui iihte portfelli,
jargides konkreetse emitendi suhtes sama investeerimisstrateegiat.
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Artikkel 4

Riigi krediidiriski vahetustehingus omatav katmata positsioon

1. Kéiesoleva médruse kohaldamisel on fiitisilisel voi juriidilisel isikul
katmata positsioon riigi krediidiriski vahetustehingus, kui riigi krediidi-
riski vahetustehingut ei kasutata selleks, et maandada

a) emitendi kohustuste tditmata jdtmise riski, kui fiiisilisel voi juriidi-
lisel isikul on pikk positsioon konealuse emitendi riigi volakohus-
tuses, millega on seotud vastav riigi krediidiriski vahetustehing, voi

b) riigi volakohustuse védrtuse languse riski, kui fiitisilisel voi juriidi-
lisel isikul on vara vdi kohustusi, sealhulgas (kuid mitte ainult)
finantslepingud, varade voi finantskohustuste portfell, mille véartus
on korrelatsioonis riigi volakohustuse viértusega.

2. Komisjonil on digus votta kooskodlas artikliga 42 vastu delegee-
ritud digusakte kédesoleva artikli 1dike 1 kohaldamiseks, millega tdpsus-
tatakse:

a) millistel juhtudel loetakse, et riigi krediidiriski vahetustehingut kasu-
tatakse kohustuste tditmata jatmise riski voi riigi volakohustuse vaar-
tuse vdhenemise riski maandamiseks, ja meetod riigi krediidiriski
vahetustehingu katmata positsiooni arvutamiseks;

b) positsioonide arvutamise meetod, kui konsolideerimisgrupi eri
iiksustel on pikad voi lithikesed positsioonid voi kui fondivalitseja
valitseb eri fonde.

II PEATUKK
LUHIKESE NETOPOSITSIOONI LABIPAISTVUS

Artikkel 5

Pidevate asutuste teavitamine aktsiates omatavast markimisviirsest
liihikesest netopositsioonist

1. Fiisiline vai juriidiline isik, kellel on lithike netopositsioon sellise
ariithingu emiteeritud aktsiakapitalis, mille aktsiatega on lubatud
kaubelda kauplemiskohas, teatab vastavalt artiklile 9 asjaomastele pade-
vatele asutustele sellest, kui positsioon iiletab kdesoleva artikli 16ikes 2
osutatud asjakohase teatamiskiinnise voi langeb alla selle.

2. Asjakohane teatamiskiinnis on 0,1 % asjaomase &rithingu emitee-
ritud aktsiakapitalist ja iga jérgnev konealust kiinnist iletav 0,1 %
vahemik.
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3. Vottes arvesse suundumusi finantsturgudel, voib Euroopa Jérele-
valveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) (edaspidi ,,Véirtpabe-
riturujérelevalve”) esitada komisjonile arvamuse 1dikes 2 osutatud
kiinniste kohandamise kohta.

4. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 42 vastu delegee-
ritud digusakte, millega muudetakse kédesoleva artikli 15ikes 2 osutatud
kiinniseid, vottes arvesse suundumusi finantsturgudel.

Artikkel 6

Aktsiates omatava mirkimisvéirse liithikese netopositsiooni
avalikustamine

1. Fiisiline voi juriidiline isik, kellel on lithike netopositsioon sellise
aritthingu emiteeritud aktsiakapitalis, mille aktsiatega on lubatud
kaubelda kauplemiskohas, avalikustab vastavalt artiklile 9 selle posit-
siooni iksikasjad, kui positsioon iiletab kédesoleva artikli 1dikes 2
osutatud asjakohase avalikustamiskiinnise voi langeb alla selle.

2. Asjakohane avalikustamiskiinnis on 0,5 % asjaomase é&ritihingu
emiteeritud aktsiakapitalist ja iga jargmine konealust kiinnist iiletav
0,1 % vahemik.

3. Vbottes arvesse suundumusi finantsturgudel, voib Vaértpaberituru-
jérelevalve esitada komisjonile arvamuse ldikes 2 osutatud kiinniste
kohandamise kohta.

4. Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 42 vastu delegee-
ritud digusakte, millega muudetakse kdesoleva artikli 1dikes 2 osutatud
kiinniseid, vottes arvesse suundumusi finantsturgudel.

5. Kaéesolev artikkel ei mojuta digus- ega haldusnorme, mis on vastu
voetud seoses iilevotmispakkumistega, lihinemistehingutega ja muude
tehingutega, mis mdjutavad osalust &riithingus voi kontrolli &ritihingu
iile, mille iile teostab jdrelevalvet jarelevalveasutus, kelle liikmesriigid
on médranud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004.
aasta direktiivi 2004/25/EU (iilevotmispakkumiste kohta) (1) artiklile 4,
millega noutakse lithikeste positsioonide avaldamist sellisel viisil, mis
laheb kaugemale kéesolevas artiklis kehtestatud nduetest.

Artikkel 7

Pidevate asutuste teavitamine riigi volakohustustes omatavast
mérkimisviirsest lithikesest netopositsioonist

1. Fiiisiline voi juriidiline isik, kellel on riigi emiteeritud volakohus-
tustes lihike netopositsioon, teatab asjaomasele péddevale asutusele
kooskolas artikliga 9, kui selline positsioon iiletab asjaomase riigi kui
emitendi puhul asjakohase teatamiskiinnise voi langeb alla selle.

() ELT L 142, 30.4.2004, 1k 12.
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2. Asjakohased teatamiskiinnised hdlmavad algkiinnist ja lisakiinni-
seid iga riigi kui emitendi kohta, kusjuures kdnealused kiinnised méérab
komisjon kindlaks vastavalt 10ikele 3. Vaértpaberiturujdrelevalve
avaldab oma veebisaidil liikkmesriigiti kehtivad teatamiskiinnised.

3. Komisjonil on 6igus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegee-
ritud Oigusakte, milles tdpsustatakse kédesoleva artikli 1doikes 2 osutatud
alg- ja lisakiinnised.

Komisjon:

a) tagab, et kiinniseid ei mdérata sellisel tasemel, mille puhul tuleb
teatada viga viikestest positsioonidest;

b) votab arvesse iga riigi kui emitendi emiteeritud lunastamata volako-
hustuste koguvédrtust ning turuosaliste selliste positsioonide kesk-
mist suurust, mis on seotud kdnealuse riigi kui emitendi volakohus-
tusega, ja

c) votab arvesse iga riigivdlakirjade turu likviidsust.

Artikkel 8

Pideva asutuse teavitamine katmata positsioonidest riigi
krediidiriski vahetustehingutes

Kui pddev asutus peatab piirangute kohaldamise vastavalt artikli 14
16ikele 2, teavitab fiilisiline voi juriidiline isik, kellel on riigi krediidi-
riski vahetustehingus katmata positsioon, asjaomast padevat asutust, kui
selline positsioon asjaomase riigi kui emitendi puhul {letab vastavalt
artiklile 7 asjakohase teatamiskiinnise voi langeb alla selle.

Artikkel 9

Teatamise ja avalikustamise meetod

1.  Artikli 5, 6, 7 vdi 8 kohase teatamise vOi avalikustamise korral
margitakse positsiooni omava fiiiisilise voi juriidilise isiku andmed,
asjaomase positsiooni suurus, emitent, kelle suhtes on asjaomane posit-
sioon voetud, ja kuupdev, millal asjaomane positsioon vdeti, seda
muudeti voi see suleti.

Artiklite 5, 6, 7 ja 8 kohaldamisel sdilitavad fiiiisilised ja juriidilised
isikud, kes omavad mirkimisvédrseid lithikesi netopositsioone, viie
aasta jooksul andmed brutopositsioonide kohta, millest tulenevad marki-
misvédrsed lithikesed netopositsioonid.

2. Lihike netopositsioon arvutatakse iga sellise kauplemispéeva
16pus siidadol, mil fiitisiline voi juriidiline isik omandab asjaomase
positsiooni. Seda aega kohaldatakse kdigile tehingutele, olenemata
nende tehingute tegemiseks kasutatud kauplemismeetoditest, sealhulgas
automatiseerimata vOi automatiseeritud kauplemise kaudu teostatud
tehingutele ja olenemata sellest, kas tehingud on teostatud tavapérasel
kauplemisajal. Liithikesest netopositsioonist teatatakse voi see avalikus-
tatakse hiljemalt kell 15.30 jargmisel kauplemispdeval. Kiesolevas
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1oikes nimetatud kellaaegu arvestatakse vastavalt kellaajale selle asja-
omase padeva asutuse litkmesriigis, millele vastavast positsioonist tuleb
teatada.

3. Asjaomase pddeva asutuse teavitamisel tagatakse teabe konfident-
siaalsus ning selles protsessis kasutatakse mehhanisme teate allika kind-
lakstegemiseks.

4. Artikli 6 kohasel avalikustamisel tagatakse kiire juurdepéds
teabele, seejuures kedagi diskrimineerimata. See teave esitatakse kesksel
veebisaidil, mida haldab vo6i kontrollib asjaomane pddev asutus.
Pédevad asutused teatavad selle veebisaidi aadressi Véaidrtpaberiturujére-
levalvele, kes omakorda lisab oma veebisaidile lingid kdigile sellistele
kesksetele veebisaitidele.

5. Selleks et tagada kédesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, to6tab
Vairtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, mis tédpsustavad 1oike 1 kohaselt esitatava teabe iiksikasjad.

Vairtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. mairtsiks 2012.

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10-14 sitestatud korras.

6. Selleks et tagada 1dike 4 rakendamise {ihetaolised tingimused,
tootab Vaértpaberiturujdrelevalve vélja rakenduslike tehniliste standar-
dite eelndud, mis tdpsustavad teabe avalikustamise viisi.

Vidartpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. mirtsiks 2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15
satestatud korras.

Artikkel 10

Teavitamis- ja avalikustamisnouete kohaldamine

Artiklite 5, 6, 7 ja 8 kohaseid teatamis- ja avalikustamisndudeid kohal-
datakse koigi fiilisiliste voi juriidiliste isikute suhtes, olenemata sellest,
kas nende elu- voi asukoht on liidus voi kolmandas riigis.

Artikkel 11
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele esitatav teave
1. Péddevad asutused esitavad Viartpaberiturujérelevalvele kord kvar-

talis kokkuvotliku teabe emiteeritud aktsiakapitalis ning riigi emiteeritud
volakohustustes omatavate selliste liihikeste positsioonide ning riigi
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krediidiriski vahetustehingutes omatavate selliste katmata positsioonide
kohta, mille puhul nad on padevad asutused ja millega seoses esitatakse
neile teavet vastavalt artiklitele 5, 7 ja 8.

2. Kéesoleva médruse kohaste iilesannete tditmiseks voib Vidirtpabe-
riturujdrelevalve igal ajal nduda asjaomaselt padevalt asutuselt lisateavet
emiteeritud aktsiakapitalis ning riigi emiteeritud volakohustustes omata-
vate lithikeste netopositsioonide ning riigi krediidiriski vahetustehin-
gutes omatavate katmata positsioonide kohta.

Péddev asutus esitab ndutud teabe Viartpaberiturujérelevalvele hiljemalt
seitsme kalendripdeva jooksul. Ebasoodsate siindmuste vdi suundumuste
korral, mis tdsiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust asja-
omases litkmesriigis voi mdnes muus liikmesriigis, esitab pddev asutus
Vairtpaberiturujirelevalvele 24 tunni jooksul kogu kéttesaadava teabe,
tuginedes artiklite 5, 7 ja 8 kohastele teatamisnduetele.

3. Selleks et tagada kéesoleva artikli tihetaoline kohaldamine, t&6tab
Viirtpaberiturujarelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, mis tdpsustavad 1digete 1ja 2 kohaselt esitatava teabe tliksik-
asju.

Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. martsiks 2012.

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10-14 sitestatud korras.

4.  Selleks et tagada 10ike 1 rakendamiseks iihetaolised tingimused,
koostab Viirtpaberiturujarelevalve rakenduslike tehniliste standardite
eelndud, millega méératakse kindlaks ldigete 1ja 2 kohaselt esitatava
teabe vorm.

Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. maértsiks 2012.

Komisjonile antakse digus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid middruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15
satestatud korras.

Artikkel 11a

Juurdepiis teabele Euroopa iihtse juurdepiisupunkti kaudu

1. Alates 10. juulist 2026 esitab fiiiisiline voi juriidiline isik kdesole-
va madruse artikli 6 16ikes 1 osutatud teabe avalikustamisel konealuse
teabe samal ajal kdesoleva artikli 10ikes 3 osutatud kogumisasutusele, et
teha see Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2023/2859 (1)
alusel loodud Euroopa iihtse juurdepéddsupunkti (ESAP) kaudu juurde-
pédsetavaks.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. detsembri 2023. aasta médrus
(EL) 2023/2859, millega luuakse Euroopa iihtne juurdepadsupunkt, mis
tagab keskse juurdepddsu finantsteenuste, kapitaliturgude ja kestlikkusega
seotud avalikult kéttesaadavale teabele (ELT L, 2023/2859, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Konealune teave peab vastama jargmistele nduetele:

a) see esitatakse médruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 3 méérat-
letud, andmete viljavottu vdimaldavas vormingus voi, kui see on
liidu digusega noutav, masinloetavas vormingus konealuse maéruse
artikli 2 punkti 4 maératluse kohaselt;

b) see esitatakse koos jargmiste metaandmetega:

i) koik selle fiitisilise voi juriidilise isiku nimed, kellega teave on
seotud;

ii) juriidiliste isikute puhul isiku juriidilise isiku tunnus, nagu on
esitatud médruse (EL) 2023/2859 artikli 7 16ike 4 punktis b;

iii) juriidiliste isikute puhul isiku suurus kategooriate kaupa, nagu on
esitatud konealuse mééruse artikli 7 15ike 4 punktis d;

iv) teabe liik, nagu on esitatud kdnealuse médruse artikli 7 16ike 4
punktis c;

v) mairge selle kohta, kas teave sisaldab isikuandmeid.

2. Loike 1 punkti b alapunkti ii kohaldamiseks peavad juriidilised
isikud hankima juriidilise isiku tunnuse.

3. Kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud teabe ESAPi kaudu juurdepda-
setavaks tegemisel on maddruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 2
madratletud kogumisasutus padev asutus.

4. Loike 1 kohaselt esitatud teabe tOhusa kogumise ja haldamise
tagamiseks tootab ESMA vilja rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, milles tipsustatakse jargmist:

a) mis tahes muud teabele lisatavad metaandmed,;

b) andmete struktureerimine teabes;

c) millise teabe puhul on ndutav masinloetav vorming ja millist masin-
loetavat vormingut tuleb niisugusel juhul kasutada.

Punkti ¢ kohaldamisel hindab ESMA eri masinloetavate vormingute
eeliseid ja puudusi ning teeb asjakohased kohapealsed testid.

ESMA esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu
komisjonile.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesoleva 15ike esimeses 13igus
osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 15.
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5. Vajaduse korral votab ESMA vastu suunised, et tagada 10ike 4
esimese 10igu punkti a kohaselt esitatud metaandmete digsus.

III PEATUKK

KATTETA LUHIKESEKS MUUK

Artikkel 12
Aktsiate katteta lithikeseks miiiigi piirangud

1. Fiisiline voi juriidiline isik voib sdolmida selliste aktsiate lithike-
seks miiligi tehingu, millega on lubatud kaubelda kauplemiskohas, ainult
juhul, kui on tdidetud iiks jargmistest tingimustest:

a) fldsiline voi juriidiline isik on aktsia laenanud vdi on astunud alter-
natiivseid samme, millel on sama diguslik moju;

b) fiilisiline vdi juriidiline isik on sdlminud aktsiate laenuks votmise
lepingu voi tal on lepingu- vdi asjadiguse alusel védramatult tditmi-
sele poodratav digus sama liiki vastava arvu véirtpaberite omandidi-
guse saamiseks, tdnu millele on vdimalik arveldust selle tdhtpdeval
teostada;

c¢) fuisilisel voi juriidilisel isikul on kolmanda isikuga sdlmitud kokku-
lepe, mille raames konealune kolmas isik kinnitab, et aktsiad on
kittesaadavad ja et ta on vOtnud meetmeid suhetes kolmandate isiku-
tega, mille tulemusel tekib fiitisilisel voi juriidilisel isikul Gigustatud
ootus, et arvelduse saab selle tihtpdeval teostada.

2. Selleks et tagada 1dike 1 rakendamiseks iihetaolised tingimused,
tootab Vadrtpaberiturujdrelevalve vilja rakenduslike tehniliste standar-
dite eelndud, millega médratakse kindlaks sellist tiilipi lepingud, kokku-
lepped ja meetmed, millega nduetekohaselt tagada aktsiate kéttesaadavus
arveldamise tdhtpdeval. Otsustades, millised meetmed on vajalikud
selleks, et tekiks Gigustatud ootus, et arvelduse saab selle tihtpdeval
teostada, votab Védrtpaberiturujarelevalve muu hulgas arvesse pievasi-
sest kauplemist ja aktsiate likviidsust.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. mirtsiks 2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15
sdtestatud korras.

Artikkel 13
Riigi volakohustuse katteta lithikeseks miiiigi piirangud
1.  Fiiisiline voi juriidiline isik vdib sdlmida riigi volakohustuse liihi-

keseks miiiigi tehingu ainult siis, kui iiks jdrgmistest tingimustest on
taidetud:

a) fuisiline voi juriidiline isik on riigi volakohustuse laenanud voi on
astunud alternatiivseid samme, millel on sama o6iguslik moju;
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b) fiilisiline vai juriidiline isik on sdlminud riigi volakohustuste laenuks
vOtmise lepingu vai tal on lepingu- vdi asjadiguse alusel vddramatult
tditmisele pooratav digus sama liiki vastava arvu véértpaberite oman-
didiguse saamiseks, tdnu millele on vdimalik arveldust selle tdht-
péeval teostada;

c¢) fuisilisel voi juriidilisel isikul on kolmanda isikuga sdlmitud kokku-
lepe, mille raames kdnealune kolmas isik kinnitab, et riigi volako-
hustus on kittesaadav voi tal on muul pdhjusel tekkinud Sigustatud
ootus, et arvelduse saab selle tihtpdeval teostada.

2. Loikes 1 osutatud piiranguid ei kohaldata, kui tehing on mdeldud
emitendi sellises vOlainstrumendis vdetud pika positsiooni katteks, mille
hind soltub suurel méiral vastava riigi volakohustuse hinnast.

3. Kui riigi vdlakohustuse likviidsus langeb alla kiinnise, mis on
kindlaks méératud vastavalt 10ikes 4 osutatud metoodikale, voib asja-
omane padev asutus 10ikes 1 osutatud piirangute kohaldamise ajutiselt
peatada. Enne nende piirangute kohaldamise peatamist teavitab asjaoma-
ne padev asutus sellest kavatsusest Véartpaberiturujdrelevalvet ja teisi
pddevaid asutusi.

Piirangute kohaldamine peatatakse algselt ajavahemikuks, mis ei ole
pikem kui kuus kuud alates vastava teate avaldamisest asjaomase
padeva asutuse veebisaidil. Peatamise kestust voib pikendada kuni
kuue kuu kaupa, juhul kui piirangute kohaldamise peatamise pdhjen-
dused jétkuvalt kehtivad. Kui peatamise kestust ei pikendata enne
esialgse tdhtaja moodumist voi mis tahes jérgneva pikendatud téhtaja
moddumist, 10peb see automaatselt.

Viiartpaberiturujirelevalve esitab 10ike 4 alusel 24 tunni jooksul alates
asjaomase padeva asutuse teatise saamisest arvamuse iga teatatud piiran-
gute kohaldamise peatamise ja peatamise pikendamise kohta. Arvamus
avaldatakse Viartpaberiturujérelevalve veebisaidil.

4. Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digus-
aktid, millega médratakse kindlaks parameetrid ja metoodika kéesoleva
artikli 10ikes 3 osutatud likviidsuskiinnise arvutamiseks seoses riigi
emiteeritud volakohustusega.

Need litkmesriikide jaoks moeldud kiinnise arvutamise parameetrid ja
meetodid kehtestatakse selliselt, et kiinnise tiletamine tdhendab mérki-
misvédrset langust vorreldes asjaomase riigi vOlakohustuse likviidsuse
keskmise tasemega.

Kiinnis maératakse kindlaks selliste objektiivsete kriteeriumite alusel,
mis on vastava riigi vOlakohustuste turule omased, sealhulgas vottes
arvesse iga riigi kui emitendi emiteeritud lunastamata volakohustuste
koguvéirtust.

5. Selleks et tagada 1dike 1 rakendamiseks iihetaolised tingimused,
vOib Viirtpaberiturujdrelevalve vélja tootada rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et méadrata kindlaks selliste lepingute ja kokkulepete
laad, millega nduetekohaselt tagatakse riigi volakohustuse kéttesaadavus
arveldamise tdhtpdeval. Eelkdige votab Véirtpaberiturujirelevalve
arvesse vajadust sidilitada turgude likviidsus, eriti riigivolakirjade ja
riigivolakirjade tagasiostu turgudel.

Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. maértsiks 2012.
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15
sétestatud korras.

Artikkel 14

Riigi  krediidiriski  vahetustehingutes = omatavate  katmata
positsioonide piiramine

1.  Fiisiline voi juriidiline isik v3ib sdlmida riigi krediidiriski vahe-
tustehinguid ainult siis, kui tehingu tulemusel ei teki artiklis 4 osutatud
riigi krediidiriski vahetustehingus katmata positsiooni.

2. Pddev asutus voib ajutiselt peatada 1dikes 1 osutatud piirangute
kohaldamise, kui tal on objektiivsed pohjused arvata, et tema riigi vola-
kohustuste turg ei toimi nduetekohaselt ja et sellised piirangud voivad
riigi krediidiriski vahetustehingute turule negatiivselt mojuda, eelkdige
suurendades riigi kui emitendi laecnamisega seotud kulusid voi mdju-
tades riigi kui emitendi vdimet emiteerida uusi volakohustusi. Nimetatud
pOhjuste aluseks on jargmised néitajad:

a) riigi volakohustuste kdrge voi tousev intressimédr;

b) riigi vodlakohustuste intressimddra vahede suurenemine vdrreldes
teiste riikide kui emitentide emiteeritud vdlakohustustega;

c) riigi  krediidiriski  vahetustehingute riskipreemia suurenemine
vorreldes selle varasema koveraga ja teiste riikide kui emitentidega;

d) riigi volakohustuste hinna algse tasakaalu taastumise Oigeaegsus
pédrast suuremahulist tehingut;

e) riigi volakohustuste suurus, mis on kaubeldav.

Padev asutus voib kasutada ka muid néitajaid kui esimese 1digu punk-
tides a—e osutatud.

Enne kéesoleva artikli alusel piirangute kohaldamise peatamist teavitab
asjaomane péddev asutus Védrtpaberiturujarelevalvet ja teisi péadevaid
asutusi kavandatavast piirangute kohaldamise peatamisest ja pohjustest,
millele ta tugineb.

Piirangute kohaldamine peatatakse algselt ajavahemikuks, mis ei ole
pikem kui kaksteist kuud alates vastava teate avaldamisest asjaomase
pddeva asutuse veebisaidil. Peatamise kestust vdib pikendada kuni kuue
kuu kaupa, juhul kui peatamise pohjendused jéitkuvalt kehtivad. Kui
peatamise kestust ei pikendata enne esialgse tdhtaja moodumist voi
mis tahes jargneva pikendatud téhtaja moodumist, 10peb see automaat-
selt.

Vairtpaberiturujdrelevalve esitab 24 tunni jooksul alates asjaomase
padeva asutuse teatise saamisest arvamuse piirangute kohaldamise
kavandatud peatamise vdi peatamise pikendamise kohta, olenemata
sellest, kas padev asutus on otsustanud piirangute kohaldamise peatada
esimese 10igu punktides a—e sitestatud nditajate vOi muude néitajate
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alusel. Kui piirangute kohaldamise kavandatud peatamine vdi peatamise
pikendamine pdhineb teisel 1digul, peab arvamus sisaldama ka
hinnangut pddeva asutuse kasutatud niitajate kohta. Arvamus avalda-
takse Vadrtpaberiturujdrelevalve veebisaidil.

IV PEATUKK
ERANDID

Artikkel 16

Erandid, mida kohaldatakse juhul, kui peamine kauplemiskoht on
kolmandas riigis

1. Artikleid 5, 6, 12ja 15 ei kohaldata driiihingu aktsiate suhtes,
millega on lubatud kaubelda liidus asuvas kauplemiskohas, kuid kone-
aluste aktsiate peamine kauplemiskoht asub kolmandas riigis.

2. Asjaomane piddev asutus driithingu aktsiate puhul, millega kaubel-
dakse liidus asuvas kauplemiskohas ja kolmandas riigis asuvas kauple-
miskohas, médrab vahemalt iga kahe aasta jérel kindlaks, kas konealuste
aktsiate peamine kauplemiskoht asub kolmandas riigis.

Asjaomane pidev asutus teatab Viirtpaberiturujirelevalvele koigist
sellistest aktsiatest, mille puhul on tuvastatud, et peamine kauplemiskoht
asub kolmandas riigis.

Viirtpaberiturujirelevalve avaldab iga kahe aasta jdrel selliste aktsiate
nimekirja, mille peamine kauplemiskoht asub kolmandas riigis. Kone-
alune nimekiri kehtib kaks aastat.

3. Selleks et tagada kéesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, to6tab
Vairtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndud, millega tdpsustatakse kdibe arvutamise meetod aktsia peamise
kauplemiskoha kindlakstegemiseks.

Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. martsiks 2012.

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaéruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10—14 sitestatud korras.

4. Selleks et tagada 1digete 1 ja 2 rakendamiseks iihetaolised tingi-
mused, todtab Véirtpaberiturujdrelevalve vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndud, et méddrata kindlaks

a) kuupdev, mil tuleb teha mis tahes arvutused aktsia peamise kauple-
miskoha madramiseks, ja arvutamisel aluseks voetud ajavahemik;
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b) kuupéev, milleks asjaomane padev asutus teatab Vairtpaberiturujére-
levalvele aktsiatest, mille puhul peamine kauplemiskoht on
kolmandas riigis;

¢) kuupédev, alates millest hakkab nimekiri kehtima pérast selle avalda-
mist Véddrtpaberiturujérelevalve poolt.

Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste stan-
dardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. maértsiks 2012.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid middruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15
sdtestatud korras.

Artikkel 17

Turutegemise ja  esmasturuga seotud toimingute suhtes
kohaldatavad erandid

1. Artikleid 5, 6, 7, 12, 13 ja 14 ei kohaldata turutegemisest tingitud
tehingute suhtes.

2. Komisjon vdib kooskdlas artikli 44 1dikes 2 osutatud menetlusega
votta vastu otsused, milles sitestatakse, et kolmanda riigi digus- ja
jérelevalveraamistikuga on tagatud, et 16ike 1 kohase erandi kohalda-
misel vastab kdnealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud turg digus-
likult siduvatele nduetele, mis on samavéddrsed nduetega, mis on sites-
tatud direktiivi 2004/39/EU III jaotises, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiivis 2003/6/EU (siseringitehingute ja
turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta) (') ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivis
2004/109/EU  (ldbipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vidirtpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele), (?) ja mille iile teostatakse kdnealuses
kolmandas riigis tShusat jirelevalvet ning mille tditmine on seal tagatud.

Kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistikku voib pidada samavéir-
seks, kui konealuse kolmanda riigi

a) turgudelt ndutakse tegevusluba, nende lile teostatakse pidevat jirele-
valvet ning digusaktide tditmine turgudel on tagatud;

b) turgudel on kehtestatud selged ja ldbipaistvad eeskirjad védrtpaberite
kauplemisele lubamise kohta, nii et védrtpaberitega on voimalik
kaubelda oiglaselt, korrektselt ja tShusalt ning et need on vabalt
kaubeldavad;

¢) vairtpaberite emitentide suhtes kohaldatakse ndudeid, mille kohaselt
tuleb korrapédraselt ja pidevalt esitada teavet, et tagada korgetaseme-
line investorite kaitse, ning

() ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
(®» ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.
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d) turu ldbipaistvus ja terviklikkus on tagatud, véltides turu kuritarvita-
mist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

3. Artikleid 7, 13 ja 14 ei kohaldata sellise fiilisilise voi juriidilise
isiku tegevuse suhtes, kes olles riigi kui emitendiga solmitud kokku-
leppe kohaselt volitatud esmasvahendaja, tegutseb finantsinstrumendi
puhul lepingupoolena esmas- ja jérelturul seoses riigi vdlakohustustega
seotud tehingute ja toimingutega.

4.  Kdéesoleva médruse artikleid 5, 6, 12, 13 ja 14 ei kohaldata fiiiisi-
lise voi juriidilise isiku suhtes, kui isik sooritab vaértpaberi lithikeseks
miitigi voi tal on lithike netopositsioon seoses komisjoni 22. detsembri
2003. aasta méiruse (EU) nr 2273/2003 (millega rakendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU seoses tagasiostuprogram-
midele ja finantsinstrumentide stabiliseerimisele ettendhtud erandi-
tega) (1) III peatiiki kohase stabiliseerimisega.

5. Loikes 1 osutatud erandit kohaldatakse ainult juhul, kui asjaomane
fiiisiline vo1i juriidiline isik on kirjalikult teatanud oma péritoluliikmes-
riigi padevale asutusele, et ta kavatseb konealust erandit kasutada.
Konealune teatis esitatakse vdhemalt 30 kalendripdeva enne seda, kui
fuitisiline vai juriidiline isik kavatseb esmakordselt erandit kasutada.

6. Loikes 3 osutatud erandit kohaldatakse ainult juhul, kui volitatud
esmasvahendaja on asjaomase riigi volakohustuse puhul asjakohasele
padevale asutusele kirjalikult teatanud, et ta kavatseb konealust erandit
kasutada. Konealune teatis esitatakse vdhemalt 30 kalendripdeva enne
seda, kui volitatud esmasvahendajana tegutsev fiilisiline voi juriidiline
isik kavatseb esmakordselt erandit kasutada.

7.  Loigetes 5 ja 6 osutatud pddev asutus voib keelata erandi kasuta-
mise, kui ta leiab, et fiiiisiline vdi juriidiline isik ei tdida erandi tege-
miseks vajalikke tingimusi. Mis tahes keeld kehtestatakse 1digetes 5 ja 6
osutatud 30-kalendripdevase ajavahemiku jooksul voi hiljem, kui padev
asutus saab teada, et fiilisilise voi juriidilise isikuga seotud asjaolud on
muutunud, mistottu need ei vasta enam erandi tegemise tingimustele.

8. Kolmanda riigi majandusiiksus, millel ei ole liidus tegevusluba,
saadab ldigetes 5 ja 6 osutatud teatise liidu sellise peamise kauplemis-
koha pédevale asutusele, kus ta kauplemisega tegeleb.

9.  Loike 5 kohaselt teatise esitanud fiiiisiline voi juriidiline isik teatab
voimalikult kiiresti kirjalikult oma péritoluliikmesriigi paddevale asutu-
sele sellest, kui on toimunud mis tahes muutusi, mis mojutavad selle
isiku vastavust erandi kasutamise tingimustele, v3i kui ta ei soovi enam
erandit kasutada.

(") ELT L 336, 23.12.2003, 1k 33.
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10. Loike 6 kohaselt teatise esitanud fiilisiline voi juriidiline isik
teatab vdimalikult kiiresti kirjalikult asjaomase riigi vdlakohustuse
puhul asjakohasele pddevale asutusele, kui on toimunud mis tahes
muutusi, mis mdjutavad selle isiku vastavust erandi kasutamise tingi-
mustele, vOi kui ta ei soovi enam erandit kasutada.

11.  Paritoluliikmesriigi pddev asutus vOib nduda fiitisiliselt voi jurii-
diliselt isikult, kes kasutab 1dikes 1, 3 vdi 4 sitestatud erandeid, kirja-
likku teavet erandite raames hoitavate liihikeste positsioonide voi tehta-
vate toimingute kohta. Fiiiisiline voi juriidiline isik esitab teabe hiljemalt
nelja kalendripdeva jooksul pérast taotluse saamist.

12.  Kahe nddala jooksul pdrast 1d6ike 5 vdi 9 kohast teatamist teatab
padev asutus Védrtpaberiturujarelevalvele koigist turutegijatest ja vasta-
valt 16ikele 6 vdi 10 volitatud esmasvahendajatest, kes kasutavad eran-
deid, ja koigist turutegijatest ja volitatud esmasvahendajatest, kes on
erandite kasutamise I0petanud.

13.  Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil erandit kasu-
tavate turutegijate ja volitatud esmasvahendajate nimekirja ning ajako-
hastab seda.

14.  Kdiesoleva artikli kohase teatise vOib isik esitada pddevale asutu-
sele ja padev asutus voib teatise esitada Védrtpaberiturujirelevalvele igal
ajal 60 kalendripdeva jooksul enne 1. novembrit 2012.

V PEATUKK

PADEVATE ASUTUSTE JA VAARTPABERITURUJARELEVALVE
OIGUS SEKKUDA

1. JAGU

Piidevate asutuste oigused

Artikkel 18

Teatamine ja avalikustamine erakorralistel asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, voib paddev asutus nduda, et fiilisi-
lised voi juriidilised isikud, kellel on lithike netopositsioon konkreetses
finantsinstrumendis vdi finantsinstrumentide liigis, teataksid sellest voi
avalikustaksid positsiooni T{iksikasjad, kui positsioon iiletab pideva
asutuse médratud teatamiskiinnise voi langeb alla selle, ja kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voi suundumused, mis
tosiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust asjaomases liik-
mesriigis vOi ithes vdi mitmes teises litkkmesriigis, ning
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b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finantsturgude
tohususele kahjulikku moju, mis on vorreldes meetmest saadava
kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Kaiesoleva artikli 1diget 1 ei kohaldata selliste finantsinstrumentide
suhtes, mille suhtes juba kohaldatakse artiklites 58 sétestatud ldbipaist-
vusndudeid. Kéesoleva artikli 16ike 1 kohast meedet voib kohaldada
asjaomase liikmesriigi pddeva asutuse kindlaksmiératavate asjaolude
korral ning sellest v3ib teha erandeid pddeva asutuse méératavatel tingi-
mustel. Eelkdige voib erandeid kohaldada turutegemise ja esmasturuga
seotud toimingute suhtes.

Artikkel 19

Laenuandjatepoolne teavitamine erakorralistel asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, voib pddev asutus votta kdesoleva
artikli 10ikes 2 osutatud meetmed, kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voOi suundumused, mis
tosiselt ohustavad finantsstabiilsust vai turu usaldust asjaomases liik-
mesriigis voi lihes vOi enamas teises litkmesriigis, ning

b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finantsturgude
tohususele kahjulikku moju, mis on vorreldes meetmest saadava
kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Piadev asutus voib nduda, et flisilised voi juriidilised isikud, kes
tegelevad teatava finantsinstrumendi voi finantsinstrumentide liigi laena-
misega, teataksid laenutasude méarkimisvadrsest muutumisest.

Artikkel 20

Liihikeseks miiligi ja samalaadsete tehingute piirangud
erakorralistel asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, vOib pddev asutus votta ithe voi
mitu kédesoleva artikli 16ikes 2 osutatud meedet, kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused vOi suundumused, mis
tosiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust asjaomases liik-
mesriigis vOi ithes vdi mitmes teises litkkmesriigis, ning

b) meede on vajalik ohu korvaldamiseks ja see ei avalda finantsturgude
tohususele kahjulikku moju, mis on vorreldes meetmest saadava
kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Piadev asutus vdib kehtestada keelu voi tingimused seoses fiiiisilise
voi juriidilise isikuga, kes kavatseb sdlmida

a) lihikeseks miiiigi tehingu voi
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b) muu kui lithikeseks miitigi tehingu, millega luuakse finantsinstrument
vOi mis on teise finantsinstrumendiga seotud, ja mille eesmérk voi
iiks eesmarkidest on voimaldada fiitisilisel voi juriidilisel isikul saada
rahalist kasu juhul, kui muu finantsinstrumendi hind voi véartus
langeb.

3. Loike 2 kohast meedet voib kohaldada kdigi finantsinstrumenti-
dega, teatavat liiki finantsinstrumentidega voi konkreetse finantsinstru-
mendiga tehtavale tehingule. Konealust meedet vdib kohaldada teatavate
asjaolude korral voi sellest voib asjaomane piadev asutus teha erandeid.
Eelkoige voib erandeid kohaldada turutegemise ja esmasturuga seotud
toimingute suhtes.

Artikkel 21

Riigi krediidiriski vahetustehingute piirangud erakorralistel
asjaoludel

1. Kui artiklist 22 ei tulene teisiti, voib padev asutus piirata fiilisilise
voi juriidilise isiku vdimalusi sdlmida riigi krediidiriski vahetustehin-
guid vOi piirata riigi  krediidiriski vahetustehingute positsioonide
mahtu, mida konealustel isikutel on lubatud vétta, kui

a) turul leiavad aset ebasoodsad siindmused voi suundumused, mis
tosiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usaldust asjaomases liik-
mesriigis voi ithes vdi mitmes teises litkkmesriigis, ning

b) meede on vajalik ohu kdrvaldamiseks ja see ei avalda finantsturgude
tohususele kahjulikku moju, mis on vorreldes meetmest saadava
kasuga ebaproportsionaalselt suur.

2. Loike 1 kohaselt voetud meedet vdib kohaldata teatavasse liiki
kuuluvate riigi krediidiriski vahetustehingute suhtes voi konkreetsete
riigi krediidiriski vahetustehingute suhtes. Konealust meedet vdib kohal-
dada teatavate asjaolude korral voi sellest voib padev asutus teha eran-
deid. Eelkodige voib erandeid kohaldada turutegemise ja esmasturuga
seotud toimingute suhtes.

Artikkel 22

Teiste pidevate asutuste voetavad meetmed

Ilma et see piiraks artikli 26 kohaldamist, voib péddev asutus seoses
finantsinstrumendiga, mille suhtes ta ei ole padev asutus, votta artiklite
18, 19, 20 voi 21 kohaseid meetmeid voi neid pikendada iiksnes asja-
omase padeva asutuse ndusolekul.
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Artikkel 23

Oigus ajutiselt piirata finantsinstrumentide liihikeseks miiiiki
finantsinstrumentide mérkimisvéirse hinnalanguse korral

1. Kui finantsinstrumendi hind kauplemiskohas on vorreldes eelmise
kauplemispdeva sulgemishinnaga selles kauplemiskohas iihe kauplemis-
pdeva jooksul mirkimisvéérselt langenud, kaalub konealuse kauplemis-
koha péritoluliikmesriigi pddev asutus, kas on asjakohane keelata voi
piirata fiiiisilistel voi juriidilistel isikutel konealuse finantsinstrumendi
lithikeseks miiligi tehingute tegemist kauplemiskohas voi muul viisil
piirata kdnealuse finantsinstrumendiga kdnealuses kauplemiskohas tehta-
vaid tehinguid, et véltida finantsinstrumendi hinna korrapératut langust.

Kui padev asutus jouab esimese 10igu kohaselt seisukohale, et on asja-
kohane sekkuda, keelab voi piirab ta aktsia vOi volainstrumendi puhul
fuitisilistel ja juriidilistel isikutel lithikeseks miiiigi tehingute tegemise
kauplemiskohas voi muud liiki finantsinstrumendi puhul piirab sellega
seotud tehingute tegemist selles kauplemiskohas, et véltida finantsins-
trumendi hinna korrapératut langust.

2. Loike 1 kohast meedet kohaldatakse mitte kauem kui selle kauple-
mispdeva 10puni, mis jirgnes kauplemispdevale, mil hinnalangus aset
leidis. Kui selle kauplemispdeva 10puks, mis jargnes kauplemispéevale,
mil hinnalangus aset leidis, on finantsinstrumendi védértus voetud meet-
mest hoolimata langenud esimese kauplemispdeva sulgemishinnaga
vorreldes vahemalt veel poole vorra 1dikes 5 tépsustatud médrast, voib
padev asutus meedet pikendada ajavahemikuks, mis ei iileta kahte
kauplemispdeva alates teise kauplemispdeva 15pust.

3. Loike 1 kohast meedet kohaldatakse pddeva asutuse kindlaks
méidratavate asjaolude korral ning sellest vOib teha erandeid pideva
asutuse maédratavatel tingimustel. Eelkdige voib erandeid kohaldada
turutegemise ja esmasturuga seotud toimingute suhtes.

4. Kui finantsinstrumendi véirtus kauplemiskohas on {ihe kauplemis-
pieva jooksul langenud Idikes 5 osutatud mééral, teatab kauplemiskoha
péritoluliikmesriigi pddev asutus Véértpaberiturujdrelevalvele 1dike 1
alusel tehtud otsusest hiljemalt kaks tundi pérast kauplemispédeva
16ppu. Viirtpaberiturujdrelevalve teavitab viivitamata selliste péritolu-
litkkmesriikide péddevaid asutusi, mille kauplemiskohtades kaubeldakse
sama finantsinstrumendiga.

Kui pddev asutus ei ndustu teise padeva asutuse meetmetega finantsins-
trumendi puhul, millega kaubeldakse mitmes kauplemiskohas, mida
reguleerivad eri pddevad asutused, vOib Véirtpaberiturujirelevalve
aidata neil asutustel kokkuleppele jouda vastavalt médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklile 19.
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Lepitusmenetlus peab olema 16pule viidud enne siidaddd samal kauple-
mispdeval. Kui asjaomased pddevad asutused ei joua lepitusetapi
jooksul kokkuleppele, voib Védrtpaberiturujdrelevalve teha otsuse vasta-
valt midruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 1dikele 3. Otsus tuleb teha
enne jargmise kauplemispdeva algust.

5. Viirtuse languse médr on méiruse (EU) nr 1287/2006 artiklis 22
maédratletud likviidsete aktsiate puhul 10 % vdi rohkem ning ebalikviid-
sete aktsiate ja muude finantsinstrumendi liikide puhul madr, mille
méérab komisjon.

6.  Finantsturgude suundumusi arvesse vottes voib Viirtpaberituruji-
relevalve esitada ja saata komisjonile arvamuse ldikes 5 osutatud
kiinnise kohandamise kohta.

Komisjonile antakse digus votta vastavalt artiklile 42 vastu delegeeritud
oigusakte, millega muudetakse kdesoleva artikli 15ikes 5 osutatud kiinni-
seid, vottes arvesse suundumusi finantsturgudel.

7.  Komisjon vitab kooskolas artikliga 42 vastu delegeeritud Gigus-
akte, milles maédratletakse muude finantsinstrumentide kui likviidsete
aktsiate védrtuse markimisvddrne langus, vottes arvesse iga finantsins-
trumendi liigi eripdra ja erinevat volatiilsust.

8. Selleks et tagada kédesoleva artikli jarjekindel kohaldamine, to&tab
Vairtpaberiturujirelevalve vélja reguleerivate tehniliste standardite
eelndud, et mdidrata kindlaks meetod, mille kohaselt arvutada 10 %
vadrtuse langus likviidsete aktsiate puhul ja komisjoni poolt méddratav
véadrtuse langus, nagu on osutatud 1dikes 7.

Vairtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud komisjonile hiljemalt 31. mairtsiks 2012.

Komisjonile delegeeritakse digus votta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10-14 sitestatud korras.

Artikkel 24

Piirangute kehtivusaeg

Koik artikli 18, 19, 20 voi 21 kohaselt voetud meetmed kehtivad esialgu
kuni kolm kuud alates artiklis 25 osutatud teatise avaldamise kuupde-
vast.

Meetme kehtivusaega voib pikendada kuni kolme kuu kaupa, juhul kui
meetme votmise pdhjendused jitkuvalt kehtivad. Kui meetme kehtivu-
saega enne konealuse kolmekuulise ajavahemiku mdddumist ei piken-
data, kaotab see automaatselt kehtivuse.
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Artikkel 25

Teatis piirangute kohta

1. Pédev asutus avaldab oma veebisaidil teatise mis tahes otsuse
kohta votta artiklites 18—23 osutatud meede voi pikendada selle kehti-
vusaega.

2. Teatises margitakse vdhemalt jargmine teave:

a) voetud meetme kirjeldus, sealhulgas finantsinstrumendid ja tehingute
liigid, mille suhtes seda kohaldatakse, ja selle kehtivusaeg;

b) pohjus, miks pddev asutus peab meedet vajalikuks, sealhulgas
meetme vajalikkust toetavad tdendid.

3. Artiklite 18-23 kohane meede jOustub teatise avaldamise
kuupideval voi teatises margitud hilisemal kuupdeval ja seda kohalda-
takse seoses tehingutega, mis sdlmitakse pirast meetme joustumist.

Artikkel 26

Viirtpaberiturujirelevalve ja teiste pidevate asutuste teavitamine

1.  Enne artikli 18, 19, 20 voi 21 kohase meetme votmist voi selle
kehtivusaja pikendamist ning enne mis tahes artikli 23 kohase piirangu
kehtestamist teatab pddev asutus kavandatud meetmest Véartpaberituru-
jérelevalvele ja teistele pddevatele asutustele.

2. Teatises mirgitakse kavandatud meetme tiksikasjad, selliste finant-
sinstrumentide ja tehingute liigid, mille suhtes meedet kohaldatakse,
meetme vajalikkust toetavad toendid ning meetme joustumise kuupéev.

3.  Teatis artikli 18, 19, 20 vdi 21 kohase meetme vOtmise voi selle
kehtivusaja pikendamise kohta esitatakse vihemalt 24 tundi enne kavan-
datud meetme joustumist vOi selle kehtivusaja pikendamist. Erakorra-
listel asjaoludel voib péddev asutus esitada teatise vdhem kui 24 tundi
enne kavandatud meetme jOustumist, kui ei ole vdimalik seda teha 24
tundi enne joustumist. Artikli 23 kohane teatis piirangu kohta esitatakse
enne kavandatud meetme joustumist.

4.  Pédev asutus, kes saab kédesoleva artikli kohase teatise, voib selles
litkkmesriigis votta artiklite 18-23 kohase meetme, kui ta jouab seisuko-
hale, et meede on vajalik teatise esitanud pddeva asutuse abistamiseks.
Teatise saanud péddev asutus esitab vastavalt 10igetele 1-3 teatise ka siis,
kui ta teeb ettepaneku meetme votmiseks.
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2. JAGU

Viidrtpaberiturujirelevalve oigused

Artikkel 27

Viirtpaberiturujirelevalve-poolne koordineerimine

1. Viédrtpaberiturujarelevalvel on vahendav ja koordineeriv roll
seoses meetmetega, mida pddevad asutused 1. jao kohaselt votavad.
Eelkoige tagab Vaiirtpaberiturujérelevalve, et padevad asutused kasu-
tavad {ihtset ldhenemisviisi seoses voetavate meetmetega, celkdige
seoses sekkumisdiguse kasutamise, vdetavate meetmete laadi ning
nende kohaldamise alguse ja kestusega.

2. Pérast artikli 26 kohase teatise saamist artikli 18, 19, 20 voi 21
kohase meetme vOtmise voi selle kehtivusaja pikendamise kohta esitab
Viirtpaberiturujirelevalve 24 tunni jooksul arvamuse selle kohta, kas ta
peab meedet vOi ettepanekut asjaomaste erakorraliste asjaolude esine-
misel vajalikuks. Konealuses arvamuses mirgib Véirtpaberiturujirele-
valve, kas tema arvates on turul aset leidnud ebasoodsad siindmused
voi suundumused, mis tosiselt ohustavad finantsstabiilsust voi turu usal-
dust ithes vdi mitmes liikmesriigis, kas meede vdi ettepanck on ohu
korvaldamiseks asjakohane ja proportsionaalne ning kas selliste meet-
mete kavandatav kehtivusaeg on pohjendatud. Kui Véairtpaberiturujére-
levalve arvates peaksid ohu kdrvaldamiseks votma meetmeid ka teised
padevad asutused, mérgib ta selle oma arvamuses. Arvamus avaldatakse
Viirtpaberiturujdrelevalve veebisaidil.

3. Kui pédev asutus teeb ettepaneku votta meetmeid voi votab neid ja
see on vastuolus Véirtpaberiturujarelevalve 16ike 2 kohase arvamusega,
vOi keeldub meetmete vOtmisest ja see on vastuolus konealuse 10ike
kohase Vairtpaberiturujérelevalve arvamusega, avaldab ta 24 tunni
jooksul alates Védartpaberiturujirelevalve arvamuse saamisest oma veebi-
saidil teatise, milles pdohjendab oma tegevust. Kui selline olukord tekib,
kaalub Vairtpaberiturujarelevalve, kas artikli 28 kohase sekkumisdiguse
kasutamise tingimused on tdidetud ja kas esinevad asjaomased faktilised
asjaolud.

4. Viirtpaberiturujarelevalve vaatab kéesoleva artikli  kohased
meetmed 1dbi korrapiraselt, ent igal juhul iga kolme kuu jdrel. Kui
meedet enne konealuse kolmekuulise ajavahemiku moodumist ei piken-
data, kaotab see automaatselt kehtivuse.

Artikkel 28

Vidrtpaberiturujirelevalve 6igus sekkuda erakorraliste asjaolude
esinemisel

1. Vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 16ikele 5 ning kui
kdesoleva artikli 1dikest 2 ei tulene teisiti

a) nduab Vidrtpaberiturujirelevalve, et fiilisilised vai juriidilised isikud,
kellel on lithike netopositsioon teatavas finantsinstrumendis voi
finantsinstrumentide liigis, teavitaksid pddevat asutust vdi avalikus-
taksid iga sellise positsiooni liksikasjad, voi
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b) keelab Viirtpaberiturujirelevalve fiiiisilistel voi juriidilistel isikutel
solmida lithikeseks miiligi voi muu tehingu, millega luuakse finant-
sinstrument vdi mis on seotud finantsinstrumendiga (v.a artikli 1
16ike 1 punktis ¢ osutatud finantsinstrumendid), kui selle eesmirk
voi tiks eesmarkidest on voimaldada nimetatud isikul saada rahalist
kasu juhul, kui muu finantsinstrumendi hind voi védrtus langeb, voi
kehtestab fiitisilisele voi juriidilisele isikule sellise tehingu tegemise
tingimused.

Meedet voib kohaldada teatud asjaolude korral ning sellest voib teha
erandeid Véidrtpaberiturujirelevalve méaratavatel tingimustel. Eelkdige
voib erandeid kohaldada turutegemise ja esmasturuga seotud toimingute
suhtes.

2. Viirtpaberiturujdrelevalve teeb 16ike 1 kohase otsuse ainult siis,
kui

a) 10ike 1 punktides a ja b osutatud meede aitab kdrvaldada ohtu
finantsturgude nduetekohasele toimimisele ja terviklikkusele voi
liidu kogu finantssiisteemi vdi selle osa stabiilsusele ning sellel on
piiriiilene moju, ning

b) iikski padev asutus ei ole votnud ohu kdrvaldamiseks meetmeid voi
ithe voi mitme péddeva asutuse voetud meetmed ei ole ohu korvalda-
miseks piisavad.

3. Loikes 1 osutatud meetme votmisel votab Vairtpaberiturujérele-
valve arvesse ulatust, millega meede

a) markimisvaérselt reageerib finantsturgude nduetekohase toimimise ja
terviklikkuse voi liidu kogu finantssiisteemi vdi selle osa stabiilsuse
kahjustamise ohule voi médrkimisvaérselt parandab padevate asutuste
vOimalusi jélgida ohtu;

b) ei pohjusta digusliku arbitraazi riski;

¢) ei vihenda finantsturgude tdohusust, sealhulgas ei piira asjaomastel
turgudel likviidsust ega tekita turuosalistes ebakindlust, mis on
ebaproportsionaalselt suur vorreldes meetmest saadava kasuga.

Kui iiks vOi mitu piddevat asutust on meetme votnud artikli 18, 19, 20
voi 21 alusel, vOib Véirtpaberiturujarelevalve votta kdesoleva artikli
16ike 1 kohase mis tahes meetme, ilma et ta peaks esitama artikli 27
kohase arvamuse.

4.  Enne ldikes 1 osutatud meetme votmise voi selle kehtivusaja
pikendamise kohta otsuse tegemist konsulteerib Védirtpaberiturujirele-
valve Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja vajaduse korral
muude asjaomaste asutustega.
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5. Enne 16ike 1 kohase meetme votmise voi selle kehtivusaja piken-
damise otsuse tegemist teatab Védrtpaberiturujdrelevalve kavandatud
meetmest asjaomastele padevatele asutustele. Teatises mirgitakse kavan-
datud meetme {iiksikasjad, selliste finantsinstrumentide ja tehingute liik,
mille suhtes meedet kohaldatakse, meetme vajalikkust toetavad toendid
ning meetme joustumise kuupdev.

6.  Teatis esitatakse vihemalt 24 tundi enne kavandatud meetme jous-
tumist v0i meetme kehtivusaja pikendamist. Erakorralistel asjaoludel
vOib Viirtpaberiturujérelevalve esitada teatise vdhem kui 24 tundi
enne kavandatud meetme joustumist, kui ei ole voimalik seda teha 24
tundi enne joustumist.

7. Viéirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil teatise mis
tahes otsuse kohta votta 15ikes 1 osutatud meede voi pikendada selle
kehtivusaega. Teatises margitakse vdhemalt

a) voetud meetme kirjeldus, sealhulgas finantsinstrumendid ja tehingute
liigid, mille suhtes neid kohaldatakse, ja nende kehtivusaeg ning

b) pohjus, miks Véiirtpaberiturujirelevalve peab meedet vajalikuks,
sealhulgas meetme vajalikkust toetavad tdendid.

8. Pérast 10ikes 1 osutatud meetme votmise voi selle kehtivusaja
pikendamise otsuse tegemist teavitab Vairtpaberiturujrelevalve viivita-
mata padevaid asutusi voetud meetmest.

9.  Meede joustub Viirtpaberiturujirelevalve veebisaidil teatise aval-
damise kuupdeval voi teatises margitud hilisemal kuupdeval ja seda
kohaldatakse seoses tehingutega, mis solmitakse pdrast meetme joustu-
mist.

10.  Véirtpaberiturujarelevalve vaatab 1dikes 1 osutatud meetmed ldbi
sobivate ajavahemike jérel ja vihemalt iga kolme kuu jérel. Kui meetme
kehtivusaega enne kdnealuse kolmekuulise ajavahemiku moddumist ei
pikendata, kaotab see automaatselt kehtivuse. Loikeid 2-9 kohaldatakse
ka meetme kehtivusaja pikendamise korral.

11.  Kdéesoleva artikli kohaselt Véirtpaberiturujirelevalve voetud
meede on iilimuslik meetmete suhtes, mida pédev asutus on varem
votnud 1. jao kohaselt.

Artikkel 29

Viirtpaberiturujirelevalve oigused riigi volakohustusega seotud
eriolukorras

Riigi vodlakohustuse voi riigi krediidiriski vahetustehingutega seotud
eriolukorras kohaldatakse méaruse (EL) nr 1095/2010 artikleid 18 ja 38.
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Artikkel 30

Ebasoodsate siindmuste v6i suundumuste tiipsustamine

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegee-
ritud Oigusakte, millega médratakse kindlaks kriteeriumid ja tegurid,
mida pédevad asutused ja Véiirtpaberiturujirelevalve votavad arvesse
artiklites 18-21 ja artiklis 27 osutatud ebasoodsate siindmuste v3i suun-
dumuste ning artikli 28 1dike 2 punktis a osutatud ohu kindlakstege-
misel.

Artikkel 31
Vidrtpaberiturujirelevalve uurimistegevus
Viirtpaberiturujirelevalve voib ithe voi mitme pddeva asutuse, Euroopa
Parlamendi, ndukogu v&i komisjoni taotlusel vdi omal algatusel uurida
lithikeseks miiligiga v0i krediidiriski vahetustehingute kasutamisega

seoses konkreetset kiisimust voi tava, et hinnata, kas konealune kiisimus
vOi tava vOib ohustada finantsstabiilsust voi turu usaldust liidus.

Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab aruande, milles esitatakse kiisimuse
vOi tava uurimise tulemused ja vdimalikud soovitused, kolme kuu
jooksul pérast kdnealuse uurimise 10ppu.

VI PEATUKK

PADEVATE ASUTUSTE TEGEVUS

Artikkel 32
Péidevad asutused

Iga liikmesritk méddrab kéesoleva médruse tditmiseks lihe vOi mitu
padevat asutust.

Kui litkmesriik médrab rohkem kui tihe pddeva asutuse, méiérab ta
selgelt kindlaks nende tilesanded, méddrates asutuse, kes vastutab komis-
joni, Viirtpaberiturujirelevalve ja teiste litkmesriikide pddevate asutus-
tega toimuva koostdo ja teabevahetuse koordineerimise eest.

Liikmesriigid teatavad méaratud asutustest komisjonile, Vairtpaberituru-
jéarelevalvele ja teiste liikkmesriikide pddevatele asutustele.

Artikkel 33

Pidevate asutuste digused

1. Kéesoleva midrusega ettendhtud kohustuste tditmiseks on péde-
vatel asutustel koik oma iilesannete tditmiseks vajalikud jarelevalve- ja
uurimisalased digused. Pddevad asutused rakendavad oma Oigusi jarg-
misel viisil:

a) vahetult,

b) koostdds teiste asutustega,
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¢) suunates kiisimuse padevatele digusasutustele.

2. Kéesoleva miidrusega ettendhtud kohustuste tditmiseks on péde-
vatel asutustel kooskdlas siseriikliku digusega digus

a) padseda ligi kdoikidele mis tahes kujul dokumentidele ja &igus
nendest koopiaid saada voi teha,

b) nouda koikidelt fiitisilistelt vai juriidilistelt isikutelt teavet ning vaja-
duse korral fliisiline voi juriidiline isik teabe saamiseks vilja
kutsuda ja teda kiisitleda,

¢) teostada kohapeal etteteatatud ja etteteatamata kontrolle,

d) nduda olemasolevaid telefonikonede salvestisi ja tdendeid andmete
edastamise kohta,

e) nduda sellise tegevuse lOpetamist, mis on vastuolus kidesoleva
madruse sitetega,

f) nduda vara kiilmutamist ja/vdi arestimist.

3. Ilma et see piiraks 10ike 2 punktide a ja b kohaldamist, on pade-
vatel asutustel teatavatel juhtudel digus nduda, et krediidiriski vahetus-
tehingut tegev fliiisiline voi juriidiline isik esitaks

a) selgituse tehingu eesmirgi kohta ja selle kohta, kas tehing tehakse
riski maandamiseks vdi muul eesmérgil, ning

b) alusvaraga seotud riski tdendava teabe, kui tehing tehakse riski
maandamiseks.

Artikkel 34

Ametisaladus

1.  Ametisaladuse kohustust kohaldatakse koikide fiiiisiliste vai jurii-
diliste isikute suhtes, kes tootavad voi on tootanud padeva asutuse heaks
vOi mone teise asutuse voi fuilisilise voi juriidilise isiku heaks, kellele
padev asutus on llesandeid delegeerinud, sealhulgas pddeva asutuse
heaks lepingu alusel tootavate audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisa-
laduse alla kuuluvat konfidentsiaalset teavet ei tohi avaldada iihelegi
teisele fliiisilisele ega juriidilisele isikule ega asutusele, vélja arvatud
juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.
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2. Kogu kéesoleva mddruse kohaselt padevate asutuste vahel vaheta-
tavat teavet, mis puudutab dri- voi to6tingimusi ja muid majanduslikke
voi isiklikke kiisimusi, peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohal-
datakse ametisaladuse noudeid, vélja arvatud juhul, kui piddev asutus
mérgib teavet edastades, et seda voib avaldada, vdi kui avaldamise
kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

Artikkel 35
Koostookohustus
Padevad asutused teevad koostddd, kui see on kidesoleva méaruse raken-
damiseks vajalik voi otstarbekas. Eelkdige annavad pddevad asutused

tiksteisele pohjendamatu viivituseta teavet, mida on vaja kiesolevast
médrusest tulenevate iilesannete tditmiseks.

Artikkel 36

Koostoé Viirtpaberiturujirelevalvega

Pddevad asutused teevad kédesoleva madruse kohaldamisel koost6dd
Viirtpaberiturujarelevalvega kooskdlas médédrusega (EL) nr 1095/2010.

Padevad asutused esitavad Viartpaberiturujirelevalvele viivitamata kogu
teabe, mis on vajalik tema {lesannete tditmiseks méadruse (EL)
nr 1095/2010 kohaselt.

Artikkel 37

Koost6o kohapealse kontrolli voi uurimise taotlemise korral

1. Uhe liikmesriigi pidev asutus vdib seoses kohapealse kontrolli v&i
uurimisega taotleda abi teise litkmesriigi padevalt asutuselt.

Taotluse esitanud padev asutus teavitab esimeses 1digus osutatud taotlu-
sest Véirtpaberiturujdrelevalvet. Piirililese mdjuga kontrolli voi uurimise
korral voib Viartpaberiturujérelevalve koordineerida seda kontrolli voi
uurimist, ning taotluse korral peab seda tegema.

2. Kui pidev asutus saab teise liikkmesriigi padevalt asutuselt taotluse
viia 1dbi kohapealne kontroll vdi uurimine, vdib ta

a) viia kohapealse kontrolli voi uurimise ise 14bi;

b) lubada taotluse esitanud pddeval asutusel kohapealses kontrollis voi
uurimises osaleda;

c) lubada taotluse esitanud péddeval asutusel ise kohapealne kontroll voi
uurimine 1dbi viia;

d) maiirata audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli v&i uurimist
ldbi viima;



02012R0236 — ET — 09.01.2024 — 003.001 — 32

e) jagada teatavaid jérelevalveiilesandeid teiste pddevate asutustega.

3. Viirtpaberiturujdrelevalve voib nduda pédevatelt asutustelt teata-
vate uurimisiilesannete ja kohapealse kontrolli teostamist, kui Véértpa-
beriturujérelevalve vajab seda teavet, et kasutada talle kdesoleva méaru-
sega antud Oigusi.

Artikkel 38

Koostéé kolmandate riikidega

1. Pddevad asutused sdolmivad vdimaluse korral kolmandate riikide
jérelevalveasutustega koostookokkulepped, mis késitlevad teabevahetust
kolmandate riikide jérelevalveasutustega, kdesolevast médrusest tulene-
vate kohustuste tditmise tagamist kolmandates riikides ja kolmandates
riikides nende jérelevalveasutuste poolt samalaadsete meetmete votmist,
millega tdiendatakse V peatiiki kohaselt vdetud meetmeid. Nimetatud
koostdookokkulepetega tagatakse védhemalt tShus teabevahetus, mis
voimaldab pddevatel asutustel kdesolevast méaérusest tulenevaid kohus-
tusi téita.

Péddev asutus teatab Viirtpaberiturujérelevalvele ja teiste liikmesriikide
padevatele asutustele kavatsusest selline kokkulepe sdlmida.

2. Koostookokkulepe sisaldab sitteid asjaomasele padevale asutusele
artikli 16 1dikes 2 sitestatud kohustuse tditmiseks vajalike andmete ja
teabe vahetamise kohta.

3. Viirtpaberiturujdrelevalve koordineerib koostookokkulepete sdlmi-
mist pddevate asutuste ja kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasu-
tuste vahel. Selleks valmistab Vaértpaberiturujdrelevalve ette koostdo-
kokkuleppe niidisdokumendid, mida piddevad asutused vdivad kasutada.

Samuti koordineerib Vaértpaberiturujérelevalve kolmandate riikide jare-
levalveasutustelt saadud sellise teabe vahetamist pddevate asutuste
vahel, mis voib olla asjakohane V peatiiki kohaste meetmete votmisel.

4.  Piddevad asutused solmivad teabevahetust kisitlevad koostookok-
kulepped kolmandate riikide jérelevalveasutustega ainult juhul, kui aval-
datava teabe suhtes kohaldatakse ametisaladuse tagatisi, mis on véhe-
malt samavédrsed artiklis 34 sitestatuga. Selline teabevahetus on ette
ndhtud kdnealuste pddevate asutuste iilesannete tditmiseks.

Artikkel 39

Isikuandmete edastamine ja siilitamine

Seoses isikuandmete edastamisega litkmesriikide vahel voi litkmesriigi
ja kolmanda riigi vahel kohaldavad liikmesriigid direktiivi 95/46/EU.
Seoses isikuandmete edastamisega Viartpaberiturujirelevalvelt litkmes-
riikidele voi kolmandale riigile jargib Véartpaberiturujarelevalve médrust
(EU) nr 45/2001.
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Esimeses 10igus osutatud isikuandmeid séilitatakse kuni viis aastat.

Artikkel 40

Teabe avaldamine kolmandatele riikidele

Padev asutus vdib edastada kolmanda riigi jarelevalveasutusele andmed
ja andmete analiiiisi tulemused, kui on tiidetud direktiivi 95/46/EU
artiklis 25 voi 26 sitestatud tingimused, kuid selline andmeedastus
vOib toimuda iiksnes iga liksikjuhtumi puhul eraldi tehtud otsuse alusel.
Pédev asutus peab olema veendunud, et andmete edastamine on kées-
oleva médruse kohaselt vajalik. Mis tahes selline andmeedastus toimub
kokkuleppel, et kolmas riik ei edasta asjaomaseid andmeid muu kol-
manda riigi jdrelevalveasutusele ilma pddeva asutuse selgesonalise kirja-
liku loata.

Péddev asutus avaldab teise litkmesriigi pddevalt asutuselt saadud artikli
34 alusel konfidentsiaalse teabe kolmanda riigi jérelevalveasutusele
ainult juhul, kui pddev asutus on saanud selleks selgesonalise ndusoleku
teabe edastanud péddevalt asutuselt ja kui teave avaldatakse ainult sellel
eesmérgil, milleks konealune pddev asutus andis ndusoleku.

Artikkel 41

Karistused

Liikmesriigid kehtestavad eeskirjad karistuste ja haldusdiguslike meet-
mete kohta, mida kohaldatakse k#esoleva mdédruse rikkumise korral,
ning votavad koik vajalikud meetmed nende rakendamise tagamiseks.
Kehtestatavad karistused ja haldusdiguslikud meetmed on tdhusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad.

Viirtpaberiturujdrelevalve voib vastavalt médrusele (EL) nr 1095/2010
votta vastu suunised, et tagada iihtne ldhenemisviis karistustele ja haldu-
soiguslikele meetmetele, mis liikmesriikidel tuleb kehtestada.

Liikmesriigid teatavad esimeses ja teises 10igus osutatud sitetest komis-
jonile ja Védrtpaberiturujdrelevalvele 1. juuliks 2012 ja annavad neile
viivitamata teada nende sitete edaspidistest muudatustest.

Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil kehtestatud karis-
tuste ja haldusdiguslike meetmete loetelu liikmesriikide kaupa ja ajako-
hastab seda korrapédraselt.

Liikmesriigid esitavad igal aastal Viértpaberiturujarelevalvele koond-
teabe koigi midratud Kkaristuste ja voetud haldusdiguslike meetmete
kohta. Kui péddev asutus avaldab teabe selle kohta, et on maédratud
karistus voi voetud haldusoiguslik meede, teatab ta sellest samaaegselt
Viirtpaberiturujirelevalvele.
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VII PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID

Artikkel 42

Delegeerimine

1.  Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdes-
olevas artiklis sdtestatud tingimustel.

2. Oigus votta vastu artikli 2 1dikes 2, artikli 3 1ikes 7, artikli 4
16ikes 2, artikli 5 18ikes 4, artikli 6 10ikes 4, artikli 7 16ikes 3, artikli 17
16ikes 2, artikli 23 1ikes 5 ja artiklis 30 osutatud delegeeritud digusakte
antakse komisjonile médramata ajaks.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 13dikes 2, artikli 3
16ikes 7, artikli 4 10ikes 2, artikli 5 1dikes 4, artikli 6 1dikes 4, artikli 7
16ikes 3, artikli 17 1dikes 2, artikli 23 1dikes 5 ja artiklis 30 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega
1opetatakse selles otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Tagasivot-
mise otsus joustub pdev pédrast seda, kui see on avaldatud Euroopa
Liidu Teatajas, vdi otsuses nimetatud hilisemal kuupédeval. See ei
mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Kohe, kui komisjon on votnud vastu delegeeritud digusakti, teatab
ta sellest samaaegselt Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

5. Artikli 2 13ike 2, artikli 3 1dike 7, artikli 4 1dike 2, artikli 5 16ike
4, artikli 6 1dike 4, artikli 7 1dike 3, artikli 17 1dike 2, artikli 23 1dike
5ja artikli 30 kohane delegeeritud Oigusakt joustub ainult siis, kui
Euroopa Parlament ega noukogu ei ole esitanud vastuvididet kolme
kuu jooksul pérast seda, kui akt tehti Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule teatavaks, vOi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne nime-
tatud tdhtaja 10ppu komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvéidet.
Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tdhtacga
kolme kuu vdrra.

Artikkel 43

Delegeeritud 6igusaktide vastuvotmise tihtpiev

Komisjon votab artikli 2 16ikes 2, artikli 3 10ikes 7, artikli 4 1dikes 2,
artikli 5 18ikes 4, artikli 6 10ikes 4, artikli 7 10ikes 3, artikli 17 1dikes 2,
artikli 23 Idikes 5 ja artiklis 30 osutatud delegeeritud digusaktid vastu
hiljemalt 31. maértsiks 2012.
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Komisjoni algatusel voib tdhtpdeva kuue kuu vorra edasi liikata.

VIII PEATUKK
RAKENDUSAKTID

Artikkel 44

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU (') loodud
Euroopa véirtpaberikomitee. Nimetatud komitee on komitee mééruse
(EL) nr 182/2011 téhenduses.

2. Kéesolevale loikele viitamisel kohaldatakse méaéruse (EL)
nr 182/2011 artiklit 5.

IX PEATUKK

ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 45

Libivaatamine ja aruandlus

Komisjon esitab 30. juuniks 2013 pidevate asutuste ja Vadrtpaberituru-
jérelevalvega peetud arutelusid silmas pidades Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande, milles kisitletakse jargmist:

a) artiklite 5, 6, 7 ja 8 kohaste teatamis- ja avalikustamiskiinniste asja-
kohasus;

b) artikli 6 kohaste individuaalsete avalikustamisnduete moju, eelkdige
finantsturgude tdhususele ja volatiilsusele;

c) Viirtpaberiturujdrelevalvele esitatava tsentraliseeritud vahetu aruand-
luse asjakohasus;

d) II ja III peatiikis sétestatud piirangute ja nduete toimimine;

e) riigi krediidiriski katteta vahetustehingute piiramise ja muude piiran-
gute voi tingimuste lithikeseks miitigi voi krediidiriski vahetustehin-
gute suhtes kehtestamise asjakohasus.

Artikkel 46

Uleminekusitted
1. Olemasolevaid meetmeid, mis kehtivad enne 15. septembrit 2010
ja jadvad kdesoleva mdiruse reguleerimisalasse, kohaldatakse kuni

1. juulini 2013, tingimusel et nendest teatatakse komisjonile hiljemalt
24. aprilliks 2012.

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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2. Krediidiriski vahetustehingu tagajérjel tekkinud katmata posit-
siooni riigi krediidiriski vahetustehingus, mis on sdlmitud enne
25. martsi 2012 voi riigi krediidiriski vahetustehingu katmata positsioo-
nidega seotud piirangute artikli 14 1dike 2 kohase peatamise ajal, voib
hoida kuni krediidiriski vahetustehingu kokkuleppe 18pptéhtajani.

Artikkel 47

Viirtpaberiturujirelevalve tootajad ja ressursid

Hiljemalt 31. detsembriks 2012 hindab Véirtpaberiturujirelevalve oma
personali- ja ressursivajadusi, mis tulenevad kdesoleva médrusega talle
antud diguste ja pandud kohustuste tditmisest, ning esitab Euroopa
Parlamendile, ndukogule ja komisjonile sellekohase aruande.

Artikkel 48

Joustumine

Kéesolev mdiérus jOustub jiargmisel pdeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 1. novembrist 2012.

Sellegipoolest kohaldatakse artikli 2 18iget 2, artikli 3 1diget 7, artikli 4
16iget 2, artikli 7 13iget 3, artikli 9 1diget 5, artikli 11 1dikeid 3 ja 4,
artikli 12 1diget 2, artikli 13 13ikeid 4 ja 5, artikli 16 18ikeid 3 ja 4,
artikli 17 16iget 2, artikli 23 13ikeid 5, 7 ja 8 ning artikleid 30, 42, 43 ja
44 alates 25. martsist 2012.

Kéesolev maérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides
litkmesriikides.
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