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EUROOPA KESKPANGA SUUNIS,
20. september 2011,
eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluste kohta
(uuesti sonastatud)
(EKP/2011/14)
(2011/817/EL)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle artikli
127 1dike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga
pdhikirja, eelkdige selle artikli 3.1 esimest taanet, artikleid 12.1, 14.3,
18.2 ja artikli 20 esimest 16iku,

ning arvestades jargmist:

()  31. augusti 2000. aasta suunist EKP/2000/7 rahapoliitika instru-
mentide ja menetluste kohta (') on mitu korda oluliselt
muudetud (?). Kuna otsust muudetakse veelgi, tuleks see selguse
huvides uuesti sdnastada.

@)  Uhtse rahapoliitika saavutamiseks tuleb méiratleda eurosiisteemi
poolt kasutatavad instrumendid ja menetlused, et seda poliitikat
nendes litkmesriikides, mille rahaiihik on euro, iihetaoliselt ellu
viia.

(3)  Oigusakti iilevotmise kontrolli kohustus on ainult nende sitete
ulatuses, mis muudavad suunist EKP/2000/7 sisuliselt,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA SUUNISE:

Artikkel 1

Eurosiisteemi  iihtse  rahapoliitika  elluviimise = pohimétted,
instrumendid, menetlused ja kriteeriumid

Uhtset rahapoliitikat viiakse ellu kooskdlas kiesoleva suunise 1 ja II
lisas médratletud pohimdtete, instrumentide, menetluste ja kriteeriumi-
dega. Riikide keskpangad (RKPd) votavad kdik meetmed, mis on
kohased rahapoliitika operatsioonide tegemiseks kédesoleva suunise I ja
IT lisas méiédratletud pShimdtete, instrumentide, menetluste ja kriteeriu-
mide kohaselt.

Artikkel 2

Kontrollimine

RKPd edastavad EKP-le hiljemalt 11. oktoobriks 2011 dokumentide ja
meetmete iiksikasjad, millega nad on kavandanud jargida kidesoleva
suunise ja selle lisade sitteid, millega kaasneb suunise EKP/2000/7
sisuline muutmine.

() EUT L 310, 11.12.2000, Ik 1.
() Vt III lisa.
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Artikkel 3

Kehtetuks tunnistamine

1. Suunis EKP/2000/7 tunnistatakse kehtetuks alates 1. jaanuarist
2012.

2. Viiteid kehtetuks tunnistatud suunisele késitatakse viidetena kées-
olevale suunisele.

Artikkel 4
Loppsitted
1.  Kéesolev suunis joustub kaks pédeva pirast selle vastuvOtmist.
2. Kéesolevat suunist kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2012.
Artikkel 5
Adressaadid

Kéesolev suunis on adresseeritud kdikidele eurosiisteemi keskpankadele.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 4

1 LISA

RAHAPOLIITIKA RAKENDAMINE EUROALAL

Eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluskorra iilddokumentat-
sioon

SISUKORD
SISSEJUHATUS
1. PEATUKK. RAHAPOLITIKA RAAMISTIKU ULEVAADE

1.1.  Euroopa Keskpankade Siisteem

1.2.  Eurosiisteemi eesmargid

1.3.  Eurosiisteemi rahapoliitika instrumendid
1.3.1. Avaturuoperatsioonid

1.3.2. Piisivdimalused

1.3.3. Kohustuslik reserv

1.4.  Osapooled

1.5.  Alusvara

1.6.  Rahapoliitika raamistiku muudatused

2. PEATUKK. KOLBLIKUD TEHINGUPOOLED
2.1. Uldised kalblikkuskriteeriumid

2.2. Kiirpakkumiste ja kahepoolsete operatsioonide osapoolte valimine
2.3.  Sanktsioonid osapoolte kohustuste rikkumise korral

2.4.  Voimalikud meetmed usaldatavusnduetele viidates v3i kohustuste rikku-
mise korral

2.4.1. Usaldatavusnduetel pohinevad meetmed
2.4.2. Meetmed kohustuste rikkumise korral
2.4.3. Proportsionaalne ja mittediskrimineeriv valikuliste meetmete kohaldamine

3. PEATUKK. AVATURUOPERATSIOONID
3.1. Poordtehingud

3.1.1. Uldist

3.1.2. Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
3.1.3. Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
3.1.4. Peenhédilestus-pdordoperatsioonid

3.1.5. Struktuurilised poordtehingud

3.2. Otsetehingud

3.2.1. Instrumendi liik

3.2.2. Oiguslik olemus



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 5

3.2.3.

3.2.4.

3.3.

3.4.4.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.44.

3.5.

3.5.4.

Hinnatingimused
Muud omadused

EKP vdlasertifikaatide emissioon

. Instrumendi liik
. Oiguslik olemus

. Intressitingimused

Muud omadused

Vilisvaluuta vahetustehingud
Instrumendi liik

Oiguslik olemus

Valuuta ja vahetuskursi tingimused
Muud omadused

Téhtajaliste hoiuste kogumine

. Instrumendi litk
. Oiguslik olemus

. Intressitingimused

Muud omadused

4. PEATUKK. PUSIVOIMALUSED

4.1.

4.2.

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

4.2.5.

Laenamise piisivoimalus

. Instrumendi liik

. Oiguslik olemus

. Kasutustingimused

. Tahtaeg ja intressitingimused

. Laenamise piisivdimaluse peatamine

Hoiustamise piisivoimalus
Instrumendi liik

Oiguslik olemus
Kasutustingimused

Tahtaeg ja intressitingimused

Piisivoimaluse peatamine

5. PEATUKK. MENETLUSED

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

Pakkumismenetlused
Uldist

Pakkumisoperatsioonide ajakava



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 6

5.1.3. Pakkumisoperatsioonide viljakuulutamine

5.1.4. Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine
5.1.5. Pakkumiste jaotamise kord

5.1.6. Tulemuste véljakuulutamine

5.2.  Kahepoolsete operatsioonide kord

5.2.1. Uldist

5.2.2. Otsekontakt osapooltega

5.2.3. Viirtpaberiborside ja turuesindajate kaudu tehtavad operatsioonid
5.2.4. Kahepoolsete operatsioonide viljakuulutamine

5.2.5. Tehingupédevad

5.3.  Arvelduskord

5.3.1. Uldist

5.3.2. Avaturuoperatsioonide arveldamine

5.3.3. Péevaldputostlemine

6. PEATUKK. KOLBLIKUD VARAD
6.1. Uldist

6.2. Alusvara kolblikkuse méaratlus

6.2.1. Turukdlblike varade kdlblikkuskriteeriumid

6.2.2. Turukdlbmatute varade kdlblikkuskriteeriumid

6.2.3. Taiendavad nduded kdlblike varade kasutamisel

6.3. Eurosiisteemi krediidihindamisraamistik (ECAF)

6.3.1. Reguleerimisala ja osad

6.3.2. Turukolblike varade korgetele krediidistandarditele vastavuse méadramine

6.3.3. Turukolbmatute varade korgetele krediidistandarditele vastavuse médra-
mine

6.3.4. Krediidi hindamise siisteemide vastuvdetavuskriteeriumid
6.3.5. Krediidihindamissiisteemide tulemusseire

6.4. Riskiohjemeetmed

6.4.1. Uldpshimétted

6.4.2. Turukdlblike varade riskiohjemeetmed

6.4.3. Turukdlbmatute varade riskiohjemeetmed

6.5. Alusvara hindamise pohimdtted

6.5.1. Turukdlblikud varad

6.5.2. Turukolbmatud varad

6.6. Kolblike varade piiriiilene kasutamine



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 7

6.6.1. Keskpankadevahelise piiriiileste tagatiste haldamise raamistik

6.6.2. Viirtpaberiarveldussiisteemide vahelised iihendused

6.6.3. Uhendustega CCBM

6.6.4. CCBM kolmepoolsete tagatiste haldusteenustega

6.7. Muudes véiringutes (v.a euro) tagatiste aktsepteerimine eriolukordades

7. PEATUKK. KOHUSTUSLIK RESERV
7.1, Uldist

7.2.  Reservindudega holmatud asutused

7.3.  Kohustusliku reservi kindlaksmadramine

7.3.1. Reservibaas ja kohustusliku reservi maar

7.3.2. Reservindude arvutamine

7.4. Reservihoiuste hoidmine

7.4.1. Hoidmisperiood

7.4.2. Reservihoiused

7.4.3. Reservihoiuste tasustamine

7.5. Reservibaasi aruandlus, kinnitamine ja kontrollimine
7.6. Mittevastavus kohustusliku reservi ndudele

1. LIIDE.  Rahapoliitika operatsioonide ja menetluste ndited
2. LIIDE.  Sonastik

3. LIIDE. Vilisvaluuta interventsioonide ja vélisvaluuta vahetustehingute
osapoolte valimine rahapoliitika elluviimiseks

4. LIIDE.  Euroopa Keskpanga rahandus- ja pangandusstatistika aruandlusraa-
mistik

5. LIIDE.  Eurosiisteemi veebilehed
6. LIIDE. Menetlused ja sanktsioonid osapoolte kohustuste rikkumise korral
7. LIIDE.  Kehtiva katte loomine krediidinduetele

8. LIIDE. Varaga tagatud véirtpaberite aruandlusnduded laenuandmete osas



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 8

Liihendid
CCBM

ECAF
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EKPS
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EMP
EMU
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RKP
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TARGET2
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keskpankadevaheline piiriiileste tagatiste haldamise raamistik
eurosiisteemi krediidihindamisraamistik

reitinguagentuur

Euroopa Keskpank

Euroopa Keskpankade Siisteem

Euroopa Liit

Euroopa Majanduspiirkond

Euroopa Majandusiihendus

Euroopa rahvamajanduse ja regionaalse arvepidamise siisteem 1995
RKPde majasisene krediidihindamissiisteem

osapoolte majasisene reitingupdhine siisteem

rahvusvaheline vairtpaberite identifitseerimisnumber

riigi keskpank

hiipoteegiga tagatud turukolbmatud vdlainstrumendid
reaalajaline brutoarveldussiisteem

véartpaberiarveldussiisteem

tileeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarveldussiisteem
vastavalt suunise EKP/2005/16 maératlusele

iileeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarveldussiisteem
vastavalt suunise EKP/2007/2 maééiratlusele

kolmepoolne agent
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Sissejuhatus

Kéesolevas dokumendis esitatakse operatsiooniline raamistik, mille eurosiisteem
on valinud iihtse rahapoliitika elluviimiseks euroalal. Dokument moodustab osa
eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluskorra Gigusraamistikust ning
on mdeldud eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluskorra iilddoku-
mentatsiooniks, mille eesmirk on eelkdige pakkuda osapooltele teavet, mida nad
vajavad seoses eurosiisteemi rahapoliitika raamistikuga.

Ulddokumentatsioon ise ei anna osapooltele digusi ega sea neile kohustusi. Euro-
siisteemi ja selle osapoolte diguslik suhe mairatakse kindlaks asjakohaste lepin-
gute vOi médrustega.

Dokument on jagatud seitsmeks peatiikiks. 1. peatiikis antakse iilevaade eurosiis-
teemi rahapoliitika operatsioonilisest raamistikust. 2. peatiikis méaératletakse euro-
siisteemi rahapoliitika operatsioonide osapoolte kdlblikkuskriteeriumid. 3.
peatiikis kirjeldatakse avaturuoperatsioone, 4. peatiikis aga osapoolte kdsutuses
olevaid piisivoimalusi. 5. peatiikis kirjeldatakse rahapoliitika operatsioonide tege-
misel rakendatavat korda. 6. peatiikis médratletakse rahapoliitika operatsioonide
alusvara kolblikkuskriteeriumid. 7. peatiikis tutvustatakse eurosiisteemi kohustus-
liku reservi siisteemi.

Liidetes on esitatud rahapoliitika operatsioonide ndited, sonastik, eurosiisteemi
valuutaturul tehtavate sekkumisoperatsioonide (interventsioonide) osapoolte
valiku kriteeriumid, Euroopa Keskpanga raha- ja pangandusstatistika aruandlus-
raamistiku tutvustus, eurosiisteemi veebilehtede loetelu, osapoolte kohustuste
rikkumisel rakendatavate menetluste ja sanktsioonide kirjeldus ning tdiendavad
diguslikud nduded kehtiva katte tagamiseks krediidinduetele, mida kasutatakse
eurosiisteemis tagatisena.
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1. PEATUKK
RAHAPOLIITIKA RAAMISTIKU ULEVAADE

1.1. Euroopa Keskpankade Siisteem

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS) koosneb Euroopa Keskpangast
(EKP) ja ELi liikmesriikide keskpankadest (!). EKPS tegutseb kooskdlas
Euroopa Liidu toimimise lepinguga ning FEuroopa Keskpankade
Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirjaga (edaspidi ,,EKPSi pohi-
kiri”). EKPSi juhivad EKP otsuseid tegevad organid. EKP nodukogu
vastutab rahapoliitika viljatootamise eest ning EKP juhatus on volitatud
rakendama rahapoliitikat vastavalt ndukogu tehtud otsustele ja kehtes-
tatud suunistele. Kui see on vdimalik ja asjakohane ning aitab kaasa t66
tulemuslikkuse tagamisele, laseb EKP liikmesriikide keskpankadel
(RKPd) (%) teha eurosiisteemi iilesannete hulka kuuluvaid operatsioone.
Kui see on rahapoliitika elluviimiseks vajalik, voivad liikmesriikide
keskpangad jagada eurosiisteemi liikmete vahel eurosiisteemi operatsioo-
nides osalevate osapooltega seotud teavet, niiteks tegevusandmeid ().
Eurosiisteemi rahapoliitika operatsioone tehakse kdigis liikkmesriikides
tihtsetel tingimustel (4).

1.2. Eurosiisteemi eesmérgid

Lepingu artikli 127 16ike 1 kohaselt on eurosiisteemi esmane eesmark
hinnastabiilsuse séilitamine. Nimetatud pohieesmérki piiramata peab
eurosiisteem toetama liidu {ildist majanduspoliitikat. Nende eesmérkide
poole piirgimisel peab eurosiisteem tegutsema kooskdlas vabal konku-
rentsil pohineva avatud turumajanduse pShimdtetega ja toetama ressurs-
side efektiivset jaotamist.

1.3. Eurosiisteemi rahapoliitika instrumendid

Oma eesmérkide saavutamiseks on eurosiisteemi kdsutuses hulk rahapo-
liitika instrumente; eurosiisteem teeb avaturuoperatsioone, pakub piisi-
voimalusi ja kohustab krediidiasutusi hoidma kohustuslikku reservi euro-
stisteemis olevail kontodel.

1.3.1.  Avaturuoperatsioonid

Avaturuoperatsioonidel on eurosiisteemi rahapoliitikas oluline osa; nende
kaudu suunatakse intressiméérasid, juhitakse likviidsust turul ja antakse
miérku rahapoliitilisest hoiakust. Avaturuoperatsioonide tegemiseks on
eurosiisteemi késutuses viis liiki instrumente. Kdige olulisem instrument
on pdordtehing (rakendatakse tagasiostulepingute voi tagatud laenude
baasil). Eurosiisteem voib kasutada ka otsetehinguid, EKP vélasertifikaa-
tide emissiooni, vilisvaluuta vahetustehinguid ja tdhtajaliste hoiuste
kogumist. Avaturuoperatsioone algatab EKP, kes otsustab ka kasutatava
instrumendi ja operatsiooni tegemise tingimused. Tegemisviisiks voib

(") Tuleks mirkida, et nendel liidu liikmesriikide keskpankadel, mille rahaiihik ei ole euro,

sdilivad rahapoliitika valdkonnas riigisisese diguse kohased volitused ning seega ei ole
nad seotud ihtse rahapoliitika elluviimisega.

(?) Kiesolevas dokumendis téhistatakse terminiga ,,RKPd” keskpankasid nendest liikmesrii-
kidest, mille rahaiihik on euro.

(®) Sellise teabe kohta kehtib ametisaladuse hoidmise kohustus kooskdlas EKPSi pdhikirja
artikliga 37.

(%) Kéesolevas dokumendis tdhistab mdiste ,liikmesriik” liikmesriiki, mille rahaiihik on
euro.
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valida tavapakkumismenetlused, kiirpakkumismenetlused v&i kahe-
poolsed menetlused (°). Eesmirkide, regulaarsuse ja menetluskorra
pShjal voib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada jargmisse nelja
kategooriasse (vt ka tabel 1).

a) Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on regulaarsed likviidsust
lisavad poordtehingud, mis toimuvad kord néddalas ja mille tihtaeg
on tavaliselt iiks nddal. Selliseid tehinguid teevad RKPd tavapakku-
mistena. Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on eurosiisteemi
avaturuoperatsioonide tditmisel esmatihtsad.

b) Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid on likviidsust lisavad
poordtehingud, mis toimuvad kord kuus ja mille tdhtaeg on tavaliselt
kolm kuud. Selliste operatsioonide eesmirk on tagada osapooltele
tdiendav pikemaajalisem refinantseerimine ning neid teevad RKPd
tavapakkumistena. Selliste operatsioonide puhul ei kavatse eurosiis-
teem tavaliselt turule mérku anda ning seepérast on ta iildjuhul intres-
sivotja.

¢) Peenhdidlestusoperatsioonid toimuvad vajadust modda ning nende
eesmidrk on juhtida likviidsust turul ja suunata intressimédrasid
eelkdige selleks, et tasandada turul toimuvate ootamatute likviidsus-
koikumiste mdju intressimédéradele. Peenhédlestustehinguid voib teha
reservi hoidmise perioodi viimasel péeval likviidsustasakaalu siilita-
miseks, et korvaldada pérast viimast pohilist refinantseerimistoi-
mingut esinenud mdjutused. Peenhéilestustehinguteks on eelkdige
poordtehingud, aga ka vilisvaluuta vahetustehingud voi téhtajaliste
hoiuste kogumine. Peenhéilestusoperatsioonide tegemisel rakendata-
vaid instrumente ja menetluskorda kohandatakse soltuvalt tehingu
liigist ja operatsiooni konkreetsest eesmairgist. Peenhéilestusoperat-
sioone teevad tavaliselt RKPd, kasutades kiirpakkumismenetlusi voi
kahepoolseid menetlusi. EKP ndukogu voib otsustada, kas erandolu-
korras voib kahepoolseid peenhéélestusoperatsioone teha EKP ise.

d) Lisaks voib eurosiisteem teha struktuurioperatsioone, emiteerides
EKP volasertifikaate ning kasutades poord- ja otsetehinguid. Selliseid
operatsioone tehakse siis, kui EKP soovib kohandada eurosiisteemi
struktuurilist positsiooni finantssektori suhtes (regulaarselt voi ebare-
gulaarselt). Poordtehingutena ja  volainstrumentide emissiooniga
tehtavaid struktuurioperatsioone viivad RKPd ellu tavapakkumisme-
netluste vormis. Otsetehingutena tehtavaid struktuurioperatsioone
vilvad RKPd tavaliselt ellu kahepoolsete menetluste teel. EKP
ndukogu voib otsustada, kas erandolukorras voib struktuurioperat-
sioone teha EKP ise.

1.3.2.  Piisivéimalused

Piisivoimaluste eesmirk on lisada ja vdhendada iileddlikviidsust, anda
marku rahapoliitika {ildisest kursist ja piirata pankadevahelise iileddturu
intressimadrasid. Olenevalt teatavate operatsioonidele juurdepdisu

(°) Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide tegemiseks kasutatavaid menetlusi, st tavapakkumis-

menetlusi, kiirpakkumismenetlusi ja kahepoolseid menetlusi, kirjeldatakse tdpsemalt 5.
peatiikis. Tavapakkumismenetluste puhul kulub pakkumise véljakuulutamisest kuni jaota-
mise tulemuse kinnitamiseni kdige rohkem 24 tundi. Tavapakkumismenetlustes vdivad
osaleda kdik osapooled, kes vastavad punktis 2.1 sitestatud iildistele kolblikkuskriteeriu-
midele. Kiirpakkumismenetlused tehakse tildjuhul 90 minuti jooksul. Eurosiisteem vdib
kiirpakkumismenetlustes osalema valida piiratud arvu osapooli. Mdistega ,.kahepoolsed
menetlused” tdhistatakse koiki juhtumeid, mil eurosiisteem teeb ithe vdi mitme osapoo-
lega tehingu ilma pakkumismenetlust kasutamata. Kahepoolsete menetluste hulka
kuuluvad véértpaberiborside ja turuesindajate vahendusel tehtavad operatsioonid.
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tingimuste tditmisest on juhul, kui k3lblikud osapooled sellekohast init-
siatiivi nditavad, neil voimalik kasutada kaht liiki piisivdimalusi (vt ka
tabel 1).

a) Osapooled vodivad kasutada laenamise piisivoimalust, et saada
RKPdelt kolblike varade vastu iileddlikviidsust. Tavaolukorras ei
kehti osapooltele piisivdimaluse kasutamise suhtes krediidi- ega
muid piiranguid peale piisava alusvara esitamise ndude. Laenamise
piisivdimaluse intressimdér vOetakse tavaliselt pankadevahelise iiledo-
turu intressi tilemmaééraks.

b

=~

Osapooled vodivad kasutada hoiustamise piisivoimalust, et avada
RKPdes {iledohoiuseid. Tavaolukorras ei kehti osapooltele piisivdi-
maluse kasutamise suhtes hoiustamis- ega muid piiranguid. Hoiusta-
mise pilsivdimaluse intressimdér vdetakse tavaliselt pankadevahelise
iiled6turu intressi alammééraks.

Piisivoimalusi haldavad RKPd detsentraliseeritult.

Kohustuslik reserv

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem kehtib euroalal tegutsevate
krediidiasutuste suhtes ja selle peamiseks eesmérgiks on rahaturu intres-
siméddrade stabiliseerimine ja struktuurse likviidsuspuudujddgi loomine
(v0i suurendamine). Iga asutuse reservindue médratakse kindlaks tema
bilansikomponentide pohjal. Intressimédrade stabiliseerimiseks lubab
eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem asutustel kasutada perioodi
keskmist tditmist. Reservindude tditmine maéératakse kindlaks asutuse
pdeva keskmise reservihoidmise pohjal hoidmisperioodi jooksul.
Asutuste kohustusliku reservi hoiused tasustatakse eurosiisteemi pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide intressiméaraga.

Tabel 1

Eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonid

Tehingute liigid
Rahapoliitika -
operatsioonid Likviidsuse Likviidsuse Tahtacg Sagedus Menetluskord
lisamine vihendamine
Avaturuoperatsioonid
Pohilised Poordtehingud | — Uks nidal Kord néddalas | Tavapakkumised
refinantseerimis-
operatsioonid
Pikemaajalised Poordtehingud | — Kolm kuud Kord kuus Tavapakkumised
refinantseerimis-
operatsioonid
Peenhéilestusop- | Poordtehingud Po6rdtehingud Standardimata Ebaregulaars- | Kiirpakkumised
eratsioonid Vilisvaluuta Téhtajaliste ed Kahepoolsed
vahetustehingud | hoiuste  kogu- menetlused
mine
Vilisvaluuta
vahetustehingud
Struktuurioperat- | P66rdtehingud EKP vdlasertifi- | Standarditud/ Regulaarsed ja| Tavapakkumised
sioonid kaatide standardimata ebaregulaarsed
emissioon
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1.4.

L.5.

1.6.

Tehingute liigid
Rahapoliitika .
operatsioonid Likviidsuse Likviidsuse Tahtacg Sagedus Menetluskord
lisamine vihendamine
Otseostud Otsemiiiik Ebaregulaars- | Kahepoolsed
ed menetlused

Piisivoimalused
Laenamise Pooérdtehingud | — Ulesd Kasutamine osapoolte drand-
piisivdimalus gemisel
Hoiustamise — Hoiused Uleso Kasutamine osapoolte drani-
plisivéimalus gemisel
Osapooled

Eurosiisteemi rahapoliitika raamistik on loodud selliselt, et tagatud oleks
lai osapoolte valik. Asutused, kelle suhtes kohaldatakse kohustusliku
reservi nduet EKPSi pohikirja artikli 19.1 kohaselt, vdivad kasutada
plisivoimalusi ning osaleda tavapakkumistel pohinevates avaturuoperat-
sioonides ja ka otsetehingutes. Eurosiisteem voib peenhdilestusoperat-
sioonides osalema valida piiratud arvu osapooli. Rahapoliitika eesmér-
kidel tehtavate vilisvaluuta vahetustehingute puhul kasutatakse aktiiv-
seid valuutaturu osalisi. Selliste operatsioonide osapoolteks on ainult
euroalal asutatud eurosiisteemi valuutaturu interventsioonideks valitud
asutused.

Eeldatakse, et osapooled teavad ja jargivad nende suhtes kehtivaid raha-
pesu ja terrorismi rahastamise vastaseid digusakte.

Alusvara

EKPSi pohikirja artikli 18.1 kohaselt peavad kdik eurosiisteemi laenuo-
peratsioonid (st likviidsust lisavad rahapoliitika operatsioonid ja péeva-
sisesed laenuoperatsioonid) tuginema adekvaatsele tagatisele. Eurosiis-
teem aktsepteerib operatsioonide tegemisel laias ulatuses alusvara. Euro-
stisteem on toStanud vilja kolblike tagatisvarade iihtse raamistiku, mida
kasutatakse koigis eurosiisteemi laenuoperatsioonides (nimetatakse ka
,uhtne loetelu™). 1. jaanuaril 2007 vahetas see iihtne raamistik vélja
senise kaheastmelise tagatisvara siisteemi, mis oli kehtinud alates
majandus- ja rahaliidu kolmanda etapi algusest. Uhtne loetelu hdlmab
nii turukdlblikke kui ka turukdlbmatuid varasid, mis vastavad eurosiis-
teemi poolt kogu euroala jaoks kindlaks médratud kdlblikkuskriteeriumi-
dele. Eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide eesmargil ei tehta vahet
turukdlblike ja turukdlbmatute varade vahel kvaliteedi vai kolblikkuse
seisukohast, kuigi otsetehinguteks eurosiisteem turukdlbmatuid varasid ei
kasuta. M2 Koiki kolblikke varasid vdib kasutada piiriiileselt kesk-
pankadevahelise piiriiileste tagatiste haldamise raamistiku (CCBM)
vahendusel ja turukdlblike varade puhul EMP véartpaberiarveldussiistee-
mide (SSS) vaheliste kdlblike ithenduste kaudu. <«

Rahapoliitika raamistiku muudatused

EKP noukogu voib eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide instru-
mente, tingimusi, kriteeriume ja menetlusi igal ajal muuta.
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2. PEATUKK
KOLBLIKUD TEHINGUPOOLED
2.1. Uldised kélblikkuskriteeriumid

Eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide osapooled peavad vastama
teatavatele kdlblikkuskriteeriumidele (°). Need kriteeriumid méératletakse
selliselt, et eurosiisteemi rahapoliitika operatsioone saaks kasutada lai
valik asutusi, et toetataks asutuste vordset kohtlemist kogu euroalal ja
tagataks, et osapooled tdidavad teatavaid operatsioonilisi ja usaldatavus-
ndudeid.

a) Kolblikeks osapoolteks saavad olla ainult sellised asutused, kelle
suhtes kehtib EKPSi pohikirja artikli 19.1 kohane eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteem. Asutused, kes on eurosiisteemi kohus-
tusliku reservi siisteemist tulenevatest kohustustest vabastatud (vt
punkt 7.2), ei ole eurosiisteemi piisivdimaluste ja avaturuoperatsioo-
nide jaoks kdlblikud osapooled.

b

~

Osapooled peavad olema finantsiliselt usaldusvaédrsed. Riiklikud
asutused peavad nende suhtes rakendama vdhemalt iihte liidu/EMP
iihtlustatud jérelevalve vormi (7). Lahtudes nende konkreetsest insti-
tutsioonilisest olemusest liidu diguse raames, vO0ib osapooltena
aktsepteerida ka finantsiliselt usaldusvéarseid asutusi lepingu artikli
123 16ike 2 moistes, mille jirelevalve tase on vorreldav padeva ame-
tiasutuse jérelevalvega. Osapooltena voib aktsepteerida ka usaldus-
vadrseid asutusi, mille jérelevalve toimub riigi paddeva ametiasutuse
poolt tehtava liidus/EMPs harmoneeritud jirelevalvega vdrreldava
harmoneerimata jérelevalvestandardi alusel, nt selliste asutuste
euroalal asutatud filiaale, kelle peakorter asub viljaspool Euroopa
Majanduspiirkonda (EMP).

C

~

Osapooled peavad vastama koigile vastava RKP (voi EKP) rakenda-
tavates asjakohastes lepingutes voi maiérustes sdtestatud operatsioo-
nide kriteeriumidele, et tagada eurosiisteemi rahapoliitika operatsioo-
nide tdhus elluviimine.

Kénealused kdlblikkuskriteeriumid on kogu euroalal iihtsed. Uldistele
kolblikkuskriteeriumidele vastavad asutused voivad

a) omada ligipddsu eurosiisteemi piisivdimalustele ning

b) osaleda tavapakkumistel pShinevates eurosiisteemi avaturuoperatsioo-
nides.

Asutusel voib olla juurdepédds eurosiisteemi piisivoimalustele ja tavapak-
kumistel pohinevatele avaturuoperatsioonidele ainult oma asutamiskoha-
jargse RKP kaudu. Kui asutus on asutatud (peakontori voi filiaalide
kaudu) rohkem kui iihes liikmesriigis, on igal iiksusel ligipads konealus-
tele operatsioonidele oma asukohajirgse RKP kaudu olenemata asja-
olust, et asutuse pakkumise vOib igas liikmesriigis esitada ainult iiks
tiksus (kas peakontor voi mairatud filiaal).

(°) Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.

(7) Krediidiasutuste iihtlustatud jérelevalve aluseks on Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiiv 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse
kohta (ELT L 177, 30.6.2006, 1k 1).



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 15

2.2.

2.3.

Kiirpakkumiste ja kahepoolsete operatsioonide osapoolte valimine

Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiran-
guid.

Rahapoliitika eesmérkidel tehtavate vélisvaluuta vahetustehingute puhul
peavad osapooled olema suutelised tegema tulemuslikult suuremahulisi
valuutaturu operatsioone igasugustes turutingimustes. Vélisvaluuta vahe-
tustehingute osapoolte valik vastab euroalal asuvatele osapooltele, kes on
valitud eurosiisteemi valuutaturu interventsioonideks. Valuutaturul ellu
viidavate interventsioonide osapoolte valimise kriteeriumid ja kord on
esitatud 3. liites.

Muude kiirpakkumismenetlustele ja kahepoolsetele menetlustele tugine-
vate operatsioonide (peenhéélestus-poordtehingud ja téhtajaliste hoiuste
kogumine) puhul valib iga RKP osapoolte kogumi selles liikmesriigis
asutatud asutuste seast, kes vastavad osapoolte iildistele kolblikkuskri-
teeriumidele. Esmane valikukriteerium on rahaturul tegutsemine. Lisaks
voidakse arvesse votta ka muid kriteeriume, niiteks maaklerite tegevuse
tulemuslikkust ja pakkumisvoimet.

Kiirpakkumismenetluste ja kahepoolsete operatsioonide puhul kauplevad
RKPd osapooltega, kes kuuluvad nende vastavate peenhiilestusoperat-
sioonide osapoolte hulka. Kiirpakkumisi ja kahepoolseid operatsioone
voib teha ka mitmete teiste osapooltega.

EKP ndukogu vdib otsustada, kas erandolukorras voib kahepoolseid
peenhéilestusoperatsioone teha EKP ise. Kui EKP peaks tegema kahe-
poolseid operatsioone, valib EKP vordse juurdepddsu tagamiseks
osapooled rotatsiooni korras nende euroala osapoolte seast, kes on
kolblikud kiirpakkumismenetluste ja kahepoolsete operatsioonide jaoks.

Sanktsioonid osapoolte kohustuste rikkumise korral

EKP rakendab sanktsioone asutuste suhtes, kes rikuvad kohustusliku
reservi kohaldamist késitlevatest EKP maérustest ja otsustest tulenevaid
kohustusi, vastavalt ndukogu 23. novembri 1998. aasta miirusele (EU)
nr 2532/98 Euroopa Keskpanga volituste kohta rakendada sankt-
sioone, (8) Euroopa Keskpanga 23. septembri 1999. aasta mdirusele
(EU) nr 2157/1999 Euroopa Keskpanga volituste kohta sanktsioonide
rakendamiseks (EKP/1999/4), (°) ndukogu 23. novembri 1998. aasta
mirusele (EU) nr 2531/98 kohustuslike reservide kohaldamise kohta
Euroopa Keskpanga poolt (1°) ja Euroopa Keskpanga 12. septembri
2003. aasta mirusele (EU) nr 1745/2003 kohustuslike reservide kohal-
damise kohta (EKP/2003/9) (!). Asjakohased sanktsioonid ja nende
kohaldamise menetluskord on sdtestatud eespool nimetatud médrustes.
Peale selle voib eurosiisteem kohustusliku reservi ndude tdsise rikkumise
korral peatada osapoolte osaluse avaturuoperatsioonides.

Eurosiisteem voib kohaldada ja kohaldab osapoolte suhtes rahatrahve voi
peatada ja peatab osapoolte osaluse avaturuoperatsioonides vastava RKP
(voi EKP) rakendatavate lepingute voi méiruste kohaselt, kui osapooled
rikuvad vastava RKP (vdi EKP) rakendatavatest lepingutest voi méérus-
test tulenevaid kohustusi nii, nagu allpool sdtestatud.

(®) EUT L 318, 27.11.1998, Ik 4.
©) EUT L 264, 12.10.1999, Ik 21.
(%) EUT L 318, 27.11.1998, Ik 1.
(') ELT L 250, 2.10.2003, Ik 10.
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

See kehtib juhtudel, kui rikutakse a) pakkumiseeskirju, kui osapool ei
saa iile kanda piisavalt suurt hulka alusvara vdi sularaha, ('?) et katta
(arvelduspéeval) likviidsuse operatsiooni raames talle médratud summa
voi rahuldada operatsiooni aegumiseni vastavat lisatagatise nduet, voi
kui ta ei suuda iile kanda piisavat hulka sularaha, et arveldada talle
likviidsuse vdhendamise operatsiooni kidigus médratud summa, ja b)
kahepoolsete tehingute eeskirju, kui osapool ei saa esitada piisavat
hulka kolblikke alusvarasid vGi kui ta ei saa esitada piisaval hulgal
sularaha vastavalt kahepoolse tehingu kokkuleppele, voi kui ta ei
suuda mis tahes ajal kahepoolse tehingu 1dppemiseni rahuldada lisataga-
tise nduet.

Samuti kehtib see juhtudel, kui osapool rikub a) alusvara kasutamise
eeskirju (kui osapool kasutab varasid, mis on kdlbmatud voi kdlbmatuks
muutunud voi mida osapool ei saa kasutada niiteks seetdttu, et emitent/-
garant ja osapool on ldhedalt seotud voi samased) ja b) paevaldpukorra
ja laenamise piisivoimaluse kasutamise tingimuste kohta kehtivaid
eeskirju (kui osapool, kelle arvelduskonto bilanss on paeva 1opus nega-
tiivne, ei tdida laenamise piisivoimaluse kasutamise tingimusi).

Lisaks osapoolele, kes rikub eeskirju, voib peatamismeetmeid rakendada
ka sama asutuse teistes liikmesriikides asuvate filiaalide suhtes. Kui see
on erandliku meetmena vajalik rikkumise tosiduse tottu (nditeks sage-
dase voi pikaajalise rikkumise puhul), voib teatavaks ajavahemikuks
peatada osapoole osaluse koigis edasistes rahapoliitika operatsioonides.

Pakkumisoperatsioone, kahepoolseid tehinguid, alusvara, péevaldpu-
korda voi laenamise piisivoimaluse kasutamise tingimusi késitlevate
eeskirjade rikkumise korral arvutatakse RKPde kehtestatavad rahatrahvid
eelnevalt kindlaks maératud trahvimédra pohjal (nagu on sitestatud 6.
liites).

Voimalikud meetmed usaldatavusnduetele viidates voi kohustuste
rikkumise korral

Usaldatavusnéuetel pohinevad meetmed

Usaldatavusnduetele viidates vOib eurosiisteem votta jargmised
meetmed:

a) asjaomase RKP vdi EKP poolt rakendatavate lepingute voi digusak-
tide kohaselt voib eurosiisteem peatada voi ldopetada konkreetse
osapoole juurdepddsu rahapoliitika instrumentidele voi seada sellele
piiranguid,

b) eurosiisteem voib varasid tagasi liikkata, piirata nende kasutamist voi
kohaldada eurosiisteemi krediiditehingutes teatud osapoolte poolt
tagatisena esitatud varade puhul tdiendavaid allahindlusi.

Meetmed kohustuste rikkumise korral

Kui osapooled rikuvad mis tahes lepingut voi digusakti, voib eurosiis-
teem peatada, piirata vOi I0petada nende juurdepddsu rahapoliitika
operatsioonidele.

('2) Kui on kohaldatav seoses lisatagatise nduetega.
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2.4.3. Proportsionaalne ja mittediskrimineeriv valikuliste meetmete kohalda-
mine

Koiki usaldusvédirse riskijuhtimise tagamiseks kohaldatavaid valikulisi
meetmeid kaalub eurosiisteem proportsionaalselt ja mittediskrimineeri-
valt. Konkreetse osapoole suhtes kohaldatavaid valikulisi meetmeid
tuleb kohaselt pdhjendada.

3. PEATUKK
AVATURUOPERATSIOONID

Avaturuoperatsioonidel on eurosiisteemi rahapoliitikas oluline osa. Neid kasuta-
takse intressimédrade suunamiseks, turu likviidsuse juhtimiseks ja rahapoliitilisest
hoiakust mérku andmiseks. Eesmirkide, regulaarsuse ja menetluskorra pdhjal
vdib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada nelja kategooriasse: pohilised refi-
nantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid, peen-
héélestusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid. Eurosiisteemi peamised avatu-
ruinstrumendid on podrdtehingud ning neid voib kasutada koigis neljas operat-
sioonikategoorias, samal ajal kui EKP vdlasertifikaate voib kasutada likviidsust
viahendavateks struktuurioperatsioonideks. Struktuurioperatsioone v3ib teha ka
otsetehingutena, st ostu- vdi miiligitehingutena. Lisaks vdib eurosiisteem peen-
héélestusoperatsioonide tegemiseks kasutada veel kahte instrumenti: valuutavahe-
tustehinguid ja tdhtajaliste hoiuste kogumist. Allpool toodud punktides tutvusta-
takse tiksikasjalikult eurosiisteemis kasutatavate eri liiki avaturuinstrumentide
konkreetseid omadusi.

3.1. Poordtehingud
3.1.1.  Uldist
3.1.1.1. Instrumendi liik

Poordtehingud on operatsioonid, mille puhul eurosiisteem ostab vai
miiiib kolblikke varasid tagasiostulepingu alusel voi teeb laenuoperat-
sioone tagatisena esitatud kolblike varade vastu. Poordtehinguid kasuta-
takse pohiliste refinantseerimisoperatsioonide ja pikemaajaliste refinant-
seerimisoperatsioonide tegemiseks. Eurosiisteem voib pdordtehinguid
kasutada ka struktuuri- ja peenhiilestusoperatsioonideks.

3.1.1.2. Oiguslik olemus

RKPd véivad poordtehinguid teha kas tagasiostulepingutena (st vara
omandidigus ldheb iile krediidiandjale ning osapooled lepivad kokku
vastupidises tehingus, mille puhul vara ldheb tulevikus uuesti iile kredii-
disaajale) voi tagatud laenudena (st vara kohta esitatakse tditmisele
pooratav nodudedigus, kuid volakohustuse tditmise korral jddb vara
omanikuks laenusaaja). Tdiendavaid sitteid tagasiostulepingutel pohine-
vate podrdtehingute kohta esitatakse vastava RKP (voi EKP) rakendata-
vates lepingutes. Tagatud laenudel pdhinevate pdordtehingute tegemise
kord votab arvesse eri liikmesriikides rakendatavaid menetlusi ja
formaalsusi, mida on vaja diguse loomiseks tagatise (nt pandi, loovutuse
voi hiipoteegi) suhtes ja selle hilisemaks realiseerimiseks.

3.1.1.3. Intressitingimused

Tagasiostulepingu puhul vastab ostuhinna ja tagasiostuhinna vahe
operatsiooni tdhtajaks laenatud rahasummalt makstavale intressile, st
tagasiostuhind sisaldab vastavat maksmisele kuuluvat intressi. Tagatud
laenuna tehtava podrdtehingu intressiméira kindlaksméadramiseks raken-
datakse operatsiooni tdhtaja jooksul laenusumma suhtes ettendhtud
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intressimééra. Eurosiisteemi avaturu poordoperatsioonide suhtes kohal-
datav intressimddr on lihtintressimédédr, mis arvutatakse vastavalt intres-
siarvestusmeetodile ,.tegelik pdevade arv / 360”.

3.1.2.  Péhilised refinantseerimisoperatsioonid

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on olulisimad eurosiisteemi
tehtavad avaturuoperatsioonid, millel on esmatéhtis roll intressiméiérade
suunamisel, turu likviidsuse juhtimisel ja rahapoliitilisest hoiakust mérku
andmisel.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide omadused voib kokku votta
jargmiselt:

a) tegemist on likviidsust lisavate poordoperatsioonidega;
b) neid tehakse regulaarselt iga niddal ('3);

C

~

tavaliselt on nende tihtaeg iiks nddal (14);
d) RKPd teevad neid detsentraliseeritult;

€

~

neid viiakse ellu tavapakkumismenetlustena (vt punkt 5.1);

f) kaik iildistele kolblikkuskriteeriumidele vastavad osapooled (vt punkt
2.1) voivad esitada pakkumisi pohilisteks refinantseerimisoperatsioo-
nideks ja

~—~

pohiliste refinantseerimisoperatsioonide alusvaraks on kolblikud nii
turukdlblikud kui ka turukdlbmatud varad (vt 6. peatiikk).

g

3.1.3.  Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Eurosiisteem teeb ka regulaarseid refinantseerimisoperatsioone, mille
tahtaeg on tavaliselt kolm kuud ja mille eesmérk on pakkuda finants-
sektorile tdiendavat pikemaajalist refinantseerimist. Selliste operatsioo-
nide puhul ei kavatse eurosiisteem tavaliselt turule mirku anda ning
seepdrast on ta iildjuhul intressivotja. Sellest tulenevalt tehakse pikemaa-
jalisi refinantseerimisoperatsioone tavaliselt muutuva intressimééraga
pakkumistena ja aeg-ajalt mérgib EKP jaotatava mahu tulevastes pakku-
mistes dra. Erandjuhtudel voib eurosiisteem pikemaajalisi refinantseeri-
misoperatsioone teha ka fikseeritud intressiméddraga pakkumistena
muutuva intressiméddraga pakkumismenetluse kaudu.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide omadused voib kokku
votta jargmiselt:

a) tegemist on likviidsust lisavate poordoperatsioonidega;
b) neid tehakse regulaarselt kord kuus (1);

¢) tavaliselt on nende tihtaeg kolm kuud (°);

d) RKPd teevad neid detsentraliseeritult;

e) neid viiakse ellu tavapakkumismenetlustena (vt punkt 5.1);

(13) Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone tehakse vastavalt eurosiisteemi

eelnevalt avaldatud pakkumisoperatsioonide ajakavale (vt ka punkt 5.1.2), mis on aval-
datud EKP veebilehel (www.ecb.europa.eu) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt 5.
liide).

('%) Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide téhtacg vdib aeg-ajalt variee-
ruda olenevalt muu hulgas liikmesriikide pangapiihadest.

(%) Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone tehakse vastavalt eurosiisteemi
eelnevalt avaldatud pakkumisoperatsioonide ajakavale (vt ka punkt 5.1.2), mis on aval-
datud EKP veebilehel (www.ecb.europa.eu) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt 5.
liide).

('%) Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tihtaeg voib aeg-ajalt variee-
ruda olenevalt muu hulgas liikmesriikide pangapiihadest.
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f) koik iildistele kolblikkuskriteeriumidele vastavad osapooled (vt punkt
2.1) voivad esitada pakkumisi pikemaajalisteks refinantseerimisope-
ratsioonideks ja

g) pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide alusvaraks on kdlblikud
nii turukolblikud kui ka turukélbmatud varad (vt 6. peatiikk).

Peenhddlestus-péordoperatsioonid

Eurosiisteem voib peenhiilestusoperatsioone teha avaturu podrdtehingu-
tena. Peenhéilestusoperatsioonide eesmérk on juhtida likviidsust turul ja
suunata intressimédrasid eelkdige selleks, et tasandada turul toimuvate
ootamatute likviidsuskdikumiste moju intressiméédradele. Peenhaélestuso-
peratsioone vdib teha reservi hoidmise perioodi viimasel pdeval likviid-
sustasakaalu sdilitamiseks, et kdrvaldada pérast viimast pShilist refinant-
seerimisopratsiooni esinenud mojutused. Ootamatud turusuundumused
voivad eeldada kiiret tegutsemist ja seepdrast on soovitav hoida kdne-
aluste operatsioonide tegemise menetluskord ja operatsioonilised detailid
viga paindlikud.

Peenhéilestus-poordoperatsioonide refinantseerimisoperatsioonide oma-
dused vdib kokku votta jargmiselt:

a) tegemist on likviidsust lisavate voi vidhendavate operatsioonidega;

b) nende sagedus on standardimata;

¢) nende tdhtaeg on standardimata;

d) likviidsust lisavaid peenhidilestus-poordoperatsioone tehakse tavaliselt
kiirpakkumismenetlustena, kuigi vilistatud ei ole ka kahepoolsed
menetlused (vt 5. peatiikk);

likviidsust vdhendavaid peenhéilestus-podrdoperatsioone tehakse
iildjuhul kahepoolsete menetlustena (nagu kirjeldatud punktis 5.2);

(S

~

f) liikmesriikide keskpangad teevad neid operatsioone tavaliselt detsen-
traliseeritult (EKP ndukogu otsustab, kas erandolukorras v3ib kahe-
poolseid peenhiélestus-podrdoperatsioone teha EKP);

~

eurosiisteem vOib punktis 2.2 maéératletud kriteeriumide kohaselt
valida piiratud arvu osapooli, kes vdivad osaleda peenhéilestus-poor-
doperatsioonides, ja

g

h) peenhéilestus-poordoperatsioonide alusvaraks on kolblikud nii turu-
kolblikud kui ka turukdlbmatud varad (vt 6. peatiikk).

Struktuurilised poordtehingud

Eurosiisteem voib struktuurioperatsioone teha avaturu péordtehingutena,
mille eesmédrk on kohandada eurosiisteemi struktuurilist positsiooni
finantssektori suhtes.

Nende operatsioonide omadused vdib kokku votta jargmiselt:

a) tegemist on likviidsust lisavate operatsioonidega;

b) nende sagedus voib olla regulaarne voi ebaregulaarne;

¢) nende tdhtaega ei ole eelnevalt médratud;

d) neid viiakse ellu tavapakkumismenetlustena (vt punkt 5.1);
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3.2
3.2.1.

3.2.2.

3.23.

3.2.4.

3.3.
33.1.

e) RKPd teevad neid detsentraliseeritult;

f) kaik iildistele kolblikkuskriteeriumidele vastavad osapooled (vt punkt
2.1) voivad esitada pakkumisi struktuurilisteks pddrdoperatsiooni-
deks;

g) struktuuriliste podrdoperatsioonide alusvaraks on kdlblikud nii turu-
kolblikud kui ka turukdlbmatud varad (vt 6. peatiikk).

Otsetehingud
Instrumendi liik

Avaturu otsetehingud on operatsioonid, mille puhul eurosiisteem ostab
voi miiiib kolblikke varasid otse turul. Selliseid operatsioone tehakse
ainult struktuurilistel eesmérkidel.

Oiguslik olemus

Otsetehing eeldab omandidiguse tiielikku iileminekut miitijalt ostjale,
ilma et sellega seonduks omandidiguse tagasiminek. Tehingud tehakse
tehingus kasutatava volainstrumendiga seotud turutavade kohaselt.

Hinnatingimused

Hindade arvutamisel tegutseb eurosiisteem tehingus kasutatavate volains-
trumentide puhul kdige iildisemalt heaks kiidetud turutavade kohaselt.

Muud omadused

Eurosiisteemi otsetehingute omadused voib kokku votta jargmiselt:

a) need operatsioonid vdidakse teha likviidsust lisavana (otseost) voi
likviidsust vahendavana (otsemiiiik);

b) nende sagedus on standardimata;

¢) neid viiakse ellu kahepoolsete menetlustena (vt punkt 5.2);

d) tavaliselt teevad neid RKPd detsentraliseeritult (EKP ndukogu
otsustab, kas erandolukorras voib otsetehinguid teha EKP);

e) otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiran-
guid ja

f) otsetehingute alusvarana kasutatakse ainult turukolblikke varasid (vt
6. peatiikk).

EKP volasertifikaatide emissioon
Instrumendi liik

EKP voib emiteerida volasertifikaate eesmirgiga kohandada eurosiis-
teemi struktuurilist positsiooni finantssektori suhtes, et tekitada turul
likviidsuspuudujdak (voi seda suurendada).

Oiguslik olemus

EKP volasertifikaadid tdhistavad EKP volakohustust sertifikaadi hoidja
ees. Neid emiteeritakse ja hoitakse elektrooniliselt euroala véirtpaberi-
depositooriumides. EKP ei kehtesta piiranguid sertifikaatide voorandata-
vusele. Tédiendavad sitted EKP volasertifikaatide kohta esitatakse
konkreetsete sertifikaatide tingimustes.
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3.4.
3.4.1.

3.4.2.

3.43.

Intressitingimused

Sertifikaate emiteeritakse diskontomédédraga, st neid emiteeritakse alla
nominaalvdirtuse ja lunastatakse kehtivusaja 16ppedes nominaalvaér-
tuses. Diskontoméddraga emissioonihinna ja lunastamise hinna vahe
peab vorduma sertifikaadi tdhtaja jooksul diskontomédraga emissiooni-
hinnalt kogunenud intressiga kokkulepitud méiras. Kohaldatav intressi-
maédr on lihtintressimddr, mis pdhineb intressiarvestusmeetodil ,,tegelik
padevade arv / 360”. Diskontomidraga emissioonisumma arvutamist
kirjeldatakse taustinfos 1.

TAUSTINFO 1
EKP volasertifikaatide emissioon

Diskontomééraga emissioonisumma on:

Pr=N x W
36 000
kus:
N = EKP volasertifikaadi nimivaértus
r; = intressimédr (%)
D = EKP volasertifikaadi tédhtaeg (pdevades)

Pr= EKP vdlasertifikaadi diskontomééraga emissioonisumma

Muud omadused

EKP volasertifikaatide emissiooni omadused voib kokku votta jargmiselt:
a) sertifikaate emiteeritakse turulikviidsuse vdhendamiseks;

b) sertifikaate vib emiteerida regulaarselt v3i ebaregulaarselt;

c) sertifikaatide tihtaeg on kuni 12 kuud;

d) sertifikaate emiteeritakse tavapakkumismenetlustes (vt punkt 5.1);

e) sertifikaate pakutakse ja nendega arveldatakse detsentraliseeritult
RKPdes ja

f) koik tldistele kdlblikkuskriteeriumidele vastavad osapooled (vt punkt
2.1) vdivad esitada pakkumisi EKP vdlasertifikaatide markimiseks.

Vilisvaluuta vahetustehingud
Instrumendi liik

Rahapoliitika  eesmérkidel tehtavad vilisvaluuta vahetustehingud
holmavad samaaegseid hetke- ja forvardtehinguid, milles euroga kaubel-
dakse vilisvaluuta vastu. Neid kasutatakse peenhdilestuseks peamiselt
eesmargiga juhtida likviidsust turul ja suunata intressimédrasid.

Oiguslik olemus

Rahapoliitika eemirkidel tehtavad vélisvaluuta vahetustehingud on
operatsioonid, mille puhul eurosiisteem ostab (v0i miiiib) eurot hetkete-
hinguga vilisvaluuta vastu ja samal ajal miiiib (v3i ostab) selle forvard-
tehinguga tagasi kindlaksmdératud tagasiostupdeval. Tédiendavad sitted
vilisvaluuta vahetustehingute kohta sétestatakse vastava RKP (voi
EKP) rakendatavates lepingutes.

Valuuta ja vahetuskursi tingimused

Uldjuhul tegeleb eurosiisteem iiksnes laialdaselt kaubeldavate valuuta-
dega ja tegutseb standardsete turutavade kohaselt. Iga vilisvaluuta vahe-
tustehingu puhul lepivad eurosiisteem ja osapooled kokku vahetustehingu
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3.4.4.

3.5.
3.5.1.

kursivahes. See kursivahe viljendab forvardkursi ja hetkekursi vahelist
erinevust. Euro kursivahe vilisvaluutaga noteeritakse iildiste turutavade
kohaselt. Vilisvaluuta vahetustehingute kursiarvutused on esitatud taus-
tinfos 2.

Muud omadused

Vilisvaluuta vahetustehingute omadused vdib kokku votta jargmiselt:
a) tegemist on likviidsust lisavate voi vdhendavate operatsioonidega;
b) nende sagedus on standardimata;
c) nende tdhtaeg on standardimata;

d) neid tehakse kiirpakkumismenetluste voi kahepoolsete menetlustena
(vt 5. peatiikk);

e) tavaliselt teevad neid RKPd detsentraliseeritult (EKP ndukogu
otsustab, kas erandolukorras vdib kahepoolseid vilisvaluuta vahetus-
tehinguid teha EKP);

f) eurosiisteem voib punktis 2.2 ja 3. liites maératletud kriteeriumide
kohaselt valida piiratud arvu osapooli, kes vdivad osaleda vélisvaluuta
vahetustehingutes.

TAUSTINFO 2

Viilisvaluuta vahetustehingud

S = euro (eurot) ja vilisvaluuta (ABC) hetkekurss (tehingupdeval)

7x><ABC
" 1x EUR

FM = euro ja vilisvaluuta ABC forvardkurss tagasiostupdeval (M)

_yxA4BC

M= 1% EUR

AM = euro ja ABC forvardkursi vahe tagasiostupdeval (M)
Ay=Fy-S

N(.)= valuuta hetkesumma; N(.)y; on valuuta forvardsumma:

N (4BC) = N (EUR) x S or N(EUR) = @
N (ABC) 4 = N (EUR)y x Fy or N(EUR),, = %
M

Téhtajaliste hoiuste kogumine
Instrumendi liik

Eurosiisteem voib kutsuda osapooli iiles paigutama intressi koguvaid
téhtajalisi hoiuseid osapoole asutamiskohajérgse litkmesriigi keskpanka.
Téhtajaliste hoiuste kogumine on kavandatud iiksnes peenhiilestuseks,
et vihendada turul likviidsust.

Oiguslik olemus

Osapooltelt vastu voetud hoiused on tdhtajalised ja fikseeritud intressi-
madraga. RKPd ei anna hoiuste vastu tagatisi.
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4.1.
4.1.1.

Intressitingimused

Hoiustele kohaldatav intressimddr on lihtintressiméddr, mis pohineb
intressiarvestusmeetodil ,.tegelik pdevade arv / 360”. Intressi makstakse
hoiustamise tahtaja méddumisel.

Muud omadused

Tahtajaliste hoiuste kogumise omadused voib kokku votta jargmiselt:

a) hoiuseid kogutakse likviidsuse vdhendamiseks;

b) hoiuste kogumise sagedus on standardimata;

¢) hoiuste tdhtajad on standardimata;

d) hoiuseid kogutakse tavaliselt kiirpakkumismenetlustena, kuigi vélis-
tatud ei ole ka kahepoolsed menetlused (vt 5. peatiikk);

e) tavaliselt koguvad hoiuseid RKPd detsentraliseeritult (EKP ndukogu
otsustab, kas erandolukorras voib kahepoolset tédhtajaliste hoiuste
kogumist ('7) teostada EKP) ja

f) eurosiisteem vOib punktis 2.2 maéératletud kriteeriumide kohaselt
valida piiratud arvu osapooli, kes vdivad osaleda tihtajaliste hoiuste
kogumises.

4, PEATUKK
PUSIVOIMALUSED
Laenamise piisivoimalus
Instrumendi liik

Osapooled vdivad kasutada laenamise piisivoimalust, et saada kdlblike
varade vastu RKPdelt iiledolikviidsust eelnevalt kindlaks maéératud
intressimédraga (vt 6. peatiikk). Piisivdimaluse eesmirk on rahuldada
osapoolte ajutised likviidsusvajadused. Tavaoludes voetakse laenamise
puisivdimaluse intressimédr pankadevahelise iiledoturu intressi tilemméaa-
raks. Piisivoimaluse tingimused on kogu euroalal iihesugused.

Oiguslik olemus

RKPd voivad pakkuda likviidsust laenamise piisivoimaluse alusel kas
iledo tagasiostulepingutena (st vara omandidigus ldheb iile krediidiand-
jale ning osapooled lepivad kokku p6o6rdtehingus, mille puhul vara laheb
jargmisel toopédeval uuesti ile krediidisaajale) voi tagatud tileddlaenu-
dena (st vara kohta esitatakse tditmisele pdoratav ndudedigus, kuid vdla-
kohustuse tditmise korral jadb vara omanikuks krediidisaaja). Taiendavad
sitted tagasiostulepingute kohta esitatakse vastava RKP rakendatavates
lepingutes. Tagatud laenudel pdhineva likviidsuse pakkumise kord vGtab
arvesse erinevates jurisdiktsioonides rakendatavaid menetlusi ja formaal-
susi, mida on vaja diguse loomiseks tagatise (pandi, loovutuse voi hiipo-
teegi) suhtes ja selle hilisemaks realiseerimiseks.

(') Téhtajalisi hoiuseid hoitakse liikmesriikide keskpankades asuvatel kontodel; seda

tehakse ka siis, kui EKP teeks selliseid operatsioone tsentraliseeritult.
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4.1.3.  Kasutustingimused

Asutused, kes vastavad punktis 2.1 médratletud osapoolte iildistele
kolblikkuskriteeriumidele, vdivad kasutada laenamise piisivoimalust.
Laenamise piisivoimaluse kasutamist voimaldatakse asutuse asutamisko-
hajérgse litkmesriigi keskpanga kaudu. Laenamise piisivoimalust saab
kasutada ainult neil pdevadel, mil TARGET2 (%) too6tab (1°). Pdevadel,
mil asjaomased véirtpaberiarveldussiisteemid ei to6ta, saab laenamise
puisivoimalust kasutada alusvarade alusel, mis on juba eelnevalt RKPdes
hoiustatud.

Iga toopédeva 1opus loetakse osapoolte paevasisene deebetjadk selle RKP
arvelduskontodel automaatselt taotluseks kasutada laenamise piisivoima-
lust. Piisivoimaluse kasutamise péevaldpukorda kirjeldatakse punktis
5.3.3.

Laenamise piisivdimaluse kasutusloa saamiseks vOib osapool esitada
taotluse osapoole asutamise koha RKP-le. Selleks et RKP saaks taotluse
samal pdeval TARGET2-s toodelda, peab RKP taotluse saama hiljemalt
15 minutit pirast TARGET2 toopideva 1oppu (2), (2)). Uldjuhul on
TARGET2 toopdeva 1opp kell 18.00 EKP aja jirgi (Kesk-Euroopa
aeg). Reservi hoidmise perioodi eurosiisteemi viimasel toopéeval litka-
takse laenamise piisivoimaluse kasutamisloa taotlemise tdhtaega 15
minuti vorra edasi. Taotluses tuleb méératleda laenu summa ja edastada
tehingu alusvara, kui tehingu alusvara ei olnud juba eelnevalt RKPs
hoiustatud.

Kui piisavate kolblike alusvarade esitamise ndue vilja arvata, siis ei ole
laenamise piisivoimaluse alusel vdimaldatavate vahendite summa
piiratud.

4.1.4. Tdhtaeg ja intressitingimused

Laenamise piisivdimaluse alusel antud laenu tdhtacg kestab iile 606.
TARGET2 otseosalejad tagastavad laenu jérgmisel i) TARGET?2 ja ii)
asjaomase védrtpaberite arveldussiisteemi toOpdeval nende siisteemide
tooajal.

Intressimédra teatab eurosiisteem ette ja see arvutatakse kui lihtintressi-
madr, mis pohineb intressiarvestusmeetodil ,,tegelik pievade arv / 360”.
EKP v3ib intressimédra igal ajal muuta, mida ei kohaldata varem kui
jargmisest eurosiisteemi toopéevast alates (*2), (*%). Piisivdimaluse intressi
makstakse koos laenu tagasimaksmisega.

('8) 19. mail 2008 asendati TARGETi detsentraliseeritud tehniline struktuur TARGET2ga.
TARGET2 moodustavad iihisplatvorm (milles kdikide maksekorralduste esitamine ja
tootlemine ning maksete lackumine toimub {ihistel tehnilistel alustel) ja, kui on kohal-
datav, RKPde sisesed arvepidamissiisteemid.

(1) Lisaks saavad laenamise piisivdimalust kasutada ainult osapooled, kellel on ligipdds
kontole RKPs, kus tehingut arveldatakse, nditeks TARGET2 iihisplatvormi kaudu.

(%) Monedes liikmesriikides vdivad RKP vdi selle filiaalid olla rahapoliitika operatsioonide
tegemiseks teatavatel eurosiisteemi toopdevadel suletud seoses riigi vdi liidumaa piiha-
dega. Sellistel juhtudel peab RKP osapooltele ette teatama, millise korralduse alusel on
voimalik pithade ajal laenamise piisivdimalust kasutada.

(?") Pdevad, mil TARGET2 on suletud, tehakse teatavaks EKP veebilehel (www.ecb.euro-
pa.eu) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt 5. liide).

(??) Kiesolevas dokumendis téhistab ,.eurosiisteemi t60pdev” mis tahes pdeva, mil EKP-1 ja
vihemalt ihel riigi keskpangal on to6pédev eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide
tegemiseks.

(®) Intressiméédrad otsustab EKP ndukogu iildjuhul seoses rahapoliitika seisukohaga kuu
esimesel koosolekul. Need otsused joustuvad ildjuhul reservi uue hoidmisperioodi
algusest.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 25

4.1.5.  Laenamise piisivoimaluse peatamine

Piisivoimaluse kasutamise luba antakse ainult kooskolas EKP eesmér-
kide ja iildiste rahapoliitiliste kaalutlustega. EKP v3ib igal ajal piisivdi-
maluse tingimusi kohandada voi piisivdimaluse peatada.

4.2. Hoiustamise piisivoimalus
4.2.1.  Instrumendi liik

Osapooled vdivad kasutada hoiustamise piisivimalust RKPdes iileo-
hoiuste tegemiseks. Hoiustelt tasutakse eelnevalt tédpsustatud médraga
intressi. Tavaoludes voetakse piisivoimaluse intressimédédr pankadevahe-
lise iileddturu intressi alammédraks. Hoiustamise piisivoimaluse tingi-
mused on kogu euroalal iihesugused (**).

422. Oiguslik olemus

Osapooltelt vastu voetud iiledohoiuste pealt tasutakse kindlaksméératud
suurusega intressi. Osapooltele ei anta hoiuste vastu tagatist.

4.2.3. Kasutustingimused (*°)

Asutused, kes vastavad punktis 2.1 médratletud osapoolte iildistele
kolblikkuskriteeriumidele, vdivad kasutada hoiustamise piisivoimalust.
Hoiustamise piisivoimaluse kasutamist vdimaldatakse asutuse asutamis-
kohajargse RKP kaudu. Hoiustamise piisivdoimalust saab kasutada ainult
neil pdevadel, mil TARGET2 on avatud (*°).

Hoiustamise piisivdimaluse kasutusloa saamiseks peab osapool esitama
taotluse osapoole asutamise koha RKP-le. Selleks et RKP saaks taotluse
samal pdeval TARGET2-s toddelda, peab RKP taotluse saama hiljemalt
15 minutit pdrast TARGET2 todpdeva 16ppu, mis iildjuhul on 18.00
EKP aja jirgi (Kesk-Euroopa aeg) (*7), (**). Reservi hoidmise perioodi
eurosiisteemi viimasel toOpdeval lilkatakse hoiustamise piisivoimaluse
kasutamisloa taotlemise tdhtaega 15 minuti vorra edasi. Taotluses tuleb
markida, millise summa ulatuses soovitakse hoiustamise piisivoimalust
kasutada.

Summa, mille osapool voib piisivoimaluse alusel hoiustada, ei ole
piiratud.

4.2.4. Tihtaeg ja intressitingimused

Hoiustamise piisivdimaluse alusel hoitava hoiuse tihtaeg kestab iile 66.
TARGET?2 otseosalejate piisivimaluse raames hoitavate hoiuste téhtaeg
on jargmisel TARGET2 toopédeval siisteemi avanemise hetkel.

(**) Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride erinevusest vdib euroala
riikides esineda operatsioonilisi erinevusi.

(*) Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride erinevustest vdib EKP lubada
likkmesriikide keskpankadel rakendada kasutustingimusi, mis erinevad mdnevorra siin
osutatutest. Liikmesriikide keskpangad esitavad teavet kdigi lahknevuste kohta kéesole-
vas dokumendis kirjeldatud kasutustingimustest.

(*%) Lisaks saavad hoiustamise piisivdimalust kasutada ainult osapooled, kellel on ligipdds
kontole litkmesriigi keskpangas, kus tehingut arveldatakse, nditeks TARGET2 {ihisplat-
vormi kaudu.

(¥) Lisaks saavad laenamise piisivdimalust kasutada ainult osapooled, kellel on ligipdds
kontole litkmesriigi keskpangas, kus tehingut arveldatakse, nditeks TARGET2 {ihisplat-
vormi kaudu.

(*%) Kéesolevas dokumendis tihistab ,.eurosiisteemi toopdev” mis tahes pdeva, mil EKP-1 ja
vdhemalt ihel riigi keskpangal on to0pédev eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide
tegemiseks.
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4.2.5.

5.1
5.1.1.

5.1.1.1.

5.1.1.2.

5.1.1.3.

Intressimédra teatab eurosiisteem ette ja see arvutatakse kui lihtintressi-
médr, mis pohineb intressiarvestusmeetodil ,tegelik paevade arv / 360”.
EKP vdib intressimédra igal ajal muuta, mida ei kohaldata varem kui
jargmisest eurosiisteemi toopdevast alates (*%). Hoiuste pealt makstakse
intressi hoiuse tdhtaja saabumisel.

Piisivoimaluse peatamine

Piisivoimaluse kasutamise luba antakse ainult kooskdlas EKP eesmér-
kide ja iildiste rahapoliitiliste kaalutlustega. EKP voib igal ajal hoiusta-
mise piisivdimaluse tingimusi kohandada voi piisivdimaluse peatada.

5. PEATUKK
MENETLUSED
Pakkumismenetlused
Uldist

Eurosiisteemi avaturuoperatsioone tehakse tavaliselt pakkumismenetlus-
tena. Eurosiisteemi pakkumismenetlused viiakse ellu kuues etapis, nagu
ndidatud taustinfos 3.

Eurosiisteemis eristatakse kaht liiki pakkumismenetlusi: tavapakkumis-
menetlused ja kiirpakkumismenetlused. Tavapakkumiste ja kiirpakku-
miste menetlemise kord on identne, erineb vaid ajakava ja osapoolte
valik.

Tavapakkumismenetlused

Tavapakkumismenetluste puhul kulub avaliku pakkumise teatest kuni
jaotamistulemuste kinnitamiseni kdige rohkem 24 tundi (kui pakkumiste
esitamise téhtaja 16ppemisest jaotamistulemuste véljakuulutamiseni kulub
ligikaudu kaks tundi). Joonis 1 annab iilevaate tavapakkumise tegemise
tavapérasest ajagraafikust. Kui vajalikuks peetakse, voib EKP otsustada
ajagraafikut konkreetsete operatsioonide korral kohandada.

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimi-
soperatsioonid ja struktuurioperatsioonid (vélja arvatud otsetechingud)
tehakse alati tavapakkumismenetlustena. Tavapakkumismenetlustes
voivad osaleda koik osapooled, kes vastavad punktis 2.1 sétestatud
iildistele kolblikkuskriteeriumidele.

Kiirpakkumismenetlused

Kiirpakkumismenetlused viiakse ellu tavaliselt 90 minuti jooksul parast
pakkumismenetluse véljakuulutamist ning kinnitatakse vahetult pérast
jaotamistulemuste valjakuulutamist. Kiirpakkumismenetluse tavapérast
ajakava tutvustab joonis 2. Vajaduse korral voib EKP otsustada ajakava
konkreetsete operatsioonide korral kohandada. Kiirpakkumismenetlust
kasutatakse ainult peenhddlestusoperatsioonide raames. Eurosiisteem
voib punktis 2.2 médratletud kriteeriumide ja menetluskorra kohaselt
valida piiratud arvu osapooli, kes vdivad osaleda kiirpakkumismenet-
lustes.

Fikseeritud intressimddraga ja muutuva intressi-
midraga pakkumismenetlused

Eurosiisteem voib valida kas fikseeritud intressimddraga (mahupdhiste)
vOl muutuva intressiméaraga (intressipohiste) pakkumismenetluste vahel.
Fikseeritud intressiméddraga pakkumismenetluse puhul méadrab EKP
eelnevalt kindlaks intressimddra ning osapooled teevad pakkumisi

(*) Tavaliselt teeb EKP ndukogu otsuse intressimddra muutuste kohta, hinnates oma raha-

poliitika seisukohti oma kuu esimesel koosolekul. Tavaliselt joustuvad need otsused
alates kohustusliku reservi jargmisest hoidmisperioodi algusest.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 27

summa kohta, mille ulatuses nad soovivad EKPga tehinguid teha eelne-
valt kindlaks médratud intressimdiraga (*°). Muutuva intressiméddraga
pakkumise korral teevad osapooled pakkumisi rahasumma ja intressi-
maééra kohta, millega nad soovivad tehinguid teha RKPga (3').

TAUSTINFO 3

Pakkumismenetluste elluviimise etapid

1. etapp Pakkumise vdljakuulutamine
a) EKP teadaanne iildkasutatavate elektrooniliste kanalite ja
EKP veebilehe kaudu

b) RKPde teadaanne riigisiseste elektrooniliste kanalite
kaudu ja otse konkreetsetele osapooltele (kui vajalikuks
peetakse)

2. etapp Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esita-
mine
3. etapp Pakkumiste koondamine eurosiisteemi poolt

4. etapp Pakkumiste jaotamine ja pakkumistulemuste viljakuuluta-
mine

a) EKP jaotamisotsus

b) Jaotamistulemuste viljakuulutamine iildkasutatavate elekt-
rooniliste kanalite ja EKP veebilehe kaudu

5. etapp Individuaalsete jaotamistulemuste kinnitamine

6. etapp Tehingutega seotud arveldamine (vt punkt 5.3)

5.1.2.  Pakkumisoperatsioonide ajakava

5.1.2.1. Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisope-
ratsioonid

Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone tehakse eurosiis-
teemi osutava ajakava kohaselt (*?). Ajakava avaldatakse hiljemalt
kolm kuud enne selle aasta algust, mille kohta see kehtib. Pdhiliste ja
pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tavapérased kauplemis-
pdevad on ndidatud tabelis 2. EKP eesmirk on tagada, et koigis liik-
mesriikides asuvad osapooled saaksid osaleda nii pdhilistes kui ka pike-
maajalistes refinantseerimisoperatsioonides. Seepdrast kohandab EKP
konealuste operatsioonide ajakava selle koostamise kdigus, et votta
arvesse eri liikkmesriikide pangapiihasid.

5.1.2.2. Struktuurioperatsioonid

Tavapakkumismenetlustena ellu viidavaid struktuurioperatsioone ei tehta
varem koostatud ajakava kohaselt. Tavaliselt tehakse neid ja nendega
seotud arveldusi siiski ainult pdevadel, mis on RKPde todpédevad (*3)
koigis liikmesriikides.

(%) Fikseeritud intressimédraga vélisvaluuta vahetustehingute puhul fikseerib EKP operat-

siooni kursivahe (swap points) ning osapooled teevad pakkumise fikseeritud summa
kohta, mille nad soovivad sellistel tingimustel miiia (ja tagasi osta) vOi osta (ja tagasi
miitia).

(®") Muutuva intressimééraga vilisvaluuta vahetustehingute puhul teevad osapooled pakku-
mise fikseeritud summa ja kursivahe piirnoteeringu kohta, millega nad soovivad operat-
siooni teha.

(*?) Eurosiisteemi pakkumisoperatsioonide ajakava on kittesaadav EKP veebilehel (www.ec-
b.europa.eu) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt 5. liide).

(**) Kiesolevas dokumendis tahistatakse terminiga ,keskpanga toopdev” iga pédeva, mil
konkreetse litkmesriigi keskpank on avatud eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide
tegemiseks. Mones liikmesriigis vdivad keskpanga filiaalid olla kohalike voi piirkond-
like pangapithade tottu keskpanga toopédeval suletud. Sellisel juhul teavitab asjaomane
keskpank osapooli eelnevalt korrast, mida rakendatakse nende filiaalidega seotud tehin-
gute suhtes.
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5.1.23. Peenhidédlestusoperatsioonid

Peenhéailestusoperatsioone ei tehta varem koostatud ajakava kohaselt.
EKP voib otsustada viia ellu peenhdélestusoperatsioon mis tahes euro-
siisteemi toopdeval. Nendes operatsioonides osalevad ainult need RKPd,
kus kauplemispédev, arvelduspidev ja tagasimaksepdev langevad RKP

toopdevale.
Joonis 1
Tavapakkumismenetluste tavapiirane ajagraafik
(EKP aeg, Kesk-Euroopa aeg)
| T-1 I Kauplemispéev (T) | [r+1
4p.m. 9am. 10 a.m. 11 am.
[ 5 I 15 T ||x i l 15 3 s I 15 Zl] 5 l 15 3]1
LllJJ llllll lllJll llJll lllll Illll lllll lllll -
b
L
2
43
15.30 9.30 11.15
pakkumise osapoolte pakkumiste pakkumise tulemuste
valjakuulutamine esitamise aeg véljakuulutamine

Mirkus: numbrid viitavad taustinfos 3 maéératletud etappidele.
Joonis 2

Kiirpakkumismenetluste tavapirane ajagraafik

Kauplemispéev (T) |
Z 7

1. tund 2. tund

|?’..‘F.1|..‘T..3?..‘?..I..‘?.

3. tund

TR

Pakkumise
véljakuulutamine

Osapoolte pakkumiste
esitamise aeg

Pakkumise tulemuste
véljakuulutamine

Miirkus: numbrid viitavad taustinfos 3 maéératletud etappidele.
Tabel 2

Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide
tavapirased kauplemispievad

Operatsiooni liik Tavapirane kauplemispéev (T)

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid | Iga teisipdev

Pikemaajalised refinantseerimisopera- | Iga kalendrikuu viimane kolma-
tsioonid paev (V)

(") Joulupiihade tdttu tuuakse detsembris operatsioon tavaliselt {the niddala vdrra
ettepoole, s.o kuu eelviimasele kolmapéevale.




201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 29

Pakkumisoperatsioonide viljakuulutamine

Eurosiisteemi  tavapakkumismenetlused kuulutatakse avalikult vilja
elektrooniliste kanalite kaudu. Lisaks sellele vdivad RKPd teatada
pakkumisoperatsioonidest osapooltele otse, ilma elektroonilisi kanaleid
kasutamata. Avalik pakkumismenetluse viljakuulutamise teade sisaldab
tavaliselt jargmisi andmeid:

a) pakkumisoperatsiooni viitenumber;
b) pakkumisoperatsiooni kuupiev;

c) operatsiooni litk (likviidsuse lisamine voi vihendamine ja kasuta-
tava rahapoliitika instrumendi liik);

d) operatsiooni tdhtaeg;

e) enampakkumise liik (fikseeritud intressimddraga vOi muutuva
intressimédraga pakkumine);

f)  jaotamismeetod (Hollandi vdi Ameerika enampakkumine vastavalt
maédratlusele punktis 5.1.5);

g) operatsiooni kavandatud maht (tavaliselt ainult pikemaajaliste refi-
nantseerimisoperatsioonide puhul);

h) pakkumise fikseeritud intressimédr/hind/kursivahe (fikseeritud
intressimadraga pakkumiste puhul);

i)  vdhim ja suurim aktsepteeritav intressiméar/hind/kursivahe (kui
on);

j)  operatsiooni alguskuupdev ja tihtaeg (kui kohaldatav) voi instru-
mendi vadrtuspdev ja tdhtaeg (EKP vdlasertifikaatide emissiooni
puhul);

k) asjaomased valuutad ja valuuta, mille summa on fikseeritud (vilis-
valuuta vahetustehingute puhul);

1)  pakkumiste arvutamiseks kasutatav hetketehingu viitekurss (vélis-
valuuta vahetustehingute puhul);

m) pakkumise iilempiir (kui on);

n) véhim individuaalse jaotuse summa (kui on);
o) véhim jaotusméair (kui on);

p) pakkumiste esitamise ajakava;

q) sertifikaatide nimivaértus (EKP volasertifikaatide emissiooni puhul)
ja

r)  emissiooni ISIN-kood (EKP vdlasertifikaatide emissiooni puhul).

Peenhéilestusoperatsioonide  labipaistvuse suurendamiseks kuulutab
eurosiisteem kiirpakkumismenetlused tavaliselt varem avalikult vilja.
Erandolukorras v3ib EKP siiski otsustada jétta kiirpakkumismenetlustest
eelnevalt avalikult teatamata. Kiirpakkumised kuulutatakse vélja sama
korra kohaselt kui tavapakkumised. Kui kiirpakkumine ei ole eelnevalt
avalikult vélja kuulutatud, votavad RKPd otse ithendust valitud osapool-
tega. Kui kiirpakkumine on avalikult vilja kuulutatud, vdivad litkmes-
riikide keskpangad valitud osapooltega otse iihendust vdtta.

EKP jdtab endale diguse votta mis tahes meetmeid, mis on kohased vea
parandamiseks pakkumismenetluse véljakuulutamise teates, sh toimuva
pakkumismenetluse tithistamine voi katkestamine.
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5.1.4.  Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine

Osapooled peavad esitama pakkumise kujul, mis vastab RKPde poolt
asjaomase operatsiooni jaoks kindlaks maéératud ndidisele. Pakkumised
tuleb esitada sellele RKP-le, kus on asutuse tegevuskoht (peakontor voi
filiaal). Asutuse pakkumise v3ib igas litkkmesriigis esitada vaid iiks iliksus
(kas peakontor voi madératud filiaal).

Fikseeritud intressimadraga pakkumismenetlustes peavad osapooled oma
pakkumises nimetama summa, mille ulatuses nad soovivad RKPdega
tehinguid teha (34).

Muutuva intressimddraga pakkumistes vdivad osapooled esitada pakku-
misi kuni kiimnel erineval intressimdira/hinna/kursivahe tasemel. Eran-
dolukorras vaib eurosiisteem kehtestada piirangu muutuva intressiméaa-
raga pakkumiste arvule. Osapooled peavad igas pakkumises nimetama
summa, mille ulatuses nad soovivad RKPdega tehinguid teha, ja vastava
intressimééra (3%), (3°). Intressiméddrade pakkumine tuleb viljendada 0,01
protsendipunkti kordajates. Muutuva intressimadraga vélisvaluuta vahe-
tustehingu pakkumismenetluse puhul tuleb vahetustehingu kursivahe
noteerida vastavalt kehtivale turutavale ning pakkumised tuleb véljen-
dada 0,01 kursivahe kordajates.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul on miinimumpakkumise
summa 1 000 000 eurot. Sellest suuremad pakkumised tuleb viljendada
100 000 euro kordajates. Peenhiilestus- ja struktuurioperatsioonide
puhul kasutatakse samu miinimumpakkumisi ja kordajaid. Miinimum-
pakkumiste summat rakendatakse iga iiksiku intressimééra/hinna/kursi-
vahe taseme suhtes.

Pikemaajalistes refinantseerimisoperatsioonides kehtestab iga RKP miini-
mumpakkumise summa vahemikus 10 000 kuni 1 000 000 eurot. Kind-
laksméaratud miinimumpakkumise summast suuremad pakkumised tuleb
viljendada 10 000 euro kordajates. Miinimumpakkumiste summat raken-
datakse iga tiksiku intressiméddrataseme suhtes.

EKP voib ebaproportsionaalselt suurte pakkumiste valistamiseks kehtes-
tada pakkumismahu {ilempiiri. Pakkumismahu {ilempiiri olemasolu
korral esitatakse see alati pakkumise avaliku véljakuulutamise teates.

Eeldatakse, et osapooled suudavad alati katta neile jaotatud summad
piisava hulga kolbliku alusvaraga (°*7). Asjaomase RKP rakendatavad
lepingud voi Odigusaktid vdimaldavad kehtestada sanktsioone, kui
osapoolel ei ole voimalik kanda iile piisaval hulgal alusvara voi sularaha,
et katta talle pakkumisoperatsioonis jaotatud summa.

Pakkumised on tiihistatavad kuni pakkumiste esitamise tédhtajani. Pakku-
mised, mis esitatakse pérast pakkumise viljakuulutamise teates nime-
tatud tdhtaega, on kehtetud. Téahtajast kinnipidamise iile otsustavad
RKPd. RKPd jitavad kdrvale kdik osapoole pakkumised, kui osapoole
pakkumiste kogusumma on suurem kui EKP kehtestatud pakkumismahu
ilempiir. RKPd jitavad korvale ka need pakkumised, mis on pakkumiste

(**) Fikseeritud intressimééraga vilisvaluuta vahetustehingute puhul tuleb nimetada fiksee-

ritud summa, mille ulatuses osapool on valmis eurosiisteemiga tehinguid tegema.

(®) Seoses EKP vdlasertifikaatide emissiooniga vdib EKP otsustada, et pakkumisi tuleb
viljendada pigem hinna kui intressimééra kujul. Sellistel juhtudel tuleb hinnad noteerida
protsendina nominaalsummast.

(**) Muutuva intressimééraga vilisvaluuta vahetustehingute puhul tuleb nimetada fikseeritud
summa ja vastav kursivahe, mille ulatuses osapool on valmis eurosiisteemiga tehinguid
tegema.

(*7) Vi esitada piisavalt sularaha, kui tegemist on likviidsust vihendavate operatsioonidega.
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5.1.5.
5.1.5.1.

5.1.5.2.

alampiirist vdiksemad v0i mis on aktsepteeritud intressiméaéra/hinna/kur-
sivahe alammaédrast véiksemad voOi {ilemmaéadrast suuremad. Lisaks
voivad RKPd jitta kdrvale kdik pakkumised, mis ei ole tdielikud voi
mis ei ole esitatud ametliku ndidise jérgi. Kui pakkumine jdetakse
korvale, teatab vastav RKP sellest osapoolele enne jaotamisotsuse tege-
mist.

Pakkumiste jaotamise kord
Fikseeritud intressiméiddraga pakkumised

Fikseeritud intressimiédraga pakkumise jaotamisel liidetakse osapooltelt
saadud pakkumised kokku. Kui pakkumiste kogusumma on suurem kui
kogu jaotatava likviidsuse summa, jaotatakse esitatud pakkumised
proportsionaalselt vastavalt jaotatava summa suhtele pakkumiste kogu-
summasse (vt taustinfo 4). Igale osapoolele jaotatav summa timardatakse
lahima euroni. EKP voib fikseeritud intressimddraga pakkumiste puhul
siiski otsustada maédrata igale pakkujale miinimumsumma / minimaalse
osa.

TAUSTINFO 4

Fikseeritud intressimiiraga pakkumiste jaotamine

Jaotuse protsendimédr on:

A
(lll%:ni

pL
=1

Osapoolele i eraldatud summa on:

all; = all % x (a;)

kus:

A = kogu jaotatud summa

n = osapoolte koguarv

a; = osapoole i pakkumise summa

all% = jaotuse protsendimaér

all; osapoolele i médratud kogusumma

Eurodes viddringustatud muutuva intressiméidédraga
pakkumismenetlused

Likviidsust lisavate eurodes véadringustatud muutuva intressimédiraga
pakkumiste jaotamisel jarjestatakse pakkumised pakutud intressiméiérade
kahanevas jarjekorras. Esmajérjekorras rahuldatakse korgeima intressi-
madraga pakkumised ning jargnevaid madalama intressiméddraga pakku-
misi aktsepteeritakse seni, kuni kogu jaotatav likviidsus on ammen-
dunud. Kui madalaima aktsepteeritud intressimééra taseme (st intressi
piirmédra) korral on pakkumiste kogusumma suurem kui ilejadnud
jaotatav summa, jaotatakse see summa pakkumiste vahel proportsionaal-
selt vastavalt iilejadnud jaotatava summa suhtele intressi piirméiraga
pakkumiste kogusummasse (vt taustinfo 5). Igale osapoolele jaotatav
summa limardatakse ldhima euroni.

Likviidsust vdhendavate muutuva intressimidraga pakkumiste (mida
voib kasutada EKP volasertifikaatide emissiooniks ja téhtajaliste hoiuste
kogumiseks) jaotamisel jarjestatakse pakkumised viikseimast pakutud
intressiméaérast alates (v0i suurimast pakutud hinnast alates). Esmajérje-
korras rahuldatakse madalaima intressimddraga (korgeima hinnaga)
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pakkumised ning seejérel aktsepteeritakse jérgnevaid korgema intressi-
médraga pakkumisi (madalama hinnaga pakkumisi), kuni kogu véhen-
datav likviidsus on ammendunud. Kui korgeima aktsepteeritud intressi-
médra (madalaima hinna) taseme (st intressi piirmééra) korral on pakku-
miste kogusumma suurem kui iilejddnud jaotatav summa, jaotatakse see
summa pakkumiste vahel proportsionaalselt vastavalt iilejaénud jaotatava
summa suhtele intressi/hinna piirmédraga pakkumiste kogusummasse (vt
taustinfo 5). EKP vdlasertifikaatide emissioonil timardatakse igale
osapoolele jaotatav summa EKP volasertifikaatide nominaalvairtuse
lahima kordajani. Muude likviidsust véhendavate operatsioonide puhul
imardatakse igale osapoolele jaotatav summa ldhima euroni.

EKP v3ib muutuva intressiméddraga pakkumiste puhul otsustada médrata
igale edukale pakkujale miinimumsumma.

TAUSTINFO 5

Eurodes viiringustatud muutuva intressimiiraga pakkumiste
jaotamine

(ndide viitab pakkumistele, mis on noteeritud intressimddradena)

Intressi piirméiraga jaotatava summa osakaal on:

A4 - Za(rs)

all%(ry) = #‘)

Osapoolele i médratud summa intressi piirmédédraga on:
all (r,); = all%(r,,) * a(ry);

Osapoolele i méddratud kogusumma on:

m—1
all; = Za(rs)i + all(ry);
s=1

kus:
A = kogu jaotatud summa
I, = osapoolte pakutud intressiméar s
n = osapoolte koguarv
a(ry); = pakkumise kogusumma intressimédéraga s (ry)
a(ry) = pakkumise kogusumma intressiméiéraga s (ry)
n
a(rs) = Za(”S)i
i=1
o = intressi piirméaar:
ry = rg > r, likviidsust lisava pakkumise korral
rm = rg > ry likviidsust vdhendava pakkumise korral
T = intressimdér enne intressi piirmdédra (viimane intressi-
madr, mille puhul pakkumised tdielikult rahuldatakse):
Pt > Fplikviidsust lisava pakkumise korral
Py > 1yolikviidsust vdhendava pakkumise korral
all%(r,,) = intressi piirmédraga jaotatava summa osakaal
all(ry); = jaotus osapoolele i intressimdédraga s

all; osapoolele i madratud kogusumma
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5.1.53. Muutuva intressiméddraga vidlisvaluuta vahetuste-
hingute pakkumised

Likviidsust lisavate muutuva intressimédraga vélisvaluuta vahetustehin-
gute pakkumiste jaotamisel jérjestatakse pakkumised viiksemast pakutud
kursivahe noteeringust alates (°®). Esmajdrjekorras rahuldatakse mada-
laima kursivahe noteeringuga pakkumised ning jargnevaid kdrgemaid
kursivahe noteeringuid aktsepteeritakse seni, kuni jaotamisele kuuluv
fikseeritud valuuta kogusumma on ammendunud. Kui kdrgeima aktsep-
teeritud kursivahe noteeringu (st kursivahe piirnoteeringu) korral on
pakkumiste kogusumma suurem kui iilejddnud jaotatav summa, jaota-
takse see summa pakkumiste vahel proportsionaalselt vastavalt tilejadnud
jaotatava summa suhtele kursivahe piirnoteeringuga pakutud kogusum-
masse (vt taustinfo 6). Igale osapoolele jaotatav summa itimardatakse
lahima euroni.

Likviidsust vdahendavate muutuva intressimddraga vélisvaluuta vahetus-
tehingute pakkumiste jaotamisel jérjestatakse pakkumised suurimast
pakutud kursivahe noteeringust alates. Kodigepealt rahuldatakse korgeima
kursivahe noteeringuga pakkumised ning jérgnevaid madalamaid notee-
ringuid aktsepteeritakse seni, kuni vdhendatav fikseeritud valuuta kogu-
summa on ammendunud. Kui madalaima aktsepteeritud kursivahe notee-
ringu (st kursivahe piirnoteeringu) korral on pakkumiste kogusumma
suurem kui iilejiéinud jaotatav summa, jaotatakse see summa pakkumiste
vahel proportsionaalselt vastavalt iilejddnud jaotatava summa suhtele
kursivahe piirnoteeringuga pakutud kogusummasse (vt taustinfo 6).
Igale osapoolele jaotatav summa timardatakse 1dhima euroni.

5.1.54. Enampakkumise liik

Muutuva intressimadraga pakkumiste puhul voib eurosiisteem rakendada
kas ithtse v&i mitme intressimééiraga enampakkumise menetlusi. Uhtse
intressimadraga enampakkumise (Hollandi enampakkumise) puhul on
koigi rahuldatud pakkumiste suhtes kohaldatav intressimaar/hind/kursi-
vahe samavédrne intressi piirméddra/piirhinna/kursivahe piirnoteeringuga
(st tasemega, millel kogu jaotatav summa ammendub). Mitme intressi-
médraga enampakkumise (Ameerika enampakkumise) puhul on jaotuse
intressimaér/hind/kursivahe samavéaérne igaks konkreetseks pakkumiseks
esitatud intressimaéra/hinna/kursivahega.

TAUSTINFO 6

Muutuva intressiméiraga vilisvaluuta vahetustehingute
pakkumiste jaotamine

Vahetustehingu kursivahe piirnoteeringu kohase jaotuse osakaal on:

—1

A=Y a4,

all% (Ay) = ;(:fl)

(®%) Kursivahe noteeringud loetletakse kasvavas jarjestuses, vittes arvesse noteeringu mérki,

mis oleneb sellest, kas vilisvaluuta ja euro vaheliste intressimddrade erinevus on nega-
tiivne vdi positiivne. Kui vahetuslepingu kehtivuse ajal on vilisvaluuta intressiméar
kdrgem kui vastav euro intressimiddr, on kursivahe noteering positiivne (st euro on
noteeritud vilisvaluuta suhtes preemiaga). Kui aga vilisvaluuta intressimaér on madalam
kui vastav euro intressimdér, on kursivahe noteering negatiivne (st euro on noteeritud
viélisvaluuta suhtes diskontoga).
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Osapoolele i kursivahe piirnoteeringu kohaselt méaédratud summa on:
all (Ay); = all% (Ay) % a(Ap);

Osapoolele i méddratud kogusumma on:

m—1

ally =" a(4,); + all(4,,);

s=1

kus:

A = kogu jaotatud summa

A = osapoolte pakkumine kursivahe noteeringuga s

n = osapoolte koguarv

a(Ay); = osapoole i pakutud summa kursivahe noteeringuga s
Ay

a(Ay) = pakkumiste kogusumma kursivahe noteeringuga s (A)

n
a(4,) = ZQ(AS),
i=1

A, = kursivahe piirnoteering:
A,, = Ay = A likviidsust lisava vilisvaluuta vahetuste-
hingu korral
Ay > Ay > A, likviidsust vdhendava vilisvaluuta vahe-
tustehingu korral

A = kursivahe piirnoteeringule eelnev kursivahe noteering
(viimane vahetustehingu noteering, mille korral pakku-
mised rahuldatakse téielikult):
A, > A, likviidsust lisava vilisvaluuta vahetuste-
hingu korral
A1 > A, likviidsust vihendava vilisvaluuta vahetus-
tehingu korral

all%(A,,) = vahetustehingu kursivahe piirnoteeringu kohase jaotuse
osakaal

all(Ay); = jaotus osapoolele i vahetustehingu kursivahe notee-
ringuga s

all; = osapoolele i médratud kogusumma

Tulemuste viljakuulutamine

Tava- ja kiirpakkumismenetluste tulemuste avalikuks véljakuulutamiseks
kasutatakse elektroonilisi kanaleid ja EKP veebilehte. Lisaks sellele
voivad RKPd teatada jaotamistulemustest osapooltele otse, ilma elekt-
roonilisi kanaleid kasutamata. Avaliku pakkumistulemuste teade sisaldab
tavaliselt jargmisi andmeid:

a) pakkumisoperatsiooni viitenumber;

b) pakkumisoperatsiooni kuupiev;

c) operatsiooni liik;

d) operatsiooni téhtaeg;

e) eurosiisteemi osapoolte pakkumiste kogusumma;
f) pakkujate arv;

g) asjaomased valuutad (vélisvaluuta vahetustehingute puhul);
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h) kogu jaotatud summa;

i) jaotuse protsendimddr (fikseeritud intressimddraga pakkumismenet-
luste puhul);

j) hetkekurss (viélisvaluuta vahetustehingute puhul);

k) aktsepteeritud intressi piirmaér / piirhind / kursivahe piirnoteering ja
selle kohaselt jaotatud summa osakaal (muutuva intressiméddraga
pakkumiste puhul);

1) pakkumisintressi alammaiér, pakkumisintressi {ilemméér ja kaalutud
keskmine jaotusméddr (mitme intressimddraga enampakkumise
puhul);

m) operatsiooni alguskuupdev ja tdhtaeg (kui kohaldatav) voi instru-
mendi vairtuspdev ja tdhtaeg (EKP vdlasertifikaatide emissiooni
puhul);

n) vihim individuaalse jaotuse summa (kui on);
o) vihim jaotusméadr (kui on);

p) sertifikaatide nimivéartus (EKP vdlasertifikaatide emissiooni puhul)
ja

q) emissiooni ISIN-kood (EKP vdlasertifikaatide emissiooni puhul).

RKPd kinnitavad konkreetse jaotuse tulemused otse edukatele osapool-
tele.

Juhul kui tulemuste véljakuulutamises esineb eksliku teavet mis tahes
eespool osutatu osas, jaitab EKP endale diguse votta mis tahes meetmeid,
mis on kohased selle eksliku teabe parandamiseks.

Kahepoolsete operatsioonide kord
Uldist

RKPd voivad teha operatsioone kahepoolsete menetluste vormis. Selli-
seid menetlusi voib kasutada avaturu peenhdilestusoperatsioonideks ja
otsetehingutena struktuurioperatsioonideks (*°). Laiemas tdhenduses vdib
neid méadratleda kui menetlusi, mille puhul eurosiisteem teeb tehingu iihe
vOi mitme osapoolega ilma pakkumist 1dbi viimata. Seoses sellega on
voimalik eristada kaht liiki kahepoolseid menetlusi: operatsioonid, mille
puhul eurosiisteem votab otse ilihendust osapooltega, ja operatsioonid,
mis tehakse véartpaberiborside ja turuesindajate kaudu.

Otsekontakt osapooltega

Antud menetluse raames votavad RKPd otse iihendust ithe voi mitme
euroala osapoolega, kes valitakse vilja punktis 2.2 méératletud kritee-
riumide kohaselt. RKPd otsustavad EKP antud tdpsete juhtndoride koha-
selt, kas sooritada osapooltega tehing. Tehingud arveldatakse RKPde
kaudu.

Kui EKP ndukogu peaks otsustama, et erandolukorras voib kahepoolseid
operatsioone teha ka EKP ise (voi iiks vdi mitu EKP tegevusiiksusena
tegutsevat RKPd), kohandatakse selliste operatsioonide menetluskorda
vastavalt. Sellisel juhul vdtab EKP (voi EKP tegevusiiksusena tegut-
sevad RKPd) otse iihendust ithe vdi mitme euroalal tegutseva osapoo-
lega, kes valitakse vilja punktis 2.2 méadratletud kriteeriumide kohaselt.
EKP (voi EKP tegevusiiksusena tegutsev RKP) otsustab, kas sooritada
osapooltega tehing voi mitte. Tehingute arveldamine toimuks siiski
detsentraliseeritult RKPde kaudu.

(*) EKP ndukogu vdib otsustada, et erandolukorras vdib struktuurioperatsioone teha EKP
ise.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 36

Kahepoolseid operatsioone, mis pohinevad otsekontaktil osapooltega,
voib kasutada pddrdoperatsioonide, otsetehingute, vilisvaluuta vahetus-
tehingute ja téhtajaliste hoiuste kogumiseks.

5.2.3. Vidrtpaberibérside ja turuesindajate kaudu tehtavad operatsioonid

RKPd voivad otsetehinguid teha vadrtpaberiborside ja turuesindajate
kaudu. Selliste operatsioonide puhul ei ole osapoolte valik eelnevalt
piiratud ning menetlusi kohandatakse vastavalt turutavadele, mis tehingu
objektiks oleva vdlainstrumendi suhtes kehtivad.

5.2.4.  Kahepoolsete operatsioonide viljakuulutamine

Kahepoolsetest operatsioonidest tavaliselt avalikult ette ei teatata. Peale
selle voib EKP otsustada kahepoolse operatsiooni tulemuse avalikult
vilja kuulutamata jitta.

5.2.5. Tehingupdevad

EKP vGib otsustada viia ellu kahepoolseid peenhédlestusoperatsioone
eurosiisteemi igal toopdeval. Nendes operatsioonides osalevad ainult
selliste liikmesriikide keskpangad, kus kauplemispéev, arvelduspédev ja
tagasimaksepédev langevad RKP toopéevale.

Struktuurilise otstarbega kahepoolseid otseoperatsioone ja nendega
seotud arveldusi tehakse tavaliselt pdevadel, mis on keskpanga
toopédevad kdigis liikmesriikides.

5.3. Arvelduskord
53.1.  Uldist

Eurosiisteemi piisivoimaluste kasutamisega vOi avaturuoperatsioonides
osalemisega seotud rahaliste tehingute arveldamine toimub riikide kesk-
pankades asuvatel osapoolte kontodel voi TARGET?2s osalevate arvelda-
vate pankade kontodel. Rahaliste tehingute arveldamine toimub alles
pérast seda (voi samal ajal), kui operatsiooni alusvara on ldplikult iile
kantud. See tdhendab, et alusvara tuleb kas eelnevalt hoiustada RKPs
olevale depooarvele voi sellega tuleb arveldada kdnealuses liikmesriigi
keskpangas pdevasiseselt lilekandega makse vastu. Alusvara kantakse iile
osapoolte vadrtpaberiarvelduskontode kaudu véirtpaberiarveldussiis-
teemis, mis vastab EKP miinimumnduetele (*°). Kui osapoolel ei ole
depooarvet RKPs voi véirtpaberiarvelduskontot EKP miinimumnduetele
vastavas védrtpaberiarveldussiisteemis, voib ta alusvaraga arveldamiseks
kasutada korrespondentkrediidiasutuse véértpaberiarvelduskontot voi
depooarvet.

Téaiendavad sétted arvelduskorra kohta esitatakse lepingutes, mida RKPd
(vdi EKP) konkreetse rahapoliitika instrumendi suhtes rakendavad.
Riikide diguse ja tegutsemistavade erinevuste tdttu voib arvelduskord
eri RKPdes pisut erineda.

Tabel 3

Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide tavapirased arvelduspievad (')

Tavapakkumismenetlustel pohi- Kiirpakkumismenetlustel vou
RO A kahepoolsetel menetlustel pdhi-
Rahapoliitika instrument nevate operatsioonide Lo
. nevate operatsioonide
arvelduspédev .
arvelduspdev
Poordtehingud T+13) T

(*0) Euroala kolblike véértpaberiarveldussiisteemide kasutamisnduete Kkirjeldus ja nende
stisteemide vaheliste kdlblike ithenduste ajakohane loetelu on avaldatud EKP veebilehel
www.ecb.europa.eu.
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Tavapakkumismenetlustel pdhi- Kiirpakkumismenetlustel vor
o L kahepoolsetel menetlustel pdhi-
Rahapoliitika instrument nevate operatsioonide Lo
.. nevate operatsioonide
arvelduspdev .
arvelduspdev
Otsetehingud — Alusvara puhul kehtiva turu-
tava kohaselt
EKP volasertifikaatide T+2 —
emissioon
Vilisvaluuta vahetustehingud — T, T+1voiT+2
Téhtajaliste hoiuste kogumine — T

(") T — kauplemispéev. Arvelduspdev — eurosiisteemi topdev.

(*) Kui pohilise vdi pikemaajalise refinantseerimisoperatsiooni tavapirane arvelduspdev langeb kokku
pangapiithaga, v3ib EKP otsustada kasutada teist arvelduspdeva, muu hulgas voimalust arveldada
samal pdeval. Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide arvelduspievad méératakse
eelnevalt kindlaks eurosiisteemi pakkumisoperatsioonide kalendris (vt punkt 5.1.2).

Avaturuoperatsioonide arveldamine

Tavapakkumismenetlusel pdhinevad avaturuoperatsioonid, st pohilised
refinantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperat-
sioonid ja struktuurioperatsioonid, arveldatakse {ildjuhul esimesel paeval
pérast kauplemispdeva, mil TARGET? ja koik asjaomased véértpaberiar-
veldussiisteemid on avatud. EKP vdlasertifikaatide emissioon arvelda-
takse teisel pdeval parast kauplemispdeva, mil TARGET2 ja koik asja-
omased véirtpaberiarveldussiisteemid on avatud. Eurosiisteemi pohimdt-
teline eesmidrk on arveldada oma avaturuoperatsioonidega seotud
tehingud samal ajal koigis liikmesriikides kdigi osapooltega, kes on
esitanud piisava alusvara. Tulenevalt teostuslikest piirangutest ja véirt-
paberiarveldussiisteemide tehnilistest omadustest vdib avaturuoperatsioo-
nide arvelduse ajatus euroalal pdeva 16ikes erineda. Pohiliste ja pikema-
ajaliste refinantseerimisoperatsioonide arveldamise aeg langeb tavaliselt
kokku eelmise operatsiooni tihtaja 16ppemise tagasimakse ajaga.

Eurosiisteemi eesmérk on arveldada kiirpakkumismenetlustel ja kahe-
poolsetel menetlustel pdhinevad avaturuoperatsioonid kauplemispéeval.
Teostuslikel pdhjustel voib eurosiisteem nende operatsioonide, eelkdige
otsetehingute ja valisvaluuta vahetustehingute tegemiseks aeg-ajalt kasu-
tada muid arvelduspéevi (vt tabel 3).

Pdevaloputootlemine

Pdevaldputodtlemine on midratletud TARGET2ga seonduvates doku-
mentides. Uldjuhul on TARGET2 téopdeva 18pp kell 18.00 EKP aja
jérgi (Kesk-Euroopa aeg). Pérast toopdeva 10ppu ei voeta maksejuhiseid
TARGET2s tootlemiseks vastu, kuigi toodeldakse kuni téopédeva 16puni
vastu vOetud maksejuhiseid. Osapooled peavad esitama laenamise voi
hoiustamise piisivdimaluse kasutamise taotluse asjaomasele RKP-le
hiljemalt 15 minutit parast TARGET?2 to6pédeva 10ppu. Reservi hoidmise
perioodi eurosiisteemi viimasel tdpéeval liikatakse piisivdimaluste kasu-
tamise loa taotlemise tihtaega 15 minuti vorra edasi.

Nouetele vastavate osapoolte arvelduskontodel parast paevaldpu kontrol-
limenetluste 1opetamist tekkiv negatiivne jadk loetakse automaatselt taot-
luseks kasutada laecnamise piisivdimalust (vt punkt 4.1).
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6. PEATUKK

KOLBLIKUD VARAD

6.1. Uldist

EKPSi pdhikirja artikliga 18.1 lubatakse EKP-1 ja RKPdel teha tehinguid
finantsturgudel, ostes ja miilies alusvara otse vdi tagasiostulepingutega,
ning ndutakse, et kdigi eurosiisteemi laenuoperatsioonide aluseks peavad
olema piisavad tagatised. Sellest tulenevalt toetuvad koik eurosiisteemi
likviidsust lisavad operatsioonid alusvarale, mille osapooled on esitanud
kas vara omandidiguse iileandmise teel (otsetehingute voi tagasiostule-
pingute puhul) voi asjaomase vara kohta esitatava pandiga voi loovutuse
voi hiipoteegi kujul (tagatud laenude puhul) (*!).

Et kaitsta eurosiisteemi tema rahapoliitika operatsioonidega seotud
voimalike kahjude eest, tagada osapoolte vordne kohtlemine ja suuren-
dada tegevuse tulemuslikkust ning ldbipaistvust, peavad alusvarad
vastama teatavatele kriteeriumidele, et neid loetaks eurosiisteemi rahapo-
liitika operatsioonideks kolblikeks. Eurosiisteem on todtanud vélja koiki-
dele eurosiisteemi laenuoperatsioonidele iihise kolblike varade loetelu.
See iihtne raamistik, millele osutatakse ka kui ,,iihtsele loetelule”, joustus
1. jaanuaril 2007 ja asendas kaheastmelise siisteemi, mis oli kasutusel
alates majandus- ja rahaliidu kolmanda etapi algusest.

Uhtne loetelu hdlmab kaht varaliiki — turukdlblikud ja turukdlbmatud
varad. Neid varaliike ei eristata varade kvaliteedi ega nende kolblikkuse
jérgi eurosiisteemi mitmesugusteks rahapoliitika operatsioonideks, kuigi
otsetehinguteks eurosiisteem turukdlbmatuid varasid ei kasuta. Eurosiis-
teemi rahapoliitika operatsioonideks kdlblikke varasid vdib kasutada ka
paevasiseste laenude alusvarana.

Molema varaliigi kolblikkuskriteeriumid on kogu euroalal iihtsed ning
maédratletud punktis 6.2 (*?). Et mdlemad varaliigid vastaksid samadele
krediidistandarditele, on loodud eurosiisteemi krediidihindamisraamistik
(ECAF), mis tugineb mitmesugustele hindamisallikatele. Menetlusi ja
eeskirju, milles sdtestatakse ja kontrollitakse eurosiisteemi kdrgete kredii-
distandardite ndude tditmist kdikide kolblike tagatiste puhul, kirjelda-
takse punktis 6.3. Alusvara suhtes kehtivaid riskiohjemeetmeid ja hinda-
mispShimdtteid kirjeldatakse punktides 6.4 ja 6.5. Eurosiisteemi
osapooled vdivad kolblikke varasid kasutada piiriiileselt (vt punkti 6.6).

(*") Likviidsust vidhendavad avaturu otse- ja poordtehingud pdhinevad samuti alusvaral.
Likviidsust vdhendavate avaturu pdordtehingute puhul kasutatava alusvara kdlblikkus-
kriteeriumid on samasugused nagu likviidsust lisavate avaturu poordtehingute puhul.
Likviidsust vihendavates operatsioonides turuvairtuse allahindlusi siiski ei kasutata.

() Uksikud nduded ja teostuslikud tingimused vdivad mittekaubeldavate varade ja kredii-
dinduete teatud varaklasside osas euroalal erineda iileminekuajal kuni 2013 (vt punkt
6.2.2).
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6.2. Alusvara koélblikkuse méairatlus

EKP koostab, haldab ja avaldab kdlblike turukdlblike varade loetelu (+3).
Eurosiisteem annab osapooltele ndu varade kolblikkuse kohta eurosiis-
teemi tagatisvarana, kui sellena esitatakse juba vélja antud turukdlblikke
varasid vOi lunastamata turukdlbmatuid varasid. Enne varade véljaand-
mist nduannet ei anta.

6.2.1.  Turukélblike varade kélblikkuskriteeriumid

Rahapoliitika operatsioonideks on kdlblikud EKP emiteeritud vdlaserti-
fikaadid ja koik need volasertifikaadid, mille RKPd on oma riigis
emiteerinud enne euro kasutuselevdttu.

Ulejésinud turukdlblike varade kdlblikkus médratakse kindlaks jargmiste
kriteeriumide pdhjal (vt ka tabel 4).

6.2.1.1. Vara liik
1. Uhised kolblikkuskriteeriumid

Varaks peavad olema volainstrumendid, millel on:

a) fikseeritud, tingimusteta pdhisumma (*) ja

b) kupong, millega ei vdi kaasneda negatiivne rahavoog ja mis on
iiks jargmistest:

i) fikseeritud, nullkupong v0i mitme kohandamisperioodiga
kupong (multi-step), st kindlaksméaératud kupongigraafikuga
ja kupongiviirtusega instrumendid;

ii) ujuva intressimddraga kupong, mis on seotud (flat foating
coupon) iihe euro rahaturu intressimédra indeksiga, nditeks
EURIBOR, LIBOR v6i muud indeksid, voi piisiva tihtajava-
hetuse intressimééralepinguga (constant maturity swap rate),
niiteks CMS, EIISDA, EUSA indeksid;

iii) finantsvdimendusega ja védhendatud finantsvdimendusega
ujuva intressimddraga kupong, mis on seotud iihe euro raha-
turu intressimééra indeksiga, naiteks EURIBOR, LIBOR voi
muud indeksid, vOi piisiva tdhtajavahetuse intressiméérale-
pinguga, nditeks CMS, EIISDA, EUSA indeksid;

iv

~

indeksiga seotud, finantsvdimendusega voi véhendatud
finantsvoimendusega ujuva intressimddraga kupong, mis on
seotud euroala kuni iiheaastase tdhtajaga riigivdlakirja tootlu-
sega (kas indeks vdi netotootluse vordlusnditaja);

v

~

euroala inflatsiooniindeksitega seotud ujuvad maéérad, millel
ei ole muutumisvahemikku, optsioone (range accrual,
ratchet) voi samalaadseid kompleksseid struktuure.

(¥) See loetelu avaldatakse EKP veebilehel www.ecb.europa.eu. Kdlblike turukdlblike
varade loetelu ei holma turukdlblikke varasid, mille on emiteerinud kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvad ettevotted, kellel ei ole vilise krediidihindamise asutuse
(reitinguagentuuri) reitingut emissiooni, emitendi voi garandi kohta. Selliste volainstru-
mentide kdlblikkus soltub hinnangust krediidihindamise allikalt, mille vastav osapool on
valinud kooskdlas krediidinduete suhtes kehtivate ECAFi eeskirjadega, nagu sétestatud
punktis 6.3.3.1.

(*) Mirkimis- vdi muude sarnaste digustega vdlakirjad ei ole kdlblikud.
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Eelkdige ei kuulu siia jargmised kupongistruktuurid: koik ujuvad
médrad, mis on seotud vilisvaluuta intressimédraga, kaubahinna- ja
aktsiaindeksite ning vahetuskurssidega, kahe indeksiga seotud
ujuvad intressiméddrad voi vahetuslepingute hinnavahedega voi muu
indeksite kombinatsiooniga seotud ujuvad intressiméiérad, mis tahes
kupongioptsioonid (range accrual, ratchet) vdi vastassuunaliselt
liikkuv intressiméér ja krediidireitingul pdhinevad kupongid. Vilja
jéetakse ka komplekssed tidhtajastruktuurid, néditeks tingimusliku
lunastustéhtajaga vaértpaberid ja kupongi muutmise vdimalus
makse sissendudmisega.

Kolblikel kupongidel puuduvad emitendi méératud optsioonid, st
nende kupongis ei ole instrumendi tdhtaja jooksul lubatud muuda-
tused, mis oleksid sdltuvad emitendi otsusest. Lisaks, kui esinevad
iilem- voi alampiirid, peavad need olema ette fikseeritud ja médrat-
letud. Instrumendi liigitus kupongi pohjal, kui kupong on mitme
kohandamisperioodiga (multi-step) pdhineb tulevikuaspektil.

Kui eespool osutatud kolblikkuskriteeriumid ei ole tdidetud, ei tdida
kolblikkuskriteeriume ka vara, isegi kui see on ainult osa tasusta-
misstruktuurist (nditeks preemia) ja isegi kui selgesonaliselt garan-
teeritakse, et kupongimakse ei ole negatiivne ja vdhemalt pohi-
summa makstakse tagasi.

Alapunkti 1 alajaotusi a ja b kohaldatakse kuni kohustuse tditmiseni.
Volainstrumentidest ei voi tuleneda oigused pohisummale ja/voi
intressile, mis oleksid allutatud sama emitendi muude volainstrumen-
tide omanike digustele.

2. Varaga tagatud véirtpaberite tdiendavad kdlblikkuskriteeriumid

Eurosilisteemi rahapoliitika digusraamistikus ei loeta tagatud vola-
kirju varaga tagatud véartpaberiteks.

Alapunkti 1 alajaotust a ei kohaldata varaga tagatud véartpaberite
suhtes. Eurosiisteem hindab varaga tagatud véartpaberite kolblikkust
kéesolevas alapunktis sdtestatud tdiendavate kriteeriumide pohjal.

Varaga tagatud véirtpaberite tagatiseks olevaid rahavooge tekitavad
varad peavad vastama jirgmistele nduetele:

a) need varad peavad olema omandatud ELi liikmesriigi digusaktide
alusel;

b) need varad peavad olema algatajalt v3i vahendajalt vaartpaberis-
tamise teel omandatud eriotstarbelise finantsettevdtte poolt viisil,
mida eurosiisteem kisitleb tegeliku miiiigina, mis kehtib kolman-
date isikute suhtes; sellised varad ei tohi olla kittesaadavad
algatajale ja selle volausaldajatele, kaasa arvatud algataja makse-
jOuetuse korral (*¥);

c) need peavad olema algatatud ja emitendile miitidud algataja vai,
kui kohaldatav, Euroopa Majanduspiirkonnas asutatud vahendaja
poolt;

(#%) Varaga tagatud védrtpaberit ei loeta kdlblikuks, kui mis tahes vara, mis on osa varaga

tagatud véirtpaberit tagavast rahavoogu tekitavast varast, algatati otseselt varaga tagatud
védrtpabereid emiteeriva sihtotstarbelise rahastamisvahendi (Special Purpose Vehicle,
SPV) poolt.
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d) nad ei tohi koosneda osaliselt ega tdielikult, tegelikult ega potent-
siaalselt muude tagatisega védrtpaberite rithmadest (*¢). Lisaks ei
tohi need koosneda osaliselt ega tdielikult, tegelikult ega potent-
siaalselt krediidiriskiga seotud véirtpaberitest, vahetuslepingutest
vdi muudest tuletisinstrumentidest (*7), ega ka siinteetilistest
védrtpaberitest;

e) krediidinduete puhul peavad krediidisaajad ja krediidiandjad
olema asutatud (voi fiitisiliste isikute puhul, olema residendiks)
Euroopa Majanduspiirkonnas ning asjakohastel juhtudel peab
Euroopa Majanduspiirkonnas asuma ka seotud véirtpaber. Selli-
seid krediidindudeid peab reguleerima Euroopa Majanduspiir-
konda kuuluva riigi digus. Volakirjade puhul peavad emitendid
olema asutatud Euroopa Majanduspiirkonnas, vdlakirjad peavad
olema emiteeritud vastavalt Euroopa Majanduspiirkonda kuuluva
riigi digusele ning Euroopa Majanduspiirkonnas peab asuma ka
mis tahes seotud vaértpaber.

Punkti 6.2.1.7 kohaselt peab varaga tagatud véirtpaberi emitent
olema asutatud Euroopa Majanduspiirkonnas.

Kui algatajad voi asjakohastel juhtudel vahendajad tegutsevad
euroalal vdi Uhendkuningriigis, peab eurosiisteem kontrollima, et
neis jurisdiktsioonides ei kehti rangeid tagasindudmisega seotud
sdtteid. Kui algataja voi asjakohastel juhtudel vahendaja on asutatud
mones muus Euroopa Majanduspiirkonna riigis, loetakse varaga
tagatud vaidrtpabereid kolblikeks iiksnes juhul, kui eurosiisteem
veendub, et tema digused on vastava Euroopa Majanduspiirkonda
kuuluva riigi seaduste kohaselt eurosiisteemi poolt kohaseks
peetaval viisil tagasindudmisega seotud sétete vastu kaitstud. Seepé-
rast tuleb enne varaga tagatud vairtpaberite kdlblikuks tunnistamist
eurosiisteemile esitada sellele vormilt ja sisult vastuvdetav sdltumatu
oiguslik hinnang, kus tuuakse vilja riigis kohaldatavad tagasindoud-
mise eeskirjad. Otsustamaks kas tema digused on tagasindudmise
eeskirjade suhtes piisavalt kaitstud, voib eurosiisteem nouda kahtlu-
saluse perioodi kohta muid dokumente, sealhulgas tunnistust vastu-
votja maksejoulisuse kohta. Tagasindudmise eeskirjade hulka, mida
eurosiisteem peab rangeks ja seega vastuvOetamatuks, kuuluvad
eeskirjad, mille alusel likvideerija voib rahavoogu tekitava varaga
tagatud védrtpaberite miitigi kehtetuks kuulutada ainuiiksi seetdttu,
et tehing teostati teatud perioodil (kahtlusalusel perioodil) enne
miilija (algataja/vahendaja) maksejouetuks kuulutamist, voi mille
alusel vastuvotja saab kehtetuks kuulutamist véltida iiksnes tdes-
tades, et ta ei olnud miiiigitehingu teostamise ajal miiiija (algataja/-
vahendaja) maksejouetusest teadlik.

Struktureeritud emissiooni korral ei voi rithmad (voi allriihmad)
selleks, et neid loetaks kolblikeks, olla allutatud sama emissiooni
teistele rithmadele. Rithma (voi allriihma) ei loeta sama emissiooni
teiste rithmade (voi allriihmade) suhtes allutatuks, kui pérast tditmi-
sele pooramise teate saatmist tehakse sellele riihmale (voi allriih-
male) kooskdlas emissiooniprospektis séitestatud maksehierarhiaga
makseid (pohisumma ja intressi osas) enne teisi rihmi (vdi
allrithmi) ning see rithm (voi allrithm) on viimane vara, mille suhtes
tdidetakse kahjunduet. Struktureeritud emissiooni puhul, kus emis-
siooniprospekt ndeb ette aktseleratsiooni ja tditmisele pddramise

(*6) Sellest ndudest ei ole vabastatud varaga tagatud véartpaberid, mille emiteerimisstruktuur
holmab kaht sihtotstarbelist rahastamisvahendit, mille suhtes tdidetakse tdelise miiligi
nduet, nii et teise sihtotstarbelise rahastamisvahendi emiteeritud volainstrumendid on
otseselt vdi kaudselt kaetud algse tagatiste kogumiga ja kdik varade tekitatud rahavood
kantakse esimeselt sihtotstarbeliselt rahastamisvahendilt iile teisele.

(¥7) See piirang ei hdlma varaga tagatud véirtpaberite tehingutes kasutatavaid, ainult turbe-
eesmarkidel tehtavaid vahetustehinguid.
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teate saatmist, tuleb rithma (voi allriihma) mitteallutatus tagada nii
aktseleratsiooni kui ka tditmisele podramise teatega seotud makse-
hierarhias.

Selleks et varaga tagatud vaartpaberid oleksid kolblikud eurosiis-
teemi rahapoliitika operatsioonideks, nduab eurosiisteem tiielikke
ja standarditud laenuandmeid varaga tagatud véirtpaberi aluseks
olevate rahavoogu tekitavate varade kogumi kohta, mille peavad
esitama varaga tagatud véairtpaberi osapooled kooskodlas 8. liitega.

Varaga tagatud véirtpaberi kdlblikkuse médramisel votab eurosiis-
teem arvesse aruandlusvormi kohustuslikele viljadele sisestatud
andmeid asjakohaste laenude kohta 8. liite kohaselt. Kdlblikkuse
hindamisel votab eurosiisteem arvesse jargmist: a) andmete esita-
mata jédtmine ja b) korduvalt leitud motestatud andmete puudumine
laenude kohta esitatud andmetes.

Selleks, et varaga tagatud vaértpaber oleks kolblik, peab see olema
tagatud rahavooge tekitavate varadega, mida eurosiisteem peab
iihetaoliseks, st varaga tagatud véartpaberit tagavad rahavooge teki-
tavad varad kuuluvad vaid ihte alltoodud varaklassi: a) eluaseme
hiipoteeklaenud; b) d&rikinnisvara hiipoteeklaenud; c) viikeste ja
keskmise suurusega ettevotete laenud; d) autolaenud; e) tarbimis-
laenud; f) liisingnduded voi g) krediitkaardinduded. Varaga tagatud
védrtpaberid ei ole eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonideks
kolblikud, kui nende alusvara kogum koosneb erinevatest varadest.

Eurostisteemil on digus nduda mis tahes kolmandalt isikult (nditeks
emitendilt, algatajalt vdi korraldajalt) mis tahes selgitusi ja/vai
oiguslikult siduvat kinnitust, mida peetakse vajalikuks varaga
tagatud vaartpaberite kolblikkuse hindamiseks seoses laenuandmete
esitamisega. Sellistele taotlustele mittevastamine voib kaasa tuua
konealuse varaga tagatud véirtpaberi tehingu peatamise voi kolblik-
kuse mittetunnustamise.

Tagatud volakirjade suhtes kohaldatavad tdiendavad kolblikkuskri-
teeriumid

Alates 31. martsist 2013 kohaldatakse tagatud vdlakirjade suhtes
jérgmisi tdiendavaid noudeid.

Tagatud volakirjade tagatisvara kogum ei tohi sisaldada varaga
tagatud vidrtpabereid, vélja arvatud varaga tagatud véartpaberid:

a) mis vastavad direktiivides 2006/48/EU ja 2006/49/EU tagatud
volavairtpaberites sisalduvate varaga tagatud vadrtpaberite suhtes
kehtestatud nouetele;

b) mis algatati tagatud volavédrtpaberi emitendiga samas konsoli-
deerimisgrupis oleva liikme poolt, kes on iihtlasi sama keskse
iiksuse liige voi sidusettevotja, mille sidusettevotja on ka tagatud
vOlavadrtpaberi emitent;
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¢) mida kasutatakse tehnilise abivahendina hiipoteekide voi tagatud
kinnisvaralaenude {ilekandmiseks algatavalt iiksuselt tagatisvara
kogumisse.

Tagatud volavédrtpaberid, mis olid varaga tagatud véartpaberite
kolblike varade nimekirjas 28. novembril 2012 ja ei vasta nduetele
a—c, jadvad kolblikeks kuni 28. novembrini 2014.

6.2.1.2. Krediidistandardid

Volainstrument peab vastama korgetele krediidistandarditele, mis on
sitestatud eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku eeskirjades turukdl-
blike varade kohta (vt punkt 6.3.2).

6.2.1.3. Emissioonikoht

» M2 Volainstrument peab olema emiteeritud sellises EMP keskpangas
voi véirtpaberite keskdepositooriumis (CSD), mis on saanud eurosiistee-
milt positiivse hinnangu kooskdlas standarditega ja hindamisprotseduu-
ridega, mida on kirjeldatud hindamisraamistikus véaértpaberite arveldus-
stiisteemide ja iihenduste kdlblikkuse médramiseks nende kasutamisel
eurosiisteemi laenuoperatsioonides (edaspidi ,,eurosiisteemi kasutaja
hindamise raamistik) (“8) (*). <€ Kui turukdlbliku vdlainstrumendi on
emiteerinud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote, (°°) millele
tunnustatud viline krediidihindamise asutus (reitinguagentuur) ei ole
andnud hinnangut, peab selle emiteerimise koht olema euroala.

6.2.14. Arvelduskord

*9
*)

)
)

Volainstrument peab olema elektrooniliselt iilekantav. Seda tuleb hoida
ja sellega arveldada euroalal eurosiisteemi konto kaudu voi kooskdlas
kasutaja hindamise raamistikus kirjeldatud standardite ja hindamisprot-
seduuridega hinnatud véartpaberiarveldussiisteemi kaudu selliselt, et
tagatise realiseerimise suhtes kehtib liikmesriigi digus.

Kui véirtpaberite keskdepositoorium, kus vara on emiteeritud, ja vaért-
paberite keskdepositoorium, kus seda hoitakse, ei lange kokku, peab
nende kahe vahel olema iihendus, mis on eurosiisteemilt positiivse
hinnangu kooskolas standarditega ja hindamisprotseduuridega, mida on
kirjeldatud eurosiisteemi kasutaja hindamise raamistikus (°!).

Eurosiisteemi kasutaja hindamise raamistik on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.eu-
ropa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.

1. jaanuaril 2007 voi pdrast seda rahvusvaheliste védrtpaberite keskdepositooriumide
Euroclear Bank'i (Belgia) ja Clearstream Banking Luxembourg'i poolt emiteeritud
rahvusvahelised volakirjad iileilmse esitaja vormis on kdlblikud, kui nad on emiteeritud
uue lleilmse vdlakirja kujul ning hoiustatud tihises hoiuasutuses, mis on kas rahvusva-
heline véirtpaberite keskdepositoorium (ICSD) voi keskdepositoorium (CSD), mis on
saanud eurosiisteemilt positiivse hinnangu kooskdlas kasutaja hindamise raamistikus
kirjeldatud standardite ja hindamisprotseduuridega. Uleilmse esitaja vormis enne
1. jaanuari 2007 emiteeritud rahvusvahelised vdlavéartpaberid, mis on emiteeritud tava-
liste iileilmsete vodlakirjadena, ja vahetatavad vdlakirjad sama ISIN koodi all, on
kdlblikud kuni nende tdhtaja 18puni. Parast 30. septembrit 2010 rahvusvaheliste vaért-
paberite keskdepositooriumide Euroclear Bank'i (Belgia) ja Clearstream Banking
Luxembourg'i poolt registreeritud ileilmsete vdlakirjadena emiteeritud rahvusvahelised
volakirjad on kdlblikud, kui nad on emiteeritud rahvusvaheliste vOlavédrtpaberite uue
turvastruktuuri raames. Sellel kuupdeval voi enne seda registreeritud tleilmsete volakir-
jadena emiteeritud rahvusvahelised vdlakirjad jadvad kolblikuks kuni oma tdhtaja
16puni. Individuaalsete vodlakirjadena emiteeritud rahvusvahelised volakirjad kaotavad
kdlblikkuse, kui need on emiteeritud pérast 30. septembrit 2010. Sellel kuupédeval voi
enne seda individuaalsete vdlakirjadena emiteeritud rahvusvahelised vdlakirjad jadvad
kolblikuks kuni oma téhtaja 1puni.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote Euroopa rahvamajanduse ja regionaalse
arvepidamise siisteemi (ESA 95) maéératletud tdhenduses.

Kaolblike tihenduste nimekiri on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu/paym/-
coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.
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6.2.1.5. Vastuvoetavad turud

Volainstrumendid peavad olema kauplemisse lubatud reguleeritud turul,
nagu see on madratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivis 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU, (%?) vdi olema kaubeldavad
teatavatel EKP maddratletud reguleerimata turgudel (°®). Reguleerimata
turgude hindamisel kasutab eurosiisteem kolme pShimdtet — ohutus,
labipaistvus ja juurdepédsetavus (°*).

6.2.1.6. Emitendi/garandi liik

Volainstrumentide emitendid vdi garandid peavad olema ELi liikmesrii-
kide keskpangad, avaliku sektori iiksused, erasektori iiksused voi rahvus-
vahelised voi riigitilesed asutused.

6.2.1.7. Emitendi/garandi asutamise koht

Emitent peab olema asutatud EMPs vdi EMP-vilises G10 riigis (%),
»>Ml —— <« Viimasel juhul loetakse volainstrumendid
kdlblikeks iiksnes juhul, kui eurosiisteem veendub, et tema digused on
vastava EMP-vilise G10 riigi seaduste kohaselt kaitstud eurosiisteemi
nduete kohaselt. Seepdrast tuleb enne varade kolblikuks tunnistamist
eurosiisteemile esitada sellele vormilt ja sisult vastuvoetav &iguslik
hinnang. Varaga tagatud véirtpaberite emitent peab olema asutatud
EMPs.

Garant peab olema asutatud EMPs, v.a juhul, kui garantii ei ole vajalik
turukdlblike varade krediidistandardite vastavuse tagamiseks kooskolas
punktiga 6.3.2.

Rahvusvahelised ja riigiiilesed institutsioonid on kdlblikud emitendid/ga-
randid olenemata nende asutamise kohast. Kui turukdlbliku vdlainstru-
mendi on emiteerinud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote,
kellel ei ole reitinguagentuuri reitingut, peab see emitent/garant olema
asutatud euroalal.

6.2.18. Vddringustamine

Volainstrumendid peavad olema véiringustatud eurodes (°°).

6.2.2.  Turukolbmatute varade kolblikkuskriteeriumid

Kolblike varade thtses raamistikus on kolme liiki turukdlbmatuid
varasid: nduetele vastavate tehingupoolte tahtajalised hoiused, krediidi-
nduded ja hiipoteegiga tagatud turukdlbmatud vdlainstrumendid
(RMBDd) PM1 ——— «

(*») ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.

(%) Vastuvdetavate reguleerimata turgude loetelu on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.eu-
ropa.eu ning seda ajakohastatakse vdhemalt kord aastas.

(3*) Ohutus, ldbipaistvus ja juurdepdisetavus on mdisted, mille eurosiisteem on méiratlenud
tiksnes oma tagatiste haldamise iilesande raames. Turgude valimise eesmirk ei ole
hinnata mitmesuguste turgude omapéra. PGhimdtted on jérgmised. Ohutus tihendab
tehingukindlust, eriti aga kindlust tehingute kehtivuse ja tditmisele pdoratavuse suhtes.
Lébipaistvus tdhendab vaba juurdepddsu teabele turu toimimise ja korra eeskirjade,
varade finantsomaduste, hinnakujundusmehhanismi, asjaomaste hindade ja koguste
(noteeringud, intressimddrad, kauplemismahud, jddigid jms) kohta. Juurdepddsetavus
viitab eurosiisteemi vdimele padseda turule ja sellel osaleda. Turg on tagatiste haldamise
eesmirgil juurdepddsetav, kui selle toimimise ja korra eeskirjad vdimaldavad eurosiis-
teemil samal eesmérgil vajaduse korral hankida teavet ja teha tehinguid.

(%) EMP-viliste G10 riikide hulka kuuluvad praegu USA, Kanada, Jaapan ja Sveits.

(36) Viljendatud selles voi eurole vastavas riigi vdaringus.
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6.2.2.1. Krediidinduded

Krediidinduded (°7) peavad selleks, et need loetaks tagatiskdlblikeks,
vastama jargmistele kolblikkuskriteeriumidele (vt ka tabel 4).

a) Vara liik: tegemist peab olema krediidindudega, mis kujutab endast
volakohustust mone eurosiisteemi osapoole ees. Krediidindudeid,
millel on ,,vahenev saldo” (st pohiosa ja intresse makstakse eelnevalt
kokku lepitud graafiku alusel), loetakse samuti kolblikuks. Kasuta-
mata krediit (nt kasutamata vaba tagasimaksega krediidivdimalus),
jooksevkonto arvelduskrediit ning akreditiivid (mis vdimaldavad
kasutada krediiti, kuid ei ole pangalaenud) ei ole kolblikud. Siindi-
kaatlaenude puhul loetakse siindikaati kuuluva liikkme laenuosa taga-
tiskdlblikuks krediidindudeks. Krediidinduded ei tohi anda laenu
pohisumma ja/voi intressi suhtes Oigusi, mis on allutatud sama
emitendi teiste krediidinduete (vOi sama siindikaatlaenu teiste osade
voi allosade) voi vdlainstrumentide hoidjate digustele.

b) Krediidinoudel peab olema: i) kindlaksméaératud, mittetingimuslik
pohisumma; ja ii) kupong, millega ei kaasne negatiivne rahavoog.
Need omadused peavad piisima kuni kohustuse lunastamiseni. Lisaks
sellele peaks intressiméér olema iiks jargmistest: i) nullkupongi laadi;
ii) fikseeritud; iii) ujuv ning seotud teise viiteintressimadraga.
Kolblikud on ka krediidinduded, mille intressiméér on seotud inflat-
siooniméadraga.

(e]
~

Emitendi/garandi liik: kolblikeks krediidisaajateks voi garantideks
loetakse kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted, (%)
avaliku sektori asutused ning rahvusvahelised ja riigitilesed asutused.
Iga krediidisaaja vastutab asjaomase krediidinGude tdieliku lunasta-
mise eest individuaalselt (solidaarvastutus individuaalse krediidi-
ndude osas on vilistatud).

d) Emitendi/garandi asutamise koht: krediidisaaja peab olema asutatud
euroalal. Garant peab olema samuti asutatud euroalal, kui garantii ei
pea vastama turukdlbmatutele varadele kehtestatud korgetele kredii-
distandarditele (vt punkt 6.3.3). See ndue ei kehti rahvusvaheliste ja
riigilileste asutuste puhul.

Krediidistandardid: krediidinduete kvaliteeti hinnatakse krediidisaa-
ja/garandi krediidivoime pdhjal. KrediidinGue peab vastama korgetele
krediidistandarditele, mis on sitestatud eurosiisteemi krediidihinda-
misraamistiku eeskirjades turukolbmatute varade kohta (vt punkt
6.3.3).

S

~

f) Minimaalne suurus: kui osapool esitab krediidindude tagatiseks (ehk
mobiliseerib selle), peab see vastama miinimumlévele. Siseriiklike
krediidinduete minimaalse suuruse médrab kindlaks iga RKP ise.
Kui krediidindudeid kasutatakse tagatisena piiriiileselt, kehtib iihtne
minimaalne suurus 500 000 eurot.

g) Menetluskord: krediidinduded tuleb menetleda vastavalt eurosiisteemi
korrale, nagu see on maiératletud vastava riigi dokumentatsioonis.

(*7) Krediidindudeid nimetatakse ka pangalaecnudeks. Saksamaa Schuldscheindarlehen ja
Hollandi registreeritud eranduded valitsuse voi teiste, riigi tagatisega kdlblike krediidi-
saajate vastu (nt elamuiihistud) loetakse samavéirseteks krediidinduetega.

(*®) ESA 95 miiratluse kohaselt.
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6.2.22.

6.2.3.

6.2.3.1.

h) Reguleeriv oigus: krediidindude lepingu ning osapoole ja RKP vahe-
lise lepingu suhtes krediidindude tagatiseks seadmise kohta (kredii-
dindude mobiliseerimise leping) peab kehtima liikmesriigi digus.
Peale selle ei tohi i) osapoole, ii) krediidiandja, iii) krediidisaaja,
iv) garandi (kui asjakohane), v) krediidindude lepingu ja vi) kredii-
dindude mobiliseerimise lepingu suhtes kehtida rohkem kui kaks
erinevat reguleerivat digust.

i) Vidringustamine: krediidindbuded peavad olema véiringustatud
eurodes (*°).

Hipoteegiga tagatud turukdlbmatud vdlainstru-
mendid

RMBD-de suhtes kehtivad jargmised kolblikkuskriteeriumid (vt ka tabel
4).

a) Vara liik: tegemist peab olema volainstrumendiga (veksli voi liht-
veksliga), mille tagatiseks on eluasemehiipoteckide kogum ja mida
ei saa tdielikult vadrtpaberistada. Tagatiseks olevate varade kogumis
peab olema vdimalik varasid vélja vahetada. Samuti peab olema
tagatud, et eurosiisteemi loetakse krediidiandjate ees prioriteetseks
(v.a krediidiandjad, kellel on eridigus riiklikel pdhjustel) ().

b) RMBD-del peab olema 1) fikseeritud, mittetingimuslik pShisumma ja
ii) intressimddr, millega ei kaasne negatiivne rahavoog.

¢) Krediidistandardid: RMBDd peavad vastama korgetele krediidistan-
darditele, mida hinnatakse eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku
RMBDsid kisitleva osa pdhjal (vt punkt 6.3.3).

d) Emitendi liik: koik krediidiasutused, kes on kdlblikud osapooled, on
kolblikud emitendid.

e) Emitendi asutamise koht: emitent peab olema asutatud euroalal.

f) Menetluskord: RMBDd tuleb menetleda vastavalt eurosiisteemi
korrale, nagu see on méératletud vastava riigi dokumentatsioonis.

g) Vidringustamine: RMBDd peavad olema védringustatud eurodes (°!).

Téiendavad néuded kolblike varade kasutamisel

Olenemata kolblikkusest vdivad riikide keskpangad otsustada osapoolelt
tagatisena mitte vastu votta jargmisi turukolblikke voi turukolbmatuid
varasid:

a) volainstrumendid, mille tdhtaeg on 1dppemas, ja
b) volainstrumendid, mille tuluvoog, st kupongimakse, toimub ldhemal

ajal.

Tdiendavad oOiguslikud nduded krediidinduete
kohta

Selleks et krediidindudel oleks kehtiv tagatis ning et krediidinduet oleks
osapoole kohustuste tditmata jdtmise korral voimalik kiiresti realiseerida,
peavad olema tdidetud tdiendavad Oiguslikud nduded. Need on seotud
jérgmisega:

a) krediidindude olemasolu kontroll;

(*) Viljendatud selles vdi eurole vastavas riigi vdaringus.

(°%) Tirimaa hiipoteegitagatisega lihtvekslid on praegu ainsad seda liiki varad.
(°") Viljendatud selles vdi eurole vastavas riigi vdaringus.
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b) krediidisaaja teavitamine krediidindude mobiliseerimisest voi selle
registreerimine;

c) pangasaladuse ja konfidentsiaalsusega seotud piirangute puudumine;

d) krediidindude mobiliseerimisega seotud piirangute puudumine;

e) krediidindude realiseerimisega seotud piirangute puudumine.

Need Giguslikud nduded on tépsustatud 7. liites. Riikide digusest tule-
nevad muud iksikasjad on sitestatud vastavate riikide dokumentat-
sioonis.

6.2.3.2. Kolblike varade kasutamise eeskirjad

Turukdlblikke varasid voib kasutada koikides alusvaradele tuginevates
rahapoliitika operatsioonides, st avaturu poord- ja otsetehingutes ning
lacnamise pisivoimaluses. Turukdlbmatuid varasid voib kasutada
avaturu poordtehingute ja laenamise piisivoimaluse alusvarana. Eurosiis-
teemi otsetehingutes neid ei kasutata. Koiki turukdlblikke ja turukolb-
matuid varasid voib samuti kasutada pdevasiseste laenude alusvarana.

Olenemata sellest, kas turukdlblik voi turukdlbmatu vara vastab voi ei
vasta koikidele kolblikkuskriteeriumidele, ei tohi osapool tagatiseks
esitada vara, mille emitent voi garant on ta ise vOi modni muu isik,
kellega tal on ldhedane side ().

,Ldhedane side” on jargmine olukord, kus osapool on seotud kolblike
varade emitendiga/krediidisaajaga/garandiga:

a) osapoolele kuulub otseselt voi kaudselt the vdi mitme ettevotte
kaudu 20 % voi rohkem emitendi/krediidisaaja/garandi kapitalist voi

b) emitendile/krediidisaajale/garandile kuulub otseselt voi kaudselt iihe
vOi mitme ettevotja kaudu 20 % voi rohkem osapoole kapitalist;

¢) rohkem kui 20 % nii osapoole kui ka emitendi/krediidisaaja/garandi
kapitalist kuulub kolmandale isikule kas otseselt vdi kaudselt tihe voi
mitme ettevotja kaudu.

Rahapoliitika rakendamiseks, eelkdige ldahedalt seotud kdlblike varade
kasutamise eeskirjade jargimise jarelevalveks, jagavad vastavat eesmarki
kandvad jarelevalveasutused eurosiisteemisiseselt teavet kapitalihoiuste
kohta. Sellele teabele kehtivad samad konfidentsiaalsusstandardid, mida
jéargivad jarelevalveasutused.

(®?) Kui osapool kasutab varasid, mida ta ei tohi vdi enam ei saa kasutada olemasoleva

krediidi tagamiseks, kuna ta on ise nende varade emitent/krediidisaaja/garant vdi ta on
temaga ldhedalt seotud, peab ta sellest viivitamata teatama asjaomase liikkmesriigi kesk-
pangale. Tema varade véirtuseks méératakse jargmisel hindamispdeval null ning see
voib anda aluse lisatagatise ndude esitamiseks (vt ka liide 6). Peale selle peab osapool
vara kdige varasemal vdimalikul kuupédeval vabastama.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 48

Eespool osutatud lahedast sidet késitlevad sitted ei kehti jargmistel
juhtudel: a) kui tegemist on ldhedalt seotud osapoole ning EMP riikide
maksustamisdigusega avaliku sektori iiksuse vahel voi kui vdlainstru-
mendi garandiks on maksustamisdigusega EMP avaliku sektori iiksus,
b) kui tegemist on kaetud pangavdlakirjadega, mis on emiteeritud vasta-
valt direktiivi 2006/48/EU VI lisa 1. osa punktides 68-70 sitestatud
kriteeriumidele, c) kui volainstrumendid on kaitstud spetsiaalsete digus-
like meetmetega, mille kaitse on vorreldav punktis b osutatud instrumen-
tide kaitsega, nditeks: 1) turukélbmatud RMBDd, mis ei ole véirtpaberid,
vdi ii) tagatud pangavdlakirjad, mis vastavad direktiivi 2006/48/EU VI
lisa 1. osa punktide 68—70 kdikidele kriteeriumidele, v.a garanteeritud
laenude piirméérale tagatiskogumis.

Osapool ei tohi tagatiseks esitada varaga tagatud véértpaberit, kui
osapool (vdi kolmas isik, kellega tal on ldhedane side) pakub varaga
tagatud véirtpaberile valuutariskiturvet, tehes emitendiga valuutariski-
turbe tehingu, vdi likviidsustuge vdhemalt 20 % ulatuses varaga tagatud
védrtpaberi tasumata summast.

Koik kolblikud turukdlblikud ja turukdlbmatud varad peavad kogu
euroalal olema piiriiileselt kasutatavad. See tdahendab, et kdik eurosiis-
teemi osapooled peavad saama kasutada kolblikke varasid oma riigisi-
seste vadrtpaberiarveldussiisteemide vaheliste liidete kaudu (turukdlblike
varade korral) voi muu sobiva korralduse kohaselt krediidi saamiseks
oma asutamise koha liikmesriigi keskpangast (vt punkti 6.6).

Osapool, kes esitab varaga tagatud véaartpaberi, olles ldhedalt seotud
varaga tagatud véirtpaberi alusvara algatajaga, peab teavitama eurosiis-
teemi igast varaga tagatud véartpaberi kavandatud muudatusest, mis v3ib
mojutada krediidikvaliteeti, st védrtpaberiga seotud intressimiérade
muutmine, vahetuslepingu muutmine, prospektis késitlemata alusvara
koosseisu muudatused, muudatused eelismaksetes. Eurosiisteemile tuleb
tagatiseks antud véairtpaberi igast muudatusest teatada iiks kuu enne
muudatuse tegemist. Lisaks peab osapool varaga tagatud véirtpaberi
esitamisel teatama koikidest eelneva kuue kuu jooksul toimunud muuda-
tustest. Kooskolas punktiga 6.2 ei teosta eurosiisteem muudatuse
eelndustamist.

Tabel 4

Eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonideks kélblikud varad

K‘N’lb“i];‘iisé“itee“’ Turuklblikud varad (1) Turukslbmatud varad (2)

Vara litk EKP volasertifikaadid Krediidinduded RMBDd
Muud turukdlblikud
volainstrumendid (%)

Krediidistandard- | Vara peab vastama rangetele | Krediidisaaja/garant peab | Vara peab vastama range-

id krediidistandarditele. vastama rangetele krediidis- | tele krediidistandarditele.
Rangeid krediidistandardeid | tandarditele. Krediidivoimet | Rangeid krediidistandar-
hinnatakse ECAFi turukdl- | hinnatakse ECAFi krediidi- | deid hinnatakse ECAFi
blikke varasid késitlevate | noudeid kaisitlevate eeskirjade | RMBDsid kasitlevate
eeskirjade kohaselt (3). kohaselt. eeskirjade kohaselt.

Emissioonikoht EMP () Ei ole kohaldatav Ei ole kohaldatav
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Kalblikkuskriteeri-
umid

Turukdlblikud varad (")

Turukdlbmatud varad (%)

Arveldamise/
tootlemise kord

Arvelduskoht: euroala

Instrumendid peavad olema
tsentraalselt ja elektrooniliselt
hoiustatud RKPs voi vdértpa-
beriarveldussiisteemis, mida
eurosiisteem on positiivselt
hinnanud kooskdlas kasutaja
hindamise raamistikus kirjel-

Eurosiisteemis kehtiv kord

Eurosiisteemis kehtiv kord

datud standardite ja

hindamisprotseduuridega.
Emitendi/kredii- | RKPd Avalik sektor Krediidiasutused
disaaja/garandi Avalik sektor Mittefinantsettevotted
liik Erasektor Rahvusvahelised ja  riigi-

Rahvusvahelised ja
iilesed asutused

riigi-

tlesed asutused

Emitendi, kredii-

Emitent (): EMP vdi EMP-

Euroala

Euroala

disaaja ja | vilised G10 riigid
garandi  asuta- | Krediidisaaja: EMP
mise koht Garant (}): EMP
Vastuvoetavad Reguleeritud turud Ei ole kohaldatav Ei ole kohaldatav
turud EKP-le vastuvdetavad regu-
leerimata turud
Viidring Euro Euro Euro
Minimaalne Ei ole kohaldatav KrediidinGude esitamise ajal | Ei ole kohaldatav
suurus kehtiv madalaim lavi:

— riigisisese kasutuse korral:
riigi keskpanga valikul;

— piiriiilese kasutuse korral:
ithine 1dvi 500 000 eurot.

Reguleeriv digus

Varaga tagatud véirtpaberite
korral reguleerib alusvara
omandamist liidu liikmesriigi
oigus. Selliseid krediidindu-
deid peab reguleerima
EMPsse kuuluva riigi digus.

Krediidindude lepingut ja
krediidindude mobiliseeri-
mise lepingut  reguleeriv

oigus: liikmesriigi digus.

Erinevaid igusi, mida kohal-

datakse

a) osapoole,

b) krediidiandja,

c¢) krediidisaaja,

d) garandi (kui asjakohane),

e) krediidindude lepingu ja

f) krediidindude mobiliseeri-
mise lepingu suhtes,

ei tohi olla rohkem kui kaks.

Ei ole kohaldatav

Piiriiilene
kasutus

Jah

Jah

Jah

(') Tdpsem teave punktis 6.2.1.
(?) Tédpsem teave punktis 6.2.2.
() Kui reitinguta turukdlbliku vdlainstrumendi emitent voi garant on mittefinantsettevte, maératakse selle krediidistandard
sellise krediidihindamise allika pohjal, kelle asjaomane osapool on valinud kooskdlas ECAFi krediidindudeid késitlevate
eeskirjadega (vt punkt 6.3.3). Selliste turukdlblike vdlainstrumentide puhul on muudetud jérgmisi kdlblikkuskriteeriume:
emitendi/garandi asutamise koht: euroala; emissiooni koht: euroala.
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6.3.
6.3.1.

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistik (ECAF)
Reguleerimisala ja osad

Eurosiisteemi  krediidihindamisraamistikus (ECAF) on maéératletud
menetlused, eeskirjad ja votted, mis tagavad, et kdik kolblikud varad
vastavad eurosiisteemi korgetele krediidistandarditele.

Selles iildises raamistikus tehakse korgetele krediidistandarditele vasta-
vuse hindamisel vahet turukolblikel ja turukdlbmatutel varadel (vt
punktid 6.3.2 ja 6.3.3), et vdtta arvesse kummagi varaliigi erinevat
oiguslikku laadi ning tagada siisteemi toimimise tohusus.

Hinnates kolblike varade vastavust krediidistandarditele, arvestab euro-
sisteem nelja allika krediidihinnanguid: reitinguagentuurid (ECAI),
RKPde majasisesed krediidihindamise siisteemid (ICAS), osapoolte
majasisesed reitingupdhised (IRB) siisteemid vdi kolmandate poolte
reitinguvahendid. Peale selle votab eurosiisteem krediidistandarditele
vastavuse hindamisel arvesse institutsioonilisi kriteeriume ja omadusi,
mis tagavad instrumentide hoidjale sarnase kaitse nagu niiteks garantiid.

Reitinguagentuurist péarinevad hinnangud peavad pdhinema avalikul
reitingul. Eurosiisteem jétab endale diguse kiisida vajaduse korral selgi-
tusi. Varaga tagatud véartpaberite puhul tuleb reitinguid selgitada ildsu-
sele kéttesaadavas reitinguaruandes (milleks voib olla iiksikasjalik
miiligieelne aruanne vOi uut emissiooni kajastav aruanne), mis hdlmab
muu hulgas struktuuriliste ja Oiguslike aspektide pdhjalikku analiiiisi,
koondtagatise iiksikasjalikku hinnangut, tehinguosaliste analiiiisi ning
tehingu muude oluliste erisuste analiilisi. Lisaks peavad reitinguagen-
tuurid avaldama varaga tagatud véartpaberite kohta korrapéraseid seirea-
ruandeid. Nende aruannete avaldamine peaks olema kooskdlas kupongi-
maksete sageduse ja ajastusega. Aruandes tuleb esitada vahemalt tehin-
gute ajakohastatud pohiandmed (nt tagatiste kogumi koosseis, tehinguo-
salised, kapitali struktuur) ning tulemusandmed.

Eurosiisteemi korgetele krediidistandarditele vastavuse miinimumndue
(krediidikvaliteedi lavi) méadratletakse eurosiisteemi thtlustatud hinda-
misskaalal krediidikvaliteedi astmena 3 (%). Eurosiisteem kisitleb iihe
aasta jooksul piisivat maksejouetuse tdendosust 0,40 % samavéirsena
krediidikvaliteedi astmega 3. Seda hinnangut vaadatakse korrapéraselt
labi. ECAFi raames kasutatakse liidu kapitalinduete direktiivis antud
maksejouetuse juhtumite méératlust (*4). Eurosiisteem avaldab iga vastu-
voetava reitinguagentuuri kohta madalaima reitinguklassi, mis vastab
ndutavale krediidikvaliteedi ldvele, vOtmata nimetatud asutusele antud

@) » M2 Eurosiisteemi Gihtlustatud hindamisskaala on avaldatud EKP veebilehel (www.ec-

b.europa.eu). Krediidikvaliteedi aste 3 — minimaalne pikaajaline reiting ,,BBB—" Fitch'i
voi Standard & Poor'si puhul, ,,Baa3” Moody'se puhul voi ,,BBBL” DBRSi puhul. <«

(**) Kapitalinduete direktiiviks peetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006.
aasta direktiivi 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (ELT L 177,
30.6.2006, 1k 1) ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi
2006/49/EU investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta
(ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201).



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 51

hinnangu eest mingisugust vastutust. Ka seda hinnangut vaadatakse
korrapdraselt 14bi. Varaga tagatud védrtpaberite puhul méératletakse
eurosiisteemi korgetele krediidistandarditele vastavuse miinimumndude
lavi emiteerimisel antud hinnanguna ,kolm A-d” (%%). Varaga tagatud
vaartpaberi kehtivuse ajal tuleb sdilitada eurosiisteemi iihtlustatud hinda-
misskaala krediidikvaliteedi astme 2 miinimumldvi (,,iiks A”) ().
RMBD osas on eurosiisteemi korgetele krediidistandarditele vastavuse
miinimumndue médratletud krediidihinnanguga, mis vastab astme 2
krediidikvaliteedile eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaalal (,,iiks
A”). Eurosiisteem késitleb iihe aasta jooksul piisivat maksejouetuse
toendosust 0,10 % samavédrsena krediidikvaliteedi astmega 2, mida
kontrollitakse pidevalt.

Eurosiisteem jétab endale diguse mis tahes teabe pohjal, mida ta peab
asjakohaseks, vilja selgitada, kas emissioon, emitent, krediidisaaja voi
garant vastavad tema korgetele krediidistandarditele, ning voib varade
kasutamise tagasi lilkata, nende kasutamist piirata voi kohaldada téien-
davaid turuvdirtuse allahindlusi, kui on vaja tagada eurosiisteemi
adekvaatne riskikaitse kooskolas EKPSi pohikirja artikliga 18.1. Selli-
seid meetmeid vGib kohaldada ka osapoolte suhtes eelkdige juhul, kui
tundub, et osapoole krediidikvaliteedil on korge korrelatsioon osapoole
esitatud tagatisvara krediidikvaliteediga. Kui selline tagasilikkkamine
tugineb usaldatavusnduetega seotud teabele, mille on edastanud kas
osapooled vdi jarelevalveasutused, tohib seda kasutada rangelt ainult
siis ja niivord, kui seda on vaja eurosiisteemi rahapoliitika iilesannete
taitmiseks.

Kolblike varade loetelust vaib vilja jétta varad, mille on emiteerinud voi
mille garandiks on iiksused, kelle suhtes kohaldatakse rahaliste vahendite
kiilmutamist ja/voi teisi meetmeid, mille liit on kehtestanud lepingu
artikli 75 alusel nende vahendite kasutamise piiramiseks, voi liksused,
kelle kohta EKP ndukogu on vastu votnud otsuse peatada voi vilistada
nende juurdepdds avaturuoperatsioonidele voi eurosiisteemi piisivdima-
lustele.

6.3.2.  Turukolblike varade korgetele krediidistandarditele vastavuse mddra-
mine

Turukolblike varade korgetele krediidistandarditele vastavust méaératakse
jérgmiste kriteeriumide alusel.

a) Reitinguagentuuri krediidihinnang: vastuvoetava reitinguagentuuri (vt
punkti 6.3.4) vdhemalt iiks krediidihinnang emissioonile (voi selle
puudumise korral emitendile) peab vastama eurosiisteemi krediidikva-
liteedi lavele (¢7), M1 —————— <. Krediidikvaliteedi lived
vastuvOetavate reitinguagentuuride jaoks avaldab EKP kooskdlas
punktiga 6.3.1 (°%).

Q) PM_Z »Kolm A-d” — minimaalne pikaajaline reiting ,,AAA” Fitch'i, Standard &

Poor'si ja DBRSi puhul vdi ,,Aaa” Moody'se puhul. <«

(%) ,,Uks A” — minimaalne pikaajaline reiting ,,A-” Fitch’i v&i Standard & Poor’si puhul v&i
,,A3” Moody’se puhul voi ,,AL” DBRSi puhul.

(°7) Kui sama emitendi/krediidisaaja vdi garandi kohta on olemas mitme reitinguagentuuri
hinnangud (mis vdivad ka vastuolulised olla), ldhtutakse ,.esimese parima” reeglist (st
kasutatakse parimat olemasolevat hinnangut).

(%%) See teave on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.
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b) Reitinguagentuuri krediidihinnang varaga tagatud vddrtpaberitele:
1. mirtsil 2010 voi pérast seda emiteeritud varaga tagatud vadrtpa-
berite puhul nduab eurosiisteem, et emissioonile on antud vidhemalt
kaks krediidihinnangut mis tahes vastuvOetava reitinguagentuuri
poolt. Varaga tagatud véirtpaberite kdlblikkuse hindamisel kohalda-
takse reeglit ,,paremuselt teine”, mille kohaselt peab varaga tagatud
vaartpaberite krediidikvaliteedi ldvele vastama ka paremuselt teine
reitinguagentuuri  krediidihinnang. Sellest reeglist tulenevalt peab
eurosiisteem kolblikeks véartpabereid, mille molemad krediidihin-
nangud on ,,AAA”/,,Aaa” emissioonil ja ,jiiks A” véirtpaberi tihtaja
jooksul.

Alates 1. mirtsist 2011 peab koikide varaga tagatud véirtpaberite
suhtes, olenemata nende emissiooni kuupdevast, olema emissiooni
osas antud vdhemalt kaks krediidihinnangut mis tahes vastuvoetava
reitinguagentuuri poolt ning selleks, et vaartpaberid vastaksid endiselt
tingimustele, peavad nad olema kooskdlas ,,paremuselt teise”
reegliga.

Juhul kui varaga tagatud véértpaberid on emiteeritud enne 1. mértsi
2010 ja nende suhtes on antud ainult iiks krediidihinnang, tuleb enne
1. mirtsi 2011 saada teine krediidihinnang. Enne 1. mértsi 2009
emiteeritud varaga tagatud véirtpaberite puhul peavad mdlemad
krediidihinnangud olema vaértpaberi tdhtaja jooksul tasemel ,,liks
A”. Varaga tagatud véartpaberite puhul, mis on emiteeritud ajavahe-
mikus 1. mértsist 2009 kuni 28. veebruarini 2010, peab parem kredii-
dihinnang vastama tasemele ,,AAA”/,,Aaa” emissioonil ja tasemele
,»uks A” véirtpaberi tdhtaja jooksul ning teine krediidihinnang peab
vastama tasemele ,,iiks A” nii emissioonil (%) kui ka véértpaberi
téhtaja jooksul.

Varaga tagatud vahetatavate véértpaberite emissiooni (fungible tap
issuance) loetakse varaga tagatud vadrtpaberite uusemissiooniks.
Koik varaga tagatud véirtpaberid, mis on emiteeritud sama ISIN-
koodiga, peavad vastama kdige viimase vahetatavate véirtpaberite
emissiooni  kuupdeval kehtinud kolblikkuskriteeriumidele. Kui
emiteeritud varaga tagatud vahetatavad véartpaberid ei vasta kdige
viimase vahetatavate véirtpaberite emissiooni ajal kehtinud kolblik-
kuskriteeriumidele, loetakse koik sama ISIN koodiga emiteeritud
varaga tagatud védrtpaberid kolbmatuks. See reegel ei kehti selliste
vahetatavate varaga tagatud védrtpaberite emissiooni puhul, mis
kuulusid 10. oktoobri 2010 seisuga eurosiisteemi kolblike varade
nimekirja, juhul kui viimane vahetatav emissioon toimus enne nime-
tatud kuupdeva. Mittevahetatavaid emissioone késitatakse teistsuguste
varaga tagatud véartpaberitena.

C

~

Garantiid: kui (vastuvdetava) reitinguagentuuri krediidihinnangut
emitendi kohta ei ole, v3ib korgetele krediidistandarditele vastavuse
médramiseks kasutada rahanduslikult usaldusvédrsete garantide
esitatud garantiisid. Garantide rahanduslikku usaldusvéérsust hinna-
takse eurosiisteemi krediidikvaliteedi ldvele vastavate reitinguagen-
tuuride krediidihinnangute pdhjal. Garantiid peavad vastama jargmis-
tele nduetele.

i) Garantii loetakse vastuvdetavaks, kui garant on andnud tingimus-
teta ja tihistamatu garantii emitendi kohustuste tditmise kohta
seoses poOhisumma, intresside ja muude summadega, mis
kuuluvad tasumisele volainstrumentide hoidjatele, kuni need
kohustused on tiielikult tdidetud.

ii) Garantii peab kuuluma tasumisele esimesel ndudmisel (sdltumata
aluseks olevast vdlakohustusest). Maksustamisdigusega avalik-
diguslike tiksuste garantiid peaksid kuuluma tasumisele esimesel
ndudmisel vOi vastasel korral ndgema ette kohese tasumise

(%) Reitinguagentuuri teise hinnangu puhul tihendab emissioonil antud hinnang krediidihin-
nangut, mis on reitinguagentuuri poolt algselt antud ja avaldatud.
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)

(71

-

™

kohustuse tditmata jatmise korral. Garandi garantiist tulenevad
kohustused peavad olema vdhemalt samavéirsed ja sama jirku
kdikide muude garandi kohustustega, mille kohta tagatist ei ole.

iii) Garantii peab kuuluma liidu litkmesriigi jurisdiktsiooni alla ning
olema diguslikult kehtiv, siduv ja garandi suhtes tditmisele
pOoratav.

iv) Oiguslik kinnitus selle kohta tuleb esitada eurosiisteemile vormilt
ja sisult vastuvdetaval viisil; enne seda eurosiisteem garantiiga
kaetud vara kdlblikuks ei loe. Kui garant ei ole asutatud selles
litkmesriigis, mille jurisdiktsiooni alla tema garantii kuulub, tuleb
oigusliku kinnitusega kinnitada ka seda, et garantii on kehtiv ja
taitmisele podratav ka garandi asutamist reguleeriva liikmesriigi
diguse alusel. Oiguslik kinnitus tuleb libivaatamiseks esitada
sellele keskpangale, kes esitab garantiiga kaetud vara kolblike
varade loetellu lisamiseks (7°). Oiguslikku kinnitust ei ole vaja
individuaalse reitinguga volainstrumentide garantiide ning
maksustamisdigusega avalik-Giguslike iiksuste garantiide puhul.
Taitmisele podratavuse ndude suhtes kehtivad koik maksejouetus-
vOi pankrotialased digusaktid, omandivéartpaberite iildpohimdtted
ning muud samalaadsed digusaktid ja pShimdtted, mida kohalda-
takse garandi suhtes ja mis iildjuhul mdjutavad krediidisaajate
Oigusi garandi ees.

Kui emissiooni, emitendi vdi garandi kohta reitinguagentuuri krediidi-
hinnangut ei ole, méératakse vastavus korgetele krediidistandarditele
kindlaks jargmiselt.

a) Euroala avaliku sektori emitendid voi garandid: kui turustatava vara
emitent vOi garant on euroalal asutatud ja kapitalinduete direktiivis
madratletud piirkondlik voi kohalik omavalitsus voi avaliku sektori
tiksus, kehtib jargmine kord:

i) emitent vOi garant liigitatakse {ihte kolmest kapitalinduete direk-
tiivis (') méératletud klassist (vt tabel 5);

if) 1. ja 2. klassi emitentide ja garantide kaudne krediidihinnang
saadakse reitinguagentuuri hinnangust emitendi v4i garandi asuta-
mise riigi keskvalitsusele. See kaudne tagatiste hinnang peab
vastama eurosiisteemi krediidikvaliteedi ldvele. 3. klassi emiten-
tide ja garantide kohta sellist kaudset hinnangut ei anta.

b) Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevotetest
emitendid voi garandid: kui turustatava vara emitent vOi garant on
euroalal asutatud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote (7?)
ning selle vara vastavust korgetele krediidistandarditele ei ole
voimalik kindlaks méérata reitinguagentuuri poolt emissioonile,
emitendile vOi garandile antud hinnangu pohjal, kohaldatakse
eurosiisteemi  krediidihindamisraamistiku ~ eeskirju  krediidinduete

Varast teatav liikmesriigi keskpank on tavaliselt selle riigi keskpank, mille vastuvdetaval
turul vara kauplemisele lubatakse voi kus sellega kaubeldakse. Kui vara on kauplemisele
lubatud voi sellega kaubeldakse mitmel turul, tuleb kdik sellega seotud jéreleparimised
saata EKP kolblike varade iiksusele (Eligible-Assets.Hotline@ecb.europa.eu).

Koigi kolme klassi iiksused ning emitentide, vdlgnike vdi garantide nendesse liigitamise
kriteeriumid avaldatakse varsti koos linkidega asjaomaste riigisiseste jérelevalveasutuste
veebilehtedele Euroopa Pangandusjérelevalve Asutuse (CEBS) veebilehel www.eba.eu-
ropa.eu.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote Euroopa rahvamajanduse ja regionaalse
arvepidamise siisteemi 1995 (ESA 95) maéératletud tdhenduses.
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6.3.3.1.

kohta ning osapooltel lubatakse kasutada oma reitingupdhiseid sise-
siisteeme, litkmesriikide keskpankade krediidihindamise sisesiisteeme
voi kolmandate poolte reitinguvahendeid. Kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevdtete emiteeritud reitinguta turukdlblikud
volainstrumendid ei ole arvatud kdlblike turukdlblike varade avalikku

loetellu.

Tabel 5

Kaudsed krediidihinnangud euroala piirkondlikest ja kohalikest omavalitsustest ning avaliku sektori
iiksustest emitentidele, krediidisaajatele ja garantidele, kellel ei ole reitinguagentuuri krediidihinnangut

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku kohane
Kapitalinduete direktiivi kohane liigitus kaudne krediidihinnang vastavasse klassi kuuluvale
emitendile, krediidisaajale voi garandile
1. klass Piirkondade ja kohalikud omavalitsused | Reitinguagentuuri krediidihinnang asutamise
ning avaliku sektori iiksused, keda voib | koha riigi keskvalitsusele
péadevate jirelevalveasutuste arvates kapita-
linduete kohaldamisel kohelda vordsena
keskvalitsusega
2. klass Piirkondade ja kohalikud omavalitsused | Krediidihinnang, mis on iihe krediidikvali-
ning avaliku sektori tiksused, keda voib | teedi astme (') vdrra allpool reitinguagentuuri
péadevate jarelevalveasutuste arvates kapita- | poolt tegevuskohajargse riigi keskvalitsusele
linduete kohaldamisel kohelda vordsena | antud krediidihinnangust
[krediidi]asutustega
3. klass Muud avaliku sektori iiksused Koheldakse vordselt erasektori emitentide ja
krediidisaajatega

(") Teave krediidikvaliteedi astmete kohta on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.

Turukolbmatute varade kérgetele krediidistandarditele vastavuse mdcdra-
mine

Krediidindouded

Krediidinduete krediidisaajate voi garantide kdorgetele krediidinduetele
vastavuse kindlaksméadramiseks peavad osapooled valima eurosiisteemis
kasutatavatest vastuvoetavatest krediidihindamise allikatest {the peamise.
Osapool valib krediidihindamise allikast iihe siisteemi. Erandiks on
reitinguagentuurid, mille puhul v3ib kasutada koiki vastuvdetavaid
siisteeme.

Osapooled peavad valitud allika juurde jadma vdhemalt liheks aastaks, et
viltida krediidihinnangute vahel ,hiiplemist”, st olukorda, kus krediidi-
saajale piilitakse saada koigist olemasolevatest allikatest voi siisteemidest
parimat vdimalikku krediidihinnangut, mis tagab kdlblikkuse rahapolii-
tika operatsioonideks. Kui osapool soovib kohustusliku aasta moddudes
krediidihindamise allikat vahetada, peab ta esitama oma RKP-le pohjen-
datud taotluse.

Pdhjendatud taotluse esitamise korral vdidakse osapoolele anda luba
kasutada mitut allikat voi slisteemi. Peamine valitud krediidihindamise
allikas peab hdlmama osapoole esitatud krediidisaajate suurimat osa.
Mitme krediidihindamise allika voi siisteemi kasutamine peaks olema
pohjendatud adekvaatse érilise otstarbekusega. Pohimdtteliselt voib
selline vajadus tekkida siis, kui esmane krediidihindamise allikas voi
siisteem ei anna piisavat holmatust.

Osapool peab RKP-le kohe teatama igast krediidikvaliteeti mojutavast
siindmusest, kaasa arvatud osapoolele teada olevast esitatud krediidisaa-
jate makseviivitusest, ning vajaduse korral varad tagasi vOtma voi
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asendama. Peale selle on osapooled kohustatud tagama, et nad kasutavad
esitatud varade vdlgnike () vdi garantide puhul oma valitud krediidi-
hindamise allika voi siisteemi kdige ajakohasemat hinnangut.

Krediidihinnangud krediidisaajatele/garantidele: krediidinduete krediidi-
saajate ja garantide vastavus korgetele krediidistandarditele médratakse
kindlaks eeskirjade jirgi, mis teevad vahet avaliku sektori iiksustest ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevdtetest krediidisaajate ja
garantide vahel.

a) Avaliku sektori iiksustest krediidisaajad voi garandid: kohaldatakse
jargmisi eeskirju esitatud jérjekorras:

i) osapool on valinud iihe krediidihindamise siisteemi voi allika,
mille abil ta méérab krediidisaaja voi garandi vastavust krediidi-
kvaliteedi lavele;

i) kui punktis i osutatud krediidihinnangut ei ole, kasutatakse reitin-
guagentuuri krediidihinnangut krediidisaajale voi garandile (74);

iif) kui puudub nii punktis i kui ka punktis ii osutatud krediidihin-
nang, kehtib sama kord nagu turukolblike varade puhul:

— emitent vOi garant liigitatakse iihte kolmest kapitalinduete
direktiivi () méératletud klassist (vt tabel 5);

— reitinguagentuuri hinnangust emitendi voi garandi asutamise
riigi keskvalitsusele saadakse 1. ja 2. klassi krediidisaajate ja
garantide kaudne krediidihinnang. See kaudne tagatiste
hinnang peab vastama eurosiisteemi krediidikvaliteedi lavele.

Kui osapoole valitud siisteemi voi allika (voi avaliku sektori liksus-
test krediidisaajate ja garantide korral punkti ii kohaldamisel reitin-
guagentuuri) krediidihinnang on olemas, kuid jdab krediidikvaliteedi
lave alla, siis krediidisaajat vOi garanti rahapoliitika operatsioonideks
kolblikuks ei loeta

b

=

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevétetest krediidisaajad
ja garandid: kui osapoole valitud allikast saadud krediidihinnang on
krediidikvaliteedi lavega samal voi korgemal tasemel, loetakse kredii-
disaaja vOi garant rahapoliitika operatsioonideks kdlblikuks (76) (77).

Kui osapoole valitud siisteemist voi allikast saadud krediidihinnang
on olemas, kuid jaab krediidikvaliteedi ldve alla, siis krediidisaajat
vOi garanti rahapoliitika operatsioonideks kolblikuks ei loeta. Kui
krediidihinnangut, mille pohjal méiirata krediidisaaja voi garandi
vastavust krediidistandarditele, ei ole, siis krediidisaajat voi garanti
rahapoliitika operatsioonideks kolblikuks ei loeta.

() Turukdlblike varade puhul, mille on emiteerinud kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvad ettevotted, kuid millel ei ole vastuvdetava reitinguagentuuri reitingut, kiib
see ndue emitendi krediidihinnangu kohta.

(") Kui sama emitendi/krediidisaaja v3di garandi kohta on olemas mitme reitinguagentuuri
hinnangud (mis vdivad ka vastuolulised olla), ldhtutakse ,.esimese parima” reeglist (st
kasutatakse parimat olemasolevat hinnangut).

() Nendesse kolme liiki kuuluvate iiksuste nimekiri, samuti emitentide, krediidisaajate vdi
garantide kolme klassi liigitamise pShimotete kriteeriumid koos asjaomaste jirelevalvea-
sutuste veebilehtedega, on avaldatud EBA veebilehel www.eba.europa.eu.

(7°) Kui osapool on oma krediidi hindamise allikaks valinud reitinguagentuuri, vdib ta
lahtuda ,,esimese parima” reeglist: kui on saadud mitu vastuolulist reitinguagentuuri
hinnangut sama emitendi/krediidisaaja voi garandi kohta, kohaldatakse parimat reitin-
guagentuuri krediidihinnangut.

("7) Krediidikvaliteedi ldve on teatavate krediidihindamise siisteemide puhul vdimalik pérast
tulemuste seire etappi kohandada (vt punkt 6.3.5).
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Garantiid: garantii peab vastama jirgmistele nduetele.

a) Garantii loetakse vastuvoetavaks, kui garant on andnud tingimusteta
ja tithistamatu garantii krediidisaaja kohustuste tditmise kohta seoses
pohisumma, intresside ja muude summadega, mis kuuluvad tasumi-
sele volainstrumentide hoidjatele, kuni need kohustused on téielikult
tdidetud. Selles suhtes ei pea vastuvoetavaks loetud garantii holmama
konkreetselt krediidinduet, vaid vdib ka kdia ainult krediidisaaja
kohta, tingimusel et ta hdlmab ka konealust krediidinGuet.

b

=

Garantii peab kuuluma tasumisele esimesel ndudmisel (sdltumata
aluseks olevast krediidindudest). Maksustamisdigusega avalik-0igus-
like tiksuste garantiid peaksid kuuluma tasumisele esimesel noud-
misel vOi vastasel korral nidgema ette kohese tasumise kohustuse
tditmata jdtmise korral. Garandi garantiist tulenevad kohustused
peavad olema vdhemalt samavairsed ja sama jarku kdikide muude
garandi kohustustega, mille kohta tagatist ei ole.

C

~

Garantii peab kuuluma liidu liikmesriigi jurisdiktsiooni alla ning
olema diguslikult kehtiv, siduv ja garandi suhtes tditmisele pooratav.

d) Oiguslik kinnitus selle kohta tuleb esitada eurosiisteemile vormilt ja
sisult vastuvdetaval viisil; enne seda eurosiisteem garantiiga kaetud
vara kolblikuks ei loe. Oiguslikus kinnituses tuleb samuti mirkida, et
garantii ei ole isiklik ning et seda saab tditmisele poorata iiksnes
krediidindude jérgne krediidiandja. Kui garant ei ole asutatud selles
liikkmesriigis, mille jurisdiktsiooni alla tema garantii kuulub, tuleb
digusliku kinnitusega kinnitada ka seda, et garantii on kehtiv ja tiit-
misele pooratav ka garandi asutamist reguleeriva liikmesriigi diguse
alusel. Oiguslik kinnitus tuleb libivaatamiseks esitada selle riigi kesk-
pangale, mille digust krediidindude suhtes kohaldatakse. Oigusliku
kinnituse kohustus ei kehti maksustamisdigusega avaliku sektori
tiksuste antud garantiide puhul. Téitmisele podratavuse ndude suhtes
kehtivad koik maksejouetus- voi pankrotialased digusaktid, omandi-
vaartpaberite iildpohimdtted ning muud samalaadsed oOigusaktid ja
pohimotted, mida kohaldatakse garandi suhtes ja mis iildjuhul moju-
tavad krediidisaajate digusi garandi ees.

N

6.3.3.2. Hipoteegiga tagatud turukdlbmatud vodlainstru-
mendid

Hiipoteegiga tagatud turukdlbmatute volainstrumentide kdrged krediidis-
tandardid peavad vastama eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaala (7®)
krediidikvaliteedi astmele 2. Nende volainstrumentide puhul tidpsusta-
takse krediidihindamisraamistiku riigisisesed eriparad kohaldatavas
dokumentatsioonis RKPde poolt.

6.3.4. Krediidi hindamise siisteemide vastuvéetavuskriteeriumid

ECAFis kasutatakse nelja liiki allikatest saadud krediidihinnanguid. Iga
allika puhul v3ib olla tegemist mitme krediidihindamissiisteemiga.

Vastuvoetavad reitinguagentuurid, liikmesriikide keskpankade krediidi-
hindamise sisesiisteemid ning kolmandate poolte reitinguvahendid ja
nende pakkujad on loetletud EKP kodulehel www.ecb.europa.cu (7).

(®) Eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaala on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.euro-
pa.eu.

() Eurosiisteem avaldab seda infot ainult seoses oma krediidioperatsioonidega ega vota
vastuvoetavate krediidi hindamise siisteemide hinnangu eest mingisugust vastutust.
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6.3.4.1.

6.3.4.2.

6.3.4.3.

Reitinguagentuurid

Reitinguagentuurid on asutused, kelle krediidihinnanguid voivad kredii-
diasutused kasutada riskikaalude ja -positsioonide madramiseks vastavalt
kapitalinduete direktiivile (%°). Eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku
tildised vastuvdetavuskriteeriumid reitinguagentuuridele on jargmised.

a) Reitinguagentuur peab olema liidu asjaomase jirelevalveasutuse poolt
ametlikult tunnustatud nendes euroala riikides, kus seda kapitali-
nouete direktiivi kohaselt kasutada kavatsetakse.

b

=~

Reitinguagentuur peab eurosiisteemi  krediidihindamisraamistiku
tohusa rakendamise tagamiseks tditma teatavaid operatsioonilisi
ndudeid ja tagama asjakohase hdlmavuse. Nende krediidihinnanguid
voib kasutada siis, kui eurosiisteemi jaoks on kéttesaadav neid
hinnanguid kisitlev teave, aga ka selline teave, mille abil vorrelda
ja seostada neid hinnanguid hindamisraamistikus kehtivate krediidi-
kvaliteedi astmetega ja krediidikvaliteedi ldvega ning rakendada tule-
musseiret (vt punkti 6.3.5).

Eurosiisteem jédtab endale diguse otsustada, kas ta aktsepteerib reitingua-
gentuuri oma laenuoperatsioonide puhul, kasutades selleks muu hulgas
reitinguagentuuri tulemusseiret.

Eurosiisteemi ~ krediidihindamisraamistikus osaleva reitinguagentuuri
suhtes kohaldatakse eurosiisteemi tulemusseiret (vt punkt 6.3.5). Koos
tulemusseire andmete esitamisega tuleb esitada ka tegevjuhi vdi reitin-
guagentuuri auditeerimise voi vastavuskontrolli eest vastutava volitatud
allkirjadigusliku isiku kirjalik tdend, mis kinnitab tulemusseire teabe
tépsust ja kehtivust.

Liikmesriikide keskpankade krediidihindamise
siseslisteemid

ICASi allikas koosneb hetkel neljast krediidihindamise siisteemist, mida
haldavad Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France ja
Oesterreichische Nationalbank. Juhul kui teiste litkmesriikide kesk-
pangad otsustavad vilja tootada oma krediidihindamise sisesiisteemi,
peab eurosiisteem need valideerima. Eurosiisteemi tulemusseiret kohal-
datakse ka ICASide suhtes (vt punkt 6.3.5).

Peale selle peab osapool kohe teatama krediidihindamise sisesiisteemiga
litkmesriigi keskpangale igast ainult talle teada olevast krediidikvaliteeti
mdjutavast siindmusest, kaasa arvatud esitatud krediidisaajate maksete
viibimisest

Samuti kohaldavad nende liikmesriikide keskpangad, kus mobiliseeri-
takse RMBDsid, selle varaliigi suhtes krediidihindamisraamistikku koos-
kolas eurosiisteemi krediidihindamisraamistikuga. Selliste raamistike
tulemuste seire toimub aasta pohjal.

Osapoolte reitingupdhised sisesiisteemid

Kui osapool soovib kolblike volainstrumentide krediidisaajate,
emitentide vOi garantide krediidikvaliteedi méidramiseks kasutada oma

(3%) ECAlde finantsturgudel levinud nimetus on ,reitinguagentuurid”.
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reitingupdhist sisesiisteemi, peab ta hankima oma RKP loa. Selleks peab
ta esitama taotluse koos jargmiste dokumentidega (*!):

a) koopia liidu asjaomase pangajdrelevalveasutuse otsusest, millega
antakse osapoolele luba kasutada kapitalinduete tditmisel konsolidee-
ritult voi konsolideerimata oma reitingupdhist sisesiisteemi koos
voimalike eritingimustega. Koopiat ei ole vaja, kui pangajérelevalve-
asutus saadab vastava teabe otse vastavale RKP-le;

b

=

teave selle kohta, kuidas osapool omistab krediidisaajatele makse-
jOuetuse tdendosust, ning andmed reitinguklasside ning nendega
seotud maksejouetuse aastase tdendosuse kohta, mille abil méaratakse
kindlaks rahapoliitika operatsioonideks kdlblikke reitinguklasse;

c) koopia 3. samba (turudistsipliini) teabest, mida osapool on kohus-
tatud Baseli II raamkokkuleppe 3. sambast tulenevate turudistsipliini
nduete ja kapitalinduete direktiivi kohaselt korrapdraselt avaldama;

d) pddeva pangajirelevalveasutuse ning vélisaudiitori nimi ja aadress.

Taotlusele peab alla kirjutama osapoole tegevjuht, finantsjuht vdi muu
sama taseme juht voi selle volitatud esindaja.

Need sitted kehtivad kdigi osapoolte suhtes olenemata sellest, kas tege-
mist on ema- voi tiitarettevotja voi filiaaliga, ning sellest, kas osapoole
reitingupdhise sisesiisteemi on kinnitanud sama riigi jdrelevalveasutus
(emaettevotja ja voimalik, et ka tiitarettevotjate puhul) voi emaettevotja
koduriigi jérelevalveasutus (filiaalide ja vdimalik, et ka tiitarettevotjate
puhul).

Kui eurosiisteem on tunnistanud emaettevotja reitingupShise sisesiis-
teemi eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus vastuvoetavaks, voivad
seda kasutada koik selle ettevdtte tiitarettevotjad ja filiaalid.

Eurosiisteem kohaldab ka reitingupohiseid sisesiisteeme kasutavate
osapoolte suhtes tulemusseiret (vt punkti 6.3.5). Peale muude sellel
puhul kehtivate teavitamisnduete peab osapool igal aastal (v0i asjaomase
RKP ndudmisel) esitama jargmise teabe, vélja arvatud juhul, kui asja-
omane jéirelevalveasutus saadab selle teabe otse vastavale RKP-le:

a) koopia osapoole jérelevalveasutuse k&ige viimasest hinnangust
osapoole reitingupohisele sisesiisteemile, mis peab olema tdlgitud
osapoole asukohariigi keskpanga tookeelde;

b) mis tahes muudatused osapoole siisteemis, mida osapoole jarelevalve-
asutus soovitab v3i nduab, sealhulgas nende muudatuste elluviimise
tihtaeg;

c) viimase aasta 3. samba (turudistsipliini) teabest, mida osapool on
kohustatud Baseli II raamkokkuleppe 3. sambast tulenevate turudist-
sipliini nduete ja kapitalinduete direktiivi kohaselt korrapéraselt aval-
dama;

d) pddeva pangajirelevalveasutuse ja vélisaudiitori andmed.

(®") Vajaduse korral tuleb need dokumendid tdlkida vastava asukohariigi keskpanga
tookeelde.
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6.3.4.4.

Sellele iga-aastasele andmeedastusele peab alla kirjutama osapoole
tegevjuht, finantsjuht voi muu sama taseme juht vdi selle volitatud esin-
daja. Eurosiisteem saadab koopia sellest edasi osapoole jérelevalveasu-
tusele ning, kus kohaldatav, vilisaudiitorile.

Kolmandate isikute reitinguvahendid

Reitinguvahendite hulka kuuluvad iiksused, kes hindavad krediidisaajate
krediidikvaliteeti, kasutades siistemaatilisel ja mehaanilisel viisil eelkdige
kvantitatiivseid mudeleid ning tuginedes muu teabe hulgas auditeeritud
aruannetele, ja kelle krediidihinnangud ei ole moeldud ildsusele avalda-
miseks. Reitinguvahendi pakkuja, kes soovib osaleda eurosiisteemi
krediidihindamisraamistikus, peab eurosiisteemi asjakohasel vormil
esitama oma asutamise liikmesriigi keskpangale taotluse ning lisama
taotlusele vormil ndidatud tdiendavad dokumendid. Kui osapool soovib
eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus kasutada monda konkreetset
reitinguvahendi pakkujat, keda eurosiisteem ei ole vastuvdetavaks
arvanud, peab ta eurosiisteemi asjakohasel vormil esitama oma asutamise
litkmesriigi keskpangale taotluse ning lisama taotlusele vormil nédidatud
tdiiendavad dokumendid. Taotletud reitinguvahendi pakkuja vastuvdeta-
vuse lile otsustab eurosiisteem selle pohjal, kuivord reitinguvahendi
pakkuja vastab eurosiisteemi kehtestatud vastuvdetavuskriteeriumi-
dele (32).

Peale selle peab osapool kohe teatama reitinguvahendi pakkujale igast
ainult talle teada olevast krediidikvaliteeti mdjutavast siindmusest, kaasa
arvatud esitatud krediidisaajate maksete viibimisest.

Eurosiisteemi  krediidihindamisraamistikus ~ osalev  reitinguvahendi
pakkuja peab lubama eurosiisteemil viia ellu vahendi tulemusseiret (3%)
(vt punkti 6.3.5). Reitinguvahendi pakkuja on kohustatud looma ja
hoidma staatilise kogumi (static pool) jalgimiseks vajaliku infrastruktuu-
ri. Staatilise kogumi moodustamine ja hindamine peab toimuma koos-
kolas eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku tulemusseiret késitlevate
tildnduetega. Reitinguvahendi pakkuja peab votma endale kohustuse
teatada tulemushindamise andmed eurosiisteemile kohe pérast hindamist.
Koos tulemusseire andmete esitamisega tuleb esitada ka tegevjuhi voi
reitinguvahendi pakkuja auditeerimise v3i vastavuskontrolli eest vastu-
tava volitatud allkirjadigusliku isiku kirjalik tdend, mis kinnitab tulemus-
seire teabe tdpsust ja kehtivust. Nad peavad votma endale kohustuse
sdilitada oma sisedokumente staatiliste kogumite ja nduete vastu eksi-
mise kohta viis aastat.

Krediidihindamissiisteemide tulemusseire

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus kohaldatakse kdikide krediidi-
hindamissiisteemide suhtes tulemusseiret. Eurosiisteemi krediidihinda-
misraamistiku tulemusseire holmab iga-aastast tagasivaatelist krediidihin-
damissiisteemi vordlust: a) tdheldatud kohustuste tditmata jatmise madrad
koikide krediidihindamissiisteemi poolt hinnatud kolblike iiksuste ja
instrumentide osas, kui need iiksused ja instrumendid on koondatud
staatilistesse kogumitesse teatavate omaduste pohjal, nditeks reiting,

(*?) Eurosiisteemi vastuvdetavuskriteeriumid on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.

europa.eu.
(®%) Osapool peab teavitama reitinguvahendi pakkujat viivitamata mis tahes krediidistindmu-

sest,

mis v3ib halvendada krediidikvaliteeti.
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6.4.
6.4.1.

varaliik, to0stussektor, krediidihinnangu mudel; ja b) eurosiisteemiko-
hane krediidikvaliteedi 1dvi PD (probability of default, kohustuste rikku-
mise tdendosus) piirmédra suhtes (arvesse voetakse kaht PDd: 0,10 %
PD iihe aasta jooksul vastab krediidihinnangu krediidikvaliteedi astmele
2; ja 0,40 % PD iihe aasta jooksul vastab krediidihinnangu krediidikva-
liteedi astmele 3 eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaalal. Selle prot-
sessi eesmirk on tagada, et krediidihindamissiisteemi poolt antud
reitingud asetuvad eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaalale kohaselt
ning et siisteemid ja allikad oleksid vorreldavad.

Esiteks koostab krediidihindamissiisteemi pakkuja igal aastal nende
iiksuste ja instrumentide nimekirja, mille krediidihinnang vastab eurosiis-
teemi krediidikvaliteedi ldvele vaatlusperioodi alguses. Seejdrel esitab
krediidihindamissiisteemi pakkuja nimekirja eurosiisteemile, kasutades
eurosiisteemi vormi ja tdites lahtrid identifitseerimise, liigi ja krediidi-
hinnangu kohta. Protsessi teine osa toimub 12-kuulise vaatlusperioodi
16pus, kui krediidihindamissiisteemi pakkuja ajakohastab nimekirjas
olevate tiksuste ja instrumentide tulemuslikkuse andmed. Eurosiisteemil
on digus nduda tulemusseire teostamiseks mis tahes tdiendavat teavet.

Staatiliste kogumite tdheldatud kohustuste mittetditmise aastaméara kasu-
tatakse sisendina eurosiisteemi laenutagatiste hindamisraamistiku tule-
musseires, mis hdlmab aastareeglit ja mitme perioodi kokkuvotet. Kui
staatiliste kogumite tdheldatud kohustuste mittetditmise mééra ja kredii-
dikvaliteedi ldve vahel iihe ja/vOi mitme aasta 1dikes on suur vahe, votab
eurosiisteem krediidihindamissiisteemi pakkujaga tihendust, et analiiiisida
selle vahe pohjuseid. Selle tulemusel vdidakse korrigeerida asjaomase
siisteemi suhtes kohaldatavat krediidikvaliteedi ldve.

Eurosiisteem vdib krediidihindamissiisteemi kasutamise peatada voi
keelata, kui selle tulemused mitme aasta jooksul ei parane. Peale selle
jéetakse krediidihindamissiisteem eurosiisteemi krediidihindamisraamisti-
kust vélja siis, kui siisteem on rikkunud raamistiku reegleid. Kui kredii-
dihindamissiisteemi esindaja on esitanud ebadiget voi ebatdielikku teavet
tulemusseire eesmirgil, voib eurosiisteem seda mitte vilja arvata, kui
tegemist on vdiksemate korvalekalletega.

Riskiohjemeetmed
Uldpéhimaotted

Eurosiisteemi  krediidioperatsioonide alusvara suhtes rakendatakse
riskiohjemeetmeid, et kaitsta eurosiisteemi finantskahju ohu eest juhul,
kui alusvara tuleb osapoole kohustuste rikkumise tottu realiseerida.
Eurosiisteemi kasutuses olevaid riskiohjemeetmeid kirjeldatakse taus-
tinfos 7.

Eurosiisteem kohaldab riskiohjemeetmeid vastavalt osapoole pakutava
alusvara liigile. EKP méaarab kolblike varade riskiohjemeetmed kindlaks
nii turukdlblike kui ka turukdlbmatute varade puhul. Riskiohjemeetmed
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on kogu euroalal () valdavalt iihtlustatud ning peaksid tagama, et kdigi
kolbliku vara liikide suhtes kohaldatakse euroalal jérjepidevaid, lébi-
paistvaid ja mittediskrimineerivaid tingimusi.

Eurosiisteem jétab endale diguse kohaldada tdiendavaid riskiohjemeet-
meid, kui on vaja tagada eurosiisteemi piisav riskikaitse kooskolas
EKPSi pohikirja artikliga 18.1. Sellise kaitse tagamiseks voib neid
riskiohjemeetmeid kohaldada jérjepideval, ldbipaistval ja mittediskrimi-
neerival viisil ka tiksikute osapoolte suhtes.

TAUSTINFO 7
Riskiohjemeetmed

Eurosiisteem kohaldab jargmisi riskiohjemeetmeid.

a) Turuvddrtuse allahindlused

Eurosiisteem rakendab turuvdértuse allahindlusi alusvara hinda-
misel. See tdhendab, et alusvara vairtuseks voetakse alusvara turu-
védrtus miinus teatav protsent (allahindlus).

b) Koikumisvahemikud (turuvddrtuses kajastamine)

Eurosiisteem nduab, et tema likviidsust lisavates poordtehingutes
kasutatava alusvara turuvéaértuse allahindlusega kohandatud véartus
piisiks. See tdhendab, et kui alusvara véirtus jadb tavapirasel
hindamisel alla teatava taseme, nduab liikmesriigi keskpank, et
osapool esitaks tdiendavaid varasid voi sularaha (s.t esitab lisata-
gatise ndude). Samamoodi voib osapool siis, kui alusvara véirtus
tiletab pédrast iimberhindamist teatava taseme, seda taset iiletava
vara vOi sularaha tagasi votta. (Lisatagatise ndude esitamisega
seotud arvutused on esitatud taustinfos 8.)

c) Tagamata volainstrumentide kasutamisega seotud piirangud

Eurosiisteem kehtestab tagamata volainstrumentide kasutamisele
punktis 6.4.2 kirjeldatud piiranguid.

Eurosiisteem voib igal ajal kasutada ka jargmisi riskiohjemeetmeid,
kui on vaja tagada eurosiisteemi piisav riskikaitse kooskolas
EKPSi pohikirja artikliga 18.1.

d) Esialgsed marginaalid

Eurosiisteem voib kohaldada oma likviidsust lisavates podrdtehin-
gutes esialgseid marginaale. See tdhendab, et osapooled peavad
esitama alusvara, mille védértus on vdhemalt eurosiisteemi pakutav
likviidsus pluss esialgne marginaal.

(3*) Operatiivsetest erinevustest tulenevalt vdib liikmesriigiti riskiohjemeetmete erinevusi

siiski esineda. Nditeks osapoolte alusvara liikmesriikide keskpankadele esitamise korra
puhul (keskpangale panditud koondtagatisena voi iga tehingu jaoks maédratletud alusva-
rade tagasiostulepingutena) vdib esineda viiksemaid erinevusi alusvarade véirtuse
hindamise ajas ja muudes riskiohjeraamistiku operatiivsetes aspektides. Peale selle
voib turukdlbmatute varade puhul olla erinevusi hindamismeetodite tipsuses, mis
kajastub turuvéirtuse allahindluste iildises tasemes (vt punkt 6.4.3).
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e) Emitentide/krediidisaajate voi garantidega seotud piirangud

Eurosiisteem vGib kehtestada emitentide/krediidisaajate voi garan-
tidega seotud tdiendavaid piiranguid lisaks nendele, mida kehtesta-
takse tagamata volainstrumentide kasutamise puhul. Selliseid
piiranguid vdib kohaldada ka kindlate osapoolte suhtes eelkdige
juhul, kui osapoole krediidikvaliteedil on korge korrelatsioon
osapoole esitatud tagatise krediidikvaliteediga.

f) Tdiendavate allahindluste rakendamine

Eurosiisteem vdib rakendada tdiendavaid allahindlusi, kui on vaja
tagada eurostisteemi adekvaatne riskikaitse kooskdlas EKPSi pdhi-
kirja artikliga 18.1.

g) Lisagarantiid

Eurosiisteem v3ib teatavate varade vastuvotmiseks nouda lisaga-
rantiisid rahaliselt usaldusvéirsetelt liksustelt.

h) Viljajdtmine

Eurosiisteem vdib teatavad varad oma rahapoliitika operatsiooni-
dest viélja jatta. Viljajatmist voib kohaldada ka konkreetsete
osapoolte suhtes eelkdige juhul, kui osapoole krediidikvaliteedil
on kdorge korrelatsioon osapoole esitatud tagatise krediidikvalitee-
diga.

6.4.2.  Turukolblike varade riskiohjemeetmed

Kadlblike turustatavate varade riskiohjeraamistik seisneb peamiselt jérg-
mises.

a) Kolblikud turukdlblikud varad jagatakse emitendi liigituse ja vara-
liigi pdhjal viide likviidsusklassi. Seda kirjeldatakse tabelis 6.

b) Volainstrumentide suhtes kohaldatakse eraldi turuvaértuse allahind-
lusi. Selleks arvatakse alusvara turuvidirtusest teatav protsent maha.
Fikseeritud kupongiméiraga ja nullkupongiga turustatavate volains-
trumentide puhul erinevad I-IV klassi kuuluvate volainstrumentide
suhtes kohaldatavad allahindlused vastavalt volainstrumendi jarele-
jéanud tdhtajale ja kupongi struktuurile, nagu on kirjeldatud tabelis
7 (®).

c) Eurosilisteem piirab selliste tagamata volainstrumentide kasutamist,
mille on emiteerinud krediidiasutus vOi mis tahes muu iiksus,
millega krediidiasutusel on ldhedane side (vt punkt 6.2.3). Osapool
voib kasutada selliseid varasid tagatisena ainult juhul, kui véirtus,
mille eurosiisteem pérast allahindluse rakendamist tagatisele méérab,
ei lleta allahindluse rakendamise jérel 5 % osapoole esitatud tagatise
koguvéirtusest. See piirang ei kehti varade puhul, mille garandiks on
maksustamisdigusega avaliku sektori {iksus, voi kui varade véartus ei
iileta allahindluse jdrel 50 miljonit eurot. Selliste varade kahe voi
enama emitendi ihinemisel vdi emitentidevahelise ldhedase sideme
tekkimisel koheldakse emitente kdnealuse piirangu raames emitendi-
riihmana tihe aasta jooksul pérast iihinemist v3i lihedase sideme
tekkimist.

(35) Fikseeritud kupongiméaéraga vdlainstrumentide turuvdirtuse allahindluse tasemeid kohal-

datakse ka selliste vdlainstrumentide suhtes, mille kupong on seotud emitendi enda
reitingu muutusega vdi inflatsiooniga indekseeritud volakirjadega.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 63

d) V Kklassi kuuluvate vdlainstrumentide suhtes kohaldatakse 16 % alla-
hindlust olenemata tdhtajast ja kupongi struktuurist.

e) Uksikutele varaga tagatud viirtpaberitele, kaetud pangavdlakirjadele
(jumbo-tiiiipi, traditsioonilistele ja muudele kaetud pangavodlakirja-
dele) ning krediidiasutuste tagamata volainstrumentidele, mida
hinnatakse teoreetiliselt kooskolas punktiga 6.5, kohaldatakse tdien-
davat allahindlust. Volainstrumendi suhtes kohaldatakse 5 % alla-
hindlust otse teoreetilise hindamise kdigus.

Tabel 6
Turukdlblike varade likviidsusklassid (')

1 klass 1I klass IIT klass IV klass V klass
Keskvalitsuse Piirkondade ja | Traditsioonilised Krediidiasutuste Varaga tagatud
volainstrumendid kohalike omavalit- | kaetud volainstrumendid védrtpaberid

suste pangavolakirjad (tagamata)
volainstrumendid
RKPde emiteeritud | Jumbo-tiiiipi Kaupu ja mittefi- | Finantsinstitutsioo-
volainstrumendid (?) | kaetud nantsteenuseid nide (v.a krediidia-

pangavolakirjad (°) | pakkuvate ettevd- | sutused)  emitee-
tete jt emiteeritud | ritud  vdlainstru-

volainstrumendi- mendid (tagamata)
d()

Asutuste Muud kaetud

volainstrumendi- pangavdlakirjad (°)

d()

Riigiiilesed

volainstrumendid

(%) Uldiselt marab likviidsusklassi emitendi liigitus. Sellele vaatamata kuuluvad kdik varaga tagatud viirtpaberid emitendi
liigitusest olenemata V klassi ning jumbo-tiilipi kaetud pangavdlakirjad II klassi. Krediidiasutuste emiteeritud tradit-
sioonilised kaetud pangavdlakirjad ja muud volainstrumendid kuuluvad IIT ja IV klassi.

(%) EKP emiteeritud vdlasertifikaadid ning liikmesriikide keskpankade poolt enne euro kasutuselevattu emiteeritud vdlains-
trumendid kuuluvad I likviidsusklassi.

(3) Jumbo-tiiiipi kaetud pangavdlakirjade hulka kuuluvad ainult sellised instrumendid, mille emissioonimaht on vihemalt 1
miljard eurot ning millele vdhemalt kolm turutagajat annavad korrapdraselt ostu- ja miiiiginoteeringuid.

(*) 1T likviidsusklassi kuuluvad ainult sellised turukdlblikud varad, mille on emiteerinud EKP poolt asutusteks liigitatud
emitendid. Muude asutuste emiteeritud turukdlblikud varad kuuluvad III ja IV likviidsusklassi, olenevalt emitendist ja
vara liigist.

(°) Avatud investeerimisfondidele mitte vastavad kaetud pangavdlakirjad, sealhulgas struktureeritud kaetud pangavolakirjad
ja mitme emitendi emiteeritud kaetud pangavdlakirjad kuuluvad III likviidsusklassi.

g) -1V Kklassi kuuluvate muutuva kupongimédraga (3¢) turukolblike
voOlainstrumentide suhtes kohaldatakse selles likviidsusklassis ja
krediidikvaliteedi klassis, kuhu need instrumendid kuuluvad, sama-
sugust turuvairtuse allahindlust nagu fikseeritud kupongiméaéraga
instrumentide nullist {ihe aastani kestva tahtajaklassi suhtes.

(%) Kupongimakse loetakse muutuva intressimééraga makseks, kui kupong on seotud viitin-

tressimédéraga ja tema uuestimédratlemise téhtaeg ei ole iile iihe aasta. Kupongimaksed,
mille uuestimédratlemise tdhtaeg on iile iihe aasta, loetakse fikseeritud intressimaédraga
makseteks ning allahindluse téhtajaks vdlainstrumendi jérelejadnud téhtaeg.
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h) Mitut liiki kupongimaksetega I-IV klassi kuuluvate turustatavate
volainstrumentide suhtes kohaldatavad riskiohjemeetmed soltuvad
ainult kupongimaksetest instrumendi jérelejddnud tdhtaja jooksul.
Selliste instrumentide suhtes kohaldatakse turuvéirtuse allahindlust,
mis on vOrdne sama jérelejadnud tdhtajaga vdlainstrumentide suhtes
rakendatava suurima allahindlusega, ning voetakse arvesse kdiki
instrumendi jirelejadnud tdhtaja jooksul toimuvate kupongimaksete
liike.

i) Likviidsust vdhendavates operatsioonides turuvdirtuse allahindlusi
siiski ei kasutata.

j) Soltuvalt ritkide digusest ja operatsioonisiisteemidest lubavad RKPd
alusvara koondamist ja/vdi nduavad igas tehingus kasutatud varade
eraldi mairgistamist. Koondtagatiste haldussiisteemis koondab
osapool piisava alusvara ja annab selle keskpangalt saadud krediidi
katmiseks keskpanga késutusse, mis tdhendab, et iiksikud varad ei
ole seotud konkreetsete krediidioperatsioonidega. Mérgistatud taga-
tiste haldussiisteemis on aga iga krediidioperatsioon seotud
konkreetse tuvastatava varaga.

k) »M2 Varasid hinnatakse iga pdev. RKPd (¥7) arvutavad iga piev
alusvara noutava véirtuse, vottes arvesse tagasimaksmata krediidi
mahumuutusi, punktis 6.5 kirjeldatud hindamispdhimoétteid ning
ndutavaid turuvdértuse allahindlusi. <

Tabel 7

Kolblike turukdlblike varade suhtes rakendatavate turuvéiirtuse allahindluste tasemed

Likviidsusklassid
?f‘i.‘feleé I klass T klass (*) T klass (¥) IV klass (%)
Krediidi kvaliteet g:ﬁ;&
fiksee- fiksee- fiksee- fiksee- V Kklass (*)
(aastates) ritud l’lu“kl’l» ritud nullklyl— ritud nullklyxp— ritud nullkl;lp—
kupong pong kupong pong kupong ong kupong ong
Astmed 1 ja 2 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
(AAA kuni
A-) (%) 1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0
3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 11,0 11,5
16
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Aste 3 (BBB + 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
kuni
BBB-) (**) 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5
Koélbmatu
5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

(*) Uksikutele varaga tagatud viirtpaberitele, kaetud pangavdlakirjadele (jumbo-tiiiipi, traditsioonilistele ja muudele
kaetud pangavdlakirjadele) ning katmata pangavdlakirjadele, mida hinnatakse teoreetiliselt kooskdlas punktiga 6.5,
kohaldatakse tdiendavat allahindlust. Vdlainstrumendi suhtes kohaldatakse 5 % allahindlust otse teoreetilise hindamise
kéigus.

(**) Eurosiisteemi iihtlustatud hindamisskaala on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.

(*7) Kolmepoolsete teenuste kasutamisel delegeeritakse hindamisprotsess kolmepoolsetele
agentidele (TPA) asjaomase RKP poolt TPA-le saadetud teabe alusel.
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1) Kui alusvara ei vasta pérast hindamist hindamispéeval vilja arvu-
tatud nduetele, esitatakse puuduva osa suhtes lisatagatise nduded. Et
lisatagatise ndudeid esitataks harvem, vdivad RKPd kasutada ndude
esitamise ldve. See on kasutamise korral 0,5 % pakutava likviidsuse
summast. Kehtivast digusest olenevalt vdivad RKPd nduda lisataga-
tise ndude tditmist kas tdiendava vara voi sularahamaksetega. See
tahendab, et kui alusvara turuvdirtus langeb sellest ldvest madala-
male, peab osapool vara (voi sularaha) juurde andma. Samamoodi
tagastab RKP vara timberhindamise tulemusel seda ndude esitamise
lave iiletava vara (vOi sularaha) osapoolele (vt taustinfo 8).

m) Koondtagatiste haldussiisteemides voivad osapooled alusvara asen-
dada iga péev.

n) Mirgistatud tagatiste haldussiisteemides on alusvara asendamiseks
vaja RKP luba.

0) EKP-1 on digus volainstrumente kolblike turustatavate varade loete-
lust igal ajal kustutada (®%).

TAUSTINFO 8
Lisatagatise nouete arvutamine

Kolblike varade kogusumma J (j = 1 kuni J; véiértus C;, ajal 7), mille
osapool peab esitama likviidsust lisavate operatsioonide kogumiks 7 (i
= 1 kuni /; summa L;, ajal #), arvutatakse jérgmise valemi pdhjal:

J
L, < Z(l —h)Cj, (D

i=1 J=1

kus:

h; on kdlbliku vara j suhtes rakendatav turuvéértuse allahindlus.

Votame Umberhindamiste vaheliseks ajaks 7. Lisatagatise ndude alus
on sellisel juhul perioodil ¢ + 7 jirgmine:

J

I
Myye=> Lisie— Y (1=h)Cisyv @)
i=1

J=1

Olenevalt RKP tagatiste haldussiisteemi operatsiooniomadustest, voib
keskpank lisatagatise ndude aluse arvutamisel arvestada ka pooleliole-
vates operatsioonides pakutavalt likviidsuselt kogunenud intressi.

Lisatagatise ndue esitatakse ainult siis, kui selle alus iiletab teatava
ndude esitamise live.

(®%) Kui kolblike turukdlblike varade loetelust kustutatakse vdlainstrument, mis on samal ajal
kasutusel mones eurosiisteemi laenuoperatsioonis, tuleb see sealt vdimalikult kiiresti
korvaldada.
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Seda ldve tahistagu k£ = 0,5 %. Mérgistatud tagatiste haldussiisteemis (/
= 1) esitatakse lisatagatise ndue, kui:

M, >k L+, (osapool maksab lisatagatise ndude RKP-le) voi
M, ,<—-k L., (RKP maksab lisatagatise ndude osapoolele).
Koondtagatiste haldussiisteemis peab osapool lisama koondtagatisele
varasid, kui:
I
Mo >k- ZL[,t+z

i=1

Seega voib koondtagatiste haldussiisteemis osapoolele péevasisese
laenuna kéttesaadavat summat véljendada jargmiselt:

)i
IDC = —M;;; >k - ZLI»,H, (kui see on positiivne)

i=1

Nii mérgistatud kui ka koondtagatiste haldussiisteemides tagavad lisa-
tagatise nduded eespool punktis 1 viljendatud suhte taastamise.

6.4.3. Turukolbmatute varade riskiohjemeetmed

6.43.1. Krediidinduded

Kolblike krediidinduete riskiohjeraamistik seisneb peamiselt jargmises.

a) Individuaalsete krediidinduete suhtes kohaldatakse eraldi turuvdirtuse
allahindlusi. Need soltuvad krediidindude jarelejadanud tdhtajast,
intressimaksete liigist (fikseeritud vOi muutuv), krediidikvaliteedi
klassist ning RKP hindamismetoodikast (vt punkt 6.5), nagu on
kirjeldatud tabelis 9 (*°).

b) Muutuva méidraga intressimaksetega krediidinduete turuvairtuse alla-
hindlus on sama suur kui nullist tihe aastani kestvasse tdhtajaklassi
kuuluvate fikseeritud méérata intressimaksetega krediidinduete puhul,
mille krediidikvaliteet on sama ja mille suhtes rakendatakse samasu-
gust hindamismetoodikat (keskpanga maéiratud teoreetilisel summal
vOi keskpanga médratud tasumata summal pohinev hindlus). Intressi-
makse loetakse muutuva intressiméddraga makseks, kui kupong on
seotud viitintressimédéraga ja tema uuestimédratlemise tihtaeg ei ole
ile ihe aasta. Intressimakseid, mille uuestimiératlemise tédhtaeg on
ile tihe aasta, loetakse fikseeritud intressiméddraga makseteks ning
allahindluse téhtajaks loetakse vdlainstrumendi jirelejadnud tdhtaeg.

c) Mitut liiki intressimaksetega krediidinduete suhtes kohaldatavad
riskiohjemeetmed sGltuvad ainult intressimaksetest krediidindude
jéarelejadnud tdhtajal. Kui krediidindude jarelejaanud téhtajal on
mitut liiki intressimakseid, koheldakse jérelejaénud intressimakseid
fikseeritud intressimddraga maksetena, kusjuures turuvdirtuse alla-
hindluse tdhtaeg on sama, mis krediidindude jérelejdénud tahtaeg.

d) RKPd kasutavad nii turukdlblike kui ka turukdlbmatute varade puhul
sama lisatagatise ndude esitamise ldve (kui kohaldatav).

(®) Fikseeritud intressimiéraga krediidinduete suhtes rakendatavaid turuvaértuse allahindlusi

rakendatakse ka krediidinduete suhtes, mille intressimaksed on seotud inflatsiooniméé-
raga.
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Tabel 9

Fikseeritud intressiméiraga Kkrediidinduete suhtes rakendatavad turuvéirtuste allahindluste tasemed

Hindamismetoodika
. . Jarelejadnud tihtaeg (aasta- | Fikseeritud intressiméddraga | Fikseeritud intressimiidraga
Krediidikvaliteet tes) makse ja keskpanga makse ja keskpanga maératud
madratud teoreetilisel tasumata summal pShinev
summal pdhinev hindlus hindlus
Astmed 1 ja 2 0-1 8,0 10,0
(AAA kuni A-)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44.5
Aste 3 0-1 15,5 17,5
(BBB+ kuni BBB-)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

6.43.2. Hiipoteegiga turukdlbmatud vdlainstru-

mendid

tagatud

Hiipoteegitagatisega turukolbmatute volainstrumentide turuvéartuse alla-
hindlus on 24 %.

6.433. Tahtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste suhtes ei kohaldata allahindlust.

6.5. Alusvara hindamise pohimétted

Poordtehingutes kasutatava alusvara vddrtuse méddramisel 1dhtub eurosiis-
teem jérgmistest pohimdtetest.

Turukolblikud varad

a) Eurosiisteem maédrab iga kdolbliku turukolbliku vara puhul kindlaks
turuvairtuse arvutuste jaoks kdige representatiivsema hinna.

b) Turustatava vara viaértus arvutatakse hindamispéevale eelneva panga-
paeva koige representatiivsema hinna pdohjal. Kui vara hindamispée-
vale eelneva pangapdeva koige representatiivsem hind puudub,
madrab eurosiisteem teoreetilise hinna.

c) Volainstrumendi teoreetilise vOi turuvéirtuse arvutamisel voetakse
arvesse kogunenud intressi.

d) Riikide digusest ja tavast olenevalt vdoivad RKPd kohelda poordte-
hingu toimumise ajal saadud varaga seotud tuluvooge (nt kupongi-
makseid) erinevalt. Kui tuluvood kantakse iile osapoolele, tagavad
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RKPd enne seda, et asjaomased operatsioonid on piisava alusvaraga
taielikult kaetud. RKPde eesmérk on tagada, et tuluvoogude kohtle-
mise majanduslik mdju on sama kui olukorras, kus tulu kantakse
osapoolele iile maksepéeval (7).

6.5.2.  Turukolbmatud varad

Turukdlbmatute varade véddrtuseks méaratakse kas teoreetiline hind voi
bilansiline jaak.

Kui RKP otsustab bilansilise jadgi kasuks, voidakse turustamatute varade
turuvadrtuse suhtes kohaldada suuremaid allahindlusi (vt punkt 6.4.3).

6.6. Kélblike varade piiriiilene kasutamine

Eurosiisteemi osapooled voivad kolblikke varasid kasutada piiritileselt, st
nad voivad saada vahendeid oma asutamise koha RKPst teises liikmes-
riigis asuvate varade vastu. Alusvara peab olema piiriiileselt kasutatav
kogu euroalal koigis sellistes operatsioonides, milles eurosiisteem pakub
kolblike varade vastu likviidsust.

RKPd (ja EKP) on loonud mehhanismi tagamaks, et koiki kolblikke
varasid saab kasutada piiriiileselt. Tegemist on keskpankadevahelise
piiritileste tagatiste haldamise raamistikuga (CCBM), mille kohaselt
RKPd tegutsevad oma kohalikus depositooriumis, TPAs voi arveldus-
stisteemis aktsepteeritud varade puhul iliksteise (ja EKP) kontohalduri-
tena (nn korrespondentidena). Turukdlbmatute varade, st krediidinduete
ja RMBDde puhul, mida véértpaberiarveldussiisteemide (°!') vahel iile
kanda ei saa, vOib kasutada erilahendusi. Keskpankadevahelise piiriii-
leste tagatiste haldamise raamistikku voib kasutada eurosiisteemi koikide
krediidioperatsioonide tagamiseks. Peale piiriiileste tagatiste haldamise
raamistiku vGivad osapooled turustatavate varade piiritileseks tilekandmi-
seks kohalikust véartpaberiarveldussiisteemist (°?) kasutada véartpaberiar-
veldussiisteemide-vahelisi kolblikke iithendusi; osapooled voivad kasu-
tada neid kolblikke iihendusi véirtpaberiarveldussiisteemidega koos
piiriiileste tagatise haldamise raamistikuga (ithendustega piiriiileste taga-
tiste haldamise raamistik — vt punkti 6.6.3). Lisaks kasutatakse piirii-
leste tagatiste haldamise raamistikku (iihendustega piiriiileste tagatiste
haldamise raamistik) kolmepoolsete tagatiste haldusteenuste piiriiilese
kasutamise alusena.

6.6.1.  Keskpankadevahelise piiriiileste tagatiste haldamise raamistik

Keskpankadevahelise piiritileste tagatiste haldamise raamistikku kirjeldab
joonis 3.

(°) RKPd vdivad keelduda poordtehingutes alusvarana aktsepteerimast vdlainstrumente,

mille pealt saadakse operatsiooni toimumise ajal tulu (nt kupongimakseid) (vt punkt
6.2.3).

(°') Tépsemalt viljaandes ,,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for
Eurosystem counterparties”, mis on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.

(®?) Kalblikke varasid voib kasutada keskpanga konto kaudu sellises vdartpaberiarveldussiis-
teemis, mis asub viljaspool selle keskpanga riiki, kui eurosiisteem on andnud loa sellise
konto kasutamiseks. De Nederlandsche Bank on alates 1999. aastast padev kasutama
oma kontot rahvusvahelises védrtpaberite keskdepositooriumis Euroclear Bank (Belgia)
tagatistehingute arveldamiseks selle ICSD juures emiteeritud eurovolakirjades. Central
Bank of Ireland vdib alates 2000. aasta augustist avada sellise konto Euroclearis. Seda
kontot vdib kasutada kdigi Euroclearis hoitavate kdlblike varade jaoks, kaasa arvatud
kolblike varade jaoks, mis on Eurocleari iile kantud kdlblike ithenduste kaudu.
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Joonis 3

Keskpankadevaheline piiriiileste tagatiste haldamise raamistik

Riigis A asutatud osapool kasutab riigis B hoiustatud kolblikke varasid, et saada krediiti riigi A keskpangalt.

Riik A : Riik B

teave agatise

RKP A -y RKP B

* Tagatis

Teave tagatise | krediit SSS
kohta h

y y | ’
Osapool A Haldur

] Ulekandekorraldused A

Kadlblike varade piiritileseks kasutamiseks on kdikidel RKPdel iiksteise
juures védrtpaberikontod. Keskpankadevahelise piiriiileste tagatiste
haldamise raamistiku tdpne menetluskord soltub sellest, kas kolblikud
varad on mirgistatud iga tehingu jaoks eraldi vdi hoitakse neid alusvara
koondsiisteemis (*3).

a) Mairgistatud tagatiste haldussiisteemis annab osapool (vajaduse korral
oma kontohalduri kaudu) niipea, kui osapoole asutamisjédrgse litkmes-
riigi keskpank (st kodukeskpank) on aktsepteerinud tema pakkumise
krediidi saamiseks, korralduse selle riigi vaértpaberiarveldussiistee-
mile, kus asuvad tema turukdlblikud varad, et need kantaks iile
sellesse RKPsse tema asukohariigi RKP kontole. Kui korrespondent-
keskpank on asukohariigi RKP-le tagatise kéttesaamisest teatanud,
kannab asukohariigi RKP vahendid osapoolele iile. RKPd ei kanna
vahendeid {ile enne, kui nad pole kindlad, et korrespondentkeskpank
on osapoole turustatavad varad kétte saanud. Arveldustihtaegadest
kinnipidamisega seoses vdivad osapooled keskpankadevahelise piiriii-
leste tagatiste haldamise raamistiku abil hoiustada vara eelnevalt
korrespondentkeskpanka oma asukohariigi RKP kontole.

b) Koondtagatiste haldussiisteemis saab osapool kanda turukdlblikke
varasid korrespondentkeskpanka asukohariigi RKP kontole igal ajal.
Kui korrespondentkeskpank on asukohariigi RKP-le turukdlblike
varade kéttesaamisest teatanud, lisab kodukeskpank need varad
osapoole koondtagatiste kontole.

Turukdlbmatute varade, st krediidinduete ja RMBDde jaoks on vilja
to6tatud erimenetlus (°*). Krediidinduete kui tagatiste piiriiilese kasuta-
mise korral kohaldatakse keskpankadevahelise piiriiileste tagatiste halda-
mise raamistiku iiht varianti, mis pohineb omandidiguse iileminekul voi
loovutamisel kodukeskpangale voi pandi seadmisel kodukeskpanga
kasuks voi hiipoteegi seadmisel kodukeskpanka esindavale korrespon-
dentkeskpangale. Peale selle on RMBDde piiriiilese kasutuse voimalda-
miseks rakendatud veel iiks erivariant, mis pdohineb selliste volainstru-
mentide hiipoteegi seadmisel kodukeskpanka esindavale korrespondent-
keskpangale

(**) Tapsemalt véljaandes ,,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for
Eurosystem counterparties”, mis on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.

(**) Tapsemalt véljaandes ,,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for
Eurosystem counterparties”, mis on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.
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Keskpankadevaheline piiriiileste tagatiste haldamise raamistik on
osapooltele kasutamiseks avatud (nii turukdlblike kui ka turukdlbmatute
varade puhul) TARGET2 toopédevadel kella 9.00 kuni 16.00 Kesk-
Euroopa aja jdrgi. Raamistikku kasutada sooviv osapool peab sellest
teatama liikmesriigi keskpangale, kellelt ta soovib krediiti saada (st
oma kodukeskpangale), enne kella 16.00 Kesk-Euroopa aja jargi. Peale
selle peab osapool tagama, et rahapoliitika operatsiooniks vajalik tagatis
jouab korrespondentkeskpanga kontole hiljemalt kell 16.45 Kesk-
Euroopa aja jérgi. Sellest hilisemaid korraldusi ja iilekandeid késitletakse
voimaluste piires ja neid vGidakse arvestada ainult krediidi puhul, mida
antakse jargmisel TARGET2 toopdeval. Kui osapool teab, et tal on vaja
kasutada raamistikku antud pdeval hilisel ajal, peaks ta vdimaluse korral
kandma varad {ile varem (st need ette hoiustama). Erandkorras voi raha-
poliitika vajadustega seoses voib EKP pikendada keskpankadevahelise
piiriiileste tagatiste haldamise raamistiku lahtiolekuaega kuni TARGET2
toopdeva 10puni koostdds véirtpaberite keskdepositooriumitega seoses
nende voimega pikendada turukdlblike varade méératud ajahetki.

6.6.2. Vidrtpaberiarveldussiisteemide vahelised tihendused

*)

Q)

Peale CCBMi vdib turustatavate varade piiriiileseks tilekandmiseks kasu-
tada EMP véirtpaberiarveldussiisteemide vahelisi kolblikke ithendusi.

Otse- v0i releeiihendus kahe véartpaberiarveldussiisteemi  vahel
vOimaldab iihe véirtpaberiarveldussiisteemi osalisel hoida mone teise
véartpaberiarveldussiisteemi emiteeritud véirtpabereid, olemata osaline
selles teises védrtpaberiarveldussiisteemis (°°). Enne nende iihenduste
kasutamist eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagatiste iilekandmiseks
tuleb neid eurosiisteemi kasutaja hindamise raamistikus kirjeldatud stan-
dardite ja protseduuride kohaselt hinnata ja need heaks kiita (°°).

Eurosiisteemi seisukohast tdidavad CCBM ja EMP vairtpaberiarveldus-
siisteemide vahelised tihendused sama iilesannet, voimaldades osapooltel
kasutada tagatisi piirilileselt, st mdlemad vdimaldavad osapooltel kasu-
tada tagatisi krediidi saamiseks oma kodukeskpangalt isegi siis, kui taga-
tise on véljastanud teise riigi vairtpaberiarveldussiisteem. CCBM ja
védrtpaberiarveldussiisteemide  vahelised ithendused tdidavad seda
iilesannet erinevalt. CCBMi puhul on piirililene suhe RKPde vahel.
Need RKPd tegutsevad iiksteise kontohalduritena. Uhenduste puhul on
piiriiilene suhe védrtpaberiarveldussiisteemide vahel. Nad avavad
iksteise juures nn omnibus-kontosid. Korrespondentkeskpanka hoius-
tatud varasid voib kasutada ainult eurosiisteemi krediidioperatsioonide
tagatistena. Vairtpaberiarveldussiisteemide-vahelise iihenduse kaudu

Uhendus kahe viirtpaberiarveldussiisteemi vahel seisneb menetlustes ja korras, millega
reguleeritakse védrtpaberite elektroonilist piiriiilest tilekandmist. See avaldub omnibus-
kontona, mille iiks vairtpaberiarveldussiisteem (investor) avab teises siisteemis (emitent).
Otseiihendus tdhendab, et kahe siisteemi vahel ei ole vahendajat. Viartpaberite piiriiile-
seks iilekandmiseks eurosiisteemile vdib aga kasutada ka releeiihendusi. Sellisel juhul on
tegemist lepingulise ja tehnilise korraga, mille kohaselt kaks védrtpaberiarveldussiis-
teemi, mis ei ole teineteisega otseithenduses, saavad teha véartpaberiarveldustehinguid
voi -tilekandeid kolmanda védrtpaberiarveldussiisteemi (vahendaja) kaudu.

Kaolblike tihenduste nimekiri on avaldatud EKP veebilehel www.ecb.europa.eu/paym/-
coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 71

hoitavaid varasid voib kasutada eurosiisteemi krediidioperatsioonides voi
osapoole drandgemisel muul otstarbel. Vidrtpaberiarveldussiisteemide-
vaheliste tthenduste korral hoiavad osapooled varasid oma koduvéirtpa-
beriarveldussiisteemi kontol ega vaja kontohaldureid.

Joonis 4

Viirtpaberiarveldussiisteemide vahelised iihendused

Riigis A asutatud osapool kasutab riigi A keskpangast krediidi saamiseks riikide A ja B véértpaberiarveldussiisteemide
vahelise (henduse kaudu riigi B véértpaberi (isteemi iteeritud kolblikke varasid.

Riik A Riik B
RKP A
Teave tagatise
\ Kohta SSS A hoiabi vara SSS B
omnibus-kontol
Kredit SSS A D S »> $SS B
/ Ulekandekorraldus

Osapool A ‘

6.6.3.  Uhendustega CCBM

Osapooltel on vdimalus kasutada punktis 6.6.2 sitestatud otse- ja releeii-
hendusi koos CCBMiga, et piiriileselt mobiliseerida kolblikud turukdl-
blikud varad.

Vairtpaberiarveldussiisteemide-vaheliste i{ihenduste kasutamisel koos
CCBMiga hoiavad osapooled emitendi véadrtpaberiarveldussiisteemis
emiteeritud varasid investori védrtpaberiarveldussiisteemis asuval kontol
otse vOi kontohalduri kaudu. Releeiihenduste puhul voib kolmas vaéart-
paberiarveldussiisteem tegutseda vahendajana.

Need varad saab emiteerida euroalavilise EMP viirtpaberite keskdepo-
sitoorium tingimusel, et emitendi vairtpaberiarveldussiisteemi ja inves-
tori vadrtpaberiarveldussiisteemi vaheline ithendus on saanud eurosiistee-
milt positiivse hinnangu kooskdlas eurosiisteemi kasutaja hindamise
raamistikus kirjeldatud standardite ja hindamisprotseduuridega.

Joonis 5
Uhendustega korrespondentkeskpanga mudel

Riigis A asutatud osapool kasutab riigi C SSS-is emiteeritud ja riigi B SSS-is hoitavaid kolblikke
varasidriikide B ja C SSS-ide vahelise otseiihenduse kaudu, et saada krediiti riigi A RPK-It

Riik A Riik B Riik C

Teave taghtise

| RKP A | -y RKP B
Tagatis $8S B hdiab vara

omnibuskontol

| $8SIC-s
Tea\lr: t}fgatise i Krediit SSSB PP I » SSSC
ohta |

| Osapool A | Kontohaldur
H Ulekandekorraldus

It
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6.6.4.

6.7.

Kui kolblikud varad kantakse iile ithendustega CCBMi kaudu, tagavad
osapooled vidrtpaberite kandmise asjaomase investori vairtpaberiarvel-
dussiisteemi kontole arvelduskuupéeval kella 16-ks Kesk-Euroopa aja
jérgi, et tagada operatsiooni arveldamine sama véirtuspdevaga. Mobili-
seerimistaotlust, mille kodukeskpank saab oma osapooltelt parast kella
16 vai taotlust kolblike varade kandmiseks asjaomase investori véértpa-
berite keskdepositooriumi kontole pérast kella 16 Kesk-Euroopa aja
jérgi, kisitletakse vdimaluste piires vastavalt asjaomase vairtpaberite
keskdepositooriumi méiratud ajahetkele.

CCBM kolmepoolsete tagatiste haldusteenustega

CCBMi (sh iihendustega CCBMi) kasutatakse ka kolmepoolsete tagatiste
haldamise teenuste piiriiilese kasutamise alusena, mille puhul liikkmesriigi
keskpank, kus kolmepoolseid tagatiste haldamise teenuseid eurosiisteemi
piiriiileseks kasutamiseks pakutakse, tegutseb liikmesriikide keskpankade
korrespondentkeskpangana teistes liikmesriikides, kelle osapooled on
taotlenud vastavate kolmepoolsete tagatiste haldamise siisteemide piiriii-
lest kasutamist. Asjaomane kolmepoolne agent peab saama eurosiistee-
milt positiivse hinnangu.

Piiritilesed kolmepoolsed tagatiste haldamise teenused vdimaldavad
osapooltel suurendada voi vdhendada kodukeskpangale pakutavat taga-
tissummat (edaspidi ,,iileilmne summa”).

Joonis 6

Piiriiilesed kolmepoolsed teenused

Riigis A asutatud osapool kasutab riigi B kolmepoolses agendis hoitavaid kolblikke varasid, et saada
krediiti riigi A RKP-lt
Riik A Riik B
Teave tagatise
kolfta
RPK A S e B > RPK B
f T Tagatis
Teave i Krediit TPA
tagatise H
kohta ! 4
4 A H
Osapool A Kontohaldur
i Ulekandekiorraldus ?

Markus: osapoole A ja liikmesriigi keskpanga A vaheline nool ,,Teave
tagatise kohta” ei pruugi olla asjakohane teatud kolmepoolsete agentide
puhul (soltuvalt valitud lepingulisest mudelist) ja sellisel juhul ei anna
osapool liikmesriigi keskpangale A juhist ega saa liikmesriigi keskpan-
galt A kinnitust.

Muudes viiringutes (v.a euro) tagatiste aktsepteerimine eriolukor-
dades

Teatavatel asjaoludel voib EKP ndukogu otsustada aktsepteerida
kdlbliku tagatisena konkreetseid turukdlblikke vdlainstrumente, mille
on oma vidringus emiteerinud iiks vOi mitu euroalavilist G10 riiki.
Sel juhul selgitatakse kohaldatavaid kriteeriume ning osapooli tuleb
teavitada ka vélisvaluutas nomineeritud tagatiste valimise ja rakendamise
korrast, sealhulgas hindamise allikatest ja pohimdtetest, riskiohjemeet-
metest ning arvelduskorrast.
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7.1.

7.2.

Ilma et see piiraks punkti 6.2.1 sdtete kohaldamist, voib selliseid varasid
hoiustada/registreerida (emiteerida) ja hoida ning nendega arveldada
viéljaspool EMPd ning need vdivad olla vairingustatud muudes véirin-
gutes peale euro. Osapool, kes selliseid varasid kasutab, peab olema
nende omanik.

Konealuseid varasid ei tohi tagatisena kasutada osapooled, kes on EMPst
voi Sveitsist véljaspool registreeritud krediidiasutuste filiaalid.

7. PEATUKK

KOHUSTUSLIK RESERYV (?7)
Uldist

EKP kohustab krediidiasutusi hoidma kohustuslikku reservi RKPdes
olevatel kontodel eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi raames.
Selle siisteemi Oigusraamistik on sdtestatud EKPSi pdhikirja artiklis
19, midruses (EU) nr 2531/98 ja midruses EKP/2003/9. Miiruse
EKP/2003/9 rakendamisega tagatakse, et eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteemi tingimused on iihetaolised kogu euroalal.

Iga asutuse kohustusliku reservi summa maéératakse kindlaks tema reser-
vibaasi pdohjal. Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem voimaldab
osapooltel kasutada perioodi keskmist tditmist, mis tdhendab, et reservi-
ndudele vastamine méadratakse kindlaks osapoolte reservikontode kalend-
ripdeva ldpu jadgi keskmise pdhjal hoidmisperioodi kohta. Institutsioo-
nide kohustusliku reservi hoiused tasustatakse eurosiisteemi pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide intressiméaéraga.

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemil on eelkdige jargmised raha-
poliitilised funktsioonid.

a) Rahaturu intressimédédrade stabiliseerimine

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi perioodi keskmise téit-
mise eesmirk on aidata kaasa rahaturu intressimédrade stabiliseeri-
misele, motiveerides asutusi tasandama ajutiste likviidsuskdikumiste
maoju.

b) Struktuurilise likviidsuspuudujddgi loomine vdi
suurendamine

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem aitab luua v3i suurendada
struktuurilist likviidsuspuudujddki. Nii voib paraneda eurosiisteemi
suutlikkus tegutseda tohusa likviidsuse pakkujana.

Kohustusliku reservi rakendamisel peab EKP toimima vastavalt eurosiis-
teemi eesmérkidele, mis on maératletud lepingu artiklis 127 ja EKPSi
pohikirja artiklis 2; see tdhendab muu hulgas, et piiiitakse véltida kredii-
diasutuste soovimatut paigutamist véljapoole euroala voi euroala panga-
stisteemi.

Reservindudega hélmatud asutused

Vastavalt EKPSi pohikirja artiklile 19.1 kehtestab EKP liikmesriikides
asutatud krediidiasutuste suhtes kohustusliku reservi nodude. See

(°7) Kéesolev peatiikk tiidab iiksnes teavitamise eesmérki.
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tahendab, et eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem kehtib ka viljas-
pool euroala asuvate krediidiasutuste euroalal registreeritud filiaalide
suhtes. Euroalal registreeritud krediidiasutuste véljaspool euroala
asutatud filiaalide suhtes konealust siisteemi ei kohaldata.

Asutused vabastatakse kohustusliku reservi ndudest automaatselt alates
selle hoidmisperioodi algusest, mil nende tegevusluba tiihistatakse voi
loovutatakse, voi mille jooksul litkmesriigi digusorgan vdi muu padev
asutus teeb otsuse kéivitada asutuse suhtes likvideerimismenetlus. Vasta-
valt misrusele (EU) nr 2531/98 ja misrusele EKP/2003/9 vaib EKP
vordse kohtlemise pShimotet jargides vabastada asutused eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteemi ndudest, kui asutuste suhtes on voetud
saneerimismeetmeid vOi nende vahendid on kiilmutatud ja/vdi nende
suhtes on voetud teisi meetmeid, mille liit on kehtestanud lepingu artikli
75 alusel nende vahendite kasutamise piiramiseks, voi kelle kohta EKP
ndukogu on vastu votnud otsuse peatada voi vilistada nende juurdepdds
avaturuoperatsioonidele voi eurosiisteemi piisivdimalustele voi kui reser-
vindude kehtestamine nendele asutustele ei vastaks selle siisteemi
eesmarkidele. Kui nimetatud reservindudest vabastamise otsused tehakse
eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi eesmérkidest 1dhtudes, vGtab
EKP arvesse iiht voi mitut jargmist tingimust:

a) asutusele on antud ainult eriotstarbelise tegevuse luba;

b) asutusel on keelatud konkureerida pangandustegevuse alal muude
krediidiasutustega ja/voi

¢) asutusel on juriidiline kohustus mérgistada kdik oma hoiused piir-
kondlikuks ja/vdi rahvusvaheliseks arenguabiks.

EKP koostab nimekirja asutustest, kelle kohta kehtib eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteem, ning haldab seda. Lisaks avaldab EKP
nimekirja asutustest, kes on vabastatud kdnealuse siisteemiga kaasneva-
test nduetest muudel pohjustel, kui et nende suhtes on vdetud saneeri-
mismeetmeid voi nende vahendid on kiilmutatud ja/voi nende suhtes on
voetud teisi meetmeid, mille liit on kehtestanud asutamislepingu artikli
75 alusel voi litkkmesriik nende vahendite kasutamise piiramiseks voi
kelle kohta EKP ndukogu on vastu votnud otsuse peatada vdi vilistada
nende juurdepdds avaturuoperatsioonidele vOi eurosiisteemi piisivoima-
lustele (°®). Osapooled saavad nende nimekirjade pdhjal kindlaks teha,
kas neil on kohustusi mone asutuse ees, mille suhtes kohaldatakse reser-
vinduet. Nimekirju, mis tehakse avalikkusele kéttesaadavaks pérast iga
kalendrikuu eurosiisteemi viimase t60pdeva 10ppu, kasutatakse iilejarg-
mises kalendrikuus algava reservide hoidmise perioodi reservibaasi arvu-
tamiseks. Nditeks veebruari 10pus avaldatud nimekirja kasutatakse
aprillis algava hoidmisperioodi reservibaasi arvutamiseks.

7.3. Kohustusliku reservi kindlaksmédramine
7.3.1.  Reservibaas ja kohustusliku reservi mddr

Iga asutuse reservibaas mdadratakse kindlaks tema bilansi koosseisu
pohjal. Bilansiandmed esitatakse RKPdele EKP rahandus- ja pangan-
dusstatistika raames (vt punkt 7.5) (°?). Téieliku aruandluskohustusega
asutuste puhul kasutatakse konkreetse kalendrikuu 16pu bilansiandmeid

(°®) Need nimekirjad on iildsusele kittesaadavad EKP veebilehel www.ecb.europa.eu.
(®®) EKP rahandus- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi kirjeldatakse 4. liites.
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selleks, et madrata kindlaks iilejargmises kalendrikuus algava kohustus-
liku reservi hoidmise perioodi reservibaas. Nditeks veebruari 16pu bilansi
alusel arvutatud reservibaasi kasutatakse selle reservindude arvutamiseks,
mida osapool peab tditma aprillis algaval hoidmisperioodil.

EKP rahandus- ja pangandusstatistika aruandlussiisteem vdimaldab
vihendada viikeste asutuste aruandluskoormust. Asutused, kelle kohta
see sdte kehtib, peavad esitama kord kvartalis (kvartali 10pu seisuga)
piiratud kogumi bilansiandmeid ning nende aruandlustihtaeg on pikem
kui suurematel asutustel. Nende asutuste konkreetse kvartali kohta
esitatud bilansiandmete pohjal médratakse kahekuise viivitusega kindlaks
kolme jarjestikuse hoidmisperioodi reservibaas. Niiteks esimese kvartali
16pu (maérts) bilanssi kasutatakse juunis, juulis ja augustis algavate hoid-
misperioodide reservibaasi arvutamiseks.

Miiruse (EU) nr 2531/98 kohaselt on EKP-1 digus arvata asutuste reser-
vibaasi hulka vahendite vastuvdtmisest ja bilansivilistest kirjetest tule-
nevad kohustused. Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemis arva-
takse reservibaasi tegelikult ainult kohustuste liigid ,hoiused” ja
emiteeritud volavaartpaberid” (vt taustinfo 9).

Reservibaasi hulka ei arvata kohustusi teiste asutuste ees, kes on
hdlmatud eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi kuuluvate asutuste
loetellu, ega kohustusi EKP ja osalevate liikmesriikide keskpankade ees.
Selleks et emitent saaks kohustuste liigi ,,Emiteeritud volavadrtpaberid”
reservibaasist maha arvata, peab ta suutma tdendada, kui suurt hulka
neist instrumentidest hoiavad tegelikult teised asutused, kelle suhtes
kehtib eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem. Kui selliseid tdendeid
ei ole voimalik esitada, vdivad emitendid kasutada nimetatud bilansikirje
puhul kindla protsendiméiraga tavapérast mahaarvamist (190).

EKP votab reservimééra kindlaksméadramisel arvesse tilempiiri, mis on
sitestatud masruses (EU) nr 2531/98. EKP rakendab enamiku reservi-
baasi kuuluvate kirjete suhtes iihetaolist kohustusliku reservi méaéra, mis
ei ole null. See kohustusliku reservi méir on sdtestatud médruses
EKP/2003/9. EKP sitestab kohustusliku reservi nullméira jargmiste
kohustuste liikide suhtes: ,jiile kaheaastase tdhtajaga hoiused”, ,iile
kaheaastase etteteatamistihtajaga l0petatavad tdhtajaga hoiused”,
repod” ja ,.lile kaheaastase esialgse tahtajaga vOlavdartpaberid” (vt taus-
tinfo 9). EKP voib reserviméérasid igal ajal muuta. EKP teatab reservi-
médra muutmisest enne esimest kohustusliku reservi hoidmise perioodi,
mille kohta muudatused kehtivad.

7.3.2.  Reservinoude arvutamine

Iga asutuse reservindude arvutamiseks rakendatakse kdlblike kohustuste
summa suhtes vastava kohustuste kategooria kohustusliku reservi méara.

(19) Vt médarus EKP/2003/9. Tdiendavat teavet tavapdrase mahaarvamise mééra kohta vdib
leida EKP veebilehelt www.ecb.europa.eu ja samuti eurosiisteemi veebilehtedelt (vt 5.
liide).
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-

Iga asutus arvab oma kohustusliku reservi ndudest maha 100 000 euro
suuruse summa igas litkmesriigis, kus tal on asutatud iiksus. Sellise
vihenduse lubamine ei piira eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi
kuuluvate asutuste diguslikke kohustusi (11).

Iga hoidmisperioodi kohustusliku reservi ndue itimardatakse ldahima
euroni.

TAUSTINFO 9
Reservibaas ja kohustusliku reservi méir

A. Reservibaasi kantud kohustused, mille suhtes rakendatakse posi-
tiivset kohustusliku reservi mddra

Hoiused (*)

— Ulesshoiused

— Kuni kaheaastase (kaasa arvatud) tdhtajaga hoiused

— Kuni kaheaastase (kaasa arvatud) etteteatamistéhtajaga 1opetatavad
hoiused

Emiteeritud volavaartpaberid

— Kuni kaheaastase (kaasa arvatud) esialgse tdhtajaga volavéirtpa-
berid

B. Reservibaasi kantud kohustused, mille suhtes rakendatakse
kohustusliku reservi nullmddra

Hoiused (*)

— Ule kaheaastase tihtajaga hoiused

— Ule kaheaastase etteteatamistihtajaga 1dpetatavad hoiused

— Repotehingud

Emiteeritud vdlavéartpaberid

— Ule kaheaastase esialgse tihtajaga volaviirtpaberid

C. Reservibaasist viilja jietud kohustused

— Kohustused teiste asutuste ees, kelle suhtes kohaldatakse eurosiis-
teemi kohustusliku reservi nduet

— Kohustused EKP ja osalevate RKPde ees

(') Asutuste puhul, kellel on EKP rahandus- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi

(vt 4. liide) sitete kohaselt lubatud esitada statistilisi andmeid kontsernina, lubatakse
kontsernil tervikuna teha ainult iiks selline vdhendus, kui asutused ei esita andmeid
reservibaasi ja reservihoiuste kohta piisavalt tiksikasjalikult, et eurosiisteem saaks
kontrollida nende tdpsust ja kvaliteeti ning méérata kindlaks iga tiksiku kontserni
kuuluva asutuse reservindude.

Euroopa Keskpanga 19. detsembri 2008. aasta miiruses (EU) nr 25/2009 rahaloo-
measutuste sektori bilansi kohta (EKP/2008/32) (ELT L 15, 20.1.2009, lk 14) on
sonaselgelt sétestatud, et hoiuste kohustusi tuleb aruandluses kajastada nimivaértu-
sega. Nimivéirtus on pdhisumma, mille krediidisaaja peab lepingu kohaselt kredii-
diandjale tagasi maksma. See muudatus osutus vajalikuks sellepdrast, et ndukogu
8. detsembri 1986. aasta direktiivi 86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste
raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohta (EUT L 372,
31.12.1986, 1k 1) oli muudetud nii, et teatavate finantsinstrumentide hinda saaks
kindlaks médrata diglase védrtuse pShimdttel.
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7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Reservihoiuste hoidmine
Hoidmisperiood

EKP avaldab kohustusliku reservi hoidmise perioodide ajakava vdhemalt
kolm kuud enne iga aasta algust (1°2). Kohustusliku reservi hoidmise
periood algab esimese pdhilise refinantseerimisoperatsiooni arveldus-
péeval pirast EKP ndukogu koosolekut, milleks eelnevalt on kavandatud
rahapoliitilise kursi igakuine hindamine. Erijuhtudel vdidakse avaldatud
ajakava muuta, muu hulgas sdltuvalt EKP ndukogu koosolekute ajakava
muutusest.

Reservihoiused

Iga asutus peab hoidma oma kohustuslikku reservi iihel voi mitmel
reservikontol oma asutamiskohajirgse liikmesriigi keskpangas. Kui
asutusel on liikmesriigis mitu liksust, vastutab peakontor asutuse koigi
omamaiste liksuste kohustusliku reservi koondnduete tditmise eest (19%).
Kui asutusel on iiksused mitmes liikmesriigis, peab ta hoidma iga sellise
litkmesriigi keskpangas, kus tal on asutatud iiksus, kohustuslikku reservi,
mis madratakse kindlaks vastavalt tema reservibaasile vastavas litkmes-
riigis.

Reservikontona voib kasutada asutuse arvelduskontosid RKPdes. Reser-
vihoiuseid arvelduskontodel v3ib kasutada péevasisesteks arveldusteks.
Asutuse pdevane reservihoius arvutatakse tema reservikontol oleva
péevaldpujddgina.

Asutus voib taotleda oma asukohajdrgse litkmesriigi keskpangalt luba
hoida koiki oma kohustuslikke reserve kaudselt vahendaja kaudu.
Uldjuhul on v@imalus hoida kohustuslikke reserve vahendaja kaudu
vaid asutustel, mida osaliselt (nt sularahahaldus) haldab vahendaja (nt
hoiupankade ja tihistupankade vorgud vdivad oma reservihoiused tsent-
raliseerida). Vahendaja kaudu kohustusliku reservi hoidmise suhtes
kohaldatakse médruse EKP/2003/9 sitteid.

Reservihoiuste tasustamine

Kohustusliku reservi hoiuste pealt makstakse taustinfos 10 sétestatud
valemi kohaselt intressi, mis vordub EKP pohiliste refinantseerimisope-
ratsioonide keskmise (kalendripdevade arvu jargi kaalutud) intressiga
kohustusliku reservi hoidmise perioodil. Kohustuslikku reservi iiletavate
reservide hoidmist ei tasustata. Tasustamine toimub RKP teisel toopaeval
pérast selle hoidmisperioodi 16ppu, mille jooksul intress teeniti.

(12) Tavaliselt avalikustatakse ajakava EKP pressiteates EKP veebilehel (www.ecb.euro-
pa.eu). Lisaks avaldatakse ajakava Euroopa Liidu Teatajas ja eurosiisteemi veebileh-
tedel (vt 5. liide).

(193) Kui asutusel ei ole tegutsemiskoha liikmesriigis peakontorit, peab ta maérama pohifi-
liaali, kes vastutab asutuse kdigi asjaomases liikmesriigis asuvate iiksuste kohustusliku
reservi koondnduete tiitmise eest.
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7.5.

TAUSTINFO 10
Kohustusliku reservi hoiuste tasustamise arvutamine

Kohustusliku reservi hoidmise eest makstakse jirgmise valemi kohaselt
arvutatud intressi:

H nory
R =—L—t "t
100 - 360
" MR;
r=
—

kus:

R, = kohustuslike reservieraldiste pealt makstav tasu hoidmispe-
rioodil ¢,

H;, = keskmised pédevased kohustuslike reservide eraldised hoid-
misperioodil ¢,

n, = kalendripdevade arv hoidmisperioodil ¢,

I, = tasumdér kohustuslike reservide eraldiste eest hoidmispe-
rioodil z. Kohaldada tuleb intressimdéra tavapérast timarda-
mist kahe kohani peale koma,

i = hoidmisperioodi ¢ kalendripéev i,

MR; = kalendripdeval i v0i enne seda tehtud viimase pohilise refi-

nantseerimisoperatsiooni intressi piirmaar.

Reservibaasi aruandlus, kinnitamine ja kontrollimine

Kohustusliku reservi siisteemi kuuluvad asutused arvutavad kohustusliku
reservi rakendamiseks vajalikud reservibaasi kirjed ise ning need esita-
takse RKPdele EKP rahandus- ja pangandusstatistika raames (vt 4.
liide). Madruse EKP/2003/9 artiklis 5 on médratletud asutuse reservi-
baasi ja reservindude aruandluse ja kinnitamise kord.

Asutuse kohustusliku reservi aruandluse ja kinnitamise kord on jérg-
mine. Asutuse kohustusliku reservi arvutamiseks vastaval hoidmispe-
rioodil teeb algatuse kas asjakohane RKP voi asutus. Kohustusliku
reservi arvutanud osapool teatab sellest hiljemalt kolm keskpanga
toopdeva enne hoidmisperioodi algust. Asjaomane RKP vdib kindlaks
méadrata varasema kohustuslikust reservist teatamise tihtaja. Samuti v3ib
ta midrata asutustele tdiendavaid tdhtpdevi reservibaasi muudatustest ja
mis tahes kohustuslike reservide muudatustest teatamiseks. Teate saanud
osapool peab kinnitama arvutatud kohustuslike reservide summa,
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teatades sellest hiljemalt hoidmisperioodi algusele eelneval RKP
toopdeval. Juhul kui osapool, kellele teade anti, ei ole sellele vastanud
hoidmisperioodi algusele eelneva RKP todpdeva 10puks, on ta asutuse
kohustuslike reservide summaga asjaomasel hoidmisperioodil ndustunud.
Pérast ndustumist ei saa asutuse kohustuslikke reserve asjaomasel hoid-
misperioodil enam muuta.

Asutustele, kes voivad tegutseda teiste asutuste kaudsete reservihoiuste
vahendajatena, on mdidruses EKP/2003/9 sitestatud aruandluse
erinduded. Reservi hoidmine vahendaja kaudu ei muuda vahendaja
kaudu reservi hoidva asutuse statistilise aruandluse kohustusi.

EKP-1 ja RKPdel on 8igus kontrollida kogutud andmete tépsust ja kvali-
teeti madruse (EU) nr 2531/98 ulatuses.

7.6. Mittevastavus kohustusliku reservi noudele

Asutus ei vasta kohustusliku reservi ndudele siis, kui asutuse kalendri-
paeva lopu keskmine jadk reservikonto(de)l hoidmisperioodil on vdiksem
kui selle asutuse reservindue vastaval hoidmisperioodil.

Kui asutus téielikult voi osaliselt ei tdida reservinduet, voib EKP kehtes-
tada lihe jargmistest sanktsioonidest vastavalt médrusele (EU) nr
2531/98:

a) asjaomase asutuse poolt tditmata jaetud reservindude summa suhtes
rakendatava laenuintressi piirmdéra kuni 5 protsendipunkti vorra
iiletava summa tasumine voi

b) asjaomase asutuse poolt tditmata jaetud reservindude summa suhtes
rakendatava kuni kahekordse laenuintressi piirmédra tasumine voi

c) ndue, et asjaomane asutus peab EKPs voi RKPs avama intressita
hoiused, mille védrtus on asjaomase asutuse poolt tditmata jadnud
reservindude kolmekordne védrtus. Hoiuse tdhtaeg ei tohi iiletada
ajavahemikku, mille jooksul asutus ei tditnud reservinduet.

Kui asutus ei tdida eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi kasitle-
vatest médrustest ja otsustest tulenevaid kohustusi (st kui asjaomast
teavet ei edastata digeks ajaks voi kui edastatav teave ei ole korrektne),
on EKP-1 digus kehtestada sanktsioone kooskdlas midrusega (EU) nr
2532/98 ja madrusega EKP/1999/4. EKP juhatus voib maédratleda ja
avaldada kriteeriumid, mida ta kohaldab kohustuslikke reserve kisitleva
migruse (EU) nr 2531/98 (194) artikli 7 1dikes 1 sitestatud sanktsiooni-
dele.

Lisaks v0ib eurosiisteem kohustusliku reservi ndude tdsise rikkumise
korral peatada osapoolte osaluse avaturuoperatsioonides.

(1) Need kriteeriumid avaldati Euroopa Liidu Teataja teatises pealkirjaga ,.Euroopa Kesk-
panga teatis kohustusliku reservi hoidmise kohustuse rikkumise suhtes kohaldatavate
sanktsioonide kehtestamise kohta” (EUT C 39, 11.2.2000, lk 3).
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1. liide

RAHAPOLIITIKA OPERATSIOONIDE JA MENETLUSTE NAITED

Niidete loetelu

Niide 1.  Fikseeritud intressiméddraga pakkumismenetlusena tehtavad poordte-
hingud likviidsuse lisamiseks

Niide 2.  Muutuva intressimidraga pakkumismenetlusena tehtavad pdordte-
hingud likviidsuse lisamiseks

Niide 3. Muutuva intressimddraga pakkumismenetlusena tehtav EKP vdlaser-
tifikaatide emissioon

Néide 4. Muutuva intressimddraga pakkumismenetlusena tehtavad viélisvaluuta
vahetustehingud likviidsuse vdhendamiseks

Niide 5. Muutuva intressiméddraga pakkumismenetlusena tehtavad vilisvaluuta
vahetustehingud likviidsuse lisamiseks

Néide 6. Riskiohjemeetmed

NAIDE 1

Fikseeritud intressimiiraga pakkumismenetlusena tehtavad pddérdtehingud
likviidsuse lisamiseks

EKP otsustab lisada turule likviidsust fikseeritud intressimairaga pakkumisme-
netlusena tehtava poordtehingu abil.

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

(miljonites eurodes)

Osapool Pakkumine
1. pank 30
2. pank 40
3. pank 70
Kokku 140

EKP otsustab jaotada kokku 105 miljonit eurot.

Jaotuse protsendimédr on jargmine:

m ~75%
Jaotamine osapoolte vahel toimub jargmiselt:
(miljonites eurodes)

Osapool Pakkumine Jaotatud summa
1. pank 30 22,5
2. pank 40 30,0
3. pank 70 52,5

Kokku 140 105,0

NAIDE 2

Muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena tehtavad pdordtehingud
likviidsuse lisamiseks

EKP otsustab lisada turule likviidsust muutuva intressimédraga pakkumismenet-
lusena tehtava poordtehingu abil.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 81

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)
Intressimadr . Kumula-
) 1. pank 2. pank 3. pank Pa]ﬁ;‘"l‘(‘l‘(ll‘fed tiivsed
pakkumised

3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Kokku 30 45 70 145

EKP otsustab jaotada 94 miljonit eurot intressi piirméadraga 3,05 %.

Téielikult rahuldatakse kdik pakkumised, mis tletavad 3,05 % (sel juhul kumu-
latiivne summa on 80 miljonit eurot). 3,05 % juures on jaotuse protsendiméér
jérgmine:

94 — 80
35

=40 %

Intressi piirmédra juures 1. pangale jaotatav summa on néiteks:
0,4 x 10 =4
1. pangale jaotatav kogusumma on jargmine:
5+5+4=14
Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

(miljonites eurodes)

Summa
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised 30,0 45,0 70,0 145
kokku
Jaotatud summa 14,0 34,0 46,0 94
kokku

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimdédraga (Hollandi) enampakkumise
kohaselt, on osapooltele jaotatavate summade suhtes rakendatav intressiméér
3,05 %.

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimédraga (Ameerika) enampakkumise
kohaselt, ei rakendata osapooltele jaotatavate summade suhtes iihtset intressi-
madra; nditeks 1. pangale méairatakse 5 miljonit eurot intressimdéraga 3,07 %,
5 miljonit eurot intressiméddraga 3,06 % ja 4 miljonit eurot intressimiidraga
3,05 %.

NAIDE 3

Muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena tehtav EKP
volasertifikaatide emissioon

EKP otsustab vdhendada turul likviidsust muutuva intressimédraga pakkumisme-
netlusena tehtava EKP volasertifikaatide emissiooni abil.
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Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Intre(sojoi?iiéir Kumula-

1. pank 2. pank 3. pank Kokku tiivsed
pakkumised
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Kokku 55 70 55 180

EKP otsustab jaotada nominaalsumma 124,5 miljonit eurot intressi piirmaédraga
3,05 %.

Tiielikult rahuldatakse kdik pakkumised, mis iiletavad 3,05 % (sel juhul on
kumulatiivne summa 65 miljonit eurot). 3,05 % juures on jaotuse protsendiméair
jérgmine:

124,5 — 65

— o,
) =85%

Intressi piirmédra juures 1. pangale jaotatav summa on niiteks:
0,85 x 20 = 17
1. pangale jaotatav kogusumma on jargmine:
5+5+5+10+17=42
Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

(miljonites eurodes)

Summa
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised 55,0 70,0 55,0 180,0
kokku
Jaotatud summa 42,0 49,0 33,5 124,5
kokku
NAIDE 4

Muutuva intressimidraga pakkumismenetlusena tehtavad vilisvaluuta
vahetustehingud likviidsuse vihendamiseks

EKP otsustab vdhendada turul likviidsust ning teeb selleks muutuva intressiméaa-
raga pakkumismenetlusena euro ja USA dollari vélisvaluuta vahetustehingu.
(Mirkus: euroga kaubeldakse kdesolevas niites preemiaga.)

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Kursivahed
Kumula-
(x 10 000) -
1. pank 2. pank 3. pank Kokku titvsed
pakkumised
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10




201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 83

Summa (miljonites eurodes)

K

1. pank 2. pank 3. pank Kokku tiivsed
pakkumised
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Kokku 65 90 80 235

EKP otsustab jaotada 158 miljonit eurot kursivahe piirnoteeringuga 6,63. Téieli-
kult rahuldatakse koik pakkumised, mis tiletavad 6,63 punkti (sel juhul on kumu-
latiivne summa 65 miljonit eurot). 6,63 punkti juures on jaotuse protsendimair
jdrgmine:

158 — 65
100

=93%

Konealuse piirnoteeringu juures 1. pangale jaotatav summa on néiteks:
0,93 x 25 = 23,25
1. pangale jaotatav kogusumma on jargmine:
5+5+5+ 10+ 23,25 = 48,25
Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

(miljonites eurodes)

Summa
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised 65,0 90,0 80,0 235,0
kokku
Jaotatud summa 48,25 52,55 57,20 158,0
kokku

EKP fikseerib operatsiooni tegemiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi
1,1300 juures.

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimdédraga (Hollandi) enampakkumise
kohaselt, ostab eurosiisteem operatsiooni alguskuupdeval 158 000 000 eurot ja
miitib 178 540 000 USA dollarit. Operatsiooni tdhtpdeval miiiib eurosiisteem
158 000 000 eurot ja ostab 178 644 754 USA dollarit (forvardkurss on
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimédraga (Ameerika) enampakkumise
kohaselt, vahetab eurosiisteem euro ja USA dollari summasid jargmises tabelis
néidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss eurot, ost USD, miiiik Vahetuskurss eurot, miiiik USD, ost
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
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VB
Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss eurot, ost USD, miiiik Vahetuskurss eurot, miiiik USD, ost

1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675

1,1300 93 000 000 | 105 090 000 1,130663 93 000 000 [ 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Kokku | 158 000 000 | 178 540 000 158 000 000 | 178 645 339

NAIDE 5
Muutuva intressimidraga pakkumismenetlusena tehtavad vilisvaluuta

vahetustehingud likviidsuse lisamiseks

EKP otsustab lisada turule likviidsust ning teeb selleks muutuva intressimiéraga
pakkumismenetlusena euro ja USA dollari viélisvaluuta vahetustehingu. (Mérkus:
euroga kaubeldakse kdesolevas ndites preemiaga.)

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)
Kursivahed Kumula-
(x 10 000) 1. pank 2. pank 3. pank Kokku tiivsed
pakkumised
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Kokku 60 85 75 220

EKP otsustab jaotada 197 miljonit eurot kursivahe piirnoteeringuga 6,54. Téieli-
kult rahuldatakse koik pakkumised, mis tiletavad 6,54 punkti (sel juhul on kumu-
latiivne summa 195 miljonit eurot). 6,54 punkti juures on jaotuse protsendiméair
jérgmine:

197 — 195
20

=10%

Konealuse piirnoteeringu juures 1. pangale jaotatav summa on nditeks:
0,10 x 5=10,5
1. pangale jaotatav kogusumma on jargmine:
54+45+10+10+20+5+0,5=555
Jaotamise tulemused vdib kokku votta jargmiselt:

(miljonites eurodes)

Summa
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised 60,0 85,0 75,0 220
kokku
Jaotatud summa 55,5 75,5 66,0 197
kokku
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EKP fikseerib operatsiooni tegemiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi
1,1300 juures.

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimddraga (Hollandi) enampakkumise
kohaselt, miilib eurosiisteem operatsiooni alguskuupdeval 197 000 000 eurot ja
ostab 222 610 000 USA dollarit. Operatsiooni tdhtpdeval ostab eurosiisteem
197 000 000 eurot ja miib 222738 838 USA dollarit (forvardkurss
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimdiraga (Ameerika) enampakkumise
kohaselt, vahetab eurosiisteem euro ja USA dollari summasid jargmises tabelis
néidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss eurot, miiitk USD, ost Vahetuskurss eurot, ost USD, miiiik
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658
Kokku | 197 000 000 222 610 000 197 000 000 | 222 736 573
NAIDE 6
Riskiohjemeetmed

Kéesolev néide illustreerib eurosiisteemi likviidsust lisavates operatsioonides
kasutatava alusvara suhtes kohaldatavat riskiohjeraamistikku (19). Néite aluseks
on eeldus, et osapool osaleb jargmistes eurosiisteemi rahapoliitika operatsioo-
nides:

a) 28. juulil 2004 algav ja 4. augustil 2004 16ppev pdhiline refinantseerimiso-
peratsioon, milles osapoolele jaotatakse 50 miljonit eurot intressiméddraga
4,24 %,;

b) 29. juulil 2004 algav ja 21. oktoobril 2004 16ppev pikemaajaline refinantsee-
rimisoperatsioon, milles osapoolele jaotatakse 45 miljonit eurot intressimia-
raga 4,56 %, ning

c) 4. augustil 2004 algav ja 11. augustil 2004 16ppev pohiline refinantseerimi-
soperatsioon, milles osapoolele jaotatakse 35 miljonit eurot intressimiédraga
4,26 %.

Tabelis 1 kirjeldatakse turustatavaid alusvarasid, mida osapool kasutab nimetatud
operatsioonide katteks.

(195) Nidite aluseks on eeldus, et lisatagatise ndude vajalikkuse arvutamisel voetakse arvesse
pakkumistoiminguga viljastatud vahenditelt kogunenud intressi ning ndude esitamise
lavi on 0,5 % pakkumistoiminguga viljastatud vahenditest.
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Tabel 1

Tehingutes kasutatav turustatav alusvara

Omadused
Nimi Vara klass Tihtpiey Kupong I:;Jgpe‘zﬁi Jﬁrgﬁ{:ﬁ;‘“d T;Eﬁfgz:e
Vara A Jumbo-tiiiipi kaetud 30.8.2008 Fikseeritud 6 kuud 4 aastat 3,50 %
pangavolakiri médraga
Vara B Keskvalitsuse volakiri 19.11.2008 Muutuva 12 kuud 4 aastat 0,50 %
médraga
Vara C Avriiihingu vélakiri 12.5.2015 Nullmééraga > 10 aastat 15,00 %
Hinnad protsentides (sh kogunenud intress) (*)
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Konkreetse hindamispdeva kohta esitatud hinnad vastavad kdnealusele hindamispdevale eelneva toopdeva koige tiiiipilisemale
hinnale.

MARGISTATUD TAGATISTE HALDUSSUSTEEM

Esmalt eeldatakse, et tehinguid tehakse RKPga, kus kasutatakse siisteemi, milles
alusvara mérgistatakse iga tehingu puhul. Alusvara hinnatakse iga pédev. Riskioh-
jeraamistikku voib kirjeldada jargmiselt (vt ka tabel 2).

1. 28. juulil 2004 solmib osapool tagasiostutehingu RKPga, kes ostab 50,6
miljoni euro eest vara A. Vara A on fikseeritud kupongiméidraga jumbo-
tiitipi kaetud pangavolakiri, mille tdhtpdev on 30. augustil 2008. Seega on
selle jarelejadnud tdhtaeg neli aastat, mis eeldab 3,5 % suurust turuvairtuse
allahindlust. Konealusel pdeval on vara A turuhind vaadeldaval turul
102,63 %, mis holmab kogunenud kupongiintressi. Osapool peab esitama
sellises koguses vara A, et pdrast 3,5 % suurust turuvddrtuse allahindluse
mahaarvamist oleks selle védrtus suurem kui jaotatud 50 miljonit eurot.
Seega esitab osapool vara A nominaalvddrtusega 50,6 miljonit eurot, mille
kohandatud turuvéirtus konealusel paeval on 50 113 203 eurot.

2. 29. juulil 2004 sdlmib osapool tagasiostutehingu RKPga, kes ostab 21 miljoni
euro eest vara A (turuhind 101,98 %, turuvédértuse allahindlus 3,5 %) ja 25
miljoni euro eest vara B (turuhind 98,35 %). Vara B on muutuva kupongi-
maksemaédraga keskvalitsuse volakiri, mille suhtes rakendatakse 0,5 % suurust
turuvédrtuse allahindlust. Vara A ja vara B kohandatud turuvéaartus konealusel
pdeval on 45 130 810 eurot, mis on seega rohkem kui ndutav 45 000 000
eurot.

29. juulil 2004 hinnatakse 28. juulil 2004 algatatud pdhilise refinantseerimi-
soperatsiooni alusvara timber. 101,98 % suuruse turuhinna juures jdab vara A
allahinnatud turuvédértus ikkagi ndude esitamise ldve alam- ja tilempiiridesse.
Sellest tulenevalt leitakse, et algselt panditud tagatis katab nii esialgu pakku-
mistoiminguga viljastatud vahendite summa kui ka kogunenud intressi
summas 5 889 eurot.

3. 30. juulil 2004 hinnatakse alusvara iimber: vara A turuhind on 100,55 % ja
vara B turuhind on 97,95 %. 28. juulil 2004 alanud pdhiliselt refinantseeri-
misoperatsioonilt kogunenud intress on 11 778 eurot ning 29. juulil 2004
alanud pikemaajaliselt refinantseerimisoperatsioonilt kogunenud intress 5 700
eurot. Seetdttu jadb vara A kohandatud turuvidirtus esimese tehingu puhul
914 218 euro vorra tehingu tagatavast summast (s.o pakutud likviidsus pluss
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kogunenud intress) allapoole, kuid ka allapoole ndude esitamise live alam-
piiri, milleks on 49 761 719 eurot. Osapool esitab vara A nominaalviirtusega
950 000 eurot, millega pérast 3,5 % suuruse allahindluse mahaarvamist
100,55 % suurusel turuvéddrtusel pdohinevast hinnast taastatakse piisav
tagatis (199).

Lisatagatise ndue on vajalik ka teise tehingu puhul, kuna konealuses tehingus
kasutatud alusvara kohandatud turuvairtus (44 741 520 eurot) jadb ndude
esitamise ldve alampiirist (44 780 672 eurot) allapoole. Seetdttu esitab osapool
vara B summas 270 000 eurot kohandatud turuvéirtusega 263 143 eurot.

4. 2. ja 3. augustil 2004 hinnatakse alusvara iimber ning see ei too 28. ja
29. juulil 2004 solmitud tehingutele kaasa lisatagatise noudeid.

5. 4. augustil 2004 maksab osapool tagasi 28. juulil 2004 alustatud pdhilise
refinantseerimisoperatsiooni alusel viljastatud vahendid, k.a kogunenud
intressi summas 41222 eurot. RKP tagastab vara A nominaalvdirtusega
51 550 000 eurot.

Samal pédeval solmib osapool tagasiostutehingu RKPga, kes ostab vara C
nominaalvairtusega 75 miljonit eurot. Et vara C puhul on tegemist &riithingu
nullkupongiga vdlakirjadega, mille jarelejadnud tihtaeg on iile kiimne aasta ja
mille suhtes on vaja rakendada 15 % suurust turuvdértuse allahindlust, on
allahinnatud turuvédértus kdnealusel pdeval 35 068 875 eurot.

29. juulil 2004 alustatud pikaajalise refinantseerimisoperatsiooni alusvarade
timberhindamisest ilmneb, et pakutud varade kohandatud turuviértus iletab
ndude esitamise lave tlempiiri ligikaudu 262 000 euro vorra, mistottu riigi
keskpank peab tagastama osapoolele vara B nominaalvéirtusega 262 000
eurot (197).

KOONDTAGATISTE HALDUSSUSTEEM

Teiseks eeldatakse, et tehinguid tehakse RKPga, kes kasutab koondtagatiste
haldussiisteemi. Osapoole kasutatavate koondtagatiste hulka kuuluvaid varasid
el margistata konkreetsete tehingute jaoks.

Tehingute jada kéesolevas niites on sama, mis eespool kirjeldatud mérgistatud
tagatiste haldussiisteemi niites. Peamine erinevus seisneb selles, et iimberhinda-
mispédevadel peab kdigi koondatud tagatiste kohandatud turuvéirtus katma kdigi
osapoole ja RKP vahel pooleli olevate operatsioonide kogusumma. Kéesolevas
ndites on 30. juulil 2004 tekkiv 1 178 398 euro suurune lisatagatise ndue identne
mérgistatud tagatiste haldussiisteemi ndites kirjeldatud lisatagatise ndudega.
Osapool esitab vara A nominaalvédirtusega 1300 000 eurot, millega pérast
3,5 % suuruse allahindluse mahaarvamist 100,55 % suuruse turuvdirtusega
hinnast taastatakse piisav tagatis.

Lisaks voib osapool 4. augustil 2004, kui saabub 28. juulil 2004 alanud pdhilise
refinantseerimisoperatsiooni téhtpaev, hoida varasid oma tagatiskontol. Vara voib
ka teise vara vastu vahetada, nagu selgub nditest, kus vara A nominaalvairtusega
51,9 miljonit eurot asendatakse varaga C, mille nominaalvéartus on 75,5 miljonit
eurot, et katta koikide refinantseerimisoperatsioonide alusel pakutud likviidsust ja
kogunenud intressi.

Riskiohjeraamistikku koondtagatiste haldussiisteemi puhul kirjeldab tabel 3.

(1) RKPd vdivad nduda lisatagatise esitamist pigem sularahas kui vdértpaberites.

(197) Kui RKP pidi maksma osapoolele tagatist seoses teise tehinguga, vdib sellise tagatise
teatavatel juhtudel tasaarveldada tagatisega, mida osapool maksab liikmesriigi keskpan-
gale seoses esimese tehinguga. Selle tulemusena oleks tegemist vaid iihe tagatise
arveldamisega.



Miirgistatud tagatiste haldussiisteem

Tabel 2

Kuupéev Ldopetamata tehingud Alguskuupéev Ldppkuupéev Intressiméddr | Lisatav likviidsus quunenud Kaetav Na} de esitan}ise Nc?u de‘-esitaryise Kohar}(‘i-atud Lisatiigatise
intress kogusumma lave alampiir lave ilempiir turuvairtus ndue
28.7.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
refinantseerimine
29.7.2004 Pohiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45225 000 45130 810 —
refinantseerimine
30.7.2004 Pdhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49 761 719 50261 837 49 097 560 -914 218
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700 45 005 700 44 780 672 45230 729 44 741 520 —264 180
refinantseerimine
2.8.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49 779 297 50279 592 50 258 131 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800 45 022 800 44 797 686 45247914 45152 222 —
refinantseerimine
3.8.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50 035 333 49 785 157 50285510 50 123 818 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500 45 028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
refinantseerimine
4.8.2004 Pdhiline 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35 000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
refinantseerimine
5.8.2004 Pdhiline 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000 4142 35004 142 34 829 121 35179 162 34 979 625 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39900 45 039 900 44 814 701 45265 100 45 043 420 —
refinantseerimine
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Tabel 3

Koondtagatiste haldussiisteem

.. N . . N . - . o K d Kaet: Noud itami Noud itami Kohandatud Lisatagati
Kuupéev Ldopetamata tehingud Alguskuupéev Ldppkuupéev Intressiméddr | Lisatav likviidsus Oi]g]ltlrn:srslu koguaseurziqvma 153: ;;;;i?;i; lé‘;uﬁfe;?i?ﬁf:) t;uir;é?t:;s 151;5: 1s¢

28.7.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Ei kohaldata 50 113 203 —
refinantseerimine

29.7.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5 889 95 005 889 94 530 859 Ei kohaldata 94 926 624 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 —
refinantseerimine

30.7.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Ei kohaldata 93 839 080 -1 178 398
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700
refinantseerimine

2.8.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95 052 244 94 576 983 Ei kohaldata 95 487 902 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800
refinantseerimine

3.8.2004 PGhiline 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95 063 833 94 588 514 Ei kohaldata 95 399 949 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500
refinantseerimine

4.8.2004 Pohiline 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Ei kohaldata 80 333 458 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 34 200
refinantseerimine

5.8.2004 Pohiline 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Ei kohaldata 80 248 396 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39900
refinantseerimine

(*) Koondtagatiste haldussiisteemis

allapoole kaetavat koguvéirtust.
(**) Koondtagatiste haldussiisteemis ei ole ndude esitamise ldve iilempiiril tdhtsust, sest osapool arvestab pidevalt operatiivtehingute vihendamiseks esitatud iiletagatisega.

tdhendab ndude esitamise ldve alampiir ndude esitamise madalaimat ldave. Praktikas nduab enamik liikmesriikide keskpankasid lisatagatist, kui koondtagatiste allahinnatud turuvéirtus langeb
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2. liide

SONASTIK

Alguskuupdev (Start date): kuupdev, mil arveldatakse rahapoliitika operatsiooni
esimene osa. Alguspdev vastab tagasiostulepingutel ja vélisvaluuta vahetustehin-
gutel pohinevate operatsioonide puhul ostupédevale.

Allahindlus (Haircut): vt turuvairtuse allahindlus.

Ameerika enampakkumine (American auction): vt mitme intressimadraga pakku-
mismenetlus.

Arveldusagent (Settlement agent): asutus, kes juhib arveldusprotsessi (nt arvel-
duspositsioonide kindlaksmddramine, maksetehingute seire jms) iilekandesiistee-
mide vdi muude menetluste puhul, milles kasutatakse arveldamist.

Arvelduskonto (Settlement account): TARGET2 otseosaleja konto keskpangas
maksete tootlemiseks.

Arvelduspdev (Settlement date): tehingu arveldamise kuupdev. Arveldamine voib
toimuda kauplemisega samal pdeval (sama pdeva arveldus) voi tiks vdi mitu
péeva parast kauplemist (arvelduspdev on kauplemispéev (T) + arveldusviivitus).

Avaturuoperatsioon (Open market operation): operatsioon, mis tehakse finants-
turul keskpanga algatusel. Eesmérkide, regulaarsuse ja menetluskorra pdhjal vaib
eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada nelja kategooriasse: pohilised refinant-
seerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid, peenhéiles-
tusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid. Eurosiisteemi peamised avaturuinstru-
mendid on poordtehingud ja neid voib kasutada koigis neljas operatsioonide
kategoorias. Peale selle v3ib struktuurioperatsioonide puhul kasutada vdlasertifi-
kaatide emiteerimist ja otsetehinguid ning peenhéilestusoperatsioonide puhul
vélisvaluuta vahetustehinguid ja tahtajaliste hoiuste kogumist.

Brutoarveldussiisteem (Gross settlement system): tilekandesiisteem, kus vahendite
arveldamine voi védrtpaberite iilekandmine toimub konkreetsete maksekorral-
duste pohjal.

Depookonto (Safe custody account): keskpanga hallatav vaértpaberikonto, millele
krediidiasutused voivad paigutada keskpanga operatsioonide tagamiseks sobivaks
peetavaid véairtpabereid.

Depositoorium (Depository): asutus, kelle esmane iilesanne on registreerida
vadrtpaberid fuiiisiliselt voi elektrooniliselt ning pidada arvestust nende véairtpa-
berite omandidiguse iile.

Elektrooniline register (Book-entry system): raamatupidamissiisteem, mis
voimaldab véartpabereid ja muid finantsvarasid iile kanda ilma paberdokumente
voi -sertifikaate tegelikult liigutamata (nt vaartpaberite elektrooniline tilekanne).
Vt ka elektroonilise véartpaberi kasutuselevott.

Elektroonilise finantsinstrumendi kasutuselevott (Dematerialisation): finantsvara
omandidigust tdhistavate fiitisiliste sertifikaatide vdi dokumentide kaotamine
selliselt, et finantsvara eksisteerib ainult raamatupidamiskirjetena.
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Emitent (Issuer): iksus, kellel on kohustus seoses védrtpaberi voi muu finant-
sinstrumendiga.

EMP (Euroopa Majanduspiirkonna) riigid (EEA (European Economic Area)
countries): Euroopa Liidu litkmesriigid, Island, Liechtenstein ja Norra.

Esialgne marginaal (Initial margin): riskiohjemeede, mida eurosiisteem vdib
rakendada poordtehingutes ja mis tdhendab, et tehingu jaoks vajalik tagatis on
samavédrne osapoolele antava krediidiga, millele lisandub esialgse marginaali
vadrtus.

Etteteatamistihtajaga Iopetatavad hoiused (Deposits redeemable at notice):
instrumentide kategooria, mis koosneb hoiustest, mille hoidja peab arvestama
kindlaksméadratud etteteatamistédhtaega, enne kui ta saab vahendid vélja vdtta.
Mbonel juhul on voimalik konkreetsel ajavahemikul votta vilja teatav fikseeritud
summa vOi votta vahendid vélja enne tdhtaega ja maksta leppetrahvi.

Euroala (Euro area): piirkond, mis holmab liidu liikmesriike, kus iihtse rahapo-
liitika elluviimise eest vastutab EKP noukogu.

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS) (European System of Central Banks,
ESCB): Euroopa Keskpank ja Euroopa Liidu litkmesriikide keskpangad. Tuleks
mirkida, et nende liikmesriikide keskpankadel, mille rahaiihik ei ole euro,
sdilivad rahapoliitika valdkonnas siseriikliku Oiguse kohased volitused ning
seega ei ole nad seotud eurosiisteemi rahapoliitika elluviimisega.

Eurosiisteem (Eurosystem): Euroopa Keskpank (EKP) ja euroala liikmesriikide
keskpangad (RKPd). Eurosiisteemi otsuseid langetavad organid on EKP noukogu
ja juhatus.

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistik (Eurosystem credit assessment frame-
work, ECAF): menetlused, eeskirjad ja meetodid, millega tagatakse, et kdik
kolblikud varad vastavad eurosiisteemi kdrgetele krediidistandarditele. Seejuures
eristab eurosiisteem turukdlblikke ja turukolbmatuid varasid. Kolblike varade
krediidistandarditele vastavuse hindamisel arvestab eurosiisteem nelja allika
krediidihinnanguid: reitinguagentuurid (ECAI), riikide keskpankade majasisesed
krediidihindamise siisteemid (ICAS), osapoolte majasisesed reitingupShised
(IRB) siisteemid vdi kolmandate poolte reitinguvahendid (RT). Peale selle
votab eurosiisteem krediidistandarditele vastavuse hindamisel arvesse institutsioo-
nilisi kriteeriume ja omadusi, mis tagavad instrumentide hoidjale samaviérse
kaitse nagu néiteks garantiid. Eurosiisteemi kdrgetele krediidistandarditele vasta-
vuse miinimumndue (krediidikvaliteedi 14vi) on krediidihinnang ,,iks A”. Euro-
siisteem késitab ithe aasta jooksul piisivat maksejouetuse tdendosust 0,10 %
samavairsena krediidihinnanguga ,,iiks A”.

FEurosiisteemi toopdev (Eurosystem business day): iga paev, mil EKP ja vihemalt
ithe liikmesriigi keskpank on eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide tegemi-
seks avatud.

Fikseeritud intressimddraga instrument (Fixed rate instrument): finantsinstru-
ment, mille kupongiméaéir on fikseeritud kogu instrumendi kehtivuse ajal.

Fikseeritud intressimddraga pakkumismenetlus (Fixed rate tender): pakkumisme-
netlus, mille puhul keskpank médrab intressiméddra eelnevalt kindlaks ning
osapooled teevad pakkumisi sellise rahasumma ulatuses, millega nad soovivad
fikseeritud intressimédéra juures tehinguid teha.

Hindamispdev (Valuation date): kuupdev, mil hinnatakse krediidioperatsioonide
alusvara.

Hoidmisperiood (Maintenance period): ajavahemik, mille suhtes arvestatakse
kohustusliku reservi nduete tditmist. EKP avaldab kohustusliku reservi hoidmise
perioodide ajakava vidhemalt kolm kuud enne iga aasta algust. Kohustusliku
reservi hoidmise periood algab esimese pohilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspdeval parast EKP ndukogu koosolekut, milleks eelnevalt on kavandatud
rahapoliitilise kursi igakuine hindamine. Tavaliselt 16pevad need jargmise kuu
samalaadsele arvelduspdevale eelneval péeval. Erijuhtudel voidakse avaldatud
ajakava muuta, muu hulgas soltuvalt EKP ndukogu koosolekute ajakava muutu-
sest.
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Hoiustamise piisivoimalus (Deposit facility): eurosiisteemi piisivoimalus, mida
osapooled voivad kasutada eelnevalt kindlaks méératud intressimédraga iiledo-
hoiuste tegemiseks liikkmesriigi keskpangas.

Hollandi enampakkumine (Dutch auction): vt iihtse intressimddraga pakkumisme-
netlus.

Intressi piirmddr (Marginal interest rate): intressimédr, mille juures ammendub
kogu pakkumismenetlusega jaotatav summa.

Intressiarvestusmeetod (Day-count convention): tava, mis méédrab laenuintressi
arvutamisel arvesse voetavate pdevade arvu. Eurosiisteem kasutab oma rahapo-
liitika operatsioonides intressiarvestusmeetodit tegelik pdevade arv / 360.

Jirelejddnud tihtaeg (Residual maturity): vdlainstrumendi tdhtpdevani jaanud
aeg.

Kahepoolne menetlus (Bilateral procedure): menetlus, mille puhul keskpank
suhtleb iihe vOi mitme osapoolega otse ilma pakkumismenetlust kasutamata.
Kahepoolsete menetluste hulka kuuluvad véirtpaberiborside ja turuesindajate
vahendusel tehtavad operatsioonid.

Kauplemispdev (T) (Trade date T): péev, mil kauplemistehing tehakse (st sdlmi-
takse kahe osapoole vaheline kokkulepe finantstehingu kohta). Kauplemispédev
voib langeda kokku tehingu arvelduspdevaga (sama paeva arveldus) voi eelneda
arvelduspdevale kindlaksméaratud arvu toopdevade vorra (arvelduspdev on
kauplemispdev (T) + arveldusviivitus).

Keskpankadevaheline piiriiileste tagatiste haldamise raamistik (Correspondent
central banking model, CCBM): eurosiisteemi loodud mehhanism, mille eesmark
on voimaldada osapooltel kasutada alusvarasid piiriiileselt. Keskpankadevahelise
piiriiileste tagatiste haldamise raamistiku puhul tegutsevad liikmesriikide kesk-
pangad iiksteise kontohalduritena. See tdhendab, et iga liikkmesriigi keskpangal on
oma véirtpaberite haldussiisteemis vairtpaberikonto iga litkkmesriigi keskpanga
(ja EKP) jaoks. Mudelit vdivad kasutada ka teatud selliste litkmesriikide kesk-
pankade osapooled, mille rahaiihik ei ole euro.

Kiirpakkumismenetlus (Quick tender): pakkumismenetlus, mida eurosiisteem
kasutab peenhéélestusoperatsioonideks, kui soovitakse kiiresti mojutada likviid-
susolukorda turul. Kiirpakkumismenetlusi tehakse tavaliselt 90 minuti jooksul
ning nendes osalevate osapoolte arv on tavaliselt piiratud.

Kindlasummaline mahaarvamine (Lump-sum allowance): fikseeritud summa,
mille institutsioon arvab maha, kui arvutatakse tema kohustusliku reservi nduet
eurosiisteemi kohustuslike reservide raamistikus.

Kohustusliku reservi néue (Reserve requirement): ndue, mille kohaselt asutustel
peab olema keskpangas kohustuslik reserv. Eurosiisteemi kohustusliku reservi
siisteemis korrutatakse krediidiasutuse kohustusliku reservi ndude arvutamiseks
iga reservibaasi arvatud bilansikirje kategooria reservimédr nende kirjete hulgaga
asutuse bilansis ja sellest lahutatakse iga asutuse poolt saadud mahaarvamine
kooskodlas madruse EKP/2003/9 artikli 5 16ikega 2.

Kohustuste mittetditmine (Default event): eurosiisteemi krediidihindamisraamis-
tikus (ECAF) viidatud siindmus, mis vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiivis 2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tege-
vuse kohta) ('%®) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta
direktiivis 2006/49/EU  (investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali
adekvaatsuse kohta) (1) sétestatud médratlusele (direktiividele viidatakse koos
kui kapitalinduete direktiivile). Seega on tegemist kohustuste mittetditmisega,
kui ,,a) krediidiasutus leiab, et volgnik tdendoliselt ei maksa tema vastu olevaid
ndudeid krediidiasutusele, emaettevotjale voi selle titarettevotjale tdielikult, kui
krediidiasutus ei kasutaks vOimalusi nagu tagatise realiseerimine (selle olema-
solul),” ja/vdi ,,b) vdlgnik on iile 90 péeva jétnud tasumata mis tahes olulised
tema vastu olevad nduded krediidiasutusele, emaettevatjale voi selle tiitarettevot-
jale.”

(1%) ELT L 177, 30.6.2006, 1k 1.
(1) ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201.
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Kontohaldur (Custodian): iiksus, kes tegeleb viirtpaberite ja muude finantsva-
rade hoidmise ja haldamisega teiste nimel.

Koondsiisteem (Pooling system): vt koondtagatiste haldussiisteem.

Koondtagatiste haldussiisteem (Collateral pooling system): keskpanga tagatiste
haldamise siisteem, milles osapooled avavad koondtagatiste konto, et hoiustada
varasid, mis on keskpangaga tehtavate tehingute tagatiseks. Erinevalt margistatud
tagatiste haldussiisteemist ei ole koondtagatiste haldussiisteemis alusvara iiksikte-
hingute jaoks mérgistatud.

Korrespondentpangandus (Correspondent banking): kord, mille kohaselt iiks
krediidiasutus pakub teisele krediidiasutusele makse- ja muid teenuseid. Maksete
tegemiseks korrespondentpankade vahendusel kasutatakse sageli vastastikuseid
kontosid (nostro- ja lorokonto), mille voib ithendada alaliste krediidiliinidega.
Korrespondentpankade teenuseid osutatakse peamiselt iihest riigist teise, kuid
riigisiseselt voib neid kasutada seoses teatavate esindussuhetega. Korrespondent-
pank nimetab vélisriigi krediidiasutuse nimel hoitavat kontot lorokontoks; vilis-
riigi krediidiasutus omakorda nimetaks sama kontot nostrokontoks.

Krediidiasutus (Credit institution): krediidiasutus direktiivi 2006/48/EU artikli 2
ja artikli 4 1dike 1 moistes, vastavalt rakendussétetele riigi diguses, mille iile
teostab jdrelevalvet piddev ametiasutus; voi muu krediidiasutus lepingu artikli
123 15ike 2 tdhenduses, mille jdrelevalve toimub pddeva ametiasutuse poolt
teostatava jérelevalvega vorreldava standardi alusel.

Krediidihindamise sisesiisteem (In-house credit assessment system, ICAS): euro-
siisteemi krediidihindamisraamistikus ette ndhtud krediidi hindajate kategooria,
kuhu kuuluvad neli krediidi hindamise siisteemi, mida haldavad Deutsche
Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France ja Oesterreichische National-
bank.

Koikumisvahemik (turuvddrtuses kajastamine) (Variation margin (marking to
market)): eurosiisteem nduab, et tema likviidsust lisavates poordtehingutes kasu-
tatava alusvara teatav turuvéirtuse tase sdilitatakse aja jooksul. See tdhendab, et
kui alusvara védrtus jadb tavapérasel hindamisel alla teatava taseme, nduab liik-
mesriigi keskpank, et osapool esitaks tdiendavaid varasid voi sularaha (s.o esitab
lisatagatise ndude). Samamoodi voib osapool siis, kui alusvara véirtus tletab
pérast imberhindamist teatava taseme, seda taset liletava vara voi sularaha tagasi
votta. Vt ka punkt 6.4.

Laenamise piisivoimalus (Marginal lending facility): eurosiisteemi piisivdimalus,
mida osapooled vodivad kasutada, et saada litkmesriigi keskpangalt kolblike
varade vastu eelnevalt kindlaks maératud intressiméiédraga iiledolaenu.

Leping (Treaty): Euroopa Liidu toimimise leping.

Liikmesriik (Member State): kidesolevas dokumendis liidu liikmesriik, mille
rahatihik on euro.

Likviidsuse suurendamine varaga tagatud vddripaberite tehingus (Liquidity
support in an ABS transaction): mis tahes struktuurirakendus, mida saab kasu-
tada tehingu jooksul esineva rahavoogude ajutise puudujddgi katmiseks.

Lisatagatise noue (Margin call): kodikumisvahemiku rakendamisega seotud
menetlus, mis tdhendab, et kui alusvara regulaarselt mdddetav véirtus langeb
teatavast tasemest madalamale, nduab keskpank, et osapooled esitaksid tdienda-
vaid varasid (vOi sularaha). Kui alusvara viairtus peaks pérast timberhindamist
olema suurem kui osapoole volgnetav summa ja kdikumisvahemik kokku, voib
osapool nduda keskpangalt liigsete varade (voi sularaha) tagastamist.

Loovutamine makse vastu (Delivery-versus-payment/delivery-against-payment
system): vairtuse vastu vahetamise arveldussiisteemi mehhanism, millega taga-
takse, et varade (véirtpaberite voi muude finantsinstrumentide) 16plik tilekanne
toimub siis ja ainult siis, kui toimub muu vara (vdi muude varade) 15plik
iilekanne.
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Loplik iilekanne (Final transfer): tihistamatu ja tingimusteta iilekanne, millega
tiidetakse iilekande tegemise kohustus.

Léihedane side (Close links): olukord, kus osapool on seotud kdlblike varade
emitendiga/krediidisaajaga/garandiga jargmistel voimalikel pShjustel: a) osapoo-
lele kuulub kas otseselt vdi kaudselt ithe voi mitme ettevStja kaudu 20 % voi
rohkem emitendi/krediidisaaja/garandi kapitalist voi b) emitendile/krediidisaaja-
le/garandile kuulub kas otseselt voi kaudselt iihe vdi mitme ettevdtja kaudu 20 %
voi rohkem osapoole kapitalist v3i ¢) rohkem kui 20 % nii osapoole kui ka
emitendi/krediidisaaja/garandi kapitalist kuulub kas otseselt voi kaudselt ihe
vOi mitme ettevotja kaudu kolmandale isikule.

Mahupdhine pakkumismenetlus (Volume tender): vt fikseeritud intressimédaraga
pakkumismenetlus.

Maksevoime risk (Solvency risk): finantsvara emitendi kohustuste tditmatajadmi-
sest (pankrotist) vOi osapoole maksejouetusest tulenev kahjumirisk.

Mitme  intressimddraga  pakkumismenetlus — (Ameerika  pakkumismenetlus)
(Multiple rate auction, American auction): pakkumismenetlus, mille puhul jaota-
mise intressiméddr (voi hind voi vahetustehingu kursivahe) on samavéirne iga
iiksikpakkumise puhul pakutava intressimééraga.

Muutuva intressimddraga pakkumismenetlus (Variable rate tender): pakkumis-
menetlus, mille puhul osapooled esitavad pakkumisi nii raha summa kohta, mille
ulatuses nad soovivad keskpangaga tehinguid teha, kui ka intressimédra kohta,
millega nad soovivad tehingut teha.

Moargistatud tagatiste haldusstisteem (Earmarking system): keskpankade tagatiste
haldamise siisteem, kus likviidsust pakutakse iga iiksiktehingu jaoks margistatud
varade vastu.

Nullkupongiga volakiri (Zero coupon bond): véirtpaber, millelt makstakse sula-
raha vaid kord tema kehtivuse jooksul. Kdesolevas dokumendis hdlmavad null-
kupongiga volakirjad diskontoméiraga viljastatud volakirju ja volakirju, mille
tahtpdeva saabumisel tehakse tiks intressimakse. Nullkupongiga vdlakirja eriliik
on pohiosast eraldatud kupongiga volakiri (STRIP).

Noude esitamise ldvi (Trigger point): pakutava likviidsuse eelnevalt sdtestatud
tase, mille puhul esitatakse lisatagatise ndue.

Osapool (Counterparty): finantstehingu (nt igasuguse keskpangaga tehtava
tehingu) vastaspool.

Ostuhind (Purchase price): hind, millega miiiija ostetavat vara ostjale miiiib voi
miiia kavatseb.

Ostupdiev (Purchase date): kuupdev, mil miilija tegelikult miilib ostetava vara
ostjale (miiligi joustumise kuupéev).

Otsetehing (Outright transaction): tehing, mille puhul varasid ostetakse voi
miitiakse kuni nende tdhtpéevani (hetke- ja forvardtehingud).

Pakkumisintressi alammddr (Minimum bid rate): intressimddrade alampiir,
millega osapooled voivad esitada pakkumisi muutuva intressimédidraga pakkumis-
menetlustes.
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Pakkumisintressi iilemmddr (Maximum bid rate): intressiméira tilempiir, millega
osapooled voivad esitada pakkumisi muutuva intressimddraga pakkumismenet-
lustes. EKP teatatud pakkumisintressi iilemmadrast korgema intressimédraga
pakkumised jdetakse kdrvale.

Pakkumismahu iilempiir (Maximum bid limit): iiksiku osapoole suurima aktsep-
teeritava pakkumise piirmddr pakkumisoperatsioonis. Eurosiisteem vdib pakku-
mismahu tlempiire kehtestada selleks, et viltida ebaproportsionaalselt suuri
pakkumisi iiksikutelt osapooltelt.

Pakkumismenetlus (Tender procedure): menetlus, mille puhul keskpank lisab
turule likviidsust voi korvaldab seda, kasutades pakkumisi, mille osapooled on
omavahel konkureerides esitanud. Kdigepealt rahuldatakse kdige konkurentsivoi-
melisemad pakkumised, kuni kogu keskpanga likviidsust lisavad voi korvaldavad
vahendid on ammendunud.

Peenhddlestusoperatsioon (Fine-tuning operation): eurosiisteemi ebaregulaarne
avaturuoperatsioon, mille peamine eesmérk on reguleerida ootamatuid likviidsus-
koikumisi turul.

Perioodi alguses fikseeritud kupongimddr (Pre-fixed coupon): ujuva intressimaa-
raga instrumendi kupong, mis méératakse ldhtuvalt vddrtustest, mida kasutab
viitindeks enne kupongi kogunemisperioodi algust teataval kuupdeval (voi
kuupidevadel).

Perioodi keskmiste kasutamine (Averaging provision): séte, mis vdimaldab
osapooltel tdita oma kohustusliku reservi ndue arvestusperioodi ajal hoitavate
keskmiste reservihoiuste pdhjal. Perioodi keskmiste kasutamise eesmérk on aidata
kaasa rahaturu intressimédrade stabiliseerimisele, motiveerides asutusi tasandama
ajutiste likviidsuskdikumiste moju. Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem
voimaldab perioodi keskmiste kasutamist.

Perioodi lopus fikseeritud kupongimddr (Post-fixed coupon): ujuva intressimia-
raga instrumendi kupong, mis médratakse ldhtuvalt védrtustest, mida kasutab
viitindeks kupongi kogunemisperioodi teataval kuupdeval (voi kuupdevadel).

Piiriiilene arveldus (Cross-border settlement): arveldus, mis toimub muus riigis
voi muudes riikides kui see, kus iiks osapool asub vdi mdlemad osapooled
asuvad.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon (Longer-term refinancing operation):
regulaarne avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem teeb poordtehinguna. Pikemaa-
jalisi refinantseerimisoperatsioone tehakse igakuiste tavapakkumismenetluste
vormis ning nende tdhtaeg on tavaliselt kolm kuud.

Péhiline refinantseerimisoperatsioon (Main refinancing operation): regulaarne
avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem teeb poordtehinguna. Pohilisi refinantsee-
rimisoperatsioone tehakse iganddalaste tavapakkumismenetluste vormis ning
nende tdhtaeg on tavaliselt iiks nadal.

Péeva lopp (End-of-day): TARGET2 sulgemisele jargnev aeg toopdeval, mil
TARGET2s toodeldavad maksed selleks péaevaks l1dpetatakse.

Pdevasisene laen (Intraday credit): laen, mis antakse lithemaks ajaks kui iiks
toopdev. Keskpangad vdivad anda péevasiseseid laene selleks, et tasandada
maksete arveldustes tekkinud vahesid ning neid vdib anda i) tagatud arveldus-
krediidina voi 1ii) tagatise vastu antava vOi tagasiostulepingu alusel tehtava
laenuoperatsioonina.

Péordtehing (Reverse transaction): operatsioon, mille puhul litkmesriigi kesk-
pank ostab vdi miiiib varasid tagasiostulepingu alusel voi teeb tagatise vastu
krediidioperatsioone.

Piisivoimalus (Standing facility): keskpanga poolt pakutav vdimalus, mida
osapooled saavad kasutada omal algatusel. Eurosiisteem pakub kaht iiledopiisi-
vOimalust: laenamise piisivoimalust ja hoiustamise piisivdimalust.
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Rahaloomeasutus (Monetary financial institution, MFI): liik finantsasutusi, mis
koos moodustavad euroala raha emiteeriva sektori. Nende hulka kuuluvad ELi
liikkmesriikide keskpangad, tihenduse digusega méératletud residentidest krediidia-
sutused ning koik teised residentidest finantsasutused, kes votavad muudelt
iiksustelt kui rahaloomeasutused vastu hoiuseid ja/voi nende lahedasi asendajaid
ning annavad (vdhemalt majanduslikus mdttes) oma arvel ja nimel laenu ja/voi
investeerivad vadrtpaberitesse.

Rahvusvaheline vddrtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-kood) (International
Securities Identification Number): finantsturgudel emiteeritud védrtpaberitele
madratud rahvusvaheline tunnuskood.

Reaalajaline brutoarveldussiisteem (RTGS) (real-time gross settlement) system):
arveldussiisteem, kus makseid toddeldakse ja arveldatakse korralduste alusel
(ilma tasaarvelduseta) ja reaalajas (pidevalt). Vt ka TARGET2.

Registreeritud intressi ja pohiosaga eraldi kauplemine, STRIP (Strip: separate
trading of interest and principal): nullkupongiga volakiri, mis on loodud selleks,
et kaubelda eraldi véartpaberi konkreetse rahavoo nduetega ja sama instrumendi
pohisummaga.

Reitinguagentuurid (External credit assessment institution, ECAI). eurosiisteemi
krediidihindamisraamistikus ette ndhtud krediidi hindajate kategooria, kuhu
kuuluvad need asutused, kelle hinnanguid vdivad krediidiasutused kasutada riski-
kaalude arvutamisel vastavalt kapitalinduete direktiivile. Neid asutusi peavad
riikide jdrelevalveasutused ametlikult tunnustama ning kinnitama.

Reitingupohine sisesiisteem (Internal rating-based (IRB) system): eurosiisteemi
krediidihindamisraamistikus ette ndhtud krediidi hindajate kategooria, kuhu
kuuluvad nende osapoolte sisesiisteemid, kelle hinnanguid vdivad krediidiasu-
tused kasutada riskikaalude arvutamisel vastavalt kapitalinduete direktiivile.
Neid siisteeme peavad riikide jérelevalveasutused ametlikult tunnustama ning
kinnitama.

Reitinguvahendid (Rating tools, RT): eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus
ette nihtud krediidikvaliteedi hindamine, mida pakuvad iiksused, kes hindavad
krediidisaajate krediidikvaliteeti, kasutades eelkdige kvantitatiivseid mudeleid
siistemaatilisel ja mehaanilisel viisil ning tuginedes muu teabe hulgas auditeeritud
aruannetele, ja kelle krediidihinnangud ei ole mdeldud iildsusele avaldamiseks.
Enne raamistikku lisamist peab eurosiisteem iga iiksuse eraldi kinnitama.

Repo-operatsioon (Repo operation): tagasiostulepingul pdhinev likviidsust lisav
poordtehing.

Reservibaas (Reserve base): bilansikirjete summa, mis moodustab krediidiasutuse
kohustusliku reservi nduete arvutamise baasi.

Reservihoiused (Reserve holdings): osapoolte reservikontodel olevad hoiused,
mille eesmérk on kohustusliku reservi nduete tditmine.

Reservikonto (Reserve account): riigi keskpangas asuv konto, millel hoitakse
osapoole reservihoiuseid. Reservikontona voib kasutada osapoolte arvelduskon-
tosid riikide keskpankades.

Reservimddr (Reserve ratio): méair, mille keskpank on iga reservibaasi arvatud
bilansikirje kategooria kohta kehtestanud. Reserviméérasid kasutatakse kohustus-
liku reservi nduete arvutamiseks.

Riigi keskpank (RKP) (National central bank, NCB): kéesolevas dokumendis
litkmesriigi keskpank.

RKP todpdev (NCB business day): iga paev, mil konkreetse litkmesriigi keskpank
on avatud eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonide tegemiseks. Mones liikmes-
riigis voivad keskpanga filiaalid olla keskpanga toopédeval kohalike voi piirkond-
like pithade tottu suletud. Sellisel juhul teavitab asjaomane keskpank osapooli
eelnevalt korrast, mida rakendatakse nende filiaalidega seotud tehingute suhtes.
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Struktuurioperatsioon (Structural operation): avaturuoperatsioon, mida eurosiis-
teem teeb peamiselt selleks, et kohandada finantssektori struktuurset likviidsus-
positsiooni eurosiisteemiga.

Tagasiostu kuupdev (Repurchase date): kuupdev, mil ostja on tagasiostulepingul
pohineva tehingu puhul kohustatud miiiima vara tagasi miiiijale.

Tagasiostuhind (Repurchase price): hind, millega ostja on tagasiostulepingul
pohineva tehingu puhul kohustatud miiima vara tagasi miiiijale. Tagasiostuhind
vordub ostuhinnaga, millele on lisatud hinnavahe, mis vastab operatsiooni téhtaja
jooksul arvestatud intressile pakutud likviidsuselt.

Tagasiostuleping: kord, mille puhul vara miiiakse ja miiiijal tekib samal ajal
Oigus ja kohustus osta see konkreetse hinnaga tagasi tulevikus kindlaksméaératud
kuupéeval voi ndudmise korral. Selline kord sarnaneb tagatise vastu laenu saami-
sega, kuid erinevalt nimetatud operatsioonist ei sdili miitijal vaértpaberi oman-
didigust. Eurosiisteem kasutab fikseeritud tdhtajaga tagasiostulepinguid pdordte-
hingutes.

TARGET (TARGET): TARGET?2 siisteemi eelkdija, mis tootas detsentraliseeritud
struktuuris, tihendades riikide RTGS siisteemid ja EKP maksesiisteemi.
TARGETi: siisteemi asendas TARGET?2 siisteem kooskolas suunise EKP/2007/2
artiklis 13 sétestatud iileminekukavaga.

TARGET? (iileeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarvelduste kiiriile-
kandesiisteem) (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system): reaalajaline brutoarveldussiisteem eurodes, mille kaudu arvel-
datakse euromakseid keskpangarahas. TARGET2 on asutatud ja see tegutseb
tihisplatvormina, mille kaudu esitatakse ja toodeldakse maksekorraldusi ja
saadakse makseid ihistel tehnilistel alustel. TARGET2 &igusliku struktuuri
moodustavad mitmed RTGS siisteemid (TARGET2 osasiisteemid).

Tavapakkumismenetlus (Standard tender): pakkumismenetlus, mida eurosiisteem
kasutab oma korrapéraste avaturuoperatsioonide tegemiseks. Tavapakkumisme-
netlused tehakse 24 tunni jooksul. Koigil itildistele kdlblikkuskriteeriumidele
vastavatel osapooltel on digus esitada tavapakkumismenetlustes pakkumisi.

Tavapdrane mahaarvamine (Standardised deduction): kuni kaheaastase kokkule-
pitud tdhtajaga volavadrtpaberite (k.a rahaturupaberite) jadgi fikseeritud protsen-
dimadr, mille voivad reservibaasist maha arvata emitendid, kes ei suuda esitada
toendeid selle kohta, et selline tasumata summa kuulub teisele asutusele, kelle
suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohutusliku reservi nduet, EKP-le voi liikmes-
riigi keskpangale.

Tegelik pdevade arv / 360 (Actual/360): intressiarvestusmeetod, mida kasutatakse
laenuintressi arvutamiseks; see tdhendab, et intress arvutatakse tegelike kalendri-
pievade pdhjal, mida laen hdlmab, ning aluseks vdetakse 360 pédeva pikkune
aasta. Sellist intressiarvestusmeetodit rakendatakse eurosiisteemi rahapoliitika
operatsioonide suhtes.

Turuvddrtuse allahindlus (Valuation haircut): podrdtehingutes alusvara suhtes
rakendatav riskiohjemeede, mis tdhendab, et keskpank arvutab alusvara véartuse
selle turuvdirtuse pohjal, millest arvatakse maha teatav protsendiméér (alla-
hindlus). Eurosiisteem kohaldab turuvdértuse allahindlust, vdttes arvesse
konkreetse vara omadusi, niiteks jirelejadnud tdhtaega.

Turuvddrtuse vihendamine (Valuation markdown): poordtehingutes alusvara
suhtes rakendatav riskiohjemeede, mis tdhendab, et keskpank vihendab alusva-
rade teoreetilist turuvédrtust teatava protsendi vorra enne turuvéirtuse allahind-
luse rakendamist.
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Turuvddrtuses kajastamine (Marking to market): vt kdikumisvahemik.

Tahtajaklass (Maturity bucket): varaliik, mille jarelejddnud tdhtaeg jadb teatava
vahemiku sisse, nt kolm kuni viis aastat.

Téhtajalised hoiused (Deposits with agreed maturity): instrumentide kategooria,
mis koosneb peamiselt méadratud tdhtajaga tdhtajalistest hoiustest, mis vdivad
olenevalt litkmesriigis levinud tavadest olla kas enne tdhtacga vilja voetamatud
vOi vélja vOetavad parast teatavate sanktsioonide rakendamist. See kategooria
hélmab ka mdningaid turustamatuid volainstrumente, niiteks turustamatuid
(retail) hoiusesertifikaate.

Téhtajaliste hoiuste kogumine (Collection of fixed-term deposits): rahapoliitika
instrument, mida eurosiisteem v3ib kasutada peenhiélestamiseks, kui eurosiisteem
maksab liikmesriikide keskpankades asuvatel kontodel olevatelt osapoolte téihta-
jalistelt hoiustelt intresse, et vdhendada turul likviidsust.

Téhtpdev (Maturity date): kaupdev, mil rahapoliitika operatsioon 16peb. Repote-
hingu/tagasiostulepingu voi vahetustehingu puhul vastab téhtpdev tagasiostupde-
vale.

Ujuva intressimddraga instrument (Floating rate instrument): finantsinstrument,
mille kupongimair méiératakse regulaarselt uuesti viitindeksi pohjal, et votta
arvesse lithikese ja keskmise tdhtajaga turuintressimddrade muutumist. Ujuva
intressimééraga instrumentidel on kas perioodi alguses voi perioodi 16pus fiksee-
ritud kupongiméar.

Vahetustehingu kursivahe (Swap point): vélisvaluuta vahetustehingu puhul
forvard- ja hetketehingu vahetuskursside vahe.

Vahetustehingu kursivahe piirnoteering (Marginal swap point quotation): vahe-
tustehingu kursivahe noteering, mille juures ammendub kogu pakkumismenet-
luses jaotatav summa.

Valuutariskiturbe tehing (Currency hedge transaction): emitendi ja riskiturbe
osapoole vaheline leping, mille kohaselt osa muude véiringute (v.a euro) raha-
voogude laekumisest tulenevast valuutariskist maandatakse, vahetades rahavood
euromaksete vastu, mida teeb riskiturbe osapool. Vahetus hdlmab koiki garan-
tiisid, mida riskiturbe osapool neile maksetele annab.

Varaga tagatud vddrtpaberid (Asset-backed securities, ABS): eraldatud (ring-
fenced) koondfinantsvaradega (pShi- voi kdibevara) tagatud vdlainstrumendid,
mida saab kindla aja jooksul sularahaks konverteerida. Lisaks vdivad olemas
olla digused voi muud varad, mis tagavad véértpaberiomanikele teenindamise
vdi Gigeaegse tulude jaotamise. Uldjuhul emiteerivad varaga tagatud viirtpabe-
reid eriotstarbel loodud investeerimisiiksused, kes on omandanud koondfinants-
varad nende algatajalt/miiiijalt. Varaga tagatud védrtpabereilt tehtavad maksed
soltuvad peamiselt koondalusvaradelt saadud rahavoogudest ja muudest
Oigeaegset maksmist tagavatest Oigustest nagu likviidsuse tagamise tehingud,
garantiid voi muud vdimalused, mida tavaliselt nimetatakse krediidivoime paran-
damiseks.

Vastassuunaliselt litkuva intressimddraga instrument (Inverse floating rate
instrument). struktureeritud vaartpaber, mille puhul véartpaberi hoidjale makstava
intressi maér varieerub vastassuunaliselt teatava viitintressimddra muutumisega.

Viikseim jaotusmddr pakkumismenetluses (Minimum allotment ratio): intressi
piirmédraga tehtud pakkumiste madalaim protsendimaér, millele pakkumismenet-
luse raames vahendeid jaotatakse. Eurosiisteem voib otsustada kohaldada oma
pakkumisoperatsioonides viikseimat jaotusmééra.
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Viikseim pakkumismenetlusel jaotatav maht (Minimum allotment amount): iksi-
kule osapoolele pakkumismenetluses jaotatava summa alampiir. Eurosiisteem
voib otsustada jaotada oma pakkumisoperatsioonides igale osapoolele viikseima
mahu.

Vilisvaluuta vahetustehing (Foreign exchange swap): samaaegne iihe valuuta
hetkeost/-miiiik ja forvardmiiiik/-ost teise valuuta vastu. Eurosiisteem teeb raha-
poliitika avaturuoperatsioone vélisvaluuta vahetustehingutena, kui liikkmesriikide
keskpangad (voi EKP) ostavad (v4i miiiivad) eurot hetketehingu raames vélisva-
luuta vastu ja samal ajal miitivad (vOi ostavad) selle forvardtehinguga tagasi.

Vidrtpaberiarveldussiisteem (Securities settlement system, SSS): siisteem, mille
abil saab véirtpabereid voi muid finantsvarasid hoida ja iile kanda kas tasuta voi
makse vastu (loovutamine makse vastu).

Vidrtpaberiarveldussiisteemide vaheline liide (Link between securities settlement
systems): liite moodustavad koik kahe védrtpaberiarveldussiisteemi vahelised
menetlused ja kord, mille abil saab kahe vidértpaberiarveldussiisteemi vahel vdart-
pabereid elektrooniliselt iile kanda.

Vidrtpaberite keskdepositoorium (Central securities depository, CSD): iksus,
mis hoiab ja haldab viértpabereid v6i muid finantsvarasid, hoiab emiteerimis-
kontosid ja voimaldab tehinguid to6delda véartpaberite registreerimise siisteemis.
Varad vdivad eksisteerida fiiisiliselt (kuid on véirtpaberite keskdepositooriumi
siisteemis paigal) vOi immateriaalselt (st ainult elektrooniliste kirjetena).

Uhtse intressimddraga enampakkumine (Hollandi enampakkumine) (Single rate
auction, Dutch auction): enampakkumine, mille puhul kdigi rahuldatud pakku-
miste suhtes kohaldatav jaotamise intressimdédr (voi hind voi vahetustehingu
kursivahe) on samavéirne intressi piirméaraga.
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3. liide

VALISVALUUTA  INTERVENTSIOONIDE JA  VALISVALUUTA
VAHETUSTEHINGUTE OSAPOOLTE VALIMINE RAHAPOLIITIKA
ELLUVIIMISEKS

Vilisvaluuta interventsioonide ja vilisvaluuta vahetustehingute osapooled vali-
takse rahapoliitika elluviimiseks tihtse ldhenemise kohaselt, olenemata sellest,
milline korralduslik mudel on eurosiisteemi vilisoperatsioonideks valitud. Vali-
mispdhimdtted ei erine mérkimisvadrselt kehtivatest turustandarditest, sest need
on saadud liikmesriikide keskpankade parimate tavade thtlustamise teel. Euro-
slisteemi vélisvaluuta interventsioonide osapooled valitakse peamiselt kahe kritee-
riumikogumi pdhjal.

Esimene kriteeriumikogum ldhtub ettevaatuspdhimottest. Esimene ettevaatuskri-
teerium on krediidivdime, mille hindamisel kasutatakse eri meetodite kombinat-
siooni (nt kommertsagentuuridelt kittesaadavaid krediidireitinguid ning siseana-
liise kapitali ja majandustegevuse muude niitajate kohta); teise kriteeriumiga
nduab eurosiisteem koigilt potentsiaalsetelt vélisvaluuta interventsioonide
osapooltelt, et nende iile teostaks jarelevalvet tunnustatud jarelevaataja; kolmanda
kriteeriumi kohaselt peavad koik eurosiisteemi vélisvaluuta interventsioonide
osapooled jargima korgeid eetikastandardeid ning neil peab olema hea maine.

Kui minimaalsed ettevaatusnduded on tdidetud, rakendatakse teist kriteeriumiko-
gumit, mille aluseks on tdhususega seotud kaalutlused. Esimene tohususekritee-
rium késitleb konkurentsivoimelist hinnakujundusstrateegiat ja osapoole suutlik-
kust tulla toime suurte mahtudega, seda ka ebastabiilsetes turutingimustes. Tohu-
susega seotud kriteeriumide hulka kuuluvad ka osapoolte esitatava teabe kvaliteet
ja ulatus.

Potentsiaalsete vilisvaluutaga seotud interventsioonide osapoolte hulk on piisa-
valt suur ja mitmekesine, et tagada interventsioonide tegemisel vajalik paind-
likkus. See voimaldab eurosiisteemil valida erinevate sekkumiskanalite vahel.
Eurosiisteem v3ib tohusaks sekkumiseks eri geograafilistes paikades ja ajavoon-
dites kasutada mis tahes rahvusvahelises finantskeskuses asuvaid osapooli. Tege-
likult asub mérkimisvdarne hulk osapooli siiski euroalal. Vélisvaluuta vahetuste-
hingute osapoolte rithm rahapoliitika elluviimiseks vastab euroalal asuvatele
osapooltele, kes on valitud eurosiisteemi vélisvaluutaga seotud interventsiooni-
deks.

Riikide keskpangad voivad rahapoliitika osas tehtavate vélisvaluuta vahetustehin-
gute osapooltega seotud krediidiriskide vaoshoidmiseks rakendada limiidipShiseid
siisteeme.
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4. liide

EUROOPA KESKPANGA RAHANDUS- JA PANGANDUSSTATISTIKA
ARUANDLUSRAAMISTIK ('1%)

1. Sissejuhatus

Noéukogu 23. novembri 1998. aasta miiruses (EU) nr 2533/98 (statistilise teabe
kogumise kohta Euroopa Keskpanga poolt) (''') on médratletud fiiiisilised ja
juriidilised isikud, kelle suhtes kehtib andmete esitamise kohustus (nn vaadeldav
andmeid esitav iildkogum), konfidentsiaalsuskord ja asjakohased joustamissétted
vastavalt Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pdhikirja (edas-
pidi EKPSi pohikiri) artiklile 5.4. Lisaks antakse sellega EKP-le seadusandlik
padevus jirgmise osas:

a) madratleda tegelik andmeid esitav tildkogum;

b) maidratleda EKP statistikaaruandluse nduded ja kohaldada neid osalevate liik-
mesriikide tegeliku andmeid esitava iildkogumi suhtes ja

c) tdpsustada tingimused, mille kohaselt vdivad EKP ja liikmesriikide kesk-
pangad (RKPd) kontrollida statistilist teavet voi korraldada selle kohustus-
likku kogumist.

2. Uldist

Euroopa Keskpanga 19. detsembri 2008. aasta miiruse (EU) nr 25/2009 raha-
loomeasutuste sektori bilansi kohta (EKP/2008/32) (112) eesmidrk on vdimaldada
EKP-1 ja EKPSi pohikirja artikli 5.2 kohaselt ka RKPdel, kes tdidavad iilesandeid
voimaluse piires, koguda statistilisi andmeid, mis on EKPSile vajalikud oma
iilesannete tditmiseks ja eelkdige selleks, et EKPS saaks méiratleda ja rakendada
liidu rahapoliitikat vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 15ike 2
esimesele taandele. Méidruse EKP/2008/32 kohaselt kogutud statistilisi andmeid
kasutatakse rahaloomeasutuste sektori koondbilansi koostamiseks peamiselt
eesmirgiga anda EKP-le terviklik statistiline iilevaade rahapoliitika keskkonna
arengust seoses ithe majandusliku territooriumi moodustavates liikmesriikides
asuvate rahaloomeasutuste agregeeritud finantsvarade ja kohustuste pdhjal.

Statistika osas pohinevad rahaloomeasutuste sektori koondbilansile esitatavad
EKP statistikaaruandluse nduded kolmel peamisel kaalutlusel.

Esiteks peab EKP saama vorreldavat, usaldusvédrset ja ajakohast statistilist
teavet, mis kogutakse kogu euroalal vorreldaval alusel. Kuigi andmeid kogutakse
detsentraliseeritult RKPde poolt vastavalt pohikirja artiklitele 5.1 ja 5.2 ning
vajaduse korral ka kooskdlas ithenduse tdiendavate statistiliste ndudmistega voi
riiklike eesmérkidega, eeldab iihtse rahapoliitika médratlemiseks ja elluviimiseks
usaldusvéirse statistilise aluse loomine piisavat iihtlust ja kohustuslike aruand-
lusstandardite jargimist.

Teiseks tuleb madruses EKP/2008/32 sdtestatud aruandekohustuste puhul pidada
kinni ldbipaistvuse ja Oiguskindluse pShimdtetest. Seda tuleb teha seetdttu, et
konealune madédrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kogu euroalal.
Sellega ndhakse vahetult ette kohustused fiilisilistele ja juriidilistele isikutele,
kelle suhtes EKP voib kehtestada sanktsioone, kui EKP kehtestatud aruandeko-
hustust ei tiideta (vt misruse (EU) nr 2533/98 artikkel 7). Seega on aruandeko-
hustus selgelt médratletud ja kdigil juhtudel, kui EKP kasutab oma &igust kont-
rollida statistilist teavet vOi seda kohustuslikult koguda, jirgitakse selgeid

(19) Kéesolev liide tdidab iiksnes teavitamise eesmérki.
(''y EUT L 318, 27.11.1998, Ik 8.
("2) ELT L 15, 20.1.2009, 1k 14.
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pohimdtteid. Kolmandaks peab EKP minimeerima EKPSi statistika arendamise,
tegemise ja levitamise pohimdtete jargimisega seotud aruandekoormuse voimali-
kult viikeseks (vt mairuse (EU) nr 2533/98 artikli 3 punkt a). Need pdhimdtted
médratletakse tipsemalt EKPSi avalikus kohustuses seoses Euroopa statistikaa-
ruandlusega, mis on avaldatud EKP veebilehel.

Seepérast kasutatakse RKPde poolt madruse EKP/2008/32 alusel kogutud statis-
tilist teavet ka reservibaasi arvutamiseks vastavalt madrusele EKP/2003/9.

Méidruses EKP/2008/32 sitestatakse ainult tegeliku andmeid esitava iildkogumi
madratlus, aruandekohustus ja pShimdtted, mille kohaselt EKP ja RKPd tavaliselt
rakendavad oma volitusi kontrollida statistilist teavet vdi seda kohustuslikult
koguda. EKP statistikaaruandluse nduete ja kehtestatud standardite tditmiseks
esitatava statistilise teabe iksikasjad ja kehtestatud standardid on sitestatud
madruse EKP/2008/32 -1V lisas.

3. Tegelik andmeid esitav iildkogum, rahaloomeasutuste statistiline nimekiri

Rahaloomeasutuste hulka kuuluvad liidu diguses mééaratletud residentidest kredii-
diasutused ning koik teised residentidest finantseerimisasutused, kes votavad
asutustelt, mis ei ole rahaloomeasutused, vastu hoiuseid ja/vdi nende ldhedasi
asendajaid ning annavad (vdhemalt majanduslikus mdttes) oma arvel ja nimel
laenu ja/voi investeerivad védrtpaberitesse. EKP koostab médruse EKP/2008/32 1
lisas sdtestatud liigitamispohimdtteid jargides selle maératluse kohaste asutuste
nimekirja ja haldab seda. Rahaloomeasutuste statistilise nimekirja koostamine ja
haldamine kuulub EKP juhatuse padevusse. Euroala residentidest rahaloomeasu-
tused moodustavad tegeliku andmeid esitava tildkogumi. RKPdel on 6igus teha
erandeid viikestele rahaloomeasutustele kooskdlas méadruse EKP/2008/32 artik-
liga 8. Sellised erandid vdimaldavad RKPdel kasutada védikeste rahaloomeasu-
tuste valjajatmist (cutting-off the tail).

4. Statistilise aruandluse kohustus

Koondbilansi koostamiseks peab residentidest andmete esitajate tegelik iildkogum
esitama kord kuus statistilise teabe oma bilansi kohta. Téiendavad andmed tuleb
esitada kord kvartalis. Statistilised andmed, mis tuleb esitada, on tdpsemalt
madratletud méadruse EKP/2008/32 1 lisas. Neid statistilisi andmeid koguvad
litkmesriikide keskpangad, kes peavad médrama aruandluskorra.

Méarus EKP/2008/32 ei takista RKPdel kogumast tegelikult andmeid esitavalt
ildkogumilt EKP statistiliste nduete rahuldamiseks vajalikku statistilist teavet
osana laiemast statistilise aruandluse raamistikust, mille riikide keskpangad
loovad omal vastutusel liidu voi siseriikliku diguse voi kehtiva tava kohaselt
ning mis tdidab muid statistilisi eesmérke. See ei tohiks siiski piirata méidruses
EKP/2008/32 sitestatud statistilise teabega seotud nduete tditmist. Erijuhtudel
voib EKP oma nouete tditmiseks kasutada statistilist teavet, mis on kogutud
sellistel muudel eesmérkidel.

RKP tehtud eespool osutatud erandist tuleneb, et asjaomaste viikeste rahaloo-
measutuste suhtes rakendatakse andmete esitamise vdhendatud ndudeid (st muu
hulgas andmete esitamist vaid kord kvartalis), mis on kohustuslikud seoses
kohustusliku reserviga ja mis on sétestatud méadruse EKP/2008/32 III lisas. Kui
viikesed rahaloomeasutused ei ole krediidiasutused, kehtivad nende suhtes kdne-
aluse médruse artiklis 8 sétestatud nduded. Rahaloomeasutused, kelle suhtes on
tehtud erand, voivad soovi korral tiita koiki aruandlusndudeid.
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5. Statistilise teabe kasutamine kohustusliku reservi kohaldamist kisitleva
EKP maéiruse kohaselt

Aruandluskoormuse vihendamiseks ja statistiliste andmete kogumise dubleeri-
mise viltimiseks kasutatakse rahaloomeasutuste poolt madruse EKP/2008/32
kohaselt esitatud bilansi statistilist teavet ka reservibaasi arvutamiseks vastavalt
madrusele EKP/2003/9.

Seega peavad RKPd esitama statistilisi andmeid vastavalt allpool toodud tabelile
1, mis on toodud madruse EKP/2008/32 III lisas. Andmeesitajad kasutavad
tabelis 1 tdrniga (*) tdhistatud lahtreid oma reservibaasi arvutamiseks (vt 7.
peatiiki taustinfo 9).

Selleks, et oleks voimalik vélja arvutada dige reservibaas, mille suhtes kohalda-
takse positiivset reserviméira, tuleb esitada iiksikasjalikud andmed iile kaheaas-
tase tdhtajaga tdhtajaliste hoiuste, iile kaheaastase etteteatamisajaga 10petatavate
hoiuste ning krediidiasutuste repotehingutega seotud kohustuste 16ikes jargmistes
(,riigisisesed” ja ,teised litkmesriigid”) sektorites: ,,rahaloomeasutused”, ,kredii-
diasutused, mille suhtes kohaldatakse kohustuslike reservide nduet, EKP ja
RKPd”, ,keskvalitsus” ja ,,vdlismaailm”.

Olenevalt andmete kogumise riiklikust siisteemist ning ilma et see piiraks kdes-
olevas médruses sitestatud modistete ja rahaloomeasutuste bilansi liigituspdhima-
tete tdielikku jérgimist, vdivad krediidiasutused, mille suhtes kohaldatakse kohus-
tuslike reservide nduet, esitada reservibaasi arvutamiseks vajalikud andmed, vilja
arvatud andmed vabalt kaubeldavate instrumentide kohta, vastavalt tabelile la,
kui see ei mojuta tabelis 1 rohutatud kirjas esitatud positsioone.

Maidruse EKP/2008/32 III lisas on sitestatud kohustusliku reservi siisteemi kohal-
damisega seotud eri- ja iileminekusitted ning sétted krediidiasutusi holmavate
tthinemiste kohta.

Madruse EKP/2008/32 III lisas on toodud eelkdige lihtsustatud aruandlusega
viikeste krediidiasutuste puhul kasutatav aruandlusvorm. Lihtsustatud aruandlu-
sega viikesed krediidiasutused peavad esitama vdhemalt kord kvartalis andmed,
mis on vajalikud reservibaasi arvutamiseks vastavalt tabelile 1a. Need asutused
tagavad, et tabeli la kohaselt esitatud andmed vastavad tdielikult tabelis 1 kohal-
datavatele médratlustele ja liigitusele. Lihtsustatud aruandlusega viikeste kredii-
diasutuste reservibaase kisitlevad andmed kolme kohustusliku reservi hoidmispe-
rioodi kohta pdhinevad RKPde kogutavatel kvartali 1opu andmetel.

III lisas on ka sidtted, mis késitlevad krediidiasutuste kontserni agregeeritud
aruandlust. Kohustusliku reservi siisteemi kuuluvad krediidiasutused voivad
EKP loal esitada kontserni konsolideeritud statistilise aruande kohustusliku
reservi slsteemi kuuluvate krediidiasutuste kontserni kohta, kes asuvad iihe
riigi territooriumil, tingimusel et kdik asjaomased institutsioonid on loobunud
digusest kindlasummaliseks mahaarvamiseks kohustuslikust reservist. Kontsern
tervikuna saab siiski kasutada kindlasummalist vdhendamist. Kui krediidiasutuste
kontsernile on antud luba hoida kohustuslikku reservi vahendaja kaudu, kuid
aruande esitamine kontsernina ei ole talle kasulik, vdib asjaomane RKP lubada
vahendajal esitada krediidiasutuste kontserni nimel statistilise agregeeritud
aruande (vilja arvatud seoses reservibaasiga). Sellisel juhul jaéb igale kontserni
litkkmele kindlasummalise mahaarvamise digus alles. Kdik asjaomased asutused
on kantud EKP rahaloomeasutuste nimekirja.

Lisa sisaldab ka sitteid krediidiasutusi hdlmavate iihinemiste kohta. Maisteid
»ihinemine”, ,iihinevad asutused” ja ,iithendav asutus” kasutatakse mééruse
EKP/2003/9 artiklis 1 maéératletud tdhenduses. Hoidmisperioodil, mille jooksul
thinemine toimub, arvutatakse ithendava asutuse kohustusliku reservi ndue ja
seda tuleb tiita selle madruse artikli 13 kohaselt. Jirgmisteks kohustusliku reservi
hoidmise perioodideks arvutatakse ithendava asutuse reservi ndue reservibaasi ja
statistilise teabe alusel vastavalt erieeskirjadele (vt maddruse EKP/2008/32 III lisas
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olev tabel), kui need on kohaldatavad. Muul juhul kohaldatakse Euroopa Kesk-
panga madruse EKP/2003/9 artiklis 3 sdtestatud tavalisi statistilise teabe esitamise
ja reservindude arvutamise eeskirju. Peale selle vdib RKP lubada iihendaval
asutusel tdita oma kohustust edastada statistilist teavet ajutise korra kohaselt.
Erand tavalisest aruandluskorrast peab piirduma vdimalikult lithikese ajaga ega
tohi tiletada kuut kuud pérast tthinemist. Erand ei piira ithendava asutuse kohus-
tust tdita oma andmete esitamise kohustusi méaaruse EKP/2008/32 kohaselt ja, kui
on, tema kohustust votta endale iihinevate asutuste aruandluskohustused.



Tabel 1

Kuuandmed (seisud) (')

BILANSIKIRJED

A. Euroala

Rahaloomeasutused (*)

Mitterahaloomeasutused

(a)

Krediidiasutus-
ed

millest krediidiasu-

Valitsussektor

(S.13)

Muud residentidest sektorid

tused, mille suhtes
kohaldatakse
kohustusliku
reservi nduet, EKP
ja riikide
keskpangad

(b)

Keskvalitsus
311)

(8.1

(©)

Muu
valitsussektor

(d)

Kokku

(e)

Muud fi

dajad + f
abiettevotted
(S.1234S.124)

millest
finantsvahendu-
settevotted

millest kesksed
osapooled (*)

Kindl

Kaupu ja mittefi-
id

ja pensionifondid
(S.125)

(€3]

pakkuvad ette-
votted
(S.11)

(h)

Kodumajapida-
mised + neid
teenindavad
mittetulundusii-
hingud
(S.14+S.15)

(i)

KOHUSTUSED

8

Ringl olev raha

9

Hoiused

kuni iiks aasta

iile iihe aasta

millest iilekantavad hoiused
millest kuni kaks aastat
millest siindikaatlaenud

9e

Euro

9.1e

9.2e

Uleoohoiused

millest iilekantavad hoiused
Kokkulepitud tihtajaga

kuni iiks aasta

iile tihe aasta ja kuni kaks aastat
iile kahe aasta

9.3e

Lopetatavad etteteatamistihtajaga
kuni kolm kuud

iile kolme kuu

millest iile kahe aasta (%)

9.4e

Repod

9x

Vilisviiringud

9.1x

Uledohoiused

9.2x

Kokkulepitud tihtajaga

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks aastat
iile kahe aasta

Lopetatavad etteteatamistiihtajaga

kuni kolm kuud
iile kolme kuu
millest iile kahe aasta (%)

9.4x

Repod

10

Rahaturufondide aktsiad/osakud (°)

#

#|

1

EEEE

PFEEE

¥

¥

PEEE

PFEEE

11

Emiteeritud volaviirtpaberid

1le

11x

Euro

kuni tiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks aastat

millest kuni kaks aastat ja nominaalse kapitaligarantiiga alla 100 %
iile kahe aasta

Vilisviaringud

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks aastat

millest kuni kaks aastat ja nominaalse kapitaligarantiiga alla 100 %
iile kahe aasta

12

Kapital ja reservid

13

Muud kohustused

¥102°90°60 — Ld — #1000110T

100200

S0l
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B. Muud osalevad liikmesriigid

C. Vilismaailm

Rahaloomeasutused (%)

Mitterahaloomeasutused

Krediidias-
utused

[

millest
krediidiasu-

Valitsussektor
(S.13)

Muud residentidest sektorid

tused, mille
suhtes
kohaldatakse
kohustusliku
reservi
nduet, EKP
ja riikide
keskpangad

(k)

Keskvalitsus
(S.1311)

(U]

Muu
valitsussekt-
or

(m)

Kokku

(n)

Muud finantsvahendajad + finantsva-
henduse abiettevotted
(S.123+8.124)

(0)

millest
kesksed
osapooled (*)

millest
finantsvahe-
ndusettevot-
ted

Kindlustus-
seltsid ja
pensioni-

fondid
(S.125)

(p)

Kaupu ja
mittefinants-
teenuseid
pakkuvad
ettevotted

(S.11)

@

Kodumajapi-
damised +
neid teenin-
davad mitte-
tulundusii-
hingud
(S.14+8.15)

(1)

Kokku

(s)

Pangad

Mitte-
pangad

D. Mai-
ratlemata

®

KOHUSTUSED

8

Ringl olev raha

9

Hoiused

kuni iiks aasta

iile ithe aasta

millest iilekantavad hoiused
millest kuni kaks aastat
millest siindikaatlaenud

9e

Euro

9.1e

9.2¢

Uledohoiused

millest iilekantavad hoiused
Kokkulepitud tihtajaga

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks aastat
iile kahe aasta

*|

*|

9.3¢

Lopetatavad etteteatamistihtajaga
kuni kolm kuud

iile kolme kuu

millest iile kahe aasta (%)

9.4e

NEEE

NEEE

1

9x

9.1x

Uleoohoiused

9.2x

Kokkulepitud tihtajaga

kuni iiks aasta

iile {ihe aasta ja kuni kaks aastat
iile kahe aasta

#

#

9.3x

Lapetatavad etteteatamistihtajaga

kuni kolm kuud
iile kolme kuu
millest iile kahe aasta (%)

9.4x

Repod

10

Rahaturufondide aktsiad/osakud (°)

EEEE

EEEE

11

Emiteeritud volaviirtpaberid

11e

11x

Euro

kuni iiks aasta

iile tihe aasta ja kuni kaks aastat

millest kuni kaks aastat ja nominaalse kapitaligarantiiga alla 100 %
iile kahe aasta

Vilisvaaringud

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks aastat

millest kuni kaks aastat ja nominaalse kapitaligarantiiga alla 100 %
iile kahe aasta

12

Kapital ja reservid

13

Muud kohustused

710279060 — Ld — #1000110T

100200

901
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A. Euroala

Rahaloomeas-
utused

Mitterahaloomeasutused

Valitsussektor
(S.13)

Muud residentidest sektorid

Kokku

Muud fi hendajad + fi hend abiette-
votted
(S.123+8.124)
millest kesksed millest
tehingupooled finantsvahendusett-
CCP (*) evotted

Kindlustus-
seltsid ja
pensioni-

fondid
(S.125)
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cttevotted
(S.11)

Kodumajapidamised + neid teenindavad mittetulundusiihingud
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Muud laenud

millest FIEd/jurii-
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1 Sularaha

le millest euro

2 Laenud

kuni iiks aasta
iile iihe aasta ja kuni viis aastat

iile viie aasta

millest siindikaatlaenud

millest repod

2e millest euro

@

— millest vaba tagasimaksega laenud ja arvelduslaenud
— millest tavaline krediitkaardikrediit
— millest pikendatud krediitkaardikrediit

3 Viirtpaberid, v.a aktsiad

3e Euro

kuni iiks aasta
iile ithe aasta ja kuni kaks aastat

iile kahe aasta

3

>

Vilisvadringud

kuni iiks aasta
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat
iile kahe aasta

Rahaturufondide aktsiad/osakud

Aktsiad ja muud osakud

Pohivara

ER-N RIS

Muu vara
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ile viie aasta
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millest repod
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— millest vaba tagasimaksega laenud ja arvelduslaenud
— millest tavaline krediitkaardikrediit
— millest pikendatud krediitkaardikrediit
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3e Euro

kuni iiks aasta
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3
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5
6 Pdhivara
7
I

) Térniga tahistatud lahtreid kasutatakse reservibaasi arvutamisel. Volakirjade puhul peavad krediidiasutused kas tdendama reservibaasist maha arvatavaid kohustusi voi kohaldama EKP poolt protsentides kindlaks mairatud standardset mahaarvestust. Peenejoonelistes lahtrites viljad tuleb tiita ainult krediidiasutustel, mille suhtes
kohaldatakse kohustusliku reservi nduet. Vt ka kohustusliku reservi kohaldamise erisitteid maaruse EKP/2008/32 1II lisas.

(*) Kuni pole eldud teisiti, on nende andmete esitamine vabatahtlik.

(®) Neid andmeid vdidakse koguda erinevate statistikakogumise korralduste kaudu, mille otsustab RKP kooskdlas miiruse EKP/2008/32 1 lisa 2. osa reeglitega.

(*) Kesksed osapooled.
(%) Fiitisilisest isikust ettevotjad / juriidilise isiku digusteta {ihingud.
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Tabel la

Lihtsustatud aruandluse kord kohustusliku reservi ndudega seotud andmete esitamiseks

Reservibaas, mis arvutatakse tabeli 1 (kohustused) jargmiste
veergude summana:
a-b+tct+d+et+j-—k+l+m+n+s

HOIUSTE KOHUSTUSED
(euro ja vilisvaluuta summad koos)

9 HOIUSED KOKKU

9.1e + 9.1 x
92 +92x
93e + 93 x
9.4e + 94 x

sellest:
9.2e + 9.2 x tdhtajalised
tile kahe aasta

sellest:
9.3e + 9.3. x l0petatavad etteteatamistihtajaga Andmete esitamine vabatahtlik
lile kahe aasta
sellest:

9.4e + 9.4 x repotehingud

Tasumata summad, tabeli 1 (kohustused) veerg t

KAUBELDAVAD INSTRUMENDID
(euro ja vilisvaluuta summad koos)

11 EMITEERITUD VOLAVAARTPABERID

11 e + 11 x téhtajalised
kuni kaks aastat

11 EMITEERITUD VOLAVAARTPABERID

11 e + 11 x téhtajalised
iile kahe aasta

6. Statistilise teabe kontrollimine ja kohustuslik kogumine

EKP ja RKPd kasutavad tavaliselt oma Gigust kontrollida statistilisi andmeid voi
neid kohustuslikult koguda, kui edastamise, tdpsuse, mdistete vastavuse ja paran-
damise miinimumndudeid ei ole tdidetud. Need miinimumnduded on sitestatud
madruse EKP/2008/32 IV lisas.

7. ELi liikmesriigid, mille rahaiihik ei ole euro

EKPSi pohikirja 34.1 alusel vastu voetud médrus ei anna digusi ega pane kohus-
tusi liikmesriikidele, kelle suhtes kehtib erand (EKPSi pdhikirja artikkel 42.1),
ega Taanile (teatavaid Taaniga seotud sitteid késitleva protokolli punkt 1) ning
seda ei kohaldata Uhendkuningriigi suhtes (teatavaid Suurbritannia ja P&hja-Tiri
Uhendkuningriigiga seotud sitteid kisitleva protokolli punkt 7) ning seepirast
kohaldatakse maarust EKP/2008/32 iiksnes liikmesriikide suhtes.
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EKPSi pohikirja artiklit 5, mis kasitleb EKP ja liikkmesriikide keskpankade péde-
vust statistika valdkonnas, ja médrust (EU) nr 2533/98 kohaldatakse siiski kdigis
likkmesriikides. Koos Euroopa Liidu lepingu artikli 4 15ike 3 teise ja kolmanda
taandega osutab see ka nende ELi liikmesriikide, mille rahaiihik ei ole euro,
kohustusele kavandada ja kohaldada riigis koiki meetmeid, mida nad peavad
asjakohaseks selleks, et koguda EKP statistikaaruandluse nduete tditmiseks vaja-
likku statistilist teavet ning teha statistika valdkonnas digeaegseid ettevalmistusi,
et saada liikmesriikideks. See kohustus on selgelt sitestatud médruse (EU) nr
2533/98 artiklis 4 ja pdhjenduses 17. Léabipaistvuse huvides on seda kohustust
korratud madruse EKP/2008/32 pdhjendustes.
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5. liide

EUROSUSTEEMI VEEBILEHED

KESKPANK

VEEBILEHT

Euroopa Keskpank

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgi€¢ / Banque
Nationale de Belgique

www.nbb.be voi www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann / Central
Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espana

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank
of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Narodna banka Slovenska

www.nbs.sk

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof.fi
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6. liide

MENETLUSED JA SANKTSIOONID OSAPOOLTE KOHUSTUSTE
RIKKUMISE KORRAL

1. Rahatrahvid

Kui osapool rikub pakkumiseeskirju, ('!*) kahepoolsete tehingute eeskirju, (''4)
alusvara kasutamise eeskirju (''°) vdi pdevaldpukorda ja laenamise piisivdimaluse
kasutamistingimusi, (!'%) médrab eurosiisteem jirgmised rahatrahvid:

a) pakkumisoperatsioonide, kahepoolsete tehingute ja alusvara kasutamisega
seotud eeskirjade esmakordse ja teistkordse rikkumise korral 12 kuu jooksul
kohaldatakse rahatrahve iga rikkumise puhul. Kohaldatava rahatrahvi suurus
arvutatakse vastavalt laenuintressi piirméaéarale, millele lisatakse 2,5 protsendi-
punkti.

i) Pakkumisoperatsioonide ja kahepoolsete tehingutega seotud eeskirjade
rikkumise korral arvutatakse rahatrahv vastavalt tagatise voi sularaha
summale, mida osapool ei suutnud arveldada, ning see korrutatakse koefit-
siendiga X/360, kusjuures X on kalendripdevade arv, mis saab olla maksi-
maalselt seitse, mille jooksul osapool ei suutnud tagatist sisse maksta voi
edastada talle médratud summat tehingu tdhtaja jooksul. Kindlasummalist
trahvi 500 eurot kohaldatakse juhtudel, kui arvutuste tulemusel saadud
summa on viiksem kui 500 eurot; ja

ii) alusvara kasutamisega seotud eeskirjade rikkumise korral (!'”) arvutatakse
rahatrahv vastavalt sellele mittekdlblike varade (voi varade, mida osapool
ei voi kasutada) hulgale: mille osapool on esitanud RKP-le voi EKP-le vdi
mida osapool ei ole eemaldanud kaheksa toopédeva jooksul pérast siind-
must, mille tagajérjel kdlblikud varad muutusid mittekdlblikeks voi mille
tagajdrjel ei vdinud osapool neid enam kasutada, ning see korrutatakse
koefitsiendiga X/360. X on kalendripdevade arv, mis saab olla maksimaal-
selt seitse, mille jooksul osapool rikkus alusvara kasutamisega seotud
reegleid. Kindlasummalist trahvi 500 eurot kohaldatakse juhtudel, kui
arvutuste tulemusel saadud summa on viiksem kui 500 eurot;

("3) See kehtib juhul, kui osapool ei suuda iile kanda piisavalt suurt hulka tagatisvara vdi

sularaha (kui asjakohane lisatagatise ndude puhul), et arveldada arvelduspdeval voi
anda tagatist talle likviidsust lisava operatsiooni kiigus talle eraldatud likviidsuse kat-
miseks enne operatsiooni tdhtaja Idppu lisatagatise ndude alusel voi kui ta ei suuda iile
kanda piisavat hulka sularaha, et arveldada talle likviidsuse vdhendamise operatsiooni
kaigus eraldatud summat.

(%) See kehtib juhul, kui osapool ei suuda iile kanda piisavalt suurt hulka tagatisvara voi
sularaha, et arveldada kahepoolses tehingus kokkulepitud summat, voi ta ei suuda
tagada ldpetamata kahepoolset tehingut mis tahes ajal selle kestel lisatagatise noude
alusel.

("5) Seda kohaldatakse siis, kui osapool kasutab kdlbmatuks muutunud vara voi vara, mida
osapool ei tohi kasutada niiteks emitendi/garandi isiku tottu voi nendega ldhedalt
seotuse tottu.

(M%) Seda kohaldatakse juhul, kui osapoole arvelduskonto bilanss on pdeva 1dpus negatiivne
ning ta ei tdida laenamise piisivdimalusele juurdepddsu saamise tingimusi.

(17) Jargmisi sitteid kohaldatakse ka juhul, kui: a) osapool on kasutanud mittekdlblikke
varasid vdi on esitanud tagatise véirtust negatiivselt mdjutanud teavet, nditeks teavet
kasutatud krediidindude summa kohta, mis on v3i on olnud védr voi aegunud; vai b)
osapool kasutab varasid, mis on mittekdlblikud emitendi/garandi ja osapoole ldhedase
sideme tottu.
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b) esimene kord, kui rikutakse laenamise piisivdimaluse kasutamise voi péeva-
16pukorra eeskirju, kohaldatakse rahatrahvi, mille suurus arvutatakse vastavalt
laenuintressi piirmédérale, mida kohaldati rikkumise algushetkel ja sellele lisa-
takse 5 protsendipunkti. Korduvate rikkumiste puhul suurendatakse lacnamise
piisivoimaluse loata kasutamise summa pohjal arvutatavat rahatrahvi mééra
tdiendavalt 2,5 protsendipunkti vorra iga rikkumise korral, mis on aset leidnud
12 kuu jooksul. Kindlasummalist trahvi 500 eurot kohaldatakse juhtudel, kui
arvutuste tulemusel saadud summa on viiksem kui 500 eurot.

2. Muud sanktsioonid

Kui osapool rikub pakkumismenetluse voi kahepoolsete tehingute eeskirju voi
alusvara kasutamise eeskirju, peatab eurosiisteem tema osaluse jargmiselt.

2.1. Osaluse peatamine pdrast pakkumismenetluse ja kahepoolsete tehingute
eeskirjade rikkumist

Kui 12 kuu jooksul esineb kolmas sama liiki rikkumine, peatab eurosiisteem
osapoole osaluse jargneva(te)s teatava aja jooksul algatatava(te)s sama liiki ja
sama menetluse kohaselt toimuva(te)s avaturuoperatsiooni(de)s ning kohaldab
lisaks ka punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi. Peatamist
kohaldatakse jargmiselt:

a) kui esitamata tagatise vOi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise
puhul kuni 40 % kogu tagatisest v0i esitatavast sularahast, peatatakse osalus
iiheks kuuks;

b) kui esitamata tagatise vOi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise
puhul 40-80 % kogu tagatisest vOi esitatavast sularahast, peatatakse osalus
kaheks kuuks ning

c) kui esitamata tagatise vOi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise
puhul 80-100 % kogu tagatisest vOi esitatavast sularahast, peatatakse osalus
kolmeks kuuks.

Neid rahatrahve ja peatamismeetmeid kohaldatakse ka muude 12 kuu jooksul
toimuvate jirjestikuste rikkumiste suhtes, ilma et see piiraks punkti 2.3 sétteid.

2.2. Osaluse peatamine alusvaraga seotud eeskirjade rikkumise korral

Kui 12 kuu jooksul toimub kolmas rikkumine, peatab eurosiisteem osapoole
osaluse jargnevas avaturuoperatsioonis ning kohaldab lisaks ka eespool toodud
jaotises 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi.

Neid rahatrahve ja peatamismeetmeid kohaldatakse ka muude 12 kuu jooksul
toimuvate jarjestikuste rikkumiste suhtes, ilma et see piiraks punkti 2.3 sitteid.

2.3. Erandjuhtudel teatavaks ajaks kohaldatav osaluse peatamine koigis edaspi-
distes rahapoliitika operatsioonides

Tdsise rikkumise korral ning vottes arvesse eelkdige asjaomaseid summasid ja
rikkumisjuhtude sagedust voi kestust, vdidakse erandjuhtudel kaaluda lisaks
punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi kohaldamisele osapoole
juurdepddsu peatamist kdigile edaspidistele rahapoliitika operatsioonidele
kolmeks kuuks.

2.4, Teistes litkmesriikides asuvad asutused

Eurosiisteem voib otsustada, kas eeskirju rikkunud osapoole suhtes rakendatavaid
osaluse peatamise meetmeid tuleks kohaldada ka sama asutuse teistes liikmesrii-
kides paiknevate filiaalide suhtes.
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7. liide

KEHTIVA KATTE LOOMINE KREDIIDINOUETELE

Et krediidindudel oleks kehtiv kate ning selle saaks osapoole kohustuste tditmata
jatmise korral kiiresti realiseerida, peavad olema tdidetud ka jargmised diguslikud
nduded.

a) Krediidinoude olemasolu kontroll: RKPd rakendavad eurosiisteemile tagati-
sena esitatud krediidinduete olemasolu kontrollimiseks vdhemalt jargmisi
abindusid: i) osapoole enda poolt vdhemalt kord kvartalis RKP-le esitatav
kinnitus ja tdendus tagatisena esitatud krediidinduete olemasolu kohta, mille
asemel voOib kasutada kesksetes krediidiregistrites (kui on) registreeritud
andmete ristkontrolli; ii) osapoole poolt eurosiisteemile tagatisena esitatavate
krediidinduete olemasolust teatamise korra iihekordne kontroll RKP, jirele-
valveasutuste voi vilisaudiitorite poolt; ning iii) osapoole enda poolt antud
kinnituste ja tdenduste pisteline kontrollimine RKP, asjaomaste krediidiregis-
trite, jarelevalveasutuste voi vilisaudiitorite poolt.

Punktis i osutatud osapoole enda poolt kord kvartalis esitatav kinnitus ja
tdendus hdlmab eurosiisteemi osapoolte kohustust kirjalikult kinnitada ja
tagada, et:

i) RKP-le esitatud krediidinduded vastavad eurosiisteemi kdlblikkuskritee-
riumidele;

ii) mitte ihtki alusvarana esitatud krediidinduet ei kasutata samal ajal mis
tahes kolmanda isiku kasuks seatud tagatisena; osapool kohustub mitte
mobiliseerima krediidindudeid tagatisena kolmandate isikute kasuks; ning

iii) igast asjaomase keskpanga ja osapoole lepingulist suhet oluliselt mdjuta-
vast siindmusest teatab osapool asjaomasele keskpangale voimaluse korral
kohe, kuid hiljemalt jargmise toopédeva jooksul; sellised siindmused on
eelkdige laenude ennetdhtaegne voi osaline voi tédielik tagasimaksmine
ning krediidinduetega seotud tingimuste leevendamine vdi oluline muut-
mine.

Et see kontroll vastaks punktidele ii ja iii, tuleb jérelevalve teostajaid,
RKPdele voi vilisaudiitoritele anda uurimiseks volitus kas lepingu alusel
voi kooskdlas riigisiseste nduetega.

b) Krediidinouete mobiliseerimise lepingu kehtivus: krediidindude tagatisena
mobiliseerimise leping peab liikmesriigi diguse kohaselt poolte (iileandja ja
vastuvotja) vahel kehtima. Téidetud peavad olema koik Giguslikud nduded,
mis tagavad lepingu kehtivuse ja krediidinGude tagatisena mobiliseerimise.

c) Mobiliseerimise tdielik kehtivus kolmandate isikute suhtes: krediidindude taga-
tisena rakendamisest teatamisel krediidisaajale, arvestades liikmesriikides
kehtivaid erisusi, tuleb jilgida jargmist:

i) liikmesriikides, kus krediidinGude tagatisena mobiliseerimisest teatamine
krediidisaajale on kolmandate isikute suhtes kehtivuse siseriiklikes Gdigus-
aktides maédratletud eeltingimus, on ndutav krediidindude tagatise mobili-
seerimisest krediidisaajale etteteatamine;
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ii) litkmesriikides, kus krediidindude tagatisena mobiliseerimisest riiklik
registreerimine on kolmandate isikute suhtes kehtivuse siseriiklikes digus-
aktides médratletud eeltingimus, eelkdige RKP eelisseisund tagatise osas
teiste krediidiandjate ees, on ndutav krediidindude tagatise mobiliseeri-
mise eelnev v3i samaaegne registreerimine;

iii) litkmesriikides, kus punktides i ja ii kirjeldatud etteteatamine voi riiklik
registreerimine ei ole siseriikliku Oiguse kohaselt kohustuslik, tuleb
teatada krediidisaajale tagantjirele. Krediidisaaja tagantjdrele teavitamine
eeldab, et osapool voi RKP (tulenevalt kehtivast siseriiklikust digusest)
teatab krediidisaajale osapoole krediidindude tagatisena mobiliseerimisest
RKP kasuks kohe pérast krediidisiindmust. ,,Krediidisiindmus” on kohus-
tuste tditmata jitmine vms, mis vOib olla siseriiklikus diguses tdpsemalt
maédratletud.

Teatamisnduet ei ole, kui krediidinduded on esitajainstrumendid, mille puhul
kehtiv siseriiklik digus teatamist ette ei nde. Sellisel juhul voi asjaomane RKP
nduda, et asjaomased esitajainstrumendid kantakse talle voi kolmandale
isikule fiitisiliselt tile kas enne nende tagatisena mobiliseerimist voi selle ajal.

Eespool sitestatu on miinimumnduded. Liikmesriikide keskpangad vdivad
tulenevalt kehtivast siseriiklikust digusest nduda tdiendavalt etteteatamist voi
registreerimist.

Tédidetud peavad olema koik oiguslikud nduded krediidindude tagatisena
mobiliseerimiseks.

Pangasaladuse ja konfidentsiaalsusega seotud piirangute puudumine: osapool
ei ole kohustatud saama krediidisaajalt heakskiitu sellise krediidindude ja
krediidisaajaga seotud teabe avaldamiseks, mida eurosiisteem nduab esitatud
krediidinduete kehtiva katte tagamise kindlustamiseks ning krediidinduete
kiire realiseerimise vOimaldamiseks osapoole kohustuste tditmata jatmise
korral. Krediidisaaja annab osapoolele lepingu alusel tingimusteta ndusoleku
sellise enda ja krediidindudega seotud teabe avaldamise kohta eurosiisteemile.
Seda ei ole siiski vaja teha siis, kui kehtivates siseriiklikes Oigusaktides
puuduvad sétted, mis piiraksid sellise teabe avaldamist.

Krediidinoude mobiliseerimisega seotud piirangute puudumine: osapooled
tagavad, et krediidinduded on tdielikult iileantavad ning neid on voimalik
eurosiisteemile tagatiseks esitada piiranguteta. Krediidindude kokkuleppes
vOi mis tahes muus osapoole ja krediidisaaja vahelises kokkuleppes ei tohi
olla muid piiravaid sétteid, v.a juhul, kui siseriiklik digus néeb eurosiisteemile
ette eelisseisundi tagatiste mobiliseerimisel, olenemata mis tahes lepingulistest
piirangutest.

Krediidinoude realiseerimisega seotud piirangute puudumine: krediidindude
kokkuleppes voi mis tahes muus osapoole ja volgniku vahelises leppes ei tohi
olla piiranguid tagatisena kasutatava krediidindude realiseerimise, kaasa
arvatud selle vormi, aja v0i muude tingimuste kohta.
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8. liide

VARAGA TAGATUD VAARTPABERITE ARUANDLUSNOUDED
LAENUANDMETE OSAS

Laenuandmed esitatakse ja avaldatakse elektrooniliselt laenuandmete teabehoidlas
kooskdlas eurosiisteemi nduetega, mis muu hulgas hdolmavad vaba juurdepaisu,
andmete ulatuse, diskrimineerimise keelu, kohase juhtimise struktuuri, ldbipaist-
vuse ja EKP poolt médratud staatuse kooskdlas kdesoleva liitega. Selleks kasu-
tatakse iga tehingu jaoks laenuandmete aruandlusvormi, mis sdltub varaliigist,
mis moodustab rahavoogu tekitavate varade kogumi (!'8).

Laenuandmeid tuleb esitada vdhemalt kord kvartalis, mitte hiljem kui iks kuu
pérast asjaomase varaga tagatud védrtpaberi intressi maksmise kuupdeva. Kui
laenuandmeid ei esitata ithe kuu jooksul pérast varaga tagatud védrtpaberi intressi
maksmise kuupideva, ei ole varaga tagatud véértpaber enam kolblik. Selleks et
tagada nduetest kinnipidamine, teostab laecnuandmete teabehoidla uute ja/vdi
ajakohastatud laenuandmete aruannete automaatset kooskdla ja tipsuse kontrolli
iga tehingu osas.

Varaga tagatud védrtpaberite laenuandmete aruandlusnuete kehtivuse algusest
tuleb varaga tagatud véirtpaberi kdlblikkuse sdilitamiseks esitada vastava vara-
liigi osas vormikohased iiksikasjalikud laenuandmed rahavoogu tekitavate varade
kogumi kohta. Kolme kuu jooksul peab varaga tagatud véirtpaber saavutama
kohustusliku miinimumtaseme kooskdla, mida hinnatakse teabesisestuse pdhjal
laenuandmete aruandlusvormi konkreetsetel andmevéljadel. Puuduvate andmetega
véljade jaoks saab kasutada kuut puuduvate andmete margistust (no data, ND)
juhtudel, kui konkreetseid andmeid ei saa vormil esitada. Seitsmes ND voimalus
on kohaldatav ainult CMBS vormil.

ND véimalused ja nende tdhendus on sétestatud jargmises tabelis:

Puuduvate andmete Selgit

variandid elgitus

NDl1 Andmeid ei koguta, kuna see ei ole laenuandmise tingimus-
tega ndutav

ND2 Andmeid kogutakse protsessis, kuid ei sisestata aruandlussiis-
teemi ldpetamisel

ND3 Andmeid kogutakse protsessis, kuid need sisestatakse muus
aruandlussiisteemis

ND4 Andmeid kogutakse, kuid need muutuvad kittesaadavaks
alates AAAA-KK

ND5 Ei ole asjakohane

ND6 Ei ole digussiisteemis kohaldatav

ND7 Ainult CMBS laenude jaoks, mille védrtus jaab alla
500 000 euro, st kogu kommertslaenu jadk selle algatamisel

(''%) Laenuandmete aruandlusvormide asjakohased variandid konkreetsete varaliikide jaoks
avaldatakse EKP veebilehel.
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Jargmist iiheksakuulist iileminekuperioodi kohaldatakse kdikide varaga tagatud
védrtpaberite kohta (olenevalt kuupdevast, mida konkreetse varaliigi puhul
laenuandmete aruandlusnduete puhul kohaldatakse):

— nduete kohaldamise algusele jirgnev esimene kvartal on katseperiood.
Laenuandmeid tuleb esitada, kuid puuduvad arvulised piirangud kohustuslike
véljade margistamisele ND1 kuni ND7,

— teises kvartalis ei tohi ND1 vairtust sisaldavad kohustuslikud véljad iiletada
30 % kohustuslike viljade koguarvust ja ND2, ND3 voi ND4 viirtust sisal-
davad kohustuslikud viljad ei tohi iiletada 40 % kohustuslike véljade arvust;

— kolmandas kvartalis ei tohi ND1 véértust sisaldavad kohustuslikud véljad
iiletada 10 % kohustuslike viljade koguarvust ja ND2, ND3 v6i ND4 vidrtust
sisaldavad kohustuslikud véljad ei tohi iiletada 20 % kohustuslike viljade
arvust;

— {iheksakuulise tileminekuperioodi 10ppedes ei tohi laenuandmete kohustuslikel
véljadel esineda tehingu kohta ND1, ND2, ND3 v6i ND4 véartusi.

Laenuandmete teabehoidla kohaldab neid lavesid ja annab iga esitatud varaga
tagatud védrtpaberi tehingu ja laenuandmete to6tlemisele tulemusvaértuse. Tule-
musvédrtus kajastab ND1ga maérgistatud kohustuslike véljade arvu ja ND2, ND3
vOi ND4ga margistatud kohustuslike véljade arvu, mida vorreldakse iga kord
kohustuslike viljade koguarvuga. Selles osas voib NDS, ND6 ja ND7 véirtusi
kasutada ainult siis, kui vastavad andmeviljad laenuandmete aruandlusvormil
seda lubavad. Kahe ldve kombineerimine annab jargmised laenuandmete tule-
musvédrtuste astmed:

ND1 viljad
Tulemusvédrtuse maatriks
0 <10 % <30 % > 30 %

ND2 0 Al Bl Cl D1
Vol <20 % A2 B2 c2 D2
ND3

~: <40 % A3 B3 C3 D3
vO1
ND4 > 40 % A4 B4 C4 D4

Kooskolas eespool sitestatud iileminekuperioodiga peab tulemusviirtus igas
kvartalis paranema jargmiselt:

Aeg Tulemusvéartus (kdlblikkuse arvestus)
Esimene kvartal (esmane esitamine) (tulemusvéirtust ei kohaldata)
Teine kvartal C3 (miinimum)
Kolmas kvartal B2 (miinimum)
Alates neljandast kvartalist Al

Eluaseme hiipoteegiga tagatud védrtpaberite (RMBS) osas kohaldatakse
laenuandmete ndudeid alates 3. jaanuarist 2013 ja tileminekuperioodi iiheksas
kuu 16peb 30. septembril 2013.

Varaga tagatud véirtpaberite osas, mille puhul rahavoogu tekitav vara koosneb
laenudest viikestele ja keskmise suurusega ettevotetele, kohaldatakse laenuand-
mete ndudeid alates 1. jaanuarist 2013 ja tileminekuperioodi iiheksas kuu 16peb
30. septembril 2013.
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Arikinnisvaralaenuga tagatud viirtpaberite (CMBS) osas kohaldatakse laenuand-
mete noudeid alates 1. maértsist 2013 ja iileminekuperioodi tiheksas kuu 1dpeb
30. novembril 2013.

Varaga tagatud véirtpaberite osas, mille puhul rahavoogu tekitav vara koosneb
autolaenudest, tarbimislaenudest voi liisingu lackumistest, kohaldatakse laenuand-
mete ndudeid alates 3. jaanuarist 2014 ja iileminekuperioodi iiheksas kuu 16peb
30. septembril 2014.

Varaga tagatud véértpaberite korral, mille puhul rahavooge tekitavateks varadeks
on krediitkaardinduded, kohaldatakse individuaalsete laenude pohiseid teabedu-
deid alates 1. aprillist 2014 ning iiheksakuuline {ileminekuperiood 15peb 31. det-
sembril 2014.

Varaga tagatud véirtpaberid, mis emiteeritakse iiheksa kuud pérast uute
laenuandmete aruandlusnduete kohaldamise algust, (') peavad tdielikult vastama
aruandlusnduetele alates esimesest lacnuandmete esitamisest, st alates emissioo-
nist. Olemasoleva varaga tagatud védrtpaberite tehingud, mis ei vasta laenuand-
mete aruandlusvormidele, jadvad kdlblikuks kuni 31. mértsini 2014. Eurosiisteem
hindab {iksikjuhtude kaupa, kas konkreetne varaga tagatud véirtpaberi tehing
kuulub varasema regulatsiooni kaitse alla (grandfathering).

("19) »M2 St 30. september 2013 hiipoteegiga tagatud turukdlbmatute védrtpaberite ning

viikeste ja keskmise suurusega ettevitete puhul, 30. november 2013 CMBSi puhul,
30. september 2014 autolaenude, tarbimislaenude ja liisingnduete puhul ning
31. detsember 2014 krediitkaardinduete puhul. <«
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I LISA
TAIENDAVAD UHISED MIINIMUMNOUDED

Tiiendavad iihised miinimumnéuded, mida kohaldatakse kéikidele
rahapoliitika operatsioonide liikidele

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad tagama,
et panga standardtingimused oleksid rakendatavad rahapoliitika operatsioo-
nides.

Lisaks peavad RKPde poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi
eeskirjad tagama, et RKPd on suutelised rakendama koiki rahapoliitika
raamistiku muudatusi lleméddrase viivituseta. Tuleks sétestada, millises
vormis osapooltele sellistest muudatustest ja nende joustumise ajast teada
antakse.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad sétes-
tama, et kdik rahapoliitika operatsioonidega seotud maksed (v.a valuuta-
maksed vilisvaluuta vahetuslepingute korral) peavad toimuma eurodes.

Kui on vajalik viia koik tehingud ihe lepingu alla ja/voi teha raamleping
selleks, et voimaldada tohusat 16petusmiiiiki ja tasaarveldust 16petamisel, siis
tuleb selline tingimus lisada.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad tagama,
et RKP ja osapoolte vahelistes suhetes on kasutusel asjakohased ja tiheselt
moistetavad reeglid vormistuse (sh tehingutingimuste kinnitamisel), andme-
kandjate ja -vahendite ning teabevahetuse iiksikasjade kohta.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud vdi eeskirjad peavad ette
nigema Oiguslikud tagajirjed vdhemalt lepinguliste kohustuste rikkumiste
korral, mis oluliselt ei erine jairgmisest:

a) péadeva kohtu- vdi muu asutuse poolt on tehtud otsus algatada osapoole
suhtes likvideerimismenetlus vOi miérata osapoolele likvideerija vm
sarnastes iilesannetes isik vOi rakendada muud analoogilist menetlust;

b) pédeva kohtu- voi muu asutuse poolt on tehtud otsus rakendada
osapoole suhtes reorganiseerimis- vdi muud analoogilist menetlust,
mille eesmérgiks on kindlustada vdi taastada osapoole finantsseisund
ning véltida eespool punktis a viidatud otsuse tegemist;

c) osapoole kirjalik avaldus vdimetuse kohta maksta oma koiki voi teata-
vaid volgu vdi tdita rahapoliitika operatsioonidest tulenevaid kohustusi,
vOi osapoole vabatahtlik {ildine leping vdi kokkulepe oma vdlausalda-
jatega, voOi osapoole tegelik vOi arvatav maksejduetus vOi arvatav
voimetus tasuda oma volgu;

d) menetlustoimingud, mis eelnevad eespool toodud punkti a voi b kohase
otsuse vastuvotmisele, voi

e) mis tahes avaldus voi muu lepingueelne deklaratsioon, mille osapool on
teinud vOi mida voOib kohaldatavate Oigusnormide kohaselt pidada
osapoole tehtuks, on ebakorrektne voi ei vasta tdele;

f) on peatatud voi tihistatud osapoole volitused tegutseda vastavalt direk-
titvile 2006/48/EU voi direktiivile 2004/39/EU, nagu neid eurosiisteemi
asjaomases liikmesriigis rakendatakse;

g) on ajutiselt voi alaliselt peatatud osapoole osalemine mis tahes makse-
siisteemis vOi muus siisteemis, mille vahendusel sooritatakse rahapolii-
tika operatsioonide makseid, voi (v.a vélisvaluuta vahetustehingud) on
ajutiselt voi alaliselt peatatud tema osalemine mis tahes védrtpaberiar-
veldussiisteemis, mida kasutatakse eurosiisteemi rahapoliitika operat-
sioonide arveldamiseks;

h) osapoole suhtes on vdetud direktiivi 2006/48/EU artiklites 30, 31, 33 ja
34 viidatule vastavaid meetmed;
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i)

)

k)

)

n)

p)

q)

1)

t)

(poordtehingute korral) osapool ei vasta riskijuhtimismeetmeid késitle-
vatele sitetele;

(repotehingute korral) osapool ei suuda tasuda ostuhinda vdi tagasiostu
hinda voi ei suuda iile kanda ostetud voi tagasiostetud varasid voi
(tagatud laenude korral) osapool ei suuda iile kanda varasid voi tasuda
laenu selleks ettendhtud kuupéevadel;

(vélisvaluuta vahetustehingute ja tdhtajaliste hoiuste korral) osapool ei
suuda tasuda summat eurodes voi (vddringute vahetustehingute korral) ei
suuda tasuda summasid vilisvaluutas selleks ettendhtud kuupdevadel;

mone eurosiisteemi liikme vélisreservide voi rahaliste vahendite juhti-
mise eesmdrgil sdlmitud lepingu rikkumine (mis oluliselt ei erine kdes-
olevas punktis maératletust) osapoole poolt;

osapool ei suuda anda asjakohast teavet, mis pdhjustab asjaomasele
RKP-le raskeid tagajérgi;

osapool ei suuda tdita oma mis tahes muid kohustusi poordtehingu- ja
védringute vahetuslepingute raames ega heasta (kuigi see on vodimalik)
niisugust kohustuste tditmatajdtmist maksimaalselt 30 pdeva jooksul
tagatud tehingute korral ja maksimaalselt kiimne pdeva jooksul véérin-
gute vahetustehingute korral pirast RKP poolset vastavat hoiatust;

ilmneb rahapoliitika operatsioonide tegemise eesmérgil mone teise euro-
siisteemi liikmega solmitud mis tahes lepingust tulenevate osapoole
lepinguliste kohustuste tditmatajétmine, kui konealune teine eurosiis-
teemi liige on rahapoliitika operatsioonide tegemisega seoses kasutanud
oma Oigust 10petada kdik lepingu raames tehtavad tehingud lepinguliste
kohustuste tditmatajitmise tottu;

osapoole vahendid on kiillmutatud ja/v3i tema suhtes on voetud teisi
meetmeid, mille liit on kehtestanud lepingu artikli 75 alusel, seades
osapoolele piirangu tema vahendite kasutamisel;

osapoole vahendid on kiilmutatud ja/vdi tema suhtes on voetud teisi
meetmeid, mille liikkmesriik on kehtestanud, seades osapoolele piirangu
tema vahendite kasutamisel,;

kogu osapoole vara voi selle oluline osa on kiilmutatud, arestitud,
konfiskeeritud voi selle suhtes toimub mis tahes menetlus, mille eesmér-
giks on kaitsta avalikke huve vdi osapoole vdlausaldajate huve;

kogu osapoole vara voi selle oluline osa on antud iile teisele isikule;

mis tahes tdendoliselt toimuv voi toimunud siindmus, mis vdib ohustada
osaleja voimet tdita oma kohustusi vastavalt lepingule, mille ta solmis
eesmargiga osaleda rahapoliitika operatsioonides, v3i vastavalt mis tahes
muudele eeskirjadele, mis kehtivad osapoole ja RKP suhetes.

Juhtudel a ja p jargnevad Giguslikud tagajérjed automaatselt; juhtudel b, ¢ ja
q voivad oiguslikud tagajérjed jérgneda automaatselt; juhtudel d—o ja r-t ei
jérgne diguslikud tagajérjed automaatselt, vaid on kaalutletud (st neid raken-
datakse alles pérast rikkumishoiatuse kittetoimetamist). Selline hoiatus voib
anda ajapikenduse maksimaalselt kuni kolm todpédeva kdnealuse rikkumise
heastamiseks. Kui rikkumise Giguslikud tagajérjed pohinevad kaalutlusdi-
gusel, peavad kaalutlusdiguse kasutamist késitlevad sétted tagama sellise
oiguse kasutamise tohususe.
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10.

11.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud vdi Oigusaktid peavad
tagama, et kohustuste rikkumise korral on RKP-1 digus rakendada jérgmisi
meetmeid:

a) peatada, piirata vOi 10petada osapoole osalemine avaturuoperatsioonides;

b) peatada, piirata voi lopetada osapoole juurdepidds eurosiisteemi piisivoi-
malustele;

c) lopetada kdik kehtivad lepingud ja pooleliolevad tehingud;

d) nduda selliste nduete viivitamata tditmist, mille tdhtpdev ei ole saabunud
vOi mis on tingimuslikud.

Taiendavalt voib RKP kasutada jargmisi meetmeid:

a) kasutada osapoole hoiuseid RKPs selle osapoole vastu suunatud nduete
tasaarvestamiseks;

b) katkestada kohustuste tditmine osapoole suhtes, kuni selle osapoole vastu
suunatud nduded on rahuldatud;

¢) nduda viivist;

d) nGuda kahjude hiivitamist, mis tekkisid osapoole kohustuste rikkumise
tagajédrjel.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi Oigusaktid peavad
tagama, et rikkumise korral on RKP-1 igus realiseerida koik tagatisvarad
ebakohase viivituseta ja viisil, mis voimaldaks RKP-l vdimaldatud krediidi
ulatuses summa tagasi saada, kui osapool ei kdrvalda oma negatiivset saldot
viivitamata. Et tagada kehtestatud meetmete iihetaoline rakendamine, voib
EKP ndukogu otsustada meetmete kasutamise, sh avaturuoperatsioonides
osalemise vOi eurosiisteemi piisivoimaluste kasutamise peatamise, piiramise
voi lopetamise.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad tagama,
et RKP saaks osapooltelt eurosiisteemi rahapoliitika operatsioonidega seoses
kogu vajaliku teabe.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad tagama,
et koik hoiatused ja muud teatised oleksid kirjalikus ja/voi elektroonilises
vormis. RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad
tépselt sdtestama, kuidas hoiatusi ja muid teatisi tuleb koostada ning millal
need joustuvad. Justumistidhtaeg ei tohi kunagi olla nii pikk, et see kahjus-
taks meetme kui terviku majanduslikku mdoju. Eelkodige kinnitused tuleb
edastada ja kontrollida viivitamatult.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad tagama,
et osapool ei saaks oma Oigusi ja kohustusi loovutada, koormata ega teha
nendega muid tehinguid ilma RKP eelneva kirjaliku nousolekuta.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad tagama,
et tehingu raames tekivad digused ja kohustused ainult RKP-1 ja konkreetsel
osapoolel (kuid vdimaldades RKPde (ja/voi EKP) vahelisi suhteid, mis tule-
nevad kolblike varade piiriiilesest kasutamisest ning mis on vajalikud tehin-
gute tegemiseks osapooltega, kes tegutsevad keskasutuse kaudu).
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12. RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad sites-
tama, et RKP poolt kohaldavate konealuste aktide ja kdigi selliste aktide
kohaselt tehtavate tehingute jaoks (v.a kui kolblike varade piiritilene kasu-
tamine nduab teisiti) on ulimuslikud keskpanga asukohajérgse liikkmesriigi
oOigusaktid ning vaidluste lahendamise kohaks on konealuse liikmesriigi
ametlikud kohtud, ilma et see piiraks Euroopa Kohtu padevust.

13. Hoiuseid késitlevad sétted peavad kindlaks méadrama, et tihtajaliste hoius-
tega arveldamine (nii hoiulevdtmine kui ka véljamaksmine) toimub
péevadel, mis on tdpsustatud EKP teadaandes hoiuste kohta.

II. Téaiendavad iithised miinimumnoéuded péordtehingutele
Koigile péordtehingutele esitatavad nouded

14. Tehingu tagasiostukuupdev tuleb fikseerida iga tehingu sélmimisel.

15. RKP poolt kohaldatavad asjaomased lepingud voi digusaktid peavad méérat-
lema to0pdeva, mis makse tegemise kohustusega seoses on TARGET2
toopdev maksete tegemiseks ning varade ilileandmisega seoses on véirtpa-
berite arveldussiisteemi to0pdev iilekande tegemiseks asjaomaste védrtpabe-
rite tileandmise asukohas.

16. Kord, mis sdtestab mitte-euro vddringus summade vahetamise eurodeks,
peab tdpsustama, et kasutatavaks kursiks on EKP euro pédevane baaskurss
voOi vahetuse hetkekurss, kui vastav kurss pole kittesaadav, mis on méaratud
EKP poolt viimasel toopdeval enne pdeva, mil vahetus tuleb teha, miiiies
selle kursiga eurot ja ostes teist valuutat.

Nouded, mis kehtivad ainult repotehingutele

17. Kalblike varade miiiik peab toimuma eurode eest sularahas koos samaaegse
lepinguga miiiia samavéirsed varad kindlaksmédratud ajal eurode eest sula-
rahas tagasi.

18. Kohustusega miilia tagasi samavairseid varasid miératletakse, et sama-
véadrsus tdhendab olukorda, kus varade emitent on sama, varad moodustavad
osa samast emissioonist (sOltumata emiteerimise kuupédevast) ja on sama
tiilipi, sama nimivdértusega, samas koguses ja sama liiki kui varad, millega
neid vorreldakse. Kui varad, millega vorreldakse, on konverteeritud vai on
nende nimivéirtust muudetud voi on need vilja ostetud, tuleb muuta sama-
védrsuse madratlust, et see konverteerimise korral tdhendaks varasid,
millesse need on konverteeritud, véljaostu korral sissemakstud varadega
samavadrseid varasid, tingimusel et miiiija maksis ostjale véljaostusummaga
vOrdse summa, ja nimivéidrtuse muutmise korral nende varadega samavéir-
seid varasid, millesse esialgsed varad on timbervéaringustatud, vajaduse
korral koos rahasummaga, mis katab vahe varade védrtuste vahel enne ja
parast nimivddrtuse muutmist.

19. Lepingu rikkumise juhud, mis annavad RKP-le volitused kd&igi tditmata
tehingute katkestamiseks, ei tohi oluliselt erineda punktis 6 sétestatutest.
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20. RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad sisal-

21.

22.

dama tasaarveldust késitlevaid sétteid, mille eesméirgiks on samasuguse
majandusliku mdju saavutamine kui allpool sitestatud meetmetel.

a) Lepinguliste kohustuste tditmatajdtmise hetkest loetakse koigi tehingute
tagasiostukuupdev viivitamatult saabunuks ja, arvestades jargmisi sétteid,
tuleb vastavad tagatisvarad viivitamatult loovutada (ja nii, et poolte
vastavate kohustuste tditmine seoses varade iileandmise ja tagasiostu-
hinna maksmisega koigi tagasi ostetavate varade eest toimuks ainult
vastavalt allpool esitatud punktile b) voi alternatiivina tagasiostutehing
katkestatakse.

b) i) Lepingu rikkumisega seoses midratava tagasiostetavate varade turu-
védrtuse ja vastavate tagastatavate tagatisvarade ja molema poole
tasutava tagasiostuhinna madrab kdigile tehingutele RKP tagasiostu
kuupédevaga ja

ii) kirjeldatud viisil saadud hindade alusel peab RKP arvutama poolte-
vahelised kohustused tagasiostupieva seisuga. Uhelt poolelt saada
olevad summad tuleb tasaarveldada summadega, mida ta vdlgneb
teisele, ning viiksema ndudega poolel tuleb maksta ainult netojédk.
Osutatud netojdak tuleb maksta jargmisel TARGET2 maksete tege-
mise to0pdeval. Arvutuse tegemiseks tuleb mis tahes eurodes véirin-
gustamata summad konverteerida eurodesse kursiga, mis arvutatakse
kooskdlas punktiga 16.

c) ,,Lepingu rikkumisega seoses madératav turuvairtus” koigi varade korral
mis tahes kuupédeval on jargmine:

i) selliste varade turuvdirtus lepingu rikkumise korral tehtava hinda-
mise ajal, mis arvutatakse koige tiilipilisema hinna alusel toopédeva
seisuga, mis eelneb hindamise kuupéevale;

ii) kui mone konkreetse vara jaoks ei ole vdimalik hindamispdevale
eelneva toopédeva seisuga tiitipilist hinda méirata, kasutatakse viimast
kauplemishinda. Kui kauplemishind ei ole saadaval, méddrab hinna
RKP, vottes arvesse vara viimast hinda vordlusturul;

iii) kui varal ei ole turuhinda, kasutatakse mis tahes muud pdhjendatud
hindamismeetodit;

iv) kui RKP on enne lepingu rikkumise korral tehtavat hindamist
miiiinud konesolevaid voi nendega samavidrseid varasid turuhin-
naga, vOetakse aluseks miiligi netolackumised pédrast kdigi pohjen-
datud, miitigiga seotud kulude, 16ivude jm kulutuste mahaarvamist,
kusjuures sellise arvestuse teeb ja summad madrab RKP.

Kui RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad sisaldavad
tagatise asendamist késitlevaid sitteid, tuleb ette naha ka kord, mis tagab
ndutavate riskijuhtimismeetmete jétkuva tditmise.

Kui RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad sisaldavad
satteid tagatiste sissemakse (vOi tagastamise) kohta sularahas, tuleb ette ndha
kord, et edaspidise kohustuse korral tagatisi tagastada (voi lisada) tuleb seda
esmajarjekorras teha sama sularahasumma (koos lisanduva intressiga) taga-
sikande teel.
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Nouded, mis kehtivad ainult tagatud laenude korral

23.

24.

25.

1.
26.

27.

28.

Tagatud laenu lepingu raames saadud varad (nditeks pant) peavad olema
seaduslikult realiseeritavad, ilma et nende varade suhtes oleks eelisndudeid.
Kolmandatel isikutel (k.a maksejouetuse korral likvideerijal) ei tohi olla
voimalik sekkuda ja nduda panditud varasid (kui pole tegemist pettusega)
voi nendega seonduvaid oigusi endale.

RKP-I peab olema digus likviidsust pakkuva operatsiooniga seoses panditud
varade realiseerimiseks eelnevalt kindlaks méaratud asjaoludel, mis ei erine
oluliselt punktis 6 sitestatutest ega asjaoludest, mille korral RKP vdib
lugeda osapoole tagasiostulepingut rikkunuks.

Tagatud laenude andmise kord peab vodimaldama pédevasisese tehinguna
sOlmitud tehingute pikendamist tiled6tehinguteks.

Téiendavad iihised miinimumnduded vilisvaluuta vahetustehingutele

Iga tehing peab sisaldama iiheaegset euro ostu/miiiiki hetke- ja tihtpdeva-
kursiga tihe ja sama vilisvaluuta eest.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad sisal-
dama sitet maksete lilekandmise aja ja tehnilise teostamise kohta. Téhtpée-
vakursiga ostu/miiligi kuupdev tuleb fikseerida iga tehingu sdlmimisel.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad mééarat-
lema mdisted vilisvaluuta, hetkekurss, tahtpaevakurss, iilekande kuupéev ja
tagasikande kuupidev jargmiselt:

a) vilisvaluuta — kdik seaduslikud valuutad, vélja arvatud euro;

b) hetkekurss — konkreetse tehingu korral kurss (mis on arvutatud vastavalt
punktile 16), mida rakendatakse eurosumma konverteerimisel selliseks
summaks vilisvaluutas, mille tehingu iiks pool on kohustatud teisele
poolele iile kandma iilekande kuupédeval vajaliku eurosumma makse
vastu ja mis médratakse kindlaks kinnituses;

C

~

tahtpdevakurss — vastavalt punktile 16 arvutatav kurss, mida rakenda-
takse eurosumma konverteerimisel selliseks summaks vilisvaluutas,
mille tehingu iiks pool on kohustatud teisele poolele iile kandma taga-
sikande kuupdeval eurosumma makse vastu ja mis médratakse kindlaks
kinnituses. Vastav mdiste méaératletakse RKP poolt kehtestatavates asja-
kohastes lepingulistes voi regulatiivsetes aktides;

d) tagasikantav summa vélisvaluutas — selline summa vélisvaluutas, mida
on vaja eurosumma ostmiseks tagasikande kuupideval;

(S

~

ilekande kuupdev — kuupédev mis tahes tehingu korral (ja vajaduse korral
kellaaeg sellel kuupdeval), mil peab toimuma eurosumma iilekanne iihelt
poolelt teisele. Kahtluste véltimiseks on selleks kuupdev (ja vajaduse
korral kellaaeg sellel kuupédeval), mis on poolte vahel kokku lepitud
kui eurosumma iilekande arveldamise kuupéev;

f) tagasikande kuupdev — kuupdev mis tahes tehingu korral (ja vajaduse
korral kellaaeg sellel kuupéeval), mil iiks pool kannab eurosumma teisele
poolele tagasi.



201100014 — ET — 05.06.2014 — 002.001 — 125

29.

30.

31

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud vdi eeskirjad peavad sites-
tama, et teatavad siindmused (vt punkt 30 allpool) peavad viima koigi
tditmata tehingute sulgemiseni ja peavad méddrama viisi, kuidas selline sulge-
mine (sealhulgas tasaarveldus Iopetamisel) toimub.

Lepingu rikkumise juhud, mis annavad RKP-le volitused koigi tditmata
tehingute katkestamiseks, ei tohi oluliselt erineda punktis 6 sétestatutest.

RKP poolt kohaldatavad asjakohased lepingud voi eeskirjad peavad sisal-
dama tasaarveldust késitlevaid sitteid, mille eesmirgiks on samasuguse
majandusliku mdju saavutamine kui allpool sdtestatud meetmetel.

a) Kui on toimunud lepingu rikkumine, siis tuleb koik tehingud lugeda
katkestatuks ning RKP médrab eurosumma ja tagasikantava vilisvaluu-
tasumma asendusvédrtuse nii, et RKP jaoks siiliks esialgselt ndutavate
maksete majanduslik ekvivalent, ja

b

=

kirjeldatud viisil saadud summade alusel peab RKP arvutama poolteva-
helised kohustused tagasikandepieval. Uhelt poolelt saada olevad
summad tuleb konverteerida vajaduse korral eurodesse kooskdlas punk-
tiga 16 ja tasaarveldada summadega, mida ta volgneb teistele. Vdiksema
ndudega pool peab maksma ainult netojddgi. Osutatud netojadk tuleb
maksta jargmisel TARGET2 maksete tegemise toopéeval.
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