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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2011/61/EL,

8. juuni 2011,

alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid
(EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010

(EMPs kohaldatav tekst)

1 PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Sisu

Kéesoleva direktiiviga kehtestatakse liidus alternatiivseid investeerimis-
fonde (AIFid) valitsevatele ja/voi turustavatele AlFide valitsejatele tege-
vusloa andmist, nende tegevust ja labipaistvust késitlevad eeskirjad.

Artikkel 2

Reguleerimisala

1. Kui kdesoleva artikli 1dikest 3 ja artiklist 3 ei tulene teisiti, kohal-
datakse kdesolevat direktiivi jargmiste liksuste suhtes:

a) ELi AlFide valitsejad, kes valitsevad iihte voi mitut AIFi, olenemata
sellest, kas tegemist on ELi vdi kolmanda riigi AlFidega;

b) kolmandate riikide AlIFide valitsejad, kes valitsevad iihte vdi mitut
ELi AIFi, ning

c) kolmandate riikide AlIFide valitsejad, kes turustavad liidus iihte voi
mitut AIFi, olenemata sellest, kas tegemist on ELi vdi kolmanda riigi
AlFidega.

2. Loike 1 kohaldamisel ei ole oluline:
a) kas AIF on avatud voi kinnine fond;

b) kas AIF on asutatud vastavalt digusaktidele lepingulise-, usaldus-
fondi- voi pohikirja omava driithinguna v3i on tal mingi muu
oiguslik vorm;

¢) milline on AIFi valitseja Giguslik struktuur.
3. Kaéesolevat direktiivi ei kohaldata jargmiste iiksuste suhtes:
a) valdusettevotjad,

b) tédandjapensioni kogumisasutused, mida reguleeritakse direktiiviga
2003/41/EU, sealhulgas vajaduse korral kdnealuse direktiivi artikli
2 10ikes 1 osutatud tegevusloa saanud tiksused, mis vastutavad
selliste asutuste valitsemise eest ja tegutsevad nende nimel, voi
sama direktiivi artikli 19 Idike 1 kohaselt nimetatud investeerimis-
juhid, kes ei valitse AIFi;

c¢) riigiiilesed institutsioonid, nagu Euroopa Keskpank, Euroopa Inves-
teerimispank, Euroopa Investeerimisfond, Euroopa arenguvaldkonna
finantseerimise asutused ja kahepoolsed arengupangad, Maailma-
pank, Rahvusvaheline Valuutafond ning muud riigiiilesed institut-
sioonid ja samalaadsed rahvusvahelised organisatsioonid, juhul kui
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sellised institutsioonid vdi organisatsioonid valitsevad AlFe ning
need AIFid tegutsevad avalikes huvides;

d) riikide keskpangad,

e) keskvalitsused, piirkondlikud ja kohalikud omavalitsused ning
asutused vOi muud institutsioonid, mis valitsevad sotsiaalkindlustus-
ja pensionisiisteeme toetavaid fonde;

f) todtajate kaasamis- vOi kogumiskavad;

g) eriotstarbelised vairtpaberistamisiiksused.

4. Liikmesriigid votavad vajalikke meetmeid selle tagamiseks, et
16ikes 1 osutatud AlFide valitsejad tdidavad alati kdesoleva direktiivi
ndudeid.

Artikkel 3
Erandid

1. Kéesolevat direktiivi ei kohaldata AlIFide valitsejate suhtes, kes
valitsevad {ihte voi mitut AIFi, mille ainsateks investoriteks on AlFide
valitsejad vOi nende ema- vdi tiitarettevdtjad voi nende emaettevotja
teised tiitarettevotjad ning tingimusel, et likski kdnealune investor ei
ole ise AIF.

2. Ilma et see piiraks artikli 46 kohaldamist, kohaldatakse kdesoleva
artikli 10ikeid 3 ja 4 tiksnes jargmiste AlFide valitsejate suhtes:

a) AlFi valitseja, kes otse vdi kaudselt sellise &ritihingu kaudu, mida
AlFi valitsejaga seob iihine juhtimine vdi kontroll vdi oluline otsene
vOi kaudne osalus, haldab sellise AIFi portfelli, mille valitsetavate
varade (sealhulgas koigi finantsvoimenduse kasutamise teel oman-
datud varade) kogumaht ei iileta kiinnist 100 miljonit eurot, voi

b

~

AIFi valitseja, kes otse vOi kaudselt sellise driithingu kaudu, mida
AIFi valitsejaga seob iihine juhtimine vdi kontroll voi oluline otsene
vOi kaudne osalus, haldab sellise AIFi portfelli, mille valitsetavate
varade kogumaht ei iileta kiinnist 500 miljonit eurot, juhul kui AIFi
portfell koosneb finantsvoimenduseta AlFidest, kusjuures viie aasta
jooksul pérast igasse AIFi algse investeeringu tegemise kuupdeva ei
ole vdimalik kasutada tagasivOotmise digust.

3. Liikmesriigid tagavad, et 1dikes 2 osutatud AlFide valitsejad
tdidavad vdhemalt jargmisi noudeid:

a) kuuluvad registreerimisele péritoluliikmesriigi pddevate asutuste
juures;
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b) annavad registreerimisel oma péritoluriigi pddevatele asutustele enda
ja oma valitsetavate AlFide identifitseerimisandmed,;

c) tutvustavad registreerimisel oma péritoluriigi pddevatele asutustele
oma valitsetavate AlFide investeerimisstrateegiaid;

d) teavitavad péritoluliikmesriigi padevaid asutusi korrapéraselt oma
peamistest kaubeldavatest instrumentidest ning valitsetavate AlFide
peamistest riskidest ja tdhtsaimatest riskikontsentratsioonidest, et
pddevad asutused saaksid korraldada tulemuslikku jarelevalvet
siisteemsete riskide iile, ning

e) teavitavad oma péritoluliikmesriigi pddevaid asutusi juhul, kui nad
enam ei vasta 15ikes 2 osutatud tingimustele.

Kiesoleva 1dike ja 16ike 2 kohaldamine ei takista liikmesriike kohalda-
mast mone 10ikes 2 osutatud AIFi valitseja suhtes rangemaid eeskirju.

Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed, tagamaks et kui ldikes 2
sitestatud tingimused ei ole enam tdidetud, taotleb asjaomane AIFi
valitseja tegevusluba 30 kalendripdeva jooksul kooskdlas kéesolevas
direktiivis sétestatud asjakohaste menetlustega.

4.  Loikes 2 osutatud AlFide valitsejad saavad kdesoleva direktiiviga
antud 0Oigusi kasutada vaid juhul, kui nad otsustavad taotleda kdesoleva
direktiivi kohast osalemisvdimalust. Kui AlFide valitsejad otsustavad
osaleda, kohaldatakse nende suhtes kdesolevat direktiivi tdies ulatuses.

5. Komisjon votab vastu rakendusaktid, millega tépsustatakse 10ike 4
kohaselt osalemisvdimalust kasutavate AlFide valitsejate suhtes kohal-
datavaid menetlusi. Nimetatud rakendusaktid voetakse vastu kooskdlas
artikli 59 1dikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

6. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tépsustatakse jargmist:

a) 1dikes 2 osutatud kiinniste arvutamine ning nende AlIFide valitse-
jate kohtlemine, kelle valitsetavate AIFide varade (sealhulgas finants-
voimenduse kasutamise teel omandatud varade) kogumaht sama
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kalendriaasta jooksul aeg-ajalt iiletab kéesolevas direktiivis sédtestatud
asjakohase kiinnise ja/vdi jadb sellest allapoole;

b) 16ikes 3 sitestatud kohustus ennast registreerida ja anda teavet
siisteemsete riskide tulemusliku jarelevalve huvides ning

c) ldikes 3 sitestatud padevate asutuste teavitamise kohustus.

Artikkel 4
Moisted

1. Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

a) ,alternatiivne investeerimisfond (AIF)” — investeerimisfond, seal-
hulgas selle investeerimisiiksus, mis:

1) kaasab mitmete investorite kapitali, et investeerida see vastavalt
kindlaks médratud investeerimispoliitikale kdnealuste investo-
rite kasuks, ning

ii) ei vaja tegevusluba direktiivi 2009/65/EU artikli 5 alusel;

b) ,,AlFi valitseja” — juriidiline isik, kelle korrapdrane tegevus holmab
tihe voi mitme AIFi valitsemist;

¢) filiaal” — tegevuskoht, mis AIFi valitseja puhul on tema osa, mis
ei ole iseseisev juriidiline isik ja mis AIFi valitseja puhul pakub
teenuseid, mille osutamiseks viimasel on tegevusluba; kdiki tege-
vuskohti, mille teises litkkmesriigis vdi kolmandas riigis registreeri-
tud AIFi valitseja on iihes liikmesriigis asutanud, késitatakse lihe
filiaalina;

d) ,teenitud intress” — AIFi kasumi osa, mis makstakse AIFi valitse-
jale tasuks AIFi valitsemise eest ning mida eristatakse AIFi kasumi
osast, mille AIFi valitseja on teeninud sellesse AIFi tehtud inves-
teeringute pealt;

e) ,markimisvddrne seos” — olukord, kus vdhemalt kaks fliiisilist voi
juriidilist isikut on seotud:

i) osaluse kaudu, mis tdhendab otseselt vOi kontrollsuhte kaudu
vidhemalt 20 % omamist ettevOtte hddledigusest voi kapitalist,
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ii) kontrolli kaudu, mis tihendab ema- ja tiitarettevotte vahelist
suhet vastavalt ndoukogu 13. juuni 1983. aasta seitsmenda direk-
tiivi 83/349/EMU (mis kisitleb konsolideeritud aastaaruan-
deid) (1) artiklile 1, vdi samasugust suhet fiitisilise vdi juriidilise
isiku ja ettevdtja vahel; kdesoleva punkti tdhenduses loetakse
koiki tiitarettevotjate tiitarettevotjaid samuti konealuste tiitaret-
tevOtjate emaecttevotja tiitarettevotjateks.

Olukorda, kus kaks voi rohkem fiilisilist voi juriidilist isikut on
valitseva mdju kaudu {ihe ja sama isikuga alaliselt seotud, késita-
takse samuti nimetatud isikute vahelise markimisvéérse seosena;

f) ,pddevad asutused” — liikkmesriikide ametiasutused, kellele on 0i-
gusaktiga tehtud iilesandeks teostada jérelevalvet AlFide valitsejate
ile;

g) ,.depositooriumiga seotud pddevad asutused” —

i) direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punktis 4 maratletud padevad
ametiasutused, kui depositoorium on vastavalt nimetatud
direktiivile tegevusloa saanud krediidiasutus;

i) direktiivi 2004/39/EU artikli 4 18ike 1 punktis 22 méidratletud
pidevad asutused, kui depositoorium on vastavalt nimetatud
direktiivile tegevusloa saanud investeerimisiihing;

iii) kui depositoorium kuulub kéesoleva direktiivi artikli 21 1dike
3 esimese 10igu punktis c¢ osutatud asutuste hulka, on tema
padevateks asutusteks tema pdritoluliikmesriigi asutused,
kellele on Gigusaktiga tehtud iilesandeks teostada jérelevalvet
selliste asutuste iile;

iv) kui depositoorium on kéesoleva direktiivi artikli 21 1dike 3
kolmandas 1digus osutatud iiksus, on tema padevateks asutus-
teks selle liikmesriigi asutused, kus asub tema registrijirgne
asukoht, ning kellele on digusaktiga tehtud iilesandeks teos-
tada jarelevalvet selliste liksuste iile, vOi ametiasutus, kes on
tema suhtes kohaldatavate ametialase kéitumise reeglite pohjal
padev sellist iiksust registreerima voi tema {ile jarelevalvet
teostama;,

v) selle kolmanda riigi asjaomased paddevad asutused, kus asub
depositooriumi registrijirgne asukoht, kui depositoorium
médratakse kolmanda riigi AIFi depositooriumiks vastavalt
kdesoleva direktiivi artikli 21 13ike 5 punktile b ja ei kuulu
kéesoleva punkti alapunktide i kuni iv reguleerimisala alla;

h) ,ELi AIFi pddevad asutused” — liikmesriikide ametiasutused,
kellele on oOigusaktiga tehtud iilesandeks teostada jérelevalvet
AlFide iile;

i) ,kontroll” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 maératletud kontroll;

(') EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1.
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j)  ,.asukoht” —
i) AIFi valitseja puhul tema registrijirgne asukoht;

i1) AIFi puhul tema registreerimise voi talle tegevusloa andmise
koht, voi registrijargne asukoht, kui AIF ei ole registreeritud
voi tal puudub tegevusluba;

iii) depositooriumi puhul tema registrijirgne voi filiaali asukoht;

iv) juriidilisest isikust seadusliku esindaja puhul tema registri-
jargne voi filiaali asukoht;

v) fiitisilisest isikust seadusliku esindaja puhul tema alaline
elukoht;

k) ,.ELi alternatiivne investeerimisfond” —

i) AIF, mis kohaldatava siseriikliku diguse kohaselt omab tege-
vusluba vOi on registreeritud litkmesriigis, voi

ii) AIF, mis ei ole litkmesriigis registreeritud ega oma seal tege-
vusluba, kuid mille registrijirgne asukoht ja/vdi peakontor
asub liikmesriigis;

1) ,ELi AIFi valitseja” — AIFi valitseja, kelle registrijdrgne asukoht
asub mdnes liikkmesriigis;

m) ,alternatiivne investorfond” — AIF, mis:

i) investeerib vdhemalt 85 % oma varadest teise AIFi (alterna-
tiivne thisinvesteerimisfond) osakutesse voi aktsiatesse voi

i) investeerib vdhemalt 85 % oma varadest mitmesse ithesuguse
investeerimisstrateegiaga alternatiivsesse iihisinvesteerimisfondi
vOi

iii) panustab muul viisil vdhemalt 85 % oma varadest iihte voi
mitmesse sellisesse alternatiivsesse iihisinvesteerimisfondi;

n) ,finantsinstrument” — direktiivi 2004/39/EU I lisa C jaos méirat-
letud instrument;

0) ,valdusettevdtja” — ettevdtja, millel on aktsiaosalus iihes voi
mitmes teises ettevotjas ning mille &ritegevuse eesmargiks on aris-
trateegia(te) elluviimine oma tiitar- voi sidusettevotjate voi osaluste
kaudu nende viirtuse kasvatamiseks pikas perspektiivis ning mis
on ettevotja:

1) mis tegutseb omaenda huvides ja mille aktsiatega on lubatud
kaubelda reguleeritud liidu turul, voi

il) mille peacesmirk ettevotja aastaaruande voi muude ametlike
dokumentide pohjal otsustades ei ole investoritele kasumi toot-
mine tiitar- voi sidusettevotjate loovutamise teel;

p) ,AIFi paritoluliikmesriik” —
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Q

s)

t)

i) litkmesriik, kus AIF on kohaldatava siseriikliku diguse alusel
registreeritud vdi saanud tegevusloa, ning mitmekordse regis-
treerimise vOi tegevusloa andmise korral litkmesriik, kus AIF
esmakordselt registreeriti v3i sai tegevusloa, voi

ii) juhul kui AIF ei oma mones liikmesriigis tegevusluba ega ole
seal registreeritud, siis liikmesriik, kus asub AIFi registrijargne
asukoht ja/voi peakontor;

LAIFi valitseja péritoluliikmesriik” — liikmesriik, kus asub AIFi
valitseja registrijargne asukoht. Kolmandate riikide AlIFide valitse-
jate puhul loetakse koiki kédesoleva direktiivi viiteid ,,AIFi valitseja
péritolulitkmesriigile” viideteks ,,viidatavale liitkmesriigile”, nagu
on ette ndhtud VII peatiikis;

,-AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriik” — iiks jargmistest:

1) liikkmesriik, kus ELi AIFi valitseja valitseb ELi AIFi ja mis ei
ole péritoluliikmesriik;

ii) litkkmesriik, kus ELi AIFi valitseja turustab ELi AIFi osakuid
voOi aktsiad ja mis ei ole péaritoluliikmesriik;

iii) liikmesriik, kus ELi AIFi valitseja turustab kolmanda riigi AIFi
osakuid voi aktsiaid ja mis ei ole péritoluliikmesriik;

iv) liitkmesriik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja valitseb ELi AIFi
ja mis ei ole viidatav litkmesriik;

v) litkmesriik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja turustab ELi AIFi
osakuid voi aktsiaid ja mis ei ole viidatav liikmesriik;

vi) liikkmesriik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja turustab kol-
manda riigi AIFi osakuid vdi aktsiaid ja mis ei ole viidatav
litkkmesriik, voi

vii) liikmesriik, kus ELi AIFi valitseja pakub artikli 6 10ikes 4
osutatud teenuseid ja mis ei ole péritoluliikmesriik;

algkapital” — direktiivi 2006/48/EU artikli 57 esimese 1&igu punk-
tides a ja b osutatud rahalised vahendid;

emitent” — emitent direktiivi 2004/109/EU artikli 2 1dike 1 punkti
d tdhenduses, kelle registrijirgne asukoht on liidus ja kelle aktsia-
tega voib kaubelda reguleeritud turul direktiivi 2004/39/EU artikli
4 16ike 1 punkti 14 tdhenduses;

,seaduslik esindaja” — fiisiline isik, kelle alaline elukoht, voi
juriidiline isik, kelle registrijargne asukoht on liidus ja kes kol-
manda riigi AIFi valitseja poolt selgesdnaliselt médratuna tegutseb
sellise kolmanda riigi AIFi valitseja nimel suhetes ametivoimude,
klientide, asutuste ja kolmanda riigi AIFi valitseja partneritega
lildus seoses kolmanda riigi AIFi valitseja kdesolevast direktiivist
tulenevate kohustustega;
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v)

w)

X)

y)

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

af)

ag)

ah)

,finantsvdimendus” — meetod, mille abil AIFi valitseja suurendab
valitsetava AIFi riski, kas raha v&i vaértpaberite laenamise voi
tuletisinstrumentide positsioonist tuleneva vdimenduse vdi muude
vahendite abil;

LAIFi valitsemine” — iihele voi mitmele AlFile vdhemalt 1 lisa
punkti 1 alapunktis a v3i b osutatud investeeringute valitsemise
iilesande tditmine;

Hturustamine” — AIFi osakute vOi aktsiate otsene vOi kaudne
pakkumine liidus alaliselt elavatele voi registrijargse asukohaga
investoritele voi osakute voi aktsiate nendesse paigutamine, mis
toimub AIFi valitseja algatusel vdi tema nimel,

Lalternatiivne ihisinvesteerimisfond” — AIF, millesse teine AIF
investeerib vOi milles ta omab osalust vastavalt punktile m;

,viidatav litkmesriik” — artikli 37 10ike 4 kohaselt kindlaks
madratud litkmesriik;

,kolmanda riigi alternatiivne investeerimisfond” — AIF, mis ei ole
ELi AIF;

,kolmanda riigi AIFi valitseja” — AlIFi valitseja, kes ei ole ELi
ATFi valitseja;

,,borsil noteerimata driithing” — drilihing, mille registrijargne
asukoht on liidus ja mille aktsiatega ei v3i kaubelda reguleeritud
turul direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punkti 14 tdhenduses;

,omavahendid” — direktiivi 2006/48/EU artiklites 56—67 nimetatud
omavahendid;

,emaettevotja” — emaettevotja direktiivi 83/349/EMU artiklite 1 ja
2 tdhenduses;

,»peamaakler” — krediidiasutus, reguleeritud investeerimisiithing voi
muu usaldatavusnormatiivide tditmise reguleerimisele ja jatkuvale
jarelevalvele allutatud tiksus, mis vastaspoolena osutab teenust
kutselistele investoritele, peamiselt finantsinstrumentidega tehtavate
tehingute rahastamisel voi teostamisel, ning voib osutada ka muid
teenuseid, nagu néiteks kliiring ja kaubandusarveldused, véértpabe-
rihaldus, véirtpaberite laenuks andmine, kohandatud tehnoloogi-
lised ja operatiivtoe vahendid;

kutseline investor” — investor, keda loetakse kutseliseks kliendiks
voi keda voOib taotluse korral késitleda kutselise kliendina direktiivi
2004/39/EU 1I lisa tihenduses;

,oluline osalus” — otsene voi kaudne osalus AIFi valitsejas, mis
moodustab kapitalist vdi hddledigusest 10 % vdi rohkem, nagu on
sitestatud direktiivi 2004/109/EU artiklites 9 ja 10, vottes arvesse
nimetatud direktiivi artikli 12 1digetes 4 ja 5 sétestatud osaluste
summeerimise tingimusi, voi osalus, mis vdimaldab méarkimisvaar-
selt mojutada selle AIFi valitseja juhtimist, milles osalust
omatakse;
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ai) ,tootajate usaldusisikud” — todtajate usaldusisikud direktiivi
2002/14/EU artikli 2 punkti e tdhenduses;

aj) ,jaeinvestor” — investor, kes ei ole kutseline investor;

ak) | tiitarettevdtja” — tiitarettevdtja vastavalt direktiivi 83/349/EMU
artiklite 1 ja 2 mdiératlusele;

al) ,kolmanda riigi AIFi jarelevalveasutused” — kolmanda riigi ameti-
asutused, kellele on digusaktiga tehtud iilesandeks teostada jarele-
valvet AlFide iile;

am) ,kolmanda riigi AIFi valitseja jdrelevalveasutused” — kolmanda
riigi ametiasutused, kellele on digusaktiga tehtud iilesandeks teos-
tada jérelevalvet AlFide valitsejate {ile;

an) ,eriotstarbeline védrtpaberistamisiiksus” — ftiksus, mille ainsaks
eesmirgiks on viia ldbi védrtpaberistamisi Euroopa Keskpanga
19. detsembri 2008. aasta mairuse (EU) nr 24/2009 (véirtpaberis-
tamise tehingutes osalevate finantsvahendusettevotete varade ja
kohustuste statistika kohta) (') artikli 1 16ike 2 tdhenduses ning
teisi tegevusi, mis on asjakohased selle eesmirgi saavutamiseks;

ao) ,.eurofond” — vabalt vOdrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks
investeerimiseks loodud ettevdtja, kes saab tegevusloa vastavalt
direktiivi 2009/65/EU artikli 5 sétetele.

2. Kéesoleva artikli 10ike 1 punkti ad kohaldamisel kohaldatakse
Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi
2006/49/EU (investeerimisiihingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaat-
suse kohta) (3) artikleid 13—16 mutatis mutandis.

3. Komisjon vdtab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sites-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tédpsustatakse jargmist:

a) 10ike 1 punktis v maédratletud finantsvoimenduse meetodid, kaasa
arvatud koik asjaomase AIFi kontrolli all olevaid kolmandaid isikuid
holmavad finants- ja/vdi digusstruktuurid, ning

b) finantsvdimenduse arvutamise meetodid.

4. Seal, kus see on vajalik kdesoleva direktiivi iihtsete kohaldamis-
tingimuste tagamiseks, koostab Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve) AlFide valitsejate tliipide médramiseks
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud.

Komisjonile on antud volitused votta vastu esimeses ldigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méadruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10—14.

(') ELT L 15, 20.1.2009, 1k 1.

(®» ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201.
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Artikkel 5

ATFi valitseja kindlaksmédramine

1. Liikmesriigid tagavad, et igal AIFil, mille valitsemine kuulub
kdesoleva direktiivi reguleerimisalasse, on iiks AIFi valitseja, kes
vastutab kdesoleva direktiivi tditmise tagamise eest. AIFi valitseja on
kas:

a) viline valitseja, kelleks on AIFi v3i tema nimel nimetatud juriidiline
isik, kes selle tulemusel vastutab AIFi valitsemise eest (vdline AIFi
valitseja), vOi

b) AIF ise, kui selle diguslik vorm vdimaldab sisest valitsemist ning kui
ATFi juhtorgan otsustab vilist fondivalitsejat mitte nimetada, millisel
juhul saab AIF loa tegutseda AIFi valitsejana.

2. Kui viline AIFi valitseja ei suuda tagada kéesoleva direktiivi
nende nduete tditmist, mille eest vastutab AIF voi tema nimel tegutsev
muu liksus, teavitab ta viivitamata oma péritoluliikmesriigi padevaid
asutusi ja juhul, kui see on asjakohane, asjaomase ELi AIFi péddevaid
asutusi. AIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused nduavad, et
AITFi valitseja vitaks vajalikke meetmeid olukorra parandamiseks.

3. Kui 1dikes 2 osutatud meetmetest hoolimata noudeid jatkuvalt ei
tdideta ja juhul, kui see puudutab ELi AIFi valitsejat voi ELi AIFi,
nduavad AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused, et AIFi
valitseja astuks konealuse AIFi valitseja ametikohalt tagasi. Sellisel
juhul ei tohi seda AIFi liidus enam turustada. Kui tegemist on kolmanda
riigi AIFi valitsejaga, kes valitseb kolmanda riigi AIFi, ei tohi seda AIFi
enam liidus turustada. AIFi walitseja péritolulitkmesriigi padevad
asutused teavitavad koheselt AIFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi péde-
vaid asutusi.

I PEATUKK

AIFI VALITSEJALE TEGEVUSLOA ANDMINE

Artikkel 6

AIFi valitsejana tegevuse alustamise tingimused

1. Liikmesriigid tagavad, et iikski AIFi valitseja ei valitse AIFi, kui
talle ei ole kdesoleva direktiivi kohaselt antud tegevusluba.

Kiesoleva direktiivi kohaselt tegevusloa saanud AIFi valitseja jargib
alati kdesolevas direktiivis kehtestatud tegevusloa andmise tingimusi.

2. Liikmesriigid nduavad, et vilised AIFi valitsejad ei tohi osaleda
muudes tegevustes peale kdesoleva direktiivi I lisas nimetatute ning
eurofondide tiiendava valitsemisega direktiivi 2009/65/EU kohaselt
antud tegevusloa alusel.
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3. Liikmesriigid nduavad, et siseselt valitsetavad AIFid ei tohi
osaleda muudes tegevustes peale asjaomase AIFi sisese valitsemise
vastavalt I lisale.

4.  Erandina 16ikest 2 vdivad litkmesriigid lubada vélisel AIFi valit-
sejal osutada jérgmisi teenuseid:

a) vadrtpaberiportfellide, sealhulgas pensionifondide ja direktiivi
2003/41/EU artikli 19 1dikele 1 vastavate tédandjapensioni kogumi-
sasutuste vadrtpaberiportfellide haldamine investorite volituste alusel,
kliendikeskselt ja diskretsionaarselt;

b) kdrvalteenustena:
1) investeerimisndustamine;
i) investeerimisfondi osakute vdi aktsiate hoidmine ja haldamine;

iii) finantsinstrumendiga seotud korralduste vastuvdtmine ja edasta-
mine.

5. Kdesoleva direktiivi kohaselt ei lubata AIFi valitsejal:
a) osutada oma ainsa tegevusena 1dikes 4 nimetatud teenuseid;

b) osutada 10ike 4 punktis b osutatud korvalteenuseid, ilma et talle
oleks antud luba osutada ka 1dike 4 punktis a nimetatud teenuseid,;

c¢) teostada tiksnes I lisa punktis 2 nimetatud tegevusi voi

d) osutada I lisa punkti 1 alapunktis a nimetatud teenuseid, ilma et ta
osutaks ka I lisa punkti 1 alapunktis b nimetatud teenuseid voi vastu-
pidi.

6.  Kéesoleva artikli 15ikes 4 nimetatud teenuste osutamise suhtes
ATFi valitseja poolt kohaldatakse direktiivi 2004/39/EU artikli 2 1diget
2 ning artikleid 12, 13 ja 19.

7. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitseja esitaks oma paritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele vajaliku teabe, mida nad vajavad selleks,
et teostada jérelevalvet kdesolevas direktiivis osutatud tingimuste piisiva
taitmise ile.

8. Investeerimisiihingutelt, millele on antud tegevusluba vastavalt
direktiivile 2004/39/EU ning krediidiasutustelt, millele on antud tege-
vusluba vastavalt direktiivile 2006/48/EU, ei tuleks nduda kiesoleva
direktiivi alusel tegevusluba investeerimisteenuste osutamiseks, nditeks
AlFide individuaalsete investeerimisportfellide haldamiseks. Kiill aga
voivad investeerimisiihingud AlFide osakuid voi aktsiaid liidu investo-
ritele otseselt voi kaudselt pakkuda voi neisse paigutada, kui konealu-
seid osakuid voi aktsiaid saab turustada vastavalt kédesolevale direktii-
vile.

Artikkel 7

Tegevusloa taotlemine

1. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitseja esitab taotluse tegevusloa
saamiseks oma péritoluliikmesriigi padevatele asutustele.

2. Liikmesriigid nduavad, et tegevusluba taotlev AIFi valitseja esitab
oma péritoluliikmesriigi padevatele asutustele jairgmise AIFi valitsejaga
seotud teabe:
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a) teave isikute kohta, kes tegelikult AIFi valitseja dritegevust juhivad;

b) teave olulist osalust omavate aktsionédride v3i osakuomanike isikute
kohta, olenemata sellest, kas nende osalus on otsene voi kaudne, kas
nad on fiitisilised vdi juriidilised isikud, samuti kdnealuse osaluse
suuruse kohta;

¢) tegevusprogramm, millest ilmneb AIFi valitseja organisatsiooniline
struktuur, sealhulgas teave selle kohta, kuidas AIFi valitseja kavatseb
taita II, III, IV ning vajaduse korral V, VI, VII ja VIII peatiikis
sitestatud kohustusi;

d) teave artikli 13 kohase tasustamispoliitika ja -tavade kohta;

e) teave artiklis 20 osutatud tilesannete kolmandatele isikutele delegee-
rimise ja edasidelegeerimise kokkulepete kohta.

3. Liikmesriigid nduavad, et tegevusluba taotlev AlFi valitseja esitab
lisaks pdaritolulitkmesriigi pddevatele asutustele AIFi kohta, mida ta
kavatseb valitseda, jirgmise teabe:

a) teave investeerimisstrateegiate kohta, sealhulgas alusfondide liikide
kohta, juhul kui AIF on fondifond, AIFi valitseja tegevuspdhimdtete
kohta seoses finantsvdimenduse kasutamisega, ning selle AIFi, mida
valitsetakse vOi kavatsetakse valitseda, riskiprofiilide ja muude
andmete kohta, sealhulgas teave liikmesriikide voi kolmandate
riikide kohta, kus selline AIF on asutatud voi eeldatavasti asutatakse;

b) teave selle kohta, kus tihisfond on asutatud, juhul kui AIF on alter-
natiivne investorfond;

c) iga sellise AlIFi tingimused vdi pohikiri, mida AIFi valitseja kavatseb
valitseda;

d) teave artikli 21 kohaselt depositooriumi médramiseks tehtud kokku-
lepetest iga AIFi kohta, mida AIFi valitseja kavatseb valitseda;

e) artikli 23 1dikes 1 osutatud tdiendav teave iga AIFi kohta, mida AIFi
valitseja valitseb vOi kavatseb valitseda.

4. Kui fondivalitsejale on antud tegevusluba direktiivi 2009/65/EU
alusel (edaspidi ,,eurofondi valitseja™) ja ta esitab taotluse AIFi valitseja
tegevusloa saamiseks kidesoleva direktiivi alusel, ei tohiks pédevad
asutused eurofondi valitsejalt nduda sellise teabe vdi dokumentide esita-
mist, mille ta on juba esitanud direktiivi 2009/65/EU alusel tegevusloa
taotlemisel, tingimusel et asjaomane teave vdi dokumendid on endiselt
ajakohased.

5. Pidevad asutused esitavad Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalvele
kord kvartalis teabe kdesoleva peatiiki kohaselt véljastatud ja kehtetuks
tunnistatud tegevuslubade kohta.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve peab avalikku keskregistrit, mis
sisaldab andmeid kdigi kdesoleva direktiivi alusel tegevusloa saanud
AlFide valitsejate kohta, loetelu selliste AIFide valitsejate poolt liidus
valitsetavate ja/voi turustatavate AlFide kohta ja iga sellise AIFi valit-
seja padeva asutuse kohta. Register tehakse kéttesaadavaks elektroonili-
selt.
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6. Selleks et tagada kéesoleva artikli jérjekindel iihtlustamine, voib
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootada vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada, millist teavet tuleb padevatele asutus-
tele AIFi valitseja tegevusloa taotlemisel esitada, sealhulgas tegevuspro-
gramm.

Komisjonile on delegeeritud digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méddaruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10-14.

7.  Et tagada kéesoleva artikli iihtsed kohaldamistingimused, voib
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootada vilja tehniliste rakenduss-
tandardite eelndud, et médrata kindlaks ldike 6 esimese 10igus ette
ndhtud standardvormid, -mallid ja -menetlused teabe esitamiseks.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

Artikkel 8

Tegevusloa andmise tingimused

1. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused annavad tege-
vusloa tingimusel, et:

a) nad on veendunud, et AIFi valitseja suudab tiita kdesolevas direk-
tiivis sétestatud tingimusi;

b) AIFi valitsejal on piisav algkapital ja omavahendid vastavalt artik-
lile 9;

¢) AIlFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivad isikud on piisavalt lait-
matu mainega ning piisavalt kogenud sellist liiki investeerimisstra-
teegiate alal, mida AIFi valitseja poolt valitsetav AIF ellu viib; nende
isikute ning koikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute
nimed on viivituseta edastatud AIFi valitseja péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele ja AIFi valitseja dritegevust juhivad vdhemalt
kaks kirjeldatud tingimustele vastavat isikut;

d) AIFi valitsejas olulist osalust omavad aktsionédrid voi litkkmed on
sobivad, pidades silmas vajadust tagada AIFi valitseja kindel ja usal-
dusvédrne juhtimine, ning

e) AIlFi valitseja peakontor ja registrijargne asukoht on iihes ja samas
litkkmesriigis.

Tegevusluba kehtib kdigis litkmesriikides.

2.  Teiste asjaomaste litkmesriikide asjaomaste péddevate asutustega
peetakse enne AIFi valitsejale tegevusloa andmist ndu, kui see AIFi
valitseja on iiks jargmistest:

a) teise AIFi valitseja, eurofondi valitseja, investeerimisiihingu, kredii-
diasutuse voi kindlustusandja tiitarettevotja, kellele on tegevusluba
antud teises liikmesriigis;

b) teise AIFi valitseja emaettevotja, eurofondi valitseja, investeerimisii-
hingu, krediidiasutuse voi kindlustusandja tiitarettevotja, kellele on
tegevusluba antud teises litkmesriigis, voi
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¢) édritihing, mis on samade fiilisiliste voi juriidiliste isikute kontrolli all,
kelle kontrolli all on mdni teine AIFi valitseja, eurofondi valitseja,
investeerimisithing, krediidiasutus voi kindlustusandja, kellele on
tegevusluba antud teises litkmesriigis.

3. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused keelduvad
tegevusloa andmisest, kui nende jirelevalveiilesannete tdohusat tditmist
takistavad jérgmised asjaolud:

a) tihedad sidemed AIFi valitseja ning muude fiitisiliste voi juriidiliste
isikute vahel;

b) kolmanda riigi digus- ja haldusnormid, millega reguleeritakse sellise
fuitisilise voi juriidilise isiku tegevust, kellega AIFi valitsejal on
maérkimisvaarne seos;

¢) konealuste digus- ja haldusnormide joustamisega seotud probleemid.

4. AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused voivad piirata
tegevusloa kohaldamisala, eelkdige seoses selle AIFi investeerimisstra-
teegiaga, mida AIFi valitseja v3ib valitseda.

5. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused teatavad taot-
lejale kolme kuu jooksul pidrast nduetekohase taotluse esitamist kirja-
likult, kas tegevusluba antakse vOi mitte. Pddevad asutused vdivad
nimetatud perioodi kuni kolme kuu vorra tdiendavalt pikendada, kui
nad peavad seda juhtumi konkreetseid asjaolusid arvestades vajalikuks
ja on AIFi valitsejat sellest teavitanud.

Kiesoleva 10ike kohaldamisel loetakse taotlus nduetekohaseks, kui AIFi
valitseja on esitanud vdhemalt artikli 7 16ike 2 punktides a—d ja artikli 7
16ike 3 punktides a ja b osutatud teabe.

AlFi valitseja voib oma péritoluliikmesriigis alustada AIFi valitsemist
artikli 7 10ike 3 punkti a kohaselt taotluses kirjeldatud investeerimiss-
trateegiatega kohe pérast tegevusloa saamist, kuid mitte enne iithe kuu
moddumist artikli 7 16ike 2 punktis e ja artikli 7 1dike 3 punktides c, d
ja e osutatud puuduva teabe esitamisest.

6. Selleks et tagada kéesoleva artikli jérjekindel iihtlustamine, voib
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootada vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tipsustada:

a) 10ike 3 alusel AIFi valitsejale kohaldatavaid ndudeid;

b) 16ike 1 punktis d osutatud olulist osalust omavate aktsiondride ja
liikkmete suhtes kohaldatavaid noudeid;

¢) asjaolusid, mis vdivad takistada péddevate asutuste poolset tdhusat
jérelevalvet.

Komisjonile on delegeeritud digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10-14.

Artikkel 9
Algkapital ja omavahendid

1. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitsejal, mis on siseselt valitsetav
AIF, on vdhemalt 300 000 euro suurune algkapital.
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2. Kui AIFi valitseja on mddratud AIFi viliseks valitsejaks, peab tal
olema vdhemalt 125 000 euro suurune algkapital.

3. Kui AIFi valitseja valitsetava AIFi portfellide védrtus iiletab 250
miljonit eurot, peab ta lisama tdiendavad omavahendid. Kdnealuste
tdiendavate omavahendite summa on 0,02 % summast, mille vOrra
AlFi valitseja portfellide vadrtus tiletab 250 miljonit eurot, kuid algka-
pitali ja tdiendavate omavahendite ndutav maht kokku ei ileta 10
miljonit eurot.

4.  Loike 3 kohaldamisel késitatakse AIFi valitseja portfellidena tema
valitsetavaid AlFe, sealhulgas AlFe, mille puhul AIFi valitseja on artikli
20 kohaselt delegeerinud iilesanded, kuid mitte AIFide portfelle, mida
AlIFi valitseja haldab delegeerimise alusel.

5. Olenemata Idikest 3 ei tohi AIFi valitseja omavahendid tihelgi
juhul olla véiksemad direktiivi 2006/49/EU artiklis 21 sédtestatud
summast.

6.  Liikmesriigid vdivad anda AIFi valitsejale loa vdhendada ldikes 3
osutatud tdiendavate omavahendite madra kuni 50 %, kui tal on samas
mahus tagatis, mille on andnud krediidiasutus voi kindlustusandja, mille
registrijirgne asukoht on liikmesriigis vOi kolmandas riigis, kus tema
suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiive, mida pddevad asutused
loevad samaviirseks liidu digusega sitestatud normatiividega.

7.  Selleks et katta kutsealase vastutusega seotud voimalikke riske,
mis tulenevad AIFi valitseja tegevusest, mida ta voib kdesoleva direk-
tiivi kohaselt ellu viia, peavad nii siseselt valitsetav AIF kui ka véline
AIFi valitseja kas:

a) omama tdiendavaid omavahendeid, mis on kohased kutsealasest
hooletusest tulenevate vastutusega seotud vdimalike riskide katteks,
vOi

b) omama kutsealasest hooletusest tuleneva vastutuse katteks kutsekind-
lustust, mis on kaetud riskide jaoks kohane.

8. Omavahendid, sealhulgas 16ike 7 punktis a nimetatud tdiendavad
omavahendid, investeeritakse likviidsesse varasse voi liihiajaliselt
kergesti rahaks vahetatavasse varasse ning neid ei tohi kasutada speku-
leerimiseks.

9.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sites-
tatud tingimustel delegeeritud Gigusaktide abil vastu kdesoleva artikli
16ikega 7 seotud meetmed, millega tdpsustatakse jargmist:

a) riskid, mida tdiendavad omavahendid voi kutsekindlustus peavad
katma;

b) tingimused, mille alusel méaratakse kindlaks tdiendavate omavahen-
dite voi kutsekindlustuse katte nduetekohasus, ning

c) tdiendavate omavahendite vOi kutsekindlustuse katte pideva kohan-
damise meetod.

10.  Kdéesolevat artiklit, vélja arvatud 16ikeid 7 ja 8 ning 16ike 9 alusel
vastu voetud delegeeritud digusakte, ei kohaldata AlFide valitsejatele,
kes on samas ka eurofondide valitsejad.
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Artikkel 10

Tegevusloa kohaldamisala muudatused

1. Liikmesriigid nduavad, et enne rakendamist teatab AIFi valitseja
oma pdritolulitkmesriigi paddevatele asutustele kdigist olulistest muuda-
tustest tingimustes, mille alusel esmane tegevusluba anti, eelkdige
seoses oluliste muudatustega artikli 7 kohaselt esitatud teabes.

2. Kui piritoluliitkmesriigi pddevad asutused otsustavad kehtestada
piirangud voi liikkata need muudatused tagasi, teavitavad nad AIFi valit-
sejat sellest ihe kuu jooksul pdrast konealuse teatise saamist. Pddevad
asutused voivad nimetatud perioodi kuni {ihe kuu vorra pikendada, kui
nad peavad seda juhtumi konkreetseid asjaolusid arvestades vajalikuks
ja on AIFi valitsejat sellest teavitanud. Kui asjaomased padevad
asutused ei esita muudatustele asjaomase hindamisperioodi jooksul
vastuvditeid, voib muudatused ellu viia.

Artikkel 11
Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

AlFi valitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused vdivad AIFi valitse-
jale antud tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui kdnealune AIFi valitseja:

a) el ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, selgesdnaliselt loobub
tegevusloast vdi on kéesoleva direktiiviga reguleeritava tegevuse
lopetanud rohkem kui kuus kuud tagasi, juhul kui konealune liik-
mesriik ei ole ette ndinud, et sellistel juhtudel kaotab tegevusluba
kehtivuse;

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebaausal
teel;

¢) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti;

d) ei jirgi enam direktiivi 2006/49/EU, kui tema tegevusluba hdlmab ka
kdesoleva direktiivi artikli 6 10ike 4 punktis a osutatud diskretsio-
naarset portfellide haldamise teenust;

e) on jamedalt voi jarjekindlalt rikkunud kéesoleva direktiivi alusel
vastuvoetud sétteid voi

f) vastab iihele juhtudest, mille puhul siseriiklik digus nédeb viljaspool
kédesoleva direktiivi reguleerimisala olevates kiisimustes ette tege-
vusloa kehtetuks tunnistamise.

I PEATUKK
AIFIDE VALITSEJATE TEGUTSEMISTINGIMUSED

1. JAGU
Uldnéuded

Artikkel 12
Uldpéhimétted

1. Liikmesriigid tagavad, et AIFi valitsejad jérgivad alati jargmiseid
pShimotteid:
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a) tegutsevad ausalt, piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega ning
oiglaselt;

b) tegutsevad valitsetava AIFi voi valitsetava AIFi investorite ja turu
iihtsuse parimates huvides;

¢) omavad noduetekohaseks &ritegevuseks vajalikke vahendeid ja tege-
vuskorraldust ning kasutavad neid tohusalt;

d) votavad koik mdistlikud meetmed huvide konfliktide valtimiseks ja
kui neid ei ole voimalik viltida, nende tuvastamiseks, juhtimiseks ja
jélgimiseks ning vajadusel asjaomaste huvide konfliktide avaldami-
seks, et viltida olukorda, kus need kahjustaksid AIFi ja tema inves-
torite huve, ning nende poolt valitsetavate AlFide diglase kohtlemise
tagamiseks;

e) jargivad koiki tema dritegevust reguleerivaid nodudeid, et koigiti
edendada nende poolt valitsetava AIFi voi selle investorite ja turu
iihtsuse parimaid huve;

f) kohtlevad AIFi kdiki investoreid diglaselt.

AlFi iihegi investori suhtes ei kohaldata sooduskohtlemist, vélja arvatud
juhul, kui selline sooduskohtlemine on avaldatud asjaomase AIFi tingi-
mustes vOi pohikirjas.

2. AlFi valitseja, kelle tegevusluba hdlmab ka artikli 6 1dike 4
punktis a osutatud diskretsionaarset individuaalsete véartpaberiportfel-
lide haldamise teenust:

a) el tohi investeerida kliendi kogu portfelli voi osa sellest tema valit-
setava AIFi osakutesse vOi aktsiatesse, kui klient ei ole selleks eelne-
valt andnud tldist ndusolekut;

b) kuulub artikli 6 1dikes 4 osutatud teenuste puhul Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 3. maértsi 1997. aasta direktiivi 97/9/EU (investeeringute
tagamise skeemide kohta) (') kohaldamisalasse.

3. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse kriteeriumid, mida asjaomased piddevad asutused kasu-
tavad selle hindamisel, kas AIFi valitseja tdidab 1dikes 1 sitestatud
kohustusi.

Artikkel 13

Tasustamine

1. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitseja kehtestaks tasustamispo-
liitika ja -tavad neile toGtajate kategooriatele, sealhulgas korgema juht-
konna liikmetele, riskide votjatele, kontrollifunktsioonide tditjatele ja
koikidele tootajatele, kelle todtasu kokku on sama suur kui kdrgema
juhtkonna liikmetel ja riskide votjatel, kelle ametialane tegevus mdjutab
oluliselt AIFi valitseja vOi tema valitsetavate AIFide riskiprofiili; tasus-
tamispoliitika ja -tavad on kooskdlas usaldusviirse ja tulemusliku riski-
juhtimisega ning edendavad seda ja hoiavad dra selliste riskide votmise,
mis ei ole tema valitsetava AIFi riskiprofiilide, tingimuste vdi pohikir-
jaga kooskdlas.

ATFi valitseja médrab tasustamispoliitika ja -tavad kindlaks vastavalt II
lisale.

(') EUT L 84, 26.3.1997, Ik 22.
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2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tagab, et on olemas usaldus-
vadrse tasustamispoliitika suunised, mis jargivad II lisa. Neis suunistes
voetakse arvesse usaldusvédrse tasustamispoliitika pdhimotteid, mis on
esitatud soovituses 2009/384/EU, ning AIFi valitsejate ja nende valitse-
tavate AlFide suurust, sisemist korraldust ning nende tegevuse laadi,
ulatust ja keerukust. Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve teeb tihedat
koostodd Euroopa Jérelevalveasutusega (Euroopa Pangandusjirele-
valve).

Artikkel 14
Huvide konflikt

1. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitseja votaks asjakohaseid meet-
meid, et tuvastada huvide konfliktid, mis tekivad AIFi valitsemise
kéigus jargmiste poolte vahel:

a) AlFide valitsejad, sealhulgas nende juhid, to6tajad voi muud isikud,
kes otseselt voi kaudselt kontrollivad AIFi valitsejat, samuti AIFi
valitseja valitsetavad AIFid voi kdnealuse AIFi investorid;

b) AIF voi konealuse AIFi investorid ja muu AIF vdi kdnealuse AIFi
investorid;

¢) AIF voi konealuse AIFi investorid ning AIFi valitseja teine klient;

d) AIF vdi kdnealuse AIFi investorid ja AIFi valitseja poolt valitsetav
eurofond voi konealuse eurofondi investorid voi

e) AlFi valitseja kaks klienti.

AlFi valitseja tagab ja rakendab koigi asjakohaste meetmete vOtmist
silmas pidades tShusat organisatsioonilist ja halduskorda, et tuvastada,
ennetada, juhtida ja jélgida huvide konflikte, et viltida nende kahjulikku
moju AlFile ja selle investoritele.

AIFi valitseja eraldab oma tegevusraamistikus iilesanded ja kohustused,
mis ei pruugi olla iiksteisega {ihitatavad voi mis vdivad potentsiaalselt
tekitada siisteemseid huvide konflikte. AIFi valitseja hindab, kas tegut-
semistingimused vodivad hdlmata muid olulisi huvide konflikte ja
avaldab konealused konfliktid AIFi investoritele.

2. Kui AIFi valitseja kehtestatud organisatsiooniline kord huvide
konfliktide tuvastamiseks, ennetamiseks, juhtimiseks ja jalgimiseks ei
ole kiillaldane, et piisava kindlusega véltida kliendi huvide kahjustamise
ohtu, avalikustab AIFi valitseja kliendile enne tema nimel dritegevuse
alustamist selgelt huvide konfliktide iildise laadi voi allika ning tootab
vilja asjakohase poliitika ja menetlused.

3.  Kui AIFi valitseja kasutab AIFi nimel peamaakleri teenuseid,
sdlmitakse teenuste osutamise tingimuste kohta kirjalik leping. Eelkodige
sitestatakse lepingus koik AIFi varade iileandmise ja taaskasutamise
vOimalused, mis on kooskolas AIFi tingimuste v&i pdohikirjaga.
Lepingus sétestatakse, et lepingust tuleb teatada depositooriumile.

Valides ja médrates peamaaklerit, kellega ta solmib lepingu, tegutseb
AIFi valitseja piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega.
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4. Komisjon vitab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sdtes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tépsustatakse jargmist:

a) loikes 1 osutatud huvide konfliktide tiiiibid,;

b) asjakohased meetmed, mida AIFi valitseja peaks struktuuri ja orga-
nisatsioonilise ja halduskorra raames vOtma, et tuvastada ja avaldada
huvide konfliktid ning neid ennetada, juhtida ja jilgida.

Artikkel 15

Riskijuhtimine

1. AlFi valitseja eraldab riskijuhtimisiilesanded funktsionaalselt ja
hierarhiliselt tegevusiiksustest, sealhulgas portfellihaldusest.

AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused vaatavad lédbi
esimeses 10igus osutatud riskijuhtimisiilesannete funktsionaalse ja hierar-
hilise eraldamise proportsionaalsuse pohimotte kohaselt, kusjuures AIFi
valitseja peab igal juhul suutma tdendada, et huvide konfliktide drahoid-
miseks voetavad konkreetsed kaitsemeetmed vdimaldavad sdltumatult
teostada riskijuhtimisega seotud tegevusi ja et riskijuhtimise protsess
vastab kidesoleva artikli nduetele ning on iihtlaselt tohus.

2. AlFi valitseja rakendab riskijuhtimise siisteeme, et nduetekohaselt
tuvastada, mddta, juhtida ja jdlgida koiki riske, mis on seotud iga AIFi
investeerimisstrateegiaga ja millega iga AIF puutub kokku vdi voib
kokku puutuda. Eelkodige ei tugine AIFi valitseja AIFi vara krediidi-
voime hindamisel iiksnes vOi mehaaniliselt krediidireitingutele, mille
on andnud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta
midruse (EU) nr 1060/2009 (reitinguagentuuride kohta) (1) artikli 3
16ike 1 punktis b médratletud reitinguagentuurid.

AlFi valitseja vaatab riskijuhtimise siisteemid ldbi nduetekohase sage-
dusega ja vdhemalt korra aastas ning vajaduse korral kohandab neid.

3. AlFi valitseja teeb vdhemalt jargmist:

a) AIFi nimel investeerides rakendab asjakohast, dokumenteeritud ja
reguleeritud ajakohastatud hoolsuskontrolli vastavalt AIFi investeeri-
misstrateegiale, eesmérkidele ja riskiprofiilile;

b) tagab, et AIFi iga investeerimispositsiooniga seotud riske ja nende
ildmdju AIFi portfellile saab kogu aeg nduetekohaselt tuvastada,
moota, juhtida ja jdlgida, kasutades sealhulgas asjakohaseid stressi-
testimise menetlusi;

¢) tagab, et AIFi riskiprofiil vastab AIFi tingimuste voi pohikirja, pros-
pekti ja pakkumisdokumentide kohasele AIFi suurusele, portfelli
struktuurile, investeerimisstrateegiale ja eesmérkidele.

3a. Péddevad asutused jilgivad AlFide tegevuse laadi, ulatust ja
keerukust arvesse vottes AIFi valitseja krediidihinnangu protsesside
asjakohasust, hindavad 16ike 2 esimeses 10igus osutatud krediidireitin-
gutele viitamise kasutamist AlFide investeerimispoliitikas ja kui see on

() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 1.
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asjakohane, soovitavad selliste viidete moju leevendamist, et vihendada
iiksnes ja mehaaniliselt tuginemist konealustele krediidireitingutele.

4. AIFi valitseja médrab kindlaks maksimaalse finantsvdimenduse,
mida AIFi valitseja v0ib kasutada iga tema poolt valitsetava AIFi
nimel, samuti selle, mil méiéral vdib korduvalt kasutada tagatist voi
garantiid, mis vOidakse anda finantsvdoimenduskokkuleppe alusel, vottes
muu hulgas arvesse jargmist:

a) AlFi tiiip;
b) AIFi investeerimisstrateegia;
¢) AlFi finantsvdoimenduse allikad,

d) muu voimalik vastastikune seos vdi asjakohane suhe muude finants-
teenuste asutustega, millest voiks tuleneda siisteemne risk;

e) vajadus piirata riski mis tahes iihe vastaspoole suhtes;

f) millises ulatuses on finantsvdimendus tagatisega kaetud;

g) varade ja kohustuste suhe;

h) AIFi valitseja tegevuse ulatus, iseloom ja maht asjaomastel turgudel.

5. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse jargmist:

a) AIFi valitseja kohaldatavad riskijuhtimissiisteemid vastavalt riski-
dele, mis on seotud valitsetava AlFiga;

b) riskijuhtimissiisteemi l&bivaatamise asjakohane sagedus;

¢) kuidas riskijuhtimisiilesandeid funktsionaalselt ja hierarhiliselt eral-
dada tegevusiiksustest, sealhulgas portfellihaldusest;

d) konkreetsed kaitsemeetmed 1dike 1 teises 10igus nimetatud huvide
konflikti drahoidmiseks;

e) 1dikes 3 osutatud nduded.

Esimese 10igu punktis a viidatud riskijuhtimissiisteeme tépsustavate
meetmetega tagatakse, et AIFi valitseja ei tugine AIFi vara krediidi-
voime hindamisel iiksnes vOi mehaaniliselt 16ike 2 esimeses 10igus
osutatud krediidireitingutele.

Artikkel 16

Likviidsuse juhtimine

1. AIFi valitseja kohaldab iga tema poolt valitsetava AIFi puhul,
mille puhul ei ole tegemist finantsvdimenduseta kinnise AlIFiga, asjako-
hast likviidsuse juhtimise korda ja vOtab vastu menetlused, mis voimal-
davad tal teostada jarelevalvet AIFi likviidsusriski iile ja tagada, et AIFi
investeeringute likviidsusprofiil vastab AIFi aluskohustustele.

AlTFi valitseja viib korrapéraselt 14bi stressiteste tavalistes ja erandlikes
likviidsustingimustes, mis voimaldab tal hinnata AIFi likviidsusriski, ja
jélgib vastavalt AIFi likviidsusriski.
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2. AlFi valitseja tagab, et iga tema valitsetava AIFi investeerimiss-
trateegia, likviidsusprofiil ja tagasivGtmise poliitika on omavahel koos-
kolas.

3. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse jargmist:

a) likviidsuse juhtimise siisteemid ja menetlused ning

b) ldikes 2 osutatud investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasi-
vOtmise poliitika kooskdlastamine.

Artikkel 17

Kui AlFide valitsejatel tekib védrtpaberistamisest tulenev riskiposit-
sioon, mis ei vasta enam Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses
(EL) 2017/2402 (') satestatud nouetele, tegutsevad nad asjaomase AIFi
investorite parimates huvides ja votavad vajaduse korral parandusmeet-
meid.

2. JAGU

Organisatsioonilised nouded

Artikkel 18
Uldpéhimétted

1. Liikmesriigid nduavad, et AIFi valitseja kasutab alati piisavaid ja
asjakohaseid tehnilisi ja inimressursse AIFi nduetekohaseks valitsemi-
seks.

Eelkdige nouavad AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused,
vottes sealjuures arvesse AlFi valitseja valitsetavate AlFide laadi, et
AITFi valitsejal oleks kindel juhtimis- ja raamatupidamiskord ning elek-
troonilise andmetdotluse kontrolli- ja jarelevalvesiisteem ning ndueteko-
hased sisekontrollimehhanismid (sealhulgas eelkdige too6tajate isiklike
tehingute jaoks voi omal arvel finantsinstrumentidesse tehtavate inves-
teeringute hoidmise ja valitsemise jaoks kehtestatud eeskirjad), mis
tagavad vdhemalt, et kdikide AIFiga seotud tehingute péritolu, osalisi,
laadi ning tegemise aega ja kohta on voimalik hiljem tuvastada ning et
AITFi valitseja valitsetavate AlFide vara investeeritakse AIFi tingimuste
voi pdhikirja ning kehtivate digusaktide kohaselt.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta miérus (EL)
2017/2402, millega kehtestatakse véartpaberistamise iildnormid ning luuakse
lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véaértpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méérusi
(EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).
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2. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sites-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse 10ikes 1 osutatud korda ja siisteemi.

Artikkel 19

Hindamine

1. AlFi valitseja tagab, et iga tema valitsetava AIFi jaoks kehtesta-
takse asjakohane ja jirjepidev kord, mis vdimaldab AIFi varade ndue-
tekohast ja soltumatut hindamist kdesoleva artikli, kohaldatava siseriik-
liku diguse ja AIFi tingimuste voi pohikirja kohaselt.

2. Eeskirjad, mida kohaldatakse AIFi varade hindamisel ja varade
puhasvéirtuse arvutamisel AIFi osaku voi aktsia kohta, sétestatakse
selle riigi Oigusaktides, kus on AIFi asukoht, ja/vdi AIFi tingimustes
voi pohikirjas.

3. Samuti tagab AIFi valitseja, et AIFi varade puhasvédrtust osaku
vOi aktsia kohta arvutatakse ja see avaldatakse investoritele kooskdlas
kéesoleva artikli, kohaldatava siseriikliku diguse ja AIFi tingimuste voi
pohikirjaga.

Kasutatava hindamiskorraga tagatakse, et varasid hinnatakse ning varade
puhasviirtust osaku voi aktsia kohta arvutatakse vdhemalt liks kord
aastas.

Juhul kui tegemist on avatud AlFiga, viiakse selliseid hindamisi ja
arvutamisi lisaks 1dbi sagedusega, mis on nii AIFi poolt hoitavaid
varasid kui ka AIFi véljalaskmis- ja tagasivOotmissagedust arvesse vottes
asjakohane.

Juhul kui tegemist on kinnise AlFiga, viiakse selliseid hindamisi ja
arvutamisi 1dbi ka siis, kui asjaomase AIFi kapital suureneb voi
viheneb.

Investoritele teatatakse hindamistest ja arvutustest asjaomase AIFi tingi-
mustes vOi pohikirjas sétestatud viisil.

4.  AIFi valitseja tagab, et hindamisiilesandeid tdidab kas:

a) vilishindaja, kes on AlFist, AIFi valitsejast ja muudest asjaomase
AIFi voi selle valitsejaga tihedalt seotud isikutest soltumatu juriidi-
line voi fiisiline isik, voi

b) AlFi valitseja ise, tingimusel, et hindamisiilesanded on portfellihal-
dusest ja tasustamispoliitikast funktsionaalselt sdltumatud ning teiste
meetmetega tagatakse, et huvide konflikte leevendatakse ja vildi-
takse sobimatut moju tdotajatele.

AlFile méadratud depositooriumit ei médrata konealuse AIFi vélishinda-
jaks, vilja arvatud juhul, kui ta on funktsionaalselt ja hierarhiliselt eral-
danud oma depositooriumiga seotud iilesanded vilishindaja iilesannetest
ning voimalikke huvide konflikte tuvastatakse, juhitakse, jdlgitakse ja
avaldatakse AIFi investoritele nduetekohasel viisil.

5. Kui hindamisiilesandeid tdidab vélishindaja, toendab AIFi valitseja
jérgmist:
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a) vilishindaja suhtes kohaldatakse seadusega kehtestatud kohustusliku
ametialase registreerimise nduet v3i ametialast kéditumist kéasitlevaid
digusnorme vOi ametialase kditumise reegleid;

b) vilishindaja suudab pakkuda piisavaid ametialaseid tagatisi selle
kohta, et ta on suuteline tulemuslikult tditma asjaomaseid hindami-
sega seotud iilesandeid 1digete 1, 2 ja 3 kohaselt ning

c¢) vilishindaja méddramine on kooskdlas artikli 20 15igete 1 ja 2 ndue-
tega ja artikli 20 15ike 7 kohaselt vastu voetud delegeeritud digus-
aktidega.

6. Maidratud vilishindaja ei tohi delegeerida hindamisiilesandeid
kolmandale isikule.

7.  AlFi valitseja teatab vilishindaja méadramisest oma péritolulitkmes-
riigi padevatele asutustele, kes vdivad nduda asjaomase vilishindaja
asemel teise vélishindaja méddramist, juhul kui 15ikes 5 sétestatud tingi-
mused ei ole tdidetud.

8. Hindamine viiakse 14dbi erapooletult ning piisava vilumuse, ette-
vaatuse ja hoolikusega.

9.  Kui hindamisiilesandeid ei tdida sOltumatu vilishindaja, vdivad
AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused nduda, et AIFi valit-
seja laseks oma hindamiskorda ja/voi hindamisi kontrollida vélishindajal
vOi vajaduse korral audiitoril.

10.  AIFi valitseja vastutab AIFi varade nduetekohase hindamise,
varade puhasvéirtuse arvutamise ja selle avaldamise eest. Seetottu ei
mojuta asjaolu, et AIFi valitseja on méadranud vilishindaja, AIFi valit-
seja vastutust AlFi ja selle investorite ees.

Olenemata esimesest 10igust ja mis tahes lepingulise korraga sétestatud
vastupidistest tingimustest, vastutab vélishindaja siiski AIFi valitsejale
tekitatud kahju eest, mis on tekkinud vilishindaja hooletuse voi tahtliku
iilesannete tditmata jatmise tottu.

11.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58
sdtestatud tingimustel delegeeritud oOigusaktide abil vastu meetmed,
millega tdpsustatakse jargmist:

a) kriteeriumid, mis késitlevad varade nduetekohase hindamise ja osaku
vOi aktsia kohta puhasvdirtuse arvutamise korda;

b) ametialased tagatised, mida vélishindaja peab olema vd&imeline
pakkuma selle kohta, et ta on suuteline hindamisiilesandeid tulemus-
likult tditma;

¢) avatud AlFide poolt ldbiviidavate hindamiste sagedus, mis on asja-
kohane nii AIFi varasid kui ka selle véljalaske- ja tagasivOotmise
poliitikat silmas pidades.
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3. JAGU

AIFi valitseja iilesannete delegeerimine

Artikkel 20

Delegeerimine
1. AIFi valitseja, kes kavatseb delegeerida kolmandatele isikutele
oma iilesannete enda nimel tiditmise, teavitab sellest enne delegeerimis-

kokkuleppe joustumist oma paritoluliikmesriigi padevaid asutusi. Jarg-
mised tingimused peavad olema tdidetud:

a) AIFi valitseja suudab digustada kogu oma delegeerimise struktuuri
objektiivsete pohjendustega;

b

~

delegeeritav omab asjaomaste iilesannete tditmiseks piisavaid vahen-
deid ning delegeeritava dritegevust tegelikult juhtivatel isikutel on
laitmatu maine ja piisavalt kogemusi;

¢) kui delegeerimine on seotud portfellihalduse voi riskijuhtimisega,
tohib volitada tiksnes ettevotjaid, kelle tegevusluba vdi registrisse
kantud tegevusala hdolmab varade valitsemist ning kelle {ile teosta-
takse jdrelevalvet, vdi kui seda tingimust ei ole vOimalik tdita, vdib
delegeerida iiksnes AIFi valitseja paritoluliitkmesriigi pédevate
asutuste eelneva heakskiidu korral;

d) kui delegeerimine on seotud portfellihalduse voi riskijuhtimisega
ning delegeeritav on kolmanda riigi ettevotja, tuleb lisaks punktis ¢
esitatud nduete tditmisele tagada koostdd AIFi valitseja péritoluliik-
mesriigi pddevate asutuste ja asjaomase ettevotja iile jarelevalvet
teostava asutuse vahel,

e) delegeerimine ei mdjuta AIFi valitseja jdrelevalve tShusust ega
takista mingil juhul AIFi valitseja tegevust ega AIFi valitsemist
investorite parimates huvides;

f) AIFi valitseja peab olema vdimeline tdendama, et delegeeritav on
pddev ja voOimeline asjaomaseid iilesandeid tditma, ning et see
kolmas isik valiti kogu nduetekohase hoolikusega, samuti et AIFi
valitseja suudab igal ajal tohusalt jdlgida delegeeritud iilesannete
taitmist, et vajaduse korral anda delegeeritavale tdiendavaid juhiseid
ja koheselt 1opetada delegeerimine, kui see on investorite huvides.

AIFi valitseja vaatab pidevalt 1dbi iga delegeeritava poolt osutatavad
teenused.

2. Portfellihaldust voi riskijuhtimist ei delegeerita:

a) depositooriumile vdi depositooriumi poolt delegeeritavale isikule voi

b) muule iiksusele, kelle huvid vdivad olla vastuolus AIFi valitseja voi
AIFi investorite huvidega, vilja arvatud juhul, kui ta on funktsio-
naalselt ja hierarhiliselt eraldanud oma portfellihalduse voi riskijuh-
timisega seotud iilesanded muudest potentsiaalselt vastuolus olevatest
iilesannetest ning voimalikke huvide konflikte tuvastatakse, juhi-
takse, jdlgitakse ja avaldatakse AIFi investoritele nduetekohasel
viisil.
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3. Asjaolu, et AIFi valitseja delegeeris teatavad iilesanded kolman-
dale isikule, ega ka iilesannete edasidelegeerimine ei mdjuta AIFi valit-
seja vastutust AIFi ja tema investorite ees, samuti ei tohi AIFi valitseja
delegeerida oma tilesandeid sellisel mééral, et teda ei saa enam késitada
AIFi valitsejana, ning sellisel méiral, et ta ise muutub fiktiivseks ariii-
hinguks.

4. Kolmas isik voib temale delegeeritud iilesandeid edasi delegeerida
juhul, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) AIFi valitseja on eelnevalt ndustunud iilesannete edasidelegeerimi-
sega;

b) AIFi valitseja on teavitanud oma péritoluliikmesriigi padevaid
asutusi enne iilesannete edasidelegeerimise kokkuleppe joustumist;

c) 1dikes 1 sitestatud tingimused on tdidetud nii, et koiki viiteid ,,dele-
geeritavale” kisitatakse viidetena ,,isikule, kellele {ilesanded on edasi
delegeeritud”.

5. Portfellihaldust voi riskijuhtimist ei delegeerita edasi:
a) depositooriumile vdi depositooriumi poolt delegeeritavale isikule voi

b) muule iiksusele, kelle huvid voivad olla vastuolus AIFi valitseja voi
AIFi investorite huvidega, vilja arvatud juhul, kui ta on funktsio-
naalselt ja hierarhiliselt eraldanud oma portfellihalduse voi riskijuh-
timisega seotud {ilesanded muudest potentsiaalselt vastuolus olevatest
iilesannetest ning vodimalikke huvide konflikte tuvastatakse, juhi-
takse, jdlgitakse ja avaldatakse AIFi investoritele nouetekohasel
viisil.

Asjaomane delegeeritav vaatab pidevalt 1dbi iga isiku, kellele iilesanded
on edasi delegeeritud, poolt osutatavad teenused.

6. Kui isik, kellele tilesanded on edasi delegeeritud, delegeerib edasi
talle delegeeritud tilesandeid, kohaldatakse 10ikes 4 sétestatud tingimusi
mutatis mutandis.

7. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse jargmist:

a) lodigetes 1, 2, 4 ja 5 sétestatud nduete tditmise tingimused;

b) tingimused, mille alusel jdreldatakse, et AIFi valitseja on delegee-
rinud oma iilesanded sellisel médral, et ta ise muutub fiktiivseks
ariithinguks ja teda ei saa enam késitada AIFi valitsejana 10ike 3
kohaselt.

4. JAGU

Depositoorium

Artikkel 21

Depositoorium

1. AlFi valitseja tagab, et iga tema valitsetava AIFi kohta miératakse
iiks depositoorium kooskodlas kdesoleva artikliga.

2. Depositooriumi méidramist tdendatakse kirjaliku lepinguga.
Lepinguga reguleeritakse muu hulgas teabevoogu, mida peetakse vaja-
likuks, et voimaldada depositooriumil tdita oma tilesandeid AIFi jaoks,
mille depositooriumiks ta on midratud, vastavalt kéesolevas direktiivis
ja muudes asjakohastes digus- ja haldusnormides sétestatule.
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3. Depositoorium on kas:

a) krediidiasutus, mille registrijérgne asukoht on liidus ja millele on
antud tegevusluba direktiivi 2006/48/EU kohaselt;

b) investeerimisithing, mille registrijargne asukoht on liidus ja mille
suhtes kohaldatakse kapitali adekvaatsuse ndudeid vastavalt direktiivi
2006/49/EU artikli 20 1dikele 1, sealhulgas operatsiooniriske kisitle-
vaid kapitalindudeid, ja millele on antud tegevusluba vastavalt direk-
tiivile 2004/39/EU ning mis osutab ka korvalteenust, milleks on
finantsinstrumentide hoidmine ja haldamine klientide nimel vastavalt
direktiivi 2004/39/EU T lisa B jao punktile 1; sellisel investeerimi-
sithingul peab igal juhul olema omavahendeid summas, mis ei ole
viiksem kui direktiivi 2006/49/EU artiklis 9 osutatud algkapitali
summa, voi

¢) muu asutus, mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnormatiive ja mille
iile teostatakse pidevat jarelevalvet ning mis 21. juulil 2011 kuulub
litkmesriikide poolt kindlaks méératud asutuste hulka, millel on
direktiivi 2009/65/EU artikli 23 15ike 3 alusel digus tegutseda depo-
sitooriumina.

Ainult kolmanda riigi AIFi puhul ja ilma et see piiraks 10ike 5 punkti b
kohaldamist, v3ib depositoorium olla ka krediidiasutus voi muu iiksus,
mis on sama iseloomuga nagu kiesoleva ldike esimese 1digu punktides a
ja b osutatud iiksused, tingimusel et tdidetakse 15ike 6 punkti b ndudeid.

Lisaks voivad liikmesriigid lubada, et AIFi puhul, kus ei saa viie aasta
jooksul pirast algse investeeringu tegemist kasutada tagasivOtmise
oOigust ja mis oma keskse investeerimispoliitika tottu tildjuhul ei inves-
teeri varadesse, mida tuleb hoida vastavalt 15ike 8 punktile a, vdi inves-
teerivad tildjuhul emitentidesse voi borsil noteerimata &ritihingutesse, et
vdimaluse korral omandada kontrolli selliste ettevdtete iile vastavalt
artiklile 26, voib depositooriumiks olla tiksus, mis tdidab depositooriumi
iilesandeid osana oma kutse- vOi dritegevusest, mille suhtes kohalda-
takse sellisele iiksusele seadusega kehtestatud kohustusliku ametialase
registreerimise nduet voi ametialast kditumist késitlevaid digusnorme voi
ametialase kditumise reegleid, ja mis suudab pakkuda piisavaid rahalisi
ja ametialaseid tagatisi selle kohta, et ta on suuteline tOhusalt tditma
asjaomaseid varade hoidmisega seotud iilesandeid ning sellest tulene-
vaid kohustusi.

4. Huvide konflikti véltimiseks depositooriumi, AIFi valitseja ja/voi
AIFi ja/voi tema investorite vahel:

a) ei tegutse AIFi valitseja depositooriumina;

b) AIFi vastaspoolena tegutsev peamaakler ei tegutse konealuse AIFi
depositooriumina, vilja arvatud juhul, kui ta on funktsionaalselt ja
hierarhiliselt eraldanud oma depositooriumiga seotud iilesanded
peamaakleri iilesannetest ning voimalikke huvide konflikte tuvasta-
takse, juhitakse, jélgitakse ja avaldatakse AIFi investoritele nduete-
kohasel viisil. Depositooriumil on lubatud oma hoidmisiilesanded
delegeerida sellisele peamaaklerile 1dike 11 kohaselt, kui asjaomased
tingimused on tdidetud.

5. Depositooriumi asukohaks on iiks jargmistest:

a) ELi AIFi puhul AIFi péritoluliikmesriik;
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b) kolmanda riigi AIFi puhul kolmas riik, kus AIF on asutatud, voi
AIFi valitseva AlIFi valitseja péritoluliikmesriik voi AIFi valitseva
ATFi valitseja viidatav litkmesriik.

6. Ilma et see piiraks 1dikes 3 sétestatud nduete kohaldamist, kohal-
datakse kolmandas riigis asutatud depositooriumi médramisele alati jarg-
misi tingimusi:

a) nende liikmesriikide pddevad asutused, kus kolmanda riigi AIFi
osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada, ja kui tegemist ei ole
AITFi valitseja péritoluliikmesriigiga, on sdlminud koostdo- ja teabe-
vahetuse kokkulepped depositooriumiga seotud pédevate asutustega;

b) depositooriumi suhtes kohaldatakse tOhusaid usaldatavusnormatiive
(sh miinimumkapitali nduded) ja jarelevalvet, mis on liidu digusega
samavidrse mojuga ja mida joustatakse tulemuslikult;

¢) rahapesuvastane tookond ei ole kandnud seda kolmandat riiki, kus
on depositooriumi asukoht, rahapesu ja terrorismi rahastamise vasta-
sest koostoost keelduvate riikide ja territooriumide nimekirja;

d) liikmesriigid, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid kavatse-
takse turustada, ja AIFi valitseja péritoluliikmesriik (kui see on
erinev), on sOlminud kolmanda riigiga, kus on depositooriumi
asukoht, kokkuleppe, mis on téielikult kooskdlas OECD tulu- ja
kapitalimaksu nididiskonventsiooni artiklis 26 sétestatud standarditega
ning tagab maksustamisalase teabe tOhusa vahetamise, sh mitme-
poolsed maksustamisalased lepingud, kui need on olemas;

e) depositoorium vastutab lepingu kohaselt AIFi vdi AIFi investorite
ees kooskolas 1digetega 12 ja 13 ning ndustub selgesonaliselt jargima
loiget 11.

Kui teise liikmesriigi pddev asutus ei ndustu hinnanguga, mille AIFi
valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused on andnud esimese 16igu
punktide a, ¢ vdi e kohaldamise kohta, vdivad asjaomased padevad
asutused poorduda kdnealuses kiisimuses Euroopa Viirtpaberiturujére-
levalve poole, kes voib tegutseda talle méédruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 19 antud volituste kohaselt.

Loike 17 punktis b osutatud kriteeriumide alusel votab komisjon vastu
rakendusaktid, milles kinnitatakse, et kolmanda riigi usaldatavusnorma-
tiivid ja jdrelevalve on liidu diguses sdtestatuga samavéidrse mdjuga ja
neid jOustatakse tulemuslikult. Nimetatud rakendusaktid vdetakse vastu
kooskolas artikli 59 1dikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

7. Depositoorium tagab iildiselt, et AIFi rahavooge jilgitakse ndue-
tekohaselt, ja tagab eelkdige selle, et koik AIFi osakute voi aktsiate
markimise kdigus investorite poolt vdi nende nimel tehtud maksed on
vastu voetud ja et kogu kdnealuse AIFi raha on kantud sularahakontole,
mis on avatud AIFi voi tema nimel tegutseva AIFi valitseja voi AIFi
nimel tegutseva depositooriumi nimel direktiivi 2006/73/EU artikli 18
16ike 1 punktides a, b ja ¢ viidatud iiksuses v6i muus sama iseloomuga
iiksuses asjaomasel turul, kus sularahakontosid ndutakse, tingimusel et
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sellise tiksuse suhtes kohaldatavad usaldatavusnormatiivid ja tema iile
teostatav jarelevalve on liidu Gdiguses sétestatuga samavédrse mojuga ja
et seda joustatakse tulemuslikult ning kooskdlas direktiivi 2006/73/EU
artiklis 16 sitestatud pShimotetega.

Kui sularahakontod avatakse AIFi nimel tegutseva depositooriumi
nimel, ei kajastata sellistel kontodel esimeses 10igus osutatud iiksuse
rahalisi vahendeid ega depositooriumi oma rahalisi vahendeid.

8. AlFi voi selle nimel tegutseva AIFi valitseja vara antakse deposi-
tooriumile hoidmiseks jargmiselt:

a) finantsinstrumendid, mida saab hoida:

1) depositoorium hoiab kdiki finantsinstrumente, mida saab kajas-
tada depositooriumi raamatupidamises avatud finantsinstrumen-
tide kontol, ja koiki selliseid finantsinstrumente, mida saab depo-
sitooriumile fliiisiliselt iile anda;

i) depositoorium tagab selleks, et kdiki neid finantsinstrumente,
mida saab kajastada depositooriumi raamatupidamises avatud
finantsinstrumentide kontol, kajastatakse depositooriumi raamatu-
pidamises AIFi vdi tema nimel tegutseva AIFi valitseja nimel
avatud eraldi kontodel vastavalt direktiivi 2006/73/EU artiklis
16 sitestatud pdhimotetele, nii et igal ajal on voimalik selgelt
kindlaks teha, et need kuuluvad asjaomasele AlFile kohaldatava
oiguse kohaselt;

b) muud varad:

1) depositoorium kontrollib selliste varade kuulumist AlFile voi
tema nimel tegutsevale AIFi valitsejale ja peab arvestust selliste
varade {ile, mille puhul ta on veendunud, et nende varade oman-
didigus kuulub nimetatud AlFile voi selle nimel tegutsevale AIFi
valitsejale;

ii) hinnang selle kohta, kas AIF vdi tema nimel tegutsev AIFi
valitseja omab varade omandidigust, pohineb asjaomase AIFi
voi AIFi valitseja esitatud teabel voi dokumentidel ja vélistel
tdenditel, juhul kui need on olemas;

iii) depositoorium hoiab asjaomaseid andmeid ajakohastena.

9.  Lisaks ldigetes 7 ja 8 osutatud tlesannetele tdidab depositoorium
jargmisi tlesandeid:

a) tagab, et AIFi osakute vo0i aktsiate miiiik, véljalaskmine, tagasiost-
mine, tagasivotmine ja tiihistamine toimub vastavalt kohaldatavale
siseriiklikule digusele ning AIFi tingimustele vdi pohikirjale;

b) tagab, et AIFi osakute v0i aktsiate védrtust arvutatakse kooskdlas
kohaldatava siseriikliku digusega ja AIFi tingimustega voi pohikir-
jaga ning artiklis 19 sdtestatud korraga;

c) tdidab AIFi valitseja juhiseid, kui need ei ole vastuolus kohaldatava
siseriikliku oiguse voi AIFi tingimuste ega pdhikirjaga;

d) tagab selle, et AIFi varadega tehtavate tehingute puhul kantakse
AlFile teenustasu iile tavapdrase ajavahemiku jooksul;
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e) tagab, et AIFi tulu kasutatakse kooskdlas kohaldatava siseriikliku
oiguse ja AlIFi tingimuste voi pohikirjaga.

10.  AIFi valitseja ja depositoorium tegutsevad oma vastavate lilesan-
nete tiitmisel ausalt, diglaselt, professionaalselt, sdltumatult ning AIFi ja
tema investorite huvides.

Depositoorium ei tohi AIFi voi selle nimel tegutseva AIFi valitseja
puhul tegeleda tegevusega, mis voib pohjustada huvide konflikti AIFi,
selle investorite, AIFi valitseja ja depositooriumi enda vahel, vilja
arvatud juhul, kui depositoorium on funktsionaalselt ja hierarhiliselt
eraldanud oma depositooriumi iilesanded muudest potentsiaalselt vastu-
olus olevatest lilesannetest ning vdimalikke huvide konflikte tuvasta-
takse, juhitakse, jdlgitakse ja avaldatakse AIFi investoritele ndueteko-
hasel wviisil.

Depositoorium ei tohi ldikes 8 osutatud varasid ilma AIFi voi selle
nimel tegutseva AIFi valitseja eelneva nousolekuta uuesti kasutada.

11.  Depositoorium ei delegeeri kolmandatele isikutele kédesolevas
artiklis kirjeldatud iilesandeid, vidlja arvatud 16ikes 8 osutatud iilesanded.

Depositoorium voib delegeerida kolmandatele isikutele iiksnes 1dikes 8
osutatud tilesandeid, tingimusel et:

a) iilesandeid ei delegeerita kavatsusega véltida kéesoleva direktiivi
noduete tditmist;

b) depositoorium suudab tdendada, et iilesannete delegeerimiseks on
objektiivne pohjus;

¢) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hooli-
kusega sellise kolmanda isiku valimisel ja médramisel, kellele ta
tahab osa oma {ilesannetest delegeerida, ning ta tegutseb jatkuvalt
piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise kolmanda isiku,
kellele ta on osa oma {ilesannetest delegeerinud, ja talle delegeeritud
iilesannete korralduse perioodilisel kontrollimisel ja korrapirasel
jérelevalvel, ning

d) depositoorium tagab, et kolmas isik vastab talle delegeeritud iilesan-
nete tditmise kéigus alati jargmistele tingimustele:

i) kolmandal isikul on vajalikud struktuurid ja erialateadmised, mis
on talle usaldatud AIFi vdi tema nimel tegutseva AIFi valitseja
varade laadi ja keerukust arvestades piisavad ja proportsio-
naalsed,;

ii) 10ike 8 punktis a osutatud varade hoidmise iilesande puhul
kohaldatakse kolmanda isiku suhtes tShusaid usaldatavusnorma-
tiive (sh miinimumkapitali nduded) ja jirelevalvet asjaomases
jurisdiktsioonis ning korrapédrast vilist auditeerimist, tagamaks
et finantsinstrumendid on tema valduses;

iii) kolmas isik eraldab depositooriumi klientide varad oma varadest
ja depositooriumi varadest nii, et igal ajal on vdimalik selgelt
kindlaks teha, et need kuuluvad asjaomase depositooriumi klien-
tidele;
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iv) kolmas isik ei kasuta asjaomaseid varasid ilma AIFi voi selle
nimel tegutseva AIFi valitseja eelneva ndusolekuta ja ilma depo-
sitooriumit eelnevalt teavitamata ning

v) kolmas isik jérgib ldigetes 8 ja 10 sétestatud {ildisi kohustusi ja
keelde.

Olenemata teise 10igu punkti d alapunktist ii, kui kolmanda riigi diguse
kohaselt peab teatavaid finantsinstrumente hoidma kohalik iiksus ja
konealuses alapunktis sétestatud delegeerimisndudeid rahuldavad koha-
likud iiksused puuduvad, v3ib depositoorium delegeerida oma iilesanded
sellisele kohalikule iiksusele iiksnes kolmanda riigi digusega ndutud
médral ning ainult seni, kuni puuduvad delegeerimisnduetele vastavad
kohalikud tiksused, jargmiste nduete tditmisel:

a) asjaomase AIFi investoreid teavitatakse enne investeeringu tegemist
nduetekohaselt sellisest delegeerimisest, mis tuleneb kolmanda riigi
oiguslikest piirangutest, ja seda digustavatest asjaoludest ning

b) AIF voi selle nimel tegutsev AIFi valitseja teeb depositooriumile
tilesandeks delegeerida selliste finantsinstrumentide hoidmine asja-
omasele kohalikule iiksusele.

Kolmas isik voib need iilesanded omakorda edasi delegeerida, tingi-
musel et tdidetakse samu noudeid. Sellisel juhul kohaldatakse asjaomas-
tele isikutele 1diget 13 mutatis mutandis.

Kiesoleva 1dike kohaldamisel ei loeta hoidmisiilesande delegeerimiseks
direktiivis 98/26/EU nimetatud teenuste osutamist viiirtpaberiarveldus-
siisteemide poolt konealuse direktiivi tdhenduses vOi sarnaste teenuste
osutamist kolmandate riikide véartpaberiarveldussiisteemide poolt.

12.  Depositoorium vastutab AIFi vdi AIFi investorite ees depositoo-
riumi voi kolmanda isiku poolt, kellele hoidmine on delegeeritud, 16ike
8 punkti a kohaselt hoitavate finantsinstrumentide kadumamineku eest.

Hoitava finantsinstrumendi kadumamineku korral tagastab depositoo-
rium pdhjendamatu viivituseta AlFile vdi selle nimel tegutsevale AIFi
valitsejale sama tiilipi finantsinstrumendi voi sellele vastava summa.
Depositoorium ei ole vastutav, kui suudab tdendada, et kadumamineku
pOhjustasid vilised siindmused, mille tile tal puudub mdistlik kontrolli-
voimalus ning mille tagajarjed oleksid olnud véltimatud, vaatamata
koigile pingutustele nende drahoidmiseks.

Depositoorium kannab vastutust ka AIFi vdi AIFi investorite ees kdigi
neile tekitatud kahjude eest, mis tulenevad depositooriumi poolt kéies-
oleva direktiivi kohaste kohustuste hooletusest voi tahtlikult tditmata
jétmisest.

13.  Depositooriumi vastutust ei mdjuta 1dikes 11 osutatud delegeeri-
mine.

Olenemata kéesoleva 10igu esimesest 10ikest, voib depositoorium kol-
manda isiku poolt 1dike 11 kohaselt hoitavate finantsinstrumentide kadu-
mamineku korral end vastutusest vabastada, kui ta suudab tdendada
jérgmist:
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a) koik loike 11 teises 1digus sdtestatud hoidmisiilesannete delegeeri-
mist puudutavad nduded on tdidetud,

b) depositooriumi ja kolmanda isiku vahel on sdlmitud kirjalik leping,
millega depositooriumi kohustused antakse selgesonaliselt iile sellele
kolmandale isikule ning finantsinstrumentide kadumamineku korral
voimaldatakse AIFil vai selle nimel tegutseval AIFi valitsejal esitada
ndue nimetatud kolmandale isikule vdi lasta depositooriumil esitada
selline ndue nende nimel, ning

c) depositooriumi ja AIFi voi selle nimel tegutseva AIFi valitseja vahel
on sdlmitud kirjalik leping, milles lubatakse selgesonaliselt deposi-
tooriumi vastutusest vabastamist ning milles on ndidatud objektiivne
pohjus selliseks vastutusest vabastamiseks.

14.  Kui aga kolmanda riigi digusakti kohaselt peab teatavaid finant-
sinstrumente hoidma kohalik iiksus ja 1dike 11 punkti d alapunktis ii
sitestatud  delegeerimisndudeid rahuldavad  kohalikud  iiksused
puuduvad, voib depositoorium oma kohustustest vabaneda juhul, kui
ta vastab jargmistele tingimustele:

a) AIFi tingimused voi pdohikiri vdimaldavad selgesonaliselt sellist
vastutusest vabastamist kdesolevas 1dikes sétestatud tingimustel;

b) asjaomase AIFi investoreid teavitati enne investeeringu tegemist
nduetekohaselt vastustusest vabastamisest ja seda digustavatest asja-
oludest;

c) AIF vadi selle nimel tegutsev AIFi valitseja soovitas depositooriumil
delegeerida selliste finantsinstrumentide hoidmine kohalikule iiksu-
sele;

d) depositooriumi ja AIFi voi selle nimel tegutseva AIFi valitseja vahel
on sOlmitud kirjalik leping, milles lubatakse selgesonaliselt sellist
vastutusest vabastamist, ning

e) depositooriumi ja kolmanda isiku vahel on sdlmitud kirjalik leping,
millega depositooriumi kohustused antakse selgesoOnaliselt iile asja-
omasele kohalikule iiksusele ning finantsinstrumentide kadumami-
neku korral vdimaldatakse AIFil voi selle nimel tegutseval AIFi
valitsejal esitada ndue nimetatud kohalikule iiksusele voi depositoo-
riumil esitada selline ndue nende nimel.

15.  AIFi investorid vdivad nduda tekitatud kahju hiivitamist kas otse
voi kaudselt AIFi valitseja kaudu, sdltuvalt depositooriumi, AIFi valit-
seja ja investorite vahelistest diguslikest suhetest.

16.  Depositoorium annab oma padevatele asutustele nende taotluse
korral kogu teabe, mille ta on saanud oma kohustuste tditmisel ja mis
voib olla AIFi vdi AIFi valitseja pddevate asutuste jaoks vajalik. Kui
AIFi voi AlFi valitseja piddevad asutused on depositooriumi omadest
erinevad, jagavad depositooriumiga seotud pddevad asutused saadud
teavet viivitamatult AIFi ja AIFi valitseja padevate asutustega.

17.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58
sitestatud tingimustel delegeeritud Gigusaktide abil vastu meetmed,
millega tdpsustatakse jargmist:

a) andmed, mis tuleb lisada 1dikes 2 osutatud kirjalikku lepingusse;
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b) iildised kriteeriumid, mille alusel hinnatakse, kas 15ike 6 punktis b
osutatud kolmanda riigi usaldatavusnormatiivid ja jérelevalve on
samaviédrsed liidu Oiguses sétestatuga ja kas neid jOustatakse tule-
muslikult;

¢) depositooriumi iilesannete tiitmise tingimused 13igete 7, 8 ja 9 koha-
selt, sealhulgas:

i) finantsinstrumentide liigid, mida depositooriumi varade hoidmise
iilesanne 16ike 8 punkti a kohaselt holmab;

i) tingimused, mille kohaselt v3ib depositoorium hoida keskdepo-
sitooriumis registreeritud finantsinstrumente, ja

iii) tingimused, mille kohaselt depositoorium hoiab 1dike 8 punkti b
kohaselt nimelistena emiteeritud ja emitendi voi registripidaja
registreeritud finantsinstrumente;

d) depositooriumi hoolsuskohustused vastavalt 16ike 11 punktile c;

e) eraldamise kohustused vastavalt 1oike 11 punkti d alapunktile iii;

f) millistel tingimustel ja mis olukorras loetakse hoitavad finantsinstru-
mendid kaduma ldinuks;

g) mida lugeda vélissiindmusteks, mille iile asjaosalisel puudub kontroll
ja mille tagajérjed oleksid olnud viltimatud vaatamata koigile moist-
likele pingutustele nende drahoidmiseks vastavalt 1dikele 12;

h) millistel tingimustel ja mis olukorras on olemas objektiivne pdhjus
asjaosalise vastutusest vabastamiseks vastavalt 15ikele 13.

IV PEATUKK
LABIPAISTVUSNOUDED

Artikkel 22

Aastaaruanne

1. AlFi valitseja teeb iga valitsetava ELi AIFi ja iga liidus turustatava
AIFi kohta igal majandusaastal kittesaadavaks aastaaruande hiljemalt
kuus kuud pérast majandusaasta 16ppu. Taotluse korral esitatakse aasta-
aruanne investoritele. Aastaaruanne tehakse kéttesaadavaks AIFi valit-
seja pdritolulitkmesriigi ja vajaduse korral AIFi piritoluliikmesriigi
padevatele asutustele.

Juhul kui AIF peab avalikustama majandusaasta aruande vastavalt direk-
tiivile 2004/109/EU, tuleb investoritele taotluse korral esitada kas eraldi
vOi majandusaasta aruande tdiendava osana iiksnes sellist lisateavet,
millele on osutatud 16ikes 2. Viimatinimetatud juhul avalikustatakse
majandusaasta aruanne hiljemalt nelja kuu jooksul pdrast majandusaasta

16ppu.

2. Aastaaruanne sisaldab vdhemalt jargmist:
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a) bilanss voi varade ja kohustuste aruanne;
b) majandusaasta kasumiaruanne;
¢) majandusaasta tegevusaruanne;

d) olulised muudatused artiklis 23 loetletud andmetes majandusaasta
jooksul, mida aruanne hdlmab;

e) AIFi valitseja poolt oma todtajatele makstud tasude kogusumma
majandusaasta kohta eraldi pohi- ja muutuvtasuna esitatuna ja tasu
saajate arv, ning kui see on asjakohane, AIFi poolt vilja makstud
intressid,;

f) tasude kogusumma AIFi valitseja korgema juhtkonna liikmete ja
nende tootajate kaupa, kelle tegevus mdjutab oluliselt AIFi riskipro-
fiili.

3. Aastaaruandes esitatavad raamatupidamisandmed koostatakse AIFi
paritoluliikmesriigi raamatupidamisstandardite kohaselt voi vajaduse
korral selle kolmanda riigi raamatupidamisstandardite kohaselt, kus on
AIFi asukoht, ning AIFi tingimustes v3i pohikirjas sétestatud raamatu-
pidamiseeskirjade kohaselt.

Aastaaruandes esitatud raamatupidamisandmeid auditeerivad tliks voi
mitu isikut, kes on seadusega volitatud aruandeid auditeerima vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiivile
2006/43/EU (mis kisitleb raamatupidamise aastaaruannete ja konsoli-
deeritud aruannete kohustuslikku auditit) ('). Auditiaruanne koos kdigi
mirkustega esitatakse aastaaruandes tdielikult.

Erandina teisest 10igust voivad liikmesriigid lubada AIFi valitsejal, kes
turustab kolmanda riigi AIFi, viia nende AlFide aastaaruannete suhtes
1abi auditi, mis vastab selles riigis kehtivatele rahvusvahelistele raama-
tupidamisstandarditele, kus on asjaomase AIFi registrijirgne asukoht.

4. Komisjon vitab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 séites-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse aastaaruande sisu ja vorm. Konealuseid meetmeid kohan-
datakse vastavalt sellise AIFi tiiiibile, mille suhtes meetmeid kohalda-
takse.

Artikkel 23

Teabe avaldamine investoritele

1. AlFi valitseja teeb iga tema poolt valitsetava ELi AIFi ja iga tema
poolt liidus turustatava AIFi puhul investoritele enne nende poolt AIFi
investeerimist kdttesaadavaks AIFi tingimustes v3i pdhikirjas sétestatud
viisil jargmise teabe (sealhulgas selle olulised muudatused):

a) AIlFi investeerimisstrateegia ja -eesmérgid, teave selle kohta, kus
alternatiivne ithisfond on asutatud ja kus alusfondid on asutatud,
kui AIF on fondifond, varade liigid, millesse AIF voib investeerida,
ja tehnikad, mida AIF vdib kasutada, samuti kdik sellega seotud
riskid, koik kohaldatavad investeerimispiirangud, asjaolud, mille
korral AIF voib kasutada finantsvdimendust, finantsvéimenduse

() ELT L 157, 9.6.20006, 1k 87.
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b)

<)

d)

e)

g)

h)

)

i)

k)

)

lubatud tiiiibid ja allikad, vdimendusega seotud riskid, vdimenduse
kasutamise piirangud, tagatiste ja varade uuesti kasutamise kord
ning maksimaalne finantsvdimenduse médr, mida AIFi valitsejal
on AIFi nimel digus kasutada;

sellise korra kirjeldus, mille kohaselt AIF vdib muuta oma investee-
rimisstrateegiat voi -poliitikat voi mdlemat;

investeerimise eesmargil loodud lepingulise suhte peamiste diguslike
tagajirgede kirjeldus, sealhulgas teave, mis késitleb kohtualluvust ja
kohaldatavaid Gigusakte ning selliste digusnormide olemasolu voi
puudumist, millega on ette ndhtud kohtuotsuste tunnustamine ja
tditmine territooriumil, kus AIF on asutatud;

AIFi valitseja, AIFi depositooriumi, audiitori ja kdigi teiste teenu-
seosutajate andmed ning nende {lesannete ja investorite Oiguste
kirjeldus;

kirjeldus selle kohta, kuidas AIFi valitseja tdidab artikli 9 16ikes 7
sdtestatud noudeid;

AlIFi valitseja poolsete koigi I lisas osutatud delegeeritud valitsemi-
siilesannete ning depositooriumi poolt delegeeritud varade hoidmise
iilesannete kirjeldus, delegeeritava andmed ning huvide konfliktid,
mis voivad selliste delegeerimiste puhul tekkida;

AITFi hindamise korra ja varade védrtuse mddramise hinnametoodika
kirjeldus, sealhulgas artikli 19 kohaselt raskesti hinnatavate varade
vadrtuse madramisel kasutatavate meetodite kirjeldus;

AIFi likviidsusriski juhtimise kirjeldus, sealhulgas tagasivotmise
Oigused tavaoludes ja erandlikel asjaoludel ning investoritega
kokku lepitud tagasivotukord;

koigi selliste tasude, maksete ja kulude kirjeldus ja nende maksi-
maalne summa, mida investorid otseselt voi kaudselt maksavad voi
kannavad;

kirjeldus selle kohta, kuidas AIFi valitseja tagab investorite diglase
kohtlemise ja kui investori suhtes kohaldatakse sooduskohtlemist
voi investoril on digus sooduskohtlemisele, sellise sooduskohtle-
mise, sellist sooduskohtlemist saavate investorite liikide ja vajaduse
korral nende ja AIFi vdi AIFi valitseja vaheliste juriidiliste voi
majanduslike sidemete kirjeldus;

viimane aastaaruanne, millele on osutatud artiklis 22;
osakute voi aktsiate vdljalaskmise ning miitimise kord ja tingimused,

AIFi viimane varade puhasvédirtus voi AIFi osaku voi aktsia
viimane turuhind vastavalt artiklile 19;

olemasolu korral AIFi varasemad tulemused;

peamaakleri andmed ning AIFi ja tema peamaakleri vaheliste
oluliste kokkulepete kirjeldus, samuti selle kirjeldus, kuidas nendega
seotud huvide konflikte juhitakse, ja depositooriumiga sdlmitud
lepingu tingimused, mis késitlevad AIFi varade lileandmise ja uuesti
kasutamise voimalust ning teave voimalikust vastutuse iileandmisest
peamaaklerile;
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p) kirjeldus, kuidas ja millal 1digetes 4 ja 5 ndutud andmed avalikus-
tatakse.

2. AlFi valitseja teavitab investoreid enne nendepoolset AIFi inves-
teerimist kdikidest kokkulepetest, mille depositoorium on sdlminud
selleks, et end lepingulisel alusel vastutusest vabastada vastavalt artikli
21 Ioikele 13. Samuti teavitab AIFi valitseja investoreid viivitamata
koikidest muudatustest seoses depositooriumi vastutusega.

3. Juhul kui AIF peab avaldama prospekti kooskdlas direktiiviga
2003/71/EU vdi kooskdlas siseriikliku digusega, tuleb kas eraldi voi
prospektis esitatud lisateabena avaldada iiksnes sellist 1digetes 1 ja 2
osutatud teavet, mida ei ole prospektis juba esitatud.

4. AIFi valitseja avaldab korrapéraselt iga tema valitsetava ELi AIFi
ja iga tema poolt liidus turustatava AIFi kohta investoritele jargmise
teabe:

a) selliste AIFi varade osakaal, mille suhtes kohaldatakse tulenevalt
nende mittelikviidsest olemusest erikorda;

b) AlFi likviidsuse juhtimise uus kord;

c) AlFi praegune riskiprofiil ja AIFi valitseja kasutatavad riskijuhtimis-
siisteemid konealuste riskide juhtimiseks.

5. AlFi valitseja, kes valitseb finantsvdoimendust kasutavat ELi AIFi
vOi turustab liidus finantsvdoimendust kasutavat AIFi, avaldab iga sellise
AIFi kohta regulaarselt jargmisi andmeid:

a) muudatused maksimaalses finantsvoimenduse mdiéras, mida AIFi
valitseja vOib kasutada AIFi nimel, samuti digus korduvalt kasutada
tagatist vOi muud garantiid, mis on antud finantsvdoimenduskokku-
leppe alusel;

b) asjaomase AIFi poolt kasutatava finantsvdimenduse kogusuurus.

6. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tédpsustatakse AIFi valitseja teabe avaldamisega seotud kohustusi, millele
on osutatud ldigetes 4 ja 5, sealhulgas 1dikes 5 osutatud avaldamise
sagedust. Konealuseid meetmeid kohandatakse vastavalt sellise AIFi
valitseja tiilibile, kelle suhtes meetmeid kohaldatakse.

Artikkel 24

PiAdevale asutusele esitatavate aruannetega seotud kohustused

1. AlFi valitseja esitab oma péritolulitkmesriigi pddevatele asutustele
korrapédraselt aruande, milles késitletakse peamisi turgusid ja instru-
mente, millesse AIFi valitseja tema valitsetava AIFi nimel investeerib.

Selles esitatakse teave peamiste AIFi valitseja poolt kaubeldavate instru-
mentide kohta, turgude kohta, kus AIFi valitseja on liige voi kus ta
aktiivselt kaupleb, ning iga tema valitsetava AIFi peamised riskid ja
olulisim riskikontsentratsioon.

2. AlFi valitseja esitab iga tema valitsetava ELi AIFi ja iga tema
poolt liidus turustatava AIFi kohta oma péritoluliimesriigi pddevatele
asutustele jargneva:
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a) selliste AIFi varade osakaal, mille suhtes kohaldatakse tulenevalt
nende mittelikviidsest olemusest erikorda;

b) AlFi likviidsuse juhtimise uus kord;

¢) AIlFi praegune riskiprofiil ja AIFi valitseja kasutatavad riskijuhtimis-
siisteemid tururiski, likviidsusriski, vastaspoole riski ja muude
riskide, sealhulgas operatsiooniriski juhtimiseks;

d) teave selliste varade pohiliikide kohta, millesse AIF on investeerinud,
ning

e) artikli 15 16ike 3 punkti b ja artikli 16 1dike 1 teise 16igu kohaselt
labi viidud stressitestide tulemused.

3. AlFi valitseja esitab oma péritoluliikmesriigi piddevatele asutustele
taotluse korral jargmised dokumendid:

a) iga AIFi valitseja poolt valitsetava ELi AIFi ja vajaduse korral tema
poolt liidus turustatava AIFi majandusaastat késitlev aastaaruanne
vastavalt artikli 22 1dikele 1;

b) iga kvartali 10pus AIFi valitseja valitsetavate AlFide tiksikasjalik
loend.

4. Olulisel méidral finantsvoimendust kasutava AIFi valitseja teeb
oma pdritolulitkmesriigi piddevatele asutustele kittesaadavaks teabe iga
tema valitsetava AIFi kasutatud finantsvoimenduse iildise taseme kohta,
selle kohta, kuidas see jaguneb raha voi vidirtpaberite lacnamisest tule-
neva voimenduse ja tuletisinstrumentidest tuleneva vdimenduse vahel,
ning selle kohta, mil miédral on AIFi varasid korduvalt kasutatud
finantsvoimenduskokkulepete alusel.

Teave holmab AIFi valitseja iga AIFi laenatud raha voi védrtpaberite
viit suurimat allikat ning igalt kdnealuselt allikalt saadud finantsvdimen-
duse suurust iga konealuse AIFi kohta.

Kolmanda riigi AIFi valitseja puhul hdlmab kéesolevas 1dikes osutatud
aruandluskohustus iiksnes tema poolt valitsetavat ELi AIFi ja tema poolt
liidus turustatavat kolmanda riigi AIFi.

5. Juhul kui see on vajalik siisteemse riski tShusaks jdlgimiseks,
voivad péritoluliikmesriigi pddevad asutused nduda, et lisaks kdesolevas
artiklis kirjeldatud teabele esitataks kas korrapéraselt voi juhtumipohiselt
tdiendavat teavet. Paddevad asutused teavitavad Euroopa Védrtpaberitu-
rujdrelevalvet tdiendava teabe esitamise nduetest.

Erandkorras ja kui see on vajalik finantssiisteemi stabiilsuse ja terviklik-
kuse tagamiseks voi pikaajalise jatkusuutliku majanduskasvu edendami-
seks, voib Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve nduda, et péritoluliikmes-
riigi pddevad asutused kehtestaksid tdiendavad aruandlusnouded.

6. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tédpsustatakse jargmist:
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a) 10ike 4 kohaldamiseks tingimused, mille korral loetakse finantsvoi-
mendust olulisel médéral kasutatuks, ning

b) kéesoleva artikliga ette ndhtud kohustus anda aru ja esitada teavet.

Konealuste meetmete puhul voetakse arvesse vajadust viltida padevatele
asutustele tleliigse halduskoormuse tekitamist.

V PEATUKK
TEATAVAID AIFE VALITSEVAD AIFIDE VALITSEJAD

1. JAGU

Finantsvoimendusega AlIFide valitsejad

Artikkel 25

Teabe kasutamine pidevate asutuste poolt, jirelevalvealane koostoo
ja finantsvéimenduse piirangud

1. Liikmesriigid tagavad, et AIFi wvalitseja péritoluliikmesriigi
padevad asutused kasutavad artikli 24 alusel kogutavat teavet, et techa
kindlaks, mil mdiéral kasutatav finantsvoimendus tekitab finantssiis-
teemis silisteemset riski, turuhdirete riske vOi majanduse pikaajalist
kasvu ohustavat riski.

2. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused tagavad, et
kogu artikli 24 alusel kogutud teave koikide selliste AlFide valitsejate
kohta, kelle iile nad jérelevalvet teostavad, ning artikli 7 alusel kogutud
teave tehakse Kkittesaadavaks asjaomaste liikmesriikide péadevatele
asutustele, Euroopa Véairtpaberiturujérelevalvele ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogule vastavalt artikli 50 kohasele jarelevalvealast koos-
tood kasitlevale korrale. Nad esitavad konealuse menetluse kaudu teabe
ilma viivituseta ning kahepoolselt teiste otseselt kiisimusega seotud liik-
mesriikide pddevatele asutustele ka juhul, kui nende vastutusvaldkonda
kuuluv AIFi valitseja voi asjaomase AIFi valitseja valitsetav AIF voib
kujutada endast krediidiasutusele vdi muudele siisteemselt olulistele
asutustele teises liikmesriigis olulist vastaspoole riski allikat.

3. AlFi valitseja tdendab, et tema valitsetavatele AlFidele tema enda
seatud finantsvdimenduse piirangud on mdistlikud ja et ta jargib alati
konealuseid finantsvoimenduse piiranguid. Péddevad asutused hindavad
riske, mis voivad tekkida, kui AIFi valitseja kasutab tema valitsetava
AIFi puhul finantsvdimendust, ning kui seda peetakse finantssiisteemi
stabiilsuse ja terviklikkuse tagamiseks vajalikuks, kehtestavad AIFi
valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused pérast Euroopa Véértpa-
beriturujédrelevalve, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja vajaduse
korral asjaomase AIFi pddevate asutuste teavitamist piirangud finants-
voimendusele, mida AIFi valitsejal on digus kasutada, voi muud asja-
omase AIFi valitsemist késitlevad piirangud, et piirata finantssiisteemis
siisteemset riski vOi turuhdirete riske, mida finantsvéimenduse kasuta-
mine tekitab. AIFi valitseja paritoluliikmesriigi pddevad asutused teavi-
tavad noduetekohaselt Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet, Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja AIFi péritoluliikmesriigi padevaid
asutusi selles osas vdetud meetmetest vastavalt artiklis 50 sétestatud
korrale.
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4. Loikes 3 osutatud teavitamine peab toimuma vdhemalt 10
toopdeva enne seda, kui kavandatud meedet kavatsetakse joustada voi
uuendada. Teatis sisaldab kavandatud meetme iiksikasju, meetme
vOtmise pohjuseid ja teavet selle kohta, millal meede kavatsetakse jous-
tada. AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused vdivad erand-
korras otsustada, et kavandatud meede joustub esimeses lauses osutatud
ajavahemikul.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve iilesanne on hdlbustada ja
koordineerida ning eelkdige piilida tagada, et pddevad asutused oleksid
padevate asutuste poolt 10ike 3 kohaselt kavandatud meetmete votmisel
jarjepidevad.

6.  Pérast 10ikes 3 osutatud teatise saamist esitab Euroopa Vaértpabe-
riturujérelevalve AIFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevatele asutustele
kavandatud voi voetud meetme kohta nduande. Nouanne voib eelkdige
puudutada seda, kas tingimused meetme vOtmiseks on tdidetud, kas
meede on asjakohane ja kui kaua meedet kohaldatakse.

7.  Lodike 2 kohaselt saadud teabe alusel ja vottes arvesse Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu nduannet voib Euroopa Vairtpaberituru-
jérelevalve otsustada, et AIFi valitseja voi AlFide valitsejate rithma
kasutatav finantsvoimendus kujutab endast tdsist ohtu finantssiisteemi
stabiilsusele ja terviklikkusele, ja esitada asjaomasele padevale asutusele
nduandeid, médidrates kindlaks parandusmeetmed, mida tuleb vdtta (sh
piirangud finantsvdimendusele, mida AIFi valitsejal vOi valitsejate
riihmal on digus kasutada). Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve teatab
sellisest otsusest viivitamatult asjaomastele pddevatele asutustele,
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule ja komisjonile.

8. Kui péadev asutus teeb ettepancku votta 15ikes 6 vdi 7 osutatud
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve nduandega vastuolus olev meede,
teavitab péadev asutus Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet ja esitab
oma podhjendused. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib avaldada
teabe selle kohta, et pddev asutus ei jirgi voi ei kavatse jirgida tema
nduannet. Samuti v3ib Euroopa Vaidrtpaberiturujirelevalve igal iiksik-
juhul otsustada, kas avaldada piddeva asutuse pohjendused selle kohta,
miks Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve nduannet ei jirgita. Asjaomas-
tele padevatele asutusele antakse sellisest avaldamisest eelnevalt teada.

9.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil meetmed, millega sétes-
tatakse pdhimotted, mille abil tdpsustatakse asjaolusid, mille korral
padevad asutused kohaldavad 16ike 3 sitteid, vottes arvesse AlFide
erinevaid strateegiaid, erinevaid turutingimusi, milles AIFid tegutsevad,
ning asjaomaste sitete kohaldamisest tuleneda vdivaid protsiiklilisi
mojusid.

2. JAGU

Nende AlFide valitsejate kohustused, kes valitsevad AlFe, mis
omandavad kontrolli vidrtpaberibérsil noteerimata driiihingute ja
emitentide iile

Artikkel 26

Reguleerimisala

1. Kéesolevat jagu kohaldatakse AlFide valitsejate suhtes, kes:



0201120061 — ET — 13.01.2019 — 003.001 — 40

a) valitsevad {ihte v6i mitut AIFi, mis kas {iksi v0i koos omandavad
kontrolli omandamise lepingu alusel kontrolli véirtpaberiborsil
noteerimata &ritthingus vastavalt 1dikele 5;

b) teevad koostddd iihe voi mitme teise AlFi valitsejaga lepingu alusel,
mille kohaselt nende AlFide valitsejate poolt thiselt valitsetavad
AIFid omandavad kontrolli vairtpaberiborsil noteerimata dritthingu
tile vastavalt 10ikele 5.

2. Kéesolevat jagu ei kohaldata, kui véadrtpaberiborsil noteerimata
dritthingud on:

a) viikesed v0i keskmise suurusega ettevotjad komisjoni 6. mai 2003.
aasta soovituse 2003/361/EU (mis kisitleb mikroettevdtete, viikeste
ja keskmise suurusega ettevdtete méadratlust) (!) lisa artikli 2 13ike 1
tdhenduses voi

b) eriotstarbelised ettevotted, mis on loodud kinnisvara ostmiseks,
valdamiseks vOi haldamiseks.

3.  Ilma et see piiraks kédesoleva artikli 1digete 1 ja 2 kohaldamist,
kohaldatakse artikli 27 1diget 1 ka selliste AlFide valitsejate suhtes, kes
valitsevad AlFe, kes omandavad véartpaberiborsil noteerimata ariii-
hingus vdhemusosaluse.

4. Artikli 28 1oikeid 1, 2 ja 3 ning artiklit 30 kohaldatakse ka AIFe
valitsevate AIFi valitsejate suhtes, kes omandavad kontrolli emitentide
iile. Konealuste artiklite kohaldamisel kohaldatakse kdesoleva artikli
16ikeid 1 ja 2 mutatis mutandis.

5. Kiesolevas jaos tdhendab véirtpaberiborsil noteerimata aritihingu
kontroll rohkem kui 50 % é&ritthingu hééledigustest.

Asjaomase AIFi hallatava hiélediguse protsendi arvutamisel ei voeta
arvesse mitte ainult otseselt asjaomase AIFi hédledigust, vaid arvesse
voetakse ka jargmist, kusjuures kontroll pohineb esimeses 1digus sdtes-
tatul:

a) AIFi poolt kontrollitava ettevotja hddledigus ning

b) sellise fiiiisilise voi juriidilise isiku hédledigus, kes tegutseb enda
nimel, kuid AIFi voi AIFi kontrollitava ettevotja huvides.

Hidlediguse protsenti arvutatakse hddledigusega aktsiate alusel isegi
juhul, kui héilediguse teostamine on peatatud.

Olenemata artikli 4 1oike 1 punktist i mddratakse artikli 28 1digete 1, 2
ja 3 ning artikli 30 kohaldamisel emitentide kontroll vastavalt direktiivi
2004/25/EU artikli 5 1dikele 3.

6. Kiesolevat jagu kohaldatakse kooskdlas direktiivi 2002/14/EU
artiklis 6 sdtestatud tingimuste ja piirangutega.

7.  Kaéesolevat jagu kohaldatakse, ilma et see piiraks litkmesriikide
poolt vastu voetud rangemate eeskirjade kohaldamist seoses osaluse
omandamisega nende territooriumil asuvas emitendis vOi véértpaberi-
borsil noteerimata ériiihingus.

() ELT L 124, 20.5.2003, 1k 36.
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Artikkel 27

Teatamine vidrtpaberiborsil noteerimata iriiihingus olulise osaluse
ja kontrolli omandamisest

1. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab, miiiib vdi valdab
védrtpaberiborsil noteerimata drilihingu aktsiaid, teatab sellist AIFi
valitsev AlIFi valitseja oma pdritoluliitkmesriigi péddevatele asutustele
AIFi valduses oleva viirtpaberiborsil noteerimata driiihingu hédlediguse
osakaalu, kui see osakaal saavutab, iiletab voi langeb alla 10 %, 20 %,
30 %, 50 % ja 75 % kiinnise.

2. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab kas iiksi voi iihiselt
védrtpaberiborsil noteerimata &ritihingu iile kontrolli vastavalt artikli 26
l16ikele 1 koostoimes konealuse artikli 1dikega 5, teatab sellist AIFi
valitsev AIFi valitseja kontrolli omandamisest:

a) vadrtpaberibdrsil noteerimata driithingule;

b) aktsionidridele, kelle andmed ja aadressid on AIFi valitsejale kétte-
saadavad vOi vOidakse teha talle kidttesaadavaks kas asjaomase é&ri-
ithingu voi sellise registri poolt, millele AIFi valitsejal on juurdepéds
voi millele tal on vdimalik juurde péddseda, ning

c) AIlFi valitseja péritoluliitkmesriigi padevatele asutustele.
3. Loikega 2 ndutav teatis sisaldab jargmist tdiendavat teavet:
a) tekkiv hddlediguste jagunemine;

b) tingimused, mille kohaselt kontroll omandati, sealhulgas teave tehin-
gutes osalenud aktsiondride/osakuomanike, iga nende nimel haéledi-
guse kasutamise digusega fiilisilise voi juriidilise isiku ja, kui see on
asjakohane, ettevotjate keti kohta, mille kaudu tegelikult hidledigust
omatakse;

¢) kontrolli omandamise kuupéev.

4.  Viirtpaberiborsil noteerimata driithingule esitatavas teatises ndouab
ATFi valitseja, et dritihingu juhatus teavitaks pohjendamatu viivituseta
tootajate usaldusisikuid voi juhul, kui selliseid usaldusisikuid ei ole,
tootajaid endid sellest, et AIFi valitseja valitsetav AIF omandas kont-
rolli, ja 1dikes 3 osutatud teabest. AIFi valitseja teeb kdik, et juhatus
teavitaks vastavalt kdesolevale artiklile nduetekohaselt todtajate usaldu-
sisikuid voi juhul, kui selliseid usaldusisikuid ei ole, todtajaid endid.

5. Loigetes 1, 2 ja 3 osutatud teatis tuleb esitada voimalikult kiiresti,
kuid mitte hiljem kui kiimme to6pédeva pidrast paeva, mil AlFi valitseja

védrtpaberiborsil noteerimata drilihingu fiile.

Artikkel 28

Teabe avaldamine kontrolli omandamise kohta

1. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab kas {iksi voi thiselt
védrtpaberiborsil noteerimata dritthingus voi emitendis kontrolli vasta-
valt artikli 26 10ikele 1 koostoimes konealuse artikli 1dikega 5, teeb
sellist AIFi valitsev AIFi valitseja kidesoleva artikli 1dikes 2 osutatud
teabe kéttesaadavaks:
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a) asjaomasele dritthingule;

b) dritthingu aktsioniridele, kelle andmed ja aadressid on AIFi valitse-
jale kittesaadavad voi voidakse teha talle kéttesaadavaks kas asja-
omase driithingu vai sellise registri poolt, millele AIFi valitsejal on
juurdepéds voi millele tal on vdimalik juurde pédseda, ning

c) AlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevatele asutustele.

Liikmesriigid vdivad nduda, et 1dikes 2 osutatud teave tehakse kittesaa-
davaks ka véirtpaberiborsil noteerimata &ritihingu liikmesriigi padeva-
tele asutustele, mille litkmesriigid selleks otstarbeks voivad méirata.

2. AlFi valitseja teeb kéttesaadavaks jargmise teabe:

a) andmed sellise AIFi valitseja kohta, kes eraldi voi koos teise AIFi
valitsejaga valitseb AIFi, kes on saavutanud kontrolli;

b) eelkdige AIFi valitseja, AIFi ja driiihingu vaheliste huvide konflik-
tide ennetamise ja juhtimise poliitika, sh teave konkreetsete kaitse-
meetmete kohta, mille eesmérk on tagada, et AIFi valitseja ja/voi
AITFi ning &ritihingu vaheline leping on sdlmitud soltumatute partne-
rite vahel,

¢) éritthingu sise- ja véliskommunikatsiooni poliitika eelkdige seoses
tootajatega.

3. Laike 1 punkti a kohaselt driiihingule esitatavas teatises nduab
AIFi valitseja, et dritihingu juhatus teavitaks pohjendamatu viivituseta
tootajate usaldusisikuid voi juhul, kui selliseid usaldusisikuid ei ole,
tootajaid endid, 10ikes 1 osutatud teabest. AIFi valitseja teeb kdik, et
juhatus teavitaks vastavalt kdesolevale artiklile nduetekohaselt tootajate
usaldusisikuid voi juhul, kui selliseid usaldusisikuid ei ole, todtajaid
endid.

4. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab kas iiksi voi iihiselt
védrtpaberiborsil noteerimata dritihingus kontrolli vastavalt artikli 26
16ikele 1 koostoimes kdnealuse artikli 18ikega 5, avaldab sellist AIFi
valitsev AIFi valitseja ise vdi tagab, et AIF avaldab teabe AIFi kavat-
suste kohta viértpaberiborsil noteerimata &riithingu tuleviku osas, ja
selle kohta, kuidas see tdendoliselt mojutab tootajaid (sh koik olulised
muudatused todtingimustes):

a) vairtpaberibdrsil noteerimata driithingule ja

b) véirtpaberibdrsil noteerimata driithingu aktsiondridele, kelle andmed
ja aadressid on AIFi valitsejale kittesaadavad voi voidakse teha talle
kittesaadavaks kas asjaomase védrtpaberiborsil noteerimata éritihingu
voi sellise registri poolt, millele AIFi valitsejal on juurdepédids voi
millele tal on vdimalik juurde pddseda.

Lisaks nouab asjaomast AIFi valitsev AIFi valitseja ja piitiab igati
tagada, et védrtpaberiborsil noteerimata driithingu juhatus avaldaks
esimeses 10igus sétestatud teabe védrtpaberiborsil noteerimata ariiihingu
tootajate usaldusisikutele voi juhul, kui selliseid usaldusisikuid ei ole,
tootajatele endile.

5. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab védrtpaberiborsil
noteerimata &ritihingus kontrolli vastavalt artikli 26 16ikele 1 koostoimes
konealuse artikli 1dikega 5, esitab sellist AIFi valitsev AIFi valitseja
oma pdritolulitkmesriigi péddevatele asutustele ja AIFi investoritele
teabe omandamise rahastamise kohta.
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Artikkel 29

Erisitted seoses sellise AIFi aastaaruandega, Kkellel on
vairtpaberiborsil noteerimata ériiihingus kontroll

1. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab kas iiksi voi thiselt
védrtpaberiborsil noteerimata dritihingus kontrolli vastavalt artikli 26
16ikele 1 koostoimes kdnealuse artikli 16ikega 5, siis sellist AIFi valitsev
ATFi valitseja:

a) nduab ja piiliab igati tagada, et védrtpaberiborsil noteerimata driiihin-
gu aastaaruande koostamisel jargitaks 1diget 2 ja et driiihingu juhatus
avaldaks aastaaruande kdigile tdotajate usaldusisikutele voi juhul, kui
selliseid usaldusisikuid ei ole, tdotajatele endile aja jooksul, mil
aastaaruanne tuleb vastavalt litkmesriigi kohaldatavale digusele koos-
tada, voi

b) lisab iga sellise AIFi puhul artiklis 22 ette ndhtud aastaaruandesse
1oikes 2 osutatud teabe asjaomase védrtpaberiborsil noteerimata &ri-
tihingu kohta.

2. Ariithingu vdi AIFi aastaaruandes 15ike 1 kohaselt esitatav lisa-
teave sisaldab védhemalt é&ritthingu 4dritegevuse arengu erapooletut
iilevaadet ja kajastab aastaaruandega holmatud perioodi 16pus valitsevat
olukorda. Kdnealune aruanne sisaldab ka:

a) teavet oluliste siindmuste kohta, mis on aset leidnud pérast aruande-
aasta 10ppu;

b) teavet driithingu tdendolise arengu kohta tulevikus;

¢) ndukogu direktiivi 77/91/EMU (!) artikli 22 1dikes 2 ettenihtud
teavet oma aktsiate soetamise kohta.

3.  Asjaomast AIFi valitsev AIFi valitseja:

a) nduab ja piiliab igati tagada, et védrtpaberiborsil noteerimata driiihin-
gu juhatus avaldaks 1dike 1 punktis b osutatud teabe asjaomase
arithinguga kohta asjaomase dritthingu tootajate usaldusisikutele
vOi juhul, kui selliseid usaldusisikuid ei ole, todtajatele endile artikli
22 16ikes 1 osutatud tdhtajaks, voi

b) avaldab 15ike 1 punktis a osutatud teabe, kui see on juba olemas,
AlFi investoritele artikli 22 1dikes 1 osutatud téhtajaks, kuid mitte
hiljem kui kuupédevaks, mil véértpaberiborsil noteerimata &ritihingu
aastaaruanne vastavalt liikmesriigi kohaldatavale digusele on koos-
tatud.

Artikkel 30

Varade jaotamine

1. Liikmesriigid nduavad, et kui AIF omandab kas {iksi voi ihiselt
védrtpaberiborsil noteerimata dritthingus voi emitendis kontrolli vasta-
valt artikli 26 16ikele 1 koostoimes konealuse artikli 16ikega 5, siis 24
kuu jooksul AIFi poolsest kontrolli omandamisest driithingus sellist
AIFi valitsev AlFi valitseja:

() EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1.
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a)

b

~

¢)

b

~

b

~—~

ei tohi soodustada, toetada ega juhendada varade jaotamist, kapitali
vihendamist, aktsiate tagasivOotmist ja/voi drilthingupoolset oma
aktsiate omandamist vastavalt 10ikes 2 kirjeldatule;

ei tohi hédidletada, juhul kui AIFi valitseja on volitatud ariithingu
juhtorganite koosolekutel AIFi nimel hédéletama, varade jaotamise,
kapitali vdhendamise, aktsiate tagasivOtmise ja/voi driithingupoolse
oma aktsiate omandamise poolt vastavalt 1dikes 2 kirjeldatule, ning

teeb koik, et takistada varade jaotamist, kapitali vdhendamist,
aktsiate tagasivOotmist ja/voi dritthingupoolset oma aktsiate omanda-
mist vastavalt 16ikes 2 kirjeldatule.

Loikes 1 nimetatud AIFi valitseja kohustused puudutavad jargmist:

varade jaotamine aktsiondridele, kui netovara on driithingu raamatu-
pidamise aastaaruande kohaselt viimase majandusaasta viimasel
péeval viiksem voi muutub sellise varade jaotamise tottu vdiksemaks
kui maérgitud kapitali ja nende reservide summa, mida vastavalt Oi-
gusakti vOi pohikirjaga kehtestatud korrale ei tohi jaotada, kusjuures
kui mérgitud kapitali sissemaksmata osa ei kanta bilansi aktivapoo-
lele, siis arvatakse see summa aktsiakapitali summast maha;

igasugune selline varade aktsiondridele jaotamine, mille summa oleks
suurem kui 10ppenud majandusaasta kasum, millele on lisatud kdik
kasumisiirded ja selleks ettendhtud reservidest voetud summad ning
millest on maha arvatud kdik kahjumisiirded ja summad, mis on
vastavalt digusaktile voi pohikirjale reservi paigutatud;

ariithingupoolne aktsiate omandamine, tingimusel et oma aktsiate
omandamine on lubatud, kaasa arvatud eelnevalt omandatud ja &ri-
tthingule kuuluvad aktsiad ning oma nimel, kuid drilihingu huvides
tegutseva isiku kaudu omandatud aktsiad, mis vdivad pohjustada
netovara vdhenemist alla punktis a nimetatud summa.

Loike 2 kohaldamisel arvestatakse jérgmist:

16ike 2 punktides a ja b kasutatud viljend ,,varade jaotamine”
holmab eelkdige aktsiatega seotud dividendide ja intresside vilja-
maksmist;

kapitali vahendamise sétteid ei kohaldata margitud kapitali véhenda-
mise suhtes, mille eesmérk on katta tekkinud kahju voi kanda raha-
summad jaotamisele mittekuuluvasse reservi, tingimusel et sellise
reservi suurus ei iileta selle toimingu jdrel 10 % védhendatud
margitud kapitalist, ja

16ike 2 punktis ¢ sétestatud piirangu suhtes kohaldatakse direktiivi
77/91/EMU artikli 20 15ike 1 punkte b—h.
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VI PEATUKK

ELI AIFI VALITSEJA OIGUSED TURUSTADA JA VALITSEDA ELI
AIFE LIIDUS

Artikkel 31

ELi AIFi osakute voi aktsiate turustamine AIFi valitseja
péritoluliikmesriigis

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja
vOib turustada iga tema valitsetava AIFi osakuid voi aktsiaid kutselistele
investoritele AIFi valitseja pdritoluliikmesriigis kohe, kui kdesolevas
artiklis sétestatud tingimused on tdidetud.

Juhul kui ELi AIF on alternatiivne investorfond, kohaldatakse esimeses
18igus osutatud turustamisdigust tingimusel, et alternatiive lihisfond on
samuti ELi AIF, mida valitseb tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja.

2. AlFi valitseja esitab oma pdritolulitkmesriigi pddevatele asutustele
teatise iga ELi AIFi kohta, mida ta kavatseb turustada.

Konealune teatis sisaldab III lisas sdtestatud dokumente ja teavet.

3. AlFi valitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused teatavad hilje-
malt 20 t60pédeva jooksul pdrast 15ikes 2 osutatud nduetekohase teatise
saamist AIFi valitsejale, kas ta vdib alustada 1dikes 2 osutatud teatises
mirgitud AIFi turustamist. AIFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevad
asutused voivad keelata AIFi turustamise vaid juhul, kui AIFi valitse-
mine asjaomase AIFi valitseja poolt on vastuolus voi ldheb vastuollu
kdesoleva direktiiviga vdi kui AIFi valitseja muus osas ei jérgi voi ei
kavatse jdrgida kédesolevat direktiivi. Positiivse otsuse korral voib AIFi
valitseja alustada oma péritolulitkmesriigis AIFi turustamist pdeval, mil
padevad asutused sellest teatavad.

Kui AIFi valitseja péritolulitkmesriigi paddevad asutused ei ole samad
mis AIFi padevad asutused, teavitavad AIFi valitseja paritoluliikmesriigi
padevad asutused ka AIFi padevaid asutusi sellest, et AIFi valitseja voib
alustada AIFi osakute voi aktsiate turustamist.

4. Kui vastavalt 10ikele 2 esitatud andmed oluliselt muutuvad, esitab
AlFi valitseja kdnealuse muudatuse kohta piritoluliikmesriigi padevale
asutusele kirjaliku teate vihemalt iiks kuu enne kavandatud muudatuse
kohaldamist vdi viivitamatult pérast ettendgematu muudatuse asetleid-
mist.

Kui kavandatud muudatuse tagajérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kdesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kdesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad asjaomased piddevad
asutused AIFi valitsejale pohjendamatu viivituseta, et ta ei voi muuda-
tust kohaldada.
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Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata voi kui on asetleidnud ettendgematu muudatus, mille taga-
jérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt kédesoleva direktiiviga
vastuolus voi kui AIFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga
vastuolus, vdtavad AIFi valitseja péaritolulitkmesriigi padevad asutused
vastavalt artiklile 46 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad
vajaduse korral selgesonaliselt AIFi turustamise.

5. Selleks et tagada kdesoleva artikli kohaldamiseks {iihtsed tingi-
mused, vdib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, mille abil médratakse kindlaks:

a) 1dikes 2 osutatud teatise nédidisvorm ja -sisu,

b) 16ikes 4 osutatud kirjaliku teate vorm.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses 1digus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

6. Ilma et see piiraks artikli 43 16ike 1 kohaldamist, nduavad liik-
mesriigid, et AlFe, mida valitsevad ja turustavad AlFide valitsejad,
turustataks liksnes kutselistele investoritele.

Artikkel 32

ELi AIFi osakute vdi aktsiate turustamine muus liikmesriigis kui
AIFi valitseja piritoluliikmesriik

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja
voib turustada tema valitsetava ELi AIFi osakuid vdi aktsiaid kutselis-
tele investoritele muus litkmesriigis kui AIFi valitseja paritoluliikmesriik
kohe, kui kéesolevas artiklis sétestatud tingimused on tdidetud.

Juhul kui ELi AIF on alternatiivne investorfond, kohaldatakse esimeses
18igus osutatud turustamisdigust tingimusel, et alternatiivne itihisfond on
samuti ELi AIF ja et seda valitseb tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja.

2. AlFi valitseja esitab oma péritoluliikmesriigi padevatele asutustele
teatise iga ELi AIFi kohta, mida ta kavatseb turustada.

Teatis sisaldab IV lisas sétestatud dokumente ja teavet.

3. AlFi valitseja pdritoluliikmesriigi pddevad asutused edastavad
1oikes 2 osutatud nduetekohase teatise hiljemalt 20 toopdeva jooksul
parast selle saamist selle litkmesriigi piddevatele asutustele, kus AIFi
kavatsetakse turustada. Selline edastamine toimub ainult juhul, kui
ATFi valitseja valitseb ja kavatseb valitseda AIFi kooskdlas kdesoleva
direktiiviga ja kui AIFi valitseja jargib muus osas kédesolevat direktiivi.

AlFi valitseja pdritoluliikmesriigi pddevad asutused lisavad kinnituse
selle kohta, et asjaomasel AIFi valitsejal on tegevusluba konkreetse
investeerimisstrateegiaga AlFide valitsemiseks.
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4.  Pérast teatise edastamist teatavad AIFi valitseja paritoluliikmesriigi
padevad asutused sellest viivitamata AIFi valitsejale. AIFi valitseja voib
alustada AIFi turustamist AIFi valitseja lihes vOi mitmes vastuvotjaliik-
mesriigis alates konealuse teatamise kuupdevast.

Kui AIFi valitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused ei ole samad
mis AIFi piddevad asutused, teavitavad AIFi valitseja péritoluliitkmesriigi
padevad asutused ka AIFi padevaid asutusi sellest, et AIFi valitseja voib
alustada AIFi osakute voi aktsiate turustamist AIFi valitseja iihes voi
mitmes vastuvotjalitkmesriigis.

5. 1V lisa punktis h osutatud korra suhtes kohaldatakse AIFi valitseja
vastuvotjaliikmesriigi digust ja jérelevalvet.

6. Liikmesriigid tagavad, et 10ikes 2 osutatud AIFi valitseja teatis ja
16ikes 3 osutatud kinnitus esitatakse rahvusvahelises rahanduses iildka-
sutatavas keeles.

Liikmesriigid tagavad, et nende pddevad asutused on ndus 1dikes 3
osutatud dokumentide elektroonilise edastamise ja esitamisega.

7. Kui vastavalt 18ikele 2 esitatud andmed oluliselt muutuvad, esitab
AIFi valitseja konealuse muudatuse kohta péritoluliikmesriigi padevale
asutusele kirjaliku teate vdhemalt iiks kuu enne kavandatud muudatuse
kohaldamist voi viivitamatult pérast ettendgematu muudatuse asetleid-
mist.

Kui kavandatud muudatuse tagajérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kédesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kdesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad asjaomased piddevad
asutused AIFi valitsejale pohjendamatu viivituseta, et ta ei voi muuda-
tust kohaldada.

Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata voi kui on asetleidnud ettendgematu muudatus, mille taga-
jérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt kédesoleva direktiiviga
vastuolus voi kui AIFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga
vastuolus, votavad AIFi valitseja péritoluliikmesriigi paddevad asutused
vastavalt artiklile 46 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad
vajaduse korral selgesonaliselt AIFi turustamise.

Kui muudatused on lubatavad, sest need ei mojuta AIFi valitsemist AIFi
valitseja poolt vastavalt kdesolevale direktiivile ega AIFi valitseja vasta-
vust kdesolevale direktiivile muus osas, teavitavad AIFi valitseja péri-
tolulitkmesriigi pddevad asutused viivitamata AIFi valitseja iihe voi
mitme vastuvotjalitkmesriigi padevaid asutusi nendest muudatustest.

8. Selleks et tagada kdesoleva artikli kohaldamiseks {iihtsed tingi-
mused, voib Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, mille abil mééaratakse kindlaks:

a) 1dikes 2 osutatud teatise nididisvorm ja -sisu,

b) 16ikes 3 osutatud kinnituse ndidisvorm ja -sisu;
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c) ldikes 3 osutatud edastamise vorm ning
d) 16ikes 7 osutatud kirjaliku teate vorm.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses 10igus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

9. Ilma et see piiraks artikli 43 1dike 1 kohaldamist, nduavad liik-
mesriigid, et AIFe, mida valitsevad ja turustavad AlIFide valitsejad,
turustataks iiksnes kutselistele investoritele.

Artikkel 33

Teises liikmesriigis asutatud ELi AIFi valitsemise ja teises
liikmesriigis teenuste osutamise tingimused

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja
voib kas otse voi filiaali asutamise kaudu:

a) valitseda teises litkmesriigis asutatud ELi AlFe, kui AIFi valitseja on
saanud loa seda liiki AlFe valitseda;

b) osutada teises liikmesriigis artikli 6 1dikes 4 osutatud teenuseid, mille
osutamiseks ta on loa saanud.

2. AlFi valitseja, kes kavatseb teostada ja osutada vastavalt 1dikes 1
osutatud tegevusi ja teenuseid esimest korda, esitab oma péritoluliikmes-
riigi padevatele asutustele jargmise teabe:

a) liikmesriik, milles ta kavatseb valitseda AIFi otse voi asutada filiaali
ja/voi osutada artikli 6 1dikes 4 osutatud teenuseid;

b) tegevuskava, milles margitakse eelkdige dra teenused, mida ta
kavatseb osutada, ja/vdi AIF, mida ta kavatseb valitseda.

3. Juhul kui AIFi valitseja kavatseb asutada filiaali, esitab ta lisaks
16ikes 2 osutatule jérgmise teabe:

a) filiaali organisatsioonistruktuur;

b) aadress AIFi péritoluliikmesriigis, kust on vodimalik dokumente
saada;

c) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed ja kontaktandmed.

4. AIFi valitseja péritoluliikmesriigi paddevad asutused edastavad
nduetekohase dokumentatsiooni pérast selle 15ike 2 kohaselt saamist
ithe kuu jooksul voi 10ike 3 kohaselt saamist kahe kuu jooksul AIFi
valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevatele asutustele. Selline edastamine
toimub ainult juhul, kui AIFi valitseja valitseb ja kavatseb valitseda
AITFi vastavalt kdesolevale direktiivile ja kui AIFi valitseja muus osas
jérgib kéesolevat direktiivi.

AIFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevad asutused lisavad kinnituse
selle kohta, et asjaomasel AIFi valitsejal on nende tegevusluba.

AIFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevad asutused teavitavad koheselt
AIFi valitsejat dokumentatsiooni edastamisest.

Pérast edastamisteatise kéttesaamist voib AIFi valitseja alustada oma
teenuste osutamist tema vastuvotjaliikmesriigis.
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5. AlFi valitseja vastuvdtjaliikmesriik ei kehtesta asjaomasele AIFi
valitsejale tdiendavaid tingimusi seoses kdesoleva direktiiviga regulee-
ritud kiisimustega.

6. Kui vastavalt ldikele 2 vdi vajaduse korral vastavalt 1dikele 3
edastatud teave muutub, saadab AIFi valitseja konealuse muudatuse
kohta péritoluliikmesriigi paddevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt
iks kuu enne kavandatud muudatuste kohaldamist voi viivitamatult
pérast ettendgematu muudatuse asetleidmist.

Kui kavandatud muudatuse tagajirjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kdesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kéesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AIFi valitseja péritolu-
litkkmesriigi padevad asutused AIFi valitsejale pdhjendamatu viivituseta,
et viimane ei v0i muudatust kohaldada.

Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata voi kui on asetleidnud ettendgematu muudatus, mille taga-
jérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt kdesoleva direktiiviga
vastuolus voi kui AIFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga
vastuolus, votavad AIFi valitseja péritoluliikmesriigi paddevad asutused
vastavalt artiklile 46 kodik nduetekohased meetmed.

Kui muudatused on lubatavad, sest need ei mojuta AIFi valitsemist AIFi
valitseja poolt vastavalt kdesolevale direktiivile ega AIFi valitseja vasta-
vust muus osas kidesolevale direktiivile, teavitavad AIFi valitseja péri-
tolulitkmesriigi pddevad asutused pdhjendamatu viivituseta AIFi valit-
seja vastuvotva litkmesriigi padevaid asutusi nendest muudatustest.

7. Selleks et tagada kéesoleva artikli jérjekindel iihtlustamine, voib
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootada vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, et tdpsustada, millist teavet tuleb 1digete 2 ja 3
kohaselt esitada.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed  tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10-14.

8. Selleks et tagada kdesoleva artikli kohaldamiseks {ihtsed tingi-
mused, vdib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, et kehtestada 10igete 2 ja 3 kohaselt teabe
edastamiseks standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonile on antud volitused vodtta vastu esimeses 1digus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

VII PEATUKK
ERIEESKIRJAD SEOSES KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 34

Tingimused ELi AIFi valitsejale, kes valitseb kolmanda riigi AIFi,
mida liikmesriikides ei turustata

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja
voib valitseda kolmanda riigi AIFi, mida ei turustata liidus, tingimusel
et:
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a) AIFi valitseja vastab konealuste AlFide osas koikidele kéesoleva
direktiiviga kehtestatud nduetele (vélja arvatud artiklid 21 ja 22) ning

b) AlFi valitseja paritoluliikmesriigi paddevad asutused ning selle kol-
manda riigi, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, jérelevalveasutused
on sOlminud asjakohased koostdookokkulepped, et tagada véhemalt
tohus teabevahetus, mis vdimaldab AIFi valitseja péritolulitkmesriigi
padevatel asutustel tdita kéesolevast direktiivist tulenevaid {lesan-
deid.

2. Komisjon vdtab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sites-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu 1dikes 1 osutatud
koostookokkulepetega seotud meetmed, et kujundada iihtne raamistik,
mis hdlbustaks konealuste koostookokkulepete solmimist kolmandate
ritkidega.

3. Selleks et tagada kéesoleva artikli tihetaoline kohaldamine, t&6tab
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve vilja suunised, et médrata kindlaks
komisjoni poolt seoses 1dikes 1 osutatud koostookokkulepetega vastu
voetud meetmete rakendamise tingimused.

Artikkel 35

Tingimused ELi AIFi valitseja valitsetava kolmanda riigi AIFi
turustamiseks liidus Euroopa tegevusloa alusel

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AIFi valitseja
voib turustada liidus kutselistele investoritele tema valitsetavate kol-
manda riigi AlFide osakuid vOi aktsiaid ning selliste ELi AlFide
osakuid vai aktsiaid, mis ei vasta artikli 31 15ike 1 teises 18igus osutatud
nduetele, niipea kui kédesolevas artiklis sdtestatud tingimused on
taidetud.

2. AlFi valitseja vastab koikidele kdesoleva direktiiviga kehtestatud
nduetele (vilja arvatud VI peatiikk). Lisaks kohaldatakse jargmisi tingi-
musi:

a) AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused ning selle kol-
manda riigi, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, jérelevalveasutused
on solminud asjakohased koostdokokkulepped, et tagada artikli 50
16iget 4 arvesse vottes vihemalt tohus teabevahetus, mis voimaldab
padevatel asutustel tdita kdesolevast direktiivist tulenevaid iilesan-
deid;

b) rahapesuvastane tookond ei ole kandnud seda kolmandat riiki, kus
on kolmanda riigi AIFi asukoht, rahapesu ja terrorismi rahastamise
osas koostoost keelduvate riikide ja territooriumide nimekirja;

¢) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, on sdlminud tege-
vusloa saanud AIFi valitseja péritoluliikmesriigiga ja koikide teiste
litkmesriikidega, kus kavatsetakse kolmanda riigi AIFi osakuid voi
aktsiaid turustada, kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD
tulu- ja kapitalimaksu ndidiskonventsiooni artiklis 26 sétestatud stan-
darditega, ja tagab maksustamisalase teabe tohusa vahetamise, sh
vajaduse korral mitmepoolsed maksustamisalased lepingud.
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Kui teise liikkmesriigi pddev asutus ei ndustu hinnanguga, mille AIFi
paritoluliikmesriigi pddevad asutused on andnud esimese 16igu punktide
a ja b kohaldamise kohta, vdivad asjaomased pddevad asutused poor-
duda konealuses kiisimuses Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poole,
kes voib tegutseda talle madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
volituste kohaselt.

3. Kui AlFi valitseja kavatseb turustada kolmanda riigi AIFi osakuid
vOi aktsiaid oma péritoluliikmesriigis, esitab AIFi valitseja péritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele teatise iga kolmanda riigi AIFi kohta,
mida ta kavatseb turustada.

Teatis sisaldab III lisas sétestatud dokumente ja teavet.

4. AIFi valitseja péritolulitkmesriigi pddevad asutused teatavad mitte
hiljem kui 20 toopdeva pérast 10ike 3 kohase nduetekohase teatise
saamist AIFi valitsejale, kas ta voib alustada 1dikes 3 osutatud teatises
mairgitud AIFi turustamist tema territooriumil. AIFi valitseja péritoluliik-
mesriigi pddevad asutused vdivad keelata AIFi turustamise vaid juhul,
kui fondi valitsemine asjaomase AIFi valitseja poolt on vastuolus voi
laheb vastuollu kéesoleva direktiiviga voi kui AIFi valitseja muus osas
ei jargi voi ei kavatse jirgida kidesolevat direktiivi. Positiivse otsuse
korral voib AlFi valitseja alustada oma péritoluliikmesriigis AIFi turus-
tamist pdeval, mil padevad asutused sellest teatavad.

AIFi wvalitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused teavitavad ka
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet sellest, et AIFi valitseja v3ib alus-
tada AIFi osakute vOi aktsiate turustamist AIFi valitseja péritoluliikmes-
riigis.

5. Kui AIFi valitseja kavatseb turustada kolmanda riigi AIFi osakuid
vOi aktsiaid litkmesriigis, mis pole tema péritoluliikmesriik, esitab AIFi
valitseja pdritolulitkmesriigi padevatele asutustele teatise iga kolmanda
riigi AIFi kohta, mida ta kavatseb turustada.

Teatis sisaldab IV lisas sitestatud dokumente ja teavet.

6. AIFi valitseja péritoluliitkmesriigi pddevad asutused edastavad
1oikes 5 osutatud nduetekohase teatise hiljemalt 20 toopdeva pérast
selle saamist selle liikmesriigi pddevatele asutustele, kus AIFi kavatse-
takse turustada. Selline edastamine toimub ainult juhul, kui AIFi valit-
seja valitseb ja kavatseb valitseda AIFi vastavalt kdesolevale direktiivile
ja kui AIFi valitseja jargib muus osas kéesolevat direktiivi.

AlFi valitseja paritolulitkmesriigi padevad asutused lisavad kinnituse, et
asjaomasel AIFi valitsejal on tegevusluba konkreetse investeerimisstra-
teegiaga AlFide valitsemiseks.

7.  Pérast teatise edastamist teatavad AIFi valitseja péritoluliitkmesriigi
padevad asutused sellest viivitamata AIFi valitsejale. AIFi valitseja voib
alustada AIFi turustamist AIFi valitseja ithes vOi mitmes asjaomases
vastuvotjaliikmesriigis alates pddevatelt asutustelt kdnealuse teatise
saamise kuupédevast.

AIFi wvalitseja péritoluliikmesriigi pddevad asutused teavitavad ka
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvet sellest, et AIFi valitseja voib alus-
tada AIFi osakute vO0i aktsiate turustamist AIFi valitseja lihes voi
mitmes vastuvdtjalitkmesriigis.
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8. IV lisa punktis h osutatud korra suhtes kohaldatakse AIFi valitseja
iihe voi mitme vastuvdtjalitkmesriigi digust ja jarelevalvet.

9.  Liikmesriigid tagavad, et 16ikes 5 osutatud AIFi valitseja teatis ja
16ikes 6 osutatud kinnitus esitatakse rahvusvahelises rahanduses iildka-
sutatavas keeles.

Liikmesriigid tagavad, et nende pddevad asutused on ndus 1dikes 6
osutatud dokumentide elektroonilise edastamise ja esitamisega.

10.  Kui vastavalt 15ikele 3 voi 16ikele 5 esitatud andmed oluliselt
muutuvad, esitab AIFi valitseja konealuse muudatuse kohta paritoluliik-
mesriigi pddevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt iiks kuu enne
kavandatud muudatuse kohaldamist vOi viivitamatult pérast ettendge-
matu muudatuse asetleidmist.

Kui kavandatud muudatuse tagajirjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kédesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kidesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AIFi valitseja péritolu-
litkkmesriigi padevad asutused AIFi valitsejale pdhjendamatu viivituseta,
et ta ei voi muudatust kohaldada.

Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata vai kui on asetleidnud ettendgematu muudatuse, mille taga-
jérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt kédesoleva direktiiviga
vastuolus voi kui AIFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga
vastuolus, votavad AIFi valitseja péritoluliikmesriigi paddevad asutused
vastavalt artiklile 46 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad
vajaduse korral selgesdnaliselt AIFi turustamise.

Kui muudatused on lubatavad, sest need ei mojuta AIFi valitsemist AIFi
valitseja poolt vastavalt kdesolevale direktiivile ega AIFi valitseja vasta-
vust muus osas kdesolevale direktiivile, teavitavad AIFi valitseja péri-
tolulitkmesriigi padevad asutused viivitamata Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalvet, kui muudatused puudutavad teatava AIFi voi tdiendava
AITFi turustamise 10petamist ja juhul, kui see on asjakohane, AIFi valit-
seja lthe vdi mitme vastuvdtjalitkmesriigi piddevaid asutusi nendest
muudatustest.

11.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58
sétestatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu 10ike 2 punktis
a osutatud koostookokkulepetega seotud meetmed, et kujundada {ihtne
raamistik, millega holbustatakse konealuste koostookokkulepete solmi-
mist kolmandate riikidega.

12.  Selleks et tagada kéesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, vdib
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve vélja tootada suunised, et médrata
kindlaks komisjoni poolt seoses 1dike 2 punktis a osutatud koostookok-
kulepetega vastu voetud meetmete rakendamise tingimused.

13.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, millega méératakse 10ike 2 punktis a
osutatud koostddkokkulepete minimaalne sisu, tagamaks et nii péritolu-
litkkmesriigi kui ka vastuvdtjaliitkmesriikide pddevad asutused saavad
kdesolevast direktiivist tulenevate jdrelevalve- ja uurimisvolituste tdit-
miseks piisavalt teavet.

Komisjonile on antud volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt maédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10—14.
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14.  Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, t66tab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, et tdpsustada menetlusi, mida tuleb jirgida AIFi péri-
solulitkmesriigi pddeva asutuse ja vastuvotjaliikmesriikide pddevate
asutuste vahelisel koordineerimisel ja teabevahetusel.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses ldigus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10—14.

15.  Kui pddev asutus likkab teabevahetusnude kooskolas 1dikes 14
osutatud regulatiivsete tehniliste standarditega tagasi, vdivad asjaomased
pidevad asutused poorduda konealuses kiisimuses Euroopa Véirtpabe-
riturujdrelevalve poole, kes voib tegutseda talle médruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

16.  Selleks et tagada kéesoleva artikli kohaldamiseks iihtsed tingi-
mused, vdib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, mille abil médratakse kindlaks:

a) 1dikes 3 osutatud teatise nédidisvorm ja -sisu;

b) 16ikes 5 osutatud teatise ndidisvorm ja -sisu;

¢) 1dikes 6 osutatud kinnituse ndidisvorm ja -sisu;

d) 15ikes 6 osutatud edastamise vorm;

e) 1dikes 10 osutatud kirjaliku teate vorm.

Komisjonile on antud volitused vodtta vastu esimeses 1digus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

17.  Ilma et see piiraks artikli 43 1dike 1 kohaldamist, nouavad liik-
mesriigid, et AlFe, mida valitsevad ja turustavad AlFide valitsejad,
turustataks iiksnes kutselistele investoritele.

Artikkel 36

Tingimused ELi AIFi valitseja valitsetava kolmanda riigi AIFi
turustamiseks liikmesriikides ilma Euroopa tegevusloata

1. Ilma et see piiraks artikli 35 kohaldamist, vGivad liikmesriigid
lubada tegevusloa saanud ELi AlFide valitsejatel turustada ainult oma
territooriumil ja kutselistele investoritele nende valitsetavate kolmanda
riigi AIFide osakuid voi aktsiaid ning selliste ELi AIFide osakuid voi
aktsiaid, mis ei vasta artikli 31 13ike 1 teises 10igus osutatud nduetele,
tingimusel et:

a) AIFi valitseja vastab koikidele kéesoleva direktiiviga kehtestatud
nduetele (vélja arvatud artikkel 21). AIFi valitseja tagab siiski, et
artikli 21 1digetes 7, 8 ja 9 osutatud iilesannete tditmiseks méératakse
iiks voi mitu iiksust. AIFi valitseja nimetatud tlesandeid ei tdida.
AIFi valitseja esitab oma jérelevalveasutustele nende tiksuste
andmed, kes vastutavad artikli 21 1digetes 7, 8 ja 9 osutatud iilesan-
nete tditmise eest;



0201120061 — ET — 13.01.2019 — 003.001 — 54

b) AIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused ning selle kol-
manda riigi, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, jarelevalveasutused
on sOlminud siisteemse riski jirelevalve eesmérgil rahvusvahelistele
standarditele vastavad asjakohased koostookokkulepped, et tagada
tohus teabevahetus, mis vdimaldab AIFi valitseja péaritolulitkmesriigi
padevatel asutustel tdita kéesolevast direktiivist tulenevaid ilesan-
deid;

¢) rahapesuvastane tookond ei ole kandnud seda kolmandat riiki, kus
on kolmanda riigi AIFi asukoht, rahapesu ja terrorismi rahastamise
vastasest koostdost keelduvate riikide ja territooriumide nimekirja.

2. Kéesoleva artikli kohaldamiseks voivad liikmesriigid kehtestada
AlFide valitsejatele rangemaid eeskirju kolmanda riigi AlFide osakute
voi aktsiate turustamiseks investoritele nende territooriumil.

3. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu 1dikes 1 osutatud
koostdokokkulepetega seotud meetmed, et kujundada iihtne raamistik,
millega holbustatakse kdnealuste koostookokkulepete sdlmimist kolman-
date riikidega.

4. Selleks et tagada kdesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, to6tab
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve vélja suunised, et médrata kindlaks
komisjoni poolt seoses 1dikes 1 osutatud koostdokokkulepetega vastu
voetud meetmete rakendamise tingimused.

Artikkel 37

Tegevusloa andmine kolmanda riigi AIFi valitsejale, kes kavatseb
valitseda ELi AIFi ja/véi turustada enda poolt valitsetavat AIFi
liidus vastavalt artiklitele 39 voi 40

1. Liikmesriigid nduavad, et kolmanda riigi AIFi valitseja, kes
kavatseb valitseda ELi AIFi ja/vdi turustada enda poolt valitsetavat
AIFi liidus vastavalt artiklitele 39 voi 40, saab viidatava liikmesriigi
pddevatelt asutustelt eelneva tegevusloa vastavalt kdesolevale artiklile.

2. Kolmanda riigi AIFi valitseja, kes soovib saada 15ikes 1 osutatud
eelnevat tegevusluba, jérgib kéesolevat direktiivi (vélja arvatud VI
peatiikk). Kui ja sellises ulatuses, mil kéesoleva direktiivi jargimine
toob kaasa vastuolu kolmanda riigi AIFi valitseja ja/voi liidus turusta-
tava kolmanda riigi AIFi suhtes kohaldatava Oigusega, ei ole AIFi
valitsejal kohustust kdesolevat direktiivi tdita, kui ta suudab tdendada,
et:

a) kiesoleva direktiivi sétte sellist tditmist ei ole voimalik iihitada kol-
manda riigi AIFi valitseja ja/vai liidus turustatava kolmanda riigi
AIFi suhtes kohaldatava diguse kohustusliku séttega;

b) kolmanda riigi AIFi valitseja ja/vdi kolmanda riigi AIFi suhtes
kohaldatav Gigus sdtestab samavéirse eeskirja, millel on samasugune
regulatiivne eesmérk ja mis pakub asjaomase AIFi investoritele
samasugust kaitset, ja

c) kolmanda riigi AIFi valitseja ja/vdi kolmanda riigi AIF tdidab
punktis b osutatud samavéirset eeskirja.
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3.  Kolmanda riigi AIFi valitsejal, kes kavatseb taotleda 1dikes 1
osutatud eelnevat tegevusluba, on oma viidatavas litkmesriigis asutatud
seaduslik esindaja. Seaduslik esindaja on AIFi valitseja kontaktisik
liidus ning kogu kéesolevas direktiivis sétestatud ametlik kirjavahetus
padevate asutuste ja AIFi valitseja vahel ning asjaomase AIFi ELi inves-
torite ja AIFi valitseja vahel toimub seadusliku esindaja kaudu.
Seaduslik esindaja tagab koos AIFi valitsejaga, et AIFi valitseja valit-
semis- ja turustustegevus vastab kédesolevale direktiivile.

4. Kolmanda riigi AIFi valitseja viidatav litkmesriik méaratakse jarg-
miselt:

a) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb valitseda ainult {iht ELi
AITFi voi mitut ELi AIFi, mis on asutatud iihes ja samas liikmesriigis,
ega kavatse liidus turustada tihtki AIFi vastavalt artiklile 39 voi 40,
loetakse selle AIFi voi nende AlFide paritoluliikmesriigiks viidatav
litkmesriik ja selle liikkmesriigi padevate asutuste padevuses on tege-
vusloa andmine ja AIFi valitseja iile peetav jérelevalve;

b) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb valitseda mitut ELi AIFi,
mis on asutatud eri liikkmesriikides, ega kavatse liidus turustada iihtki
AIFi vastavalt artiklile 39 voi 40, loetakse viidatavaks liikmesriigiks
kas:

i) litkmesriik, kus on asutatud enamik AlFe, voi

i) litkkmesriik, kus valitsetakse suurimas summas varasid;

c) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb turustada ainult {iht ELi
ATFi ainult tihes liikmesriigis, loetakse viidatavaks litkkmesriigiks:

1) juhul kui AIF on litkmesriigis saanud tegevusloa vdi seal regist-
reeritud, siis AIFi péritoluliikmesriik voi litkmesriik, kus AIFi
valitseja kavatseb AIFi turustada;

ii) juhul kui AIF ei ole liikmesriigis saanud tegevusluba ega seal
registreeritud, siis liikmesriik, kus AIFi valitseja kavatseb AIFi
turustada;

d) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb turustada ainult tiht kol-
manda riigi AIFi ainult iihes liidu liikmesriigis, loetakse viidatavaks
litkmesriigiks konealune liikmesriik;

e) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb turustada ainult tiht ELi
AITFi, kuid eri litkmesriikides, loetakse viidatavaks liikmesriigiks:

1) juhul kui AIF on litkmesriigis saanud tegevusloa voi seal regist-
reeritud, siis AIFi paritoluliikmesriik v3i iiks nendest liikmesrii-
kidest, kus AIFi valitseja kavatseb tegelikult turustamisega tege-
leda, voi

ii) juhul kui AIF ei ole liikmesriigis saanud tegevusluba ega seal
registreeritud, siis iiks nendest liikmesriikidest, kus AIFi valitseja
kavatseb edendada tdohusat turustamist;

f) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb turustada ainult tiht kol-
manda riigi AIFi, kuid eri liikmesriikides, loetakse viidatavaks liik-
mesriigiks iiks konealustest litkmesriikidest;
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g) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb turustada mitut ELi AIFi
liidus, loetakse viidatavaks liikmesriigiks:

i) juhul kui koik need AIFid on saanud tegevusloa voi registreeritud
iihes ja samas liikmesriigis, siis nende AIFide péritoluliikmesriik
voi liikmesriik, kus AIFi valitseja kavatseb enamiku nende
AlFide turustamisega tegelikult tegeleda;

i) juhul kui need AIFid ei ole koik saanud tegevusluba voi regist-
reeritud iihes ja samas liikmesriigis, siis liikmesriik, kus AIFi
valitseja kavatseb enamiku nende AlFide turustamisega tegelikult
tegeleda;

h) kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb turustada mitut ELi ja
kolmanda riigi AIFi vdi mitut kolmanda riigi AIFi liidus, loetakse
viidatavaks liitkmesriigiks liikmesriik, kus AIFi valitseja kavatseb
enamiku nende AlFide turustamisega tegelikult tegeleda.

Vastavalt esimese 10igu punktis b, punkti c¢ alapunktis i, punktis e,
punktis f ja punkti g alapunktis i sdtestatud kriteeriumidele vdib viida-
tavateks litkmesriikideks olla mitu litkmesriiki. Sellisel juhul nduavad
litkmesriigid, et kolmanda riigi AIFi valitseja, kes kavatseb valitseda
ELi AIFi ilma seda turustamata ja/vdi turustada tema enda poolt valit-
setavat AIFi liidus vastavalt artiklile 39 voi 40, esitab koigi selliste
litkkmesriikide pédevatele asutustele, kes on vastavalt konealustes punk-
tides sétestatud kriteeriumidele vdimalikud viidatavad litkmesriigid, taot-
luse maddrata omavahel kindlaks viidatav liikmesriik. Konealused
padevad asutused otsustavad {ihiselt ithe kuu jooksul, milline riik
loetakse sellise kolmanda riigi AIFi valitseja viidatavaks liikmesriigiks.
Viidatavaks liikmesriigiks miédratud liikkmesriigi pddevad asutused
teatavad méédramisest pohjendamatu viivituseta kolmanda riigi AIFi
valitsejale. Kui kolmanda riigi AIFi valitsejat ei ole asjaomaste padevate
asutuste otsusest seitsme pdeva jooksul alates otsuse tegemisest nduete-
kohaselt teavitatud voi kui asjaomased pédevad asutused ei ole ithe kuu
jooksul otsust teinud, vdib kolmanda riigi AIFi valitseja kdesolevas
16ikes sitestatud kriteeriumide alusel ise valida oma viidatava liitkmes-
riigi.

ATFi valitseja on suuteline tdendama oma kavatsust edendada tohusat
turustamist konkreetses liikmesriigis, avaldades oma turustamisstrateegia
tema poolt nimetatud litkmesriigi padevatele asutustele.

5. Liikmesriigid nduavad, et kolmanda riigi AIFi valitseja, kes
kavatseb valitseda ELi AIFi ilma seda turustamata ja/vdi turustada
tema enda poolt valitsetavat AIFi liidus vastavalt artiklile 39 voi 40,
esitab viidatavale liikmesriigile tegevusloa taotluse.

Pérast tegevusloataotluse saamist hindavad pddevad asutused, kas AIFi
valitseja on viidatava liikmesriigi médramisel jarginud 10ikes 4 sétes-
tatud kriteeriume. Kui piddevad asutused leiavad, et kriteeriume ei ole
jéargitud, likkavad nad kolmanda riigi AIFi valitseja tegevusloataotluse
tagasi ning selgitavad tagasililkkamise pohjuseid. Kui pddevad asutused
leiavad, et 15ike 4 kriteeriume on jargitud, teatavad nad sellest Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvele ja taotlevad talt nduannet nende hinnangu
kohta. Euroopa Védrtpaberiturujirelevalvele esitatavas teatises esitavad
padevad asutused talle selgituse, mille AIFi valitseja on esitanud viida-
tavat liikkmesriiki puudutava péddevate asutuste hinnangu kohta, ning
teabe AIFi valitseja turustamisstrateegia kohta.



0201120061 — ET — 13.01.2019 — 003.001 — 57

Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve esitab iihe kuu jooksul pérast teises
16igus osutatud teatise saamist asjaomastele pddevatele asutustele
nduande seoses nende hinnanguga viidatava litkmesriigi kohta vastavalt
16ikes 4 sitestatud kriteeriumidele. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
voib negatiivse nduande esitada ainult sel juhul, kui ta leiab, et 15ikes 4
sétestatud kriteeriumidest ei ole kinni peetud.

Artikli 8 18ikes 5 osutatud tdhtaeg peatatakse Euroopa Viirtpaberituru-
jérelevalve poolse lédbivaatamise ajaks vastavalt kédesolevale 16ikele.

Kui piadevad asutused teevad ettepaneku anda tegevusluba vastupidiselt
kolmandas 16igus osutatud Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve nduan-
dele, teavitavad nad Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet ja selgitavad
oma pohjuseid. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve avaldab teabe selle
kohta, et padevad asutused ei jargi vdi ei kavatse jargida tema nduannet.
Samuti voib Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve igal tiksikjuhul otsus-
tada, kas avaldada piddevate asutuste pohjendused selle kohta, miks nad
konealust ndouannet ei jargi. Pddevatele asutustele antakse sellisest aval-
damisest ette teada.

Kui padevad asutused teevad ettepaneku anda tegevusluba vastupidiselt
kolmandas 16igus osutatud Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve nduan-
dele ja AIFi valitseja kavatseb turustada tema poolt valitsetava AIFi
osakuid voi aktsiaid mone muus litkmesriigis kui viidatav liikmesriik,
teatavad viidatava liikmesriigi paddevad asutused sellest ka nende liik-
mesriikide paddevatele asutustele ja selgitavad oma pohjuseid. Kui see on
asjakohane, teatavad viidatava litkmesriigi pddevad asutused sellest ka
AIFi valitseja valitsetava AIFi péritoluliikmesriigi pddevatele asutustele
ja selgitavad oma pohjuseid.

6.  Kui liikkmesriigi pddev asutus on eri meelt AIFi valitseja méaratud
viidatava liikmesriigi suhtes, voivad asjaomased padevad asutused poor-
duda konealuses kiisimuses Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poole,
kes voib tegutseda talle médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
volituste kohaselt.

7.  Ilma et see piiraks 10ike 8 kohaldamist, ei anta tegevusluba, kui
jargmised tdiendavad tingimused ei ole tdidetud:

a) AIFi valitseja on nimetanud viidatava liikmesriigi vastavalt 15ikes 4
satestatud kriteeriumidele ja avaldanud lisaks turustamisstrateegia
ning péadevad asutused on jérginud 10ikes 5 sdtestatud menetlust;

b) AIFi valitseja on mddranud viidatavas liikmesriigis asutatud seadus-
liku esindaja;

c) seaduslik esindaja on koos AIFi valitsejaga kolmanda riigi AIFi
valitseja kontaktisik asjaomase AIFi investoritele, Euroopa Viartpa-
beriturujédrelevalvele ja padevatele asutustele tegevuste osas, milleks
AIFi valitsejale on antud liidus tegevusluba, ja tal on vdhemalt
piisavad vahendid kéesolevale direktiivile vastavuse tagamiseks;

d) viidatava liikmesriigi pddevad asutused, asjaomase ELi AIFi parito-
lulitkmesriigi pddevad asutused ja selle riigi, kus on kolmanda riigi
AIFi valitseja asukoht, jérelevalveasutused on solminud asjakohased
koostookokkulepped, et tagada vdhemalt tohus teabevahetus, mis
vOimaldab pddevatel asutustel tédita kdesolevast direktiivist tulenevaid
uilesandeid;
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e) rahapesuvastane tookond ei ole kandnud seda kolmandat riiki, kus
on kolmanda riigi AIFi valitseja asukoht, rahapesu ja terrorismi
rahastamise vastasest koostoost keelduvate riikide ja territooriumide
nimekirja;

f) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi valitseja asukoht, on
solminud viidatava litkmesriigiga kokkuleppe, mis on tdielikult koos-
kolas OECD tulu- ja kapitalimaksu ndidiskonventsiooni artiklis 26
sitestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tohusa
vahetamise, sh vajaduse korral mitmepoolsed maksustamisalased
lepingud,;

g) kdesoleva direktiivi kohaste jdrelevalveiilesannete tShusat tditmist
pddevate asutuste poolt ei takista AIFi valitseja suhtes kohaldatavad
kolmanda riigi digus- ja haldusnormid ega kdnealuse kolmanda riigi
jarelevalveasutuste jérelevalve- ja uurimisvolituste piirangud.

Kui teise litkmesriigi pddev asutus ei ndustu hinnanguga, mille AIFi
viidatava liikmesriigi paddevad asutused on andnud kidesoleva artikli 7
punktide a—e ja g kohaldamise kohta, vdivad asjaomased péddevad
asutused pdoorduda kdnealuses kiisimuses Euroopa Viirtpaberiturujére-
levalve poole, kes vdib tegutseda talle méédruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 19 antud volituste kohaselt.

Kui ELi AIFi padev asutus ei sdlmi mdistliku aja jooksul esimese 15igu
punktis d sétestatud koostdookokkuleppeid, vdivad viidatava litkmesriigi
padevad asutused poorduda konealuses kiisimuses Euroopa Véirtpabe-
riturujérelevalve poole, kes vOib tegutseda talle méédruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

8. Tegevusloa andmine toimub vastavalt II peatiikile, mida kohalda-
takse mutatis mutandis jargmiste kriteeriumide alusel:

a) artikli 7 1dikes 2 osutatud teabele lisatakse:

i) AIFi valitseja selgitus viidatavat liitkmesriiki puudutava hinnangu
kohta vastavalt 10ikes 4 sitestatud kriteeriumidele koos turusta-
misstrateegiat kisitleva teabega;

ii) nimekiri kéesoleva direktiivi sétetest, mida AIFi valitsejal on
vOimatu jéirgida, sest AIFi valitseja vastavus nendele sitetele ei
ole vastavalt 10ikele 2 {ihitatav kolmanda riigi AIFi valitseja voi
liidus turustatava kolmanda riigi AIFi suhtes kohaldatava diguse
kohustusliku sitte jargimisega;

iii) Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve viljatootatud regulatiivsetel
tehnilistel standarditel pohinev kirjalik tdend selle kohta, et asja-
omase kolmanda riigi diguses kohaldatakse samasuguse regula-
tilvse eesmdrgiga ja asjaomase AIFi investoritele samasugust
kaitset pakkuvat eeskirja, mis on samavédrne sdtetega, mida ei
ole voimalik jdrgida, ja et AIFi valitseja jérgib seda samavédrset
eeskirja; kirjalikule toendile lisatakse diguslik arvamus asjaomase
ihitamatu kohustusliku sitte olemasolu kohta kolmanda riigi
Oiguses, sealhulgas kirjeldatakse sétte regulatiivset eesmdirki
ning selle sittega investoritele tagatavat kaitse laadi, ning
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iv) AlFi valitseja seadusliku esindaja nimi ja asukoht;

b) artikli 7 18ikes 3 osutatud teabe puhul vdidakse piirduda ELi AIFi-
dega, mida AIFi valitseja kavatseb valitseda, ja AIFi valitseja valit-
setavate AlFidega, mida ta kavatseb turustada liidus Euroopa tege-
vusloa alusel;

c) artikli 8 1dike 1 punkti a kohaldatakse, ilma et see piiraks kdesoleva
artikli 16ike 2 kohaldamist;

d) artikli 8 1dike 1 punkti e ei kohaldata;

e) kasitatakse, et artikli 8 1dike 5 teine 16ik holmab jargmist viidet:
»teave, millele on osutatud artikli 37 16ike 8 punktis a”.

Kui teise liikkmesriigi pddev asutus ei ndustu tegevusloaga, mille AIFi
valitseja viidatava liitkmesriigi pddevad asutused on andnud, vodivad
asjaomased pddevad asutused pdorduda konealuses kiisimuses Euroopa
Vidrtpaberiturujdrelevalve poole, kes voib tegutseda talle miédruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

9.  Kui viidatava litkmesriigi pddevad asutused on seisukohal, et AIFi
valitseja vOib 10ike 2 alusel vabastada kédesoleva direktiivi teatavate
sitete jargimise noudest, teatavad pddevad asutused sellest pohjenda-
matu viivituseta Euroopa Véértpaberiturujdrelevalvele. Nad lisavad
sellele hinnangule AIFi valitseja poolt esitatud teabe vastavalt 16ike 8
punkti a alapunktidele ii ja iii.

Uhe kuu jooksul pirast esimeses 15igus osutatud teatise saamist esitab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve piadevatele asutustele nduande iihita-
matusest tuleneva erandi kohaldamise kohta kidesoleva direktiivi jérgi-
mise osas vastavalt 18ikele 2. Nouanne voib eelkdige puudutada seda,
kas AIFi valitseja poolt vastavalt 186ike 8 punkti a alapunktidele ii ja iii
esitatud teabe ja samavédrsust késitlevate regulatiivsete tehniliste stan-
dardite alusel on tingimused sellise erandi kohaldamiseks tdidetud.
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve piitiab luua iihtset Euroopa jareleval-
vekultuuri ja jirjepidevaid jarelevalvetavasid ning tagada, et piddevad
asutused kohaldaksid kéesolevat 1diget jérjepidevalt.

Artikli 8 10ikes 5 osutatud tdhtaeg peatatakse Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve poolse ldbivaatamise ajaks vastavalt kdesolevale ldikele.

Kui viidatava liikmesriigi pddevad asutused teevad ettepaneku anda
tegevusluba vastupidiselt teises 10igus osutatud Euroopa Védrtpaberitu-
rujdrelevalve nduandele, teavitavad nad sellest Euroopa Véirtpaberitu-
rujirelevalvet ja selgitavad oma pdhjuseid. Euroopa Véaartpaberituruja-
relevalve avaldab teabe selle kohta, et pddevad asutused ei jérgi voi ei
kavatse jargida konealust nduannet. Samuti vdib Euroopa Vééartpaberi-
turujirelevalve igal liksikjuhul otsustada, kas avaldada padevate asutuste
pohjendused selle kohta, miks nad konealust nduannet ei jérgi. Asja-
omastele padevatele asutusele antakse avaldamisest ette teada.

Kui padevad asutused teevad ettepaneku anda tegevusluba vastupidiselt
teises 10igus osutatud Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve nduandele ja
AIFi valitseja kavatseb turustada tema poolt valitsetava AIFi osakuid
voi aktsiaid mdnes muus liikmesriigi kui viidatav litkmesriik, teatavad
viidatava litkmesriigi pddevad asutused sellest ka kdonealuste liikmesrii-
kide padevaid asutusi ja selgitavad oma pdhjuseid.
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Kui teise liikkmesriigi pddev asutus ei ndustu hinnanguga, mille AIFi
viidatava liikmesriigi pddevad asutused on andnud kéesoleva 10ike
kohaldamise kohta, vdivad asjaomased péddevad asutused poorduda
konealuses kiisimuses Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve poole, kes
voib tegutseda talle médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud voli-
tuste kohaselt.

10.  Viidatava liikmesriigi paddevad asutused teatavad Euroopa Véart-
paberiturujdrelevalvele pdhjendamatu viivituseta esmase tegevusloa
andmise menetluse tulemustest, AIFi wvalitseja tegevusloas tehtud
muudatustest ja tegevusloa kehtetuks tunnistamisest.

Piadevad asutused teatavad Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele tege-
vusloataotlustest, mille nad on tagasi lilkkanud, ning esitavad tegevusluba
taotlenud AIFi valitseja andmed ja tegevusloa andmisest keeldumise
pohjused. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve peab selliste andmete
kohta keskregistrit, mille andmeid saavad péddevad asutused taotluse
alusel kasutada. Padevad asutused tootlevad sellist teavet konfidentsiaal-
selt.

11.  Viidatava liikmesriigi madramist AIFi valitseja edasine majan-
duslik areng liidus ei mojuta. Kui AIFi valitseja siiski muudab oma
turustamisstrateegiat kahe aasta jooksul pérast esmase tegevusloa
saamist ja see muudatus oleks mdjutanud viidatava liikmesriigi mééra-
mist, kui turustamisstrateegia oleks olnud esmane turustamisstrateegia,
teatab AIFi valitseja esmase viidatava litkmesriigi padevatele asutustele
sellest muudatusest enne selle kohaldamist ja nimetab viidatava litkmes-
riigi vastavalt 15ikes 4 sdtestatud kriteeriumidele ja uue strateegia alusel.
ATFi valitseja selgitab oma hinnangut ja avaldab esmasele viidatavale
litkmesriigile oma uue turustamisstrateegia. Samaaegselt esitab AIFi
valitseja teabe selle kohta, kes on tema seaduslik esindaja, esitades
muu hulgas ka tema nime ja asukoha. Seaduslik esindaja peab asuma
uues viidatavas liikkmesriigis.

Esmane viidatav liikmesriik hindab, kas AIFi valitseja toimis mééra-
misel kooskdlas esimese 10iguga Oigesti, ja teatab Euroopa Viértpabe-
riturujdrelevalvele oma hinnangust. Euroopa Vaértpaberiturujdrelevalve
esitab pddevate asutuste koostatud hinnangu kohta nduande. Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalvele —esitatavas teatises esitavad péddevad
asutused AIFi valitseja selgituse viidatava litkmesriigi hinnangu kohta
ja teabe AIFi valitseja uue turustamisstrateegia kohta.

Uhe kuu jooksul pirast teises 1digus osutatud teatise saamist esitab
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve asjaomastele piddevatele asutustele
nende hinnangut késitleva nduande. Euroopa Viértpaberiturujdrelevalve
vOib negatiivse nduande esitada ainult sel juhul, kui ta leiab, et 15ikes 4
sétestatud kriteeriumidest ei ole kinni peetud.

Pérast Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvelt nduande saamist teatavad
esmase viidatava liikmesriigi padevad asutused kolmanda riigi AIFi
valitsejale, selle algsele seaduslikule esindajale ja Euroopa Véiértpaberi-
turujirelevalvele oma otsusest.

Kui esmase viidatava liikmesriigi pddevad asutused noustuvad AIFi
valitseja hinnanguga, teatavad nad muudatusest ka uue viidatava liik-
mesriigi pddevatele asutustele. Esmane viidatav litkmesriik edastab AIFi
valitseja tegevusloa koopia ja jdrelevalvetoimiku pdhjendamatu viivitu-
seta uuele viidatavale liikmesriigile. Tegevusloa ja jdrelevalvetoimiku
edastamise kuupdevast alates on AIFi valitsejale tegevusloa andmise
menetlus ja tema iile peetav jarelevalve uue viidatava litkmesriigi pade-
vate asutuste padevuses.
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Kui péddevate asutuste 16plik hinnang on vastuolus kolmandas 13digus
osutatud Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve nduandega:

a) teatavad pddevad asutused sellest Euroopa Viirtpaberiturujéreleval-
vele ja selgitavad oma pdhjuseid. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve
avaldab teabe selle kohta, et pddev asutus ei jérgi voi ei kavatse
jérgida tema nduannet. Samuti vOib Euroopa Vairtpaberiturujérele-
valve igal iiksikjuhul otsustada, kas avaldada piddevate asutuste
pohjendused konealuse nduande mittejargimise kohta. Asjaomastele
padevatele asutusele antakse avaldamisest ette teada;

b) kui AIFi valitseja turustab tema poolt valitsetava AIFi osakuid voi
aktsiaid mones muus liikmesriigis kui esmane viidatav liikmesriik,
teatavad esmase viidatava liikmesriigi pddevad asutused sellest kdne-
aluste muude litkmesriikide pédevatele asutustele ja selgitavad
pohjuseid. Kui see on asjakohane, teatavad viidatava liikkmesriigi
padevad asutused sellest ka AIFi valitseja valitsetava AIFi péritolu-
litkmesriigi padevatele asutustele ja selgitavad pohjuseid.

12.  Kui AlFi valitseja tegelikust majanduslikust arengust liidus kahe
aasta jooksul pédrast tegevusloa andmist néhtub, et AIFi valitseja poolt
tegevusloa andmise ajal esitatud turustamisstrateegiat ei ole jargitud voi
et AIFi valitseja esitas selle kohta valeandmeid, voi kui AIFi valitseja
on oma turustamisstrateegiat muutes eiranud 10ikes 11 sétestatut,
nduavad esmase viidatava liikmesriigi padevad asutused, et AIFi valit-
seja nimetaks oma tegeliku turustamisstrateegia alusel viidatava litkmes-
riigi. Loikes 11 sétestatud menetlust kohaldatakse mutatis mutandis. Kui
ATFi valitseja ei tdida pddevate asutuste ndudmist, tunnistavad nad tema
tegevusloa kehtetuks.

Kui AIFi valitseja muudab oma turustamisstrateegiat pérast 1oikes 11
osutatud ajavahemikku ja kui ta kavatseb oma uue turustamisstrateegia
alusel muuta oma viidatavat liikkmesriiki, voib AIFi valitseja esitada
esmase viidatava liikmesriigi paddevatele asutustele taotluse viidatava
litkmesriigi muutmise kohta. Loikes 11 sétestatud menetlust kohalda-
takse mutatis mutandis.

Kui liikmesriigi pddev asutus ei ndustu hinnanguga viidatava liitkmes-
riigi maddramise kohta 1dike 11 vdi kéesoleva 1dike alusel, vdivad asja-
omased pddevad asutused poorduda konealuses kiisimuses Euroopa
Vidrtpaberiturujdrelevalve poole, kes vdib tegutseda talle médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

13.  Koik vaidlused AIFi valitseja viidatava liikmesriigi ja AIFi valit-
seja vahel lahendatakse viidatava liikmesriigi diguse ja selle jurisdikt-
siooni kohaselt.

Koik vaidlused AIFi valitseja voi AlFi ja asjaomase AIFi ELi investo-
rite vahel lahendatakse liikmesriigi diguse ja selle jurisdiktsiooni koha-
selt.

14.  Komisjon votab vastu rakendusaktid, millega tdpsustatakse
menetlust, mida vdimalikud viidatavad liikmesriigid peavad jargima,
kui nad médravad nende liitkmesriikide hulgast viidatava liikmesriigi
vastavalt 10ike 4 teisele 1digule. Nimetatud rakendusaktid voetakse
vastu kooskolas artikli 59 15ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.
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15.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58
sétestatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu 10ike 7 punktis
d osutatud koostookokkulepetega seotud meetmed, et kujundada iihtne
raamistik, millega holbustatakse kdnealuste koostookokkulepete sdolmi-
mist kolmandate riikidega.

16.  Selleks et tagada kéesoleva artikli iihetaoline kohaldamine, voib
Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve vilja tootada suunised, mille
eesmirk on méérata kindlaks komisjoni poolt seoses 16ike 7 punktis d
osutatud koostdokokkulepetega vastu voetud meetmete rakendamise
tingimused.

17.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, millega midratakse 1dike 7 punktis d
osutatud koostookokkulepete minimaalne sisu, tagamaks et nii viidatava
litkkmesriigi paddevad asutused kui ka vastuvdtjaliikmesriikide padevad
asutused saavad kiesolevast direktiivist tulenevate jdrelevalve- ja uuri-
misvolituste tditmiseks piisavalt teavet.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed  tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10-14.

18.  Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, t66tab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, et tipsustada menetlusi, mida tuleb jérgida AIFi viida-
tava litkmesriigi pddeva asutuse ja vastuvotjaliikmesriikide péddevate
asutuste vahelisel koordineerimisel ja teabevahetusel.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt maédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10—14.

19.  Kui pddev asutus likkkab teabevahetusnoude kooskdlas 1dikes 17
osutatud regulatiivsete tehniliste standarditega tagasi, vdivad asjaomased
padevad asutused poorduda konealuses kiisimuses Euroopa Véirtpabe-
riturujérelevalve poole, kes voib tegutseda talle méédruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

20.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve edendab vastavalt médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 29 tShusat kahepoolset ja mitmepoolset
teabevahetust kolmanda riigi AIFi valitseja viidatava liikmesriigi pade-
vate asutuste ja asjaomase AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriikide pade-
vate asutuste vahel, jargides tidielikult liidu asjaomaste digusaktidega
kohaldatavaid konfidentsiaalsus- ja andmekaitsesétteid.

21.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tegutseb vastavalt médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 31 kolmanda riigi AIFi viidatava liikmesriigi
piddeva asutuse ja asjaomase AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriikide
padevate asutuste vahelise iildise koordineerijana. Euroopa Viartpaberi-
turujdrelevalve voib eelkdige:

a) holbustada asjaomaste padevate asutuste vahelist teabevahetust;

b) maéérata, millises ulatuses peab viidatava liitkmesriigi padev asutus
asjaomastele vastuvotjaliikmesriikide péddevatele asutustele teavet
esitama;
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c) votta finantsturgude toimimist ohustavate stindmuste korral koiki
asjakohaseid meetmeid, et aidata kooskdlastada meetmeid, mida
viidatava litkmesriigi péddev asutus ja vastuvotjalitkmesriikide
padevad asutused kolmanda riigi AIFi valitseja suhtes on vdtnud.

22.  Selleks et tagada kdesoleva artikli kohaldamiseks iihtsed tingi-
mused, vdib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, et médrata kindlaks 16ike 12 teises 1digus
osutatud taotluse vorm ja sisu.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses 10igus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

23.  Selleks et tagada kidesoleva artikli iihtlane kohaldamine, to6tab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelnoud jargneva kohta:

a) viis, kuidas AIFi valitseja peaks jirgima kédesoleva direktiivi
ndudeid, vottes arvesse, et AIFi valitseja on asutatud kolmandas
riigis, ja eelkdige viis, kuidas esitada artiklites 22 - 24 ndutud teavet;

b) tingimused, mille kohaselt loetakse, et kolmanda riigi AIFi valitseja
voi kolmanda riigi AIFi suhtes kohaldatav digus sisaldab samasugust
regulatiivset eesmédrki ja asjaomastele investoritele samasugust
kaitset pakkuvat samavéirset eeskirja.

Komisjonile on antud volitused vodtta vastu esimeses 1digus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt médruse (EL) nr
1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 38

Kolmanda riigi AIFi valitsejale tegevusloa andmise ja tema iile
teostatava jirelevalve vastastikune eksperdihinnang

1. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab kord aastas vastasti-
kuse eksperdihinnangu pddevate asutuste jdrelevalvetegevuse kohta
seoses kolmanda riigi AIFi valitsejale tegevusloa andmise ja tema {ile
peetava jédrelevalvega vastavalt artiklitele 37, 39, 40 ja 41, et jareleval-
vetulemusi veelgi lhtsemaks muuta vastavalt médruse (EL) nr
1095/2010 artiklile 30.

2. Hiljemalt 22. juuliks 2013 t&6tab Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve vilja meetodid, mille kohaselt asjaomaseid asutusi objektiivselt
hinnata ja vorrelda.

3. Vastastikune eksperdihinnang holmab eelkdige jargmise hinda-
mist:

a) kolmanda riigi AlFide valitsejatele tegevusloa andmises ja nende {ile
peetavas jarelevalves saavutatud jarelevalvetavade iihtsuse tase;

b) kuidas aitavad jdrelevalvetavad kéesolevas direktiivis sétestatud
eesmirke saavutada;

c) tdhusus ja iihtluse tase, mis on saavutatud kdesoleva direktiivi ja
selle rakendusmeetmete, Euroopa Véairtpaberiturujdrelevalve poolt
kdesoleva direktiivi alusel vélja tootatud tehniliste rakendusstandar-
dite, sealhulgas haldusmeetmete ja kéesoleva direktiivi eiramisel kol-
manda riigi AIFi valitseja suhtes kehtestatud karistuste kohaldamisel.
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4.  Vastastikuse eksperdihinnangu jarelduste alusel voib Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile
16 anda vilja suuniseid ja soovitusi, et luua iihtsed, tdhusad ja mdjusad
kolmanda riigi AIFi valitseja jérelevalve tavad.

5. Piddevad asutused votavad koik meetmed, et konealuseid suuniseid
ja soovitusi jargida.

6. Kahe kuu jooksul pidrast suunise vOi soovituse viljaandmist
kinnitab iga padev asutus, kas ta jargib voi kavatseb jargida nimetatud
suunist voi soovitust. Kui pddev asutus neid ei jérgi voi ei kavatse
jérgida, teavitab ta sellest Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ning
pohjendab oma otsust.

7. Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve avaldab teabe selle kohta, et
padev asutus ei jirgi voi ei kavatse jargida suunist voi soovitust. Samuti
vOib Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve igal iiksikjuhul otsustada, kas
avaldada pddeva asutuse pohjendused, miks ta ei jargi kdnealust suunist
vdi soovitust. Pddevale asutusele antakse sellisest avaldamisest ette
teada.

8. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve teavitab médruse (EL) nr
1095/2010 artikli 43 10ikes 5 osutatud aruandes Euroopa Parlamenti,
ndukogu ja komisjoni kédesoleva artikli kohaselt vélja antud suunistest
ja soovitustest ning sellest, millised pddevad asutused ei ole neid
jarginud, ning kirjeldab, kuidas Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve
kavatseb tagada, et konealused piddevad asutused tema soovitusi ja
suuniseid edaspidi jargiks.

9. Komisjon vdtab neid aruandeid nduetekohaselt arvesse kéesoleva
direktiivi ldbivaatamisel vastavalt artiklile 69 ja vdimalikel edasistel
hindamistel, mida ta 1dbi viib.

10.  Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve teeb vastastikuste eksperdi-
hinnangute alusel kindlaksméaratud parimad tavad iildsusele kéttesaada-
vaks. Lisaks vdib teha tildsusele kittesaadavaks kdik muud vastastikuste
eksperdihinnangute tulemused, kui padev asutus, kelle suhtes vastasti-
kust eksperdihinnangut 1dbi viiakse, annab selleks oma ndusoleku.

Artikkel 39

Tingimused kolmanda riigi AIFi valitseja valitsetava ELi AIFi
turustamiseks liidus Euroopa tegevusloa alusel

1. Liikmesriigid tagavad, et nduetekohase tegevusloa saanud kol-
manda riigi AIFi valitseja vOib turustada tema valitsetava ELi AIFi
osakuid voi aktsiaid kutselistele investoritele liidus niipea, kui kdesole-
vas artiklis sédtestatud tingimused on tdidetud.

2. Kui AIFi valitseja kavatseb turustada ELi AIFi osakuid voi
aktsiaid viidatavas liitkmesriigis, esitab AIFi valitseja viidatava litkmes-
riigi pddevatele asutustele teatise iga ELi AIFi kohta, mida ta kavatseb
turustada.

Konealune teatis sisaldab III lisas sdtestatud dokumente ja teavet.
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3.  AlFi valitseja viidatava liikmesriigi pddevad asutused teatavad
hiljemalt 20 to6pédeva jooksul pérast 10ike 2 kohase nduetekohase teatise
saamist AIFi valitsejale, kas ta vdib alustada ldikes 2 osutatud teatises
mairgitud AIFi turustamist tema territooriumil. AIFi valitseja viidatava
litkmesriigi pddevad asutused vdivad keelata AIFi turustamise vaid
juhul, kui AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt on vastuolus voi
laheb vastuollu kédesoleva direktiiviga voi kui AIFi valitseja muus
osas ei jdrgi voi ei kavatse jargida kdesolevat direktiivi. Positiivse otsuse
korral voib AlFi valitseja alustada viidatavas liikmesriigis AIFi turusta-
mist pdeval, mil piddevad asutused sellest teatavad.

AIFi valitseja viidatava litkmesriigi pddevad asutused teatavad ka
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele ja AIFi péddevatele asutustele, et
AlFi valitseja voib alustada AIFi osakute voi aktsiate turustamist AIFi
valitseja viidatavas litkmesriigis.

4.  Kui AIFi valitseja kavatseb turustada ELi AIFi osakuid voi
aktsiaid mones muus liikmesriigis kui viidatav liikmesriik, esitab AIFi
valitseja viidatava litkmesriigi pddevatele asutustele teatise iga ELi AIFi
kohta, mida ta kavatseb turustada.

Konealune teatis sisaldab IV lisas sdtestatud dokumente ja teavet.

5. Viidatava liikmesriigi pddevad asutused edastavad 1oikes 4
osutatud noduetekohase teatise hiljemalt 20 tddpdeva jooksul pérast
selle saamist nende liikmesriikide pddevatele asutustele, kus AIFi
osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada. Selline edastamine toimub
ainult juhul, kui AIFi valitseja valitseb ja kavatseb valitseda AIFi vasta-
valt kdesoleva direktiivile ja kui AIFi valitseja jargib muus osas kédeso-
levat direktiivi.

AITFi valitseja viidatava liikmesriigi pddevad asutused lisavad kinnituse
selle kohta, et asjaomasel AIFi valitsejal on luba valitseda konkreetse
investeerimisstrateegiaga AlFe.

6.  Pérast teatise edastamist teatavad AIFi valitseja viidatava liikmes-
riigi pddevad asutused viivitamata AIFi valitsejale teatise edastamisest.
AIFi valitseja v3ib alustada AIFi turustamist asjaomases vastuvotjaliik-
mesriigis alates konealuse teatise kuupdevast.

AIFi valitseja viidatava litkmesriigi pddevad asutused teatavad ka
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja AIFi péddevatele asutustele, et
AIFi valitseja voib alustada AIFi osakute vOi aktsiate turustamist AIFi
valitseja vastuvotjaliitkmesriigis.

7. 1V lisa punktis h osutatud korra suhtes kohaldatakse AIFi valitseja
vastuvotjaliikmesriigi digust ja jérelevalvet.

8. Liikmesriigid tagavad, et 10ikes 4 osutatud AIFi valitseja teatis ja
I6ikes 5 osutatud kinnitus esitatakse rahvusvahelises rahanduses iildka-
sutatavas keeles.

Liikmesriigid tagavad, et nende piddevad asutused on ndus 1dikes 6
osutatud dokumentide elektroonilise edastamise ja esitamisega.
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9.  Kui vastavalt 1dikele 2 ja/voi ldikele 4 esitatud andmed oluliselt
muutuvad, esitab AIFi valitseja konealuse muudatuse kohta viidatava
litkmesriigi pddevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt {iks kuu enne
kavandatud muudatuse kohaldamist vOi viivitamatult pérast ettendge-
matu muudatuse asetleidmist.

Kui kavandatud muudatuse tagajérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kédesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kédesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AIFi valitseja viidatava
litkkmesriigi padevad asutused AIFi valitsejale pdhjendamatu viivituseta,
et ta ei voi muudatust kohaldada.

Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata voi kui on asetleidnud ettendgematu muudatus, mille taga-
jérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt kédesoleva direktiiviga
vastuolus voi kui AIFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga
vastuolus, votavad AIFi valitseja viidatava liikmesriigi paddevad asutused
vastavalt artiklile 46 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad
vajaduse korral selgesonaliselt AIFi turustamise.

Kui muudatused on lubatavad, sest need ei mojuta AIFi valitsemist AIFi
valitseja poolt vastavalt kdesoleva direktiivile ega AIFi valitseja muus
osas vastavust kdesolevale direktiivile, teavitavad AIFi valitseja viida-
tava litkmesriigi pddevad asutused viivitamata Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalvet, kui muudatused puudutavad teatava AIFi voi tdiendava
AIFi turustamise l0petamist ja juhul, kui see on asjakohane, iihe voi
mitme vastuvotjaliikmesriigi padevaid asutusi konealustest muudatus-
test.

10.  Selleks et tagada kéesoleva artikli kohaldamiseks thtsed tingi-
mused, voib Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, mille abil maéaratakse kindlaks:

a) ldigetes 2 ja 4 osutatud teatise ndidisvorm ja -sisu;

b) 16ikes 5 osutatud kinnituse ndidisvorm ja -sisu;

c) 1dikes 5 osutatud edastamise vorm ja

d) 15ikes 9 osutatud kirjaliku teate vorm.

Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses ldigus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

11.  Ilma et see piiraks artikli 43 1dike 1 kohaldamist, nduavad liik-
mesriigid, et AlFe, mida valitsevad ja turustavad AlFide valitsejad,
turustatakse liksnes kutselistele investoritele.

Artikkel 40

Tingimused kolmanda riigi AIFi valitseja valitsetava kolmanda riigi
AIFi turustamiseks liidus Euroopa tegevusloa alusel

1. Liikmesriigid tagavad, et nduetekohase tegevusloa saanud kol-
manda riigi AIFi valitseja vOib turustada tema valitsetava kolmanda
riigi AIFi osakuid vOi aktsiaid kutselistele investoritele liidus niipea,
kui kdesolevas artiklis sdtestatud tingimused on tdidetud.
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2. Lisaks kéesoleva direktiiviga kehtestatud nouetele ELi AlFide
valitsejate kohta tuleb kolmanda riigi AIFi valitseja puhul tiita jargmisi
tingimusi:

a) viidatava liikmesriigi pddevad asutused ning selle kolmanda riigi,
kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, jarelevalveasutus on sdlminud
asjakohased koostookokkulepped, et tagada vdhemalt tohus teabeva-
hetus, mis vdoimaldab padevatel asutustel tdita kédesolevast direktiivist
tulenevaid {ilesandeid;

b) rahapesuvastane tookond ei ole kandnud seda kolmandat riiki, kus
on kolmanda riigi AIFi asukoht, rahapesu ja terrorismi rahastamise
vastasest koostddst keelduvate riikide ja territooriumide nimekirja;

¢) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, on sdlminud AIFi
valitseja viidatava liikmesriigiga ja koikide teiste liikmesriikidega,
kus kavatsetakse kolmanda riigi AIFi osakuid vdi aktsiaid turustada,
kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitali-
maksu ndidiskonventsiooni artiklis 26 sétestatud standarditega ning
tagab maksustamisalase teabe tShusa vahetamise, sh mitmepoolsed
maksustamisalased lepingud.

Kui teise litkmesriigi pddev asutus ei ndustu hinnanguga, mille AIFi
viidatava liikmesriigi paddevad asutused on andnud esimese 18igu punk-
tide a ja b kohaldamise kohta, vGivad asjaomased péddevad asutused
poorduda konealuses kiisimuses Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve
poole, kes vdib tegutseda talle madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga
19 antud volituste kohaselt.

3. AlFi valitseja esitab viidatava liikmesriigi padevatele asutustele
teatise iga kolmanda riigi AIFi kohta, mida ta kavatseb viidatavas liik-
mesriigis turustada.

Konealune teatis sisaldab III lisas sdtestatud dokumente ja teavet.

4. AIFi valitseja viidatava liitkmesriigi pddevad asutused teatavad
hiljemalt 20 to6pdeva jooksul pérast 1dike 3 kohase nduetekohase teatise
saamist AIFi valitsejale, kas ta vdib alustada 1dikes 3 osutatud teatises
margitud AIFi turustamist tema territooriumil. AIFi valitseja viidatava
litkmesriigi pddevad asutused vdivad keelata AIFi turustamise vaid
juhul, kui AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt on vastuolus voi
laheb vastuollu kidesoleva direktiiviga voi kui AIFi valitseja muus
osas ei jérgi voi ei kavatse jargida kdesolevat direktiivi. Positiivse otsuse
korral vdib AIFi valitseja alustada viidatavas litkmesriigis AIFi turusta-
mist pdeval, mil pddevad asutused sellest teatavad.

AIFi valitseja viidatava liikmesriigi pddevad asutused teavitavad lisaks
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvet sellest, et AIFi valitseja voib alus-
tada AIFi osakute voi aktsiate turustamist AIFi valitseja viidatavas liik-
mesriigis.

5. Kui AlFi valitseja kavatseb turustada kolmanda riigi AIFi osakuid
voi aktsiaid ka mones muus litkmesriigis kui viidatav liikmesriik, esitab
AIFi valitseja viidatava liikmesriigi paddevatele asutustele teatise iga
kolmanda riigi AIFi kohta, mida ta kavatseb turustada.

Konealune teatis sisaldab 1V lisas sdtestatud dokumente ja teavet.
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6. Viidatava liikmesriigi pddevad asutused edastavad 1dikes 5
osutatud nduetekohase teatise hiljemalt 20 tdopdeva jooksul pérast
selle saamist nende liikmesriikide pddevatele asutustele, kus AIFi
osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada. Selline edastamine toimub
ainult juhul, kui AIFi valitseja valitseb ja kavatseb valitseda AIFi vasta-
valt kdesolevale direktiivile ja kui AIFi valitseja jargib muus osas kéeso-
levat direktiivi.

AlFi valitseja viidatava liikmesriigi paddevad asutused lisavad kinnituse
selle kohta, et asjaomasel AIFi valitsejal on tegevusluba konkreetse
investeerimisstrateegiaga AlFide valitsemiseks.

7.  Pérast teatise edastamist teatavad AIFi valitseja viidatava liikmes-
riigi padevad asutused sellest viivitamata AIFi valitsejale. AIFi valitseja
vOib alustada AIFi turustamist AIFi valitseja asjaomases vastuvotjaliik-
mesriigis alates konealuse teatise kuupdevast.

AlFi valitseja viidatava liikmesriigi pddevad asutused teavitavad ka
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet sellest, et AIFi valitseja voib alus-
tada AIFi osakute vOi aktsiate turustamist AIFi valitseja iihes voi
mitmes vastuvdtjalitkmesriigis.

8. IV lisa punktis h osutatud korra suhtes kohaldatakse AIFi valitseja
vastuvdtjaliikmesriigi Sigust ja jérelevalvet, kui vastuvotjaliikmesriik ei
ole sama kui viidatav liikmesriik.

9.  Liikmesriigid tagavad, et 16ikes 5 osutatud AIFi valitseja teatis ja
16ikes 6 osutatud kinnitus esitatakse rahvusvahelises rahanduses iildka-
sutatavas keeles.

Liikmesriigid tagavad, et nende pddevad asutused on ndus 1dikes 6
osutatud dokumentide elektroonilise edastamise ja esitamisega.

10.  Kui vastavalt 15ikele 3 voi 1dikele 5 esitatud andmed oluliselt
muutuvad, esitab AIFi valitseja konealuse muudatuse kohta viidatava
litkmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vdhemalt iiks kuu enne
kavandatud muudatuse kohaldamist vOi viivitamatult pérast ettendge-
matu muudatuse asetleidmist.

Kui kavandatud muudatuse tagajirjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kdesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kéesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad AIFi valitseja viidatava
litkkmesriigi padevad asutused AIFi valitsejale pdhjendamatu viivituseta,
et ta ei voi muudatust kohaldada.

Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata voi kui on asetleidnud ettendgematu muudatus, mille taga-
jérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt kidesoleva direktiiviga
vastuolus voi kui AIFi valitseja oleks muus osas kdesoleva direktiiviga
vastuolus, votavad AlFi valitseja viidatava liikmesriigi pddevad asutused
vastavalt artiklile 46 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad
vajaduse korral selgesonaliselt AIFi turustamise.
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Kui muudatused on lubatavad, sest need ei mojuta AIFi valitsemist AIFi
valitseja poolt vastavalt kdesolevale direktiivile ega AIFi valitseja vasta-
vust muus osas kidesolevale direktiivile, teavitavad AIFi valitseja viida-
tava litkmesriigi pddevad asutused viivitamata Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalvet, kui muudatused puudutavad teatava AIFi vdi tdiendava
AITFi turustamise I0petamist ja juhul, kui see on asjakohane, AIFi valit-
seja vastuvotjaliikmesriigi padevaid asutusi nendest muudatustest.

11.  Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58
sétestatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu 1doike 2 punktis
a osutatud koostdookokkulepetega seotud meetmed, et kujundada {ihtne
raamistik, millega holbustatakse konealuste koostookokkulepete solmi-
mist kolmandate riikidega.

12.  Selleks et tagada kdesoleva artikli lihetaoline kohaldamine, voib
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vilja todtada suunised, et médédrata
kindlaks komisjoni poolt seoses 1dike 2 punktis a osutatud koostdookok-
kulepetega vastu voetud meetmete rakendamise tingimused.

13.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, millega maiératakse kindlaks 1dike 2
punktis a osutatud koostdokokkulepete minimaalne sisu, tagamaks et
nii viidatava litkmesriigi pddevad asutused kui ka vastuvdtjalitkmesrii-
kide padevad asutused saavad kéesolevast direktiivist tulenevate jirele-
valve- ja uurimisvolituste tditmiseks piisavalt teavet.

Komisjonile on delegeeritud digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méaruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10—-14.

14.  Selleks et tagada kéesoleva artikli jarjekindel iihtlustamine, t66tab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste stan-
dardite eelndud, et tipsustada menetlusi, mida tuleb jérgida AIFi viida-
tava liikkmesriigi pddeva asutuse ja vastuvotjaliikmesriikide paddevate
asutuste vahelisel koordineerimisel ja teabevahetusel.

Komisjonile on delegeeritud digus votta vastu esimeses 15igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10-14.

15.  Kui pddev asutus likkkab teabevahetusnoude kooskdlas 1dikes 14
osutatud regulatiivsete tehniliste standarditega tagasi, vdivad asjaomased
padevad asutused poorduda konealuses kiisimuses Euroopa Véirtpabe-
riturujarelevalve poole, kes voib tegutseda talle médruse (EL) nr
1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

16.  Selleks et tagada kéesoleva artikli kohaldamiseks iihtsed tingi-
mused, voib Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve todtada vilja tehniliste
rakendusstandardite eelndud, mille abil méédratakse kindlaks:

a) 1digetes 3 ja 5 osutatud teatise ndidisvorm ja -sisu;

b) ldikes 6 osutatud kinnituse ndidisvorm ja -sisu;

c) ldikes 6 osutatud edastamise vorm ja

d) 1dikes 10 osutatud kirjaliku teate vorm.
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Komisjonile on antud volitused vdtta vastu esimeses ldigus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

17. Ilma et see piiraks artikli 43 1dike 1 kohaldamist, nduavad liik-
mesriigid, et AlFe, mida valitsevad ja turustavad AlFide valitsejad,
turustataks iiksnes kutselistele investoritele.

Artikkel 41

Muus kui viidatavas liikmesriigis asuvate AlFide valitsemise
tingimused kolmandate riikide AlIFide valitsejate poolt

1. Liikmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud kolmanda riigi AIFi
valitseja vOib otse voi filiaali kaudu valitseda muus kui viidatavas liik-
mesriigis asuvat ELi AIFi, eeldusel et AIFi valitsejal on tegevusluba
konealust tiitipi AIFi valitsemiseks.

2. Kolmanda riigi AIFi valitseja, kes kavatseb esimest korda valit-
seda muus kui oma viidatavas liikmesriigis asuvat ELi AIFi, esitab oma
viidatava litkmesriigi pddevatele asutustele jargmise teabe:

a) liikmesriik, kus ta kavatseb valitseda AIFi otse vo0i asutada selleks
filiaali;

b) tegevuskava, milles mirgitakse eelkdige &dra teenused, mida ta
kavatseb osutada, ning AIF, mida ta kavatseb valitseda.

3. Kui kolmanda riigi AIFi valitseja kavatseb asutada filiaali, esitab
ta lisaks 10ikes 2 ndutud teabele jirgmise teabe:

a) filiaali organisatsioonistruktuur;

b) aadress AIFi péritoluliikmesriigis, kust on vodimalik dokumente
saada;

¢) filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed ja kontaktandmed.

4. Viidatava liikmesriigi pddevad asutused edastavad nduetekohase
dokumentatsiooni {ihe kuu jooksul pirast selle saamist 15ike 2 kohaselt
voi kahe kuu jooksul pirast selle saamist 10ike 3 kohaselt AIFi valitseja
vastuvdtjalitkmesriigi pddevatele asutustele. Selline edastamine toimub
ainult juhul, kui AIFi valitseja valitseb ja kavatseb valitseda AIFi koos-
kolas kdesoleva direktiiviga ja kui AIFi valitseja jargib muus osas
kdesolevat direktiivi.

Viidatava liikmesriigi paddevad asutused lisavad kinnituse selle kohta, et
asjaomasel AIFi valitsejal on nende tegevusluba.

Viidatava liikmesriigi pddevad asutused teavitavad viivitamata AIFi
valitsejat dokumentatsiooni edastamisest. Pérast edastamisteatise saamist
voib AIFi valitseja alustada oma teenuste osutamist AIFi valitseja vastu-
votjalitkmesriigis.

Viidatava liikmesriigi pddevad asutused teavitavad {iihtlasi Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalvet, et AIFi wvalitseja vOib asuda valitsema
AIFi AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigis.



0201120061 — ET — 13.01.2019 — 003.001 — 71

5. AlFi valitseja vastuvdtjaliikmesriik ei kehtesta asjaomasele AIFi
valitsejale tdiendavaid tingimusi seoses kdesoleva direktiiviga regulee-
ritud kiisimustega.

6. Kui vastavalt 1doikele 2 voi vajaduse korral vastavalt 16ikele 3
edastatud teave muutub, saadab AIFi valitseja konealuse muudatuse
kohta viidatava liikmesriigi pddevale asutusele kirjaliku teate vahemalt
tiks kuu enne kavandatud muudatuse kohaldamist voi viivitamatult
pérast ettendgematu muudatuse asetleidmist.

Kui kavandatud muudatuse tagajirjel oleks AIFi valitsemine AIFi valit-
seja poolt kdesoleva direktiiviga vastuolus voi AIFi valitseja oleks muus
osas kdesoleva direktiiviga vastuolus, teatavad viidatava liikmesriigi
padevad asutused AIFi valitsejale pohjendamatu viivituseta, et ta ei
voi muudatust kohaldada.

Kui kavandatud muudatust kohaldatakse esimesest ja teisest 1digust
olenemata voi kui on asetleidnud ettendgematu muudatus, mille taga-
jérjel on AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt vastuolus kdesoleva direk-
titviga voi kui AIFi valitseja on muus osas kdesoleva direktiiviga vastu-
olus, votavad AIFi valitseja viidatava liitkmesriigi pddevad asutused
vastavalt artiklile 46 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad
vajaduse korral selgesonaliselt AIFi turustamise.

Kui muudatused on lubatavad, sest need ei mojuta AlFi valitsemist AIFi
valitseja poolt vastavalt kdesolevale direktiivile ega AIFi valitseja vasta-
vust muus osas kédesolevale direktiivile, teavitavad AIFi valitseja péri-
toluliikmesriigi pddevad asutused ilma pdhjendamatu viivituseta AIFi
valitseja vastuvdtjalitkmesriigi paddevaid asutusi nendest muudatustest.

7.  Et tagada kidesoleva artikli jarjekindel {ihtlustamine, voib Euroopa
Vaiartpaberiturujarelevalve todtada vélja regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndud, et tipsustada, millist teavet tuleb 1digete 2 ja 3 kohaselt
esitada.

Komisjonile on delegeeritud digus votta vastu esimeses 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méaruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10—-14.

8.  Et tagada kdesoleva artikli iihtsed kohaldamistingimused, voib
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootada vilja tehniliste rakenduss-
tandardite eelndud, et kehtestada 13igete 2 ja 3 kohaselt teabe edasta-
miseks standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 1digus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

Artikkel 42

Tingimused kolmanda riigi AIFi valitseja valitsetava AIFi
turustamiseks liikmesriikides ilma Euroopa tegevusloata

1. Ilma et see piiraks artiklite 37, 39 ja 40 kohaldamist, voivad
litkkmesriigid lubada kolmandate riikide AlFide wvalitsejatel turustada
kutselistele investoritele ainult oma territooriumil nende valitsetavate
AlFide osakuid voi aktsiaid, kui on tdidetud véhemalt jargmised tingi-
mused:
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a) kolmanda riigi AIFi valitseja vastab artiklitele 22, 23 ja 24 iga AIFi
puhul, mida ta turustab vastavalt kédesolevale artiklile ning artiklitele
26-30, kui kdesoleva artikli kohaselt turustatav AIF kuulub artikli 26
16ike 1 kohaldamisalasse. Nimetatud artiklites osutatud padevaid
asutusi ja AlFide investoreid kisitatakse nende liikmesriikide péde-
vate asutuste ja investoritena, kus AlFe turustatakse;

b) nende liikmesriikide pddevad asutused, kus AIFi turustatakse, kui see
on asjakohane, asjaomaste ELi AlFide pddevad asutused, selle kol-
manda riigi jarelevalveasutused, kus on kolmanda riigi AIFi valitseja
asukoht, ja, kui see on asjakohane, selle kolmanda riigi jarelevalvea-
sutused, kus on kolmanda riigi AIF asukoht, on sdlminud siisteemse
riski jérelevalve eesmdrgil rahvusvahelistele standarditele vastavad
asjakohased koostookokkulepped, et tagada tohus teabevahetus, mis
voimaldab vastavate liikkmesriikide pddevatel asutustel tdita kdesole-
vast direktiivist tulenevaid iilesandeid;

¢) rahapesuvastane tookond ei ole kandnud seda kolmandat riiki, kus
on kolmanda riigi AIFi valitseja vdi kolmanda riigi AIFi asukoht,
rahapesu ja terrorismi rahastamise vastasest koostoost keelduvate
riikide ja territooriumide nimekirja.

Kui ELi AIFi pddev asutus ei solmi moistliku aja jooksul esimese 16igu
punktis b ettendhtud koostdokokkuleppeid, vdivad selle liikmesriigi
piadevad asutused, kus AIFi kavatsetakse turustada, podrduda selles
kiisimuses Euroopa Viirtpaberiturujédrelevalve poole, kes voib tegutseda
talle madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

2. Kéesoleva artikli kohaldamiseks voivad liikmesriigid kehtestada
kolmanda riigi AlFide valitsejatele rangemaid eeskirju AlFide osakute
vOi aktsiate turustamisel investoritele nende territooriumil.

3. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sites-
tatud tingimustel delegeeritud Sdigusaktide abil vastu 1dikes 1 osutatud
koostookokkulepetega seotud meetmed, et kujundada iihtne raamistik,
millega hdlbustatakse konealuste koostdokokkulepete solmimist kolman-
date riikidega.

4. Et tagada kiesoleva artikli {ihetaoline kohaldamine, todtab
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve vélja suunised, mille eesmirk on
madrata kindlaks komisjoni poolt seoses 1dikes 1 osutatud koostodkok-
kulepetega vastu voetud meetmete rakendamise tingimused.

VIII PEATUKK
TURUSTAMINE JAEINVESTORITELE

Artikkel 43

AlFide turustamine AIFide valitsejate poolt jaeinvestoritele

1. Ilma et see piiraks muude liidu digusaktide kohaldamist, vdivad
litkmesriigid lubada AlFide valitsejatel turustada oma territooriumil
jaeinvestoritele nende valitsetavate AIFide osakuid voi aktsiaid vastavalt
kdesolevale direktiivile, olenemata sellest, kas AlIFe turustatakse sise-
riiklikult v&i piiritileselt, voi sellest, kas tegemist on ELi voi kolmanda
riigi AlFidega.
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Sellisel juhul vdivad liikmesriigid kehtestada AIFi valitsejale voi AlFile
ndudeid, mis on rangemad nduetest, mida kdesoleva direktiivi kohaselt
kohaldatakse nende liikmesriikide territooriumil kutselistele investoritele
turustatavate AlFide suhtes. Liikmesriigid ei tohi siiski kehtestada teises
litkmesriigis asuvatele ja piiriiileselt turustatavatele ELi AlFidele range-
maid voi tdiendavaid ndudeid vdrreldes siseriiklikult turustatavate AIFi-
dega.

2. Liikmesriik, kes lubab oma territooriumil jacinvestoritele turustada
AlFe, teatab komisjonile ja Euroopa Véidirtpaberiturujirelevalvele hilje-
malt 22. juuliks 2014 jargmist:

a) selliste AlFide tiilibid, mida AIFi valitseja vodib jaeinvestoritele liik-
mesriigi territooriumil turustada;

b) koik tdiendavad nduded, mille liikmesriik kehtestab seoses AlFide
turustamisega jaeinvestoritele.

Liikmesriik teatab komisjonile ja Euroopa Véértpaberiturujdrelevalvele
ka koikidest esimese 16iguga seotud edasistest muudatustest.

IX PEATUKK
PADEVAD ASUTUSED

1. JAGU

Mdiramine, volitused ja oiguskaitsemenetlus

Artikkel 44

Pidevate asutuste maidramine

Liikmesriigid miédravad péddevad asutused, kes tdidavad kéesolevas
direktiivis sdtestatud {ilesandeid.

Nad teatavad sellest Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele ja komisjo-
nile, ndidates dra iilesannete jaotumise.

Péddevad asutused on riigiasutused.

Liikmesriigid nduavad oma pidevatelt asutustelt asjakohaste meetodite
kehtestamist, et kontrollida seda, kas AlFide valitsejad tdidavad neile
kdesolevast direktiivist tulenevaid kohustusi, vajaduse korral vastavalt
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve vilja tootatud suunistele.

Artikkel 45

Pidevate asutuste kohustused liikmesriikides

1. AIFi valitseja usaldatavusnormatiivide tditmise jarelevalve eest
vastutavad AIFi valitseja péaritolulitkmesriigi pddevad asutused, olene-
mata sellest, kas AIFi valitseja valitseb ja/vdi turustab AIFi teises liik-
mesriigis vOi mitte, kusjuures see ei piira kédesoleva direktiivi nende
sitete kohaldamist, millega pannakse vastutus jdrelevalve eest AIFi
valitseja vastuvotjalitkmesriigi pddevatele asutustele.

2. Artiklites 12 ja 14 esitatud nduete AIFi valitseja poolse tditmise
jarelevalve eest vastutavad AIFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi paddevad
asutused, juhul kui AIFi valitseja valitseb ja/vdi turustab AIFi kdnealu-
ses liikmesriigis asuva filiaali kaudu.
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3. Vastuvotjaliikmesriigi pddevad asutused voivad nduda, et AIFi
valitseja, kes valitseb vOi turustab tema territooriumil AIFi, olenemata
sellest, kas ta teeb seda filiaali kaudu, esitaks teabe, mis on vajalik
teostamaks jdrelevalvet selle iile, kas AIFi valitseja jargib tema suhtes
kohaldatavaid eeskirju, mis kuuluvad konealuste pddevate asutuste
vastutusalasse.

Kodnealused nduded ei tohi olla rangemad nduetest, mille AIFi valitseja
vastuvdtjaliitkmesriik on kehtestanud selleks, et kontrollida, kuidas
jargivad samu eeskirju AIFide valitsejad, kelle péritoluliikmesriik ta on.

4. Kui AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi pddevad asutused teevad
kindlaks, et AIFi valitseja, kes valitseb ja/voi turustab tema territoo-
riumil AIFi, olenemata sellest, kas ta teeb seda filiaali kaudu, rikub
monda eeskirja, mille tditmise jérelevalve eest nad vastutavad, nduavad
konealused asutused, et asjaomane AIFi valitseja 16petaks rikkumise,
ning teavitavad sellest péritoluliikmesriigi pddevaid asutusi.

5. Kui asjaomane AIFi valitseja keeldub andmast vastuvotjaliikmes-
riigi padevatele asutustele teavet, mis kuulub nende vastutusalasse, voi
ei vota vajalikke meetmeid 10ikes 4 osutatud rikkumise 10petamiseks,
teavitavad vastuvotjaliikmesriigi padevad asutused sellest paritoluliik-
mesriigi padevaid asutusi. AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevad
asutused teevad voimalikult kiiresti jargmist:

a) votavad koik vajalikud meetmed tagamaks, et asjaomane AIFi valit-
seja esitab oma vastuvdtjaliikmesriigi paddevate asutuste poolt vasta-
valt 1dikele 3 taotletud teabe voi lopetab 1dikes 4 osutatud rikkumise;

b) taotlevad vajalikku teavet kolmandate riikide asjaomastelt jareleval-
veasutustelt.

Punktis a osutatud meetmete laadist teatatakse AIFi valitseja vastuvot-
jalitkmesriigi pddevatele ametiasutustele.

6. Kui AIFi valitseja keeldub jatkuvalt esitamast vastuvotjaliikmes-
riigi poolt vastavalt 15ikele 3 taotletud teavet voi jatkab vastuvotjaliik-
mesriigis kehtivate 15ikes 4 osutatud digus- voi haldusnormide rikku-
mist, vaatamata AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevate asutuste
poolt artikli 5 kohaselt vdetud meetmetele voi seetdttu, et need meetmed
osutuvad ebapiisavaks voi neid ei saa asjaomases liikmesriigis raken-
dada, voivad AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevad asutused
pédrast pdritoluliikmesriigi padevatele asutustele teatamist votta asjako-
haseid meetmeid, sealhulgas artiklites 46 ja 48 sitestatud meetmeid,
edasise rikkumise takistamiseks voi selle eest karistamiseks ning vaja-
duse korral konealuse AIFi valitseja edasiste tehingute tokestamiseks
tema vastuvotjalitkmesriigis. Kui AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigis
osutatavaks teenuseks on AlFide valitsemine, vdib vastuvotjalitkmesriik
nduda, et AIFi valitseja 10petaks kdnealuste AlFide valitsemise.

7.  Kui AIFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevatel asutustel on
selge ja toendatav alus arvata, et AIFi valitseja rikub sellistest eeskirja-
dest tulenevaid kohustusi, mille tditmise jdrelevalve ei kuulu nende
iilesannete hulka, teatavad nad sellest AIFi valitseja péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele, kes votavad asjakohased meetmed, sh vajaduse
korral taotlevad tdiendavat teavet kolmandate riikide asjaomastelt jire-
levalveasutustelt.
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8. Kui vaatamata AIFi valitseja pédritoluliikmesriigi padevate asutuste
voetud meetmetele voi seetdttu, need meetmed ei osutu piisavaks, voi
seetottu, et AIFi valitseja paritoluliitkmesriik ei vota meetmeid mdistliku
aja jooksul, jitkab AIFi valitseja tegutsemist viisil, mis on asjaomase
AIFi investorite huvidele, AIFi valitseja vastuvdtjalitkmesriigi finantsta-
sakaalule vai turu terviklikkusele selgelt kahjulik, voivad AIFi valitseja
vastuvdtjaliikmesriigi paddevad asutused pédrast AIFi valitseja paritolu-
litkmesriigi pddevate asutuste teavitamist votta kodik vajalikud meetmed
asjaomase AlIFi investorite ning vastuvdtjaliikmesriigi finantstasakaalu
ja turu terviklikkuse kaitseks, sealhulgas takistada AIFi valitsejat vastu-
votjalitkmesriigis edaspidi asjaomase AIFi osakuid voi aktsiaid turusta-
mast.

9. Loigetes 7 ja 8 sitestatud menetlust kohaldatakse ka juhul, kui
vastuvdtjaliitkmesriigi pddevatel asutustel on selge ja toendatav alus
vaidlustada viidatava liikmesriigi poolt kolmanda liikmesriigi AIFi valit-
sejale antud tegevusluba.

10.  Kui asjaomased paddevad asutused ei ndustu péddevate asutuste
poolt 1digete 4-9 kohaselt voetud meetmetega, vdivad nad edastada
kiisimuse Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele, kes voib tegutseda
talle médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud volituste kohaselt.

11.  Vajaduse korral holbustab Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve
kdesoleva direktiivi kohaselt noutavate liikmesriikide padevate asutuste
ja kolmandate riikide jédrelevalveasutuste vaheliste koostddkokkulepete
iile peetavaid ldbirddkimisi ja nende sOlmimist.

Artikkel 46

Pidevate asutuste volitused

1. Pédevatele asutustele antakse kdik nende iilesannete tditmiseks
vajalikud jdrelevalve- ja uurimisvolitused. Selliseid volitusi kasutatakse
jargmiselt:

a) otse;
b) koostdds teiste ametiasutustega;

¢) omal vastutusel delegeerimise teel iiksustele, kellele on {ilesanded
delegeeritud,

d) vastava avalduse esitamisel pddevatele digusasutustele.
2. Pidevatel asutustel on jargmised volitused:

a) tutvuda koigi dokumentidega, olenemata nende vormist, ja saada
nende dokumentide koopiad;

b) noduda AIFi valitseja voi AIFi tegevusega seotud isikutelt teavet ja
vajaduse korral kutsuda isikuid vélja ja neid teabe saamise eesmérgil
kiisitleda;

¢) Oigus viia kohapeal 1dbi etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

d) Oigus nduda olemasolevaid telefonisuhtluse ja olemasolevaid
andmeedastuse salvestusi;

e) noduda sellise tegevuse l0petamist, mis on vastuolus kdesoleva direk-
tiivi rakendamiseks vastuvdetud sétetega;

f) taotleda varade kiilmutamist vOi arestimist;
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g) noduda kutsetegevuse ajutist keelamist;

h) nduda tegevusloa saanud AlFide valitsejatelt, depositooriumidelt voi
audiitoritelt teavet;

i) votta vastu meetmeid tagamaks, et AIFide valitsejad voi depositoo-
riumid jdtkavad neile kohaldatavate kdesoleva direktiivi nduete tiit-
mist;

j) nduda osakuomanike voi avalikkuse huvides osakute véljalaskmise,
tagasiostmise vOi tagasivotmise peatamist;

k) tunnistada AIFi valitseja vOi depositooriumi tegevusluba kehtetuks;
1) suunata kiisimusi edasi kriminaalmenetluse alustamiseks;
m) nduda audiitoritelt vdi ekspertidelt kontrolli voi uurimise teostamist.

3. Kui viidatava liikmesriigi pddev asutus on seisukohal, et tege-
vusloa saanud kolmanda riigi AIFi valitseja rikub talle kdesoleva direk-
tiiviga pandud kohustusi, teatab ta sellest vdimalikult kiiresti Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet, esitades kdik pohjused.

4. Liikmesriigid tagavad, et péddevatel asutustel on volitused votta
vajaduse korral meetmeid, et tagada turgude nduetekohane toimimine
juhul, kui ihe vdi mitme AIFi tegevus finantsinstrumentide turul voib
ohustada konealuse turu nduetekohast toimimist.

Artikkel 47

Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve volitused ja pidevus

1. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve voib vilja tootada ja regulaar-
selt 1dbi vaadata liikmesriikide padevatele asutustele mdeldud suunised,
mis kiésitlevad nende tegevusloa andmise volituste teostamist ja kédes-
oleva direktiiviga kehtestatud aruandluskohustusi.

Uhtlasi on Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel vajalikud volitused talle
kdesoleva direktiiviga pandud ilesannete tditmiseks, kaasa arvatud
artikli 48 ldikes 3 loetletud volitused.

2. Ametisaladuse kohustust kohaldatakse koikide isikute suhtes, kes
tootavad voi on tootanud Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve, pédevate
asutuste voi mone teise isiku heaks, kellele Euroopa Védrtpaberituruja-
relevalve on iilesandeid delegeerinud, sealhulgas Euroopa Véiirtpaberi-
turujirelevalve lepinguliste audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisala-
duse alla kuuluvat teavet ei avaldata lihelegi teisele isikule ega ametia-
sutusele, vilja arvatud juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb kohtume-
netlusest.

3. Kogu kéesoleva direktiivi kohaselt Euroopa Viirtpaberiturujérele-
valve, pddevate asutuste, Euroopa Pangandusjirelevalve, Euroopa Jare-
levalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jéarelevalve),
mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr
1094/2010 (') ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vahel vaheta-
tavat teavet loetakse konfidentsiaalseks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve voi piddev asutus v0i muu asjaomane ameti-
asutus vOi organ tdpsustab teavet edastades, et seda vdib avaldada, voi
kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48.
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4. Kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 9 ja kui koik
16ikes 5 toodud tingimused on tdidetud, voib Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve nduda, et padev asutus voi padevad asutused votaksid vasta-
valt vajadusele jairgmised meetmed:

a) keelatakse kolmanda riigi AIFi valitseja valitsetava AIFi vdi ELi
AIFi valitseja valitsetava kolmanda riigi AIFi osakute vdi aktsiate
turustamine liidus ilma artiklis 37 ndutud tegevusloata voi ilma ar-
tiklites 35, 39 ja 40 ndutud teatamiseta vOi vajaduse korral ilma
asjaomaste liikmesriikide tegevusloata vastavalt artiklile 42;

b) kehtestatakse piirangud kolmanda riigi AIFi valitsejale seoses AIFi
valitsemisega, kui tegemist on riski liigse piiriiilese koondumisega
konkreetsele turule;

c) kehtestatakse piirangud kolmanda riigi AIFi valitsejale seoses AIFi
valitsemisega, kui ta tegevus voib kujutada endast krediidiasutusele
voi muudele siisteemselt olulistele asutustele olulist vastaspoole riski
allikat.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib teha 1dike 4 kohaselt
otsuse, tingimusel et vOetakse arvesse 13ikes 6 sétestatud ndudeid ning
kui on tdidetud mdlemad jirgmised tingimused:

a) on olemas AIFi valitsejast ldhtuv v3i tema tegevuse tulemusel suure-
nenud mérkimisvédrne oht finantsturu nduetekohasele toimimisele
voi liidu finantssiisteemi voi selle osa stabiilsusele ja selle tagajérjed
on piiriiilesed ning

b) asjaomane pidev asutus vdi padevad asutused ei ole votnud meet-
meid ohu kdrvaldamiseks voi voetud meetmetest ei piisa ohu korval-
damiseks.

6. Piddeva asutuse vodi padevate asutuste poolt 1dike 4 kohaselt voetud
meetmed:

a) peavad tdhusalt vastama finantsturu nduetekohast toimimist voi liidu
finantssiisteemi voi selle osa stabiilsust dhvardavale ohule voi oluli-
selt suurendama pédevate asutuste voimet ohtu jdlgida;

b) ei voi pdhjustada digusnormide erinevuste drakasutamise ohtu;

c) ei tohi kahjustada finantsturu tShusust, sealhulgas vdhendada turu
likviidsust voi tekitada turuosaliste seas ebakindlust viisil, mis on
meetmetest saadava kasu suhtes ebaproportsionaalne.

7. Enne kui Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve nduab padevalt
asutuselt 10ikes 4 osutatud meetme votmist vOi uuendamist, konsulteerib
ta vajaduse korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja muude
asjaomaste asutustega.

8. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve teatab asjaomase kolmanda
riigi AIFi valitseja viidatava liikmesriigi paddevatele asutustele ja kol-
manda riigi AIFi valitseja vastuvotjalitkmesriikide piddevatele asutustele
otsusest nduda padevalt asutuselt vdi péddevatelt asutustelt 1dikes 4
osutatud meetme vOtmist voi uuendamist. Teates tdpsustatakse vahemalt
jérgmised tiksikasjad:

a) AIlFi valitseja ja tegevus, mille suhtes meetmeid voetakse, ning meet-
mete kestus;
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b) pohjendus, miks Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve peab meetmete
kehtestamist vajalikuks, vastavalt kdesoleva artikli tingimustele ja
nduetele, sealhulgas nende pdhjenduse aluseks olevad tdendid.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab oma 1dikes 4 osutatud
meetmed 1dbi sobivate ajavahemike jdrel ning igal juhul vdhemalt iga
kolme kuu moéddudes. Kui meedet kolmekuulise ajavahemiku moddu-
misel ei uuendata, kaotab see automaatselt kehtivuse. Meetmete uuen-
damisel kohaldatakse 15ikeid 5-8.

10.  Asjaomase kolmanda riigi AIFi valitseja viidatava litkmesriigi
padevad asutused voivad nduda, et Euroopa Viértpaberiturujdrelevalve
oma otsuse ldbi vaataks. Kohaldatakse midruse (EL) nr 1095/2010
artikli 44 1oike 1 teises 10igus sétestatud menetlust.

Artikkel 48
Halduskaristused

1. Liikmesriigid kehtestavad eeskirjad meetmete ja karistuste kohta,
mida kohaldatakse kéesoleva direktiivi alusel vastuvdetud siseriiklike
digusnormide rikkumise korral, ning votavad kdik vajalikud meetmed,
et tagada konealuste eeskirjade tditmine. Liikmesriigid tagavad koos-
kolas oma siseriikliku Gigusega, et kdesoleva direktiivi rakendamisel
vastuvoetud sétete eiramisel voib sellise eiramise eest vastutavate isikute
suhtes votta asjakohaseid haldusmeetmeid vdi kohaldada halduskaris-
tusi, ilma et see piiraks tegevusloa kehtetuks tunnistamise korda voi
litkkmesriikide Oigust kohaldada kriminaalkaristusi. Liikmesriigid
tagavad, et konealused meetmed oleksid tohusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et paddevad asutused voivad avalikustada
meetmed ja karistused, mis madératakse kéesoleva direktiivi rakenda-
misel vastuvoetud sdtete rikkumise korral, vélja arvatud juhul, kui
selline avalikustamine ohustaks tosiselt finantsturge, kahjustaks investo-
rite huve voi tekitaks asjaosalistele ebaproportsionaalset kahju.

3. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab aastaaruande haldus-
meetmete ja karistuste kohaldamise kohta juhul, kui on rikutud kdesole-
va direktiivi rakendamisel eri liikkmesriikides vastu vdetud sitteid.
Pddevad asutused edastavad Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele
selleks vajaliku teabe.

Artikkel 49

Kaebuse esitamise digus

1.  Piddevad asutused pdhjendavad kirjalikult iga AIFi valitsejale AIFi
valitsemiseks ja/vdi turustamiseks tegevusloa andmisest keeldumise voi
tegevusloa kehtetuks tunnistamise otsust ja iga negatiivset otsust, mis
tehakse kéesoleva direktiivi kohaldamiseks voetud meetmete rakenda-
misel, ning edastavad pdhjendused taotlejale.

2. Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi kohaselt vastuvdetud
Oigus- ja haldusnormide alusel tehtud otsused on nduetekohaselt pdhjen-
datud ning nende peale saab esitada kaebuse kohtule.
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Samuti kehtib kohtusse podrdumise digus seoses tegevusloa taotlusega,
kui kuue kuu jooksul alates kdiki ndutud andmeid sisaldava taotluse
esitamisest ei vOeta vastu otsust.

2. JAGU

Piidevate asutuste koostoo

Artikkel 50

Koostookohustus

1. Liikmesriikide péddevad asutused teevad kédesolevast direktiivist
tulenevate iilesannete tditmiseks voi kédesolevast direktiivist vOi siserii-
klikest digusaktidest tulenevate volituste teostamiseks vajaduse korral
koostddd tiksteise ning Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga.

2. Liikmesriigid aitavad kédesoleva jao kohasele koostoole kaasa.

3. Péddevad asutused kasutavad oma volitusi koostdooks isegi juhul,
kui uuritava tegevuse puhul ei ole tegemist nende liikmesriigi kehtiva
digusakti rikkumisega.

4. Liikmesriikide pddevad asutused annavad iiksteisele ja Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele viivitamata teavet, mida on vaja kdesolevast
direktiivist tulenevate {ilesannete tditmiseks.

Péritolulitkmesriigi pddevad asutused edastavad koopia asjaomastest
koostookokkulepetest, mille nad on sdlminud vastavalt artiklitele 35,
37 ja/voi 40 asjaomase AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriikidele. Parito-
lulitkmesriigi piddevad asutused edastavad AIFi valitsejat puudutava
teabe, mille nad on kolmandate riikide jdrelevalveasutustelt nendega
solmitud koostookokkulepete alusel saanud, artikli 35 1dikes 14, artikli
37 loikes 17 voi artikli 40 10ikes 14 osutatud regulatiivsetes tehnilistes
standardites kehtestatud menetluse kohaselt voi vajaduse korral artikli
45 1digete 6 voi 7 kohaselt asjaomase AlFi valitseja vastuvotjalitkmes-
riigi padevatele asutustele.

Kui péritolulitkmesriigi pddev asutus on seisukohal, et koostéokokku-
leppe sisu, mille asjaomase AIFi valitseja péritoluliikmesriik on artiklite
35, 37 ja/voi 40 kohaselt sdlminud, ei vasta kohaldatavatele regulatiiv-
setele tehnilistele standarditele, voivad asjaomased pddevad asutused
edastada kiisimuse Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele, kes voib tegut-
seda vastavalt talle méaaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 kohaselt antud
volitustele.

5. Kui tihe liikmesriigi padevatel asutustel on selged ja tdendatavad
pohjused kahtlustada, et nende jarelevalve alla mittekuuluv AIFi valit-
seja on pannud toime kdesoleva direktiiviga vastuolus oleva teo vdi on
sellist tegu toime panemas, teatavad nad sellest voimalikult konkreetsel
viisil Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvele ning asjaomase AIFi valit-
seja pdritolu- ja vastuvotjaliikmesriigi péddevatele asutustele. Teabe
saanud asutused votavad asjakohased meetmed ning teavitavad Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet ja teavet edastanud pddevaid asutusi kone-
aluste meetmete 10pptulemusest ja voimaluse korral ka olulistest vahe-
tulemustest. Kdesolev 1dige ei piira teavet edastanud péddeva asutuse
volitusi.
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6. Et tagada kédesoleva direktiivi teabevahetust kisitlevate sétete
iihtne kohaldamine, voib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vilja
tootada tehniliste rakendusstandardite eelndud, et maédrata kindlaks
kohaldamise tingimused seoses pédevate asutuste teabevahetuse korraga
ning padevate asutuste ja Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve vahelise
teabevahetuse korraga.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 10igus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

Artikkel 51

Isikuandmete edastamine ja siilitamine

1. Isikuandmete edastamisel padevate asutuste vahel kohaldavad need
asutused direktiivi 95/46/EU. Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
edastab isikuandmeid litkmesriigi voi kolmanda riigi pddevatele asutus-
tele, teeb ta seda kooskdlas miirusega (EU) nr 45/2001.

2. Andmeid siilitatakse kdige rohkem viis aastat.

Artikkel 52

Teabe avaldamine kolmandatele riikidele

1. Liikmesriigi pddev asutus voib edastada andmeid ja andmeana-
liise kolmandale riigile juhtumipohiselt, kui on tdidetud direktiivi
95/46/EU artiklites 25 v&i 26 sitestatud tingimused ja kui liikmesriigi
padev asutus on veendunud, et andmeedastus on kiesoleva direktiivi
kohaldamisel vajalik. Kolmas riik ei edasta andmeid teisele kolmandale
riigile ilma liikmesriigi pddeva asutuse selgesdnalise kirjaliku ndusole-
kuta.

2. Liikmesriigi pddev asutus avaldab teise litkkmesriigi padevalt asutu-
selt saadud teavet kolmanda riigi jérelevalveasutusele ainult juhul, kui
asjaomase litkmesriigi pddev asutus on saanud selleks selgesdnalise
ndusoleku teabe edastanud péddevalt asutuselt ja kui teave avaldatakse
ainult sellel eesmargil, milleks nimetatud piddev asutus ndusoleku andis.

Artikkel 53

Teabevahetus seoses AIFi valitseja tegevuse véimalike siisteemsete
tagajirgedega

1.  Kéesoleva direktiivi kohaselt AIFi valitsejale tegevusloa andmise
ja/voi tema lile jarelevalve teostamise eest vastutav litkmesriigi padev
asutus edastab teise liikkmesriigi pddevale asutusele teabe, kui see on
vajalik kontrollimiseks ja reageerimiseks iithe vdi mitme AIFi valitseja
tegevuse voimalikule mdjule siisteemselt oluliste finantsinstitutsioonide
stabiilsusele ning nende turgude nduetekohasele toimimisele, kus AIFi
valitseja tegutseb. FEuroopa Vaiirtpaberiturujirelevalvet ja FEuroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu teavitatakse samuti, kusjuures nad edas-
tavad selle teabe teiste liikmesriikide paddevatele asutustele.

2. AlFi valitseja paddevad asutused esitavad koondatud teabe nende
vastutusalasse kuuluva AIFi valitseja tegevuse kohta Euroopa Véirtpa-
beriturujérelevalvele ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule vasta-
valt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sétestatud tingimustele.
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3. Komisjon vOtab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tdpsustatakse 10ike 1 kohaselt vahetatava teabe sisu.

4. Komisjon votab vastu rakendusaktid, millega tépsustatakse 1dike 1
kohaselt vahetatava teabe iiksikasjad ja sagedus. Nimetatud rakendu-
saktid voetakse vastu kooskolas artikli 59 18ikes 2 osutatud kontrolli-
menetlusega.

Artikkel 54

Jirelevalvealane koostoo

1. Uhe liikmesriigi pddevad asutused vdivad taotleda teise liikmes-
riigi padeva asutuse koostdod jarelevalvetegevuse, kohapealse kontrolli
voi teise liikmesriigi territooriumil ldbiviidava uurimise jaoks nende
kéesolevas direktiivis sétestatud volituste raames.

Kui péddevad asutused saavad kohapealse kontrolli v3i uurimise taotluse,
toimivad nad iihel jargmistest viisidest:

a) viivad kontrolli voi uurimise 14bi ise;

b) lubavad kontrolli voi uurimist teostada taotleval asutusel;

¢) lubavad kontrolli v3i uurimist viia 1dbi audiitoritel voi ekspertidel.

2. Loike 1 punktis a osutatud juhul voib koostodd taotleva litkmes-
riigi padev asutus paluda, et tema todtajad abistavad kontrolli voi uuri-
mist ldbiviivaid tootajaid. Kontroll voi uurimine viiakse ldbi siiski selle
litkkmesriigi {ildise kontrolli all, kelle territooriumil kdnealust kontrolli
vOi uurimist 18bi viiakse.

Loike 1 punktis b osutatud juhul vdib selle litkkmesriigi padev asutus,
kelle territooriumil kontrolli v4i uurimist 1dbi viiakse, taotleda, et tema
tootajad abistavad kontrolli vai uurimist ldbiviivaid to6tajaid.

3. Piddevad asutused vodivad teabe vahetamisest vdi uurimise vOi
kohapealse kontrolli alasest koostddtaotlusest keelduda iiksnes jarg-
mistel juhtudel:

a) uurimine, kohapealne kontroll vdi teabevahetus voib kahjustada taot-
luse saanud liikmesriigi suverdédnsust, julgeolekut voi avalikku korda;

b) taotluse saanud liikmesriigi asutustes on sama tegevuse ja samade
isikute suhtes juba algatatud kohtumenetlus;

c) taotluse saanud litkmesriigis on seoses samade isikute ja samade
tegevustega 10plik kohtuotsus juba vilja kuulutatud.

Pédevad asutused teavitavad taotlevat péddevat asutust igast esimese
16igu kohasest otsusest, mirkides selle pohjused.
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4. Et tagada kéesoleva artikli iihtne kohaldamine, vdib Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve tootada vilja tehniliste rakendusstandardite
eelndud, et kehtestada tihised menetlused padevatele asutustele koost6o
tegemiseks seoses kohapealse kontrolli ja uurimisega.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses ldigus osutatud
tehnilised rakendusstandardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.

Artikkel 55

Vaidluste lahendamine

Juhul kui liikmesriikide pddevad asutused ei joua kokkuleppele iihe
padeva asutuse hinnangu, tegevuse voi tegevusetuse osas valdkondades,
kus kéesoleva direktiiviga ndhakse ette rohkem kui iihe liikmesriigi
padevate asutuste koostod voOi kooskolastamine, vdivad padevad
asutused poorduda kdnealuses kiisimuses Euroopa Viirtpaberiturujéare-
levalve poole, kes vOib tegutseda vastavalt talle méédruse (EL) nr
1095/2010 artikli 19 kohaselt antud volitustele.

X PEATUKK
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 56

Delegeeritud volituste rakendamine

1.  Komisjonile antakse neljaks aastaks alates 21. juulist 2011 digus
votta vastu artiklites 3, 4, 9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 ja 68
osutatud delegeeritud oigusakte. Komisjon esitab delegeeritud volituste
kohta aruande hiljemalt kuus kuud enne nelja-aastase ajavahemiku
16ppu. Volituste delegeerimist uuendatakse automaatselt samaks ajava-
hemikuks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament voi ndukogu selle
kooskolas artikliga 57 tagasi votab.

2. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

3. Komisjonile antud diguse suhtes votta vastu delegeeritud digusakte
kohaldatakse artiklites 57 ja 58 sitestatud tingimusi.

Artikkel 57

Delegeerimise tagasivotmine

1. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklites 3, 4, 9, 12, 14-25,
34-37, 40, 42, 53, 67 ja 68 osutatud volituste delegeerimise igal ajal
tagasi votta.

2. Institutsioon, kes on algatanud sisemenetluse, et otsustada, kas
volituste delegeerimine tuleks tagasi votta, piitiab sellest teavitada teist
institutsiooni ja komisjoni mdistliku aja jooksul enne lopliku otsuse
tegemist, nimetades delegeeritud volitused, mille suhtes vdidakse kohal-
dada tagasivOtmist, ja tagasivOotmise vOimalikud pohjused.

3. TagasivOtmise otsusega lOpetatakse otsuses nimetatud volituste
delegeerimine. Otsus joustub kohe vdi otsuses nimetatud hilisemal
kuupideval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehti-
vust. Otsus avaldatakse Furoopa Liidu Teatajas.
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Artikkel 58

Delegeeritud 6igusaktide suhtes vastuviidete esitamine

1. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad delegeeritud oOigusakti
suhtes vastuviiteid esitada kolme kuu jooksul alates digusakti teatavaks-
tegemisest. Euroopa Parlamendi v0i ndukogu algatusel voib seda
téhtaega pikendada kolme kuu vorra.

2. Kui piérast 1dikes 1 osutatud tdhtaja moddumist ei ole Euroopa
Parlament ega ndukogu delegeeritud Oigusakti suhtes vastuvéiteid
esitanud, avaldatakse see Euroopa Liidu Teatajas ning see joustub 0i-
gusaktis sdtestatud kuupéeval.

Delegeeritud digusakti vdib avaldada Euroopa Liidu Teatajas ja see
vOib joustuda enne nimetatud tdhtaja 10ppu, kui nii Euroopa Parlament
kui ka ndukogu on komisjonile teatanud, et nad ei kavatse vastuviiteid
esitada.

3. Kui Euroopa Parlament vdi ndukogu esitab 16ikes 1 osutatud
tédhtaja jooksul delegeeritud Oigusakti suhtes vastuviiteid, digusakt ei
joustu. Vastuvditeid esitanud institutsioon pohjendab kooskdlas ELi
toimimise lepingu artikliga 296 delegeeritud digusakti suhtes esitatud
vastuvaiteid.

Artikkel 59

Rakendusmeetmed

1. Komisjoni abistab Euroopa véirtpaberikomitee, mis on loodud
komisjoni otsusega 2001/528/EU (!). Nimetatud komitee on komitee
madruse (EL) nr 182/2011 tdhenduses.

2. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse méadruse (EL) nr
182/2011 artiklit 5.

Artikkel 60

Teabe avaldamine erandite kohta

Kui litkmesriik kasutab erandit voi voimalust, mis on ette nidhtud artik-
lites 6, 9, 21, 22, 28, 43 ja artikli 61 Idikes 5, teavitab ta sellest ja
koikidest sellega seotud tdiendavatest muudatustest komisjoni. Komisjon
avalikustab teabe veebilehel vdoi mdnel muul kergesti ligipdédsetaval
viisil.

Artikkel 61

Uleminekusiite

1. AlFide valitsejad, kelle tegevus kuulub kéesoleva direktiivi regu-
leerimisalasse enne 22. juulit 2013, votavad kdik vajalikud meetmed, et
tdita kdesolevast direktiivist tulenevaid siseriiklikke Oigusakte ning
esitavad aasta jooksul pérast nimetatud téhtaega tegevusloa taotluse.

2. Artikleid 31, 32 ja 33 a ei kohaldata selliste AIFide osakute voi
aktsiate turustamise suhtes, mida pakutakse iildsusele prospekti alusel,
mis on koostatud ja avaldatud vastavalt direktiivile 2003/71/EU enne
22. juulit 2013, kuni kdnealuse prospekti kehtivuse 10puni.

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.



0201120061 — ET — 13.01.2019 — 003.001 — 84

3. AlIFi valitsejad, kes valitsevad kinniseid AlFe enne 22. juulit 2013
ja kes ei tee pérast 22. juulit 2013 tdiendavaid investeeringuid, voivad
siiski jétkata selliste AlIFide valitsemist ilma kéesolevale direktiivile
vastava tegevusloata.

4.  AlFide valitsejad, kes valitsevad kinniseid AIFe, mille investori-
tele midratud markimisperiood on 18ppenud enne kdesoleva direktiivi
jOustumist ja mis on moodustatud ajavahemikuks, mis 10peb hiljemalt
kolm aastat pérast 22. juulit 2013, vdivad siiski jétkata selliste AlFide
valitsemist, ilma et neil tuleks jérgida kéesolevat direktiivi, vdlja arvatud
selle artikkel 22 ja vajadusel artiklid 2630, vdi esitada kdesoleva direk-
tiivi kohaselt tegevusloa taotlust.

5. AlFi péritoluliikmesriigi paddevad asutused voi juhul, kui AIF ei
ole reguleeritud fond, AIFi wvalitseja pdiritolulitkmesriigi pédevad
asutused voivad lubada kuni 22. juulini 2017 méérata depositooriumiks
asutusi, millele on osutatud artikli 21 16ike 3 punktis a ja mis asuvad
teises litkmesriigis. Kéesolev séte ei piira artikli 21 tdielikku kohalda-
mist, vélja arvatud konealuse artikli 16ike 5 punkt a depositooriumi
asukoha kohta.

Artikkel 63
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jirgmiselt:

1) lisatakse jérgmine artikkel:

W Artikkel 50a

Selleks et tagada valdkonnaiilene jarjepidevus ja kdrvaldada huvide
vastuolud ettevotjate vahel, kes struktureerivad laenud timber kaubel-
davatesse védrtpaberitesse ja muudesse finantsinstrumentidesse
(algatajad), ja konealustesse vidrtpaberitesse voi muudesse finant-
sinstrumentidesse investeerivate eurofondide vahel, votab komisjon
vastavalt artiklile 112a ning artiklites 112b ja 112c sitestatud tingi-
mustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega sétesta-
takse nouded jargmistes valdkondades:

a) nduded, mida algataja peab tditma, et eurofond tohiks investee-
rida seda tiilipi védrtpaberitesse vOoi muudesse finantsinstrumenti-
desse, mis on emiteeritud alates 1. jaanuarist 2011, sealhulgas
nduded, millega tagatakse, et algatajal on vdhemalt 5 % suurune
majanduslik huvi;

b) kvalitatiivsed nouded, mida konealustesse véadrtpaberitesse voi
muudesse finantsinstrumentidesse investeeriv eurofond peab
tditma.”;
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2) artikli 112 1dige 2 asendatakse jairgmisega:

»2.  Komisjonile antakse neljaks aastaks alates 4. jaanuarist 2011
Oigus votta vastu artiklites 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81, 95 ja 111 osutatud delegeeritud oigusakte. Komisjonile
antakse Oigus votta vastu artiklis 50a osutatud delegeeritud digusakte
neljaks aastaks alates 21. juulist 2011. Komisjon esitab delegeeritud
volituste kohta aruande hiljemalt kuus kuud enne nelja-aastase ajava-
hemiku 16ppu. Volituste delegeerimist uuendatakse automaatselt
samaks ajavahemikuks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Parlament
voi ndukogu selle kooskdlas artikliga 112a tagasi votab.”;

3) artikli 112a 13ige 1 asendatakse jérgmisega:

,»1.  Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklites 12, 14, 23,
33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.”

Artikkel 64
Miiruse (EU) nr 1060/2009 muutmine

Miiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 4 1dike 1 esimene 16ik asendatakse
jérgmisega:

1. Direktiivis 2006/48/EU méiratletud krediidiasutused, direk-
tiivis 2004/39/EU  méiratletud investeerimisithingud, kindlustus-
seltsid, mille suhtes kohaldatakse esimest ndukogu 24. juuli 1973.
aasta direktiivi 73/239/EMU (otsekindlustustegevuse, vilja arvatud
elukindlustustegevuse alustamise ja jitkamisega seotud Oigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta) (*), Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 5. novembri 2002. aasta direktiivis 2002/83/EU (elukind-
lustuse kohta) (**) maédratletud elukindlustusseltsid, Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 16. novembri 2005. aasta direktiivis 2005/68/EU
(mis késitleb edasikindlustust) (***) méératletud edasikindlustus-
seltsid, Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direk-
tiivis 2009/65/EU (vabalt vddrandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) késitlevate digus- ja
haldusnormide kooskolastamise kohta) (¥***), maidratletud euro-
fondid, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/41/EU
médratletud tédandjapensioni kogumisasutused ning Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiivis 2011/61/EL (alter-
natiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta) (*****) méaratletud
alternatiivsed investeerimisfondid vodivad regulatiivsetel eesmérkidel
kasutada ainult liidus asutatud ja kdesoleva médruse kohaselt regist-
reeritud reitinguagentuuride antud krediidireitinguid.

(*) EUT L 228, 16.8.1973, Ik 3.
(**) EUT L 345, 19.12.2002, Ik 1.

(***) ELT L 323, 9.12.2005, Ik 1.
(****) ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32.

(#*##%) ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1”.
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Artikkel 65
Maéiruse (EL) nr 1095/2010 muutmine

Maéruse (EL) nr 1095/2010 artikli 1 1dikes 2 asendatakse sonad ,,edas-
pidi vastuvdetavad seadusandlikud aktid, mis késitlevad alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid” sOnadega ,,Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL (alternatiivsete inves-
teerimisfondide valitsejate kohta) (¥*).

(*) ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1.”

Artikkel 66

Ulevétmine

1. Liikmesriigid votavad kdesoleva direktiivi tilevotmiseks vajalikud
digus- ja haldusnormid vastu ja avaldavad need hiljemalt 22. juuliks
2013. Liikmesriigid edastavad kdnealuste normide teksti ning kdesoleva
direktiivi ja nende normide vahelise vastavustabeli viivitamata komisjo-
nile.

2. Liikmesriigid kohaldavad 15ikes 1 osutatud digus- ja haldusnorme
alates 22. juulist 2013.

3.  Piiramata 16ike 2 kohaldamist, kohaldavad liikmesriigid artiklite
35 ja 37-41 jargimiseks vajalikke Oigus- ja haldusnorme vastavalt
komisjoni poolt artikli 67 106ike 6 kohaselt vastu voetud delegeeritud
digusaktile ning selles aktis sédtestatud kuupéevast alates.

4. Liikmesriigid tagavad, et nende poolt kooskodlas artiklitega 36 ja
42 vastu voetud digus- ja haldusnormide kohaldamine 15petatakse vasta-
valt komisjoni poolt artikli 68 1dike 6 kohaselt vastu voetud delegeeritud
oigusaktile ning selles aktis sitestatud kuupdevast alates.

5. Kui liikmesriigid 16ikes 1 osutatud sdtted vastu votavad, lisavad
nad nendesse vOi nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite
kéesolevale direktiivile.

6.  Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga regu-
leeritavas valdkonnas vastuvoetud pohiliste siseriiklike Oigusnormide
teksti.

Artikkel 67

Delegeeritud digusakt artikli 35 ja artiklite 37 kuni 41 kohaldamise
kohta

1. Hiljemalt 22. juuliks 2015 esitab Euroopa Viirtpaberiturujérele-
valve Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile:
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a) arvamuse ELi AlFe valitsevate ja/voi turustavate ELi AIFide valitse-
jate Euroopa tegevusloa toimimise kohta vastavalt artiklitele 32 ja
33, kolmandate riikide AIFide liikmesriikides turustamise toimimise
kohta ELi AlFide valitsejate poolt ning AlFide liikmesriikides valit-
semise ja/voi turustamise kohta kolmandate riikide AlFide valitsejate
poolt vastavalt kohaldatavale siseriiklikule korrale, nagu on ette
ndhtud artiklites 36 ja 42, ning

b

~

nduande Euroopa tegevusloa kohaldamise kohta kolmandate riikide
AlFide turustamisel litkmesriikides ELi AlFide valitsejate poolt ning
AlFide valitsemisel ja/vdi turustamisel liikmesriikides kolmandate
ritkide AlFide poolt, vastavalt artiklis 35 ja artiklites 3741 sétes-
tatud eeskirjadele.

2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve arvamus ja nduanne Euroopa
tegevusloa kohaldamise kohta kolmandate riikide AIFide turustamisel
litkkmesriikides ELi AlFide valitsejate poolt ning AIFide valitsemisel
ja/voi turustamisel liikmesriikides kolmandate riikide AlFide valitsejate
poolt pohinevad muu hulgas jargmisel:

a) ELi AlFe valitsevate ja/vdi turustavate ELi AlFide valitsejate
Euroopa tegevusloa toimimine:

i) Euroopa tegevusloa kasutamine;

i) raskused seoses jargmisega:

— pédevate asutuste tohus koostod;

— teatamissiisteemi tGhus toimimine;

— investorite kaitse;

— Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve vahendustegevus (kaasa
arvatud juhtude arv ja vahendamise tulemuslikkus);

iii) teabe kogumise ja jagamise tulemuslikkus seoses siisteemsete
riskide jirelevalvega riiklike pddevate asutuste, Euroopa Véart-
paberiturujirelevalve ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
poolt;

b) kolmandate riikide AlFide turustamine liikmesriikides ELi AlFide
valitsejate poolt ning AlFide valitsemine ja/vdi turustamine liikmes-
riikides kolmandate riikide AlFide valitsejate poolt vastavalt kohal-
datavale siseriiklikule korrale:

1) koigi kdesoleva direktiivi nduete, vilja arvatud artikkel 21, tiit-
mine ELi AlFide valitsejate poolt;

ii) iga turustatava AIFi puhul artiklite 22, 23 ja 24 tiditmine ning,
kui see on asjakohane, artiklite 26-30 tditmine kolmandate
riikkide AlFide valitsejate poolt;

iii) rahvusvahelistele standarditele vastavate slisteemsete riskide jére-
levalve koostdokokkulepete olemasolu ja tdhusus vastavalt vaja-
dusele selle liikmesriigi pddevate asutuste, kus AIFi turustatakse,
ELi AlFide pdéritoluliikmesriigi paddevate asutuste ja selle kol-
manda riigi jdrelevalveasutuste vahel, kus kolmanda riigi AIFi
valitseja asub, ning, vastavalt vajadusele, selle kolmanda riigi
jérelevalveasutuste vahel, kus kolmanda riigi AIF asub;
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iv) voimalikud investorite kaitsega seotud kiisimused;

v) kolmanda riigi reguleeriva ja jarelevalveraamistiku voimalikud
omadused, mis voivad takistada padevaid asutusi neile kédesoleva
direktiiviga antud jirelevalveiilesandeid tditmast;

¢) vdimalikud turuhdired ja konkurentsimoonutused (vordsete tingi-
muste tagamine) molema siisteemi toimimisel voi mis tahes iildised
vOi konkreetsed raskused, mida ELi AlFide valitsejad kohtavad
tegutsema asumisel kolmandates riikides vOi nende valitsetavate
AlFide turustamisel kolmandates riikides.

3. Selleks edastavad liikmesriikide padevad asutused alates kdesoleva
direktiivi tditmiseks vajalike siseriiklike digus- ja haldusnormide joustu-
misest ning kuni 16ike 1 punktis a osutatud Euroopa Viirtpaberituruja-
relevalve arvamuse avaldamiseni kdesolevas direktiivis ette néhtud
Euroopa tegevusloa korra voi oma siseriikliku korra kohaselt Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalvele igas kvartalis teabe AlFide valitsejate
kohta, kes nende jarelevalve all AlFe valitsevad ja/vdi turustavad,
ning teabe, mis on vajalik 16ikes 2 osutatud asjaolude hindamiseks.

4. Kui Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve leiab, et investorite kaitse,
turuhdirete, konkurentsi ja silisteemse riski jdrelevalve valdkonnas
puuduvad olulised takistused Euroopa tegevusloa kohaldamiseks
kolmandate riikide AIFide turustamisel liikmesriikides ELi AlFide valit-
sejate poolt ning AlFide valitsemisel ja/voi turustamisel liikmesriikides
kolmandate riikide AIFide valitsejate poolt vastavalt artiklis 35 ja artik-
lites 37-41 sétestatud eeskirjadele, esitab ta selle kohta positiivse
nduande.

5. Komisjon vdtab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sites-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tédpsustatakse vastavalt 1oikele 2 vahetatava teabe sisu.

6. Kolme kuu jooksul pidrast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvelt
positiivse nduande ja arvamuse saamist, vottes arvesse 1dikes 2 loetletud
kriteeriume ning kéesoleva direktiivi eesmirke, nagu siseturg, investo-
rite kaitse ja silisteemsete riskide tohus jérelevalve, votab komisjon
vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sitestatud tingimustel
vastu delegeeritud Oigusakti, midrates kindlaks tdhtaja, millest alates
tuleb koigis liikmesriikides kohaldada artiklis 35 ja artiklites 3741
sétestatud eeskirju.

Kui esimeses 10igus osutatud delegeeritud Oigusakti suhtes esitatakse
artikli 58 kohaselt vastuvdide, votab komisjon delegeeritud Sigusakti,
mille kohaselt artiklis 35 ja artiklites 37-41 sitestatud eeskirjad
muutuvad koikides liikmesriikides kohaldatavaks, vastavalt artiklile 56
ning artiklites 57 ja 58 sétestatud tingimustel uuesti vastu talle sobivana
tunduval hilisemal ajal, vottes arvesse 1dikes 2 sitestatud kriteeriume
ning kdesoleva direktiivi eesmirke, nagu siseturg, investorite kaitse ja
siisteemsete riskide tShus jérelevalve.
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7. Kui Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve ei esita nduannet 1dikes 1
osutatud ajavahemiku jooksul, taotleb komisjon nduande esitamist uue
ajavahemiku jooksul.

Artikkel 68

Delegeeritud oigusakt artiklite 36 ja 42 kohaldamise lopetamise
kohta

1. Kolm aastat pdrast artikli 67 16ikes 6 osutatud delegeeritud digus-
akti joustumist, mille kohaselt artiklis 35 ja artiklites 37—41 sétestatud
eeskirjad on muutunud koikides liikmesriikides kohaldatavaks, esitab
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve Euroopa Parlamendile, ndukogule
ja komisjonile:

a) arvamuse liidus kolmandate riikide AlFe turustavate ELi AlFide
valitsejate Euroopa tegevusloa toimimise kohta vastavalt artiklile
35, ELis AlFe valitsevate ja/vdi turustavate kolmandate riikide
AlFide valitsejate Euroopa tegevusloa toimimise kohta vastavalt arti-
klitele 3741 ning kolmandate riikide AlIFide liikmesriikides turusta-
mise toimimise kohta ELi AlIFide poolt ja AlFide liikmesriikides
valitsemise ja/vOi turustamise kohta kolmandate riikide AlFide valit-
sejate poolt vastavalt kohaldatavale siseriiklikule korrale, nagu on
sétestatud artiklites 36 ja 42, ning

b) nouande artiklis 35 ja artiklites 3741 sétestatud eeskirjade kohase
Euroopa tegevusloaga paralleelse, artiklites 36 ja 42 sétestatud sise-
riikliku korra kehtetuks tunnistamise kohta.

2. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve arvamus ja nduanne artiklites
36 ja 42 sitestatud siseriikliku korra kehtetuks tunnistamise kohta pdhi-
nevad muu hulgas jargmisel:

a) liidus kolmandate riikide AlFe turustavate ELi AlFide valitsejate
ning liidus AlFe valitsevate ja/vdi turustavate kolmandate riikide
AlFide valitsejate Euroopa tegevusloa toimimine:

i) Euroopa tegevusloa kasutamine;

i) raskused seoses jargmisega:

— pédevate asutuste tohus koostod;

— teatamissiisteemi tGhus toimimine;

— marge viidatava liikmesriigi kohta;

— pédevate asutuste jdrelevalveiilesannete tOhusa tditmise
tokestatus AIFi valitsejat haldava kolmanda riigi digus- ja
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haldusnormide tottu voi kolmanda riigi jarelevalveasutuste
jérelevalve- ja uurimisvolituste piiratuse tottu;

— investorite kaitse;

— investorite juurdepiis liidus;

— mdju arenguriikidele;

— Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve vahendustegevus (kaasa
arvatud juhtude arv ja vahendamise tulemuslikkus);

iii) ndutavate koostdookokkulepete iile ldbirddkimine, nende sOlmi-
mine, olemasolu ja tShusus;

iv) teabe kogumise ja jagamise tulemuslikkus seoses siisteemsete
riskide jérelevalvega riiklike pddevate asutuste, Euroopa Vart-
paberiturujirelevalve ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
poolt;

v) artiklis 38 nimetatud vastastikuste eksperdihinnangute tulemused,

b) kolmandate riikide AIFide turustamine liikmesriikides ELi AlFide
valitsejate poolt ning AlFide valitsemine ja/vdi turustamine liikmes-
ritkides kolmandate riikide AlFide valitsejate poolt vastavalt kohal-
datavale siseriiklikule korrale:

i) koigi kdesoleva direktiivi nduete, vélja arvatud artikkel 21, tait-
mine ELi AlFide valitsejate poolt;

i) iga turustatava AIFi puhul artiklite 22, 23 ja 24 tiditmine ning,
kui see on asjakohane, artiklite 26-30 tditmine kolmandate
ritkide AIFide valitsejate poolt;

iii) rahvusvahelistele standarditele vastavate siisteemsete riskide jére-
levalve koostdokokkulepete olemasolu ja tohusus vastavalt vaja-
dusele selle litkmesriigi pddevate asutuste, kus AIFi turustatakse,
asjaomase ELi AIFi paritoluliikmesriigi padevate asutuste ja selle
kolmanda riigi jérelevalveasutuste vahel, kus kolmanda riigi AIFi
valitseja asub, ning, vastavalt vajadusele, selle kolmanda riigi
jérelevalveasutuste vahel, kus kolmanda riigi AIF asub;

iv) vdimalikud investorite kaitsega seotud kiisimused;

v) kolmanda riigi reguleeriva ja jarelevalveraamistiku voimalikud
omadused, mis vdivad takistada liidu pddevaid asutusi neile
kdesoleva direktiiviga antud jarelevalveiilesandeid tditmast;

¢) vdimalikud turuhdired ja konkurentsimoonutused (vordsete tingi-
muste tagamine) mdlema siisteemi toimimisel ning voimalik kahjulik
mdju investorite juurdepddsule voi arenguriikides voi nende kasuks
tehtavatele investeeringutele;
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d) kvantitatiivne hinnang kolmandate riikide arvu kohta, kus asuvad
AlFide valitsejad, kes turustavad mones liikmesriigis AIFi kas artik-
lis 40 osutatud Euroopa tegevusloa korra voi artiklis 42 osutatud
siseriikliku korra kohaselt.

3. Selleks edastavad litkmesriikide padevad asutused alates artikli 67
16ikes 6 osutatud delegeeritud digusakti joustumisest ning kuni kiesole-
va artikli 16ike 1 punktis a osutatud Euroopa Viértpaberiturujarelevalve
arvamuse esitamiseni kdesolevas direktiivis ette ndhtud Euroopa tege-
vusloa korra vdi oma siseriikliku korra kohaselt Euroopa Véiirtpaberi-
turujirelevalvele igas kvartalis teabe AlFide valitsejate kohta, kes nende
jérelevalve all AlFe valitsevad ja/voi turustavad.

4. Kui Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve on seisukohal, et investo-
rite kaitse, turuhdirete, konkurentsi ega siisteemsete riskide jarelevalve
valdkonnas ei ole olulisi takistusi artiklitele 36 ja 42 vastava siseriikliku
korra kehtetuks tunnistamisele ning kehtestamaks Euroopa tegevusluba
(mille alusel ELi AlFide valitsejad saavad liidus kolmandate riikide
AlFe turustada ja kolmandate riikide AIFide valitsejad saavad liidus
AIFi valitseda ja/vdi turustada, vastavalt artiklis 35 ja artiklites 3741
sitestatud tingimustele) ainsa AlFide valitsejate niisugust tegevust
voimaldava korrana liidus, esitab ta selle kohta positiivse nduande.

5. Komisjon votab vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sétes-
tatud tingimustel delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega
tédpsustatakse vastavalt 1dikele 2 vahetatava teabe sisu.

6. Kolme kuu jooksul pidrast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvelt
positiivse nduande ja arvamuse saamist ja vOttes arvesse 10ikes 2 sites-
tatud kriteeriume ning kéesoleva direktiivi eesmdrke, nagu siseturg,
investorite kaitse ja siisteemsete riskide tShus jdrelevalve, votab
komisjon vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58 sdtestatud tingi-
mustel vastu delegeeritud digusakti, médrates kindlaks téhtaja, mil artik-
lites 36 ja 42 sitestatud siseriiklikud korrad tuleb kehtetuks tunnistada
ning artiklis 35 ja artiklites 37-41 sétestatud Euroopa tegevusloa kord
muutub koigis litkmesriikides kohaldatavaks ainsaks ja kohustuslikuks
korraks.

Kui esimeses 10igus osutatud delegeeritud digusakti suhtes esitatakse
artikli 58 kohaselt vastuvdide, votab komisjon delegeeritud Sigusakti,
mille kohaselt artiklites 36 ja 42 sitestatud siseriiklikud korrad tunnis-
tatakse kehtetuks ning artiklis 35 ja artiklites 37—41 sitestatud Euroopa
tegevusloa kord muutub koigis liikmesriikides kohaldatavaks ainsaks ja
kohustuslikuks korraks, vastavalt artiklile 56 ning artiklites 57 ja 58
sitestatud tingimustel uuesti vastu talle sobivana tunduval hilisemal
ajal, vottes arvesse 1dikes 2 loetletud kriteeriume ning kdesoleva direk-
tiivi eesmédrke, nagu siseturg, investorite kaitse ja siisteemsete riskide
tohus jérelevalve.

7. Kui Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve ei esita nduannet 1dikes 1
osutatud ajavahemiku jooksul, taotleb komisjon nduande esitamist uue
ajavahemiku jooksul.
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Artikkel 69

Lébivaatamine

1. Hiljemalt 22. juulil 2017 alustab komisjon avalike konsultatsioo-
nide alusel ning péddevate asutustega peetud arutelusid arvesse vottes
kéesoleva direktiivi kohaldamise ja reguleerimisala ldbivaatamist. Labi-
vaatamise kdigus analiilisitakse kdesoleva direktiivi kohaldamisel saadud
kogemusi, mdju investoritele, AlFidele vdi AlFide valitsejatele nii liidus
kui ka kolmandates riikides, samuti seda, millises ulatuses kéesoleva
direktiivi eesmérgid on saavutatud. Komisjon teeb vajaduse korral
sobivad muudatusettepanekud. Lidbivaatamine hdlmab ka ldist
iilevaadet kéesoleva direktiivi eeskirjade toimimisest ning nende kohal-
damisel saadud kogemustest, kaasa arvatud:

a) kolmandate riikide AlFide turustamine liikmesriikides siseriikliku
korra alusel ELi AlFide poolt;

b) AlFide turustamine liikmesriikides siseriikliku korra alusel kolman-
date riikide AlFide poolt;

c) liidus AlFide valitsemine ja turustamine kdesoleva direktiivi kohaselt
tegevusloa saanud AlFide valitsejate poolt vastavalt kéesolevas
direktiivis sétestatud Euroopa tegevusloa korrale;

d) AlFide turustamine liidus muude isikute vdi iiksuste poolt voi nimel
kui AlFide valitsejad;

e) AlFidesse investeerimine Euroopa kutseliste investorite poolt vdi
nende nimel,

f) artiklis 21 sdtestatud depositooriume kisitlevate eeskirjade moju liidu
depositooriumiturule;

g) artiklites 22—24, 28 ja 29 sitestatud ldbipaistvus- ja teavitamisnduete
modju siisteemse riski hindamisele;

h) voimalik kahjulik moju jaeinvestoritele;

i) kéesoleva direktiivi moju borsivéliste ja riskikapitalifondide tegevu-
sele ning elujdulisusele;

j) kéesoleva direktiivi moju investorite juurdepdisule liidus;

k) kdesoleva direktiivi mdju investeeringutele arenguriikides vdi aren-
guriikide kasuks;

1) kéesoleva direktiivi mdju borsil noteerimata &rilihingute vdi emiten-
tide kaitsele, mis on sétestatud kdesoleva direktiivi artiklites 2630,
ning vordsetele tingimustele AIFide ja muude investorite vahel pérast
borsil noteerimata &ritthingus voi emitendis olulise osaluse voi kont-
rolli omandamist.

Esimese 106igu punktides a, b ja c¢ osutatud AlFide turustamise ja/voi
valitsemise ldbivaatamisel analiilisib komisjon, kas on asjakohane usal-
dada Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele selles valdkonnas tdiendavaid
jarelevalvekohustusi.

2. Loikes 1 osutatud ldbivaatamise eesmdrgil annavad litkmesriigid
komisjonile igal aastal teavet AIFide valitsejate kohta, kes valitsevad
ja/voi turustavad nende jarelevalve all AlFe kas kdesolevas direktiivis
sitestatud Euroopa tegevusloa korra vo&i siseriikliku korra alusel,
kusjuures esitatakse ka kuupdev, millest alates Euroopa tegevusloa
kord on nende jurisdiktsiooni iile voetud ja, kui see on asjakohane,
millal selle kohaldamist alustati.
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Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve esitab komisjonile teabe koigi
kolmandate riikide AIFide valitsejate kohta, kes on artikli 37 kohaselt
tegevusloa saanud voi seda taotlenud.

Esimeses ja teises 10igus osutatud teave hdlmab jargmist:
a) teave selle kohta, kus asjaomane AIFi valitseja on asutatud;

b) vajaduse korral nende ELi AIFide nimed, mida AIFi valitseja
valitseb ja/voi turustab;

¢) vajaduse korral nende kolmandate riikide AIFide nimed, mida ELi
AITFi valitseja valitseb, kuid mida ta liidus ei turusta;

d) vajaduse korral liidus turustatavate kolmandate riikide AIFide nimed;

e) teave kohaldatava (riikliku voi liidu) korra kohta, mille alusel asja-
omased AlFide valitsejad tegutsevad, ning

f) muu teave, mis on vajalik, et mdista, kuidas AlFide valitsejate valit-
setavate AlFide valitsemine ja/vOi turustamine liidus praktiliselt
toimib.

3. Loikes 1 osutatud labivaatamise kdigus voetakse nduetekohaselt
arvesse muutusi rahvusvahelisel tasandil ning arutelusid kolmandate
riikide ja rahvusvaheliste organisatsioonidega.

4.  Pérast ldbivaatamise 18petamist esitab komisjon asjatu viivituseta
Euroopa Parlamendile ja noukogule aruande. Vajaduse korral esitab
komisjon ettepanekud, sealhulgas kdesoleva direktiivi muutmise ettepa-
nekud, vottes arvesse kdesoleva direktiivi eesmérke ja selle moju inves-
torite kaitsele, turuhdireid ja konkurentsi, siisteemsete riskide jdrele-
valvet ning vdimalikku mdju investoritele, AlFidele vdi AlFide valitse-
jatele nii liidus kui ka kolmandates riikides.

Artikkel 70
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval parast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 71
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
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1 LISA

1. Minimaalsed investeeringute valitsemise iilesanded, mida AIFi valitseja AIFi
valitsemisel tdidab:

a) portfellihaldus;

b) riskijuhtimine.

2. Muud iilesanded, mida AIFi valitseja voib AIFi kollektiivsel valitsemisel

taiendavalt tdita:
a) haldustegevus:
i) digusteenused ja fondivalitsemisega seotud raamatupidamisteenused;
i) klientide paringud;
iii) hindamine ja hindade méiaramine (k.a maksudeklaratsioonid);
iv) digusnormidele vastavuse jarelevalve;
v) osaku- voi aktsiaomanike registri pidamine;
vi) tulu jaotamine;
vii) osakute/aktsiate emiteerimine ja tagasivotmine;
viii) lepingutega seotud arveldamine (sh tdendite saatmine);
ix) dokumentide siilitamine;
b) turustamine;
¢) AlFi varadega seonduvad tegevused, nimelt teenused, mis on vajalikud, et
tdita AIFi valitseja usalduskohustusi, hallata rajatisi ja kinnisvara, ndustada
ettevotjaid kapitali struktuuri, td0stusstrateegia ja muudes sellealastes kiisi-
mustes, anda ndu ja osutada teenuseid seoses ettevdtjate iihinemise ja

ostuga, ning teiste teenuste osutamist, mis seonduvad AIFi ning selliste
aritihingute ja muude varade valitsemisega, millesse AIF on investeerinud.
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11 LISA

TASUSTAMISPOLIITIKA

1. Kehtestades ja kohaldades poliitikat kogu todtasu, kaasa arvatud palkade ja
vabatahtlike pensionihiivitiste kohta, tddtajate kategooriate, sealhulgas
korgema juhtkonna, riskivotjate, kontrollifunktsioonide tditjate ja koikide
tootajate suhtes, kelle kogu td6tasu paigutab nad samasse todtasuvahemikku
korgema astme juhtkonna ja riskivotjatega, kelle ametialane tegevus mdjutab
oluliselt AIFi valitseja v0i tema valitsetavate AlFide riskiprofiili, jargib AIFi
valitseja alljargnevaid pohimotteid viisil ja ulatuses, mis vastab tema suurusele
ja sisemisele korraldusele ning tema tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele:

a)

b)

<)

d)

°)

g)

h)

i)

tasustamispoliitika on kooskdlas usaldusvédrse ja tohusa riskijuhtimisega
ning edendab seda ega erguta vOtma riske, mis ei ole kooskdlas tema
valitsetava AIFi riskiprofiilide, tingimuste v3i pohikirjaga;

tasustamispoliitika on kooskdlas AIFi valitseja ja tema valitsetava AIFi
voi selle investorite dristrateegia, eesmirkide, vairtuste ja huvidega ning
sisaldab meetmeid huvide konflikti valtimiseks;

AIFi valitseja juhtimisorgan votab oma jérelevalveiilesannet tdites vastu
tasustamispoliitika tildised pohimodtted ja vaatab need korrapiraselt ldbi
ning vastutab tasustamispoliitika rakendamise eest;

tasustamispoliitika rakendamine 14bib vihemalt liks kord aastas keskse ja
sOltumatu sisekontrolli, mille kéigus kontrollitakse tasustamisega seotud
pdhimdtete ja menetluste jargimist, mille juhtimisorgan oma jérelevalve-
funktsiooni tédites vastu vottis;

kontrollitilesandeid tiitvatele tootajatele makstakse tasu vastavalt sellele,
kuidas nad saavutavad oma iilesannetega seotud eesmirke, sdltumata
nende kontrollitavate tegevusvaldkondade tootulemustest;

riskijuhtimise ja eeskirjade jargimise kontrolli iilesandeid téitvate kdrge-
mate ametnike t66tasu on tootasukomisjoni otsese jarelevalve all;

kui tasustamine on seotud todtulemustega, pShineb tasu kogusumma iiksi-
kisiku ja asjaomase driliksuse voi AlIFi ja AIFi valitseja t66 kogutulemuste
kombinatsiooni hindamisel, ning iiksikisiku tulemuste hindamisel voetakse
arvesse nii finants- kui mittefinantskriteeriume;

tootulemusi hinnatakse AIFi valitseja valitsetava AIFi aritsiikli seisukohast
sobiliku mitmeaastase raamistiku alusel, tagamaks, et hindamine pdhineb
pikemaajalistel to6tulemustel ja tegelik maksete tegemine tulemustasu
alusel jaotub iile ajavahemiku, mille puhul voetakse arvesse AIFi valitseja
valitsetavate AlFide tagasivotmispoliitikat ja investeerimisriske;

tagatud muutuvtasud on erandlikud ning neid tasutakse ainult uute toota-
jate varbamisel ja ainult esimesel aastal,

kogu t6dtasu moodustava pohi- ja muutuvtasu vahel valitseb sobiv tasa-
kaal ja pohitasu moodustab kogu tddtasust piisavalt suure osa ning
voimaldab rakendada téielikult paindlikku to6tasude muutuvkomponentide
poliitikat, sealhulgas kasutada vdimalust jdtta muutuvkomponent maks-
mata;
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k)

lepingu ennetihtacgse 0petamisega seotud maksed peegeldavad aja
jooksul saavutatud tulemusi ja on kavandatud nii, et nendega ei premee-
ritaks ebadnnestumist;

tootulemuste hindamine, mida kasutatakse tasu muutuvosade voi tasu
muutuvosade reservi arvutamisel, sisaldab pdhjalikku kohandamismehha-
nismi, et votta arvesse koiki asjakohaseid olemasolevaid ja tulevasi riske;

m) soltuvalt AIFi Giguslikust struktuurist ning AIFi tingimustest voi pohikir-

n)

0)

p)

Q)

1)

jast koosneb tootasust suur osa, mis on igal juhul vdhemalt 50 % igast
tootasude muutuvkomponendist, asjaomase AIFi osakutest voi aktsiatest
voi vordvéarsest omandidigusest voi aktsiatega seotud instrumentidest voi
vordvéirsetest mitterahalistest vahenditest, vélja arvatud juhul, kui AIFi
valitsemine moodustab vihem kui 50 % AlFide valitseja kogu valitsemis-
portfellist, millisel juhul 50 % miinimum ei kehti.

Kéesolevas punktis osutatud instrumentide suhtes kohaldatakse asjakohast
sdilituspoliitikat, mille eesmdrk on viia stiimulid kooskolla AlFide valit-
seja, tema valitsetavate AIFide ning nende investorite huvidega. Liikmes-
riigid ja nende pddevad asutused vdivad seada piiranguid nimetatud instru-
mentide liikidele ja {ileschitusele vdi vajadusel teatavaid instrumente
keelustada. Kéesolevat punkti kohaldatakse nii vastavalt punktile n edasi-
likkatud t66tasu muutuvkomponendi kui ka edasi likkamata muutuvkom-
ponendi suhtes;

suur osa, mis on igal juhul vahemalt 40 % td6tasude muutuvkomponen-
dist, liikatakse edasi ajavahemiku vorra, mis on asjaomase AIFi aritsiiklit
ja tagasivotmispoliitikat arvestades sobilik ning mis on nduetekohaselt
kooskdlas konealuse AIFi riskide laadiga.

Kiesolevas punktis osutatud ajavahemik on vdhemalt kolm kuni viis
aastat, viélja arvatud juhul, kui asjaomase AlFi &ritsiikkel on lithem; edasi-
likkamiskorra alusel makstavaid to6tasusid ei saada kiiremini kui proport-
sionaalselt makstavaid tootasusid; juhul kui to6tasude muutuvkomponent
on eriti kdrge, likatakse edasi vdhemalt 60 % summast;

muutuvtasusid, sealhulgas edasi lilkatud osa, makstakse vdi neid saadakse
ainult juhul, kui see on AIFi valitseja kui terviku finantsseisundit arves-
tades jatkusuutlik ning &ritiksuse, AIFi ja asjaomase iiksikisiku tootule-
musi arvestades digustatud.

Kogu tasu muutuvosa on tavaliselt oluliselt vdiksem, kui AIFi valitseja voi
asjaomase AIFi finantstulemused on tagasihoidlikud voi negatiivsed,
vottes arvesse nii praegust tasustamist kui ka varem teenitud summade
véljamaksete vdhendamist, sealhulgas tulemushiivituse hilisema tagasi-
ndudmise abil;

pensionipoliitika on kooskdlas AIFi valitseja ja tema valitsetava AIFi
dristrateegia, eesmarkide, védrtuste ja pikaajaliste huvidega.

Kui AIFi valitseja tootaja lahkub enne pensionile jddmist, hoiab AIFi
valitseja vabatahtlikke pensionihiivitisi viie aasta jooksul nende instrumen-
tide kujul, mis on kindlaks médratud punktis m. Kui todtaja laheb pensio-
nile, makstakse vabatahtlikud pensionihiivitised vélja instrumentide kujul,
mis on kindlaks médratud punktis m, kohaldades viie aasta pikkust siili-
tamisperioodi;

tootajatelt ndutakse, et nad ei kasutaks isiklikke riskimaandamisstratee-
giaid voi todtasu- ja vastutuskindlustust, mis kahjustaks nende tasustamis-
korda integreeritud riskimaandamise mdju;

muutuvtasu ei maksta vahendite vdi meetoditega, mis lihtsustavad kédes-
oleva direktiivi nduete tditmise valtimist.
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2. Laikes 1 sdtestatud pohimotteid kohaldatakse AIFi valitseja makstud iga liiki
tasude, otseselt AIFi enda makstud iga summa, sh teenitud intress, ja AIFi
osakute voi aktsiate mis tahes iilekandmise suhtes, mille puhul on kasusaajaks
need tootajate kategooriad, sealhulgas kdrgema astme juhtkond, riskide votjad,
kontrollifunktsioonide téditjad ja koik todtajad, kelle tootasu kokku on sama
suur kui kdrgema juhtkonna liikmetel ja riskide votjatel, kelle ametialane
tegevus mojutab oluliselt AIFide valitsejate riskiprofiili voi nende valitsetavate
AlFide riskiprofiili.

3. Oma suuruse voi valitsetava AIFi suuruse, oma sisemise korralduse ning
tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse poolest markimisvddrne AIFi valitseja
moodustab todtasukomisjoni. Tootasukomisjon moodustatakse selliselt, et tal
oleks voimalik teha paddevaid ja soltumatuid otsuseid tasustamispoliitika ja
-tavade ning riskijuhtimiseks loodud stiimulite kohta.

Tootasukomisjon vastutab tasustamist kisitlevate otsuste ettevalmistamise
eest, sealhulgas selliste otsuste eest, mis mdjutavad asjaomase AlFi valitseja
voi asjaomase AlFi riski ja riskijuhtimist ning mille peab tegema juhtimis-
organ oma jarelevalvefunktsiooni tdites. To6tasukomisjoni juhib juhtimisor-
gani liige, kes ei tdida asjaomases AIFi valitsejas iihtegi tdidesaatvat funkt-
siooni. Todtasukomisjoni litkkmed on juhtimisorgani liikmed, kes ei tdida asja-
omases AIFi valitsejas tlihtegi tdidesaatvat funktsiooni.
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111 LISA

DOKUMENDID JA TEAVE, MIS ESITATAKSE AIFI VALITSEJA
PARITOLULIIKMESRIIGIS TURUSTAMISE KAVATSUSE KORRAL

a) teatis, sealhulgas tegevuskava, milles esitatakse selle AIFi andmed, mida AIFi
valitseja kavatseb turustada, ning AIFi asukoht;

b) AIFi tingimused voi pohikiri;
¢) AlFi depositooriumi andmed;
d) AIFi kirjeldus vdi teave, mis on investoritele AIFi kohta kittesaadav;

e) teave selle kohta, kus alternatiivne tihisfond on asutatud, juhul kui AIF on
alternatiivne investorfond;

f) artikli 23 16ikes 1 osutatud tdiendav teave iga AIFi kohta, mida AIFi valitseja
kavatseb turustada;

g) kui see on asjakohane, teave korra kohta, millega vilditakse konealuse AIFi
osakute vOi aktsiate turustamist jaeinvestoritele, sealhulgas juhul, kui AIFi
valitseja tegevus tugineb sdltumatute liksuste tegevusele, kes pakuvad inves-
teerimisteenuseid seoses konealuse AlFiga.
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1V LISA

DOKUMENDID JA TEAVE, MIS ESITATAKSE MUUS KUI AIFI
VALITSEJA PARITOLULIIKMESRIIGIS TURUSTAMISE KAVATSUSE
KORRAL

a) teatis, sealhulgas tegevuskava, milles esitatakse selle AIFi andmed, mida AIFi
valitseja kavatseb turustada, ning AIFi asukoht;

b) AIFi tingimused voi pdhikiri;
c) AlFi depositooriumi andmed;
d) AIFi kirjeldus vdi teave, mis on investoritele AIFi kohta kittesaadav;

e) teave selle kohta, kus alternatiivne tihisfond on asutatud, juhul kui AIF on
alternatiivne investorfond;

f) artikli 23 16ikes 1 osutatud tdiendav teave iga AIFi kohta, mida AIFi valitseja
kavatseb turustada;

g) litkmesriik voi litkmesriigid, kus ta kavatseb kutselistele investoritele turus-
tada asjaomase AIFi osakuid voi aktsiaid;

h) teave AIFi turustamise korra kohta ning, kui see on asjakohane, teave korra
kohta, millega vilditakse konealuse AIFi osakute vdi aktsiate turustamist
jaeinvestoritele, sealhulgas juhul, kui AIFi valitseja tegevus tugineb sdltuma-
tute tiksuste tegevusele, kes pakuvad investeerimisteenuseid seoses konealuse
AlFiga.



