2009R1060 — ET — 21.06.2015 — 005.001 — 1

Kiiesolev dokument on vaid dokumenteerimisvahend ja institutsioonid ei vastuta selle sisu eest

>B EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EU) nr 1060/2009,
16. september 2009,
reitinguagentuuride kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

(ELT L 302, 17.11.2009, 1k 1)

Muudetud:
Euroopa Liidu Teataja
nr lehekiilg ~ kuupédev
> M1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus (EL) nr 513/2011, 11. mai L 145 30 31.5.2011
2011
> M2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EL, 8. juuni 2011 L 174 1 1.7.2011
»M3  Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) nr 462/2013, 21. mai L 146 1 31.5.2013
2013
» M4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/51/EL, 16. aprill 2014 L 153 1 22.5.2014
Parandatud:

»C1 Parandus, ELT L 350, 29.12.2009, 1k 59 (1060/2009)



2009R1060 — ET — 21.06.2015 — 005.001 —2

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EU)
nr 1060/2009,

16. september 2009,
reitinguagentuuride kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artiklit 95,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (),

toimides asutamislepingu artiklis 251 sétestatud korras (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Reitinguagentuuridel on otsustav roll iilemaailmsel véartpaberite
ja pangandusturgudel, kuna nende krediidireitinguid kasutavad
investorid, laenusaajad, emitendid ja valitsused teadlike
investeerimis- ja rahastamisotsuste tegemisel. Krediidiasutused,
investeerimisithingud, kindlustusandjad, edasikindlustusandjad,
vabalt voorandatavatesse vairtpaberitesse tihiseks investeeringuks
loodud ettevotjad (edaspidi ,.eurofondid”) ja tédandjapensioni
kogumisasutused vdivad krediidireitingud aluseks votta, et arvu-
tada maksevOime tagamiseks noutava kapitali suurust voi inves-
teerimistegevuse riske. SeetSttu mojutavad krediidireitingud
olulisel mééral turgude toimimist ning investorite ja tarbijate usal-
dust ja kindlustunnet. Seega on oluline, et reitinguagentuuride
tegevust korraldataks usaldusvddrsuse, ldbipaistvuse, vastutus-
tunde ja hea valitsemistava pShimdtete kohaselt, tagamaks, et
antavad ning iihenduses kasutatavad krediidireitingud oleksid
soltumatud, objektiivsed ja piisavalt kvaliteetsed.

(2)  Praegu asub enamik reitinguagentuuride peakontoritest viljaspool
ithendust. Suurem osa liikmesriike ei reguleeri reitinguagentuu-
ride tegevust ega krediidireitingute andmise tingimusi. Olenemata
reitinguagentuuride téhtsusest finantsturgude toimimisele, kehtib
ithenduse 0igus reitinguagentuuridele ainult piiratud valdkon-
dades: nimelt reguleerib nende tegevust Euroopa Parlamendi ja

(") 13. mai 2009. aasta arvamus (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata).

(®» ELT C 115, 20.5.2009, 1k 1.

(®) Euroopa Parlamendi 23. aprilli 2009. aasta arvamus (Euroopa Liidu Teatajas
seni avaldamata) ja ndukogu 27. juuli 2009. aasta otsus.
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ndukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiiv 2003/6/EU (siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise (turu Kkuritarvitamise)
kohta) (1). Reitinguagentuuride tegevust on kisitletud ka Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivis
2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta) (%)
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direk-
tiivis 2006/49/EU (investeerimisithingute ja krediidiasutuste kapi-
tali adekvaatsuse kohta) (°). Seetdttu on oluline kehtestada
eeskirjad, millega tagatakse, et kdik iihenduses registreeritud
reitinguagentuuride antud krediidireitingud on piisavalt kvali-
teetsed ja et neid annavad rangetele nduetele vastavad reitingua-
gentuurid. Komisjon jétkab koost66d rahvusvaheliste partneritega,
et tagada reitinguagentuuride suhtes kehtivate eeskirjade 1ahenda-
mine. Kéesoleva méidruse nduete kohaldamisest peaks olema
vOimalik vabastada teatavad krediidireitinguid andvad kesk-
pangad, eeldusel et nende tegevus vastab asjakohastele kohalda-
tavatele tingimustele, millega tagatakse nende reitingutegevuse
sOltumatus ja usaldusvéérsus ning mis on sama ranged kui kées-
olevas méiiruses sitestatud nouded.

3) Kédesoleva maidrusega ei tohiks luua {iildist kohustust finantsins-
trumentide vOi rahaliste kohustuste hindamiseks kéesoleva
maéruse kohaselt. Eelkdige ei tohiks sellega kohustada ndukogu
20. detsembri 1985. aasta direktiivis 85/611/EMU (avatud inves-
teerimisfonde (UCITS) késitlevate digus- ja haldusnormide koos-
kolastamise kohta) (*) méaratletud eurofonde ning Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiivis 2003/41/EU
(todandjapensioni  kogumisasutuste tegevuse ja jérelevalve
kohta) (°) méadratletud té6andjapensioni kogumisasutusi investee-
rima lksnes kédesoleva maidruse alusel hinnatavatesse
finantsinstrumentidesse.

(4)  Kdéesolev maiérus ei tohiks luua finantsasutustele vdi investoritele
iildist kohustust investeerida {iksnes véaidrtpaberitesse, mille kohta
on avaldatud prospekt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
4. novembri 2003. aasta direktiivi 2003/71/EU (virtpaberite
iildsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava pros-
pekti kohta) (6) ja komisjoni 29. aprilli 2004. aasta méiruse (EU)
nr 809/2004 (millega rakendatakse FEuroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisal-
duvat informatsiooni nagu ka selliste prospektide formaati,

(') ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.

(®» ELT L 177, 30.6.2006, 1k 1.

(®) ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201.

*) EUT L 375, 31.12.1985, 1k 3. Direktiiv asendatakse alates 1. juulist 2011
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2009/65/EU (vt kiesoleva
Euroopa Liidu Teataja 1k 32).

(®) ELT L 235, 23.9.2003, 1k 10.

(°) ELT L 345, 31.12.2003, 1k 64.
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andmete esitamist viidetena ja selliste prospektide avaldamist
ning reklaamide levitamist) (') kohaselt ning millele antakse
reiting kdesoleva médruse alusel. Lisaks ei tohiks kédesolev
miérus kohustada emitente voi pakkujaid voi reguleeritud turul
kauplemiseks luba taotlevaid isikuid hankima krediidireitinguid
vidrtpaberitele, mille suhtes kohaldatakse direktiivis 2003/71/EU
ja maidruses (EU) nr 809/2004 sitestatud prospekti avaldamise
nouet.

Direktiivi 2003/71/EU ja misruse (EU) nr 809/2004 kohaselt
avaldatud prospekt peaks sisaldama selget ja hésti nihtavat teavet
selle kohta, kas asjaomastele vdartpaberitele on andnud krediidi-
reitingu tihenduses asutatud ja kdesoleva midéruse kohaselt regist-
reeritud reitinguagentuur vOi mitte. Kéesolev médrus ei tohiks
siiski takistada direktiivi 2003/71/EU ja miiruse (EU)
nr 809/2004 kohase prospekti avaldamise eest vastutavaid isikuid
lisamast prospekti olulisi andmeid, muu hulgas teavet kolman-
dates riikides antud krediidireitingute kohta ning sellega seotud
teavet.

Lisaks krediidireitingute andmisele ja krediidireitingualasele tege-
vusele peaks reitinguagentuuridel olema vdimalik ka osutada eria-
laseid korvalteenuseid. Korvalteenustega tegelemine ei tohiks
ohustada reitinguagentuuride krediidireitingualase tegevuse soltu-
matust ega usaldusvaérsust.

Kédesolevat maérust tuleks kohaldada iihenduses registreeritud
reitinguagentuuride antud krediidireitingute suhtes. Kéesoleva
mééruse peamine eesmirk on tagada finantsturgude stabiilsus ja
kaitsta investoreid. Krediidikvaliteedi astmed, krediidihindamis-
siisteemid ja sarnased tarbija-, dri- vOi to0turu suhetest tulenevate
kohustustega seotud hinnangud ei peaks kuuluma kéesoleva
médruse reguleerimisalasse.

Reitinguagentuurid peaksid vabatahtlikult kohaldama Rahvusva-
helise Véirtpaberijarelevalve Organisatsiooni reitinguagentuuri-
dele vilja antud tegevusjuhendi (IOSCO juhend) pdhimdtteid.
2006. aastal kutsus komisjoni teatis krediidireitinguasutuste
kohta () Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve Komiteed (CESR)
(asutatud komisjoni otsusega 2009/77/EU) (%) iiles jilgima
IOSCO juhendist kinnipidamist ning igal aastal sellest komisjo-
nile aru andma.

(') ELT L 149, 30.4.2004, 1k 1.

(®» ELT C 59, 11.3.2006, 1k 2.
() ELT L 25, 29.1.2009, 1k 18.
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13. ja 14. mirtsil 2008. aastal kogunenud Euroopa Ulemkogu
joudis kokkuleppele mitmes jéarelduses, et reageerida finantssiis-
teemi peamistele tiheldatud ndrkustele. Uks eesmérke oli paran-
dada turu toimimist ja ergutusmehhanisme, sealhulgas reitingua-
gentuuride rolli.

Arvatakse, et esiteks ei peegeldanud reitinguagentuurid oma
krediidireitingutes piisavalt varakult halvenevaid turutingimusi ja
teiseks ei kohandanud nad oma krediidireitinguid siivenevas turu-
kriisis Oigeaegselt. Seda puudust saab koige edukamalt parandada
meetmetega, mis késitlevad huvide konflikti, krediidireitingute
kvaliteeti, reitinguagentuuride labipaistvust, nende sisemist juhti-
mist ja reitinguagentuuride tegevuse jarelevalvet. Krediidireitin-
gute kasutajad ei peaks krediidireitinguid usaldama pimesi, vaid
peaksid tegema iilimalt hoolikalt ka iseseisvaid analiiiise ja raken-
dama alati asjakohast hoolikust taolistele krediidireitingutele
toetumisel.

On vaja kehtestada iihtne eeskirjade raamistik krediidireitingute
kvaliteedi parandamise kohta, kisitlemaks eelkdige nende kredii-
direitingute kvaliteeti, mida peavad kohaldama iihenduse iihtlus-
tatud eeskirjadele alluvad finantsasutused ja isikud. Uhtse raamis-
tiku puudumine kétkeb endas riski, et liikmesriigid votavad riigi
tasandil erinevaid meetmeid, millel oleks otsene negatiivne ja
takistusi loov moju siseturu korralikule toimimisele, kuna reitin-
guagentuurid, mis annavad iihenduse finantsasutustele kasutami-
seks krediidireitinguid, alluksid eri riikides erinevatele reeglitele.
Lisaks tooksid erinevad krediidireitingute kvaliteedinduded kaasa
erineval tasemel investorite ja tarbijate kaitse. Uhtlasi peaks kasu-
tajatel olema vodimalik vorrelda tihenduses antud krediidireitin-
guid rahvusvaheliselt antavate krediidireitingutega.

Kéesolev miérus ei tohiks mojutada krediidireitingute kasutamist
muude kui kdesolevas médruses osutatud isikute poolt.

On soovitav anda voimalus kasutada kolmandates riikides regu-
latiivsetel eesmérkidel antud krediidireitinguid tihenduses, kui
need vastavad sama rangetele nouetele kui kdesolevas mééruses
satestatud nouded. Kéesoleva médrusega kehtestatakse kinnitus-
kord, mis voimaldab iihenduses asutatud ja kdesoleva miéruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuuridel kinnitada kolmandates
ritkides antud krediidireitinguid. Kolmandates riikides antud
krediidireitingute kinnitamisel peaksid reitinguagentuurid pidevalt
kindlaks tegema ja jdlgima, kas krediidireitingualane tegevus,
mille tulemusena selliseid krediidireitinguid antakse, vastab
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sama rangetele krediidireitingute andmise nduetele kui kdesoleva
médrusega sétestatud nduded ja kas nendega saavutatakse sama
eesmirk ning moju.

Arvestades muret, mille kohaselt asjaolu, et reitinguagentuur ei
ole asutatud iihenduses, voib tdsiselt takistada tulemusliku jérele-
valve teostamist ithenduse finantsturgude huvides, tuleks selline
kinnituskord kehtestada reitinguagentuuride suhtes, kes on seotud
voi teevad tihedat koostddd itihenduses asutatud reitinguagentuu-
ridega. Siiski voib teatud juhtudel olla vaja kohandada iithenduses
fuiisilise kohaloleku nduet, eriti kui on tegemist kolmandate
ritkide vidiksemate reitinguagentuuridega, mis ei ole iihenduses
esindatud ja mis ei ole seotud ilihenduse reitinguagentuuridega.
Seega tuleks sellistele reitinguagentuuridele kehtestada eraldi
sertifitseerimissiisteem tingimusel, et need ei ole siisteemselt
olulised ithe vdi mitme litkmesriigi finantsturgude stabiilsuse
vOi usaldusvairsuse seisukohast.

Sertifitseerimine peaks olema vdimalik pérast seda, kui komisjon
on teinud kindlaks kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistiku
ning kdesoleva miiruse nduete samaviirsuse. Kavandatud sama-
vadrsuse mehhanism ei tohiks anda automaatset juurdepddsu
tihendusele, vaid peaks vdimaldama hinnata eraldi iga nduetele
vastavat kolmanda riigi reitinguagentuuri ja teha neile erandeid
moningatest iihenduses tegutsevate reitinguagentuuride suhtes
kohaldatavatest organisatsioonilistest nduetest, muu hulgas seoses
ithenduses fiiiisilise kohaloleku ndudega.

Kéesolevas maédruses tuleks ka nduda, et kolmandate riikide
reitinguagentuurid tdidaksid kriteeriume, mis on nende krediidi-
reitingualase tegevuse usaldusvidirsuse iildisteks eeltingimusteks,
et hoida &ra piddevate asutuste ja selle kolmanda riigi muude
ametiasutuste sekkumine krediidireitingute sisusse, sétestada
huvide konflikti késitlev asjakohane poliitika, krediidireitingu
analiiitikute  rotatsioon  ning  regulaarsed ja  pidevad
avalikustamised.

Usaldusvéérse kinnituskorra ja samaviirsuse siisteemi teine
oluline eeltingimus on usaldusvddrne koostdodkord péritoluliik-
mesriigi paddevate asutuste ja kolmandate riikide reitinguagentuu-
ride asjaomaste paddevate asutuste vahel.

Kolmandas riigis antud krediidireitingu kinnitanud reitinguagen-
tuur peaks kinnitatud krediidireitingu ja kdesoleva médrusega
sdtestatud asjaomaste tingimuste tiitmise eest vastutama tiielikult
ja tingimusteta.
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Kéesolevat mairust ei peaks kohaldama krediidireitingute suhtes,
mille reitinguagentuur annab eritellimuse alusel ja esitab iiksnes
konealuse reitingu tellinud isikule ning mis ei ole ette ndhtud
avalikustamiseks voi levitamiseks tellijatele.

Investeerimisanaliilisi, investeerimissoovitusi ja muid arvamusi
finantsinstrumendi v0i finantskohustuse véirtuse voi hinna
kohta ei tohiks késitada krediidireitinguna.

Soovimatud krediidireitingud (nimelt krediidireiting, mille koos-
tamist ei algatanud emitent ega hinnatav ettevote) tuleks selgelt
sellistena médratleda ja need tuleks asjakohaste vahenditega eris-
tada tellitud krediidireitingutest.

Potentsiaalse huvide konflikti viltimiseks keskenduvad reitingua-
gentuurid oma erialases tegevuses krediidireitingute andmisele.
Reitinguagentuuril  ei  tohiks  olla  lubatud  pakkuda
konsultatsiooni- voi ndustamisteenuseid. Eelkodige ei tohiks reitin-
guagentuurid teha ettepanekuid voi anda soovitusi seoses struktu-
reeritud finantsinstrumentide iilesehitusega. Samas voivad reitin-
guagentuurid pakkuda korvalteenuseid valdkondades, kus see ei
tekita potentsiaalset huvide konflikti krediidireitingute andmisega.

Reitinguagentuurid peaksid kasutama reitingu andmise meeto-
deid, mis on ranged, siisteemsed, jérjepidevad ja rajanevad asja-
kohasel ajaloolisel kogemusel pdhineval valideerimisprotseduuril
ning jéreltestimisel. Selline ndue ei tohiks aga mingil juhul olla
aluseks sellele, et pddevad asutused ja liikmesriigid mojutavad
krediidireitingute sisu ja nende andmise meetodeid. Samamoodi
ei tohiks ndue, et reitinguagentuurid peavad krediidireitingud
vihemalt kord aastas 14bi vaatama, seada ohtu reitinguagentuuride
kohustust krediidireitinguid pidevalt jdlgida ja need vajaduse
korral 14bi vaadata. Nimetatud ndudeid ei tohiks kohaldada viisil,
mis takistab uute reitinguagentuuride turule sisenemist.

Krediidireitingud peavad olema histi ja usaldusvéirselt pdhjen-
datud, et mitte seada ohtu reitingute usaldusvéirsust.

Reitinguagentuurid peaksid avalikustama teabe oma krediidireitin-
gualases tegevuses kasutatavate meetodite, mudelite ja pohiliste
hindamiseelduste kohta. Mudelite kohta avaldatav teave peaks
olema sedavord {iksikasjalik, et krediidireitingute kasutajad
saaksid piisavat teavet, et olla hoolikad selle hindamisel, kas
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neid krediidireitinguid usaldada vdi mitte. Mudelite kohta aval-
datav teave ei tohiks sellegipoolest paljastada tundlikku &riteavet
ega tosiselt takistada uuendustegevust.

Reitinguagentuurid peaksid seoses krediidireitingute andmise
protsessi kaasatud tootajate ja muude isikutega kehtestama asja-
kohased asutusesisesed tegevuspdhimotted ja sisekorra, et enne-
tada, tuvastada ja korvaldada huvide konflikt v&i konflikti juhtida
ja see avalikustada ning tagada igal ajal krediidireitingute
andmise ja kontrollimise protsessi kvaliteet, terviklikkus ja pohja-
likkus. Sellised pohimotted ja menetlused peaksid eelkdige
holmama sisekontrollimehhanismi ja tditmiskontrolli.

Reitinguagentuurid peaksid viltima huvide konflikte ning kui
konflikti teke on viltimatu, juhtima taolist konflikti piisaval
maidral, et tagada asutuse sOltumatus. Reitinguagentuurid peaksid
huvide konfliktist digeaegselt teatama. Samuti peaksid nad regis-
treerima kdik mainimisvédrsed ohud reitinguagentuuri ja kredii-
direitingute andmise protsessi kaasatud to6tajate ja muude isikute
sOltumatusele ning taoliste ohtude leevendamiseks tarvitusele
voetud meetmed.

Reitinguagentuuril voi reitinguagentuuride kontsernil peaks olema
aritthingu usaldusvéirse iildjuhtimise kord. Reitinguagentuur voi
reitinguagentuuride kontsern peaks &ritthingu iildjuhtimise korra
kindlaksmédramisel arvestama vajadust tagada, et tema antud
krediidireitingud on sdltumatud, objektiivsed ja piisava
kvaliteediga.

Selleks et tagada krediidireitingute andmise protsessi sdltumatus
reitinguagentuuri kui ettevotte drihuvidest, peaksid reitinguagen-
tuurid tagama, et vihemalt kolmandik, kuid mitte vihem kui kaks
nende haldus- voi jdrelevalvendukogu litkmetest on sdltumatud
kooskolas komisjoni 15. veebruari 2005. aasta soovituse
2005/162/EU (noteeritud ériiihingute haldusorganite tegeviilesan-
neteta liikkmete ja haldus- vdi jdrelevalveorgani liikmete iilesan-
nete ning haldus- voi jdrelevalveorgani komisjonide kohta) (!) III
osa punktiga 13. Lisaks on vaja, et enamusel korgemast juhtkon-
nast, sealhulgas koikidel haldus- voi jarelevalvendukogu sdltuma-
tutel litkmetel, oleksid piisavad teadmised asjaomases finantstee-
nuste valdkonnas. Téitmiskontrolli iilesandeid tditev tootaja peaks
esitama korgemale juhtkonnale ning haldus- voi jarelevalvendu-
kogu sOltumatutele liikmetele korrapdraselt aruandeid oma
iilesannete tditmise kohta.

(M ELT L 52, 25.2.2005, 1k 51.
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Huvide konflikti vdltimiseks ei tohiks haldus- voi jarelevalvendu-
kogu soltumatute liikmete tasustamine sdltuda reitinguagentuuri
majandustulemustest.

Reitinguagentuur peaks krediidireitingualaseks tegevuseks omama
piisavat arvu asjakohaste teadmiste ja kogemustega tootajaid.
Eriti peaksid reitinguagentuurid tagama, et piisav inim- ja finants-
ressurss oleks pilihendatud krediidireitingute andmisele, jalgimi-
sele ja ajakohastamisele.

Vihem kui 50 tootajaga reitinguagentuurile eriomaste tingimuste
arvesse vOtmiseks peaks pédevatel asutustel olema voimalik
vabastada sellised reitinguagentuurid mdnest kdesoleva médru-
sega kehtestatud kohustusest, mis on seotud ndukogu sdltumatute
litkkmete rolli, tditmiskontrolli {ilesannete ja rotatsioonimehhanis-
miga, eeldusel et nimetatud reitinguagentuurid suudavad tden-
dada, et nad tdidavad eritingimusi. Pddevad asutused peaksid
eelkdige uurima, ega reitinguagentuuri suurus ei ole kindlaks
madratud selliselt, et reitinguagentuur voi reitinguagentuuride
kontsern saaks véltida kéesoleva méédruse kohaste nduete tditmist.
Liikmesriikide paddevad asutused peaksid kohaldama erandite
tegemist selliselt, et vilditaks siseturu killustumise ohtu ja taga-
taks tihenduse Giguse iihetaoline kohaldamine.

Pikaajalised suhted iihe hinnatava ettevotte voi sellega seotud
kolmandate isikutega vdivad kahjustada krediidireitingu analiiiiti-
kute ja krediidireitinguid kinnitavate isikute sdltumatust. Seetdttu
tuleks nimetatud analiiiitikute ja isikute suhtes kohaldada asjako-
hast rotatsioonimehhanismi, millega ndhakse ette analiiiitikute
meeskondade ja krediidireitingukomisjonide koosseisu jarkjargu-
line muutus.

Reitinguagentuurid peaksid tagama, et krediidireitingute koosta-
misel kasutatud meetodid, mudelid ja pShilised eeldused, nt mate-
maatilised voi korrelatsiooni eeldused, on korralikult hallatud,
ajakohastatud ja need vaadatakse perioodiliselt pdhjalikult 1abi
ning nende kirjeldused avaldatakse viisil, mis vdimaldab pohja-
likku labivaatamist. Juhtudel, mil usaldusvéirsete andmete puudu-
mine vOi uut liiki finantsinstrumendi, eriti struktureeritud finant-
sinstrumentide iilesehituse keerukus tekitab tosiseid kahtlusi, kas
reitinguagentuur on voimeline andma usaldusviérset krediidirei-
tingut, peaks reitinguagentuur jitma krediidireitingu andmata voi
juba antud krediidireitingu tiihistama. Kehtiva krediidireitingu
kontrollimiseks kittesaadava teabe kvaliteedi muutumine tuleks
selle ldbivaatamise kéigus avalikustada ning vajaduse Kkorral
tuleks krediidireitingut muuta.
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(335)

(36)

(37

(38)

Selleks et tagada krediidireitingute kvaliteet, peaks reitinguagen-
tuur votma meetmeid, et tagada krediidireitingute andmiseks
kasutatava teabe usaldusvéérsus. Sellel otstarbel peaks reitingua-
gentuuril olema vdimalik toetuda muu hulgas sdltumatult auditee-
ritud raamatupidamisaruannetele ja avaldatud teabele, usaldus-
vadrsete kolmandate isikute kontrollimisteenustele, saadud teabe
pistelisele kontrollile voi lepingulistele sétetele, milles selgesona-
liselt kehtestatakse hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolman-
date isikute vastutus, kui lepinguga kooskdlas esitatud teave on
teadlikult sisuliselt vale voi eksitav vdi kui hinnatav ettevote voi
sellega seotud kolmandad isikud ei kanna teabe korrektsuse taga-
miseks mdistlikkuse piires piisavat hoolt, nagu on méératletud
lepingu tingimustes.

Kédesoleva maidruse kohaldamine ei piira reitinguagentuuride
kohustust kaitsta fliiisiliste isikute digust eraelu puutumatusele
seoses isikuandmete to6tlemisega kooskdlas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EU (iiksi-
kisikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete
vaba liikumise kohta) (1).

Reitinguagentuuridel on vaja kehtestada sobivad menetlused
kasutatavate meetodite, mudelite ja pShiliste eelduste regulaarseks
labivaatamiseks, et korrektselt kajastada alusvara turgudel muutu-
vaid tingimusi. Lébipaistvuse tagamist silmas pidades peaks enne
nende joustumist avalikustama koik sisulised muudatused reitin-
guagentuuride meetodites ja tegevuspraktikates, menetlustes ja
protsessides, vilja arvatud juhul, kui ddrmuslikud turutingimused
nduavad kohest krediidireitingu muutmist.

Reitinguagentuurid peaksid hoiatama iga asjakohase ohu eest,
sealhulgas koostama asjakohaste eelduste tundlikkuse analiiiisi.
Taolises analiiiisis peaks selgitatama, kuidas mudelis sisalduvaid
parameetreid muutvad erinevad turuarengud vdivad mdjutada
krediidireitingu muutusi (nditeks volatiilsus). Reitinguagentuur
peaks tagama, et teave ajalooliste makseviivitusest tingitud kahju-
madrade kohta reitingukategooriate 1dikes on kontrollitav ja
moddetav ning huvitatud isikutele piisavaks aluseks iga reitingu-
kategooria varasema kiitumise ja reitingukategooriate muutuste
mdistmiseks. Kui krediidireitingu olemus vdi mdni muu asjaolu
muudab ajaloolise makseviivitusest tingitud kahjumiéra kasuta-
mise cbaotstarbekaks, statistiliselt kehtetuks voi muul moel
krediidireitingu kasutajatele eksitavaks, peaks reitinguagentuur
esitama asjakohased selgitused. Taoline teave peaks vOimaluse

(") EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31.
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(39

(40)

(41)

(42)

(43)

piires olema vorreldav majandussektori olemasolevate kaitumis-
mustritega, et aidata investoritel koostada eri reitinguagentuuride
tulemuslikkuse vordlusi.

Krediidireitingute suurema labipaistvuse tagamiseks ja investorite
kaitse edendamiseks peaks CESR pidama keskandmekogu, kus
tuleks hoida teavet reitinguagentuuride varasema tegevuse kohta
ja varem antud krediidireitinguid puudutavat teavet. Reitingua-
gentuurid peaksid andma konealuse andmekogu kohta teavet
standardvormis. CESR peaks tegema konealuse teabe iildsusele
kéttesaadavaks ning avaldama kord aastas kokkuvotte peamiste
arengute kohta.

Teatavatel asjaoludel voib struktureeritud finantsinstrumentide
moju erineda traditsiooniliste &riliste volainstrumentide mdjust.
Investorite jaoks vdib olla eksitav sama reitingukategooria raken-
damine molemat liiki instrumentidele ilma tdpsemate selgitusteta.
Reitinguagentuuridel peaks olema oluline roll krediidireitingute
kasutajate teadlikkuse tOstmisel struktureeritud finantstoodete
isedrasuste kohta vdrreldes traditsiooniliste toodetega. Seetdttu
peaksid reitinguagentuurid selgelt eristama struktureeritud finant-
sinstrumentidele reitingu andmisel kasutatavaid reitingukategoo-
riaid muude finantsinstrumentide voi finantskohustuste puhul
kasutatavatest reitingukategooriatest, lisades reitingukategooriale
asjakohase siimboli.

Reitinguagentuurid peaksid votma meetmeid selliste olukordade
viltimiseks, kus emitendid taotlevad asjaomase struktureeritud
finantsinstrumendi esialgset reitinguhinnangut mitmelt reitingua-
gentuurilt, et vélja selgitada kavandatavale struktuurile koige
paremat reitingut pakkuv asutus. Emitendid peaksid taolisest
kéditumisest hoiduma.

Reitinguagentuur peaks sdilitama andmed krediidireitingute
andmise meetodite kohta ja andmetesse tehtud muudatusi regu-
laarselt ajakohastama ning samuti sdilitama sisulise osa dialoogist
krediidireitingu analiilitiku ja hinnatava ettevotte voi sellega
seotud kolmandate isikute vahel.

Selleks et tagada investorite ja tarbijate korgetasemeline kindlus-
tunne siseturul, peaksid koik tihenduses krediidireitinguid andvad
reitinguagentuurid olema registreeritud. Selline registreerimine on
peamine eeldus selleks, et reitinguagentuurid saaksid anda kredii-
direitinguid kasutamiseks lihenduses regulatiivsetel eesmaérkidel.
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(44)

(45)

(46)

47

Seega on vajalik kehtestada sellise registreerimise ja registreeri-
mise peatamise ning kehtetuks tunnistamise menetlus ja nende
iihtlustatud tingimused.

Kiesolev médrus ei peaks asendama direktiiviga 2006/48/EU
kehtestatud krediidikvaliteeti hindavate asutuste (reitinguagen-
tuurid) tunnustamise protsessi. Uhenduses juba tunnustatud reitin-
guagentuurid peaksid taotlema registreerimist kdesoleva médruse
kohaselt.

Asjaomase liikmesriigi pddeva asutuse registreeritud reitinguagen-
tuur voib anda krediidireitinguid kogu iihenduses. Seetdttu on
vaja luua koigi reitinguagentuuride jaoks iihtne registreerimise
menetlus, mis kehtiks kogu iihenduses. Reitinguagentuuri regis-
treerimine peaks hakkama kehtima, kui péritolulitkmesriigi
pideva asutuse tehtud registreerimise otsus on asjakohase riigi
oiguse kohaselt joustunud.

Registreerimise taotluste jaoks on vaja luua iihine taotluste esita-
mise koht. CESR peaks registreerimise taotlused vastu vitma ja
teavitama sellest tulemuslikult k&ikide liikmesriikide pédevaid
asutusi. CESR peaks {ihtlasi ndustama pdritolulitkmesriigi
padevat asutust taotluse tdielikkuse osas. Registreerimise taot-
lused peaks riigi tasandil ldbi vaatama asjaomane pédev asutus.
Reitinguagentuuride tdhusaks kisitlemiseks peaksid péadevad
asutused looma tegevusvorgustikud (edaspidi ,.kolleegiumid”),
mida toetaks tShus infotehnoloogia infrastruktuur. CESR peaks
asutama allkomitee, mis oleks spetsialiseerunud koikides reitin-
guagentuuride  hinnatavate  varaklasside  krediidireitingute
valdkondades.

Moni reitinguagentuur koosneb mitmest juriidilisest isikust, mis
koos moodustavad reitinguagentuuride kontserni. Taolisse kont-
serni kuuluvate reitinguagentuuride registreerimisel peaksid asja-
omase liikmesriigi pddevad asutused koordineerima iihte kont-
serni kuuluvate reitinguagentuuride esitatud taotluste lébivaata-
mist ning otsuste tegemist registreerimise kohta. Siiski peaks
olema vdimalik keelduda reitinguagentuuride kontserni kuuluva
reitinguagentuuri registreerimisest, kui see reitinguagentuur ei
vasta registreerimise nduetele, samal ajal kui teised kontserni
litkkmed vastavad koigile kéesoleva mddruse kohastele registreeri-
mise nduetele. Kuna kolleegiumile ei ole antud digust teha digus-
likult siduvaid otsuseid, peaksid reitinguagentuuride kontserni
litkkme péritoluliikmesriigi padevad asutused tegema igaiiks eraldi
otsuse asjaomase litkmesriigi territooriumil asutatud reitinguagen-
tuuri kohta.
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(48)

(49)

(50)

(51

(52)

Kolleegium peaks olema tdhus platvorm jérelevalvealase teabe
vahetamiseks péddevate asutuste vahel ja nende tegevuse ning
reitinguagentuuride tShusaks jérelevalveks vajalike jirelevalve-
meetmete koordineerimiseks. Kolleegium peaks eelkdige holbus-
tama kolmandates riikides antud krediidireitingute kinnitamise
tingimuste tditmise jilgimist, sertifitseerimist, allhangete korda
ning kdesolevas médruses ettendhtud erandite tegemist. Kollee-
giumi tegevus peaks aitama kaasa kdesoleva méadruse kohaste
eeskirjade ihtlustatud kohaldamisele ja jérelevalvemenetluste
lahendamisele.

Kolleegiumi tegevuse praktilise kooskolastamise edendamiseks
peaksid kolleegiumi liikmed valima enda hulgast korraldaja.
Korraldaja peaks juhatama kolleegiumi koosolekuid, kehtestama
kolleegiumi kirjaliku kooskdlastuskorra ja koordineerima kollee-
giumi tegevust. Registreerimise protsessi ajal peaks korraldaja
hindama vajadust pikendada taotluste ldbivaatamise aega, koordi-
neerima sellist ldbivaatamist ja pidama sidet CESRiga.

Komisjon asutas 2008. aasta novembris korgetasemelise
tooriihma, mis tegeleb hinnangu andmisega Euroopa jérelevalve
iilesehitusele finantsteenuste valdkonnas, sealhulgas CESRi
iilesannete hindamisega.

Jarelevalve praegust iilesehitust ei tuleks késitleda reitinguagen-
tuuride jérelevalve pikaajalise lahendusena. Péddevate asutuste
kolleegiumid, kellelt oodatakse selle valdkonna jérelevalvealase
koostod ja lahendamise tohustamist, on oluline samm edasi,
kuid need ei saa asendada reitinguagentuuride valdkonna konso-
lideerituma jarelevalve koiki eeliseid. Rahvusvahelistel finantstur-
gudel avaldunud kriis on selgelt ndidanud, et on asjakohane 1&he-
malt uurida ithenduse finantssektori regulatiivse ja jarelevalvemu-
deli laiaulatusliku reformimise vajadust. Uhenduse tasandil jére-
levalvealase ldhendamise ja koostdd vajaliku taseme saavutami-
seks ning finantssiisteemi stabiilsuse toetamiseks on iihenduse
finantssektori regulatiivse ja jarelevalvemudeli tdiendav ulatuslik
reformimine ddrmiselt vajalik ja komisjon peaks kiiresti esitama
asjakohased ettepanckud, vottes nduetekohaselt arvesse Jacques
de Larosiere’i juhitud ekspertidest koosneva  t&orithma
25. veebruaril 2009 esitatud jareldusi. Komisjon peaks esitama
voimalikult kiiresti, ent hiljemalt 1. juuliks 2010 Euroopa Parla-
mendile, nGukogule ja teistele asjaomastele institutsioonidele asja-
omased jdreldused ning Gigusaktide ettepanekud, mis on vaja-
likud jérelevalvealase kooskdlastamise ja koostdokorras leitud
puuduste korvaldamiseks.

Markimisvédédrseid muudatusi kinnituskorras, allhangete korras
ning filiaalide avamist ja sulgemist tuleks muu hulgas pidada
olulisteks muudatusteks, mis mojutavad reitinguagentuuri esmase
registreerimise tingimusi.
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(53)

(54

(55)

(56)

(57)

(5%)

Reitinguagentuuride jarelevalvet peaks teostama paritoluliitkmes-
riigi pddev asutus koostdos teiste asjaomaste liikkmesriikide pade-
vate asutustega, kasutades asjaomast kolleegiumi ja kaasates
ajakohaselt CESRI.

Péritoluliikmesriigi pddeva asutuse ja muude asjaomase kollee-
giumi litkmete voimet hinnata ja jélgida kédesolevas médruses
sitestatud kohustuste tditmist reitinguagentuuri poolt ei tohiks
piirata iihegi selle reitinguagentuuri sdlmitud allhanke kokkulep-
pega. Reitinguagentuur peaks allhangete kasutamise korral vastu-
tama koigi kdesoleva miidruse kohaste kohustuste tditmise eest.

Selleks et kindlustada investorite ja tarbijate kdrgetasemeline
kindlustunne ja tagada iihenduses vilja antud krediidireitingute
pidev jdrelevalve, peaksid reitinguagentuurid, mille peakontorid
asuvad véljaspool iihendust, asutama iihenduses tiitarettevotja,
mille kaudu on voimalik teostada tohusat jarelevalvet nende tege-
vuse ile iihenduses ning kinnituskorra tulemusliku kasutamise
tile. Julgustada tuleks ka uute osaliste tulekut reitinguagentuuride
turule.

Péddevatel asutustel peaks olema vdimalik kdesolevas médruses
médratletud volitusi kasutada reitinguagentuuride, reitinguagen-
tuuride tootajate, hinnatavate ettevotete, seotud kolmandate
isikute, reitinguagentuuride teatavaid {lilesandeid vdi tegevusi
teostavate allhankijatest kolmandate isikute ning reitinguagentuu-
ride voi krediidireitingualase tegevusega muul viisil seotud teiste
isikute suhtes. Selliste isikute hulka peaksid kuuluma aktsionérid
vOi reitinguagentuuride ja hinnatavate ettevotete jarelevalve- voi
haldusndukogu liikmed.

Kidesoleva médruse sitted, mis késitlevad jérelevalvetasusid, ei
peaks piirama asjakohaseid riigi Oiguse sétteid, millega regulee-
ritakse jérelevalve- vOi sarnaseid tasusid.

Seega on asjakohane luua mehhanism, et tagada kéesoleva
madruse tohus tditmine. Liikmesriikide pddevad asutused peaksid
saama kasutada vajalikke meetmeid tagamaks, et iihenduses
antavad reitingud antaks kooskdlas kdesoleva midrusega. Kone-
aluste jarelevalvemeetmete kasutamist tuleks alati koordineerida
asjaomases kolleegiumis. Sellised meetmed, nagu registreerimise
kehtetuks tunnistamine vd&i krediidireitingute kasutamise peata-
mine regulatiivsetel eesmérkidel, tuleks kehtestada vaid siis, kui
neid peetakse proportsionaalseks kdesolevast madrusest tulenevate
kohustuste rikkumise raskusega. Oma jirelevalvealaste volituste
teostamisel peaksid péddevad asutused asjakohaselt arvestama
investorite huvisid ja turu stabiilsust. Kuna krediidireitingute
andmise protsessi kdigus tuleks sdilitada reitinguagentuuri soltu-
matus, ei tohiks pddevad asutused ega liikmesriigid sekkuda
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(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

krediidireitingute sisusse ega meetoditesse, mille abil reitingu-
agentuur krediidireitinguid méédrab, et véltida krediidireitingute
usaldusvédrsuse kahjustamist. Surve alla sattunud reitinguagen-
tuur peaks sellest teavitama komisjoni ja CESRi. Komisjon
peaks iga juhtumi puhul eraldi uurima, kas votta asjaomase liik-
mesriigi suhtes tdiendavaid meetmeid kdesoleva méaruse kohaste
kohustuste tditmata jatmise tdttu.

On soovitav tagada, et kiesolevas madruses osutatud otsuste tege-
mine pohineks liikmesriikide pddevate asutuste tihedal koostdol,
seepdrast tuleks registreerimise otsus vastu votta kokkuleppe
alusel. See on tdhusa registreerimise ja jarelevalve vajalik eeltin-
gimus. Otsuste tegemine peaks olema tulemuslik, kiire ja
iiksmeelne.

Jérelevalve tohususe huvides ja iilesannete dubleerimise véltimi-
seks peaksid liikmesriikide pddevad asutused tegema koostood.

Samuti on oluline sdtestada, et kdesoleva méaaruse kohaselt reitin-
guagentuuride tegevuse jirelevalve eest vastutavad péadevad
asutused vahetaksid teavet finantsasustuste tegevuse jérelevalvet
teostavate padevate asutustega, eelkdige padevate asutustega, kes
vastutavad usaldatavusnormatiivide tditmise jirelevalve eest voi
litkkmesriikide finantsstabiilsuse eest.

Muu liikmesriigi kui péritoluliikmesriigi padevatel asutustel peaks
olema vdimalik sekkuda ja votta parast CESRI ja péritoluliikmes-
riigi paddeva asutuse teavitamist ja asjaomase kolleegiumiga
konsulteerimist asjakohaseid jarelevalvemeetmeid, kui nad on
tuvastanud, et registreeritud reitinguagentuur, mille krediidireitin-
guid nende territooriumil kasutatakse, rikub kédesolevast médrusest
tulenevaid kohustusi.

Kui kdesolevas médruses ei ole sitestatud registreerimise, sertifit-
seerimise vOi selle kehtetuks tunnistamise, jarelevalvemeetmete
vOtmise vOi jérelevalvevolituste kasutamise eraldi menetlusi,
tuleks kohaldada selliseid menetlusi, sealhulgas keelereziimi,
ametisaladust ja kutsesaladust késitlevaid eeskirju reguleerivat
riigi Oigust ning see ei tohiks mojutada riigi diguse kohaseid
reitinguagentuuride ja muude isikute digusi.

Selleks et saavutada médruse sarnases mahus joustamine kogu
siseturul, on vaja soodustada padevate asutuste volituste 1dhenda-
mist.
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71

CESR peaks tagama kéesoleva madidruse iihtse kohaldamise.
CESR peaks soodustama ja lihtsustama péadevate asutuste koos-
t60d ja tegevuse kooskdlastamist jérelevalve vallas ning andma
vajaduse korral juhiseid. Seega peaks CESR looma vahendamis-
ja vastastikuste eksperdihinnangute mehhanismi, mis soodustab
pidevate asutuste iihtset 1&henemist.

Liikmesriigid peaksid kehtestama eeskirjad kdesoleva mééruse
satete rikkumiste eest kohaldatavate karistuste kohta ja tagama
nende rakendamise. Karistused peaksid olema tShusad, proport-
sionaalsed ja hoiatavad ning need peaksid holmama vdhemalt
juhtumeid, mis on tingitud raskest ametialasest rikkumisest voi
hooletusest. Liikmesriikidel peaks olema voimalik sétestada
haldus- ja kriminaalkaristusi. CESR peaks koostama selliste karis-
tustega seotud tavade tihtlustamist késitlevad suunised.

Igasugune teabevahetus ja teabe edastamine péddevate asutuste,
muude ametivoimude, asutuste voi isikute vahel peab olema
kooskdlas direktiiviga 95/46/EU kehtestatud isikuandmete edasta-
mise eeskirjadega.

Midrusega tuleks samuti sitestada eeskirjad teabe vahetamiseks
kolmandate riikide péddevate asutustega, eelkdige nendega, kes
vastutavad kinnitamises ja sertifitseerimises osalevate reitingua-
gentuuride tegevuse jarelevalve eest.

Kiesoleva midruse sitete rikkumisest tulenevad vdimalikud
nduded reitinguagentuuride vastu tuleks esitada tsiviilvastutust
reguleerivate riigi digusaktide kohaselt, ilma et see piiraks iihen-
duse Oiguse kohaldamist.

Kédesoleva maédruse rakendamiseks vajalikud meetmed tuleks
votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999. aasta otsusele
1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused (1).

Komisjonile tuleks rahvusvahelisi arenguid arvesse vottes
eelkoige anda volitus muuta I ja II lisa, millega kehtestatakse
konkreetsed kriteeriumid reitinguagentuuri sisemise korralduse,
tegevuskorra, tootajate kohta kidivate eeskirjade, krediidireitingute
esitamise ja avalikustamise kohustustest kinnipidamise hindami-
seks, ning tdpsustada vdi muuta kriteeriume, millega méairatakse
kindlaks kolmandate riikide digus- ja jarelevalveraamistiku sama-
vidrsus kéesoleva médruse sitetega. Kuna need on iildmeetmed ja
nende eesmirk on muuta kdesoleva méadruse vihemolulisi sétteid,
muu hulgas tdiendades seda uute vdhemoluliste sitetega, tuleb
need vastu vdtta vastavalt otsuse 1999/468/EU artiklis Sa sites-
tatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

() EUT L 184, 17.7.1999, 1k 23.
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(72)  Finantsturgude edasise arengu arvesse votmiseks peaks komisjon
esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles
hinnatakse kdesoleva médiruse rakendamist, eriti krediidireitingute
kasutamist reguleerimisel ning hinnatava ettevotte poolt reitingua-
gentuurile tasu maksmise asjakohasust. Komisjon peaks seda
hinnangut arvestades esitama asjakohased Oigusakti ettepanekud.

(73) Komisjon peaks iihtlasi esitama Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule aruande, milles hinnatakse emitentidele suunatud stiimuleid
Euroopa reitinguagentuuride kasutamiseks osade reitingute saa-
miseks ja nn emitent-maksab-mudeli vdimalikke alternatiive,
nditeks {ihenduse avalik-Oigusliku reitinguagentuuri loomist,
ning kdesoleva médruse sitete rikkumist késitlevate riigisiseste
eeskirjade iihtlustamist. Komisjon peaks seda hinnangut arves-
tades esitama asjakohased digusakti ettepanekud.

(74) Samuti peaks komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule aruande, milles hinnatakse kolmandate riikide reitinguagen-
tuuride Oigus- ja jérelevalveraamistiku arengut ja nende arengute
ning kdesolevas médruses osutatud iileminekusétete moju finants-
turgude stabiilsusele tihenduses.

(75) Kuna kidesoleva médruse eesmirki, nimelt tagada tarbijatele ja
investoritele korgetasemeline kaitse iihise raamistiku loomisega
siseturul antavate krediidireitingute kvaliteedi kohta, ei suuda liik-
mesriigid piisavalt saavutada selle valdkonna alareguleerituse
tottu litkmesriikide tasandil ning seetdttu, kuna suurem osa
olemasolevatest reitinguagentuuridest on asutatud véljaspool
ihendust, on seda parem saavutada iihenduse tasandil, vdib
ithendus votta meetmeid kooskdlas asutamislepingu artiklis 5
sitestatud subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sétes-
tatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kéaesolev
miérus nimetatud eesmérgi saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1 JAOTIS

SISU, REGULEERIMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesoleva médrusega kehtestatakse {ihtne regulatiivne ldhenemisviis, et
edendada krediidireitingualases tegevuses ausust, ldbipaistvust, vastutus-
tunnet, head valitsemistava ja soltumatust, aidates parandada liidus anta-
vate krediidireitingute kvaliteeti ja panustades siseturu sujuvasse toimi-
misse, saavutades iihtlasi tarbijate ja investorite korgetasemelise kaitse.
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Sellega kehtestatakse krediidireitingute andmise tingimused ja reitingua-
gentuuride t66 korraldamise ja toimimise eeskirjad, sealhulgas nende
aktsiondride ja osanike kéitumist reguleerivad eeskirjad, et suurendada
reitinguagentuuride sGltumatust, viltida huvide konflikte ja tugevdada
tarbija- ja investorite kaitset.

Kéesoleva médrusega kehtestatakse liidus asutatud emitentide, algatajate
ja sponsorite kohustused seoses struktureeritud finantsinstrumentidega.

Artikkel 2

Reguleerimisala

1. Kéesolevat midrust kohaldatakse krediidireitingute suhtes, mille
on andnud »M3 liidus <« registreeritud reitinguagentuurid ning mis
on avalikustatud voi mida levitatakse ainult tellijatele.

2.  Kéesolevat miédrust ei kohaldata jirgmiste krediidireitingute
suhtes:

a) eritellimusel koostatud erakrediidireitingud, mis edastatakse iiksnes
tellimuse esitanud isikule ning mida ei kavatseta avalikustada ega
levitada tellijatele;

b) krediidikvaliteedi astmed, krediidihindamissiisteemid v&i sarnased
tarbija-, dri- vOi t00turu suhetest tulenevate kohustustega seotud
hinnangud;

¢) direktiivi 2006/48/EU VI lisa 1. osa punktis 1.3 kirjeldatud ekspor-
dikrediidi agentuuride antud krediidireitingud vdi

d) keskpankade koostatud krediidireitingud:
i) mille eest hinnatav ettevote tasu ei maksa;
ii) mida tildsusele ei avalikustata;

iii) mis antakse, jdrgides pohimdtteid, standardeid ja menetlusi,
millega tagatakse krediidireitingualase tegevuse piisav usaldus-
védrsus ja sOltumatus, nagu on sétestatud kéesolevas maiéruses,
ning

iv) mis ei ole seotud liitkmesriikide keskpankade vilja antud
finantsinstrumentidega.

4.  Et tagada loike 2 punkti d iihetaoline kohaldamine, voib komisjon
litkmesriigi taotluse alusel vastavalt artikli 38 1dikes 3 osutatud regula-
tiivkomitee menetlusele ja kéesoleva artikli 16ike 2 punktile d teha
otsuse, milles margitakse, et keskpank kuulub kdnealuse punkti regu-
leerimisalasse, mistottu tema krediidireitingutele ei kohaldata kdesolevat
madrust.

Komisjon avaldab oma veebilehel kdesoleva artikli 16ike 2 punkti d
reguleerimisalasse kuuluvate keskpankade nimekirja.
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1.

a)

b)

d)

2)

h)

Artikkel 3
Misted

Kéesolevas madruses kohaldatakse jargmisi moisteid:

»krediidireiting” — arvamus ettevotte krediidivdoime, vola- voi
finantskohustuse, volakirjade, eelisaktsiate voi muude finantsinstru-
mentide kohta voi sellise vola- vdi finantskohustuse, vdlakirjade,
eelisaktsiate v6i muude finantsinstrumentide emitendi kohta, mis on
esitatud kindlaksmairatud reitingukategooriate jérjestamise siisteemi
abil;

Hreitinguagentuur” — juriidiline isik, kelle tegevuse hulka kuulub
krediidireitingute andmine;

»paritolulitkmesriik” — liikmesriik, kus on reitinguagentuuri regis-
trijirgne asukoht;

krediidireitingu analiiiitik” — isik, kes koostab krediidireitingute
andmiseks vajalikke analiiiise;

wjuhtiv krediidireitingu analiiiitik” — isik, kelle peamine vastutus-
valdkond on krediidireitingu koostamine vdi emitendiga suhtlemine
seoses konkreetse krediidireitinguga voi ildiselt seoses selle
emitendi vélja antud finantsinstrumendi krediidireitinguga ning
kui see on asjakohane, reitingukomiteele sellise krediidireitingu
kohta soovituste koostamine;

»hinnatav ettevote” — juriidiline isik, kelle krediidivoimet otseselt
vOi kaudselt krediidireitinguga hinnatakse, olenemata sellest, kas
ettevote on sellise krediidireitingu tellinud voi mitte voi krediidirei-
tingu koostamiseks teavet andnud voi mitte;

»regulatiivne eesmérk” — krediidireitingute kasutamine eesmérgiga
jérgida vahetult kohaldatavat liidu digust voi liidu digust, nagu
litkkmesriigid on seda rakendanud oma siseriiklikus Giguses;

»reitingukategooria” — reitingu siimbol, nditeks tdht- voi arvsiimbol,
mida voib tdiendada krediidireitingus suhtelise riskikaalu nditami-
seks kasutatavate lisatud tunnustega, et eristada hinnatavate eri
tiilipi  ettevotete, emitentide ja finantsinstrumentide voi muude
varade erinevaid riskinditajaid;
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)

k)

)

0)

p)

pa)

pb)

po)

pd)

»seotud kolmas isik” — algataja, korraldaja, sponsor, teenindaja voi
mdni muu isik, kes suhtleb hinnatava ettevotte nimel reitinguagen-
tuuriga, sealhulgas koik isikud, kes on otseselt voi kaudselt seotud
hinnatava ettevotte kontrollimisega;

,kontroll” — ndukogu 13. juuni 1983. aasta direktiivi 83/349/EMU
(mis késitleb konsolideeritud aruandeid) (') artiklis 1 kirjeldatud
suhe emaettevotja ja tiitarettevdtja vahel vOi mérkimisvéddrne seos
fiitisilise voi juriidilise isiku ja ettevotja vahel,

»iinantsinstrumendid” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude
kohta) (?) I lisa C jaos loetletud instrumendid;

,,struktureeritud finantsinstrument” — ﬁna{ltsinstrument voi muud
varad, mis tekivad direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punktis 36
osutatud védrtpaberistamise tehingu voi skeemi tulemusel;

,»reitinguagentuuride kontsern” — »M3 liidus <« asutatud ettevo-
tete kontsern, mis koosneb emaettevitjast ja selle tiitarettevotjatest
direktiivi 83/349/EMU artiklite 1 ja 2 tihenduses vdi ettevdtjatest,
kellel on drisuhe direktiivi 83/349/EMU artikli 12 18ike 1 tihen-
duses ja mille tegevuse hulka kuulub krediidireitingute andmine.
Artikli 4 16ike 3 punkti a kohaldamiseks holmab reitinguagentuu-
ride kontsern ka kolmandates riikides asutatud reitinguagentuure;

»korgem juhtkond” — isik voi isikud, kes tegelikult juhivad reitin-
guagentuuri tegevust, ning selle haldus- vdi jirelevalvendukogu
liige voi litkkmed,

»krediidireitingualane tegevus” — andmete ja teabe analiilis ning
krediidireitingute hindamine, heakskiitmine, andmine ja ldbivaata-
mine;

»padevad asutused” — vastavalt artiklile 22 iga liikmesriigi méératud
asutused;

,krediidiasutus” — krediidiasutus direktiivi 2006/48/EU artikli 4
punkti 1 modistes;

,investeerimisiihing” — investeerimisiihing direktiivi 2004/39/EU
artikli 4 16ike 1 punkti 1 mdistes;

»kindlustusandja” — kindlustusandja Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiivi 2009/138/EU (kind-
lustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta
(Solventsus 1I)) () artikli 13 punkti 1 mdistes;

»edasikindlustusandja” - edasikindlustusandja direktiivi
2009/138/EU artikli 13 punkti 4 mdistes;

(') EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1.
() ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
() ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1.
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pe) ,todandjapensioni kogumisasutus” — tddandjapensioni kogumis-
asutus direktiivi 2003/41/EU artikli 6 punkti a mdistes;

pf) ,.fondivalitseja” — fondivalitseja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
13. juuli 2009. aasta direktiivi 2009/65/EU (vabalt vddrandatava-
tesse védrtpaberitesse lihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid
(eurofondid) kéisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise
kohta) (1) artikli 2 16ike 1 punkti b mdistes;

pg) »drithinguna asutatud fond” — &riihinguna asutatud fond, mis on
saanud tegevusloa kooskodlas direktiiviga 2009/65/EU;

ph) ,.alternatiivse investeerimisfondi valitseja” — alternatiivse investeeri-
misfondi valitseja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011.
aasta direktiivi 2011/61/EL (alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta) (?) artikli 4 1dike 1 punkti b mdistes;

pi) ,keskne vastaspool” — keskne vastaspool Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 4. juuli 2012. aasta miéruse (EL) nr 648/2012 (borsiva-
liste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabe-
hoidlate kohta) (*) artikli 2 punkti 1 mdistes, kellele on kdnealuse
madruse artikli 14 kohaselt antud tegevusluba;

pi) .prospekt” — direktiivi 2003/71/EU ja méiruse (EU) nr 809/2004
kohaselt avaldatud prospekt;

q) ,valdkondlikud Gigusaktid” — punktides pa kuni pj osutatud liidu
seadusandlikud aktid;

r) ,valdkondlikud pddevad asutused” — riikide pddevad asutused, mis
on asjakohaste valdkondlike digusaktidega médratud teostama jére-
levalvet krediidiasutuste, investeerimisiihingute, kindlustusandjate,
edasikindlustusandjate, tddandjapensioni kogumisasutuste, fondiva-
litsejate, driiihinguna asutatud fondide, alternatiivsete investeerimis-
fondide valitsejate, kesksete vastaspoolte ja prospektide iile;

s) ,emitent” — emitent direktiivi 2003/71/EU artikli 2 16ike 1 punkti h
madistes;

t) algataja” — algataja direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti 41
mdistes [varem ,,laenude algne viljastaja”];

u) ,sponsor’ — sponsor direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti 42
mdistes [varem ,tehingu korraldaja™];

v) ,riigireiting” —

i) krediidireiting, kui hinnatav iiksus on riik voi riigi piirkondlik
vOi kohalik omavalitsus;

(') ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32.

() ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1.
¢) ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1.
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i) krediidireiting, kui vdla- vdi finantskohustuse, volavdirtpaberi
vOi muu finantsinstrumendi emitent on riik voi riigi piirkondlik
voi kohalik omavalitsus voi riigi voi piirkondliku voi kohaliku
omavalitsuse eriotstarbeline majandusiiksus;

iii) krediidireiting, kui emitent on vihemalt kahe riigi asutatud
rahvusvaheline finantseerimisasutus, mille eesmérk on mobili-
seerida vahendeid ja anda rahalist abi konealuse rahvusvahelise
finantseerimisasutuse liikmetele, kes kannatavad tosiste rahasta-
misprobleemide all vdi keda @hvardavad sellised probleemid;

w) ,reitinguviljavaade” — arvamus seoses krediidireitingu tdendolise
muutumise suunaga lithikeses voi keskmises perspektiivis voi nii
lithikeses kui keskmises perspektiivis;

x) tellimata krediidireiting” ja ,tellimata riigireiting” — vastavalt
krediidireiting voi riigireiting, mille reitinguagentuur viljastab
ilma, et seda oleks tellitud;

y) ,.krediidikvaliteedi astmed” — krediidivOimelisuse nditaja, mis on
saadud, vottes kokku ja véljendades andmeid liksnes eelnevalt kind-
laks méadratud statistilise siisteemi vdi mudeli alusel ilma tdiendava
olulise reitinguspetsiifilise analiiiitilise sisendita krediidireitingu
analtitikult;

z) ,reguleeritud turg” — liidus asutatud reguleeritud turg direktiivi
2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti 14 moistes;

aa) ,,edasivéiéirtpaberistamine” — edasivéirtpaberistamine  direktiivi
2006/48/EU artikli 4 punkti 40a mdistes.

2. Loike 1 punkti a kohaldamisel ei kisitata krediidireitinguna jarg-
mist:

a) soovitused komisjoni direktiivi 2003/125/EU (1) artikli 1 punkti 3
tdhenduses;

b) direktiivi 2006/73/EU (?) artikli 24 18ikes 1 maéératletud investeeri-
misanaliiiis ning muud iildised soovitused (nagu soovitused ,,0sta”,
~milia” ja ,hoida”) finantsinstrumentide vd&i finantskohustustega
seotud tehingute kohta vdi

¢) arvamused finantskohustuste vdi finantsinstrumentide vairtuse kohta.

() ELT L 339, 24.12.2003, 1k 73.

() Komisjoni 10. augusti 2006. aasta direktiiv 2006/73/EU, millega rakendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU seoses investeerimi-
siihingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingi-
mustega ning nimetatud direktiivi jaoks méératletud mdistetega (ELT L 241,
2.9.2006, lk 26).
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3. Kéiesoleva méiiruse kohaldamisel hdlmab moiste ,,aktsiondr” ka
tegelikult kasusaavaid omanikke Euroopa Parlamendi ja ndukogu
26. oktoobri 2005. aasta direktiivi 2005/60/EU (rahandussiisteemi raha-
pesu ja terrorismi rahastamise eesmérgil kasutamise véltimise kohta) (1)
artikli 3 punkti 6 moistes.

Artikkel 4

Krediidireitingute kasutamine

1.  Krediidiasutused, investeerimisithingud, kindlustusandjad, edasi-
kindlustusandjad, td6andjapensioni kogumisasutused, fondivalitsejad ja
ariithinguna asutatud fondid, alternatiivsete investeerimisfondide valit-
sejad ja kesksed vastaspooled vodivad regulatiivsetel eesmirkidel kasu-
tada iiksnes liidus asutatud ja kéesoleva miéruse kohaselt registreeritud
reitinguagentuuride antud krediidireitinguid.

Juhul kui prospekt sisaldab viidet krediidireitingule voi krediidireitingu-
tele, tagab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemiseks luba
taotlev isik, et prospekt sisaldab iihtlasi selget ja hésti ndhtavat teavet
selle kohta, kas sellise krediidireitingu on andnud liidus asutatud ja
kdesoleva madruse kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

2. »MB3 Liidus <« asutatud ja kdesoleva méiruse kohaselt registree-
ritud reitinguagentuur on andnud krediidireitingu, kui krediidireiting on
avaldatud reitinguagentuuri veebisaidil voi muul viisil vdi levitatud telli-
jatele ning esitatud ja avalikustatud vastavalt artiklis 10 sdtestatud
kohustustele, osutades selgelt, et krediidireiting on kinnitatud vastavalt
kéesoleva artikli 1dikele 3.

3. P»M3 Liidus < asutatud ja kdesoleva méaéruse kohaselt registree-
ritud reitinguagentuur voib kinnitada kolmandas riigis antud krediidirei-
tingu iiksnes juhul, kui krediidireitingualane tegevus, mille tulemusena
antakse asjaomane krediidireiting, vastab jargmistele tingimustele:

a) krediidireitingualast tegevust, mille tulemusena antakse kinnitatav
krediidireiting, viib tervikuna voi osaliselt 1dbi kinnitust andev reitin-
guagentuur vGi samasse kontserni kuuluvad reitinguagentuurid;

() ELT L 309, 25.11.2005, 1k 15.
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b) reitinguagentuur on kontrollinud ja suudab Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madrusega (EL) nr 1095/2010 (*) asutatud Euroopa Jirele-
valveasutusele (Euroopa  Véirtpaberiturujarelevalve)  (edaspidi
»~Buroopa Viédrtpaberiturujarelevalve”) jitkuvalt toendada, et kol-
manda riigi reitinguagentuuri krediidireitingualane tegevus, mille
tulemusena antakse kinnitatav krediidireiting, vastab vdhemalt sama
rangetele nduetele kui artiklites 612 ja I lisas sétestatud nduded,
vilja arvatud artiklites 6a, 6b, 8a, 8b, 8c ja 11a, I lisa B jao punkti 3
alapunktis ba ning punktides 3a ja 3b sitestatud nduded.

¢) Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve voime hinnata ja jélgida, kuidas
kolmandas riigis asutatud reitinguagentuur jargib punktis b osutatud
ndudeid, ei ole piiratud,;

d) reitinguagentuur teeb FEuroopa Viirtpaberiturujirelevalvele tema
ndudmisel kittesaadavaks kogu teabe, mida on vaja, et Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve saaks teostada pidevat jérelevalvet kées-
oleva méddruse nduete jérgimise iile;

e) krediidireitingu koostamine kolmandas riigis on objektiivselt pdhjen-
datud;

f) kolmandas riigis asutatud reitinguagentuur on saanud tegevusloa voi
on registreeritud ning tema ile teostatakse jérelevalvet selles
kolmandas riigis;

g) konealuse kolmanda riigi reguleeriva korraga ennetatakse seda, et
padevad asutused ja muud konealuse kolmanda riigi ametiasutused
modjutaksid krediidireitingute sisu ja meetodeid, ning

h) Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve ja kolmandas riigis asutatud
reitinguagentuuri jirelevalveasutuse vahel on sisse seatud asjaomane
koostodkord. Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalve tagab, et asjaomane
koostookord tdpsustab vdhemalt:

i) mehhanismi Euroopa Viartpaberiturujirelevalve ja kolmandas
riigis asutatud reitinguagentuuri jérelevalveasutuse vahel teabe
vahetamiseks, ning

ii) jérelevalvetegevuse kooskolastamise menetluse, et vdimaldada
Euroopa Viéirtpaberiturujdrelevalvel pidevalt jélgida krediidirei-
tingualast tegevust, mille tulemusena antakse kinnitatud
krediidireiting.

4. Loike 3 kohaselt kinnitatud krediidireitingut késitatakse krediidi-
reitinguna, mille on andnud »M3 liidus <« asutatud ja kéesoleva
maédruse kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84.



2009R1060 — ET — 21.06.2015 — 005.001 — 25

» M3 Liidus <« asutatud ja kéiesoleva méaruse kohaselt registreeritud
reitinguagentuur ei kasuta sellist kinnitamist kdesoleva médruse nduetest
korvalehoidmise eesmérgil.

5. Reitinguagentuur, kes on kinnitanud kolmandas riigis antud kredii-
direitingu vastavalt 16ikele 3, on tdielikult vastutav sellise krediidirei-
tingu ja selles 1dikes sdtestatud tingimuste tditmise eest.

6.  Kui komisjon on artikli 5 1dike 6 kohaselt tunnistanud kolmanda
riigi Oigus- ja jdrelevalveraamistiku samavédrseks kdesoleva maééruse
nduetega ning kui jargitakse artikli 5 15ikes 7 osutatud koostdokorda,
ei ole konealuses kolmandas riigis antud krediidireitinguid kinnitav
reitinguagentuur enam kohustatud kontrollima voi tdendama, et kéesole-
va artikli 16ike 3 punktis g sétestatud tingimus on tdidetud.

Artikkel 5

Samaviirsus ja samaviirsusel pohinev sertifitseerimine

1. Kolmandas riigis asutatud reitinguagentuuri antud krediidireitin-
guid, mis on seotud kolmandates riikides asutatud ettevotete voi
kolmandates  riikides emiteeritud finantsinstrumentidega,  vdib
» M3 liidus < kasutada artikli 4 15ike 1 kohaselt, ilma neid artikli 4
16ike 3 kohaselt kinnitamata, kui

a) reitinguagentuur on saanud tegevusloa vdi on registreeritud ja tema
iile teostatakse jérelevalvet asjaomases kolmandas riigis;

b) komisjon on votnud vastu kdesoleva artikli 15ike 6 kohase samavaér-
suse otsuse, tunnistades kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamis-
tiku samaviirseks kdesoleva médruse nduetega;

c) jargitakse kdesoleva artikli 15ikes 7 osutatud koostddkorda;

d) reitinguagentuuri antud krediidireitingud ja tema krediidireitingua-
lane tegevus ei oma siisteemset tdhtsust {ihe vOi mitme litkmesriigi
finantsturgude stabiilsuse v3i usaldusvdirsuse seisukohast ning

e) reitinguagentuur on sertifitseeritud kdesoleva artikli 15ike 2 kohaselt.
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2. Loikes 1 osutatud reitinguagentuur voib taotleda sertifitseerimist.
Taotlus esitatakse Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalvele vastavalt
artikli 15 asjaomastele sitetele.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab sertifitseerimistaotluse
1dbi ning teeb selle kohta otsuse vastavalt artiklis 16 sétestatud menet-
lusele. Sertifitseerimisotsus pohineb kaesoleva artikli 16ike 1 punktides
a—d sétestatud kriteeriumidel.

Sertifitseerimisotsus tehakse teatavaks ja avaldatakse vastavalt artik-
lile 18.

4. Loikes 1 osutatud reitinguagentuur voib taotleda ka erandit:

a) eraldi iga iiksiku juhtumi puhul I lisa A jaos ja artikli 7 15ikes 4
sitestatud osade voOi koigi nduete tditmisest, kui reitinguagentuur
suudab tdendada, et arvestades tema dritegevuse iseloomu, ulatust
ja keerukust ning krediidireitingute andmise olemust ja ulatust, ei
ole need nduded proportsionaalsed,;

b) Euroopa Liidus fiiiisilise kohaloleku noudest, kui selline ndue oleks
pohjendamatult koormav ja ebaproportsionaalne reitinguagentuuri
aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning krediidireitingute
andmise olemust ja ulatust silmas pidades.

Reitinguagentuur esitab esimese 16igu punktis a voi b sétestatud eran-
deid kisitleva taotluse koos sertifitseerimistaotlusega. Konealust taotlust
hinnates votab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve arvesse 1dikes 1
osutatud reitinguagentuuri suurust, pidades silmas tema dritegevuse
iseloomu, ulatust ja keerukust ning tema antavate krediidireitingute
olemust ja ulatust ning samuti reitinguagentuuri antud krediidireitingute
moju ithe vOi mitme liikmesriigi finantsturgude stabiilsusele voi usal-
dusvéirsusele. Eelnevat aluseks vottes voib Euroopa Véirtpaberiturujé-
relevalve teha konealuse erandi 1dikes 1 osutatud reitinguagentuurile.

6. Komisjon voib vastavalt artikli 38 16ikes 3 osutatud regulatiivko-
mitee menetlusele votta vastu samavéirsuse otsuse, milles mérgitakse, et
kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistikuga tagatakse, et konealuses
kolmandas riigis tegevusloa saanud voi registreeritud reitinguagentuurid
tdidavad oiguslikult siduvaid ndudeid, mis on samavédirsed kdesolevast
madrusest tulenevate nduetega ning mille iile teostatakse konealuses
kolmandas riigis tohusat jérelevalvet.
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Kolmanda riigi digus- ja jarelevalveraamistikku vdib pidada kéesoleva
madrusega samavadrseks, kui asjaomane raamistik vastab vihemalt jérg-
mistele tingimustele:

a) konealuse kolmanda riigi reitinguagentuuridel on tegevusluba voi
nad on registreeritud ja nende tegevuse lile teostatakse regulaarselt
ja pidevalt tShusat jéarelevalvet;

b) konealuse kolmanda riigi reitinguagentuuride suhtes kohaldatakse
oiguslikult siduvaid eeskirju, mis on samavairsed artiklites 6—12 ja
I lisas sdtestatud nduetega, viélja arvatud artiklites 6a, 6b, 8a, 8b, 8c
ja 1la ning I lisa B jao punkti 3 alapunktis ba ning punktides 3a ja
3b sétestatud nduded, ning

¢) konealuse kolmanda riigi reguleeriva korraga ennetatakse kolmanda
riigi jarelevalveasutuste ja muude ametiasutuste sekkumist krediidi-
reitingute sisusse ja meetoditesse.

Selleks et vdtta arvesse muutusi finantsturgudel, vdtab komisjon dele-
geeritud digusaktidega vastavalt artiklile 38a ning artiklites 38b ja 38c
sétestatud tingimustel meetmeid, millega tdpsustatakse voi muudetakse
kdesoleva artikli teise 10igu punktides a, b ja ¢ sdtestatud kriteeriume.

7.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve solmib  koostddlepingud
selliste kolmandate riikide, mille digus- ja jérelevalveraamistik on
tunnistatud 16ike 6 kohaselt kéesoleva médrusega samaviirseks, jirele-
valveasutustega. Koostd6lepingus tdpsustatakse vdhemalt, ning

a) mehhanism Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve ja asjaomaste
kolmandate riikide asjakohaste jdrelevalveasutuste vahel teabe
vahetamiseks,

b) jarelevalvetegevuse kooskdlastamise menetlus.

8. Artiklite 20, 23b ja 24 sitteid kohaldatakse artikli 5 16ike 3 koha-
selt sertifitseeritud reitinguagentuuride ja nende antud krediidireitingute
suhtes.

Artikkel 5a

Finantseerimisasutuste liigne tuginemine krediidireitingutele

1. Artikli 4 16ike 1 esimeses 10igus osutatud iiksused hindavad ise
oma krediidiriski ning nad ei tugine liksuse voi finantsinstrumendi
krediidivoimelisuse hindamisel tiksnes ja mehaaniliselt
krediidireitingutele.
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2. Artikli 4 16ike 1 esimeses 1digus osutatud iiksuste jarelevalve eest
vastutavad valdkondlikud paddevad asutused jdlgivad, vOttes arvesse
konealuste iiksuste tegevuse laadi, ulatust ja keerukust, nende krediidi-
riski hindamise protseduuride asjakohasust ning hindavad krediidireitin-
gutele viitamist lepingutes ning vajaduse korral julgustavad neid leeven-
dama selliste viidete mdju, et vihendada iiksnes ja mehaaniliselt tugi-
nemist krediidireitingutele, tehes seda kooskdlas asjaomaste valdkond-
like digusaktidega.

Artikkel 5b

Euroopa jirelevalveasutuste ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu tuginemine krediidireitingutele

1.  Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérusega (EL) nr 1093/2010 (!)
asutatud Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve)
(edaspidi ,,Euroopa Pangandusjirelevalve”), Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maéérusega (EL) nr 1094/2010 (%) asutatud Euroopa Jéreleval-
veasutus (Euroopa Kindlustus- ja To6dandjapensionide Jérelevalve)
(edaspidi ,,Euroopa Kindlustusjdrelevalve”) ning Euroopa Viirtpaberitu-
rujdrelevalve ei viita krediidireitingutele oma suunistes, soovitustes ega
tehniliste standardite eelndudes, kui selline viide voib ajendada pédevaid
asutusi, valdkondlikke padevaid asutusi, artikli 4 16ike 1 esimeses 15igus
osutatud tiksusi vdi muid finantsturuosalisi iiksnes v0i mehaaniliselt
tuginema krediidireitingutele. Sellest ldhtuvalt vaatavad Euroopa
Pangandusjérelevalve, Euroopa Kindlustusjirelevalve ja Euroopa Vaért-
paberiturujirelevalve koik sellised viited krediidireitingutele olemasole-
vates suunistes ja soovitustes lile ning jitavad konealused viited neist
asjakohasel juhul vélja hiljemalt 31. detsembriks 2013.

2. Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méiru-
sega (EL) nr 1092/2010 (finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusjére-
levalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
asutamise  kohta) (}) asutatud Euroopa  Siisteemsete  Riskide
Noukogu (ESRB) ei viita krediidireitingutele oma hoiatustes ja soovi-
tustes, kui selline viide vdib ajendada iiksnes voi mehaaniliselt tuginema
krediidireitingutele.

Artikkel 5c

Liigne tuginemine Kkrediidireitingutele liidu diguses

Ilma et see piiraks komisjoni algatusdigust, jitkab komisjon selle labi-
vaatamist, kas liidu diguses sisalduvad viited krediidireitingutele ajen-
davad voi voivad ajendada padevaid asutusi, valdkondlikke péddevaid
asutusi voi artikli 4 1dike 1 esimeses 1digus osutatud iiksusi vdi muid
finantsturuosalisi tiksnes v0i mehaaniliselt tuginema krediidireitingutele,
eesmargiga jitta kdik viited regulatiivsetel eesmérkidel kasutatavatele
krediidireitingutele liidu Oigusest vélja hiljemalt 1. jaanuariks 2020,
tingimusel et asjakohased krediidiriski hindamise alternatiivid on leitud
ja neid rakendatakse.

() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 12.
(®» ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48.
() ELT L 331, 15.12.2010, 1k 1.
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II JAOTIS

KREDIIDIREITINGUTE ANDMINE

Artikkel 6

So6ltumatus ja huvide konflikti viltimine

YM3

" 1. Reitinguagentuur vdtab kodik vajalikud meetmed tagamaks, et
krediidireitingu voi reitinguvéljavaate andmist ei mdjuta iikski olemas-
olev voi voimalik huvide konflikt voi drisuhe, mis on seotud krediidi-
reitingut voi reitinguvéljavaadet andva reitinguagentuuri, selle aktsiona-
ride, juhtide, analiilitikute, toGtajate voi teiste fiilisiliste isikutega, kelle
pakutavad teenused on reitinguagentuuri kdsutuses voi kontrolli all, voi
selle kontrolliga otseselt voi kaudselt seotud isikutega.

2. Selleks et tagada 1dike 1 tditmine, jargib reitinguagentuur I lisa A
ja B jaos sitestatud noudeid.

3. Reitinguagentuuri taotlusel vdib Euroopa Vairtpaberiturujérele-
valve vabastada reitinguagentuuri I lisa A jao punktide 2, 5, 6 ja 9
ning artikli 7 16ike 4 nduete jargimisest, kui reitinguagentuur suudab
toendada, et arvestades tema dri laadi, ulatust ja keerukust ning kredii-
direitingute andmise laadi ja ulatust ei ole need nduded proportsio-
naalsed, ning kui:

a) reitinguagentuuril on vihem kui 50 tootajat;

b) reitinguagentuur on votnud meetmeid ja jirginud menetlusi, eelkdige
sisekontrollimehhanismi, aruandluskorda ja meetmeid, millega taga-
takse krediidireitingu analiiiitikute ja krediidireitinguid heakskiitvate
isikute soltumatus, mis tagavad kéesoleva méiruse eesmirkide tege-
liku tditmise, ning

¢) reitinguagentuuri suurust ei ole médratud selliselt, et reitinguagentuur
vOi reitinguagentuuride kontsern saaksid kéesoleva médiruse nduete
jérgimisest korvale hoida.

Reitinguagentuuride kontserni puhul tagab Euroopa Viirtpaberiturujire-
levalve, et vihemalt iiks reitinguagentuuride kontserni kuuluv reitingu-
agentuur ei ole vabastatud I lisa A jao punktides 2, 5 ja 6 ning artikli 7
16ikes 4 esitatud nduete jargimisest.
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4.  Reitinguagentuurid loovad ja séilitavad tohusa sisekontrolli struk-
tuuri, millega ohjatakse strateegiate ja protseduuride rakendamist, et
ennetada ja leevendada vdimalikke huvide konflikte ning tagada kredii-
direitingute, krediidireitingute analiiiitikute ja reitingumeeskondade
sOltumatus aktsiondridest, haldus- ja juhtorganitest ning miiiigi- ja turus-
tustegevusest, tagavad selle struktuuri toimimise ja dokumenteerivad
seda. Reitinguagentuurid kehtestatavad standardse t6dkorra, mis
puudutab &ritihingu iildjuhtimist, organisatsiooni ning huvide konfliktide
ohjamist. Nad jilgivad standardse tookorra toimimist ning vaatavad selle
korrapéraste ajavahemike jdrel 14bi, et hinnata selle mdjusust ning seda,
kas seda oleks vaja ajakohastada.

Artikkel 6a

Huvide konfliktid seoses investeeringutega reitinguagentuuri

1. Reitinguagentuuri aktsionir vdi osanik, kes omab vdhemalt 5 %
kapitalist voi hédledigustest konealuses reitinguagentuuris voi drii-
hingus, kes saab teostada kontrolli vdi rakendada valitsevat mdju kone-
aluse reitinguagentuuri iile, ei tohi:

a) omada 5 % voi rohkem {iihegi teise reitinguagentuuri kapitalist;

b) omada oigust vdi voimalust kasutada 5 % vdi rohkem hééledigustest
itheski muus reitinguagentuuris;

c¢) omada oOigust vOi vdimalust midrata vOi korvaldada iihegi teise
reitinguagentuuri haldus- voi jarelevalvendukogu liikmeid;

d) olla iithegi teise reitinguagentuuri haldus- vdi jirelevalvendukogu
liige;

e) teostada voi omada vdimalust teostada kontrolli ega rakendada valit-
sevat moju tihegi teise reitinguagentuuri iile.

Esimese 18igu punktis a osutatud keeldu ei kohaldata osaluste suhtes
hajutatud investeerimiskavades, sealhulgas niisugustes valitsetud
fondides nagu pensioni- vdi elukindlustusfondid, eeldusel et osalus
sellistes investeerimiskavades ei pane reitinguagentuuri aktsionéri voi
osanikku olukorda, kus ta saab rakendada olulist m&ju selliste investee-
rimiskavade é&ritegevusele.

2. Kéesolevat artiklit ei kohaldata investeeringute suhtes teises reitin-
guagentuuris, mis kuulub samasse reitinguagentuuride kontserni.
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Artikkel 6b

Lepingulise suhte maksimaalne kestus reitinguagentuuriga

1.  Kui reitinguagentuur sdlmib lepingu edasivdértpaberistamistele
krediidireitingu andmiseks, ei anna ta krediidireitinguid uutele edasi-
védrtpaberistamistele, mille alusvarad kuuluvad samale algatajale,
maksimaalselt nelja aasta jooksul.

2. Kui reitinguagentuur sdlmib lepingu krediidireitingute andmiseks
edasivadrtpaberistamistele, palub ta emitendil:

a) teha kindlaks reitinguagentuuride arvu, kellega tal on lepinguline
suhe krediidireitingute andmiseks edasivadrtpaberistamistele, mille
alusvarad kuuluvad samale algatajale,

b) arvutada koigi niisuguste lunastamata hinnatud edasivdértpaberista-
miste osakaal, mille alusvarad kuuluvad samale algatajale, millele iga
reitinguagentuur annab krediidireitingu.

Loikes 1 kehtestatud piiranguid ei kohaldata, kui vdhemalt neli reitin-
guagentuuri annavad igaiiks krediidireitingu rohkem kui 10 %-le lunas-
tamata hinnatud edasivéirtpaberistamiste koguarvust.

Teises 10igus sétestatud erand kehtib vdhemalt seni, kuni reitinguagen-
tuur s0lmib uue lepingu krediidireitingu andmiseks uutele edasivéértpa-
beristamistele, mille alusvarad kuuluvad samale algatajale. Kui sellise
lepingu sOlmimisel ei jargita teises 1digus sdtestatud kriteeriume, arvu-
tatakse 16ikes 1 osutatud ajavahemiku kestus alates uue lepingu sdlmi-
mise kuupédevast.

3.  Pérast 10ike 1 kohase lepingu 18ppemist ei sdlmi reitinguagentuur
uut lepingut krediidireitingute andmiseks edasivédrtpaberistamistele,
mille alusvarad kuuluvad samale algatajale, ajavahemiku jooksul, mis
vordub 16ppenud lepingu kestusega, kuid ei iileta nelja aastat.

Esimest 10iku kohaldatakse ka:

a) reitinguagentuurile, kes kuulub samasse reitinguagentuuride kont-
serni 1dikes 1 osutatud reitinguagentuuriga;

b) reitinguagentuurile, kes on 1dikes 1 osutatud reitinguagentuuri
aktsiondr vOi osanik;

¢) reitinguagentuurile, kelles 15ikes 1 osutatud reitinguagentuur on
aktsiondr voi osanik.

4. Olenemata 1dikest 1, vdib reitinguagentuur nende edasivdértpabe-
ristamiste krediidireitingute puhul, mis anti enne 1dikes 1 osutatud lepin-
gulise suhte maksimaalse kestuse 10ppu, jitkata tellimuste alusel kdne-
aluste krediidireitingute jdlgimist ja ajakohastamist edasiviértpaberista-
miste kehtivuse jooksul.
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5. Kdesolevat artiklit ei kohaldata reitinguagentuuridele, kellel on
kontserni tasandil vihem kui 50 todtajat, kes on seotud krediidireitin-
gualase tegevusega, vOi kelle krediidireitingualase tegevuse aastane
kdive kontserni tasandil on vdiksem kui 10 miljonit eurot.

6. Kui reitinguagentuur sdlmib lepingu edasivédartpaberistamistele
krediidireitingu andmiseks enne 20. juunit 2013, arvutatakse 1dikes 1
osutatud ajavahemiku kestus alates nimetatud kuupédevast.

Artikkel 7

Krediidireitingu analiiiitikud, to6tajad ja muud krediidireitingute
andmisega seotud isikud

1. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingu analiiiitikutel, reitingua-
gentuuri todtajatel ning kdigil teistel fiitisilistel isikutel, kelle teenuseid
reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja kes on otseselt seotud kredii-
direitingualase tegevusega, oleks asjakohased teadmised ja kogemused
neile méadratud ilesannete tditmiseks.

2. Reitinguagentuur tagab, et ldikes 1 osutatud isikutel ei oleks
lubatud algatada palga vOi tasustamisega seotud ldbirddkimisi ega
osaleda taolistel ldbirddkimistel iihegi hinnatava ettevdtte, seotud kol-
manda isiku voi isikuga, kes otseselt voi kaudselt kontrollib hinnatavat
ettevotet.

3. Reitinguagentuur tagab, et 1dikes 1 osutatud isikud tdidavad I lisa
C jaos sitestatud ndudeid.

4.  Reitinguagentuur kehtestab asjakohase jarkjérgulise rotatsiooni-
mehhanismi krediidireitingu analiiiitikute ja krediidireitinguid heakskiit-
vate isikute jaoks, nagu on méératletud I lisa C jaos. Kdnealust rotat-
sioonimehhanismi rakendatakse etapiviisiliselt ja see hdlmab konkreet-
seid isikuid, mitte kogu meeskonda.

5. Krediidireitingualase tegevuse vOi reitinguviljavaate andmisega
seotud tootajate ning krediidireitinguid voi reitinguviljavaateid heaks-
kiitvate isikute tasustamine ja soorituse hindamine ei sdltu tulust, mida
reitinguagentuur saab hinnatavatelt iiksustelt voi seotud kolmandatelt
isikutelt.

Artikkel 8
Meetodid, mudelid ja pohilised hindamiseeldused
1.  Reitinguagentuur avalikustab krediidireitingualases tegevuses

kasutatavad meetodid, mudelid ja pdhilised hindamiseeldused, nagu on
madratletud I lisa E jao I osa punktis 5.
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2. Reitinguagentuur votab vastu ja rakendab asjakohaseid meetmeid,
et tagada tema antavate krediidireitingute ja reitinguviljavaadete pdhi-
nemine kogu sellise teabe pohjalikul analiilisil, mis on reitinguagentuuri
kdsutuses ja mis on analiilisimise seisukohalt vastavalt kasutatavatele
reitingumeetoditele oluline ning mis tagab nende meetmete toimimise.
Reitinguagentuur votab koik vajalikud meetmed, et krediidireitingute ja
reitinguvéljavaadete koostamiseks kasutatav teave oleks piisavalt kvali-
teetne ja parineks usaldusvéirsest allikast. Krediidireitinguid ja reitingu-
véljavaateid vilja andes lisab reitinguagentuur mérkuse, et krediidirei-
ting on reitinguagentuuri arvamus ning sellele vdib tugineda piiratud
médral.

2a.  Krediidireitinguid muudetakse vastavalt reitinguagentuuri aval-
datud reitingumeetoditele.

3. Reitinguagentuur kasutab krediidireitingu andmise meetodeid, mis
on ranged, siisteemsed, jarjepidevad ja rajanevad ajaloolisel kogemusel
pohineval valideerimisprotseduuril, sealhulgas jéreltestimisel.

4. Kui reitinguagentuur kasutab olemasolevat krediidireitingut, mille
on koostanud mdni teine reitinguagentuur seoses alusvara voi struktu-
reeritud finantsinstrumentidega, ei tohi ta keelduda krediidireitingu
andmisest ettevotte voi finantsinstrumendi kohta seetdttu, et osa ettevot-
test vOi finantsinstrumendist on saanud varasema hinnangu teiselt reitin-
guagentuurilt.

Reitinguagentuur sdilitab andmed kdikide juhtude kohta, mil asutus on
krediidireitingu andmise kidigus muutnud teise reitinguagentuuri koos-
tatud krediidireitinguid alusvara voi struktureeritud finantsinstrumentide
kohta, tuues dra ka erineva hinnangu pohjuse.

5. Reitinguagentuur jélgib krediidireitinguid ja vaatab reitingud ning
meetodid 14bi jarjepidevalt ja vdhemalt kord aastas, eelkdige krediidi-
reitingut mojutada vdivate oluliste muutuste korral. Reitinguagentuur
kehtestab sisekorra, et jdlgida makromajanduslike ja finantsturgude
tingimustes toimunud muutuste moju krediidireitingutele.

Riigireitingud vaadatakse iile vdhemalt iga kuue kuu jérel.

S5a.  Reitinguagentuur, kes kavatseb olulisel médral muuta olemasole-
vat voi kasutada uut reitingumeetodit, mudelit voi pohilist hindamiseel-
dust, millel vdib olla moju krediidireitingule, avaldab kavandatud
olulised muudatused v0i uued reitingumeetodid oma veebisaidil koos
iiksikasjalike pohjenduste ja kavandatud oluliste muudatuste voi uute
reitingumeetodite mdjuga ja kutsub sidusriihmi iiles esitama kommen-
taare iithe kuu jooksul.
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6. Kui krediidireitingualases tegevuses kasutatud reitingumeetodeid,
mudeleid voi pohilisi hindamiseeldusi muudetakse vastavalt artikli 14
ldikele 3, teeb reitinguagentuur jérgmist:

a) avaldab viivitamata ja samade suhtluskanalite kaudu, mida kasutati
asjaomaste krediidireitingute levitamiseks, krediidireitingute tdenéo-
lise ulatuse, mida muudatus mojutab;

aa) teavitab kohe Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet ja avaldab oma
veebisaidil konsulteerimise tulemused ja uued reitingumeetodid
koos selle iiksikasjaliku selgitusega ning kuupdeva, millest alates
uusi reitingumeetodeid hakatakse kasutama;

ab) avaldab kohe oma veebisaidil 1dikes 5a osutatud konsultatsioonide
kdigus laeckunud kommentaarid, v.a juhtudel, kui kommentaari
esitaja nduab konfidentsiaalsust;

b) vaatab esimesel vdimalusel, kuid mitte hiljem kui kuue kuu jooksul
parast muudatuse toimumist, 1dbi need krediidireitingud, mida
muudatus mdjutab, pannes konealused reitingud vahepealsel
perioodil jélgimise alla ning

¢) hindab iimber kdik nimetatud meetoditel, mudelitel v3i pohilistel hinda-
miseeldustel pShinevad krediidireitingud, kui 1&bivaatamisel selgub, et
muudatused kokku mdojutavad konealuseid krediidireitinguid.

7. Kui reitinguagentuur saab teadlikuks vigadest oma reitingumeeto-
dites voi nende kasutamises, teeb ta kohe jérgmist:

a) teavitab oma vigadest Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet ja koiki
mdjutatud hinnatavaid tiksuseid, selgitades vigade moju krediidirei-
tingutele, sealhulgas vajadust asjaomased krediidireitingud iile
vaadata;

b) kui viga mdjutab krediidireitingut, avaldab kdnealuse vea oma veebi-
saidil;

c) parandab konealused vead reitingumeetodites ning

d) rakendab 15ike 6 punktides a, b ja ¢ osutatud meetmeid.

Artikkel 8a
Riigireitingud

1. Riigireitingud véljastatakse viisil, millega tagatakse konkreetse
litkkmesriigi individuaalse eripéra analiilis. Teatud riikide grupi krediidi-
reitingu ldbivaatamist kisitleva avalduse tegemine on keelatud, kui
sellega ei kaasne individuaalsed aruanded riikide kohta. Sellised
aruanded tehakse iildsusele kittesaadavaks.
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2. Riigireitingute vdimaliku muutmise kohta tehtav avalik teadaanne,
mis ei ole krediidireiting, reitinguvéljavaade ega nendega kaasnev pres-
siteade vOi aruanne, millele on viidatud I lisa D jao I osa punktis 5, ei
tohi pdhineda hinnatava iiksuse valdusest périt teabel, mis on avaldatud
hinnatava iiksuse ndusolekuta, vilja arvatud juhul, kui kdnealune teave
on juurdepddsetav ildiselt kéttesaadavates allikates voi kui hinnataval
iiksusel puuduvad diguspéarased pohjused nimetatud teabe avalikustami-
sele oma ndusolekut mitte anda.

3. Vbottes arvesse artikli 8 10ike 5 teises 10igus sitestatut, avaldab
reitinguagentuur oma veebisaidil ja esitab Euroopa Viirtpaberiturujire-
levalvele vastavalt I lisa D jao III osa punktile 3 iga aasta detsembri
1opus jargmise 12 kuu kalendri, milles on kindlaks médratud koige
rohkem kolme tellimata riigireitingu ja nendega seotud reitinguviljavaa-
dete avaldamise kuupdevad ning tellitud riigireitingute ja nendega
seotud reitinguviljavaadete avaldamise kuupdevad. Need kuupdevad
peavad langema reedele.

4.  Riigireitingute voi nendega seotud reitinguvéljavaadete avalda-
misel voib kalendrist kdrvale kalduda iiksnes siis, kui see on reitingua-
gentuurile vajalik artikli 8 1dikes 2, artikli 10 Idikes 1 ja artikli 11
loikes 1 sdtestatud kohustuste tditmiseks ning sellega kaasnevad tksik-
asjalikud selgitused avaldatud kalendrist korvalekaldumise pdhjuste
kohta.

Artikkel 8b

Struktureeritud finantsinstrumente Kisitlev teave

1. Struktureeritud finantsinstrumendi emitent, algataja ja sponsor, kes
on asutatud liidus, avaldavad Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve poolt
16ike 4 kohaselt loodud veebisaidil iihiselt teabe struktureeritud finant-
sinstrumendi krediidikvaliteedi ja alusvarade tulemuste kohta, véirtpa-
beristatud tehingute struktuuri, rahavoogude ja tagatise kohta, mis toetab
védrtpaberistatud positsiooni, samuti teabe, mida on vaja pdhjaliku ja
teadliku stressitesti tegemiseks seoses rahavoogude ja aluspositsioone
toetava tagatise védrtusega.

2. Kohustus avaldada teavet vastavalt 1dikele 1 ei ole kohaldatav
juhul, kui selline avaldamine oleks vastuolus siseriikliku voi liidu digu-
sega, mis reguleerib teabeallikate konfidentsiaalsuse kaitset voi
isikuandmete tootlemist.

3. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et méirata kindlaks:

a) teave, mille 10ikes 1 osutatud isikud peavad avaldama, et tiita
16ikest 1 tulenevat kohustust kooskdlas 16ikega 2;
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b) punktis a osutatud teabe ajakohastamise sagedus;

¢) punktis a osutatud teabe avaldamine standardse avaldamisvormi abil.

Euroopa Vidrtpaberiturujérelevalve esitab konealused regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuniks 2014.

Esimeses 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvot-
mise Oigus on delegeeritud komisjonile méédruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10—14 sitestatud korras.

4.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve loob veebisaidi struktureeritud
finantsinstrumentide kohta teabe avaldamiseks vastavalt 16ikele 1.

Artikkel 8c

Struktureeritud finantsinstrumentidele mitme Kkrediidireitingu
tellimine

1.  Kui emitent voi seotud kolmas isik kavatseb tellida struktureeritud
finantsinstrumendile krediidireitingu, teeb ta véhemalt kahele reitingua-
gentuurile iilesandeks esitada teineteisest soltumatud krediidireitingud.

2.  Lbikes 1 osutatud emitent v3i seotud kolmas isik tagab, et telli-
muse saanud reitinguagentuurid tdidavad jargmisi tingimusi:

a) nad ei kuulu samasse reitinguagentuuride kontserni;

b) nad ei ole iihegi teise reitinguagentuuri aktsionédr ega osanik;

¢) neil ei ole digust ega vdimalust kasutada hddledigusi iiheski teises
reitinguagentuuris;

d) neil ei ole digust ega voimalust médrata voi eemaldada iihegi teise
reitinguagentuuri haldus- voi jérelevalvendukogu litkmeid;

e) nende haldus- voi jarelevalvendukogu liige ei ole iihegi teise reitin-
guagentuuri haldus- ega jérelevalvendukogu liige;

f) nad ei teosta ega oma vdimalust teostada kontrolli vdi rakendada
valitsevat moju iihegi teise reitinguagentuuri iile.
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Artikkel 8d

Mitme reitinguagentuuri kasutamine

1.  Kui emitent vdi seotud kolmas isik kavatseb tellida iihe ja sama
emissiooni vOi iiksuse kohta krediidireitingu vdhemalt kahelt reitingua-
gentuurilt, kaalub emitent voi seotud kolmas isik vdimalust tellida
krediidireiting vdhemalt iihelt reitinguagentuurilt, mille turuosa ei ole
suurem kui 10 % ning mis on emitendi voi seotud kolmanda isiku
hinnangu kohaselt vdimeline andma asjaomasele emissioonile voi iiksu-
sele krediidireitingu, eeldusel et 15ikes 2 osutatud Euroopa Viirtpabe-
riturujérelevalve loetelus leidub reitinguagentuur konkreetsele emissioo-
nile voi iiksusele krediidireitingu andmiseks. Juhul kui emitent voi
seotud kolmas isik ei anna tellimust vihemalt {ihele reitinguagentuurile,
mille turuosa ei ole suurem kui 10 %, siis see dokumenteeritakse.

2.  Eesmirgiga holbustada 1dike 1 alusel emitendi vdi seotud kol-
manda isiku poolt hinnangu andmist, avaldab Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve kord aastas oma veebisaidil registreeritud reitinguagentuuride
loetelu, ndidates dra nende turuosa ja antavate krediidireitingute liigid,
mida emitent voib kasutada oma hinnangu 14htepunktina.

3. Kaéesoleva artikli kohaldamisel mdddetakse turuosa krediidireitin-
gualase tegevuse vOi korvalteenuste osutamise aastase kdibe alusel kont-
serni tasandil.

Artikkel 9
Allhanked

Oluliste tooiilesannete allhanke korras tellimine ei vOi toimuda viisil,
mis kahjustab oluliselt reitinguagentuuri sisekontrolli kvaliteeti ja
Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve voimet teostada jirelevalvet selle
iile, kas reitinguagentuur tdidab kdesoleva midruse kohaseid kohustusi.

Artikkel 10

Krediidireitingute avaldamine ja esitamine

1.  Reitinguagentuur avaldab koik krediidireitingud voi reitinguvélja-
vaated, samuti koik otsused krediidireitingute andmine lopetada mitte-
valikuliselt ja digeaegselt. Kui krediidireitingute andmine otsustatakse
1opetada, esitatakse avaldatavas teabes sellise otsuse pdhjused tiies
ulatuses.

Esimest 16iku kohaldatakse ka krediidireitingute suhtes, mida levitatakse
ainult tellijatele.
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2. Reitinguagentuurid tagavad, et krediidireitinguid ja reitinguvilja-
vaateid esitatakse ja késitletakse I lisa D jaos sétestatud nduete kohaselt,
ning nendes ei esitata muid asjaolusid peale krediidireitingutega seotud
asjaolude.

2a.  Seni kuni krediidireitinguid, reitinguviljavaateid ja nendega
seotud teavet ei ole iildsusele avaldatud, kisitatakse neid siseteabena
vastavalt direktiivile 2003/6/EU ja kooskdlas kénealuse direktiivi
méadratlusega.

Reitinguagentuuridele kohaldatakse mutatis mutandis konealuse direk-
tiivi artikli 6 1diget 3 seoses nende vaikimiskohustusega ning kohustu-
sega koostada nende isikute nimekiri, kellel on juurdepédds krediidirei-
tingutele, reitinguvéljavaadetele voi seotud teabele enne avaldamist.

Nende isikute nimekiri, kellele antakse krediidireitingust, reitinguvélja-
vaatest ja sellega seotud teabest teada enne avaldamist, piirdub iga
hinnatava iiksuse poolt selleks otstarbeks maératud isikutega.

3. Kui reitinguagentuur annab krediidireitingu struktureeritud finant-
sinstrumendile, tagab ta, et struktureeritud finantsinstrumentidele
antavad reitingukategooriad on selgelt eristatud, kasutades tdiendavat
simbolit, mis eristab neid teiste ettevotete, finantsinstrumentide voi
finantskohustuste puhul kasutatavatest reitingukategooriatest.

4. Reitinguagentuur avaldab oma pdhimotted ja menetlused soovima-
tute krediidireitingute kohta.

5. Kui reitinguagentuur annab tellimata krediidireitingu, mirgitakse
krediidireitingus hésti nihtavalt, reitingukategooriat selgelt eristava teist-
suguse vérvikoodiga, kas hinnatav iiksus voi seotud kolmas isik osales
krediidireitingu andmise protsessis ja kas reitinguagentuuril oli juurde-
pdds hinnatava liksuse voi seotud kolmanda isiku raamatupidamisele,
juhtimisalastele ja teistele asjaomastele sisedokumentidele.

Soovimatud krediidireitingud maérgistatakse vastavalt.

6.  Reitinguagentuur ei kasuta Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve ega
ithegi péddeva asutuse nime viisil, millest vdiks jdreldada voi jddda
mulje, nagu oleks Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalve voi asjaomane
padev asutus andnud reitinguagentuuri antud krediidireitingutele voi
mis tahes krediidireitingualasele tegevusele kinnituse v3i heakskiidu.
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Artikkel 11

Uldised ja perioodilised avaldused

1. Reitinguagentuur avaldab iildsusele tdielikult teabe I lisa E jao I
osas sdtestatud asjaolude kohta ning ajakohastab seda viivitamata.

2. Registreeritud voi sertifitseeritud reitinguagentuur teeb Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve loodud keskses teabehoidlas kittesaadavaks
oma varasemad tegevusandmed, sealhulgas krediidireitingute muutumise
sageduse, ning teabe varem antud krediidireitingute ja nende muutuste
kohta. Registreeritud voi sertifitseeritud reitinguagentuur esitab konealu-
sele teabehoidlale teabe Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve satestatud
standardvormil. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve teeb konealuse
teabe iildsusele kittesaadavaks ning avaldab kord aastas kokkuvotte
peamiste muutuste kohta.

3. Reitinguagentuur esitab Euroopa Vairtpaberiturujédrelevalvele kord
aastas 31. mirtsiks teabe I lisa E jao II osa punktis 2 sétestatud asja-
olude kohta.

Artikkel 11a

Euroopa reitinguandmebaas

1. Registreeritud voi sertifitseeritud reitinguagentuur esitab krediidi-
reitingu voi reitinguvéljavaate andmisel Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valvele teabe krediidireitingu kohta, sealhulgas hinnatava instrumendi
krediidireitingu ja reitinguvéljavaate, teabe krediidireitingu tiitibi kohta,
reitingumeetme tiilibi ning avaldamise kuupdeva ja kellaaja.

2. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve avaldab 15ike 1 kohaselt talle
edastatud krediidireitingud oma veebisaidil (edaspidi ,,Euroopa reitin-
guandmebaas”).

Artikli 11 18ikes 2 osutatud keskne teabehoidla lisatakse Euroopa
reitinguandmebaasi.

3.  Kaéesolevat artiklit ei kohaldata krediidireitingute vai reitinguvalja-
vaadete suhtes, mis koostatakse ja avaldatakse tasu eest {iiksnes
investoritele.

Artikkel 12

Libipaistvusaruanne

Reitinguagentuur avaldab kord aastas ldbipaistvusaruande, mis sisaldab
teavet I lisa E jao III osas sitestatud asjaolude kohta. Reitinguagentuur
avaldab ldbipaistvusaruande hiljemalt kolm kuud parast iga majandus-
aasta 10ppu ning tagab, et see on asutuse veebisaidil kittesaadav véhe-
malt viis aastat.
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Artikkel 13

Avaldamistasud

Reitinguagentuur ei kiisi artiklite 8—12 kohaselt antava teabe eest tasu.

111 JAOTIS
KREDIIDIREITINGUTE ANDMISE JARELEVALVE

1 PEATUKK

Registreerimise menetlus

Artikkel 14

Registreerimise kohustus

1. Reitinguagentuur taotleb registreerimist artikli 2 1dikes 1 sétestatud
eesmirkidel ja eeldusel, et tegemist on M3 liidus <« asutatud jurii-
dilise isikuga.

2. Registreerimine kehtib kogu liidu territooriumil péarast seda, kui
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve vastu voetud otsus registreerida
reitinguagentuur, nagu osutatud artikli 16 16ikes 3 ja artikli 17 15ikes
3, on joustunud.

3. Registreeritud reitinguagentuur tdidab igal ajal esmasel registreeri-
misel esitatud tingimusi.

Reitinguagentuur teavitab pohjendamatu viivituseta Euroopa Viartpabe-
riturujdrelevalvet registreerimise esmase taotlemise tingimuste mis tahes
olulistest muutustest, sealhulgas filiaali avamisest vdi sulgemisest
Euroopa Liidus.

Ilma et see piiraks teise 10igu kohaldamist, teavitab reitinguagentuur
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet kavandatud olulistest muudatustest
reitingumeetodis, mudelis v0i pohilises hindamiseelduses voi uuest
reitingumeetodist, mudelist voi pdhilisest hindamiseeldusest, kui reitin-
guagentuur avaldab kavandatud muudatused voi uue reitingumeetodi
oma veebisaidil vastavalt artikli 8 16ikele Sa. Pérast konsultatsioonipe-
rioodi 13ppemist teavitab reitinguagentuur Euroopa Viirtpaberiturujire-
levalvet muudatustest, mille suhtes lepiti kokku konsulteerimise kéigus.

4. Ilma et see piiraks artiklite 16 voi 17 kohaldamist, registreerib
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve reitinguagentuuri, kui ta leiab taot-
luse ldbivaatamisel, et reitinguagentuur tdidab kdesolevas médruses
krediidireitingute andmisele kehtestatud tingimusi, vottes arvesse artik-
leid 4 ja 6.

5. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve ei esita registreerimisega
seoses noudeid, mida ei ole kidesolevas méairuses sétestatud.
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Artikkel 15

Registreerimise taotlemine

1. Reitinguagentuur esitab registreerimistaotluse Euroopa Viartpabe-
riturujdrelevalvele. Taotlus sisaldab teavet II lisas sdtestatud asjaolude
kohta.

2. Kui registreerimistaotluse esitab reitinguagentuuride kontsern, voli-
tavad kontserni litkmed iihte kontserni liiget esitama Euroopa Véértpa-
beriturujdrelevalvele koik taotlused kogu kontserni nimel. Volitatud
reitinguagentuur esitab iga kontserni liikme kohta teabe II lisas sétes-
tatud asjaolude kohta.

3.  Reitinguagentuur v3ib esitada oma taotluse iikskdik millises
Euroopa Liidu institutsioonide ametlikus keeles. Muu Euroopa Véértpa-
beriturujirelevalve ning reitinguagentuuride ja nende tddtajate vahel
toimuva suhtluse suhtes kohaldatakse mutatis mutandisl5. aprilli
1958. aasta méddruse nr 1 (millega miératakse kindlaks Euroopa Majan-
dusiihenduses kasutatavad keeled) (1), sétteid.

4. 20 todpideva jooksul pdrast taotluse saamist hindab Euroopa Viért-
paberiturujdrelevalve, kas taotlus on tiielik. Kui taotlus ei ole tiielik,
kehtestab Euroopa Véirtpaberiturujrelevalve tihtaja, milleks reitingua-
gentuuril tuleb esitada tdiendav teave.

Kui Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve on teinud kindlaks, et taotlus on
taielik, teavitab ta sellest reitinguagentuuri.

Artikkel 16

Reitinguagentuuri registreerimistaotluse libivaatamine Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve poolt

1.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve vaatab registreerimistaotluse
1dbi 45 toopdeva jooksul alates artikli 15 16ike 4 teises 16igus osutatud
teavitamisest, vOttes aluseks reitinguagentuuri vastavuse kédesolevas
madruses sitestatud tingimustele.

2. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib ldbivaatamise perioodi
pikendada 15 toopdeva vorra, eelkdige juhul, kui reitinguagentuur:

a) kavatseb kinnitada krediidireitinguid nagu osutatud artikli 4 16ikes 3;
b) kavatseb kasutada allhanget voi
c¢) taotleb artikli 6 10ike 3 kohaselt erandit nduete jargimisest.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve votab 45 todpdeva jooksul
alates artikli 15 135ike 4 teises 1digus osutatud teavitamisest, voi kui
kohaldatakse kéesoleva artikli 1diget 2, siis sellest 60 tdopaeva jooksul,
vastu tiielikult pohjendatud otsuse registreerimise vdi registreerimisest
keeldumise kohta.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt 16ike 3 kohaselt vastu
voetud otsus joustub viiendal tddpédeval pdrast selle vastuvotmist.

(") EUT 17, 6.10.1958, 1k 385.
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Artikkel 17

Reitinguagentuuri registreerimistaotluse libivaatamine Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve poolt

1. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve vaatab reitinguagentuuride
kontserni registreerimistaotlused 1dbi 55 to0pdeva jooksul alates
artikli 15 Ioike 4 teises 10igus osutatud teavitamisest, vottes aluseks
nende reitinguagentuuride vastavuse kdesolevas maéiruses sétestatud
tingimustele.

2. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve voib ldbivaatamise perioodi
pikendada 15 toopdeva vdrra, eelkdige juhul, kui kontserni kuuluv
mis tahes reitinguagentuur:

a) kavatseb kinnitada krediidireitinguid nagu osutatud artikli 4 16ikes 3;

b) kavatseb kasutada allhanget voi

c¢) taotleb artikli 6 156ike 3 kohaselt erandit nduete jargimisest.

3.  Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve votab 55 todpdeva jooksul
alates artikli 15 15ike 4 teises 10igus osutatud teavitamisest, voi kui
kohaldatakse kdesoleva artikli 1diget 2, siis sellest 70 toopdeva jooksul,
vastu tdielikult pohjendatud iiksikotsuse kontserni iga reitinguagentuuri
registreerimise vOi registreerimisest keeldumise kohta.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt 16ike 3 kohaselt vastu
voetud otsus joustub viiendal tddpédeval pdrast selle vastuvotmist.

Artikkel 18

Reitinguagentuuri registreerimise, registreerimisest keeldumise voi
registreerimise Kkehtetuks tunnistamise otsusest teavitamine ja
registreeritud reitinguagentuuride nimekirja avaldamine

1.  Viie toopdeva jooksul pidrast artikli 16, 17 vdi 20 kohase otsuse
vastuvGtmist teavitab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve asjaomast
reitinguagentuuri oma otsusest. Kui Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve
keeldub reitinguagentuuri registreerimisest voi tunnistab reitinguagen-
tuuri registreerimise kehtetuks, pohjendab ta seda otsuses igakiilgselt.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitab komisjoni, Euroopa
Pangandusjérelevalvet, Euroopa Kindlustusjarelevalvet, padevaid asutusi
ja valdkondlikke pddevaid asutusi artikli 16, 17 vdi 20 kohasest
otsusest.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve avaldab oma veebisaidil kées-
oleva méidruse kohaselt registreeritud reitinguagentuuride nimekirja.
Nimekirja ajakohastatakse viie toGpdeva jooksul pédrast artikli 16, 17
vdi 20 kohase otsuse vastuvdtmist. Komisjon avaldab ajakohastatud
nimekirja 30 pdeva jooksul pérast selle ajakohastamist Euroopa Liidu
Teatajas.
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Artikkel 19

Registreerimis- ja jirelevalvetasu

YM3
1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve votab reitinguagentuuridelt
tasu vastavalt kéesolevale méidrusele ja 10ikes 2 osutatud komisjoni
médrusele. See tasu katab tdielikult Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve
vajalikud kulutused, mis on seotud reitinguagentuuride registreerimise,
sertifitseerimise ja jérelevalvega, ning koigi nende kulude hiivitamise,
mis péddevatel asutustel vodivad tekkida kdesoleva mdidruse alusel,

eelkoige lilesannete delegeerimise tottu vastavalt artiklile 30.

2. Komisjon votab vastu tasude maéddruse. Nimetatud médrusega
madratakse kindlaks eelkdige tasude liigid ja tasude sissendudmise
alused, tasude suurused, nende maksmise kord ja selliste kulutuste
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve poolt hiivitamise kord, mida
padevad asutused voivad kanda kidesoleva midruse alusel iilesannete
taitmisel, eelkdige lilesannete delegeerimise tottu vastavalt artiklile 30.

Reitinguagentuurilt vdetav tasu katab koik halduskulud ja on proport-
sionaalne asjaomase reitinguagentuuri kdibega.

Komisjon vdtab esimeses 18igus nimetatud tasude médruse vastu dele-
geeritud digusaktidega vastavalt artiklile 38a ning artiklites 38b ja 38c
sétestatud tingimustel.

Artikkel 20

Registreerimise kehtetuks tunnistamine

1. TIlma et see piiraks artikli 24 kohaldamist, tunnistab Euroopa
Vidrtpaberiturujérelevalve reitinguagentuuri registreerimise kehtetuks,
kui reitinguagentuur:

a) loobub selgesdnaliselt registreerimisest v3i ei ole eelneva kuue kuu
jooksul krediidireitinguid andnud;

b) on registreerimiseks esitanud valeandmeid voi on registreeritud muul
ebaseaduslikul viisil voi

c) ei tdida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti.

2. Kui sellise liikmesriigi pddev asutus, kus asjaomase reitinguagen-
tuuri antud krediidireitinguid kasutatakse, leiab, et liks 1dikes 1 osutatud
tingimustest on tdidetud, voib ta paluda Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valvel kontrollida, kas asjaomase reitinguagentuuri registreerimise kehte-
tuks tunnistamise tingimused on tdidetud. Kui Euroopa Véértpaberituru-
jarelevalve otsustab asjaomase reitinguagentuuri registreerimise jitta
kehtetuks tunnistamata, esitab ta tdieliku pohjenduse.

3. Registreerimise kehtetuks tunnistamise otsus joustub koheselt kogu
liidus ja selle puhul vdetakse arvesse artikli 24 ldikes 4 sitestatud
krediidireitingute kasutamise iileminekuperioodi.
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Il PEATUKK

Euroopa Viiirtpaberiturujiirelevalve poolt teostatav jirelevalve

Artikkel 21

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve

1. Ilma et see piiraks artikli 25a kohaldamist, tagab Euroopa Véért-
paberiturujérelevalve, et kohaldatakse kédesolevat méaérust.

2. Vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16 annab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve vilja ja ajakohastab suuniseid Euroopa Viért-
paberiturujdrelevalve ja péddevate asutuste ning valdkondlike pédevate
asutuste vahelise koostoo kohta kdesoleva médruse ja asjakohaste vald-
kondlike digusaktide kohaldamisel, sealhulgas iilesannete delegeerimise
korra ja iiksikasjalike tingimuste osas.

3. Vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16 annab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve koostods Euroopa Pangandusjdrelevalve ja
Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide Jirelevalvega vilja ja ajako-
hastab suunised kdesoleva mééruse artikli 4 16ikes 3 osutatud kinnitus-
korra kohaldamiseks hiljemalt 7. juuniks 2011.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et tdpsustada jargmist:

a) reitinguagentuuri poolt registreerimise taotluses esitatav teave, nagu
on tépsustatud II lisas;

b) teave, mida reitinguagentuur peab esitama artiklis 5 osutatud serti-
fitseerimise taotluses ja finantsturgude stabiilsuse ja usaldusvéérsuse
seisukohast siisteemse tdhtsuse hindamiseks;

c) sellise teabe esitamine (sealhulgas aruandluse struktuur, formaat,
meetod ja periood), mida reitinguagentuurid peavad avaldama vasta-
valt artikli 11 1dikele 2 ning I lisa E jao II osa punktile I;

d) selle hindamine, kas krediidireitingu andmise meetodid vastavad
artikli 8 10ikes 3 sédtestatud nduetele;

e) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt pideva jirelevalve teosta-
miseks registreeritud ja sertifitseeritud reitinguagentuuridelt taotleta-
vate perioodiliselt esitatavate reitinguandmete sisu ja vorm.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuniks 2014.

Esimeses 15igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvot-
mise 0igus on delegeeritud komisjonile mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10—14 sitestatud korras.
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4a.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todotab vélja regulatiivsed
tehnilised standardid, et tdpsustada jargmist:

a) reitinguagentuuride poolt Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele vasta-
valt artikli 11a Idikele 1 esitatava teabe sisu, sealhulgas aruannete
struktuur, vorm, meetod ja esitamise aeg, ning

b) Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve poolse pideva jirelevalve teosta-
miseks reitinguagentuuride poolt voetavaid tasusid késitlevate
perioodiliste aruannete sisu ja vorm.

Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealused regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt 21. juuniks 2014.

Esimeses 15igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvot-
mise 0igus on delegeeritud komisjonile mddruse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10—14 sitestatud korras.

4b.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab aruande, milles késit-
letakse vastavalt artikli 11a 1dikele 1 esitatud krediidireitingute suhtes
iihe voi enama kaardistamise 1dbiviimise vdimalikkust, ja esitab kone-
aluse aruande komisjonile hiljemalt 21. juuniks 2015. Eelkdige hinna-
takse aruandes jargmist:

a) iithe vdi enama kaardistamise labiviimise voimalikkus, kulu ja kasu;

b) kuidas iihte v0i enamat kaardistamist 1dbi viia ilma krediidireitinguid
moonutamata, arvestades, et kasutusel on erinevad reitingumeetodid;

¢) mdju, mida kaardistamised vdivad avaldada vastavalt artikli 21 15ike
4a punktidele a ja b siiani vilja tootatud regulatiivsetele tehnilistele
standarditele.

Esimese 16igu punktide a ja b osas konsulteerib Euroopa Véairtpaberi-
turujirelevalve Euroopa Pangandusjérelevalve ja Euroopa Kindlustusjai-
relevalvega.

5.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab igal aastal aruande
kéesoleva méadruse kohaldamise kohta. Konealune aruanne sisaldab
eelkodige hinnangut I lisa rakendamise kohta kdesoleva médruse kohaselt
registreeritud reitinguagentuuride poolt ja hinnangut artikli 4 1dikes 3
osutatud kinnitamise korra kohaldamise kohta.

6.  Euroopa Vidrtpaberiturujarelevalve esitab Euroopa Parlamendile,
ndukogule ja komisjonile igal aastal aruande Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve poolt kdesoleva méiruse kohaselt voetud jirelevalvemeet-
mete ja méadratud karistuste kohta, sealhulgas trahvid ja perioodilised
karistusmaksed.

7.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb oma iilesannete tditmisel
koostood Euroopa Pangandusjdrelevalve ja Euroopa Kindlustus- ja
Todandjapensionide Jarelevalvega ning konsulteerib nende asutustega
enne 13igetes 2, 3 ja 4 osutatud suuniste véljaandmist ja ajakohastamist
ning regulatiivsete tehniliste standardite eelndude esitamist.
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vB
Artikkel 22
Pidevad asutused
1. Iga liikmesriik méérab hiljemalt 7. juunil 2010 kéesoleva mééruse
tditmiseks padeva asutuse.
2. Piddevatel asutustel on kdesoleva méadruse rakendamiseks piisaval
arvul asjatundlikke todtajaid.
VM1
Artikkel 22a
VM3
Reitingumeetodite néuete tiitmise kontrollimine
M1

1.  Kéesoleva méairuse alusel registreeritud reitinguagentuuride pideva
jérelevalve raames kontrollib Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve korra-
paraselt artikli 8 16ike 3 tditmist.

2. Ilma et see piiraks artikli 23 kohaldamist, teeb Euroopa Véirtpa-
beriturujédrelevalve 16ikes 1 osutatud kontrolli raames ka jargmist:

a) kontrollib reitinguagentuuride poolt ldbiviidavat jéreltestimist;

b) analiiiisib jéreltestimise tulemusi ning

c) kontrollib, et reitinguagentuuridel on kehtestatud kord krediidirei-
tingu andmise meetodites jareltestimise tulemuste arvesse vOtmiseks.

Artikkel 23
Krediidireitingute sisu ja metoodika mitteméjutamine
Kédesolevast maédrusest tulenevate kohustuste tditmisel ei mdjuta

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve, komisjon ega liikmesriigi mis
tahes ametiasutused krediidireitingute sisu ega metoodikat.

Artikkel 23a
Artiklites 23b—23d osutatud pAdevuste kasutamine

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele voi selle ametnikele voi teistele
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt volitatud isikutele artiklitega
23b-23d antud volitusi ei tohi kasutada sellise teabe voi selliste doku-
mentide avaldamise ndudmiseks, millele kehtib kutsesaladuse kohustus.
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Artikkel 23b

Teabenouded

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib lihtteabendude voi otsu-
sega nduda, et reitinguagentuurid, krediidireitingualases tegevuses
osalevad isikud, hinnatavad majandusiiksused ja seotud kolmandad
isikud, reitinguagentuuride tooiilesandeid voi tegevusi allhanke korras
teostavad kolmandad isikud ning reitinguagentuuride voi krediidireitin-
gualase tegevusega muul viisil ldhedalt ja oluliselt seotud isikud
esitavad kogu teabe, mida Euroopa Véértpaberiturujdrelevalvel on vaja
talle kéesoleva médrusega pandud kohustuste tditmiseks.

2. Saates lihtteabendude vastavalt 1oikele 1, teeb Euroopa Viirtpabe-
riturujérelevalve jargmist:

a) viitab kéesolevale artiklile kui ndude diguslikule alusele;

b) teatab teabendude eesmairgi;

c) tépsustab, millist teavet noutakse;

d) maiirab tdhtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

e) teavitab isikut, kellelt teavet taotletakse, et ta ei ole kohustatud seda
andma, kuid taotlusele vastates ei tohi antav teave olla ebadige ega
eksitav;

f) viitab trahvile, mis on sitestatud artiklis 36a koostoimes III lisa II
jao punktiga 7, kui vastused esitatud kiisimustele on ebadiged vdi
eksitavad.

3. Noudes teabe esitamist otsusega vastavalt 10ikele 1, teeb Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve jargmist:

a) viitab kidesolevale artiklile kui taotluse diguslikule alusele;

b) miérgib teabendude otstarbe;

c) tépsustab, millist teavet ndutakse;

d) miirab tdhtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

e) viitab artiklis 36b sitestatud perioodilistele karistusmaksetele, kui
ndutav teave esitatakse mittetdielikult;

f) viitab trahvile, mis on sitestatud artiklis 36a koostoimes III lisa II
jao punktiga 7, kui vastused esitatud kiisimustele on ebadiged voi
eksitavad, ning

g) viitab digusele kaevata otsus edasi apellatsiooninGukogule ja digu-
sele vaidlustada otsus Euroopa Liidu Kohtus vastavalt méaéruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 60 ja 61.
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4.  Noutud teabe esitavad asjaomaste isikute nimel 1dikes 1 osutatud
isikud voi nende esindajad ning juriidiliste isikute voi ithenduste puhul,
kellel ei ole juriidilise isiku staatust, isikud, kes on seaduse voi pdhikirja
jérgi volitatud neid esindama. Nouetekohaselt volitatud juristid voivad
teavet esitada oma klientide nimel. Viimased jddvad téielikult vastuta-
vaks, kui esitatud teave on ebatiielik, ebadige voi eksitav.

5. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve edastab lihtteabendude voi
oma otsuse koopia viivitamata selle liikmesriigi padevale asutusele,
kus 16ikes 1 osutatud isik, kellele teabendue on suunatud, asub voi elab.

Artikkel 23c

Uldised uurimised

1. Kéesoleva madruse raames oma kohustuste tditmiseks voib
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve korraldada vajalikke uurimisi
artikli 23b 1oikes 1 osutatud isikute suhtes. Sel eesmirgil antakse
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve ametnikele ja muudele volitatud
isikutele digus:

a) kontrollida mis tahes dokumente, andmeid, menetlusi ja muid oma
iilesannete tditmisega seonduvaid materjale, sGltumata nende salves-
tamiseks kasutatud andmekandjast;

b) teha vdi saada nendest dokumentidest, andmetest, menetlustest ja
muudest materjalidest tdendatud koopiaid voi véljavotteid;

¢) kutsuda artikli 23b 1dikes 1 osutatud isikuid vdi nende esindajaid voi
tootajaid vélja ja paluda neil anda suulisi voi kirjalikke selgitusi
kontrolli eseme ja eesmérgiga seotud asjaolude vdi dokumentide
kohta ning salvestada vastuseid;

d) kiisitleda teisi kiisitlemisega ndustuvaid fiiiisilisi v&i juriidilisi
isikuid, et koguda uurimise esemega seotud teavet;

e) nduda andmeid telefonikdnede ja andmeedastuse kohta.

2. Loikes 1 osutatud Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve poolt uuri-
miseks volitatud ametnikud ja muud volitatud isikud tdidavad oma
kohustusi, esitades kirjaliku volituse, milles on tdpsustatud uurimise
ese ja eesmérk. Volituses viidatakse ka artiklis 36b sétestatud perioodi-
listele karistusmaksetele puhuks, kui ndutud dokumente, andmeid, teavet
menetluste kohta ja muid materjale voi vastuseid artikli 23b 16ikes 1
osutatud isikutele esitatud kiisimustele ei esitata voi esitatakse mitte-
téielikult, ning artiklis 36a koostoimes III lisa II jao punktiga 8 sdtes-
tatud trahvidele, kui artikli 23b 16ikes 1 osutatud isikutele esitatud kiisi-
mustele antud vastused on ebadiged vdi eksitavad.

3. Artikli 23b 16ikes 1 osutatud isikud alluvad Euroopa Véirtpaberi-
turujirelevalve otsuse alusel algatatud uurimisele. Otsuses maérgitakse
uurimise ese ja eesmirk, artiklis 36b sétestatud perioodilised karistus-
maksed, madruse (EL) nr 1095/2010 kohaselt kattesaadavad diguskait-
sevahendid ja samuti digus otsuse ldbivaatamisele Euroopa Liidu Kohtu
poolt.
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4.  Aegsasti enne uurimist teavitab Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve selle liikmesriigi pddevat asutust, kus uurimist kavatsetakse korral-
dada, uurimise toimumisest ning volitatud isikutest. Asjaomase piddeva
asutuse ametnikud osutavad Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve taotluse
korral volitatud isikutele abi nende iilesannete tditmisel. Asjaomase
pideva asutuse ametnikud voivad taotluse alusel samuti uurimises
osaleda.

5. Kui 16ike 1 punktis e osutatud telefonikdnede ja andmeedastust
kisitlevate andmete taotlemiseks on liikmesriigi diguse kohaselt ndutav
oOigusasutuse luba, siis esitatakse taotlus sellise loa saamiseks. Sellist
luba voib taotleda ka ettevaatusabinduna.

6. Loikes 5 osutatud loataotluse ldbivaatamisel kontrollib liikmesriigi
oigusasutus Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve otsuse autentsust ning
seda, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks uurimise eseme seisuko-
hast omavolilised ega ebaproportsionaalsed. Kontrollides sunnimeetmete
proportsionaalsust, voib liikmesriigi digusasutus kiisida Euroopa Vaért-
paberiturujérelevalvelt iiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pohjuste kohta,
miks Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve kahtlustab kédesoleva miéruse
rikkumist, ja kahtlustatava rikkumise tdsiduse kohta ja selle isiku
seotuse kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud. Samas ei kontrolli
litkkmesriigi digusasutus uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve toimikus sisalduv teave. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve otsuse seaduslikkuse iile teostab kohtulikku
kontrolli ainult Euroopa Liidu Kohus vastavalt méairuses (EL)
nr 1095/2010 sétestatud menetlusele.

Artikkel 23d
Kohapealsed kontrollid

1. Kéesoleva miidruse kohaste iilesannete tditmiseks voib Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve teha artikli 23b 1dikes 1 osutatud juriidiliste
isikute driruumides vajalikke kohapealseid kontrolle. Kui see on tingitud
kontrollide nduetekohase lébiviimise ja tOhususe vajadusest, voib
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve kohapealse kontrolli 1dbi viia ette
teatamata.

2. Ametnikud ja muud isikud, keda Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve on volitanud 1dbi viima kohapealseid kontrolle, vdivad siseneda
nende juriidiliste isikute &driruumidesse ja kinnistutele, kelle suhtes
kohaldatakse Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve vastuvdetud uurimisot-
sust ning neil isikutel on koik artikli 23c 10ikes 1 sdtestatud odigused.
Neil on samuti digus pitseerida driruume ning raamatupidamis- ja muid
dokumente selliseks ajavahemikuks ja sellises ulatuses, mis on vajalik
kontrolli ldbiviimiseks.

3. Ametnikud ja muud isikud, keda Euroopa Viirtpaberiturujérele-
valve on volitanud tegema kohapealseid kontrolle, kasutavad oma
oigusi, esitades kirjaliku volituse, milles tdpsustatakse kontrolli ese ja
eesmirk ning artiklis 36b sidtestatud perioodilised karistusmaksed
puhuks, kui asjaomased isikud ei allu kontrollimisele. Aegsasti enne
kontrollimist teavitab Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve kontrollimisest
selle liikmesriigi pddevat asutust, kus kontrollimine toimub.
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4. Artikli 23b 1dikes 1 osutatud isikud alluvad Euroopa Véiirtpaberi-
turujdrelevalve otsusega ette ndhtud kohapealsetele kontrollidele.
Otsuses mairatakse kindlaks kontrolli ese ja eesmérk, selle algusaeg
ning margitakse artiklis 36b sétestatud perioodilised karistusmaksed,
maidrusega (EL) nr 1095/2010 tagatud diguskaitsevahendid ja samuti
Oigus otsuse ldbivaatamisele Euroopa Liidu Kohtu poolt. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve votab konealused otsused vastu pérast
konsulteerimist selle liikmesriigi pddeva asutusega, kus kontrollimine
toimub.

5. Selle liikmesriigi paddeva asutuse ametnikud ning padeva asutuse
poolt volitatud v6i médratud ametnikud, kus kontrollimine toimub, abis-
tavad Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalve taotluse korral aktiivselt
Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve ametnikke ja teisi volitatud isikuid.
Selleks voivad volitatud isikud kasutada 13ikes 2 sdtestatud volitusi.
Asjaomase litkmesriigi pddeva asutuse ametnikud voivad taotluse alusel
samuti osaleda kohapealses kontrollis.

6. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve vdib ka paluda pédevatel
asutustel enda nimel teha konkreetseid uurimistoiminguid ja kohapeal-
seid kontrolle vastavalt kédesolevas artiklis ja artikli 23c¢ 15ikes 1 sétes-
tatule. Sel eesmairgil on piddevatel asutustel samad kéesolevas artiklis ja
artikli 23c 10ikes 1 sitestatud digused nagu Euroopa Védirtpaberituruja-
relevalvel.

7.  Kui Euroopa Viéirtpaberiturujiarelevalve volitatud ametnikud ja
teised kaasasolevad volitatud isikud leiavad, et isik ei ndustu kédesoleva
artikli kohaselt otsusega ette néhtud kontrolliga, osutab asjaomase liik-
mesriigi pddev asutus neile vajalikku abi, taotledes kohapealse kontrolli
labiviimiseks vajaduse korral abi politseilt vdi samavéirselt diguskait-
seasutuselt.

8. Kui loikes 1 sétestatud kohapealseks kontrolliks voi 10ikes 7 sétes-
tatud abiks on litkmesriigi diguse kohaselt noutav digusasutuse luba,
taotletakse see eelnevalt. Sellist luba vdib taotleda ka ettevaatusabi-
nduna.

9. Loikes 8 osutatud loataotluse ldbivaatamisel kontrollib liikmesriigi
oOigusasutus Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve otsuse autentsust ning
seda, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks kontrolli eseme seisuko-
hast omavolilised ega ebaproportsionaalsed. Kontrollides sunnimeetmete
proportsionaalsust, voib liikmesriigi digusasutus kiisida Euroopa Vaért-
paberiturujirelevalvelt tiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pohjuste kohta,
miks Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve kahtlustab kdesoleva miéruse
rikkumist, ja kahtlustatava rikkumise tdsiduse kohta ja selle isiku
seotuse kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud. Samas ei kontrolli
litkmesriigi digusasutus uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve toimikus sisalduv teave. Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve otsuse seaduslikkuse iile teostab kohtulikku
kontrolli ainult Euroopa Liidu Kohus vastavalt médruses (EL)
nr 1095/2010 sétestatud menetlusele.
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Artikkel 23e

Jirelevalvemeetmete votmise ja trahvide méidramise
menetluseeskirjad

1.  Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve leiab kéesoleva médruse
kohaselt oma {ilesandeid tdites, et on tdsiseid mérke selliste asjaolude
voimaliku olemasolu kohta, mis kujutaksid endast iiht voi mitut lisas III
nimetatud rikkumist, midrab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
juhtumi uurimiseks Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve siseselt uurimise
eest vastutava sOltumatu ametniku. Uurimise eest vastutav ametnik ei
tohi olla seotud ega ole olnud seotud asjaomase reitinguagentuuri otsese
voi kaudse jirelevalvega ega registreerimismenetlusega ja tdidab oma
iilesandeid Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve jérelevalvendukogust
soltumatult.

2. Uurimise eest vastutav ametnik uurib vdidetavaid rikkumisi, vottes
arvesse uurimise all olevate isikute seisukohti, ning esitab Euroopa
Viirtpaberiturujérelevalve jarelevalvendukogule uurimistulemusi kajas-
tava tdieliku toimiku.

Oma {ilesannete tditmiseks on uurimise eest vastutav ametnik volitatud
esitama teabendudeid vastavalt artiklile 23b ning viima 14bi uurimisi ja
kohapealseid kontrolle vastavalt artiklitele 23c ja 23d. Uurimise eest
vastutava ametniku volitustele laienevad artikli 23a nouded.

Oma iilesannete tditmisel on uurimist teostaval ametnikul juurdepdis
Euroopa Viartpaberiturujérelevalve poolt jirelevalvetegevuse kéigus
kogutud dokumentidele ja teabele.

3. Uurimise 1dpetamisel ja enne uurimistulemusi kajastava toimiku
uurimistulemuste esitamist Euroopa Véértpaberiturujarelevalve jireleval-
vendukogule annab uurimise eest vastutav ametnik isikutele, kelle
suhtes on algatatud uurimine, vdimaluse esitada uurimise esemeks
olevates kiisimustes oma seisukohad. Uurimise eest vastutava ametniku
uurimistulemused pohinevad iiksnes sellistel asjaoludel, mille kohta
uurimisalused isikud on saanud vdimaluse esitada oma seisukoht.

Kéesoleva artikli kohase uurimise kdigus tagatakse tdielikult asjaomaste
isikute kaitsedigus.

4. Uurimistulemusi kajastava toimiku esitamisel Euroopa Véirtpabe-
riturujdrelevalve jérelevalvendukogule teavitab uurimise eest vastutav
ametnik sellest isikuid, kelle suhtes on algatatud uurimine. Konealustel
isikutel on Gigus tutvuda toimikuga tingimusel, et vdetakse arvesse
teiste isikute digustatud huvi kaitsta oma é&risaladusi. Toimikuga tutvu-
mise Oigus ei hdolma kolmandaid isikuid mojutavat konfidentsiaalset
teavet.

5. Uurimise eest vastutava ametniku uurimistulemusi kajastava
toimiku pohjal ja juhul, kui asjaomased isikud seda taotlevad, siis pérast
uurimise all olevate isikute seisukohtade drakuulamist vastavalt artikli-
tele 25 ja 36¢, otsustab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve jarelevalve-
ndukogu, kas uurimise all olevad isikud on toime pannud iihe vdi mitu
IIT lisas nimetatud rikkumistest, mispuhul Euroopa Viirtpaberiturujare-
levalve jérelevalvendukogu votab artikli 24 kohaselt jarelevalvemeetme
ja miérab artikli 36a kohaselt trahvi.

6.  Uurimise eest vastutav ametnik ei osale Euroopa Viirtpaberituru-
jarelevalve jarelevalvendukogu aruteludes ega sekku iihelgi muul viisil
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve jérelevalvendukogu otsustusprot-
sessi.
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7. Komisjon votab vastu tdiendavad menetluseeskirjad trahvide voi
perioodiliste karistusmaksete médramise pddevuse teostamiseks, seal-
hulgas sétted, mis késitlevad kaitsedigust, ajalisi sdtteid ja trahvide voi
perioodiliste karistusmaksete kogumist ning votab vastu iiksikasjalikud
eeskirjad karistuste médramise ja tditmise aegumistihtaegade kohta.

Esimeses 16igus nimetatud eeskirjad vdetakse vastu delegeeritud digus-
aktidega vastavalt artiklile 38a ning artiklites 38b ja 38c sétestatud
tingimustel.

8. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab asja kriminaalmenetluse
eesmérgil iile asjaomastele riigiasutustele, kui ta leiab kéesoleva
mairuse kohaste iilesannete tditmise kdigus, et on tdsiseid mérke selliste
asjaolude vdimaliku olemasolu kohta, millel vdib olla kuriteo koosseis.
Lisaks hoidub Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve trahvide voi perioo-
diliste karistusmaksete madramisest, kui samadel voi sisuliselt samadel
asjaoludel on isik varem 0Oigeks voi siiidi moistetud siseriikliku diguse
kohaselt toimunud kriminaalmenetluses ning digeks- voi siilidimdistev
otsus on omandanud res judicata jou.

Artikkel 24

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jirelevalvemeetmed

1. Juhul kui Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve jarelevalvendukogu
tuvastab vastavalt artikli 23e Idikele 5, et reitinguagentuur on toime
pannud III lisas loetletud rikkumise, votab ta vastu iihe vdi enama
jérgmistest otsustest:

a) tunnistada reitinguagentuuri registreerimine kehtetuks;

b) keelata reitinguagentuuril ajutiselt krediidireitingute andmine kogu
liidus kuni rikkumise 1dpetamiseni;

c) peatada kdonealuse reitinguagentuuri krediidireitingute kasutamine
regulatiivsetel eesmarkidel kogu liidus kuni rikkumise 15petamiseni;

d) nduda reitinguagentuurilt rikkumise 15petamist;

e) viljastada avalikke teadaandeid.

2. Ldaikes 1 osutatud otsuste tegemisel votab Euroopa Viirtpaberitu-
rujdrelevalve jdrelevalvendukogu arvesse rikkumise laadi ja tdsidust
ning jargmisi kriteeriume:

a) rikkumise kestus ja sagedus;

b) kas rikkumine on paljastanud tosiseid ja siisteemseid puudusi ette-
vOtja menetlustes voi tema juhtimissiisteemides voi sisekontrollis;

¢) kas rikkumine hdlbustas voi ajendas finantskuritegu vOi on muul
viisil sellega seostatav;

d) kas rikkumine pandi toime tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu.



2009R1060 — ET — 21.06.2015 — 005.001 — 53

3.  Enne 1dike 1 punktides a, b ja ¢ osutatud otsuste tegemist teavitab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve jarelevalvendukogu sellest Euroopa
Pangandusjérelevalvet ning Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide
Jarelevalvet.

4.  Pirast 1dike 1 punktides a ja c¢ osutatud otsuste tegemist voidakse
krediidireitinguid jatkuvalt kasutada regulatiivsetel eesmérkidel ajavahe-
miku jooksul, mis ei iileta:

a) kiimmet to0pédeva alates pdevast, mil Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve otsus avalikustati vastavalt 10ikele 5, kui sama finantsinstru-
mendi voi ettevotte kohta on olemas krediidireiting, mille on andnud
teine kdesoleva middruse kohaselt registreeritud reitinguagentuur, voi

b) kolme kuud alates pdevast, mil Euroopa Véiértpaberiturujdrelevalve
otsus avalikustati vastavalt 16ikele 5, kui samal finantsinstrumendil
voi ettevottel ei ole krediidireitingut, mille on andnud muud kées-
oleva médruse kohaselt registreeritud reitinguagentuurid.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jarelevalvenoukogu voib pikendada
esimese 10igu punktis b osutatud ajavahemikku kolme kuu vorra erakor-
ralistel asjaoludel, mis on seotud voimaliku turuhdire voi rahandusliku
ebastabiilsusega, sealhulgas ka pérast Euroopa Pangandusjérelevalve voi
Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jarelevalve vastava taotluse
saamist.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jérelevalvendukogu teavitab
pohjendamatu viivituseta asjaomast reitinguagentuuri 10ike 1 alusel
tehtud mis tahes otsusest ning edastab selle otsuse pddevatele asutustele,
valdkondlikele padevatele asutustele, komisjonile, Euroopa Pangandus-
jéarelevalvele ja Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide Jéreleval-
vele. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve jérelevalvendukogu avali-
kustab iga sellise otsuse oma veebisaidil 10 toopdeva jooksul parast
otsuse tegemise kuupdeva.

Kui Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve jarelevalvendukogu avalikustab
esimese 10igu kohaselt oma otsuse, avalikustab ta samuti asjaomase
reitinguagentuuri kaebediguse, ning kui see on asjakohane, asjaolu, et
otsus on edasi kaevatud, tdpsustades samas, et kaebuse esitamine ei
peata otsuse tditmist, samuti asjaolu, et apellatsioonindukogu voib vaid-
lustatud otsuse tditmise peatada médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 60
16ike 3 kohaselt.

Artikkel 25

Asjaomaste isikute drakuulamine

1.  Enne artikli 24 16ike 1 kohase mis tahes otsuse tegemist annab
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve jirelevalvendukogu isikutele, kelle
suhtes on algatatud menetlus, vdimaluse esitada oma seisukohad
Euroopa Véértpaberiturujédrelevalve tuvastatud asjaolude kohta. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve jarelevalvendukogu otsused voivad pdhineda
tiksnes sellistel asjaoludel, mille kohta isikutel, kelle suhtes on algatatud
menetlus, on olnud vdimalik esitada oma seisukoht.
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Esimest 10iku ei kohaldata, kui on vaja kohest sekkumist, et ennetada
markimisvéérset ja otsest kahju finantssiisteemile. Sellisel juhul vib
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jarelevalvendukogu teha vaheotsuse
ning ta annab asjaomastele isikutele voimaluse esitada oma seisukohad
voimalikult kiiresti pirast otsuse vastuvotmist.

2. Menetluse ajal tagatakse téielikult isikute, kelle suhtes on algatatud
menetlus, kaitsedigus. Neil on digus tutvuda Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve toimikuga tingimusel, et vOetakse arvesse teiste isikute
Oigustatud huvi kaitsta oma &risaladusi. Toimikuga tutvumise digus ei
holma konfidentsiaalset teavet.

Artikkel 25a

Artikli 4 1oike 1, artiklite 5a, 8b, 8c ning 8d jirelevalve ja tiitmise
tagamise eest vastutavad valdkondlikud péidevad asutused

Valdkondlikud padevad asutused vastutavad artikli 4 16ike 1 ja artiklite
S5a, 8b, 8c ning 8d jirelevalve ja tditmise tagamise eest asjakohaste
valdkondlike digusaktide kohaselt.

IIT PEATUKK

Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve,  piidevate  asutuste ja
valdkondlike pidevate asutuste koostéo

Artikkel 26

Koostookohustus

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve, Euroopa Pangandusjirelevalve,
Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jarelevalve, péadevad
asutused ja valdkondlikud pédevad asutused teevad koost6dd, kui see
on vajalik kéesoleva médruse ja asjakohaste valdkondlike oOigusaktide
kohaldamiseks.

Artikkel 27

Teabevahetus

1.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve, padevad asutused ja vald-
kondlikud péadevad asutused annavad iiksteisele pdhjendamatu viivitu-
seta teavet, mida on vaja kdesolevast midrusest ja asjakohastest vald-
kondlikest digusaktidest tulenevate lilesannete tditmiseks.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib edastada keskpankadele,
Euroopa Keskpankade Siisteemile ja Euroopa Keskpangale, kui nad
tegutsevad rahaasutusena, samuti Euroopa Siisteemsete Riskide Nouko-
gule ning vajaduse korral muudele riigiasutustele, mis vastutavad
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makse- ja arveldussiisteemide jirelevalve eest, konfidentsiaalset .teavet,
mis on ette ndhtud nende lilesannete tditmiseks. Samuti ei takistata
konealustel ametiasutustel voi organitel edastada Euroopa Véiirtpaberi-
turujirelevalvele teavet, mida see vOib vajada kdesoleva mdiéruse
kohaste iilesannete tditmiseks

Artikkel 30

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve iilesannete delegeerimine
pidevatele asutustele

1. Kui see on jirelevalvefunktsiooni nduetekohaseks tditmiseks
vajalik, vdib Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve delegeerida konkreet-
seid jarelevalveiilesandeid liikmesriigi padevale asutusele kooskdlas
suunistega, mille Euroopa Véértpaberiturujarelevalve on andnud vasta-
valt artikli 21 1dikele 2. Konealused konkreetsed jirelevalveiilesanded
voivad eelkdige hdlmata volitusi esitada teabendudeid vastavalt artiklile
23b ning viia 18bi uurimisi ja kohapealseid kontrolle vastavalt
artikli 23d loikele 6.

2.  Enne iilesannete delegeerimist konsulteerib Euroopa Véirtpaberi-
turujirelevalve asjakohase pddeva asutusega. Selline konsulteerimine
holmab jargmist:

a) delegeeritava iilesande ulatus;
b) delegeeritava iilesande tditmise ajakava, ning

¢) vajaliku teabe edastamine Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalvelt ja
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele.

3. Vastavalt artikli 19 15ike 2 alusel komisjoni poolt vastu vdetud
tasusid kisitlevale maidrusele hiivitab Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve kulud, mida pddev asutus kandis delegeeritud iilesannete tditmisel.

4. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve vaatab 16ikes 1 osutatud dele-
geerimise 1dbi asjakohaste ajavahemike jérel. Ulesannete delegeerimine
voidakse igal ajal tagasi votta.

Ulesannete delegeerimine ei mdjuta Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
vastutust ning ei piira Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voimet tiita
delegeeritud iilesandeid ja nende iile jarelevalvet teostada. Kédesoleva
madruse kohaseid jarelevalveiilesandeid, sh registreerimisotsuste, rikku-
mistega seotud 10pphindamise ja jirelevalvealaste otsuste tegemist, ei
delegeerita.

Artikkel 31

Pidevate asutuste teated ja peatamise taotlused

1. Kui liikkmesriigi pddev asutus leiab, et tema territooriumil vdi teise
litkkmesriigi territooriumil toimub v4i on toimunud kédesoleva médruse
vastane tegevus, teatab ta sellest Euroopa Viartpaberiturujarelevalvele
nii tépselt kui vdimalik. Kui liikmesriigi pddev asutus peab seda uuri-
mise ldbiviimiseks vajalikuks, voib paddev asutus samuti teha Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele ettepaneku kaaluda vajadust kasutada kone-
aluse tegevusega seotud reitinguagentuuri suhtes artiklites 23b ja 23c
sdtestatud volitusi.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve votab asjakohased meetmed. Ta
teavitab teabe esitanud péddevat asutust 10pptulemusest ning vdimaluse
korral ka olulistest vahetulemustest.
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2. Juhul kui teate esitanud liikmesriigi padev asutus on seisukohal, et
registreeritud reitinguagentuur, kelle krediidireitinguid kasutatakse tema
territooriumil, rikub kéesolevast maéédrusest tulenevaid kohustusi ning
konealused rikkumised on piisavalt tdsised ja piisivad, et oluliselt mdju-
tada investorite kaitset voi kdnealuse litkmesriigi finantssiisteemi stabiil-
sust, vOib teate esitanud pddev asutus taotleda, et Euroopa Viirtpabe-
riturujdrelevalve peatab asjaomase reitinguagentuuri krediidireitingute
kasutamise regulatiivsetel eesmarkidel artikli 4 1dikes 1 osutatud finant-
sasutuste ja teiste majandusiiksuste poolt, ilma et see piiraks 1dikes 1
sitestatud teatamise kohustust. Teate esitanud padev asutus esitab
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele koik taotluse pohjused.

Juhul kui Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve on seisukohal, et taotlus ei
ole pdhjendatud, teavitab ta sellest kirjalikult teate esitanud padevat
asutust, tuues vélja pdhjused. Juhul kui Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve on seisukohal, et taotlus on pdhjendatud, votab ta asjakohased
meetmed olukorra lahendamiseks.

Artikkel 32

Ametisaladus

1.  Ametisaladuse kohustust kohaldatakse Euroopa Viirtpaberituruji-
relevalve, piddevate asutuste ning koikide isikute suhtes, kes todtavad
vOi on tdootanud Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve, piddevate asutuste
vOi mone teise isiku heaks, kellele Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve
on iilesandeid delegeerinud, sealhulgas Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valvega lepingu sdlminud audiitorite ja ekspertide suhtes. Ametisaladuse
alla kuuluvat teavet ei avaldata iihelegi teisele isikule ega ametiasutu-
sele, wvilja arvatud juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb
kohtumenetlusest.

2. Kogu kdesoleva maidruse kohaselt Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve, péddevate asutuste, valdkondlike paddevate asutuste ning muude
artikli 27 ldikes 2 osutatud asutuste ja organite poolt omandatud voi
nimetatud asutuste ja organite vahel vahetatavat teavet peetakse konfi-
dentsiaalseks, vélja arvatud juhul, kui Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve vOi pddev asutus vOi muu asjaomane ametiasutus vOi organ
tdpsustab teavet edastades, et seda voib avaldada, voi kui avaldamise
kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

IV PEATUKK

Koostoo kolmandate riikidega

Artikkel 34
Teabevahetuse kokkulepe

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve voib sdlmida teabevahetust késitle-
vaid koostookokkuleppeid kolmandate riikide jarelevalveasutustega
ainult juhul, kui avaldatavale teabele kohaldatakse ametisaladuse taga-
tisi, mis on vdhemalt samavédirsed artiklis 32 sétestatuga.

Selline teabevahetus peab olema vajalik konealuste jarelevalveasutuste
iilesannete tditmiseks.
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Seoses isikuandmete avaldamisega kolmandale riigile kohaldab Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri
2000. aasta masrust (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuand-
mete tootlemisel iihenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste
andmete vaba liikumise kohta (1).

Artikkel 35

Kolmandatest riikidest piirineva teabe avaldamine

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib avaldada kolmandate riikide
jarelevalveasutustelt saadud teabe ainult juhul, kui Euroopa Viértpabe-
riturujdrelevalve voi péadev asutus on saanud selleks selgesonalise
ndusoleku teabe edastanud jdrelevalveasutuselt ja sellist teavet voib
vajaduse korral avaldada ainult sel eesmérgil, milleks kdnealune jérele-
valveasutus on andnud ndusoleku, vOi kui avaldamise kohustus tuleneb
kohtumenetlusest.

IITA JAOTIS
REITINGUAGENTUURIDE TSIVIILVASTUTUS

Artikkel 35a

Tsiviilvastutus

1. Kui reitinguagentuur on tahtlikult vdi raskest hooletusest pannud
toime III lisas loetletud rikkumise, millel on moju krediidireitingule,
vOib investor vOi emitent nduda konealuselt reitinguagentuurilt talle
nimetatud rikkumise tottu pohjustatud kahju hiivitamist.

Investor vOib kéesoleva artikli alusel ndouda kahju hiivitamist, kui ta
tdoendab, et ta tugines krediidireitingule mdistlikul maééral kooskdlas
artikli 5a 16ikega 1 voi ilmutades muul viisil vajalikku hoolt, kui ta
tegi otsuse konealuse krediidireitinguga finantsinstrumenti investeerida,
seda omada voi see vddrandada.

Emitent v3ib kiesoleva artikli alusel nduda kahju hiivitamist, kui ta
tdendab, et konealune krediidireiting holmab teda voi tema finantsins-
trumenti ning et rikkumist ei pdhjustanud emitendi poolt reitinguagen-
tuurile edastatud eksitav ja ebatipne teave, mis vOib olla vahetu voi
iildsusele kéttesaadav teave.

2. Investor vdi emitent on kohustatud esitama tdpse ja liksikasjaliku
teabe, millest ndhtub, et reitinguagentuur on pannud toime kidesoleva
madruse rikkumise ning et see rikkumine mojutas antud
krediidireitingut.

Sellele, milline peab olema tdpne ja iiksikasjalik teave, annab hinnangu
likkmesriigi padev kohus, vottes arvesse asjaolu, et investoril voi
emitendil ei pruugi olla juurdepdisu teabele, mis on ainuiiksi reitingua-
gentuuri valduses.

() EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1.
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3. Loikes 1 osutatud reitinguagentuuri tsiviilvastutust voib eelnevalt
piirata tiksnes siis, kui konealune piirang on:

a) moistlik ja proportsionaalne ning

b) on lubatud kohaldatavas siseriiklikus diguses kooskdlas 16ikega 4.

Tsiviilvastutuse piiramine, mis ei ole kooskolas esimese 15iguga, ja
tsiviilvastutuse vilistamine on Sigustiihised.

4.  Kiesolevas artiklis viidatud, kuid siinkohal méératlemata mdisteid,
nagu ,,kahju”, ,tahtlikkus”, ,raske hooletus”, ,,mdistlikul méairal tugine-
mine”, ,,vajalik hool”, ,,mdju” ,,mdistlik” ja ,,proportsionaalne”, tdlgen-
datakse ja kohaldatakse kooskolas kohaldatava siseriikliku digusega
vastavalt rahvusvahelise eradiguse sitetele. Reitinguagentuuri tsiviilvas-
tutusega seotud kiisimusi, mis ei ole kdesoleva médrusega holmatud,
reguleerib kohaldatav siseriiklik Gigus, mis tehakse kindlaks vastavalt
rahvusvahelise eradiguse sitetele. Investori voi algataja esitatud tsiviil-
vastutuse hagi kohtualluvus tehakse kindlaks rahvusvahelise eradiguse
sétete alusel.

5.  Kiesolev artikkel ei vilista muude tsiviilvastutusest tulenevate
nduete esitamist kooskdlas siseriikliku digusega.

6. Kaéesolevas artiklis sétestatud Oiguskaitsevahendid ei takista
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvel tdiel méadral kasutamast artiklis
36a sitestatud volitusi.

IV JAOTIS

KARISTUSED, KOMITEEMENETLUS, ARUANDLUS NING
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

I PEATUKK

Karistused, trahvid, perioodilised karistusmaksed, komiteemenetlus,
delegeeritud volitused ja aruandlus

Artikkel 36

Karistused

Liikmesriigid kehtestavad artikli 4 16ike 1 rikkumise korral kohaldata-
vaid karistusi késitlevad eeskirjad ning votavad koik vajalikud meetmed
nende eeskirjade rakendamise tagamiseks. Sitestatavad karistused on
tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
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Liikmesriigid tagavad, et valdkondlik padev asutus avalikustab iildsusele
koik karistused, mis on médratud artikli 4 16ike 1 rikkumise eest, vilja
arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finantsturge
voi tekitaks asjaomastele osalistele ebaproportsionaalset kahju.

Liikmesriigid teatavad esimeses 10igus osutatud sétted komisjonile hilje-
malt 7. detsembril 2010. Nad teatavad komisjonile viivitamata koik
nende sitete muudatused.

Artikkel 36a
Trahvid

1. Juhul kui Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve jarelevalvendukogu
tuvastab vastavalt artikli 23e 13ikele 5, et reitinguagentuur on tahtlikult
vdi ettevaatamatuse tottu toime pannud III lisas loetletud rikkumise, teeb
ta 1dike 2 kohaselt otsuse trahvi médramise kohta.

Reitinguagentuuri poolne rikkumine loetakse tahtlikuks, kui Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve tuvastab objektiivsed asjaolud, mis tden-
davad, et reitinguagentuur voi selle korgem juhtkond on rikkumise
toime pannud tahtlikult.

2. Loikes 1 osutatud trahvide pohisummadel on jirgmised piir-
médrad:

a) III lisa I jao punktides 1-5, 11-15, 19, 20, 23, 26a—-26d, 28, 30, 32,
33, 35, 41, 43, 50, 51 ning 55-62 osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma védhemalt 500 000 eurot ning see ei tohi {iletada
750 000 eurot;

b) III lisa I jao punktides 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27,
29, 31, 34, 37-40, 42, 42a, 42b, 45-49a, 52, 53 ja 54 osutatud
rikkumiste puhul on trahvisumma vdhemalt 300 000 eurot ning see
ei tohi uletada 450 000 eurot;

c) I lisa I jao punktides 9, 10, 26, 36, 44, ja 53 osutatud rikkumiste
puhul on trahvisumma véhemalt 100 000 eurot ning see ei tohi
iiletada 200 000 eurot;

d) III lisa II jao punktides 1, 6, 7, 8 ja 9 osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma vdhemalt 50 000 eurot ning see ei tohi {iletada 150 000
eurot;

e) III lisa IT jao punktides 2, 3a—5 osutatud rikkumiste puhul on trah-
visumma védhemalt 25 000 eurot ning see ei tohi iiletada 75 000
eurot;
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f) 1III lisa II jao punktis 3 osutatud rikkumiste puhul on trahvisumma
viahemalt 10 000 eurot ning see ei tohi iiletada 50 000 eurot;

g) 1II lisa III jao punktides 1-3 ja 11 osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma védhemalt 150 000 eurot ning see ei tohi {iletada
300 000 eurot;

h) III lisa I jao punktis 20a, III lisa III jao punktides 4—4c, 6, 8 ja 10
osutatud rikkumiste puhul on trahvisumma vdhemalt 90 000 eurot
ning see ei tohi iiletada 200 000 eurot;

i) II lisa IIT jao punktides 5, 7 ja 9 osutatud rikkumiste puhul on
trahvisumma véhemalt 40 000 eurot ning see ei tohi iiletada 100 000
eurot.

Selleks et otsustada, kas trahvide pdhisummad peaksid jidma esimeses
16igus sétestatud piirmédédrade alam-, keskmise voi lilemmaéra lahedusse,
votab Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve arvesse asjaomase reitingua-
gentuuri eelmise majandusaasta kéivet. POhisumma jédéb alammaéira
lahedusse, kui reitinguagentuuri majandusaasta kdive on alla 10 miljoni
euro, keskmise midra ldhedusse, kui reitinguagentuuri majandusaasta
kdive on 10-50 miljonit eurot, ja lilemmaiédra ldhedusse, kui reitingua-
gentuuri majandusaasta kdive on {ile 50 miljoni euro.

3. Loikes 2 sdtestatud piirides trahvide pohisummasid kohandatakse
vajaduse korral, vottes arvesse raskendavaid voi kergendavaid asjaolusid
kooskdlas IV lisas sétestatud asjaomaste koefitsientidega.

Asjaomaseid raskendavaid koefitsiente kohaldatakse pohisumma suhtes
iikshaaval. Kui korraga tuleb kohaldada mitut raskendavat koefitsienti,
liidetakse pShisummale pdhisumma ja selle summa vahe, mis saadakse
iga iiksiku raskendava koefitsiendi kohaldamise tulemusel.

Asjaomaseid kergendavaid koefitsiente kohaldatakse pShisumma suhtes
iikshaaval. Kui korraga tuleb kohaldada mitut kergendavat koefitsienti,
lahutatakse pShisummast pShisumma ja selle summa vahe, mis saadakse
iga iiksiku kergendava koefitsiendi kohaldamise tulemusel.

4. Olenemata 13igetest 2 ja 3, ei tohi trahv iiletada 20 % asjaomase
reitinguagentuuri eelmise majandusaasta kéibest ning juhul kui reitingu-
agentuur on rikkumisest otseselt voi kaudselt saanud rahalist kasu, peab
trahv olema vdhemalt vordne saadud finantskasuga.

Kui reitinguagentuuri tegevuse voi tegevusetuse tulemusel pandi toime
enam kui iiks III lisas loetletud rikkumine, kohaldatakse liksnes iihe
rikkumisega seonduvat ning vastavalt 1digetele 2 ja 3 arvutatud
korgemat trahvisummat.
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Artikkel 36b

Perioodilised karistusmaksed

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jérelevalvendukogu méérab
oma otsusega perioodilised karistusmaksed, et sundida:

a) reitinguagentuuri 10petama rikkumist vastavalt otsusele, mis on
tehtud artikli 24 16ike 1 punkti d alusel,

b) artikli 23b 15ikes 1 osutatud isikut esitama artikli 23b alusel tehtud
otsuses noutud tdielikku teavet;

c) artikli 23b 1dikes 1 osutatud isikut alluma uurimisele ja eelkdige
esitama téielikud dokumendid, andmed, menetlused voi muu vajaliku
teabe, ning tdiendama ja parandama muud teavet, mis on esitatud
uurimise kdigus, mis on algatatud artikli 23c kohase otsusega;

d) artikli 23b 16ikes 1 osutatud isikut alluma artikli 23d alusel tehtud
otsuses madratud kohapealsele kontrollimisele.

2. Perioodiline karistusmakse peab olema tohus ja proportsionaalne.
Perioodiline karistusmakse méératakse igapdevaselt kuni reitinguagen-
tuur voi asjaomane isik tdidab 10ikes 1 osutatud asjakohast otsust.

3.  Olenemata 1dikest 2 on perioodilise karistusmakse summa 3 %
eelmise majandusaasta pédevasest kdibest voi fiilisiliste isikute puhul
vastavalt 2 % eelmise kalendriaasta pidevasest sissetulekust. Neid
summasid arvutatakse alates pdevast, mis on kehtestatud otsusega,
millega médratakse perioodilised karistusmaksed.

4.  Perioodilise karistusmakse maksimaalseks kestuseks on kuus kuud
alates Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve otsuse teavitamise kuupie-
vast.

Artikkel 36¢

Isikute, kelle suhtes on algatatud menetlus, drakuulamine

1.  Enne kui Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve jarelevalvendukogu
teeb otsuse artiklis 36a voi artikli 36b 1dike 1 punktides a—d sétestatud
trahvide ja perioodiliste karistusmaksete médramise kohta, annab ta
isikutele, kelle suhtes on algatatud menetlus, vdoimaluse esitada drakuu-
lamiseks oma seisukoht Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalve tuvastatud
asjaolude kohta. Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve jarelevalvendukogu
otsused vdivad pdhineda iiksnes sellistel asjaoludel, mille kohta isikutel,
kelle suhtes on algatatud menetlus, on olnud vdimalik esitada oma
seisukoht.

2. Menetluse ajal tagatakse téielikult isikute, kelle suhtes on algatatud
menetlus, kaitsedigus. Neil on digus tutvuda Euroopa Véiirtpaberituru-
jérelevalve toimikuga tingimusel, et vdetakse arvesse teiste isikute
oigustatud huvi kaitsta oma é&risaladusi. Toimikuga tutvumise digus ei
hdélma konfidentsiaalset teavet ega Euroopa Véiértpaberiturujarelevalve
ametialaseks kasutuseks ettendhtud ettevalmistavaid dokumente.
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Artikkel 36d

Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete avalikustamine, iseloom,
tditmine ja jaotamine

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avalikustab kdik vastavalt arti-
klitele 36a ja 36b madiratud trahvid ja perioodilised karistusmaksed,
vélja arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finants-
turge voi tekitaks asjaomastele osalistele ebaproportsionaalset kahju.

2. Vastavalt artiklitele 36a ja 36b maiidratud trahvid ja perioodilised
karistusmaksed on haldusliku iseloomuga.

3. Vastavalt artiklitele 36a ja 36b maiératud trahvid ja perioodilised
karistusmaksed kuuluvad tditmisele.

Téitmist reguleerivad selles riigis kehtivad tsiviilmenetluse normid,
mille territooriumil tditmine aset leiab. Korralduse otsuse tditmise taga-
mise kohta, ilma muude formaalsusteta peale otsuse autentsuse tdesta-
mise, lisab otsusele riigi ametiasutus, kelle iga liikmesriigi valitsus
selleks otstarbeks méddrab ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja
Euroopa Liidu Kohtule teatavaks teeb.

Kui need formaalsused on asjaomase poole avalduse pShjal 16petatud,
vOib konealune pool taotleda tditmist kooskdlas riigi Oigusaktidega,
saates kiisimuse otse pddevale organile.

Taitmise voib peatada ainult Euroopa Liidu Kohtu otsusega. Asjasse-
puutuva liikmesriigi kohtute pddevusse kuuluvad siiski kaebused tiit-
mise ebadige viisi kohta.

4.  Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete summad kantakse
Euroopa Liidu iildeelarvesse.

Artikkel 36e

Otsuste lidbivaatamine Euroopa Liidu Kohtus

Euroopa Liidu Kohtul on tiielik pddevus 1dbi vaadata otsuseid, millega
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve on méédranud trahve vdi perioodilisi
karistusmakseid. Euroopa Liidu Kohus voib médratud trahvi voi perioo-
dilise karistusmakse tiihistada, seda vdhendada voi suurendada.

Artikkel 37

Lisade muudatused

Selleks et votta arvesse muutusi, sealhulgas rahvusvahelisi muutusi
finantsturgudel eelkdige seoses uute finantsinstrumentidega, voib
komisjon delegeeritud digusaktide abil vastavalt artiklile 38a ning artik-
lites 38b ja 38c sitestatud tingimustel votta meetmeid lisade, vélja
arvatud III lisa, muutmiseks.
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Artikkel 38

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU (!) loodud
Euroopa vairtpaberikomitee.

3. Kiesolevale 15ikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU
artikleid 5 ja 7, vottes arvesse selle otsuse artikli 8 sitteid.

Tihtajaks otsuse 1999/468/EU artikli 5 15ike 6 tihenduses kehtestatakse
kolm kuud.

Artikkel 38a

Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse alates 1 juuni 2011 neljaks aastaks Gigus
votta vastu artikli 5 15ike 6 kolmandas 10igus, artikli 19 1dikes 2,
artikli 23e 10ikes 7 ja artiklis 37 osutatud delegeeritud Oigusakte.
Komisjon koostab delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt kuus
kuud enne nelja-aastase ajavahemiku 10ppu. Volituste delegeerimist
uuendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks, vilja arvatud juhul,
kui Euroopa Parlament voi ndukogu selle kooskolas artikliga 38b tagasi
votab.

2. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

3. Komisjonile antud diguse suhtes votta vastu delegeeritud digusakte
kohaldatakse artiklites 38b ja 38c sitestatud tingimusi.

Artikkel 38b

Delegeerimise tagasivotmine

1. Euroopa Parlament voi ndukogu voivad artikli 5 15ike 6
kolmandas 16igus, artikli 19 1dikes 2, artikli 23e 1dikes 7 ja artiklis 37
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.

2. Institutsioon, kes on algatanud sisemenetluse, et otsustada, kas
volituste delegeerimine tuleks tagasi votta, piitiab sellest teavitada teist
institutsiooni ja komisjoni mdistliku aja jooksul enne lopliku otsuse
tegemist, nimetades delegeeritud volitused, mida ta soovib tagasi votta.

3. TagasivGtmise otsusega l0petatakse selles otsuses nimetatud voli-
tuste delegeerimine. Otsus joustub kohe voi otsuses osutatud hilisemal
kuupdeval. Otsus ei mojuta juba joustunud delegeeritud Sigusaktide
kehtivust. Otsus avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas.

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45.
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Artikkel 38¢

Delegeeritud 6igusaktide suhtes vastuviidete esitamine

1.  Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad delegeeritud Oigusakti
suhtes esitada vastuvditeid kolme kuu jooksul alates Oigusakti
teatavakstegemisest.

Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega
kolme kuu vorra.

2. Kui pérast 16ikes 1 nimetatud perioodi mdddumist ei ole Euroopa
Parlament ega ndukogu delegeeritud Oigusakti suhtes vastuvididet
esitanud, avaldatakse see Euroopa Liidu Teatajas ja joustub selles nime-
tatud kuupédeval.

Delegeeritud Oigusakti vOib avaldada Euroopa Liidu Teatajas ja see
vOib joustuda enne konealuse ajavahemiku moddumist juhul, kui
Euroopa Parlament ja ndukogu on mdlemad teatanud komisjonile oma
kavatsusest jdtta vastuviited esitamata.

3. Kui Euroopa Parlament vdi ndukogu esitab 15ikes 1 nimetatud
perioodi viltel delegeeritud digusakti suhtes vastuvditeid, digusakt ei
joustu. Vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 296
pohjendab vastuviite esitanud institutsioon delegeeritud digusakti suhtes
esitatud vastuvditeid.

Artikkel 39
Aruanded

4. Komisjon vaatab pdrast Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvelt
tehnilise nduande saamist olukorra struktureeritud finantsinstrumentide
krediidireitingute turul iile, eriti edasivddrtpaberistamiste krediidireitin-
gute turul. Pérast nimetatud iilevaatamist esitab komisjon Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule hiljemalt 1. juuliks 2016 aruande, millele on
vajadusel lisatud seadusandliku akti ettepanek ja milles hinnatakse
eelkdige jargmist:

a) piisava valiku olemasolu, et tdita artiklites 6b ja 8c sétestatud
nodudeid;

b) kas on asjakohane lilhendada voi pikendada artikli 6b 10ikes 1
osutatud lepingulise suhte maksimaalset kestust ja artikli 6b 13ikes
3 osutatud minimaalset ajavahemikku, mille jérel reitinguagentuur
voib sdlmida uue lepingu emitendi vdi seotud kolmanda isikuga
edasivadrtpaberistamistele krediidireitingute andmiseks;

¢) kas on asjakohane muuta artikli 6b ldike 2 teises 15igus osutatud
erandit.
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5. Komisjon vaatab pdrast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvelt
tehnilise nouande saamist olukorra krediidireitingute turul iile. Parast
nimetatud {ilevaatamist esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule hiljemalt 1. jaanuariks 2016 aruande, millele on vajadusel lisatud
seadusandliku akti ettepanek ja milles hinnatakse eelkdige jargmist:

a) kas on vaja laiendada artiklis 8b osutatud kohustuste kohaldamisala,
et hdlmata muid finantskrediiditooteid;

b) kas artiklites 6, 6a ja 7 osutatud ndouded on piisavalt leevendanud
huvide konflikte;

c) kas artiklis 6b osutatud rotatsioonimehhanismi kohaldamise ulatust
tuleks laiendada teistele varaklassidele ja kas varaklasside 16ikes on
asjakohane kasutada erineva kestusega ajavahemikke;

d) olemasolevate ja alternatiivsete tasustamismudelite asjakohasus;

e) kas on vaja votta muid meetmeid, et suurendada konkurentsi kredii-
direitingute turul;

f) tdiendavate algatuste asjakohasus konkurentsi edendamiseks kredii-
direitingute turul, arvestades konealuse sektori struktuuri arengut;

g) kas on vaja votta meetmeid, et vihendada liigset lepingulist tugine-
mist krediidireitingutele;

h) turukoondumise tase, suurest koondumisest tulenevad riskid ning
mdju finantssektori iildisele stabiilsusele.

6. Komisjon teavitab vdhemalt kord aastas Euroopa Parlamenti ja
ndukogu artikli 5 15ikes 6 osutatud uutest samaviérsuse otsustest, mis
on aruandeperioodi jooksul vastu voetud.

Artikkel 39a

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootajad ja ressursid

Hiljemalt 21. juuniks 2014 hindab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
oma personali- ja ressursivajadusi, mis tulenevad kdesoleva médruse
kohaste volituste ja iilesannete tditmisest, ning esitab Euroopa Parlamen-
dile, ndukogule ja komisjonile sellekohase aruande.
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Artikkel 39b

Aruandluskohustused

1. Hiljemalt 31. detsembriks 2015 esitab komisjon Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande, milles esitatakse:

a) meetmed, mis on voetud selleks, et jétta vilja sellised viited kredii-
direitingutele, mis ajendavad voi voivad ajendada liksnes voi mehaa-
niliselt tuginema krediidireitingutele, ning

b) alternatiivid, mis vdimaldaksid investoritel ise hinnata emitentide ja
finantsinstrumentide krediidiriske,

eesmargiga jitta liidu Gigusest vdlja kdik viited regulatiivsetel eesmaér-
kidel kasutatavatele krediidireitingutele hiljemalt 1. jaanuariks 2020,
tingimusel et asjakohased alternatiivid on leitud ja neid rakendatakse.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab kidesoleva 1dike raames
komisjonile tehnilist nou.

2. Vottes arvesse olukorda turul, esitab komisjon hiljemalt
31. detsembriks 2014 Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande riigi-
volakirjade krediidivdimelisuse iile-euroopalise hindamise arendamise
asjakohasuse kohta.

Vattes arvesse esimeses 18igus viidatud aruande jireldusi ning olukorda
turul, esitab komisjon hiljemalt 31. detsembriks 2016 Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande liikmesriikide volakirjade krediidivoime-
lisuse hindamisega tegeleva Euroopa reitinguagentuuri ja/voi koigi teiste
krediidireitingutega tegeleva Euroopa krediidireitingute sihtasutuse
loomise asjakohasuse ja teostatavuse kohta.

3.  Komisjon esitab hiljemalt 31. detsembriks 2013 Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande vidiksemate reitinguagentuuride vorgus-
tiku otstarbekuse kohta, et suurendada konkurentsi turul. Aruandes
hinnatakse rahalise ja mitterahalise toetuse andmist sellise vorgustiku
loomiseks, vottes arvesse sellisest avalik-Oiguslikust rahastamisest tule-
nevat vdimalikku huvide konflikti. Arvestades konealuse aruande jarel-
dusi ja pérast Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalve tehnilise nduande
saamist vOib komisjon artikli 8d sétted 1dbi vaadata ja soovitada neid
muuta.

II PEATUKK

Ulemineku- ja loppsiitted

Artikkel 40

Uleminekusiite

Enne 7. juunit 2010 {ihenduses tegutsevad reitinguagentuurid (edaspidi
»olemasolevad reitinguagentuurid”), kes kavatsevad taotleda registreeri-
mist kdesoleva maidruse alusel, votavad hiljemalt 7. septembril 2010
koik vajalikud meetmed selle sétete tditmiseks.
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Reitinguagentuurid esitavad registreerimise taotluse mitte varem kui
7. juunil 2010. Olemasolevad reitinguagentuurid esitavad registreerimise
taotluse hiljemalt 7. septembril 2010.

Olemasolevad reitinguagentuurid vodivad jéitkata krediidireitingute
andmist, mida artikli 4 15ikes 1 osutatud finantseerimisasutused ja teised
majandusiiksused voivad kasutada regulatiivsetel eesmirkidel, vilja
arvatud juhul, kui registreerimisest keeldutakse. Registreerimisest keel-
dumise korral kohaldatakse artikli 24 16ikeid 4 ja 5.

Artikkel 40a

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega seotud iilleminekumeetmed

1. Jérelevalve- ja joustamisalased digused ja lilesanded reitinguagen-
tuuride valdkonnas, mis on antud pidevatele asutustele, mis tegutsesid
kas pdaritoluliikmesriigi pddeva asutusena voi mitte, voi jarelevalvekol-
leegiumide (kolleegiumide) olemasolu korral kdnealustele kolleegiumi-
dele, 1opetatakse 1. juulil 2011.

Registreerimistaotlust, mille paritoluliikmesriigi pddevad asutused voi
asjaomane kolleegium on saanud enne 7. septembrit 2010, ei edastata
siiski Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele ning otsuse registreerimise
vOi registreerimisest keeldumise kohta teevad konealused asutused ja
asjaomane kolleegium.

2. Ilma et sellega piirataks 16ike 1 teise 16igu kohaldamist, votab
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve 15ikes 1 osutatud kuupdeval iile
koik toimikud ja toddokumendid vOi nende tdendatud koopiad, mis
on seotud jirelevalve- ja joustamistegevusega reitinguagentuuride vald-
konnas, sealhulgas pooleliolevate ldbivaatamiste ja joustamismeetme-
tega.

3. Laikes 1 osutatud piddevad asutused ja kolleegiumid tagavad, et
koik olemasolevad andmed ja t66dokumendid voi nende tdendatud
koopiad edastatakse Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele voimalikult
kiiresti ja igal juhul hiljemalt 1. juuliks 2011. Konealused pddevad
asutused ja kolleegiumid osutavad Euroopa Véiértpaberiturujdrelevalvele
samuti igakiilgset abi ja annavad ndu, et lihtsustada reitinguagentuuride
valdkonna jérelevalve- ja jOustamistegevuse tohusat iilevGtmist ja
alustamist.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tegutseb 15ikes 1 osutatud
padevate asutuste ja kolleegiumide Oigusjirglasena koigis haldus- ja
oigusmenetlustes, mis tulenevad konealuste pddevate asutuste ja kollee-
giumide jdrelevalve- ja joustamistegevusest kiisimustes, mis kuuluvad
kdesoleva madruse reguleerimisalasse.

5. Kaéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud padeva asutuse poolt teostatud
IIT jaotise I peatiiki kohased reitinguagentuuride registreerimised
kehtivad ka pérast padevuse ilileandmist Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valvele.
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6.  Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve viib hiljemalt 1. juuliks 2014
ja oma pideva jarelevalvetegevuse raames ldbi vdhemalt {ihe uurimise
iga tema jdrelevalvepddevusse kuuluva reitinguagentuuri kohta.

Artikkel 41

Joustumine
Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates selle joustumise kuupdevast. Siiski kohalda-
takse

— artikli 4 1diget 1 alates 7. detsembrist 2010 ja
— artikli 4 15ike 3 punkte f, g ja h alates 7. juunist 2011.

Kéesolev médrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides
litkkmesriikides.



2009R1060 — ET — 21.06.2015 — 005.001 — 69

1 LISA

SOLTUMATUS JA HUVIDE KONFLIKTI VALTIMINE

A jagu
Organisatsioonilised néuded

Reitinguagentuuril on haldus- vdi jdrelevalvendukogu. Reitinguagentuuri
korgem juhtkond tagab

a) krediidireitingualase tegevuse soltumatuse, sealhulgas sdltumatuse koiki-
dest poliitilistest ja majanduslikest mdjutustest ja piirangutest;

b) huvide konflikti nduetekohase tuvastamise, juhtimise ja avalikustamise;

¢) reitinguagentuuri vastavuse kdesoleva midruse muudele nduetele.

Reitinguagentuuri t66 korraldamisel tagatakse, et selle drihuvid ei kahjusta
krediidireitingualase tegevuse soltumatust ja tdpsust.

Reitinguagentuuri korgemal juhtkonnal on hea maine, piisavad oskused ja
kogemused ning see tagab reitinguagentuuri usaldusvddrse ja kindla
juhtimise.

Reitinguagentuuri haldus- voi jdrelevalvendukogu liikmetest vadhemalt
kolmandik, ent mitte vidhem kui kaks liiget on sdltumatud liikmed, kes ei
ole otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega.

Haldus- vdi jérelevalvendukogu soltumatute liikkmete tasustamine ei ole
seotud reitinguagentuuri majandustulemustega ning see korraldatakse nii, et
on tagatud nende otsuste soltumatus. Haldus- voi jérelevalvendukogu liik-
mete teenistusaeg on eelnevalt kokku lepitud kindlaksméératud periood, mis
ei tleta viit aastat ja mida ei ole vdimalik pikendada. Soltumatu liige vabas-
tatakse haldus- voi jdrelevalvendukogust {iksnes rikkumise voi ametialase
ebapéddevuse korral.

Enamikul haldus- voi jirelevalvendukogu liikmetest, sealhulgas selle soltu-
matutel liikkmetel, on finantsteenuste valdkonnas piisav kogemus. Kui reitin-
guagentuur annab krediidireitinguid struktureeritud finantsinstrumentidele, on
viahemalt iihel sGltumatul liikmel ja iihel haldus- vdi jarelevalvendukogu
litkkmel pdohjalikud teadmised ja kdrgetasemelised kogemused struktureeritud
finantsinstrumentide turgude alal.

Lisaks tildisele vastutusele on haldus- voi jarelevalvendukogu soltumatutel
litkkmetel konkreetne iilesanne jilgida

a) reitinguagentuuri poliitika ning reitinguagentuuri poolt krediidireitingua-
lases tegevuses kasutatavate meetodite arengut;

b) reitinguagentuuri kvaliteedi sisekontrollisiisteemi tdhusust seoses krediidi-
reitingualase tegevusega,
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c) selliste meetmete ja menetluste tShusust, mis on kehtestatud eesmérgiga
tagada, et kdik huvide konfliktid tuvastatakse ja korvaldatakse voi et neid
juhitakse ja need avalikustatakse, ning

d) vastavus- ja juhtimisprotsesse, sealhulgas kédesoleva jao punktis 9
osutatud jérelevalvesiisteemi tShusust.

Haldus- voi jéarelevalvendukogu soltumatute litkkmete arvamusi punktides a—d
osutatud kiisimustes tutvustatakse haldus- voi jarelevalvendukogule korrapa-
raselt ja need tehakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele kattesaadavaks
taotluse korral.

Reitinguagentuur koostab piisavad tegevuspohimoétted ja menetlused, mis
tagavad, et tdidetakse kdesoleva maidrusega reitinguagentuurile kehtestatud
kohustusi.

Reitinguagentuuril on usaldusvéirne juhtimis- ja raamatupidamise kord, sise-
kontrollimehhanism, tShusad riskianaliitisi menetlused ja infotdotlussiistee-
mide kontrolli- ja jérelevalvekord.

Sisekontrollimehhanism tddtatakse vélja selliselt, et sellega tagatakse otsuste
ja menetluste jirgimine reitinguagentuuri koigil tasanditel.

Reitinguagentuur rakendab otsuste tegemise menetlusi ja organisatsioonilist
struktuuri, millega on selgelt ja dokumenteeritult méaratud aruandlusahelad
ning jaotatud ametiiilesanded ja kohustused, ning tagab nende toimimise.

Reitinguagentuur moodustab ja hoiab t66s tditmiskontrolli funktsiooni
osakonna (edaspidi ,,tditmiskontrolli osakond”), mis tegutseb piisivalt ja tule-
muslikult ning on oma tegevuses sdltumatu. Téitmiskontrolli osakond jélgib
kéesolevas direktiivis sitestatud koigi kohustuste tditmist reitinguaganuuri ja
selle tootajate poolt ning annab selle kohta aru. Taitmiskontrolli osakond

a) teostab jarelevalvet ja hindab regulaarselt punkti 3 kohaselt kehtestatud
tegevuspShimdtete ja menetluste ning reitinguagentuuri kohustuste tiit-
misel esinevate puuduste kdrvaldamiseks vdetud meetmete asjakohasust
ja tulemuslikkust;

b

=

ndustab ja aitab juhatuse liikmeid, krediidireitingu analiititikuid, toGtajaid
ning koiki teisi fuisilisi isikuid, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab
voi kontrollib, voi teisi isikuid, kes on otseselt voi kaudselt seotud reitin-
guagentuuri kontrollimisega, ning kes vastutavad krediidireitingualase
tegevuse teostamise ning kdesolevast madrusest tulenevate reitinguagen-
tuuri kohustuste tditmise eest.

6. Taitmiskontrolli osakonnale seatud iilesannete nduetekohaseks ja sdltumatuks

tditmiseks tagab reitinguagentuur jirgmiste tingimuste tditmise:

a) taitmiskontrolli osakonnal on vajalikud volitused, vahendid, asjatund-
likkus ja juurdepéds kogu asjaomasele teabele;
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10.

b) ametisse nimetatakse tditmiskontrolli ilesandeid tditev to6taja, kes
vastutab tditmiskontrolli lilesannete tditmise ja kdigi punkti 3 kohaselt
ndutavate tditmiskontrolliga seonduvate aruannete esitamise eest;

c) tditmiskontrolli osakonnaga seotud juhatuse liikmed, krediidireitingu
analiiiitikud, tootajad ning koik teised fiilisilised isikud, kelle teenuseid
reitinguagentuur kasutab vdi kontrollib, voi teised isikud, kes on otseselt
voi kaudselt seotud reitinguagentuuri kontrollimisega, ei ole seotud enda
kontrollitava reitinguagentuuri tegevusega;

d

=

taitmiskontrolli iilesandeid tditva to6taja tasustamine ei ole seotud reitin-
guagentuuri majandustulemustega ning tasu korraldatakse nii, et on
tagatud tema otsuste sdltumatus.

Taitmiskontrolli {ilesandeid téitev to6taja tagab, et tditmiskontrolli osakonna
késutusse antud isikutega seotud huvide konflikt tuvastatakse nduetekohaselt
ja korvaldatakse.

Taitmiskontrolli {ilesandeid tiitev to6taja esitab korgemale juhtkonnale ning
haldus- voi jérelevalvendukogu séltumatutele litkmetele korraparaselt aruan-
deid oma iilesannete tditmise kohta.

Reitinguagentuur kehtestab asjakohase ja tdhusa organisatsioonilise ja
halduskorra, et viltida, tuvastada, korvaldada voi asjakohaselt juhtida ja
avalikustada huvide konflikte, millele on osutatud B jao punktis 1. Reitingu-
agentuur korraldab, et teavet siilitatakse koigi oluliste krediidireitingualase
tegevuse sdltumatuse ohtude kohta, sealhulgas ohtude kohta seoses C jaos
osutatud eeskirjadega, mida kohaldatakse krediidireitingu analiiiitikute suhtes,
ning teave ohtude leevendamiseks kohaldatud kaitsemeetmete kohta.

Reitinguagentuur rakendab asjakohaseid siisteeme, ressursse ja menetlusi, et
tagada krediidireitingute andmise jdtkuvus ja korrapérasus.

Reitinguagentuur kehtestab jérelevalve, mille kdigus vaadatakse korrapéraselt
1abi meetodid, mudelid ja peamised hindamiseeldused, nagu matemaatilised
vOi korrelatsiooni eeldused, nende mis tahes olulised muutused voi kohan-
dused ning meetodite, mudelite ja peamiste hindamiseelduste asjakohasus
nende kasutamisel voi kavandatud kasutamisel uute finantsinstrumentide
hindamiseks.

Jérelevalve on soltumatu drivaldkondadest, mis kasitlevad krediidireitingu
andmist, ja sellest antakse aru kdesoleva jao punktis 2 osutatud haldus- voi
jérelevalvenoukogule.

Reitinguagentuur jilgib ja hindab oma siisteemide piisavust ja tohusust, sise-
kontrollimehhanismi ja vastavalt kdesolevale méadrusele kehtestatud korda
ning votab asjakohased meetmed puuduste kdrvaldamiseks.
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B jagu

Tegevusnouded

Reitinguagentuur tuvastab ja korvaldab sonaselgelt ja ndhtavalt igasuguse
tegeliku voi vdimaliku huvide konflikti, mis voib mdjutada tema krediidirei-
tingu analiiiitikute, tootajate ning koigi teiste selliste fiilisiliste isikute
analiilise ja otsuseid, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib
ja kes on otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega, ning krediidireitin-
guid heakskiitvate isikute analiiiise ja otsuseid vdi ohjab sellist tegelikku voi
voimalikku huvide konflikti ja avalikustab selle.

Reitinguagentuur avalikustab iildsusele avalikult hinnatavate ettevdtete voi
seotud kolmandate isikute nimed, kellelt ta saab iile 5% oma aastatulust.

Reitinguagentuur ei anna krediidireitingut voi reitinguvéljavaadet jargmistel
juhtudel voi avalikustab olemasoleva krediidireitingu vdi reitinguviljavaate
korral viivitamata, kui krediidireitingut voi reitinguvéljavaadet voib mdjutada
jérgmine:

a) reitinguagentuuril voi punktis 1 osutatud isikutel on otseselt voi kaudselt
hinnatava ettevotte vdi seotud kolmanda isiku finantsinstrumente voi
mingisuguseid muid otseseid voi kaudseid omandidigusi selles ettevdttes
voi isiku juures, vilja arvatud osalused hajutatud investeerimiskavades
voi hallatud fondides, nagu pensionifondides voi elukindlustusfondides;

aa) reitinguagentuuri aktsiondr vOi osanik, kes omab 10 % voi rohkem
konealuse reitinguagentuuri kapitalist voi hdéledigustest voi kes muul
viisil saab oluliselt mdjutada reitinguagentuuri dritegevust, omab véhe-
malt 10 %-list osalust hinnatava iiksuse kapitalist voi hddledigustest,
seotud kolmandas isikus, voi muud omanikuhuvi kdonealuses hinnatavas
iiksuses voi kolmandas isikus, mis ei ole osalus hajutatud investeerimis-
kavades ja niisugustes valitsetavates fondides nagu pensionifondid voi
elukindlustusfondid ning mis ei anna talle vdimalust avaldada olulist
moju investeerimiskava dritegevusele;

b) krediidireiting antakse hinnatavale ettevottele vGi seotud kolmandale
isikule, kes otseselt vdi kaudselt on seotud reitinguagentuuri kontrolli-
misega;

ba

Nad

krediidireiting antakse seoses hinnatava iiksuse vdi seotud kolmanda
isikuga, kes omab 10 % vdi rohkem konealuse reitinguagentuuri kapita-
list vOi hailedigustest;

¢) punktis 1 osutatud isik kuulub hinnatava ettevotte v3i mis tahes muu
kolmanda isiku haldus- voi jarelevalvendoukokku voi
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3a.

3b.

3c.

ca) reitinguagentuuri aktsiondr voi osanik, kes omab 10 % voi rohkem
konealuse reitinguagentuuri kapitalist voi hédledigustest voi kes muul
viisil saab oluliselt mojutada reitinguagentuuri &ritegevust, on hinnatava
iiksuse voi seotud kolmanda isiku haldus- voi jdrelevalvendukogu liige;

d) krediidireitingu maéadramisel osalenud krediidireitingu analiiiitikul voi
krediidireitingut heaks kiitnud isikul on olnud hinnatava ettevottega
voi seotud kolmanda isikuga muud suhted, mis vdivad pdhjustada
huvide konflikti.

Reitinguagentuur hindab ka kohe, kas on pdhjust antud krediidireiting voi
reitinguvéljavaade iimber hinnata voi tiihistada.

Reitinguagentuur avalikustab olukorra, kus olemasolevat krediidireitingut voi
reitinguvéljavaadet voib mdjutada iiks jargmistest:

a) reitinguagentuuri aktsiondr voi osanik, kes omab 5 % vdi rohkem kdne-
aluse reitinguagentuuri kapitalist voi hédledigustest voi kes muul viisil
saab oluliselt mojutada reitinguagentuuri dritegevust, omab vihemalt
5 %-list osalust hinnatava iiksuse kapitalis vGi hadledigustes, seotud
kolmandas isikus voi muud omanikuhuvi konealuses hinnatavas iiksuses
voi kolmandas isikus. See ei hdlma selliseid osalusi hajutatud investeeri-
miskavades ja niisugustes valitsetavates fondides nagu pensionifondid voi
elukindlustusfondid, mis ei anna talle voimalust avaldada olulist mdju
investeerimiskava &ritegevusele;

b

=

reitinguagentuuri aktsiondr vdi osanik, kes omab 5 % voi rohkem kone-
aluse reitinguagentuuri kapitalist v3i hédledigustest voi kes muul viisil
saab oluliselt mdjutada reitinguagentuuri dritegevust, on hinnatava iiksuse
voi seotud kolmanda isiku haldus- vdi jarelevalvendukogu liige.

Eeldusel et see teave on vdi peaks olema reitinguagentuurile teada, on punkti
3 alapunktides aa, ba ja ca ning punktis 3a osutatud kohustused seotud ka:

a) direktiivi 2004/109/EU artiklis 10 reguleeritud kaudsete aktsiondridega
ning

b) direktiivi 2004/109/EU artiklis 10 reguleeritud &riithingutega, kes otse vdi
kaudselt kontrollivad voi rakendavad valitsevat moju reitinguagentuuri ile.

Reitinguagentuur tagab, et klientidelt krediidireitingu andmise voi kdrvaltee-
nuse osutamise eest ndutud tasud ei ole diskrimineerivad ja pdhinevad tege-
likel kuludel. Krediidireitingu teenuse eest voetavad tasud ei soltu reitingua-
gentuuri antud krediidireitingu tasemest voi tehtud t66 muust tulemusest.
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Ukski reitinguagentuur ega isik, kes omab otse vdi kaudselt vihemalt 5 %
reitinguagentuuri kapitalist voi hadledigustest vdi kes saab muul viisil oluli-
selt mdjutada reitinguagentuuri &ritegevust, ei osuta konsultatsiooni- ega
noustamisteenuseid hinnatavale {iksusele voi seotud kolmandale isikule
seoses konealuse hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isiku dri- vdi jurii-
dilise struktuuri, vara, kohustuste voi tegevusega.

Reitinguagentuur voib pakkuda ka muid teenuseid kui krediidireitingute
andmine (edaspidi ,,korvalteenused”). Korvalteenused ei kuulu reitingualase
tegevuse alla; need hdlmavad turuprognoose, majanduse arengusuundade
hinnanguid, hindade analiiiisi ja muid tldiste andmete analiiiise ja nendega
seotud turustusteenuseid.

Reitinguagentuur tagab, et korvalteenuste osutamine ei tekita huvide konflikti
krediidireitingu andmisega, ja avaldab reitinguid késitlevates 1dpparuannetes,
milliseid kdrvalteenuseid hinnatavale ettevottele voi sellega seotud kolman-
dale isikule pakuti.

Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingu analiititikud voi krediidireitingut
heaks kiitvad isikud ei tee ettepanekuid ega soovitusi ametlikult ega mitte-
ametlikult seoses selliste struktureeritud finantsinstrumentide kujundamisega,
mille kohta reitinguagentuur annab krediidireitingu.

Reitinguagentuur kujundab oma aruandlus- ja sidekanalid, et tagada punktis
1 osutatud isikute sdltumatus reitinguagentuuri teistest tegevustest, mida teos-
tatakse kaubanduslikel alustel.

Reitinguagentuur korraldab krediidireitingualase tegevusega seotud asjako-
haste andmete ja vajaduse korral kontrollijilgede sdilitamise. Nimetatud
andmed sisaldavad jargmist:

a) iga krediidireitingu voi reitinguvéljavaate otsuse puhul krediidireitingu
vOi reitinguviljavaate maddramises osalevate krediidireitingu analiiiitikute
andmed, krediidireitingu voi reitinguvéljavaate heaks kiitnud isikute
andmed, teave selle kohta, kas krediidireiting oli tellitud voi mitte, ja
kuupéev, millal krediidireiting anti;

b) hinnatavalt ettevottelt, nendega seotud kolmandalt isikult v&i reitingu
kasutajatelt saadud tasudega seotud kontoandmed;

c¢) kontoandmed, milles on kajastatud iga krediidireitingu vdi sellega seotud
teenuste tellija;

d) andmed kehtestatud menetluste ja reitingumeetodite kohta, mida reitin-
guagentuur kasutab krediidireitingu ja reitinguvéljavaate andmisel;

e) agentuurisisesed andmed ja toimikud, sealhulgas avalikustamata teave ja
to6dokumendid, mille alusel tehti krediidireitingu vdi reitinguvéljavaate
otsus;
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f) krediidianaliiisi aruanded, krediidihinnangu aruanded, erakrediidirei-
tingu aruanded ning agentuurisisesed andmed, sealhulgas avalikustamata
teave ja toodokumendid, mille alusel konealustes aruannetes arvamusi
esitati;

g) andmed reitinguagentuuri poolt kidesoleva médruse tditmiseks kehtes-
tatud korra ja vdetud meetmete kohta ning

h) selliste reitinguagentuuri ja tema tootajate poolt agentuurisiseselt ja -véli-
selt saadud ja saadetud kirjade koopiad, sealhulgas sellise elektroonilise
kirjavahetuse koopia, mis on seotud reitinguagentuuri tegevusega.

Punktis 7 osutatud andmeid ja kontrollijalgi hoitakse registreeritud reitingua-
gentuuri ruumides vdhemalt viis aastat ning need tehakse taotluse korral
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvele kéittesaadavaks.

Kui reitinguagentuuri tegevus Iopetatakse, hoitakse registreid alles veel vahe-
malt kolm aastat.

Registreid, milles on sétestatud reitinguagentuuri ja hinnatava ettevotte voi
sellega seotud kolmanda isiku digused ja kohustused vastavalt krediidirei-
tingu teenuse pakkumise lepingule, sdilitatakse vdhemalt nii kaua, kuni
kehtib suhe hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate isikute vahel.

C jagu

Krediidireitingu analiiiitikute ja krediidireitingualase tegevusega otseselt

seotud teiste isikute tegevust reguleerivad eeskirjad

Krediidireitingu analiiiitikud ja reitinguagentuuri tootajad ning koik teised
futisilised isikud, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja
kes on otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega, ning nendega ldhedalt
seotud isikud, nagu on loetletud direktiivi 2004/72/EU (1) artikli 1 15ikes 2,
el miili, osta ega seo end iihegi tehinguga iiheski finantsinstrumendis, mille
on viljastanud voi taganud vOi mida on muul viisil toetanud mis tahes
hinnatav ettevdte oma esmase analiiiitilise vastutuse piires; siinkohal on eran-
diks osalused hajutatud investeerimiskavades voi hallatud fondides, nagu
pensionifondid vdi elukindlustusfondid.

Ukski punktis 1 osutatud isik ei osale konkreetse hinnatava iiksuse krediidi-
reitingu voi reitinguvéljavaate andmisel ega mdjuta seda mingil viisil, kui sel
isikul:

a) on hinnatava ettevdtte finantsinstrumente, vélja arvatud hajutatud inves-
teerimiskavade kaudu;

(1) Komisjoni 29. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/72/EU, millega rakendatakse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2003/6/EU seoses heakskiidetud turutavade, kaupade
tuletisinstrumentidega seotud siseteabe maératlemise, siseringi isikute nimekirjade koos-
tamise, juhtide tehingutest teatamise ja kahtlastest tehingutest teatamisega (ELT L 162,
30.4.2004, 1k 70).
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b) on selliseid finantsinstrumente hinnatava ettevittega seotud ettevottes,
mille omamine vdib pdhjustada voi mida voidakse {ildiselt pidada huvide
konflikti pdhjustajaks, vilja arvatud hajutatud investeerimiskavade kaudu;

¢) kui tal on hinnatava ettevottega hiljuti olnud t66-, dri- voi muu suhe, mis
voib pohjustada voi mida voib iildiselt pidada huvide konflikti pdhjusta-
jaks.

Reitinguagentuurid tagavad, et 1ikes 1 osutatud isikud

a) votavad koik moistlikud meetmed, et kaitsta reitinguagentuuri valduses
olevat vara ja registreid pettuse, varguse voi véddrkasutamise eest, vottes
arvesse nende dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning nende
krediidireitingualase tegevuse iseloomu ja ulatust;

b

=

ei avalda teavet reitinguagentuuri praeguste voi tulevaste krediidireitingute
vOi reitinguvéljavaadete kohta, vilja arvatud hinnatavale tiksusele voi
seotud kolmandale isikule;

c) ei jaga reitinguagentuuridele usaldatud konfidentsiaalset teavet reitingua-
gentuuriga otseselt voi kaudselt kontrolli kaudu seotud isikute krediidirei-
tingu analiiiitikutele ja tootajatele ega ihelegi teisele fiiiisilisele isikule,
kelle teenuseid kasutab voi kontrollib reitinguagentuuriga otseselt voi
kaudselt kontrolli kaudu seotud isik »C1 ning kes ei ole otseselt seotud
krediidireitingualase tegevusega, ja <

d

=

ei kasuta ega jaga konfidentsiaalset teavet finantsinstrumentidega kauple-
mise eesmargil ega ihelgi muul eesmirgil kui reitingualase tegevuse
teostamiseks.

Punktis 1 osutatud isikud ei kiisi ega vOta vastu raha, kingitusi voi teeneid
mitte kelleltki, kellega krediitreitinguasutus on &risuhetes.

Kui punktis 1 osutatud isik leiab, et punktis 1 osutatud teine isik on olnud
seotud tegevusega, mida konealune isik peab ebaseaduslikuks, teavitab ta
sellest viivitamata tditmiskontrolli iilesandeid tditvat tootajat ning see ei
avalda talle negatiivset mdju.

Kui krediidireitingu analiiiitik lahkub t661t ja ithineb hinnatud ettevdttega,
millele krediidireitingu andmisega ta on olnud seotud, voi finantsettevottega,
kellega tal on olnud kokkupuuteid oma to6kohustuste tditmise ajal reitingua-
gentuuris, vaatab reitinguagentuur 1dbi krediidireitingu analiititiku lahkumi-
sele eelnenud kahe aasta jooksul tehtud t66.

Punktis 1 osutatud isik ei asu olulisele juhtivale kohale hinnatava iiksuse ega
seotud kolmanda isiku juures enne kuue kuu moéodumist krediidireitingu voi
reitinguvéljavaate andmisest.
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8. Artikli 7 1oike 4 kohaldamisel:

a) tagavad reitinguagentuurid, et juhtivad krediidireitingu analiiiitikud ei ole
iille nelja aasta seotud krediidireitingualase tegevusega seoses sama hinna-
tava liksuse voi seotud kolmandate isikutega;

b) reitinguagentuurid, keda ei ole volitanud emitent v3i seotud kolmas isik ja
koik reitinguagentuurid, kes annavad riigireitinguid, tagavad, et:

i) krediidireitingu analiiiitikud ei ole iile viie aasta seotud krediidireitin-
gualase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava iiksuse vdi seotud
kolmanda isikuga;

i) krediidireitinguid heakskiitvad isikud ei ole iile seitsme aasta seotud
krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava iiksuse
voi seotud kolmanda isikuga.

Esimese 16igu punktides a ja b osutatud isikud ei ole seotud krediidireitin-
gualase tegevusega, mis on seotud nimetatud punktides osutatud hinnatava
iiksuse vOi seotud kolmanda isikuga, kahe aasta jooksul alates osutatud
punktides sitestatud ajavahemiku moddumisest.

D jagu

Krediidireitingute ja reitinguviljavaadete esitamise eeskirjad

I.  Uldised kohustused

1. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingus voi reitinguvéljavaates on
selgelt ja ndhtavalt margitud asjaomase krediidireitingualase tegevuse
krediidireitingu juhtiva analiiiitiku nimi ja ametinimetus ning selle
isiku nimi ja ametinimetus, kes pdhiliselt vastutab krediidireitingu voi
reitinguvéljavaate heakskiitmise eest.

2. Reitinguagentuur tagab, et vihemalt

a) on osutatud kdigile sisulise tdhtsusega allikatele (sealhulgas hinna-
tavale tiksusele vOi vajaduse korral seotud kolmandale isikule),
mida kasutati krediidireitingu voi reitinguviljavaate ettevalmista-
misel, koos viitega sellele, kas krediidireiting voi reitinguviljavaade
on hinnatavale tiksusele voi seotud kolmandale isikule teatavaks
tehtud ning kas seda on muudetud péarast teatavakstegemist ja
enne selle andmist;

b) on selgelt osutatud peamisele metoodikale voi metoodika versioo-
nile, mida kasutati reitingu méadramisel, ning on viidatud selle {iksi-
kasjalikule kirjeldusele, kui krediidireiting pohineb rohkem kui iihel
metoodikal v&i kui viitamine iiksnes peamisele metoodikale voib
pohjustada selle, et investorid ei méarka krediidireitingu muid olulisi
aspekte, sealhulgas olulisi kohandusi ja korvalekaldeid, selgitab
reitinguagentuur seda asjaolu krediidireitingus ning osutab selle,
kuidas eri metoodikaid v0i muid aspekte on krediidireitingus
arvesse voetud;
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2a.

c) on selgitatud iga reitingukategooria tdhendust, maksejouetuse voi
sissendudmise maddratlust, samuti asjakohaseid ohuhoiatusi, seal-
hulgas asjakohaste peamiste hindamiseelduste, nagu matemaatilised
voi korrelatsiooni eeldused, tundlikkuse analiiiisi koos halvima ja
parima stsenaariumi krediidireitingutega;

d) on maérgitud selgelt ja ndhtavalt kuupédev, mil krediidireiting, seal-
hulgas reitinguvéljavaade, esimest korda avalikustati ning millal
seda viimati ajakohastati;

e) on esitatud teave selle kohta, kas krediidireiting puudutab hiljuti
véljalastud finantsinstrumenti ja kas reitinguagentuur annab finant-
sinstrumendile krediidireitingu esimest korda; ning

f) reitinguvéljavaate korral esitatakse aeg, mille jooksul prognoosi-
takse krediidireitingu muutumist.

Krediidireitinguid vdi reitinguviljavaateid avaldades viitavad reitingua-
gentuurid vastavalt artikli 11 1dikele 2 keskses teabehoidlas Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve poolt avaldatavatele varasematele makseviivi-
tuse madradele, koos selgitusega nimetatud méédrade tdhenduse kohta.

Reitinguagentuur lisab reitingumeetodite, mudelite ja pohiliste hindami-
seelduste avaldamisel nende juurde juhised, milles selgitatakse eeldusi,
parameetreid, piiranguid ja ebaselgust, mis on seotud krediidireitingu
andmisel kasutatud mudelite ja reitingumeetoditega, sealhulgas stressist-
senaariumide simulatsioonid, mille reitinguagentuur on krediidireitingu
andmiseks 1dbi viinud, krediidireitingut késitlev teave rahavoo analiiiisi
kohta, mille ta on 14bi viinud v&i millele ta tugineb, ning vajaduse korral
mirge krediidireitingu prognoositava muutumise kohta. Need juhised on
selged ja kergesti mdistetavad.

Reitinguagentuur teavitab hinnatavat liksust viimase todajal ning vahe-
malt terve to0pdev enne krediidireitingu vdi reitinguvéljavaate avalda-
mist. Kdnealune teave sisaldab peamisi argumente, millel krediidireiting
voi reitinguvéljavaade pohineb, et anda hinnatavale iiksusele vdimalus
juhtida reitinguagentuuri tdhelepanu faktilistele vigadele.

Krediidireitingute voi reitinguviljavaadete avalikustamisel mérgib reitin-
guagentuur selgelt ja ndhtavalt krediidireitingu voi reitinguvéljavaate
atribuudid ja piirangud. Eelkdige sedastab reitinguagentuur krediidirei-
tingute voOi reitinguvéljavaadete avalikustamisel selgelt, kas ta peab
hinnatava iiksuse kohta kittesaadava teabe kvaliteeti piisavaks ja millises
ulatuses on ta kontrollinud hinnatava iiksuse vdi seotud kolmanda isiku
esitatud teavet. Kui krediidireiting voi reitinguviljavaade antakse sellist
titiipi tiksusele voi finantsinstrumendile, mille varasemad tegevusandmed
on piiratud, selgitab reitinguagentuur selgelt nihtaval kohal konealuseid
piiranguid.
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Kui puuduvad usaldusvédirsed andmed v&i kui uut liiki finantsinstru-
mendi struktuur voi olemasoleva teabe kvaliteet ei ole piisav voi kui
tekib kiisimus, kas reitinguagentuur saab anda usaldusviirse krediidirei-
tingu, keeldub reitinguagentuur reitingu andmisest voi tithistab olemas-
oleva reitingu.

5. Krediidireitingu v&i reitinguvéljavaate teatamisel selgitab reitinguagen-
tuur oma pressiteates vOi aruandes peamisi tegureid, millel krediidirei-
ting vdi reitinguviljavaade pohineb.

Kui punktides 1, 2 ja 4 sitestatud teave ei ole proportsioonis levitatava
aruande pikkusega, piisab sellest, kui aruandes viidatakse selgelt ja
nihtavalt kohale, kus on v3imalik otse ja holpsalt padseda selliselt avali-
kustatava teabe juurde, sealhulgas reitinguagentuuri veebilehe selle teabe
otselingile.

6. Reitinguagentuur avaldab oma veebisaidil jooksvalt teabe kdigi tiksuste
ja volainstrumentide kohta, mis on talle esitatud esialgseks labivaatami-
seks vOi esialgse krediidireitingu saamiseks, ning teavitab sellest ka
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet. Teave avalikustatakse olenemata
sellest, kas emitent sGlmib reitinguagentuuriga lepingu 16pliku krediidi-
reitingu saamiseks.

1. Tdiendavad kohustused seoses struktureeritud finantsinstrumentide krediidi-
reitinguga

1. Kui reitinguagentuur hindab struktureeritud finantsinstrumenti, esitab ta
krediidireitingu teabes kahjumi ja rahavoogude analiiiisi, mille ta on teos-
tanud vOi millele ta pShineb, ning samuti viite krediidireitingu oodatavale
muutusele (krediidi stabiilsusnéitaja).

2. Reitinguagentuur teatab, mis tasandil ta on teostanud hinnangu due dili-
gence analiilisi kdigus, mis on ldbi viidud alusvaraks olevate finantsins-
trumentide vOi muude struktureeritud finantsinstrumentide alusvara
tasandil. Reitinguagentuur avalikustab, kas ta on hinnanud due diligence
analiiisi voi on toetunud kolmanda isiku hinnangule, osutades, kuidas
sellise hindamise tulemus krediidireitingut mdgjutab.

1. Lisakohustused seoses riigireitingutega

1. Kui reitinguagentuur annab riigireitingu voi sellega seotud reitinguvélja-
vaate, lisab ta riigireitingule voi reitinguvéljavaatele iiksikasjaliku uurin-
guaruande, milles selgitatakse koiki eeldusi, parameetreid, piiranguid ja
ebaselgust, ning muu teabe, mida vdeti arvesse riigireitingu voi reitingu-
véljavaate madramisel. Kdnealune aruanne on iildsusele kittesaadav, selge
ja kergesti moistetav.
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2. Uldsusele kiittesaadav uuringuaruanne, mis esitatakse koos varasema riigi-
reitingu voi sellega seotud reitinguviljavaate muutmisega, sisaldab vahe-
malt jargmist:

a) riigireitingu muutmise ja kvantitatiivsete eelduste ja nende suhtelise
kaalu muutmise iiksikasjalik hindamine. Uksikasjalik hindamine
peaks holmama jargmiste tegurite kirjeldust: sissetulek inimese
kohta, SKP kasv, eelarvetasakaal, vilistasakaal, vilisvolg, majandusa-
rengu indikaator, makseviivituse indikaator ja muud arvesse vOetavad
olulised tegurid. Seda peaks tdiendama iga teguri suhteline kaal;

b) riigireitingu muutmise kvalitatiivsete eelduste ja nende suhtelise
osakaalu muutmise iiksikasjalik hindamine;

¢) riigireitingu muutmisega seotud riskide, piirangute ja ebaselguste iiksi-
kasjalik kirjeldus; ning

d) reitingukomitee selle koosoleku protokolli kokkuvdte, kus otsustati
riigireitingut muuta.

3. Ilma et see piiraks I lisa D jao I osa punkti 3 kohaldamist, kui reitingu-
agentuur annab riigireitingud vOi nendega seotud reitinguvéljavaated,
avaldab ta need kooskdlas artikliga 8a, parast reguleeritud turgude sulge-
mist ja vdhemalt iiks tund enne nende avamist.

4. Ilma et see piiraks I lisa D jao I osa punkti 5 kohaldamist, mille kohaselt
peab reitinguagentuur krediidireitingu teatamisel selgitama oma pressi-
teates vOi aruandes peamisi tegureid, millel krediidireiting pohineb, ja
kuigi liikmesriikide poliitika voib olla iks tegur, millel riigireiting
pohineb, ei tohi poliitilised soovitused, ettekirjutused voi juhtnoorid
hinnatavatele iiksustele, sh riigile voi riigi piirkondlikele voi kohalikele
omavalitsustele olla riigireitingu voi reitinguvéljavaate osaks.

E jagu
Avalikustamine
Uldine avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab {ildjuhul asjaolu, et ta on kdesoleva médruse
kohaselt registreeritud, ja esitab jirgmise teabe:

1) B jao punktis 1 osutatud igasugused tegelikud ja vdimalikud huvide
konfliktid;

2) osutatavate kdrvalteenuste loetelu;

3) reitinguagentuuri poliitika seoses krediidireitingute ja muu asjakohase
teabe, sealhulgas reitinguviljavaadete avaldamisega;

4) tasustamiskorra iildine iseloom;

5) metoodikad, krediidireitingualases tegevuses kasutavate mudelite ning
selliste pohiliste hindamiseelduste nagu matemaatiliste voi korrelatsiooni
eelduste kirjeldus, ning muudatused;

6) igasugused olulised muudatused tema siisteemides, ressurssides ja menet-
luses ning

7) vajaduse korral reitinguagentuuri tegevusjuhend.
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1. Perioodiline avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab perioodiliselt jargmise teabe:

1) iga kuue kuu tagant andmed oma reitingukategooriate kaupa ajalooliste
makseviivitusest tingitud kahjuméarade kohta, milles eristatakse reitingua-
gentuuride peamisi geograafilisi piirkondi, ning selle kohta, kas nende
kategooriate kahjuméirad on aja jooksul muutunud;

2) kord aastas esitab reitinguagentuur jargmise teabe:

a) igalt kliendilt individuaalse krediidireitingu v&i kdorvalteenuse eest
voetud tasude loetelu;

aa) oma hinnapoliitika, sealhulgas tasude struktuur ja hinnakriteeriumid
seoses eri varaklasside krediidireitingutega;

b) reitinguagentuuri selliste klientide nimekiri, kelle panus reitinguagen-
tuuri sissetuleku kasvuméira iiletas eelmisel majandusaastal reitingua-
gentuuri kogutulu kasvuméira rohkem kui 1,5 kordselt. Iga selline
klient lisatakse sellesse nimekirja iiksnes sellel aastal, mil see
moodustas reitinguagentuuri iilemaailmsest kogutulust {ilemaailmsel
tasandil rohkem kui 0,25 %, ja

c) aasta jooksul antud krediidireitingute nimekiri, millest on néha omaal-
gatuslike krediidireitingute osakaal.

Kéesoleva punkti tahenduses on ,klient” ettevote, selle tiitarettevotjad ja
sidusiihingud, kus ettevottel on osalust iile 20 %, samuti muud ettevotted,
millega ta on kliendi nimel pidanud lébirddkimisi volakiisimuse struktu-
reerimise kohta ning mille puhul reitinguagentuurile tasuti otseselt voi
kaudselt konealusele volakiisimusele krediidireitingu andmise eest.

HI. Aruanne ldbipaistvuse kohta

Reitinguagentuur teeb igal aastal kattesaadavaks jérgmise teabe:

1) tiksikasjalik teave reitinguagentuuri digusliku struktuuri ja omanike kohta,
sealhulgas teave osaluse kohta FEuroopa Parlamendi ja ndukogu
15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU (lzbipaistvuse nduete
tihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle véirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele) (') artiklite
9 ja 10 tdhenduses;

2) krediidireitingualase tegevuse kvaliteeti tagava sisekontrollimehhanismi
kirjeldus;

3) statistilised andmed to6tajate vahel toGiilesannete jaotuse kohta uute
krediidireitingute andmise, krediidireitingute labivaatamise, reitingumeeto-
dite vdi mudelite hindamise ja kdrgema juhtkonna puhul, ning toGtajate
vahel tooiilesannete jaotuse kohta reitingualases krediiditegevuses seoses
eri varaklassidega (driithingute krediidireitingud, struktureeritud finant-
sinstrumentide krediidireitingud, riigireitingud)

(") ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.
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4) registrite pidamise pohimdtete kirjeldus;

S5) iga-aastase sisekontrolli tulemused seoses tditmiskontrolli osakonna sdltu-
matuse nduete tditmisega;

6) haldamise ja krediidireitingu analiilitikute rotatsioonipoliitika kirjeldus;

7) finantsteave reitinguagentuuri tulude kohta, sealhulgas kogukdive, mis on
jagatud tasudeks krediidireitingute andmise ja kdrvalteenuste osutamise
eest, koos iga elemendi pohjaliku kirjeldusega, sealhulgas tulu, mis on
saadud krediidireitingu teenuste klientidele kdrvalteenuste osutamisest, ja
krediidireitingu tasud eri varaklasside 10ikes. Teave kogukiibe kohta
holmab ka geograafilist jagunemist liidu piires teenitud kiibeks ja
tilemaailmseks kéibeks;

8) juhtimisaruanne ndukogu 25. juuli 1978. aasta direktiivi 78/660/EMU
(miskdsitleb teatavat liiki drilthingute raamatupidamise aastaaruandeid) (")
artikli 46a 16ike 1 tdhenduses. Reitinguagentuur esitab kdnealuse direktiivi
artikli 46a 16ike 1 punktis d osutatud teabe aruandes olenemata sellest, kas
tema suhtes kehtib Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/25/EU
(iilevotmispakkumiste kohta) (?).

(") EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11.

(® ELT L 142, 30.4.2004, 1k 12.
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11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.

11 LISA

REGISTREERIMISE TAOTLUSES ESITATAV TEAVE

Reitinguagentuuri tdielik nimi, » M3 liidus <« registreeritud asukoht

Kontaktisiku ja tditmiskontrolli {ilesandeid tiitva to6taja nimi ning kontakt-
andmed

Oiguslik seisund

Krediidireitingute kategooria, millega seoses taotleb reitinguagentuur regis-
treerimist

Omandisuhted

Organisatsiooni struktuur ja iildjuhtimine
Krediidireitingualaseks tegevuseks vajalikud finantsressursid
Reitinguagentuuri personal ja selle padevus

Teave reitinguagentuuri tiitarettevotjate kohta

. Krediidireitingute andmisel ja labivaatamisel kasutatava menetluse ja metoo-

dika kirjeldus

Tegevuspohimdtted ja menetlus huvide konfliktide tuvastamiseks, juhtimi-
seks ja avalikustamiseks

Teave krediidireitingu analiiiitikute kohta
Tasustamise ja t66 tulemuslikkuse hindamise kord

Muud teenused kui krediidireitingualane tegevus, mida reitinguagentuur
kavatseb osutada

Tegevuskava, sealhulgas teave selle kohta, kus kavatsetakse teostada pohilist
majandustegevust, asutada filiaale ning milline on kavandatud majandustege-
vuse liik

Dokumendid ja tksikasjalik teave krediidireitingute kinnitamise eeldatava
kasutamise kohta

Dokumendid ja iiksikasjalik teave allhanke kavandatud kasutamise kohta,
sealhulgas teave allhanget tegevate ettevotete kohta
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1l LISA

Artikli 24 1dikes 1 ja artikli 36a ldikes 1 nimetatud rikkumiste loend

1. Huvide konfliktide, organisatsiooniliste voi tegevusnouetega seotud rikku-
mised

1. Reitinguagentuur rikub artikli 4 1diget 3, kinnitades kolmandas riigis
antud krediidireitingu, ilma et konealuses 13ikes loetletud tingimused
oleksid tdidetud, vilja arvatud, kui konealuse rikkumise aluseks olevad
asjaolud ei ole reitinguagentuurile teada voi tema kontrolli all.

2. Reitinguagentuur rikub artikli 4 1dike 4 teist 10iku, kinnitades
kolmandas riigis antud krediidireitingu kdesoleva médruse nduetest
korvalehoidmise eesmargil.

3. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 1, jittes loomata haldus- vdi jérelevalvendukogu.

4. Reitinguagentuur rikub artikli 6 15iget 2 koostoimes I lisa A jao punkti
2 esimese 10iguga, jéttes tagamata, et reitinguagentuuri drihuvid ei
kahjusta krediidireitingualase tegevuse soltumatust ja tépsust.

5. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punkti
2 teise ldiguga, nimetades ametisse kdrgema juhtkonna, kellel ei ole
hea maine, piisavad oskused ega kogemused voi kes ei suuda tagada
reitinguagentuuri usaldusvéirset ja kindlat juhtimist.

6. Reitinguagentuur rikub artikli 6 156iget 2 koostoimes I lisa A jao punkti
2 kolmanda 10iguga, jéttes haldus- voi jarelevalvendukokku médramata
noutud arvu sdltumatuid litkmeid.

7. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punkti
2 neljanda 16iguga, sidudes oma haldus- voi jérelevalvendukogu soltu-
matute liikkmete tasustamise reitinguagentuuri majandustulemustega voi
kui tasustamine ei ole selliselt korraldatud, et oleks tagatud séltumatute
litkkmete soltumatus voi médrates oma haldus- voi jarelevalvendukogu
soltumatute liikmete teenistusaja pikkuseks perioodi, mis iletab viit
aastat vOi mis on pikendatav, voi kui haldus- vdi jérelevalvendoukogu
litkkme saab ametist vabastada muudel alustel kui ebasobiv kditumine
voi kutsealane puudulikkus.

8. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punkti
2 viienda 16iguga, nimetades ametisse haldus- voi jarelevalvendukogu
litkkmed, kellel ei ole piisavaid teadmisi finantsteenuste valdkonnas, voi
kui reitinguagentuur annab krediidireitinguid struktureeritud finantsins-
trumentide kohta, mitte nimetades vdhemalt iihte soltumatut liiget ja
ihte haldusndukogu liiget, kellel on pdhjalikud teadmised ning tipp-
tasemel kogemus struktureeritud finantsinstrumentide turgude
valdkonnas.
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10.

11.

12.

13.

15.

16.

17.

. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punkti

2 kuuenda 1diguga, jdttes tagamata, et haldus- voi jirelevalvendukogu
soltumatud litkmed teostavad jirelevalvet konealuse punkti kuuendas
16igus osutatud kiisimuste iile.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa A jao punkti
2 seitsmenda 1diguga, jéttes tagamata, et haldus- vdi jérelevalvendu-
kogu soltumatud liikkmed esitavad haldus- voi jérelevalvendukogule
korrapdraselt oma arvamusi seoses kiisimustega, millele on viidatud
kdnealuse punkti kuuendas 13igus, ning et need arvamused tehakse
taotluse korral Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele kittesaadavaks.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 3, jattes koostamata piisavad tegevuspohimétted ja menetlused, mis
tagavad, et tdidetakse kdesoleva midrusega reitinguagentuurile kehtes-
tatud kohustusi.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 4, kui tal ei ole usaldusvéairset juhtimis- ja raamatupidamise korda,
sisekontrollimehhanismi, tohusaid riskianaliiiisi menetlusi voi infot6ot-
lussiisteemide kontrolli- ja jirelevalvekorda voi kui ei rakendata voi ei
hoita t00s otsuste vastuvotmise menetlusi vOi konealuses punktis
osutatud organisatsioonilist struktuuri.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 5, jéttes moodustamata voi hoidmata t66s tditmiskontrolli funkt-
siooni osakonda (tditmiskontrolli osakond), mis tegutseb piisivalt ja
tulemuslikult ning on oma tegevuses sdltumatu.

. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punkti

6 esimese 10iguga, jéttes tagamata koOnealuse punkti esimeses ldigus
madratletud nende tingimuste tditmise, millega vGimaldatakse téitmis-
kontrolli osakonnal tdita oma iilesanded nduetekohaselt voi sdltumatult.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 7, jattes kehtestamata asjakohase ja tohusa organisatsioonilise voi
halduskorra, et véltida, tuvastada, kdrvaldada voi asjakohaselt juhtida ja
avalikustada huvide konflikte, millele on osutatud I lisa B jao punktis 1
voOi jéttes korraldamata, et teavet sdilitatakse kdigi oluliste krediidirei-
tingualase tegevuse soltumatuse ohtude kohta, sealhulgas ohtude kohta
seoses I lisa C jaos osutatud eeskirjadega, mida kohaldatakse krediidi-
reitingu analiilitikute suhtes, ning ohtude leevendamiseks kohaldatud
kaitsemeetmete kohta.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 8, jéttes rakendamata asjakohaseid siisteeme, ressursse ja menetlusi,
et tagada krediidireitingute andmise jétkuvus ja korrapdrasus.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 9, jattes kehtestamata jirelevalve, mis vastab jargmistele tingimus-
tele:
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18.

20.

20a.

21.

22.

a) selle kdigus vaadatakse korrapdraselt 1dbi meetodid, mudelid ja
pohilised hindamiseeldused voi nende olulised muudatused, voi
nende meetodite, mudelite ja pohiliste hindamiseelduste asjako-
hasus, kui neid kasutatakse v0i neid kavatsetakse kasutada uute
finantsinstrumentide hindamiseks;

b) mis on sdltumatud &rivaldkondadest, mis kisitlevad krediidireitingu
andmist, voi

¢) mis annab aru haldus- ja jérelevalvendukogu liikmetele.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa A jao punk-
tiga 10, jéttes jélgimata ja hindamata oma siisteemide piisavust ja tohu-
sust, sisekontrollimehhanismi ja vastavalt kdesolevale méarusele kehtes-
tatud korda ning votmata asjakohaseid meetmeid puuduste korvaldami-
seks.

. Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao punk-

tiga 1, kui ta jdtab tuvastamata ja korvaldamata vdi ohjamata ja avali-
kustamata selgelt v3i néhtavalt igasuguse tegeliku vai voimaliku huvide
konflikti, mis vdib mdjutada tema krediidireitingu analiiiitikute, toota-
jate ning koigi teiste selliste fiilisiliste isikute analiiiise voi otsuseid,
kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja kes on otse-
selt seotud krediidireitingualaste tegevustega, voi krediidireitinguid ja
reitinguvéljavaateid heakskiitvate isikute analiiiise voi otsuseid.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti
3 esimese 10iguga, kui ta annab krediidireitingu voi reitinguvéljavaate
konealuse punkti esimeses 10igus osutatud asjaoludel voi jittes olemas-
oleva krediidireitingu voi reitinguviljavaate korral viivitamata avalikus-
tamata, et krediidireiting voi reitinguvéljavaade on tdendoliselt mdju-
tatud konealustest asjaoludest.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punk-
tiga 3a, kui ta ei avalikusta, et olemasolevat krediidireitingut voi reitin-
guviljavaadet voivad mdjutada konealuse punkti alapunktides a ja b
esitatud asjaolud.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti
3 teise 10iguga, kui ta jdtab koheselt hindamata, kas on pohjust olemas-
olev krediidireiting voi reitinguvéljavaade iimber hinnata vdi tiihistada.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punkti
4 esimese 10iguga, kui ta, hinnates iiksust, milles reitinguagentuur voi
muu isik omab otseselt vdi kaudselt vihemalt 5 % reitinguagentuuri
kapitalist voi hédledigustest voi saab muul viisil oluliselt mojutada
reitinguagentuuri dritegevust, osutab konsultatsiooni- voi ndustamistee-
nuseid kdnealusele hinnatavale iiksusele voi seotud kolmandale isikule
seoses konealuse hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isiku &ri- voi
juriidilise struktuuri, vara, kohustuste vdi tegevusega.
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22a.

23.

24.

25.

26.

26a.

26b.

27.

Reitinguagentuur rikub artikli 6a 1diget 1, kui tema aktsiondr voi
osanik, kes omab vdhemalt 5 % kapitalist v3i hadledigustest konealuses
reitinguagentuuris voi dritihingus, kes saab teostada kontrolli v3i raken-
dada valitsevat moju kdnealuse reitinguagentuuri iile, ei jérgi ihte ko-
nealuse 15ike punktides a—e sitestatud keeldu, vélja arvatud punktis a
sitestatud keeldu osaluste suhtes hajutatud investeerimiskavades, seal-
hulgas niisugustes valitsetud fondides nagu pensioni- v&i elukindlustus-
fondid, eeldusel et osalus sellistes investeerimiskavades ei pane reitin-
guagentuuri aktsiondri voi osanikku olukorda, kus ta saab rakendada
olulist mdju selliste investeerimiskavade &ritegevusele.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punkti
4 kolmanda 1diguga, jittes tagamata, et korvalteenuste osutamine ei
tekita huvide konflikti tema krediidireitingualase tegevusega.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punk-
tiga 5, jattes tagamata, et krediidireitingu analiiiitikud voi krediidirei-
tingut heaks kiitvad isikud ei tee ettepanekuid ega soovitusi seoses
selliste  struktureeritud finantsinstrumentide kujundamisega, mille
kohta reitinguagentuur annab krediidireitingu.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punk-
tiga 6, jattes kujundamata oma aruandlus- voi sidekanalid, et tagada B
jao punktis 1 osutatud isikute sdltumatus reitinguagentuuri teistest tege-
vustest, mida teostatakse kaubanduslikel alustel.

Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti
8 teise 10iguga, kui registreid ei sdilitata vahemalt kolme aasta jooksul
reitinguagentuuri tegevuse lopetamisest.

Reitinguagentuur, kes on solminud lepingu edasivdirtpaberistamistele
krediidireitingu andmiseks, rikub artikli 6b 15iget 1, kui ta annab kredii-
direitinguid uutele edasivéirtpaberistamistele, mille alusvarad kuuluvad
samale algatajale, enam kui nelja aasta jooksul.

Reitinguagentuur, kes on sdlminud lepingu edasivéirtpaberistamistele
krediidireitingu andmiseks, rikub artikli 6b 1diget 3, kui ta s6lmib
uue lepingu krediidireitingute andmiseks edasivdértpaberistamistele,
mille alusvarad kuuluvad samale algatajale, ajavahemiku jooksul, mis
vordub 10ppenud lepingu kestusega, millele on osutatud artikli 6b
1digetes 1 ja 2, ent ei iileta nelja aastat.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 15iget 1, jattes tagamata, et krediidirei-
tingu analiititikutel, reitinguagentuuri tootajatel ning koigil teistel fiiisi-
listel isikutel, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab voi kontrollib ja
kes on otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega, oleks asjako-
hased teadmised ja kogemused neile madratud iilesannete tditmiseks.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 2, jdttes tagamata, et artikli 7
1dikes 1 osutatud isikud ei algata palga vdi tasustamisega seotud 1ébi-
radkimisi ega osale taolistel labirddkimistel tihegi hinnatava ettevdtte,
seotud kolmanda isiku voi isikuga, kes otseselt voi kaudselt kontrollib
hinnatavat ettevotet.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 koostoimes I lisa C jao punkti
3 alapunktiga a, jéttes tagamata, et C jao punktis 1 osutatud isikud
votavad koik moistlikud meetmed, et kaitsta reitinguagentuuri valduses
olevat vara ja registreid pettuse, varguse voi védrkasutamise eest, vottes
arvesse tema dritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning tema
krediidireitingualase tegevuse iseloomu ja ulatust.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 3 koostoimes I lisa C jao punk-
tiga 5, avaldades negatiivset moju C jao punktis 1 osutatud isikule, kes
leiab, et konealuse 16igu punktis 1 osutatud teine isik on olnud seotud
tegevusega, mida konealune isik peab ebaseaduslikuks, ning kes
teavitab sellest viivitamata tditmiskontrolli lilesandeid tiitvat tootajat.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 koostoimes I lisa C jao punk-
tiga 6, jattes labi vaatamata toolt lahkunud krediidireitingu analiiiitiku
asjakohase t60, mille ta on teinud lahkumisele eelnenud kahe aasta
jooksul, kui kdnealune analiiiitik iihineb hinnatud ettevottega, millele
krediidireitingu andmisega ta on olnud seotud, vdi finantsettevottega,
kellega tal on olnud kokkupuuteid oma tookohustuste tditmise ajal
reitinguagentuuris.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 3 koostoimes I lisa C jao punk-
tiga 1, jittes tagamata, et kdnealuses punktis osutatud isik ei osta, miiii
ega seo end konealuses punktis osutatud finantsinstrumendi tehinguga.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 koostoimes I lisa C jao punk-
tiga 2, kui ta ei taga, et kdnealuse jao punktis 1 osutatud isik ei osale
krediidireitingu voOi reitinguvdljavaate médramisel ega mdjuta seda
mingil viisil, nagu on sétestatud kdnealuse jao punktis 2.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 seoses I lisa C jao punkti 3
alapunktidega b, ¢ ja d, jittes tagamata, et C jao punktis 1 osutatud isik
ei avalda, kasuta ega jaga konealustes punktides osutatud teavet.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 3 koostoimes I lisa C jao punk-
tiga 4, jéttes tagamata, et C jao punktis 1 osutatud isik ei kiisi ega vota
vastu raha, kingitusi voi teeneid mitte kelleltki, kellega reitinguagentuur
on drisuhetes.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

42a.

42b.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 3 koostoimes I lisa C jao punk-
tiga 7, kui ta ei taga, et kdnealuse jao punktis 1 osutatud isik ei asu
olulisele juhtivale kohale hinnatava iiksuse vdi seotud kolmanda isiku
juures enne kuue kuu mdddumist krediidireitingu voi reitinguvéljavaate
andmisest.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 4 koostoimes I lisa C jao punkti
8 esimese 10igu alapunktiga a, jéttes tagamata, et juhtiv krediidireitingu
analiiiitik ei ole {ile nelja aasta seotud krediidireitingualase tegevusega,
mis on seotud sama hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmandate
isikutega.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 4 koostoimes I lisa C jao punkti
8 esimese 16igu punkti b alapunktiga i, kui ta ei taga tellimata kredii-
direitingute voi riigireitingute andmisel, et krediidireitingu analiititik ei
ole iile viie aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud
sama hinnatava iiksuse voi seotud kolmanda isikuga.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 16iget 4 koostoimes I lisa C jao punkti
8 esimese 10igu punkti b alapunktiga ii, kui ta ei taga tellimata kredii-
direitingute voi riigireitingute andmisel, et krediidireitinguid heakskiitev
isik ei ole iile seitsme aasta seotud krediidireitingualase tegevusega, mis
on seotud sama hinnatava iiksuse vdi seotud kolmanda isikuga.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 1diget 4 koostoimes I lisa C jao punkti
8 teise 16iguga, kui ta ei taga, et, kOnealuse punkti esimese 15igu
alapunktides a ja b osutatud isikud ei ole seotud krediidireitingualase
tegevusega, mis on seotud hinnatava iksuse voi seotud kolmanda
isikuga, kellele on osutatud kdnealustes punktides, kahe aasta jooksul
alates nimetatud punktides sétestatud ajavahemike moodumisest.

Reitinguagentuur rikub artikli 7 13iget 5, seades sisse tasustamise ja
soorituse hindamise, mis soltub tulust, mida reitinguagentuur saab
hinnatavatelt ettevdtetelt vai seotud kolmandatelt isikutelt.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 13iget 2, kui ta ei vota vastu, rakenda
ega jOusta asjakohaseid meetmeid, et tagada tema antavate krediidirei-
tingute voi reitinguvéljavaadete pohinemine kogu sellise teabe pdhja-
likul analiiiisil, mis on reitinguagentuuri kdsutuses ja mis on analiiiisi-
mise seisukohalt vastavalt kasutatavatele reitingumeetoditele oluline.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1diget 2, kui ta kasutab artikli 8 16ike 2
kohaldamisalast vilja jddvat teavet.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 13iget 2a, kui krediidireitingu muut-
mine ei ole kooskdlas reitinguagentuuri avaldatud reitingumeetoditega.
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43.

44,

45.

46.

46a.

47.

48.

49.

49a.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1diget 3, jéittes kasutamata krediidirei-
tingu andmise meetodeid, mis on ranged, siisteemsed, jirjepidevad ja
rajanevad ajaloolisel kogemusel pdhineval valideerimisprotseduuril,
sealhulgas jdreltestimisel.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 4 esimest 10iku, keeldudes kredii-
direitingu andmisest ettevotte voi finantsinstrumendi kohta seetdttu, et
osa ettevottest voi finantsinstrumendist on saanud varasema hinnangu
teiselt reitinguagentuurilt.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 4 teist 10iku, jittes siilitamata
andmed koikide juhtude kohta, mil asutus on krediidireitingu andmise
kdigus muutnud teise reitinguagentuuri koostatud krediidireitinguid
alusvara voi struktureeritud finantsinstrumentide kohta, ja jéttes esita-
mata erineva hinnangu pdhjuse.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 15ike 5 esimese 1digu esimest lauset,
kui ta jatab oma muud krediidireitingud, mis ei ole riigireitingud, jalgi-
mata ega vaata ldbi oma muid krediidireitinguid, mis ei ole riigirei-
tingud, voi reitingumeetodeid jérjepidevalt voi vdhemalt kord aastas.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 5 teist 16iku koostoimes artikli 8
16ike 5 esimese 1digu esimese lausega, kui ta ei jilgi oma riigireitinguid
ega vaata neid labi jarjepidevalt voi vdhemalt iga kuue kuu jérel.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 5 teist lauset, jattes kehtestamata
sisekorra, et jdlgida makromajanduslike ja finantsturgude tingimustes
toimunud muutuste mdju krediidireitingutele.

Kui krediidireitingute andmisel kasutatavad meetodid, mudelid vai
pohilised hindamiseeldused on muutunud, rikub reitinguagentuur
artikli 8 1dike 6 punkti b, jdttes vastavalt konealusele punktile labi
vaatamata muudatusest mdjutatud krediidireitingud vai jéttes kdnealu-
sed krediidireitingud ldbivaatamiseks esitamata.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 18ike 6 punkti c, jéttes timber hinda-
mata krediidireitingu, mis pdhineb meetoditel, mudelitel voi pohilistel
hindamiseeldustel, mida muudetakse, kui need muudatused kokku
mojutavad konealust krediidireitingut.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 6 punkti ¢ koostoimes artikli 8
1d6ike 7 punktiga c, kui ta ei hinda krediidireitingut imber selliste
vigade olemasolu korral reitingumeetodites vdi nende kasutamises,
mis mdjutavad konealust krediidireitingut.
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50.

S1.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Reitinguagentuur rikub artiklit 9, tellides allhanke korras olulisi to6ii-
lesandeid viisil, mis kahjustab oluliselt reitinguagentuuri sisekontrolli
kvaliteeti voi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdimet teostada jare-
levalvet selle iile, kas reitinguagentuur tdidab kéiesoleva méiruse koha-
seid kohustusi.

Reitinguagentuur rikub artikli 10 15iget 2 koostoimes I lisa D jao I osa
punkti 4 teise 16iguga, kui annab krediidireitingu voi ei tithista olemas-
olevat krediidireitingut olukorras, mil puuduvad usaldusvéirsed andmed
voi kui uut liiki finantsinstrumendi struktuur voi olemasoleva teabe
kvaliteet ei ole piisav voi kui tekib kiisimus, kas reitinguagentuur
saab anda usaldusvéirse krediidireitingu.

Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 6, kasutades Euroopa Viirtpa-
beriturujirelevalve voi mis tahes pddeva asutuse nime viisil, millest
voiks jareldada voi jadda mulje, nagu oleks Euroopa Vairtpaberituru-
jarelevalve v0i asjaomane padev asutus andnud reitinguagentuuri antud
krediidireitingutele voi igasugusele krediidireitingualasele tegevusele
kinnituse vdi heakskiidu.

Reitinguagentuur rikub artiklit 13, kiisides artiklite 8—12 kohaselt
antava teabe eest tasu.

Reitinguagentuur rikub artikli 14 15iget 1, kui ta ei taotle registreerimist
artikli 2 16ikes 1 sétestatud eesmaérkidel ja eeldusel, et tegemist on
liidus asutatud juriidilise isikuga.

Reitinguagentuur rikub artikli 8a 1diget 3, kui ta ei avalda oma veebi-
saidil vdi ei esita Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalvele vastavalt I lisa
D jao III osa punktile 3 iga aasta detsembri 16pus jargmise 12 kuu
kalendrit, milles on kindlaks méératud kuni kolm tellimata riigireitingu
ja nendega seotud reitinguviljavaadete avaldamise kuupdeva ning
tellitud riigireitingute ja nendega seotud reitinguvéljavaadete avalda-
mise kuupédevad, mis kdik langevad reedele.

Reitinguagentuur rikub artikli 8a 13iget 4, kui ta kaldub korvale aval-
datud kalendrist, v.a juhul, kui see on vajalik artikli 8 16ikes 2, artikli 10
16ikes 1 voi artikli 11 18ikes 1 sédtestatud kohustuste tditmiseks, voi kui
ta ei esita iiksikasjalikke selgitusi avaldatud kalendrist korvalekaldu-
mise pdhjuste kohta.

Reitinguagentuur rikub artikli 10 16iget 2 koostoimes I lisa D jao III
osa punktiga 3, kui ta avaldab riigireitingu voi sellega seotud reitingu-
véljavaate reguleeritud turgude t66ajal voi vdhem kui iiks tund enne
nende avamist.

Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 2 koostoimes I lisa D jao III
osa punktiga 4, kui ta avaldab riigireitingus voi sellega seotud reitin-
guviljavaates poliitilisi soovitusi, ettekirjutusi voi juhtndore hinnatava-
tele iksustele, sh riigile v&i riigi piirkondlikele voi kohalikele
omavalitsustele.



2009R1060 — ET — 21.06.2015 — 005.001 — 92

59. Reitinguagentuur rikub artikli 8a 13iget 2, kui tema avaldatav teave
riigireitingute muutmise kohta, mis ei ole krediidireiting, reitinguvélja-
vaade ega nendega kaasnev pressiteade, millele on viidatud I lisa D jao
I osa punktis 5, pShineb hinnatava iiksuse valdusest périt teabel, mis on
avaldatud hinnatava tiksuse ndusolekuta, vélja arvatud juhul, kui kdne-
alune teave périneb avalikest allikatest voi kui hinnataval iiksusel
puuduvad Oiguspirased pohjused nimetatud teabe avaldamisele oma
ndusolekut mitte anda.

60. Reitinguagentuur rikub artikli 8a 13iget 1, kui ta teatud riikide grupi
krediidireitingu lébivaatamist késitleva avalduse tegemisel ei avalda
tildsusele kittesaadavaid individuaalseid aruandeid riikide kohta.

61. Reitinguagentuur rikub I lisa D jao III osa punkti 1, kui ta annab
riigireitingu voi sellega seotud reitinguviljavaate, esitamata samaaegselt
tiksikasjalikku uuringuaruannet, milles selgitatakse koiki eeldusi, para-
meetreid, piiranguid ja ebaselgust ning muud teavet, mida vdeti arvesse
riigireitingu voi reitinguviljavaate méaramisel, voi kui uuringuaruanne
ei ole tildsusele kittesaadav, selge ja kergesti mdistetav.

62. Reitinguagentuur rikub I lisa D jao III osa punkti 2, kui ta ei avalda
koos varasema riigireitingu voi sellega seotud reitinguviljavaate muut-
misega lldsusele kattesaadavat uuringuaruannet, voi kui see aruanne ei
sisalda vdhemalt teavet, millele on viidatud I lisa D jao III osa punkti 2
alapunktides a—d.

M1

1. Jirelevalvetegevust takistavad rikkumised

1. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao
punktiga 7, jattes korraldamata konealuste sdtetega noutud oma kredii-
direitingualase tegevuse andmete ja kontrollijdlgede siilitamise.

2. Reitinguagentuur rikub artikli 6 1diget 2 koostoimes I lisa B jao punkti 8
esimese 10iguga, mitte sdilitades oma asukohas konealuse jao punktis 7
osutatud andmeid voi kontrollijdlgi vdhemalt viis aastat voi jéttes need
andmed voi kontrollijéljed Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele viimase
ndudmisel kittesaadavaks tegemata.

3. Reitinguagentuur rikub artikli 6 16iget 2 koostoimes I lisa B jao
punktiga 9, mitte sdilitades registreid, milles on sétestatud reitinguagen-
tuuri ja hinnatava ettevotte voi sellega seotud kolmanda isiku digused ja
kohustused vastavalt krediidireitingu teenuse pakkumise lepingule, vihe-
malt nii kaua, kuni kehtib suhe hinnatava ettevotte voi sellega seotud
kolmandate isikute vahel.

3a. Reitinguagentuur rikub artikli 14 16ike 3 kolmandat 16iku, kui ta ei teata
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele olemasolevate reitingumeetodite,
mudelite vdi pdhiliste hindamiseelduste kavandatud olulisest muutmisest
voi kavandatud uutest reitingumeetoditest, mudelitest v3i pohilistest
hindamiseeldustest, avaldades reitingumeetodid oma veebisaidil vastavalt
artikli 8 ldikele Sa.
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3b.

3c.

4a.

1.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 5a esimest 13iku, kui ta ei avalda
oma veebisaidil kavandatud uusi reitingumeetodeid voi olulisi muudatusi
reitingumeetodites, millel vdib olla mdju krediidireitingule, koos muut-
mise pdhjuste ja muudatuste moju selgitusega.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 7 punkti a, kui ta ei teata Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvele avastatud vigadest oma reitingumeetodites
voi nende kasutamises voi kui ta ei selgita nende moju krediidireitingu-
tele, sealhulgas vajadust tema antud krediidireitingud tile vaadata.

. Reitinguagentuur rikub artikli 11 1diget 2, jéttes tagamata juurdepdisu

noutud teabele voi esitades selle teabe konealuses 10ikes ndutust erinevas
formaadis.

Reitinguagentuur rikub artikli 11a 13iget 1, kui ta ei tee kéttesaadavaks
vajalikku teavet ega esita konealust teavet ldikes 1 osutatud noutud
vormis.

. Reitinguagentuur rikub artikli 11 1diget 3 koostoimes I lisa E jao I osa

punktiga 2, jittes Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele esitamata enda
poolt osutatavate kdrvalteenuste loetelu.

. Reitinguagentuur rikub artikli 14 1dike 3 teist 16iku, jittes Euroopa

Viirtpaberiturujdrelevalve teavitamata konealuse 15igu kohaselt esmase
taotlemise tingimuste mis tahes olulistest muutustest.

. Reitinguagentuur rikub artikli 23b 15iget 1, kui ta ei esita teavet, mida on

noutud artikli 23b 15ike 3 kohase otsusega, voi kui ta esitab vastuseks
lihtsale teabetaotlusele voi otsusele ebadige voi eksitava teabe.

. Reitinguagentuur rikub artikli 23c 1dike 1 punkti c, kui ta ei anna selgi-

tust vOi annab ebadige voi eksitava selgituse asjaolude voi dokumentide
kohta, mis on seotud kontrolli eseme ja eesmirgiga.

1. Avalikustamise sdtetega seotud rikkumised

Reitinguagentuur rikub artikli 6 13iget 2 koostoimes I lisa B jao
punktiga 2, jéttes avalikustamata hinnatavate ettevitete voi seotud
kolmandate isikute nimed, kellelt ta saab iile 5 % oma aastatulust.

. Reitinguagentuur rikub artikli 6 15iget 2 koostoimes I lisa B jao punkti 4

kolmanda 13igu teise poolega, jattes 10pparuandes avalikustamata, milli-
seid korvalteenuseid hinnatavale ettevottele voi sellega seotud kolman-
dale isikule osutati.

. Reitinguagentuur rikub artikli 8 13iget 1, jéttes avalikustamata krediidi-

reitingualases tegevuses kasutatavad meetodid, mudelid voi pdohilised
hindamiseeldused, nagu on kirjeldatud I lisa E jao I osa punktis 5.
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4a.

4b.

4c.

. Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 6 punkti a, jittes meetodite, mude-

lite vdi pohiliste hindamiseelduste muutumisel viivitamata avalikusta-
mata krediidireitingute tdendolise ulatuse, mida muudatus mdjutab, vdi
avalikustades selle, kuid mitte kasutades sama kommunikatsiooniva-
hendit, mida kasutati asjaomaste krediidireitingute avalikustamisel.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 1dike 6 punkti aa, kui ta kavatseb kasu-
tada uusi reitingumeetodeid, teavitamata sellest kohe Euroopa Vairtpa-
beriturujdrelevalvet voi avaldamata konsulteerimise tulemusi ja konealu-
seid uusi reitingumeetodeid oma veebisaidil koos tiksikasjaliku selgituse
ning nende kasutamise alguskuupédevaga.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 7 punkti a, kui ta ei teata asja-
omasele hinnatavale iiksusele avastatud vigadest oma reitingumeetodites
voi nende kasutamises vOi ei selgita nende mdju krediidireitingutele,
sealhulgas vajadust antud krediidireitingud 14bi vaadata.

Reitinguagentuur rikub artikli 8 16ike 7 punkti b, kui ta ei avalda oma
veebisaidil oma reitingumeetodites voi nende kasutamises avastatud
vigu, kui sellised vead mojutavad reitinguagentuuri krediidireitinguid.

. Reitinguagentuur rikub artikli 10 15iget 1, jéttes ilma vahet tegemata

avalikustamata vOi Oigeaegselt avalikustamata otsuse krediidireitingu
andmise l0petamise kohta, sealhulgas jattes avalikustamata selle otsuse
pohjused tdies ulatuses.

. Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 2 koostoimes I lisa D jao I osa

punktide 1 v&i 2, punkti 4 esimese 16igu voi punktidega 5 vdi 6, voi 1
lisa D jao II voi III osaga, kui ta ei esita krediidireitingu voi reitingu-
véljavaate esitamisel konealuste sitetega ndutud teavet.

. Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 2 koostoimes I lisa D jao I osa

punktiga 3, kui ta ei teavita hinnatavat iiksust viimase todajal ning
vihemalt terve toOpdev enne krediidireitingu voi reitinguviljavaate
avaldamist.

. Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 3, jattes tagamata, et strukturee-

ritud finantsinstrumentidele antavad reitingukategooriad on selgelt eris-
tatud, kasutades tdiendavat siimbolit, mis eristab neid teiste ettevotete,
finantsinstrumentide  v3i  finantskohustuste  puhul  kasutatavatest
reitingukategooriatest.

. Reitinguagentuur rikub artikli 10 15iget 4, jéttes avaldamata oma pohi-

motted ja menetlused omaalgatuslike krediidireitingute puhul.
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10. Reitinguagentuur rikub artikli 10 1diget 5, jéttes omaalgatusliku kredii-

11.

direitingu andmisel esitamata konealuses 10ikes ndutud teabe voi jittes
omaalgatusliku krediidireitingu vastavalt méirgistamata.

Reitinguagentuur rikub artikli 11 1diget 1, jattes tdielikult avalikustamata
voi viivitamatult ajakohastamata I lisa E jao I osas sitestatud asjaolusid
kasitleva teabe.
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1V LISA

Artikli 36a 1dike 3 kohaldamisel kasutatavate raskendavate ja kergendavate

teguritega seotud koefitsientide loetelu

Artikli 36a 16ikes 2 osutatud pohisummade suhtes kohaldatakse kumulatiivselt
jargmisi koefitsiente, vottes aluseks jdrgmised raskendavad ja kergendavad
tegurid.

I. Raskendavate teguritega seonduvad kohandamiskoefitsiendid

1.

Kui rikkumine on toime pandud korduvalt, siis kohaldatakse iga korduva
rikkumise puhul lisakoefitsienti 1,1.

. Kui rikkumise kestus on pikem kui kuus kuud, kohaldatakse

koefitsienti 1,5.

. Kui rikkumine on paljastanud siisteemseid puudusi reitinguagentuuri t66

korralduses, eriti selle menetlustes, juhtimissiisteemides voi sisekontrollis,
kohaldatakse koefitsienti 2,2.

. Kui rikkumine mojutas negatiivselt asjaomase reitinguagentuuri antud

reitingute kvaliteeti, kohaldatakse koefitsienti 1,5.

. Kui rikkumine on toime pandud tahtlikult, kohaldatakse koefitsienti 2.

. Kui rikkumise tuvastamisest alates ei ole voetud parandusmeetmeid, kohal-

datakse koefitsienti 1,7.

. Kui reitinguagentuuri kdrgem juhtkond ei ole Euroopa Véirtpaberituruja-

relevalve poolt ldbiviidava uurimise kdigus teinud Euroopa Viértpaberitu-
rujarelevalvega koostodd, kohaldatakse kohandamiskoefitsienti 1,5.

Il. Kergendavate teguritega seonduvad kohandamiskoefitsiendid

1.

Kui rikkumine on seotud III lisa II voi III jaos loetletud rikkumistega ja
selle kestuseks on vdhem kui 10 todpédeva, kohaldatakse koefitsienti 0,9.

. Kui reitinguagentuuri kdrgem juhtkond suudab nididata, et on v3tnud koik

vajalikud meetmed rikkumise drahoidmiseks, kohaldatakse koefitsienti 0,7.

. Kui reitinguagentuur on Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvet rikkumisest

teavitanud kiiresti, tShusalt ja taielikult, kohaldatakse koefitsienti 0,4.

. Kui reitinguagentuur on vabatahtlikult votnud meetmeid, tagamaks et

sarnaseid rikkumisi ei oleks tulevikus vdimalik toime panna, kohaldatakse
koefitsienti 0,6.





