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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2004/25/EU,

21. aprill 2004,
iilevotmispakkumiste kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle artikli 44
16iget 1,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (1)

vottes arvesse Euroopa majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust, (%)

toimides asutamislepingu artiklis 251 sdtestatud korras (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Asutamislepingu artikli 44 16ike 2 punkti g kohaselt tuleb koos-
kolastada teatavaid tagatisi, mis on ette ndhtud liikkmete ja
kolmandate osapoolte huvide kaitsmiseks ja mida liikmesriigid
nduavad ettevotetelt, kelle suhtes kohaldatakse liikmesriigi digust
ja kelle vairtpaberitega on lubatud kaubelda mone liikmesriigi
reguleeritud turul; eesmirgiga kehtestada vordsed tagatised kogu
ithenduses.

(2)  Tuleb kaitsta litkmesriigi diguse kohaldusalasse kuuluvate ettevo-
tete védrtpaberite omanike huvisid, kui nende ettevdtete suhtes on
tehtud {ilevotmispakkumisi voi toimub muutus kontrollis nende
ettevotete lile ja kui vdhemalt osaga nende védrtpaberitest on
mones litkmesriigis lubatud kaubelda reguleeritud turul.

(3)  Uhenduse ulatuses tuleb tagada selgus ja avatus seoses diguslike
kiisimustega, mis kerkivad esile iilevotmispakkumiste korral, ning
takistamaks, et juhtimis- ja halduskultuuride vahelised juhuslikud
erinevused pdhjustaksid korvalekaldeid {ihenduse ettevotete
timberstruktureerimise mudelites.

4)  Et liikmesriikide keskpangad tegutsevad liikmesriikides fildistes
huvides, tundub olevat moeldamatu, et nende suhtes vdidaks
esitada iilevotmispakkumisi. Kuna monede keskpankade véirtpa-
berid on ajaloolistel pohjustel kantud liikmesriikide reguleeritud
turul borsinimekirja, tuleb konealused keskpangad selgesonaliselt
jétta kéesoleva direktiivi reguleerimisalast vilja.

(") ELT C 45, 25.2.2003, 1k 1.

(®» ELT C 208, 3.9.2003, 1k 55.

(®) Euroopa Parlamendi 16. detsembri 2003. aasta arvamus (Euroopa Liidu
Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 30. mértsi 2004. aasta otsus.
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Koik liikmesriigid peaksid nimetama ithe vdi mitu ametiasutust,
kes teostavad jarelevalvet pakkumiste nende aspektide iile, mis
kuuluvad kédesoleva direktiivi reguleerimisalasse, ja tagavad, et
iilevotmispakkumiste pooled jérgivad kéesoleva direktiivi koha-
selt kehtestatud eeskirju. Kdik kdnealused ametiasutused peaksid
tegema lksteisega koostdod.

Tohususe tagamiseks peaksid ettevotete {iilevotmise eeskirjad
olema paindlikud ja nende abil peaks olema vdimalik késitleda
uudseid olukordi, kui sellised ilmnevad, ja need peaksid seega
voimaldama ka erandite tegemist. Jarelevalveasutused peaksid
siiski eeskirjade kohaldamisel voi nendest korvalekallete vdimal-
damisel jargima teatavaid ildisi pohimdtteid.

Jarelevalve peaks jddma isereguleeruvate organisatsioonide
iilesandeks.

Vastavalt lihenduse diguse iildpohimdtetele ja eelkdige diglase
kohtupidamise tagamiseks peaks sdltumatul kohtul olema vaja-
dusel vdimalik jarelevalveasutuse otsuseid iile vaadata. Tuleks
siiski jétta liikmesriikide otsustada, kas tuleb anda selliseid
oigusi, millele voib tugineda kas jérelevalveasutuse vastu
algatatud voi pakkumise osapoolte vahelises haldus- voi kohtu-
menetluses.

Liikmesriigid peaksid vOtma vajalikud meetmed véértpaberite
omanike ja eelkdige vdhemusaktsiate omanike kaitsmiseks péarast
seda, kui on toimunud muudatus ettevotet kontrollivate isikute
ringis. Liikmesriigid peaksid tagama sellise kaitse, kohustades
ettevotte lile kontrolli omandajat tegema pakkumise koigile kone-
aluse ettevOtte vadrtpaberite omanikele kdigi neile kuuluvate
védrtpaberite ostmiseks ithise méaératluse kohase diglase hinnaga.
Liikmesriikidel peaks olema digus kehtestada vaértpaberiomanike
huvide kaitseks muid meetmeid, nditeks kohustus teha osaline
pakkumine, kui pakkumise tegija ei saa kontrolli ettevotte iile
vOi kohustus teha pakkumine ettevottes kontrolli omandamisega
samaaegselt.

Koigile véairtpaberiomanikele pakkumise tegemise kohustust ei
tuleks kohaldada nendele omanikele, kellel kidesoleva direktiivi
iilevotmiseks kehtestatavate siseriiklike digusnormide joustumise
pdeval juba on ettevotte iile kontrolli andev osalus.

Pakkumise tegemise kohustust ei tuleks kohaldada selliste véart-
paberite omandamisele, mis ei anna hédledigust véirtpaberioma-
nike korralistel iildkoosolekutel. Liikmesriikidel peaks siiski
olema Gigus ette ndha, et kohustus teha pakkumine kdigile véért-
paberiomanikele ei oleks seotud ainult hi#ledigust andvate viart-
paberitega, vaid ka selliste vdértpaberitega, mis annavad hailedi-
guse ainult erandjuhtudel v3i mis ei anna hailedigust.

Siseringitehingute vdimaluse vdhendamiseks tuleks nduda, et
pakkumise tegija teataks vdimalikult aegsasti oma kavatsusest
teha pakkumine ja teavitaks pakkumisest jarelevalveasutust.
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Viéirtpaberite omanikke tuleks pakkumisdokumendi kaudu
pakkumise tingimuste koigist asjaoludest informeerida. Asjako-
hast teavet tuleks anda ka ettevotte tOotajate esindajatele voi,
kui selliseid esindajaid ei ole médratud, otse tdotajatele.

Tuleks kehtestada iilevotmispakkumiste vastuvOtmise tdhtaeg.

Voimaldamaks jirelevalveasutustel oma iilesandeid rahuldavalt
tdita, peaks neil olema alati vdimalik nduda pakkumise osapool-
telt teavet osapoolte enda kohta ning jérelevalveasutused peaksid
tegema koost66d muude kapitalituru iile jérelevalvet teostavate
asutustega ning esitama neile viivitamata andmeid tohusal ja
toimival viisil.

Pakkumise nurjamiseks tehtavate toimingute ennetamiseks tuleks
piirata pakkumise objektiks oleva ettevotte juhatuse volitusi votta
oma olemuselt erandlikke meetmeid, ilma et see pohjendamatult
takistaks ettevotet teostamast oma tavalist dritegevust.

Pakkumise objektiks oleva ettevotte juhatust tuleks kohustada
avalikustama dokument, milles esitatakse juhatuse pdhjendatud
seisukoht  iilevOtmispakkumise suhtes, sealhulgas juhatuse
nigemus pakkumise teostumise mdju kohta ettevdtte huvidele ja
eelkdige toohdivele.

Suurendamaks kéesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuuluvate
ettevotete vidrtpaberite vaba hinnakujundust késitlevate ja
hddlediguse vaba kasutamist reguleerivate kehtivate eeskirjade
tohusust peavad konealuste ettevotete kavandatavad kaitse-
meetmed ja -mehhanismid olema ldbipaistvad ning nendest
tuleb regulaarselt aru anda aktsiaomanike iildkoosolekutel.

Liikmesriigid peaksid vOtma vajalikud meetmed tagamaks, et
koigil pakkumise tegijatel on vdimalus omandada enamusosalus
muudes ettevotetes ning neid tdielikult kontrollida. Selleks tuleks
korvaldada vdi peatada védrtpaberite iilekandmise ja hadlediguse
kohta kéivad piirangud, erandlikud ametisse nimetamise digused
ning mitu héélt andvate aktsiate kasutamine {ilevotmispakkumise
vastuvOtmistihtaja jooksul ja juhul, kui aktsionéride iildkoosolek
votab vastu otsused kaitsemeetmete, pohikirja muudatuste voi
juhatuse liikmete vabastamise vOi ametisse nimetamise kohta
aktsiondride esimesel iildkoosolekul parast pakkumise 15ppemist.
Kui diguste korvaldamine tekitab véértpaberite omanikele kahju,
tuleks neile ette ndha mdistlik hiivitis vastavalt liikmesriikide
médratletud tehnilistele eeskirjadele.

Koiki liikmesriikidel ettevotetes olevaid eridigusi tuleks késitleda
kapitali vaba liitkumise seisukohast ja asutamislepingu asjakohaste
sitete alusel. Liikmesriikidel ettevotetes olevate eridiguste suhtes,
mis on sétestatud siseriiklikus era- vdi avalikus diguses, tuleks
jétta kaitsemeetmete tiihistamist kisitleva sitte kohaldamisalast
vilja, kui eridigused on kooskolas asutamislepinguga.
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(21)  Et litkmesriikide driithingudiguse mehhanismides ja struktuuris on
erinevusi, tuleks liikkmesriikidele anda digus mitte nduda nende
territooriumil asuvatelt ettevotetelt kdesoleva direktiivi sdtete
rakendamist, mis piiravad pakkumise objektiks olevate ettevitete
juhatuse volitusi lilevotmispakkumiste vastuvdtmise perioodil voi
mis muudavad ettevotte pohikirjas vdi erilepingutes ettendhtud
kaitsed ebaefektiivseks. Sellisel juhul peaksid liikmesriigid vahe-
malt andma nende territooriumil tegutsevatele ettevotetele voima-
luse valida, kas nad kohaldavad konealuseid sétteid, samuti
vOimaluse tehtud valikut muuta. Ilma et see piiraks rahvusvahe-
liste lepingute kohaldamist, mille osapooleks Euroopa Uhendus
on, tuleks litkmesriikidele jdtta vdimalus mitte nduda ettevottelt,
kes kohaldab konealuseid sétteid vabatahtlike sétete kohaselt,
nende kohaldamist ka juhul, kui sellise ettevotte suhtes teeb
pakkumise ettevote, kes nimetatud sétteid vabatahtlike sétete
alusel ei kohalda.

(22)  Liikmesriigid peaksid kehtestama eeskirjad, mis holmavad pakku-
mise dralangemist, pakkumise tegija digust oma pakkumist muuta,
voistlevaid pakkumisi ettevotte védrtpaberitele, pakkumistulemuse
avalikustamist, pakkumise podrdumatust ja lubatud tingimusi.

(23) Pakkumise tegija ja pakkumise objektiks oleva ettevotte todtajate
esindajate teavitamist ja nende ndustamist tuleks reguleerida asja-
omastes siseriiklikes Oigusnormides, eelkdige nendes, mis on
kehtestatud jargmiste direktiivide alusel: ndukogu 22. septembri
1994. aasta direktiiv 94/45/EU Euroopa toondukogu asutamise
vOi tOOtajate teavitamis- ja ndustamiskorra sisseseadmise kohta
liikmesriigiiilestes ettevotetes vdi kontsernides, (') ndukogu 20.
juuli 1998. aasta direktiiv 98/59/EU kollektiivseid koondamisi
késitlevate liikmesriikide Gigusaktide iihtlustamise kohta, (%)
ndukogu 8. oktoobri 2001. aasta direktiiv 2001/86/EU, millega
tdiendatakse Euroopa 4riithingu pdhikirja tootajate kaasamise
suhtes, (°) ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. mirtsi 2002.
aasta direktiiv 2002/14/EU, millega kehtestatakse tédtajate teavi-
tamise ja drakuulamise iildraamistik Euroopa Uhenduses. (+) As-
jaomaste ettevotete todtajatel voi nende esindajatel peaks olema
vidhemalt vdimalus esitada oma seisukoht pakkumise prognoosi-
tava moju kohta toohodivele. Ilma et see piiraks Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 28. jaanuaril 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU

(") EUT L 254, 30.9.1994, 1k 64. Direktiivi on muudetud direktiiviga 97/74/EU
(EUT L 10, 16.1.1998, 1k 22).

(® EUT L 225, 12.8.1998, Ik 16.

() EUT L 294, 10.11.2001, 1k 22.

) EUT L 80, 23.3.2002, 1k 29.
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siseringitehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
kohta (') kohaldamist, vdivad liikmesriigid alati kohaldada v&i
kehtestada siseriiklikke eeskirju, mis reguleerivad pakkumise
tegija tootajate teavitamist voi nende ndustamist enne pakkumise
esitamist.

Liikmesriigid peaksid votma vajalikud meetmed selleks, et
pakkumise tegija, kes on iilevotmispakkumise kohaselt oman-
danud teatava protsentuaalse osa ettevotte kapitalist, millega
kaasneb héddledigus, vOiks iilejadnud véadrtpaberite omanikelt
nduda, et nad miiliksid oma véirtpaberid talle. Analoogiliselt
peaks {ilejadnud véirtpaberite omanikel olema 0igus nduda, et
pakkumise tegija ostaks nende védrtpaberid dra, kui iilevotmis-
pakkumise kohaselt on pakkumise tegija omandanud teatava prot-
sentuaalse osa ettevOtte kapitalist, millega kaasneb hédledigus.
Selliseid viikeaktsiondride véljatdrjumise ja viljaostukohustuse
menetlusi tuleks kohaldada ainult konkreetsetel iilevotmispakku-
mistega seotud tingimustel. Muude asjaolude korral vdivad liik-
mesriigid jétkata siseriiklike eeskirjade kohaldamist viikeaktsio-
néride véljatorjumise ja vdljaostukohustuse menetluste suhtes.

Et kavandatud meetmete eesmirke, milleks on miinimumnduete
kehtestamine iilevotmispakkumiste menetlusele ja véartpaberioma-
nikele piisava kaitse tagamine kogu tihenduses, ei saa litkmesriigid
piisavalt tiita, arvestades vajadust labipaistvuse ja diguskindluse
jarele piiriiileste iilevdtmiste vai kontrolli omandamistega, ning et
mainitud eesmérgid on meetme ulatuse ja moju arvesse vottes pare-
mini saavutatavad iihenduse tasandil, voib iihendus vastu votta
meetmeid asutamislepingu artiklis 5 sétestatud 1&himuspohimotte
alusel. Nimetatud artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pShimdtte
kohaselt ei ldhe kéesolev direktiiv kaugemale sellest, mis on vajalik
konealuse eesmérgi saavutamiseks.

Direktiivi vastuvdtmine on asjakohane menetlusviis sellise
raamistiku loomiseks, mis hdlmab teatud iihtseid pohimoétteid ja
piiratud arvul ildisi ndudeid, mida liikmesriigid teostavad,
kehtestades detailsemaid eeskirju vastavalt siseriiklikule siistee-
mile ja oma riigi kultuurikontekstile.

Liikmesriigid peaksid siiski kehtestama eeskirjad kdesoleva direk-
tiivi tditmise kohta vastuvGetud siseriiklike eeskirjade rikkumise
korral méératavate sanktsioonide kohta.

(M ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
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(28) Aeg-ajalt voib finantsturul esinevate arengumuutuste arvessevot-
miseks olla vajalik kdesolevas direktiivis kehtestatud eeskirjadega
seotud tehniline juhtimine ja vastavad teostusmeetmed. Komisjo-
nile tuleks seega teatud sétete suhtes anda volitus vastu votta
rakendusmeetmeid, tingimusel et nende abil ei muudeta kidesoleva
direktiivi olulisi osi ning et komisjon tegutseb kéesolevas direk-
tiivis sitestatud pohimotete kohaselt pérast seda, kui ta on konsul-
teerinud komisjoni otsusega 2001/528/EU (1) asutatud Euroopa
véadrtpaberikomiteega. Kédesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud
meetmed tuleks vastu votta vastavalt ndukogu 28. juuni 1999.
aasta otsusele 1999/468/EU, millega kehtestatakse komisjoni
rakendusvolituste kasutamise menetlused, (*) ning vottes asjako-
haselt arvesse komisjoni poolt Euroopa Parlamendis 5. veebruaril
2002. aastal esitatud deklaratsiooni finantsteenuseid reguleerivate
oigusnormide jOustamise kohta. Muude sitete suhtes on oluline
teha kontaktkomiteele iilesandeks abistada liikmesriike ja jarele-
valveasutusi kéesoleva direktiivi rakendamisel ja ndustada vaja-
dusel komisjoni kéesoleva direktiivi tdiendamisel vdi muutmisel.
Sellisel juhul on kontaktkomiteel vdimalik kasutada teavet, mida
litkkmesriigid esitavad kdesoleva direktiivi kohaselt tilevotmispak-
kumiste kohta, mida on tehtud nende reguleeritaval turul.

(29) Komisjon peaks soodustama piiiidlust diglaselt ja tasakaalustatult
iihtlustada Euroopa Liidus iilevotmispakkumisi reguleerivaid
eeskirju. Selleks peaks komisjonil olema suuteline tegema ettepa-
nekuid kiesoleva direktiivi digeaegseks iilevaatamiseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Reguleerimisala

1. Kéesoleva direktiiviga sitestatakse meetmed, mille abil kooskolas-
tatakse litkmesriikide Gigusnormid, tegevusjuhised ja muud eeskirjad,
sealhulgas selliste organisatsioonide kehtestatud eeskirjad, kellel on
ametlik volitus turu reguleerimiseks (edaspidi ,.eeskirjad” ), mis késit-
levad selliste ettevotete vadrtpaberite iilevotmispakkumisi, kelle suhtes
kohaldatakse liikmesriikide digust, kusjuures koigi konealuste véértpa-
beritega vOi osaga nendest on lubatud kaubelda reguleeritud turul direk-
tiivi 93/22/EMU (%) tihenduses iihes vdi mitmes liikmesriigis (edaspidi
»reguleeritud turg”).

(") EUT L 191, 13.7.2001, 1k 45. Direktiivi on muudetud direktiiviga 2004/8/EU

(ELT L 3, 7.1.2004, 1k 33).

() EUT L 184, 17.7.1999, 1k 23.

(®) Néukogu 10. mai 1993. aasta direktiiv 93/22/EMU véirtpaberiturul pakuta-
vate investeerimisteenuste kohta (EUT L 141, 11.6.1993, Ik 27). Direktiivi on
viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2002/87/EU
(ELT L 35, 11.2.2003, 1k 1).
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2. Kéesolevat direktiivi ei kohaldata selliste ettevitete poolt emitee-
ritud védrtpaberitele tehtud iilevotmispakkumiste kohta, mille eesmér-
giks on avaliku sektori kapitali kollektiivne investeerimine ja mis
toimivad riskide hajutamise pohimdttest 1dhtuvalt ja mille osad tuleb
omaniku ndudmisel tagasi osta voi lunastada otseselt voi kaudselt kdne-
aluste ettevotete varade eest. Selliste ettevOtete tegevust eesmirgiga
tagada, et nende osade borsivddrtus ei erine oluliselt nende puhasvéér-
tusest, loetakse vordvédrseks konealuse tagasiostmise voi lunastamisega.

3. Kaéesolevat direktiivi ei kohaldata liikmesriikide keskpankade
emiteeritud védrtpaberite iilevotmispakkumistele.

Artikkel 2
Moisted

1. Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

a) tilevotmispakkumine vOi pakkumine — ettevotte véirtpaberite omani-
kele tehtud avalik pakkumine (v.a pakkumise objektiks oleva ette-
votte enda poolt) sooviga omandada kdik konealused véartpaberid
vOi osa nendest kas kohustuslikult voi vabatahtlikult, kusjuures
pakkumine tehakse vastavalt siseriiklikule Sigusele kas péarast kont-
rolli omandamist pakkumise objektiks oleva ettevotte iile vdi on see
pakkumise eesmargiks;

b) pakkumise objektiks olev ettevote — ettevote, kelle vaértpaberid on
pakkumise objektiks;

¢) pakkumise tegija — avaliku voi eradiguse alusel toimiv fliisiline voi
juriidiline isik, kes teeb pakkumise;

d) kooskolas tegutsevad isikud — fuiisilised voi juriidilised isikud, kes
teevad koostodd pakkumise tegija vOi pakkumise objektiks oleva
ettevottega kas otsese voi vaikiva, suulise vai kirjaliku kokkuleppe
alusel, mille eesmirgiks on kas saavutada kontroll pakkumise objek-
tiks oleva ettevotte iile vdi nurjata pakkumise teostamine;

e) vddrtpaberid — edasiantavad véirtpaberid, mis annavad hailediguse
ettevottes;

f) pakkumise osapooled — pakkumise tegija, pakkumise tegija juhatuse
litkkmed, kui pakkumise teeb ettevote, pakkumise objektiks olev ette-
vote, pakkumise objektiks oleva ettevotte védrtpaberite omanikud ja
juhatuse litkmed ning isikud, kes tegutsevad selliste osapooltega
kooskdlas;

g) mitu hddlt andvad vidrtpaberid — véirtpaberid, mis kuuluvad spet-
siifilisse, eraldi liiki ja millest igaiiks annab rohkem kui iihe héile.

2. Loike 1 punkti d kohaldamisel loetakse teise isiku poolt kontrolli-
tavateks isikuteks direktiivi 2001/34/EU (') artikli 87 tihenduses isikuid,
kes tegutsevad kooskdlas kdnealuse teise isikuga ning omavahel.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU,

mis kasitleb véértpaberite ametlikku noteerimist vaértpaberibdrsil ja nende
vidrtpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184, 6.7.2001, 1k 1). Direktiivi
on viimati muudetud direktiiviga 2003/71/EU (ELT L 345, 31.12.2003,
Ik 64).
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Artikkel 3
Uldpohimétted

1. Kéesoleva direktiivi rakendamiseks tagavad litkmesriigid, et jargi-
takse alljargnevaid pohimotteid:

a) pakkumise objektiks oleva ettevdtte sama liiki védrtpaberite koiki
omanikke tuleb kohelda vordviairselt; lisaks tuleb kaitsta teisi vaart-
paberite omanikke, kui isik omandab kontrolli ettevotte iile.

b) pakkumise objektiks oleva ettevitte véadrtpaberite omanikel peab
olema piisavalt aega ja informatsiooni vdtmaks vastu asjakohasel
teabel pohinevaid otsuseid pakkumise kohta; pakkumise objektiks
oleva ettevotte juhatus, kui see ndustab védrtpaberite omanikke,
peab esitama oma seisukoha pakkumise teostamise mdju kohta
toohdivele, todtingimustele ja ettevotte todkohtade asukohtadele;

c) pakkumise objektiks oleva ettevotte juhatus peab toimima kogu ette-
votte huvide kohaselt, ega tohi votta vadrtpaberite omanikelt vdima-
lust votta vastu pakkumistingimuste hindamisel pdhinevaid otsuseid,

d) pakkumise objektiks oleva ettevotte, pakkumist esitava ettevotte voi
mdne muu, pakkumise mojupiirkonnas oleva ettevotte véirtpaberi-
turul ei tohi tekkida moonutusi nii, et véirtpaberite kurss tduseb voi
langeb kunstlikult ning turu normaalne funktsioneerimine on
héiritud;

e) pakkumise tegija tohib pakkumise vilja kuulutada alles siis, kui on
tagatud, et ta on vdimeline tdielikult vdlja maksma koik voimalikult
pakutavad rahalised tasud, ning pérast seda, kui ta on votnud koik
mdistlikud meetmed tagamaks koigi muude hiivitiste maksmise.

f) pakkumise objektiks oleva ettevotte tegevust ei tohi nende vairtpa-
berite suhtes tehtud pakkumisega takistada kauem, kui see on
pOhjendatud.

2. Loikes 1 sétestatud pShimotete jargimiseks liikmesriigid:
a) tagavad, et tdidetakse kéesolevas direktiivis sétestatud miinimumnouded;

b) voivad pakkumiste reguleerimisele kehtestada tdiendavaid tingimusi
ja eeskirju, mis on rangemad kui kiesolevas direktiivis sétestatud
tingimused ja eeskirjad.

Artikkel 4

Jirelevalveasutus ja kohaldatav 6igus

1.  Liikmesriigid méddravad asutuse vdi asutused, kes on padevad teos-
tama jarelevalvet pakkumiste {ile nende poolt kéesoleva direktiivi koha-
selt koostatavate vOi kehtestatavate eeskirjade tdhenduses. Niiviisi
médratud asutused on kas riigiasutused, ithendused vdi eradiguslikud
asutused, kes on tunnustatud siseriiklike digusaktide alusel voi riigiasu-
tuste poolt, kes on siseriiklike digusaktide alusel selleks selgesonaliselt
volitatud. Liikmesriigid teatavad komisjonile kdnealustest maddramistest
ja piiritlevad koik voimalikud {iilesannete jaotused. Nad tagavad, et
konealused asutused tdidavad oma iilesandeid erapooletult ja sdltumatult
koigist pakkumise osapooltest.



2004L0025 — ET — 02.07.2014 — 002.001 — 10

2.

a)

b)

¢)

d)

e)

Pakkumise iile jirelevalve teostamiseks pddev ametiasutus on
selle litkmesriigi ametiasutus, kus on pakkumise objektiks
oleva drilthingu registreeritud asukoht, juhul kui &riithingu
védrtpaberitega on lubatud kaubelda konealuse liikmesriigi
reguleeritud turul.

Kui pakkumise objektiks oleva ettevotte védrtpaberitega ei ole
reguleeritud turul lubatud kaubelda selles liikmesriigis, kus
ettevdte on registreeritud, on pakkumise iile jarelevalve teos-
tamiseks pddev ametiasutus on selle liikmesriigi ametiasutus,
kelle reguleeritud turul on védrtpaberitega lubatud kaubelda.

Kui pakkumise objektiks oleva ettevotte vidrtpaberitega on
reguleeritud turul lubatud kaubelda rohkem kui tihes litkmes-
riigis, on pakkumise iile jérelevalve teostamise padevus selle
litkkmesriigi ametiasutusel, kelle reguleeritud turul lubati véirt-
paberitega kaubelda kodige enne.

Kui pakkumise objektiks oleva ettevotte vidrtpaberitega
kauplemiseks reguleeritud turul on esimene luba antud mitmes
litkmesriigis iiheaegselt, madrab pakkumise objektiks olev ette-
vote, milline konealuste liikmesriikide jérelevalveasutustest on
padev pakkumise iile jarelevalvet teostama, teavitades sellest
asjaomaseid reguleeritud turge ja nende jérelevalveasutusi
esimesel kauplemispéeval.

Kui pakkumise objektiks oleva ettevotte viartpaberitega
kauplemiseks reguleeritud turul on artikli 21 1dikes 1 sétestatud
kuupdevaks juba antud luba rohkem kui iihes liikmesriigis ja
kui see anti iiheaegselt, lepivad kdnealuste liikkmesriikide jére-
levalveasutused nelja néddala jooksul alates artikli 21 15ikes 1
nimetatud kuupdevast kokku, kes neist on piddev pakkumise
tile jarelevalvet teostama. Muul juhul méérab pakkumise objek-
tiks olev ettevote kdnealuste asutuste hulgast piddeva asutuse
esimesel kauplemispdeval pérast konealuse neljanddalase
tdhtaja moodumist.

Liikmesriigid tagavad, et punktis c¢ nimetatud otsused
avalikustatakse.

Punktides b ja ¢ nimetatud juhtudel kohaldatakse pakkumise
korral pakutava tasu ja eelkdige hinna, pakkumismenetluse ja
eelkdige pakkumise tegija pakkumisotsuse kohta kéivate
andmete, pakkumisdokumendi sisu ja pakkumise avalikusta-
mise suhtes selle liikkmesriigi eeskirju, kus asub péddev asutus.
Pakkumise objektiks oleva ettevotte toGtajate teavitamise ja
dritihingudigusega, eelkdige kontrolli andva hédlediguse prot-
sendiga seotud kiisimustes ning kiisimustes, mis on seotud mis
tahes erandiga pakkumise tegemise kohustuse suhtes ning
tingimuste suhtes, mille korral pakkumise objektiks oleva ette-
votte juhatus v3ib votta meetmeid, mis vdivad viia pakkumise
nurjumiseni, kohaldatakse selle liikkmesriigi eeskirju ja péde-
vaks asutuseks on selle liikmesriigi asutus, kus pakkumise
objektiks olev ettevote on registreeritud.
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3.  Liikmesriigid kannavad hoolt, et koikide isikute suhtes, kes
tootavad vOi on tootanud piddevates asutustes, kehtib kohustus hoida
ametisaladust. Ametisaladuse hulka kuuluvat teavet ei tohi avaldada
teistele isikutele ega ametiasutustele, vilja arvatud seaduses sitestatud
juhtudel.

4.  Liikmesriikide jdrelevalveasutused kéesoleva direktiivi tdhenduses
ja muud kapitaliturgude iile jdrelevalvet teostavad asutused, eelkdige
direktiivide 93/22/EMU, 2001/34/EU, 2003/6/EU ning Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiivi 2003/71/EU (véiirt-
paberite iildsusele pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava
prospekti kohta) kohased asutused teevad koostddd ja annavad likstei-
sele teavet alati, kui see on vajalik kéesoleva direktiivi kohaselt kehtes-
tatud eeskirjade kohaldamiseks ja eelkdige 16ike 2 punktides b, ¢ ja e
holmatud juhtudel. Selliselt vahetatud teabe suhtes kehtib ametisaladuse
hoidmise kohustus, mida peavad tditma isikud, kes toGtavad vdi on
tootanud teavet saanud padevates asutustes. Koost6d holmab ka juriidi-
liste dokumentide esitamist, mis on vajalikud pédevate asutuste poolt
seoses pakkumistega vdetud meetmete joustamiseks, ning muud abi,
mida asjaomased pddevad asutused tdendoliselt vdivad kiisida, uurides
kdesolevast direktiivist ldhtuvalt koostatud voi kehtestatud eeskirjade
tegelikke voi véidetavaid rikkumisi.

5. Jarelevalveasutustel on oma kohustuste tditmiseks kdik vajalikud
volitused, sealhulgas volitused kontrollida, et pakkumise osapooled
jérgivad kéesoleva direktiivi pShjal vélja antud ja kehtestatud eeskirju.

Tingimusel, et jargitakse artikli 3 1dikes 1 sétestatud iildpdhimdtteid,
voivad litkkmesriigid oma kédesoleva direktiivi pohjal vilja antavates
vOi kehtestatavates eeskirjades voimaldada erandeid konealustest eeskir-
jadest:

i) lisades sellised erandid oma siseriiklikesse eeskirjadesse, et votta
arvesse siseriiklikul tasandil méératletavad asjaolud

ja/voi

i) andes riigi jdrelevalveasutustele vastavalt nende padevusele volituse
teha erandeid siseriiklikest eeskirjadest, vOtmaks arvesse punktis i
nimetatud voi muid erilisi asjaolusid; viimasel juhul on vajalik
pohjendatud otsus.

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi artikli 5 1diget 1 ei kohal-
data juhul, kui kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59/EL () 1V jaotises sitestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi
ja korda.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL,
millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taas-
tamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi
82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU,
2002/47/EU,  2004/25/EU,  2005/56/EU,  2007/36/EU,  2011/35/EL,
2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mdérusi (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, lk 190).
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6. Kdesolev direktiiv ei mdjuta liikmesriikide volitusi médrata kohtu-
vm asutusi, kelle iilesandeks on lahendada vaidlusi ja votta vastu otsu-
seid pakkumise kdigus toimunud rikkumiste kohta, ega reguleerida, kas
ja millistel asjaoludel on pakkumise osapooltel digus algatada haldus-
voi kohtumenetlusi. Eelkdige ei mdjuta kdesolev direktiiv liikkmesriikide
kohtute vdimalikku volitust keelduda kohtumenetluse algatamisest ja
otsustada, kas selline menetlus mdjutab pakkumise 15pptulemust voi
mitte. Kéesolev direktiiv ei mdjuta liikmesriikide volitust méérata jire-
levalveasutuste vastutuse voi pakkumise osapoolte vahelise kohtuvaid-
luse juriidiline staatus.

Artikkel 5

Vihemusaktsioniride Kkaitse, kohustuslik pakkumine ja diglane hind

1.  Kui fuisiline voi juriidiline isik tiksi voi koos temaga kooskdlas
tegutsevate isikutega on omandanud artikli 1 13ikes 1 nimetatud ette-
votte védrtpabereid, mis koos tema ja temaga kooskdlas tegutsevate
isikute varasema osalusega annavad talle kdnealuses ettevottes otseselt
vOi kaudselt kindlaksmédratud hddlediguste protsendi, mis tagab talle
kontrolli konealuse ettevotte iile, tagavad liikmesriigid, et sellisel isikul
on kohustus teha pakkumine, mis on konealuse ettevotte vahemusakt-
siondre kaitsvaks meetmeks. Pakkumine tuleb vdimalikult kiiresti saata
koigile asjaomaste vadrtpaberite omanikele ja selles tuleb pakkuda
nende koigi véirtpaberite ostmist 1dikes 4 nimetatud diglase hinnaga.

2. Loikes 1 nimetatud pakkumiskohustust ei kohaldata, kui kontroll
on omandatud kéesoleva direktiivi kohase vabatahtliku pakkumise teel
kdigile vairtpaberite omanikele nende koigi vairtpaberite suhtes.

3. Protsent hddledigustest, mis annab kontrolli 15ikes 1 méédratletud
tdhenduses, ja selle protsendi arvutamismeetod méaratakse kindlaks selle
litkkmesriigi seadusandlusega, kus ettevote on registreeritud.

4. Oiglaseks hinnaks loetakse korgeimat hinda, mida pakkumise
tegija vOi temaga kooskdlas tegutsevad isikud on maksnud samade
vadrtpaberite eest 10ikes 1 sétestatud pakkumisele eelnenud minimaalselt
kuue- ja maksimaalselt 12-kuulise ajavahemiku jooksul, mille tépse
kestuse mdidravad kindlaks liikmesriigid. Kui pakkumise tegija voi
temaga kooskolas tegutsev isik omandab viirtpabereid pérast pakku-
mise avalikustamist ja enne pakkumise vastuvotmise tdhtaja moodumist
pakkumishinnast kdrgema hinnaga, peab pakkumise tegija suurendama
oma pakkumist nii, et pakkumishind ei oleks védiksem kui niiviisi oman-
datud viirtpaberite eest makstud kdrgeim hind.
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Tingimusel, et jargitakse artikli 3 1dikes 1 sétestatud iildpdhimdtteid,
voivad liikmesriigid anda jarelevalveasutustele volituse kohandada
esimeses 10igus osutatud hinda selgesti méiratletud asjaolude ja kritee-
riumide alusel. Selleks voivad liikmesriigid koostada nimekirja tingi-
mustest, mille korral kdrgeimat hinda v3ib kas tdsta voi alandada,
nditeks kui korgeima hinna suhtes on kokku lepitud ostja ja miiiija
vahelise lepinguga v&i kui asjaomaste vairtpaberite turuhindadega on
manipuleeritud voi kui erandlikud siindmused on mdjutanud iildisi voi
teatud turuhindu voi kui on tegemist majanduslikes raskustes oleva
ettevotte padstmisega. Litkmesriigid voivad ka méérata sellistel juhtudel
kohaldatavad kriteeriumid, milleks vdib nditeks olla teatud perioodi
keskmine turuhind, ettevotte likvideerimisvairtus voi muud finantsana-
liisil ildiselt kasutatavad objektiivsed kriteeriumid.

Jérelevalveasutuse otsusele diglase hinna kohandamise kohta lisatakse
pdhjendused ja otsus avalikustatakse.

5. Pakkumise tegija vOib tasuks pakkuda véirtpabereid, raha voi
modlemaid.

Kui pakkumise tegija pakutud tasu ei hdlma siiski likviidseid védrtpa-
bereid, millega on lubatud kaubelda reguleeritud turul, peab see alterna-
tiivina hdlmama rahalist tasu.

Pakkumise tegija peab igal juhul pakkuma rahalist tasu vdhemalt alter-
natiivina, kui tema voi temaga kooskdlas tegutsevad isikud on ajavahe-
mikul, mis algab liikmesriigi poolt 15ike 4 kohaselt médratud ajast ja
10peb pakkumise vastuvGtmise tdhtaja 10ppedes, raha eest omandanud
védrtpabereid ulatuses, mis annab vdhemalt 5 % pakkumise objektiks
oleva ettevotte hidledigusest.

Liikmesriigid voivad sdtestada nii, et rahalist tasu tuleb alati pakkuda
vdhemalt alternatiivina.

6. Lisaks 10ikes 1 sdtestatud kaitsele voivad liikkmesriigid ette nidha
muid meetmeid, mille eesmérgiks on kaitsta viaértpaberiomanike huve
tingimusel, et konealused meetmed ei takista pakkumise tavapidrast
kaiku.

Artikkel 6
Teave pakkumiste kohta

1. Liikmesriigid tagavad, et otsus pakkumise ldbiviimise kohta kuulu-
tatakse viivitamata vélja ning et pakkumisest teavitatakse jirelevalvea-
sutust. Liikmesriigid vdivad nduda, et jdrelevalveasutust teavitatakse
enne otsuse viljakuulutamist. Niipea, kui pakkumine on vilja kuulu-
tatud, teavitavad pakkumise objektiks oleva ettevotte ja pakkumise
tegija juhatused oma ettevotte tootajate esindajaid voi, kui selliseid
esindajaid ei ole méddratud, tootajaid.
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2. Liikmesriigid tagavad, et on olemas kehtivad eeskirjad, mis
nduavad pakkumise tegijalt sellise pakkumisdokumendi aegsat koosta-
mist ja avalikustamist, mis sisaldab pakkumise objektiks oleva ettevotte
védrtpaberite omanikele pakkumise suhtes kdiki asjaolusid arvessevotva
otsuse tegemiseks vajalikku teavet. Enne pakkumisdokumendi avalikus-
tamist edastab pakkumise tegija selle jérelevalveasutusele. Kui pakku-
mine on avalikustatud, teevad pakkumise objektiks oleva ettevotte ja
pakkumise tegija juhatused selle teatavaks oma ettevotte toGtajate esin-
dajatele voi, kui selliseid esindajaid ei ole méératud, tootajatele.

Kui jdrelevalveasutus peab eelnevalt heaks kiitma esimeses 10igus nime-
tatud pakkumisdokumendi, tunnustatakse seda pérast heakskiitmist ja
voimalikku tdlkimist kdigis litkmesriikides, mille turul on pakkumise
objektiks oleva ettevotte vadrtpaberitega lubatud kaubelda, ilma et kdne-
aluste liikmesriikide jdrelevalveasutused peaksid selle heaks kiitma.
Konealused jérelevalveasutused voivad nduda tdiendavate andmete lisa-
mist pakkumisdokumendile ainult sellisel juhul, kui lisaandmed on spet-
siifilised selle liikmesriigi voi nende liikmesriikide turule, kus pakku-
mise objektiks oleva ettevOtte védrtpaberitega on lubatud kaubelda, ja
kui andmed on seotud formaalsustega, mida tuleb jidrgida pakkumise
vastuvotmisel ja pakkumise 10ppedes tasu vastuvOtmisel ning samuti
seoses maksudega védrtpaberiomanikele pakutud tasult.

3.  Loikes 2 nimetatud pakkumisdokument sisaldab véhemalt alljarg-
nevat teavet:

a) pakkumise tingimused,

b) pakkumise tegija isik voi juhul, kui pakkujaks on driiihing, selle
drilthingu vorm, nimi ja registrisse kantud asukoht,

c) vadrtpaberid voi véirtpaberiliik voi -liigid, mille suhtes pakkumine
tehakse,

d) iga vadrtpaberi vOi vairtpaberiliigi eest pakutav tasu ja kohustusliku
pakkumise korral tasu médramisel kasutatud hindamismeetod ning
iiksikasjalikud andmed tasu maksmise viisi kohta;

e) selliste diguste eest pakutav hiivitis, mida on artikli 11 1dikes 4
sitestatud kaitsemeetmete tiihistamise reegli kohaselt vdimalik
korvaldada, ja iiksikasjalikud andmed hiivitise maksmisviisi ja
selle madramisel kasutatava meetodi kohta;

f) viirtpaberite maksimum- ja miinimumprotsendid voi -kogused,
mida pakkuja kohustub omandama,;

g) iksikasjalikud andmed pakkumise tegija ja temaga kooskdlas tegut-
sevate isikute olemasoleva osaluse kohta pakkumise objektiks
olevas ettevottes;

h) koik tingimused, mis pakkumise suhtes kehtivad,



2004L0025 — ET — 02.07.2014 — 002.001 — 15

1) pakkumise tegija kavatsused seoses pakkumise objektiks oleva ette-
votte tegevuse jatkamisega ja, niivord, kui pakkumine seda mojutab,
pakkumise teinud ettevotte tegevuse jatkamisega, samuti nende ette-
votete tOOtajate ja juhtkonna tdokohtade sdilimisega, sealhulgas
to6tingimuste olulise muutumisega, ning eelkdige pakkumise tegija
strateegiliste plaanidega konealuse kahe ettevotte suhtes ja nende
toendolise mdjuga tochdivele ja ettevotete tegevuse asukohtadele;

j) pakkumise vastuvOtmiseks antav aeg;

k) kui pakkumise tegija pakutav tasu holmab igat liiki védrtpabereid,
siis teave koOnealuste véértpaberite kohta;

1) andmed pakkumise finantseerimise kohta;

m) pakkumise tegijaga vdi pakkumise objektiks oleva ettevottega koos-
kolas tegutsevate isikute isikuandmed, &riithingute korral nende
vorm, nimi, registreeritud asukoht ja seos pakkumise tegijaga ja,
kui vdimalik, pakkumise objektiks oleva ettevottega;

n) siseriiklikud digusaktid, mis reguleerivad pakkumise tegija ja pakku-
mise objektiks oleva ettevotte védrtpaberite omanike vahelisi pakku-
mise tulemusena sdlmitavaid lepinguid; ning pédev kohus.

4.  Komisjon v0ib kehtestada 1dikes 3 sdtestatud loetelu muutmist
kasitlevad eeskirjad. Konealused meetmed, mille eesmédrk on muuta
kéesoleva direktiivi vidhemolulisi sétteid, vOetakse vastu artikli 18 1dikes
2 sitestatud kontrolliga regulatiivmenetluse kohaselt.

5. Liikmesriigid tagavad, et pakkumise osapooltelt ndutakse oma liik-
mesriigi jirelevalveasutustele viimaste palvel igal ajal kogu nende késu-
tuses oleva, pakkumisega seotud teabe esitamist, mis on jirelevalveasu-
tusele vajalik tema iilesannete tditmiseks.

Artikkel 7

Pakkumise vastuvotmise tihtaeg

1.  Liikmesriigid sétestavad, et pakkumise vastuvotmise tdhtajaks on
vihemalt kaks ja maksimaalselt kiimme néddalat pakkumisdokumendi
avaldamise pdevast. Tingimusel, et jargitakse artikli 3 10ike 1 punktis
f nimetatud {ildpohimotet, voivad litkmesriigid sétestada, et kiimne
nidala pikkust tdhtaega voib pikendada, kui pakkumise tegija teatab
vihemalt kaks nddalat ette oma kavatsusest pakkumine 10petada.

2. Liikmesriigid vOivad sétestada eeskirja, mille kohaselt 1dikes 1
nimetatud téhtaega voib erijuhtudel muuta. Liikmesriik v3ib volitada
jérelevalveasutust voimaldama erandit 10ikes 1 nimetatud tdhtajaga
vorreldes, et pakkumise objektiks olev ettevotte saaks pakkumise hinda-
miseks kutsuda kokku aktsiondride iildkoosoleku.
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Artikkel 8

Pakkumise avalikustamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pakkumine avalikustatakse nii, et on
tagatud turu ldbipaistvus ja terviklikkus pakkumise objekti, pakkumise
tegija ja koigi muude pakkumisest mdjutatavate ettevotete vidrtpaberite
suhtes, et eelkdige viltida vale voi eksitava teabe avaldamist ja levita-
mist.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et kogu artiklis 6 ndutud teave ja kdik
dokumendid avalikustatakse nii, et tagatakse nende lihtne ja kiire katte-
saadavus védrtpaberiomanikele vdhemalt nendes liikmesriikides, milles
pakkumise objektiks oleva ettevotte véartpaberitega on reguleeritud turul
lubatud kaubelda, samuti kittesaadavus pakkumise objektiks oleva ette-
votte ja pakkumise tegija tO0tajate esindajatele voi, kui selliseid esinda-
jaid ei ole midratud, tootajatele endile.

Artikkel 9

Pakkumise objektiks oleva ettevdtte juhatuse kohustused

1. Liikmesriigid tagavad ldigetes 2—5 sétestatud eeskirjade tditmise.

2. Teises 10igus sitestatud ajavahemiku jooksul peab pakkumise
objektiks oleva ettevotte juhatus saama aktsiondride iildkoosolekult
vastava eelneva volituse enne mis tahes meetmete votmist, v.a voistle-
vate pakkumiste otsimine, mis vOiksid pakkumise nurjata; eelkdige enne
védrtpaberite emiteerimist, mis voib pakkumise tegijal pikka aega takis-
tada kontrolli saavutamist pakkumise objektiks olevas ettevottes.

Selline volitus on kohustuslik véhemalt alates hetkest, kui pakkumise
objektiks oleva ettevotte juhatus saab artikli 6 10ike 1 esimeses lauses
nimetatud andmed, ja nii kaua, kuni pakkumise tulemus avalikustatakse
vdi pakkumine dra langeb. Liikmesriigid vdivad nduda, et volitus tuleb
saada juba varem, niiteks niipea, kui pakkumise objektiks oleva ette-
votte juhatus saab teada tulevasest pakkumisest.

3. Nende otsuste suhtes, mis on tehtud enne 15ike 2 teises ldigus
nimetatud tdhtaja algust ja mis on veel osaliselt voi tdielikult ellu
viimata, peab aktsiondride iildkoosolek heaks kiitma vd&i kinnitama
koik otsused, mis ei ole osaks ettevotte tavalisest dritegevusest ja
mille tditmine vOib pakkumise nurjata.

4.  Lboigetes 2 ja 3 osutatud eelneva volituse, heakskiidu voi kinnituse
saamise vOimaldamiseks védrtpaberiomanikelt voivad liikmesriigid
kehtestada eeskirjad, mille alusel on aktsiondride {ildkoosolekut
voimalik kokku kutsuda lithikese etteteatamisajaga tingimusel, et koos-
olek peetakse mitte varem kui kaks nddalat pérast selle kokkukutsumist.
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5. Pakkumise objektiks oleva ettevotte juhatus koostab ja avalikustab
dokumendi, milles esitatakse oma pohjendatud arvamus pakkumisest,
sealhulgas arvamus pakkumise elluviimise mojust ettevotte koigile huvi-
dele ja eelkdige toohdivele, samuti pakkumise tegija strateegilistest plaa-
nidest pakkumise objektiks oleva ettevotte suhtes ja nende tdendolisest
mojust toohdivele ja ettevotte tegevuskohtadele, nagu on sitestatud
artikli 6 10ike 3 punkti i kohases pakkumisdokumendis. Pakkumise
objektiks oleva ettevotte juhatus esitab konealuse arvamuse samaaegselt
ettevotte tOOtajate esindajatele vGi, kui selliseid esindajaid ei ole
madratud, otse tootajatele. Kui pakkumise objektiks oleva ettevotte
juhatus saab Oigeaegselt oma tOoOtajate esindajatelt eraldi arvamuse
pakkumise moju kohta t66hdivele, lisatakse selline arvamus kdnealusele
dokumendile.

6. Loike 2 tdhenduses on juhatus nii ettevotte juhatus kui ka
ndukogu, juhul kui ettevdttel on kaheastmeline juhtimisstruktuur.

Artikkel 10

Teave artikli 1 16ikes 1 nimetatud ettevotete kohta

1.  Liikmesriigid tagavad, et artikli 1 Idikes 1 nimetatud ettevotted
avaldavad tiksikasjaliku teabe alljargnevates kiisimustes:

a) nende kapitali struktuur, sealhulgas viértpaberid, millega ei ole
lubatud kaubelda mitte iihegi liikkmesriigi reguleeritud turul, ja vaja-
dusel andmed véirtpaberite eri liikide ja iga véértpaberiliigiga seotud
oigused ja kohustused ning nende protsentuaalne osakaal ettevotte
aktsiakapitalist;

b) koik véirtpaberite lilekandmise piirangud, nditeks véirtpaberiomandi
piirangud vdi vajadus saada ndusolek ettevottelt vai teistelt véartpa-
beriomanikelt, ilma et see piiraks direktiivi 2001/34/EU artikli 46
kohaldamist;

c) oluline otsene vdi (sh piiramiidstruktuuril vi ristomandusel pShinev)
kaudne osalus direktiivi 2001/34/EU artikli 85 tdhenduses;

d) spetsiifilisi kontrollidigusi andvate véirtpaberite omanikud ja nende
diguste kirjeldus;

e) kontrollislisteem tdotajate osalusskeemi korral, kui todtajad ei teosta
oma kontrollidigusi otse;

f) hadledigust kasitlevad piirangud, néiteks hédlediguse piiramine
teatud protsentuaalse osaluse voOi héédlte arvuga, hédlediguse kasuta-
misele seatavad tdhtajad voi siisteemid, mille korral vdartpaberitega
seotud rahalised Oigused ja viadrtpaberite omamine on koostdds éri-
iihinguga teineteisest lahutatud,
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g) ettevottele teadaolevad aktsiondride vahelised kokkulepped, mis
vdivad piirata védrtpaberite ja/vdi héddlediguse tleandmist direktiivi
2001/34/EU tdhenduses;

h) ettevotte juhatuse liikmete ametisse nimetamist ja vahetamist ning
pohikirja muutmist reguleerivad eeskirjad;

i) juhatuse litkmete volitused, eelkdige aktsiate emiteerimist ja taga-
siostmist késitlevad volitused;

j) koik olulised kokkulepped, milles ettevdte on osapooleks ja mis
joustuvad, muutuvad voi 1dpevad, kui iilevdtmispakkumise tulemu-
sena saavutab ettevotte iile kontrolli teine isik, ja selliste kokkulepete
moju, vilja arvatud juhul, kui nende olemuse tottu tekiks nende
avaldamisest ettevottele tdsine kahju; kdesolevat erandit ei kohaldata,
kui ettevdte on muude juriidiliste nduete pdhjal spetsiaalselt kohus-
tatud selliseid andmed avaldama;

k

~

ettevotte ja selle juhatuse voi tootajate vahelised kokkulepped, milles
sétestatakse hiivitised toolt lahkumise vOi ilma tdsise pdohjuseta
vallandamise v&i todsuhte 10ppemise korral iilevdtmispakkumise
tagajérjel.

2. Loikes 1 nimet.;.itud andmed avaldatakse ettevotte aas.t'aaruandes
direktiivi 78/660/EMU (') artiklis 46 ja direktiivi 83/349/EMU (?) artik-
lis 36 ettendhtud korras.

3.  Liikmesriigid tagavad, et ettevotte, kelle viértpaberitega on
lubatud kaubelda teatud liikmesriigi reguleeritud turul, juhatus esitab
aktsiondride iga-aastasele iildkoosolekule aruande 10ikes 1 nimetatud
kiisimuste kohta.

Artikkel 11

Kaitsemeetmete tithistamine

1. TIlma et see piiraks artikli 1 10ikes 1 osutatud ettevdtete muid
ithenduse oOiguses sitestatud digusi ja kohustusi, tagavad liikmesriigid,
et parast pakkumise avaldamist kohaldatakse 1digete 2—7 sitteid.

2. Artikli 7 16ikes 1 sdtestatud pakkumise vastuvotmistéhtaja jooksul
ei kohaldata pakkumise tegija suhtes viirtpaberite ilileandmise kohta
kéivaid piiranguid, mis on sétestatud pakkumise objektiks oleva ette-
votte pohikirjas.

(") Neljas ndukogu direktiiv 78/660/EMU, 25. juuli 1978, teatavat liiki driiihin-
gute raamatupidamise aastaaruannete kohta (EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11).
Direktiivi on viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2003/51/EU (ELT L 178, 17.7.2003, Ik 16).

(® Seitsmes ndukogu direktiiv 83/349/EMU, 13. juuni 1983, konsolideeritud
aruannete kohta (EUT L 193, 18.7.1983, 1k 1). Direktiivi on viimati
muudetud direktiiviga 2003/51/EU.
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Artikli 7 1dikes 1 sidtestatud pakkumise vastuvotmistéhtaja jooksul ei
kohaldata pakkumise tegija suhtes véaartpaberite iileandmise piiranguid,
mis on sétestatud pakkumise objektiks oleva ettevotte ja selle védrtpaberite
omanike vahelistes vOi konealuste védrtpaberite omanike omavahelistes
lepingutes, mis on sdlmitud parast kdesoleva direktiivi vastuvotmist.

3. Pakkumise objektiks oleva ettevotte pohikirjas sdtestatud, hédledi-
gust késitlevatel piirangud ei kehti aktsionédride iildkoosolekul, kus
tehakse otsus artikli 9 kohaste vdimalike kaitsemeetmete suhtes.

Haaledigust késitlevad piirangud, mille suhtes lepitakse kokku pakku-
mise objektiks oleva ettevotte ja selle védrtpaberiomanike vahelises voi
konealuste vddrtpaberiomanike omavahelises, parast kdesoleva direktiivi
vastuvotmist solmitud lepingus, ei kehti aktsiondride ildkoosolekul, kus
tehakse otsus artikli 9 kohaste vdimalike kaitsemeetmete suhtes.

Mitu héélt andvad vaértpaberid annavad igaiiks ainult ithe hédle aktsio-
ndride ildkoosolekul, kus tehakse otsus artikli 9 kohaste voOimalike
kaitsemeetmete suhtes.

4. Kui pakkumise tegija on pakkumisest tulenevalt omandanud vihe-
malt 75 % héailedigust andvast kapitalist, ei kohaldata 1digetes 2 ja 3
osutatud véirtpaberite ja hddlediguse iileandmise piiranguid ega pakku-
mise objektiks oleva ettevotte pShikirjas sitestatud aktsiondride eridigusi
juhatuse litkmete médramisel ja vabastamisel; mitu hiélt andvad vaart-
paberid annavad igaliks ainult iihe hddle pakkumise 10ppemise jargsel
esimesel aktsionéride iildkoosolekul, mille pakkumise tegija kutsub
kokku pdhikirja muutmiseks v&i juhatuse litkmete médramiseks voi
vabastamiseks.

Selleks on pakkumise tegijal digus kutsuda aktsioniride iildkoosolek
kokku lithikese -etteteatamisajaga tingimusel, et koosolek peetakse
mitte varem kui kaks nddalat pérast selle kokkukutsumist.

5. Kui digused tiihistatakse 1digete 2, 3 voi 4 ja/voi artikli 12 alusel,
makstakse konealuste Oiguste omanikele oOiglast hiivitist vdimalike
tekkinud kahjude eest. Liikmesriigid sétestavad hiivitise médramise
tingimused ja selle maksmise tingimused.

6. Loigete 3 ja 4 sitteid ei kohaldata védrtpaberitele, mille korral
hidlediguse piirangud kompenseeritakse konkreetse rahalise soodustu-
sega.

7.  Kaéesolevat artiklit ei kohaldata, kui litkmesriikidel on pakkumise
objektiks oleva ettevotte vdartpabereid, mis annavad liikmesriigile asuta-
mislepinguga kokkusobivaid eridigusi, ega siseriiklikul digusel pShine-
vatele eridigustele, mis on kokkusobivad asutamislepinguga, ega ka
ihistutele.
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Artikkel 12
Vabatahtlikud satted

1. Liikmesriigid voivad jitta endale Oiguse mitte nduda artikli 1
16ikes 1 osutatud ettevotetelt, mis on registreeritud nende territooriumil,
artikli 9 1digete 2 ja 3 ja/voi artikli 11 kohaldamist.

2. Kui liikmesriigid kasutavad 1dikes 1 sdtestatud vdimalust, jatavad
nad nende territooriumil registreeritud ettevotetele siiski voimaluse —
mis on tiihistatav— kohaldada artikli 9 1dikeid 2 ja 3 ja/voi artiklit 11,
ilma et see piiraks artikli 11 15ike 7 kohaldamist.

Ettevotte otsus voetakse vastu aktsiondride iildkoosolekul pdhikirja
muutmise kohta kehtivate eeskirjade ja selle liikmesriigi diguse koha-
selt, kus ettevdte on registreeritud. Otsusest teatatakse selle liikmesriigi
jarelevalveasutusele, kus ettevote on registreeritud, ja kdigi nende liik-
mesriikide jirelevalveasutustele, kus ettevotte vadrtpaberitega on regu-
leeritud turul lubatud kaubelda vdi kus seda on taotletud.

3. Liikmesriigid voivad siseriiklikus diguses médratletud tingimustele
tuginedes vabastada artikli 9 16ikeid 2 ja 3 ja/voi artiklit 11 kohaldavad
ettevotted artikli 9 10igete 2 ja 3 ja/voi artikli 11 kohaldamisest, kui
nende suhtes on teinud pakkumise konealuseid artikleid mittekohaldav
voi otseselt voi kaudselt sellise mittekohaldava ettevotte poolt direktiivi
83/349/EMU artikli 1 kohaselt kontrollitav ettevdte.

4.  Liikmesriigid tagavad, et asjaomastele ettevotetele kohaldatavad
satted avaldatakse viivitamata.

5. Loike 3 kohase meetme rakendamiseks peab olema olemas pakku-
mise objektiks oleva ettevotte aktsiondride iildkoosoleku volitus, mis
peab olema antud vdhem kui 18 kuud enne pakkumise avalikustamist
artikli 6 16ike 1 kohaselt.

Artikkel 13

Muud pakkumiste teostamise suhtes kohaldatavad eeskirjad

Liikmesriigid kehtestavad ka pakkumiste I&biviimist reguleerivad
eeskirjad vihemalt alljargnevate kiisimuste suhtes:

a) pakkumiste dralangemine;

b) pakkumiste muutmine;

¢) voistlevad pakkumised;

d) pakkumistulemuste avaldamine;

e) pakkumiste podrdumatus ja lubatud tingimused.
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Artikkel 14

Tootajate esindajate teavitamine ja nende drakuulamine

Kiesolev direktiiv ei piira pakkumise tegija ja pakkumise objektiks
oleva ettevdtte esindajate teavitamise ja nende drakuulamisega seotud
eeskirjade kohaldamist ega, kui liikmesriigid on nii ette niinud, eeskir-
jade kohaldamist, mis on seotud tddtajate Oigusega osaleda otsuste
vastuvotmisel vastavalt asjakohastele siseriiklikele oOigusnormidele,
celkdige normidele, mis on vastu vdetud direktiivide 94/45/EU,
98/59/EU, 2001/86/EU ja 2002/14/EU kohaselt.

Artikkel 15

Viikeaktsioniride vilistamiséigus

1. Liikmesriigid tagavad, et pérast seda, kui on tehtud tilevotmispak-
kumine kdigile pakkumise objektiks oleva ettevotte vadrtpaberite omani-
kele nende kdigi vdértpaberite kohta, rakendatakse 16ikeid 2-5.

2. Liikmesriigid tagavad, et pakkumise tegija vOib kdigilt tilejadnud
védrtpaberite omanikelt nduda, et nad miiliksid konealused véartpaberid
talle Giglase hinnaga. Liikmesriigid kehtestavad konealuse Giguse iihel
jérgmistest juhtudest:

a) kui pakkumise tegija omanduses on pakkumise objektiks oleva ette-
votte vadrtpabereid vdhemalt 90 protsendi ulatuses héadledigust
andvast kapitalist ja 90 % hiéledigusest;

Vo1

b) kui pakkumise tegija on pérast pakkumise vastuvotmist omandanud
pakkumise objektiks oleva ettevotte védrtpaberid voi sdlminud
siduva kokkuleppe nende omandamiseks vdhemalt 90 % ulatuses
hadledigust andvast kapitalist ja 90 % pakkumises holmatud hééledi-
gusest.

Punktis a osutatud juhul vdivad liikmesriigid sétestada kdrgema léve,
mis siiski ei tohi tiletada 95 % hailedigust andvast kapitalist ega 95 %
hadledigusest.

3. Liikmesriigid tagavad joustatud eeskirjade olemasolu, mille alusel
on voimalik vélja arvestada, millal on ldvi saavutatud.

Kui pakkumise objektiks olev ettevote on emiteerinud mitut liiki véart-
pabereid, voivad litkmesriigid sétestada, et véikeaktsionéride vélistami-
soigust voib teostada ainult selle vddrtpaberiliigi piires, mille korral on
saavutatud 10ikes 2 sitestatud lévi.

4. Kui pakkumise tegija soovib teostada véikeaktsiondride vélistami-
soigust, teeb ta seda kolme kuu jooksul pérast artiklis 7 osutatud pakku-
mise vastuvotmise tdhtaja 15ppu.

5. Liikmesriigid tagavad, et garanteeritakse diglane hind. Kdnealune
hind makstakse kas samas vormis kui iilevotmispakkumises pakutud
tasu vOi sularahas. Liitkmesriigid vdivad ette ndha, et vdhemalt alterna-
tiivina pakutakse rahalist hiivitist.

Pirast vabatahtlikku tilevotmispakkumist loetakse nii 16ike 2 punktis a
kui punktis b osutatud juhul pakkumises pakutud tasu diglaseks hinnaks,
kui pakkumise tegija on pakkumise vastuvOtmise tulemusena oman-
danud véirtpabereid vdhemalt 90 % ulatuses pakkumises hdlmatud
hadledigust andvast kapitalist.

Pdrast kohustuslikku iilevotmispakkumist loetakse Oiglaseks hinnaks
pakkumises pakutavat tasu.
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Artikkel 16

Oigus néuda aktsiate viiljaostu

1. Liikmesriigid tagavad, et pérast seda, kui on tehtud iilevotmispak-
kumine kdigile pakkumise objektiks oleva ettevotte vadrtpaberite omani-
kele nende koigi védértpaberite kohta, rakendatakse 10ikeid 2 ja 3.

2. Liikmesriigid tagavad, et {ilejdénud véértpaberite omanikud voivad
nduda, et pakkumise tegija ostaks nende vaértpaberid neilt vélja diglase
hinnaga samadel tingimustel, kui on sétestatud artikli 15 15ikes 2.

3. Artikli 15 1digete 3—5 sitteid kohaldatakse mutatis mutandis.

Artikkel 17

Sanktsioonid

Liikmesriigid médravad kindlaks kdesoleva direktiivi kohaselt vastu
voetud siseriiklike eeskirjade rikkumise eest médratavad sanktsioonid
ja votavad vajalikud meetmed nende joustamiseks. Sitestatavad sankt-
sioonid peavad olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad. Liikmes-
riigid teatavad konealustest meetmetest komisjonile hiljemalt artikli 21
1oikes 1 sétestatud kuupédevaks ja nende edaspidistest muudatustest
esimesel vdimalusel.

Artikkel 18
Komiteemenetlus

1.  Komisjoni abistab otsusega 2001/528/EU asutatud Euroopa viirt-
paberikomitee (edaspidi ,.komitee”).

2. Kiesolevale 16ikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU
artikli 5a 1dikeid 1 kuni 4 ja artiklit 7, vOttes arvesse nimetatud otsuse
artikli 8 sétteid.

Artikkel 19
Kontaktkomitee

1.  Luuakse kontaktkomitee, kelle iilesandeks on:

a) ilma et see piiraks asutamislepingu artiklite 226 ja 227 kohaldamist,
holbustada kéesoleva direktiivi iihtlustatud kohaldamist korrapéraste
koosolekute abil, millel kisitletakse praktilisi probleeme, mis tekivad
seoses kéesoleva direktiivi kohaldamisega;

b) vajaduse korral ndustada komisjoni kdesoleva direktiivi tdiendamise
vOi muutmise suhtes.

2. Kontaktkomitee iilesandeks ei ole sisuliselt hinnata jarelevalveasu-
tuste poolt iiksikjuhtudel tehtud otsuseid.
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Artikkel 20

Ulevaatamine

Komisjon vaatab viie aasta mooddudes artikli 21 1dikes 1 nimetatud
kuupidevast kéesoleva direktiivi iile selle kohaldamisel omandatud koge-
muste alusel ning teeb vajadusel ettepanekuid direktiivi muutmise kohta.
Konealune iilevaatuse hdolmab kontrollistruktuure ja kéesoleva direktii-
viga hdlmamata iilevotmiskaitseid.

Selleks esitavad litkmesriigid komisjonile igal aastal andmed nende
ettevotete suhtes tehtud iilevotmispakkumiste kohta, kelle véirtpaberi-
tega on nende reguleeritud turul lubatud kaubelda. Kdnealused andmed
sisaldavad riikide nimesid, kus asjaomased ettevdtted on registreeritud,
pakkumise tulemusi ja koiki muid olulisi andmeid, mis on olulised
iilevotmispakkumiste tegeliku teostumise moistmiseks.

Artikkel 21
Ulevétmine
1. Liikmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud

Oigus- ja haldusnormid hiljemalt 20. maiks 2006. Liikmesriigid teatavad
nendest viivitamatult komisjonile.

Kui liikmesriigid need normid vastu vdtavad, lisavad nad nendesse
normidesse vOi nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde
viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmes-
riigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kéesoleva direktiiviga regu-
leeritavas valdkonnas nende poolt vastuvdetud pdhiliste siseriiklike
oigusnormide teksti.

Artikkel 22
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval parast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 23
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.



