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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
98/26/EU,

19. mai 1998,

arvelduse l6plikkuse kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides

1 JAGU

REGULEERIMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Kéesoleva direktiivi sitteid kohaldatakse:

a) iga artikli 2 punktis a maératletud slisteemi suhtes, mida reguleerib
liikmesriigi  Oigus ja mis toimib mis tahes védringus,
» M1 curodes € v3i erinevates véidringutes, mida arvestatakse
siisteemis teineteise suhtes iimber;

b) iga sellises siisteemis osaleja suhtes;

c) tagatise suhtes, mis antakse seoses:

— siisteemis osalemisega voi

— keskpanga iilesandeid tditvate liikmesriikide keskpankade voi
keskpanga iilesandeid tditva Euroopa Keskpanga toimingutega.

Artikkel 2

Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

a) sitisteem — vormiline struktuur:

— kolme voi enama osaleja vahel, vélja arvatud siisteemikorraldaja,
voimalik arveldusagent, voimalik keskne osaleja, voimalik arvel-
duskoda vdi vdimalik kaudne osaleja, kusjuures on olemas
iihised reeglid ja tihtne kord maksejuhiste kliiringuks, kas keskse
osaleja vahendusel vOi mitte, vOi nende tditmiseks osalejate
vahel,

— mida reguleerib osalejate valitud liikmesriigi Gigus; osalejad
voivad siiski valida iiksnes sellise liikmesriigi diguse, kus asub
viahemalt ithe osaleja peakontor, ja
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— mille on siisteemiks médranud ja sellest Euroopa Viirtpaberitu-
rujdrelevalvele teatanud pérast siisteemi eeskirjade asjakohasuses
veendumist see liikmesriik, kelle digust kohaldatakse, ilma et
see piiraks muude, siseriiklikes Oigusaktides sétestatud range-
mate iildkohaldatavate tingimuste kohaldamist.

Vastavalt esimese 10igu tingimustele voib liikmesriik siisteemiks
madrata sellise vormilise struktuuri, kelle tegevus koosneb punkti i
teises taandes maddratletud maksejuhiste tditmisest ja kes tdidab
piiratud ulatuses muude finantsvahenditega seotud juhiseid, kui
konealune liikmesriik leiab, et médramine on siisteemiriski tottu
Oigustatud.

Samuti voib litkmesriik iga tliksikjuhu puhul eraldi méirata siistee-
miks vormilise struktuuri kahe osaleja vahel, arvestamata v3ima-
likku arveldusagenti, vdimalikku keskset osalejat, vdimalikku arvel-
duskoda voi vdimalikku kaudset osalejat, kui kdnealune litkmesriik
leiab, et médramine on siisteemiriski tottu digustatud.

Koostalitlevate siisteemide vahel kehtestatud kord ei ole siisteem;

b) asutus:

— krediidiasutus Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006.
aasta direktiivi 2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tege-
vuse kohta (uuestisdnastamine)) (1) artikli 4 16ike 1 tdhenduses,
sealhulgas konealuse direktiivi artiklis 2 loetletud asutused,

— investeerimisithing 21. aprilli 2004. aasta direktiivi 2004/39/EU
(finantsinstrumentide turgude kohta) (%) artikli 4 16ike 1 punkti 1
tdhenduses, vilja arvatud konealuse direktiivi artikli 2 15ikes 1
sdtestatud asutused,

— ametiasutus ja avalik-0iguslik riigigarantiiga ettevGtja voi

— mis tahes ettevotja, kelle peakontor asub viljaspool iihendust ja
kelle tegevus vastab esimeses ja teises taandes médratletud iihen-
duse krediidiasutuse v0i investeerimisiihingu omale,

(M ELT L 177, 30.6.20006, 1k 1.

(®» ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.
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©)

d)

g)

h)

kes osalevad siisteemis ja vastutavad maksejuhistest tulenevate raha-
liste kohustuste tditmise eest selles siisteemis.

Kui siisteemi jérele valvatakse kooskdlas siseriikliku digusega ja see
tdidab tiksnes punkti i teises taandes médratletud maksejuhiseid ning
teostab sellistest juhistest tulenevaid makseid, voib liikmesriik otsus-
tada, et sellises siisteemis osalevaid ettevotjaid, kes vastutavad
maksejuhistest tulenevate rahaliste kohustuste tditmise eest selles
siisteemis, vOib kisitleda asutustena, tingimusel et vdhemalt kolm
selles siisteemis osalejat kuulub esimeses 10igus nimetatud liikidesse
ja konealune otsus on siisteemiriski tottu digustatud,

keskne vastaspool — méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1
maédratletud keskne vastaspool,

arveldusagent — iiksus, kes pakub siisteemis osalevatele asutustele
ja/voi kesksele osalejale arvelduskontosid, mille kaudu maksejuhi-
seid sellistes siisteemides arveldatakse, ja annab vajaduse korral
nendele asutustele ja/vOi kesksetele osalejatele arveldamise
eesmargil krediiti;

arvelduskoda — iiksus, kes vastutab asutuste, vOimaliku keskse
osaleja ja/vdi vOimaliku arveldusagendi netopositsioonide arvuta-
mise eest;

osaleja — P C1 finantsinstitutsioon 4, keskne vastaspool, arveldu-
sagent, arvelduskoda, siisteemikorraldaja vdi maéadruse (EL)
nr 648/2012 artikli 17 kohaselt tegevusloa saanud keskse vastas-
poole kliiriv liige;

kaudne osaleja — asutus, keskne osaleja, arveldusagent, arveldus-
koda vodi siisteemikorraldaja, kellel on lepinguline suhe sellises
slisteemis osalejaga, kus tdidetakse maksejuhiseid, mis vdimaldab
kaudsel osalejal suunata maksejuhiseid 1dbi siisteemi, tingimusel,
et kaudne osaleja on siisteemikorraldajale teada;

védrtpaberid — kdik direktiivi 2004/39/EU T lisa C jaos nimetatud
instrumendid;
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)

)

k)

m)

n)

maksejuhis:

— osaleja mis tahes korraldus anda saaja késutusse teatav hulk
raha, tehes kande krediidiasutuse, keskpanga, keskse osaleja
voi arveldusagendi kontol, vdi mis tahes korraldus, millest
tuleneb maksekohustuse votmine voi selle tditmine, nagu on
kindlaks maéératud siisteemi reeglites, voi

— osaleja mis tahes korraldus anda iile véértpaberi v3i vairtpabe-
rite omandi- vdi muu Jigus, tehes registrisse raamatupidamis-
kande voi muul viisil;

maksejouetusmenetlus — liikmesriigi v0i kolmanda riigi digusak-
tides sdtestatud mis tahes iihismeetmed osaleja l0petamiseks voi
imberkorraldamiseks, kui selliste meetmetega kaasneb {iilekannete
vOi maksete peatamine vOi piiramine;

tasaarveldus — osaleja voi osalejate poolt iihele voi mitmele teisele
osalejale antud voi neilt saadud maksejuhistest tulenevate nduete ja
kohustuste iimberarvestamine iitheks netondudeks voi liheks netoko-
hustuseks, mille tulemusena saab sisse nduda iiksnes netondude voi
vOlgneda netokohustuse;

arvelduskonto — konto keskpangas, arveldusagendi voi keskse
osaleja juures, mida kasutatakse rahaliste vahendite voi véirtpaberite
hoidmiseks ning siisteemis osalejate  vaheliste  tehingute
arveldamiseks;

tagatis — igasugune likviidne vara, sealhulgas piiranguteta Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiivi 2002/47/EU
(finantstagatiskokkulepete kohta) (!) artikli 1 1dike 4 punktis a nime-
tatud finantstagatised, mis on antud pandi-, tagasiostu- vdi sama-
laadse lepinguga (sealhulgas panditud raha) voi muul viisil seoses
siisteemiga tekkida vodivate diguste ja kohustuste tagamiseks voi mis
on antud liikmesriikide keskpankadele voi Euroopa Keskpangale;

pangapdev — nii pdevased kui dised arveldusteenused, mis holmavad
koiki siisteemi tegevustsiikli jooksul toimuvaid siindmusi;

koostalitlevad siisteemid — kaks vOi enam siisteemi, mille korral-
dajad on omavahel kokku leppinud maksejuhiste siisteemideiileses
tditmises;

(") EUT L 168, 27.6.2002, Ik 43.
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p) siisteemikorraldaja — iiksus voi liksused, mis vastutavad diguslikult
siisteemi korraldamise eest. Siisteemikorraldaja voib toimida ka
arveldusagendi, keskse osaleja vdi arvelduskojana.

1I JAGU

TASAARVELDUS JA MAKSEJUHISED

Artikkel 3

YM1

" 1. Maksejuhised ja tasaarveldused on diguslikult tiitmisele podra-
tavad ja kolmandatele isikutele diguslikult siduvad isegi siis, kui osaleja
vastu on agatatud maksejouetusmenetlus, tingimusel et maksejuhised
sisestati siisteemi enne maksejouetusmenetluse algatamist artikli 6
16ike 1 tdhenduses. Seda kohaldatakse ka maksejouetusmenetluse korral
osaleja vastu (asjaomases siisteemis voi koostalitlevas siisteemis) voi
koostalitleva siisteemi korraldaja vastu, kes ei ole osaleja.

Kui maksejuhised on sisestatud siisteemi parast maksejouetusmenetluse
algatamist ja tdidetud siisteemi reeglite kohaselt pangapdeval, mil
menetlus algatati, on need diguslikult tditmisele podratavad ja kolman-
datele isikutele siduvad iiksnes siis, kui siisteemikorraldaja suudab tden-
dada, et ajal, kui kdnealused maksejuhised muutusid tiihistamatuks, ei
olnud ta ega oleks pidanud olema sellise menetluse algatamisest teadlik.

2. Ukski digusnorm, eeskiri ega tava, mis kisitleb enne artikli 6
16ikes 1 maédratletud maksejouetusmenetluse algatamise hetke sdlmitud
lepinguid voi tehtud tehinguid, ei pdhjusta tasaarvelduse tiihistamist.

3. Maksejuhise silisteemi sisestamise hetk maiératletakse selle
siisteemi eeskirjades. Kui siisteemi reguleerivates siseriiklikes digusak-
tides on sisestamishetke kisitlevaid tingimusi, peavad konealuse
siisteemi eeskirjad olema selliste tingimustega kooskolas.

4. Koostalitlevate silisteemide puhul méadrab iga siisteem oma
reeglites kindlaks sellesse sisestamise aja, et tagada, et koikide koosta-
litlevate siisteemide reeglid oleksid selles osas vdimalikult kooskolas-
tatud. Kui koigi koostalitlevates siisteemides osalevate siisteemide
reeglites ei ole sOnaselgelt sitestatud teisiti, ei tohi iihe siisteemi reegleid
sellesse sisestamise aja kohta mojutada iihegi teise sellega koostalitleva
siisteemi mis tahes reeglid.
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Artikkel 4

Liikmesriigid vodivad ette ndha, et maksejouetusmenetluse algatamine
osaleja voi koostalitleva siisteemi korraldaja vastu ei takista konealuse
osaleja arvelduskontol olevate rahaliste vahendite v3i védrpaberite kasu-
tamist tema kohustuste tditmiseks siisteemis (vOi koostalitlevas
siisteemis) maksejouetusmenetluse algatamise pangapdeval. Liikmes-
riigid vdivad samuti ette ndha, et olemasoleva tagatise vastu kasutatakse
konealuse osaleja siisteemiga seotud krediidivOoimalusi, et tdita selle
osaleja kohustused siisteemis (v3i koostalitlevas siisteemis).

Artikkel 5

Alates konealuse siisteemi eeskirjades maédratletud hetkest ei voi
siisteemis osaleja ega kolmas isik maksejuhist tiihistada.

Koostalitlevate siisteemide puhul méédrab iga siisteem oma reeglites
kindlaks tiihistamatuks muutumise aja viisil, mis tagab, et koikide asja-
omaste koostalitlevate siisteemide reeglid oleksid selles osas voimalikult
kooskdlastatud. Kui koostalitlevates siisteemides osalevate siisteemide
reeglites ei ole sOnaselgelt sdtestatud teisiti, ei tohi iihe siisteemi reegleid
tithistamatuks muutumise aja kohta mojutada iihegi teise sellega koos-
talitleva siisteemi mis tahes reeglid.

I JAGU

MAKSEJOUETUSMENETLUST KASITLEVAD SATTED

Artikkel 6

1. Kéesoleva direktiivi kohaldamisel on maksejouetusmenetluse
algatamise hetk see, mil asjaomane kohtuorgan vd&i haldusasutus
langetab oma otsuse.

2. Kui otsus on tehtud 1dike 1 kohaselt, teatab asjaomane kohtuorgan
vOi haldusasutus sellest otsusest enda liikmesriigi valitud asjakohasele
asutusele.

3. Lodikes 2 osutatud liikmesriik teavitab viivitamata Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu, teisi litkmesriike ning Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu maéirusega (EL) nr 1095/2010 (millega asutatakse
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve)) (1)
asutatud Euroopa jérelevalveasutust (Euroopa Védrtpaberijarelevalve).

(" ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84.
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Artikkel 7

Maksejouetusmenetlusel ei ole tagasiulatuvat joudu osaleja selliste
oiguste ja kohustuste suhtes, mis tulenevad tema osalemisest siisteemis
vai on sellega seotud ning mis on tekkinud enne menetluse algatamist
artikli 6 1dike 1 tdhenduses. Seda kohaldatakse muu hulgas koostalit-
levas siisteemis osaleja voi koostalitlevas silisteemis mitteosaleva korral-
daja Oiguste ja kohustuste suhtes.

Artikkel 8

Maksejouetusmenetluse algatamise korral siisteemis osaleja vastu méiéra-
takse konealuse osaleja osalemisest tulenevad vai sellega seotud digused
ja kohustused seda siisteemi reguleeriva digusega.

IV JAGU

TAGATISE VALDAJATE OIGUSTE KAITSMINE TAGATISE ANDJA
MAKSEJOUETUSE MOJUDE EEST

Artikkel 9

1.  Maksejouetusmenetlus, mis on algatatud

a) asjaomases siisteemis vOi koostalitlevas siisteemis osaleja vastu,

b) koostalitleva siisteemi korraldaja vastu, kes ei ole osaleja,

c) liitkmesriikide keskpankade vdi Euroopa Keskpanga lepingupartneri
vastu voi

d) tagatise andnud mis tahes kolmanda isiku vastu,

ei mojuta siisteemikorraldaja ega osaleja Oigusi seoses siisteemiga voi
Oigusi mis tahes koostalitleva siisteemiga neile antud tagatisele ega
litkkmesriikide keskpankade voi Euroopa Keskpanga &igusi nendele
antud tagatisele.

Sellise tagatise vdib nende diguste tagamiseks miiiia.

Kui siisteemi korraldaja on koostalitleva siisteemi puhul andnud tagatise
teisele siisteemi korraldajale, ei mdjuta tagatise vdtnud siisteemi korral-
daja suhtes maksevOimetusmenetluse algatamine tagatise andnud
siisteemi korraldaja digusi konealusele tagatisele.

2. Kui véirtpaberid (sealhulgas véirtpaberitest tulenevad Oigused)
antakse tagatisena osalejatele, siisteemikorraldajatele voi liikmesriikide
keskpankadele voi Euroopa Keskpangale, nagu on kirjeldatud 1dikes 1,
ja nende voi koikide nende nimel tegutsevate volitatud isikute, esinda-
jate voi kolmandate isikute digus védrtpaberitele on seaduslikult regist-
reeritud liikmesriigis asuvas registris, kontol vdi keskdepositooriumis,
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madratakse selliste iiksuste kui tagatise valdajate digused nendele vaért-
paberitele kindlaks kdnealuse liikkmesriigi Giguse kohaselt.

V JAGU

LOPPSATTED

Artikkel 10

YM2
1. Liikmesriigid tépsustavad kdesoleva direktiivi reguleerimisalasse
kuuluvad siisteemid ja nende operaatorid ning teavitavad neist Euroopa
Jérelevalveasutust (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve), teatades nime-
tatud asutusele ka asutused, kelle nad on valinud vastavalt artikli 6
l1oikele 2. Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve) avaldab selle teabe oma veebisaidil.

Siisteemikorraldaja teatab siisteemis osalejad, sealhulgas vdimalikud
kaudsed osalejad ja nendega seotud muudatused sellele liikmesriigile,
kelle Gigust kohaldatakse.

Lisaks teises 10igus sétestatud teavitamisele vdivad liikmesriigid nende
jurisdiktsiooni jddvatele siisteemidele kehtestada jarelevalve- voi loandu-
deid.

Asutus annab iga oOigustatud huvi omavale isikule tema ndudmisel
teavet nende siisteemide kohta, milles asutus osaleb, ja nende siistee-
mide toimimise pohireeglite kohta.

2. Siisteem, mis on miédratud enne Euroopa Parlamendi ja ndukogu
6. mai 2009. aasta direktiivi 2009/44/EU (millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 98/26/EU arvelduse 15plikkuse kohta
makse- ja vidrtpaberiarveldussiisteemides ja direktiivi 2002/47/EU
finantstagatiskokkulepete kohta) (') rakendamiseks vastu voetud siseriik-
like sdtete joustumist, jadb madratuks ka kéesoleva direktiivi tdhenduses.

Maksejuhist, mis sisestati siisteemi enne direktiivi 2009/44/EU rakenda-
miseks vastu voetud siseriiklike sétete joustumist, kuid millega seon-
duvad arveldused toimuvad pérast seda, kisitatakse maksejuhisena kédes-
oleva direktiivi tdhenduses.

Artikkel 10a

1. Pidevad asutused teevad kidesoleva direktiivi kohaldamisel koos-
t66d Euroopa Jarelevalveasutusega (Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve)
kooskolas médrusega (EL) nr 1095/2010.

2. Piddevad asutused esitavad Euroopa Jérelevalveasutusele (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve) viivitamata kogu teabe, mis on vajalik tema
iilesannete tditmiseks méadruse (EL) nr 1095/2010 artikli 35 kohaselt.

() ELT L 146, 10.6.2009, 1k 37.
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Artikkel 11

1. Liikmesriigid joustavad kédesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud
oigus- ja haldusnormid enne 11. detsembrit 1999. Liikmesriigid teatavad
sellest viivitamata komisjonile.

Kui litkmesriigid need meetmed vastu votavad, lisavad nad nendesse
meetmetesse vOi nende meetmete ametliku avaldamise korral nende
juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette
litkkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kéesoleva direktiiviga regu-
leeritavas valdkonnas nende vastuvdetud siseriiklike Gigusnormide
teksti. Selles teatises esitavad litkmesriigid vastavustabeli, mis osutab
kdesoleva direktiivi igale artiklile vastavatele olemasolevatele voi
kehtestatavatele siseriiklikele digusnormidele.

3. Liikmesriigid votavad hiljemalt 18. mértsiks 2015 vastu ja aval-
davad meetmed, mis on vajalikud artikli 2 punkti a esimese 16igu kol-
manda taande jdrgimiseks, ning teatavad nendest meetmetest
komisjonile.

Artikkel 12

Hiljemalt kolme aasta jooksul alates artikli 11 13ikes 1 nimetatud
kuupéevast esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande
kdesoleva direktiivi kohaldamise kohta, lisades vajaduse korral ettepa-
nekud selle labivaatamiseks.

Artikkel 12a

Komisjon vaatab hiljemalt 28. juuniks 2021 1dbi selle, kuidas liitkmes-
riigid kohaldavad kiesolevat direktiivi oma riigisiseste P C1 finan-
tsinstitutsioonide < suhtes, kes osalevad vahetult kolmanda riigi digu-
sega reguleeritavates siisteemides, ja sellistes siisteemides osalemisega
seoses antud tagatiste suhtes. Eelkdige hindab komisjon vajadust kéeso-
levat direktiivi seoses kolmanda riigi digusega reguleeritavate siisteemi-
dega veelgi muuta. Komisjon esitab selle kohta aruande Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule, asjakohasel juhul koos ettepanekutega kdesoleva
direktiivi muutmiseks.

Artikkel 13

Kiesolev direktiiv joustub Euroopa Uhenduste Teatajas avaldamise
paeval.

Artikkel 14

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
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