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NOUKOGU KOLMAS DIREKTIIV,
9. oktoober 1978,

mis Kkisitleb aktsiaseltside iihinemist lihtuvalt asutamislepingu
artikli 54 1dike 3 punktist g

(78/855/EMU)

EUROOPA UHENDUSTE NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Majandusiihenduse asutamislepingut, eriti selle
artikli 54 1oike 3 punkti g,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, (1)

vottes arvesse Euroopa Parlamendi arvamust, ()

vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust (%)
ning arvestades, et:

artikli 54 15ike 3 punktis g sétestatud kooskdlastamist ja asutamispiiran-
gute kaotamise ildprogrammi (*) alustati direktiiviga 68/151/EMU (5);

kooskolastamist jdtkati aktsiaseltside asutamise ja aktsiakapitali séilita-
mise ja suuruse muutmise suhtes direktiiviga 77/91/EMU () ning teatud
driithinguliikide raamatupidamise aastaaruannete suhtes direktiiviga
78/660/EMU (7);

driithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitse nduab aktsiaselt-
side iihinemist reguleerivate liikmesriikide seaduste kooskdlastatust ja
ithinemissdtete viimist kdigi liikmesriikide seadustesse;

kdnealuse kooskolastamise seisukohalt on eriti téhtis iihinevate dritihin-
gute aktsiondride tdpne ja voimalikult objektiivne informeeritus ning
nende diguste asjakohane kaitse;

tootajate Oiguste kaitset drilihingute, ettevotete ja ettevotte osade vodran-
damise  korral  reguleeritakse  kdesoleval  ajal  direktiiviga
77/187/EMU (®);

volausaldajad, sealhulgas volakirjade omanikud, ja isikud, kellel on
muid ndudeid iihinevate driithingute vastu, vajavad &ritihingute tihine-
mise korral kaitset oma huvide kahjustamise vastu;

kolmandate isikute piisava informeerituse huvides peavad direktiivi
68/151/EMU andmete avalikustamise nduded laienema ka &riiihingute
ithinemisele;

dritihingu litkkmetele ja kolmandatele isikutele &riiihingute ithinemise
korral antavad tagatised peavad laienema ka moningatele tehingutele,
mis olulises osas sarnanevad drilihingute iihinemisega, nii et kdnesoleva
kaitse tagamise kohustusest ei oleks vdimalik korvale hoida;

tagamaks diguskindlust driiihingute suhetes, nende ja kolmandate isikute
suhetes ning &rilthingu litkmete suhetes tuleb piirata olukordi, millest
voib tuleneda tehingu kehtetus, sétestades puuduste korvaldamise igal
voimalikul juhul ning piiritledes tihtaja, mille kestel vdib nduda tehingu
kehtetuks tunnistamist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

(" EUT C 89, 14.7.1970, 1k 20.

() EUT C 129, 11.12.1972, 1k 50; EUT C 95, 28.4.1975, Ik 12.
() EUT C 88, 6.9.1971, 1k 18.

(*) EUT 2, 15.1.1962, Ik 36/62.

() EUT L 65, 14.3.1968, Ik 8.

(®) EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1.

() EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11.

®) EUT L 61, 5.3.1977, 1k 26.
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Artikkel 1
Reguleerimisala

1. Kiesolevas direktiivis sédtestatud kooskolastusmeetmeid kohalda-
takse liikkmesriikide digus- ja haldusnormide suhtes, mis on seotud jirg-
miste dritthinguliikidega:

— Saksamaa:
die Aktiengesellschaft,
— Belgia:
la société anonyme/de naamloze vennootschap,
— Taani:
aktieselskaber,
— Prantsusmaa:
la société anonyme,
— Tlirimaa:

public companies limited by shares, and public companies limited
by guarantee having a share capital,

— Itaalia:
la societa per azioni,
— Luksemburg:
la société anonyme,
— Holland:
de naamloze vennootschap,
— Uhendkuningriik:

public companies limited by shares, and public companies limited
by guarantee having a share capital,

VAl
— Kreekas:

N avavoun sroipia,

— Hispaanias:
la sociedad ano6nima,
— Portugalis:
a sociedade andnima de responsabilidade limitada,

VA3
— Austrias:

die Aktiengesellschaft,

M3
— Soome:

julkinen osakeyhtié / publikt aktiebolag,

— Rootsis:

aktiebolag,

— Tsehhi Vabariigis:

akciova spolecnost,
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— Eestis:
aktsiaselts,
— Kiiprosel:
dnuooteg etaupeieg meplopopévng evdovng pe PeToyES, SNUOGIEG
etaipeieg  meplopopévng  evBovg pe  gyydnon mov  Sabétovv
HETOYIKO KEPAAALO,
— Litis:
akciju sabiedriba,
— Leedus:
akciné bendrové,
— Ungaris:
részvénytarsasag,

— Maltal:

kumpanija pubblika/public limited liability company,kumpanija
privata/private limited liability company,

— Poolas:
spotka akcyjna,
— Sloveenias:
delniSka druzba,
— Slovakkias:

akciova spolo¢nost’,

— Bulgaria:
AKIHOHEPHO APYKECTBO,
— Romania:

societate pe actiuni.

2. Liikmesriikides ei pea kédesolevat direktiivi kohaldama iihistutele,
mis on asutatud mdne 13ikes 1 loetletud arilihinguna. Kui liikmesriikide
seadustes kasutatakse niisugust vdimalust, peab nendes olema ndue, et
niisugused &riithingud kasutaksid sona ,,iihistu” kdigis dokumentides,
mida nimetatakse direktiivi 68/151/EMU artiklis 4.

3.  Liikmesriikides ei pea kéesolevat direktiivi kohaldama neil
juhtudel, kui ithe v&i mitme {hinemise tulemusena Idpetatava
driithingu suhtes on algatatud pankrotimenetlus, maksejouetu &ritihingu
1opetamisega seotud menetlus, kohtuasi, kompromissi tegemine voi
muud analoogilised menetlused.

I PEATUKK

Uhe vdi mitme iriiihingu teisega iihendamise véi uue iriiihingu
asutamise teel toimuva iihinemise reguleerimine

Artikkel 2

Liikmesriikides tuleb riigi seadustele alluvate &rilihingute suhtes
kehtestada reeglid, mis sétestavad tihinemist tthe vdi mitme ariiithingu
teisega iihendamise vOi uue dritthingu asutamise teel.
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Artikkel 3

1.  ,Uhinemine iihendamise teel” tdhendab kiesolevas direktiivis
tehingut, mille puhul iiks v&i mitu driiihingut 16petatakse likvideerimis-
menetluseta kogu nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele &riii-
hingule, mille vastu ithe voi mitme tihendatava é&ritihingu aktsiondridele
emiteeritakse {ihendava driiihingu aktsiaid ja tehakse monel juhul juur-
demakseid, mis ei iileta 10 % sel puhul emiteeritud aktsiate nimivéar-
tusest, voi kui neil nimivédértust ei ole, nende arvestusvéartusest.

2. Liikmesriigi seadused voivad sitestada ka niisuguse tihendamise
teel iihinemise, mille puhul iiks voi mitu iihendatavat &ritihingut on
likvideerimisel, juhul kui see piirdub &riiihingutega, mis ei ole veel
alustanud oma vara jaotamist aktsiondridele.

Artikkel 4

1. ,Uhinemine uue #riihingu asutamise teel” tihendab kiesoleva
direktiivis tehingut, mille puhul mitu &riihingut 10petatakse likvideeri-
mismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused antakse iile asuta-
tavale driithingule, mille eest 10petatavate &rilihingute aktsiondridele
emiteeritakse uue drilihingu aktsiaid ja tehakse mdnel juhul juurde-
makseid, mis ei iileta 10 % sel puhul emiteeritud aktsiate nimivaartusest
vOi, kui neil nimivéirtust ei ole, nende arvestusvairtusest.

2. Liikmesriigi seadused voivad sdtestada ka niisuguse iithinemise uue
ariihingu asutamise teel, mille puhul {iks v3i mitu ldpetatavat &riithingut
on likvideerimisel, juhul kui see piirdub &rilihingutega, mis ei ole veel
alustanud oma vara jaotamist aktsiondridele.

II PEATUKK

Uhinemine iihendamise teel

Artikkel 5

1. Uhinevate driiihingute haldus- vdi juhtorganid sdlmivad kirjaliku
tthinemislepingu.

2. Uhinemislepingus tuleb mirkida vdhemalt jargmist:

a) iga iihineva &riiihingu liik, &drinimi ja registrisse kantud asukoht;
b) aktsiate asendussuhe ja koigi juurdemaksete suurus;

¢) tihendava é&riithingu aktsiate lileandmise tingimused;

d) kuupdev, millest alates iileantud aktsiad annavad diguse kasumiosale
ning seda digust mojutavad eritingimused,

e) kuupdev, millest alates iithendatava é&riihingu tehingud késitatakse
raamatupidamises iithendava &riithingu tehingutena;

f) Gigused, mis iihendavas é&rilihingus antakse eridigustega aktsiate
omanikele ja peale aktsiate ka muude véirpaberite omanikele, v&i
nende suhtes kavandatavad meetmed,;

g) artikli 10 13ikes 1 nimetatud ekspertidele ning thinevate &riithingute
haldus-, juht-, jarelevalve- ja kontrollorganite liikmetele antavad
erisoodustused.

Artikkel 6

Uhinemisleping tuleb avaldada liikmesriikide seadustes ettendhtud viisil
kooskdlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3 iga iihineva driiihingu
kohta eraldi vdhemalt iiks kuu enne iithinemislepingu heakskiitmist
otsustava iildkoosoleku kindlaksméératud kuupéeva.
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Direktiivi 68/151/EMU artikli 3 kohasest avalikustamise ndudest vabas-
tatakse iihinev driithing, kui ta teeb iihinemislepingu oma veebisaidil
avalikkusele tasuta kattesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vdhemalt
iiks kuu enne ithinemislepingu file otsustava iildkoosoleku kuupieva ega
16pe enne koosoleku Idppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdnealuse
vabastuse suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on
vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks,
ning ainult sel médral, mil need on proportsionaalsed nimetatud
eesmirkide saavutamisega.

Erandina teisest 10igust vdivad liikmesriigid nduda, et avalikustamine
toimuks direktiivi 68/151/EMU artikli 3 18ikes 4 osutatud kesksel elek-
troonilisel platvormil. Liikmesriigid vdivad alternatiivina nduda avali-
kustamist monel muul liikmesriigi selleks médratud veebisaidil. Kui
likkmesriigid kasutavad iihte konealustest voimalustest, tagavad nad, et
aritihingutelt ei ndutaks sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm,
avaldatakse kesksel elektroonilisel platvormil vdhemalt iiks kuu enne
tildkoosoleku kuupdeva viide, mis annab juurdepdisu sellele veebi-
saidile. Konealune viide sisaldab iihinemislepingu veebisaidil aval-
damise kuupieva ning on avalikkusele ligipassetav tasuta. Ariiihingutelt
ei nouta sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kolmandas ja neljandas 10igus sétestatud keeld nduda ériiihingutelt
avalikustamise eest eraldi tasu ei piira litkmesriikide Oigust suunata
keskse elektroonilise platvormiga seotud kulud driiihingutele.

Liikmesriigid vdivad nduda, et driithingud séilitaksid teabe kindlaks-
madratud ajavahemiku jooksul pérast iildkoosolekut oma veebisaidil,
vajaduse korral kesksel elektroonilisel platvormil v8i muul asjaomase
litkmesriigi maératud veebisaidil. Liikmesriigid vdivad médérata kindlaks
tagajirjed, mille toob kaasa veebisaidile v3i kesksele elektroonilisele
platvormile juurdepddsu ajutine katkestus, mille on pdhjustanud
tehnilised voi muud tegurid.

Artikkel 7

1. Uhinemiseks on ndutav vihemalt iga ithineva ariiihingu iildkoo-
soleku heakskiit (lihinemisotsus). Liikmesriikide seadustes tuleb
sitestada, et ithinemisotsus vOetakse vastu vihemalt kahekolmandikulise
enamusega aktsiatega esindatud hédltest voi koosolekul esindatud
aktsiakapitalist.

Liikmesriikide seadustes voib ette ndha ka olukorra, mille puhul piisab
esimeses 10igus nimetatud héélte lihtenamusest, juhul kui esindatud on
viahemalt pool aktsiakapitalist. Peale selle vdidakse kohaldada asutamis-
lepingu ja pdhikirja muutmise kohta kehtivaid reegleid.

2. Kui dritthingul on eri liiki aktsiaid, hééletavad iihinemisotsust
eraldi vihemalt iga liiki aktsiate omanikud, kelle digusi tehing md&jutab.

3. Uhinemisotsus peab sisaldama nii {ihinemislepingu heakskiitu kui
ka tihinemisest tingitud muudatuste asutamislepingu ja pohikirjamuu-
datuste heakskiitu.

Artikkel 8

Liikmesriikide seadustes ei pea olema nouet iihinemise heakskiidu kohta
ithendava dritthingu {ildkoosolekul, kui tdidetud on jargmised
tingimused:

a) artiklis 6 ettendhtud teabe triikis avaldamine peab {ihendava
aritihingu kohta aset leidma vdhemalt {iks kuu enne iihe vdi mitme
tthendatava  &rilthingu {ihinemislepingu heakskiitmist otsustava
iildkoosoleku kindlaksmédratud kuupideva;
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b) vdhemalt iiks kuu enne punktis a nimetatud kuupdeva peab kdigil
ithendava Aarilihingu aktsiondridel olema oOigus tutvuda artikli 11
16ikes 1 nimetatud dokumentidega iihendava é&riithingu registrisse
kantud asukohas;

c¢) tihendava éritihingu iihel voi mitmel aktsionéril, kelle aktsiatega on
esindatud kehtestatud miinimumprotsent aktsiakapitalist, peab olema
Oigus noduda iihendava A&rilihingu {ildkoosoleku kokkukutsumist
tthinemise heakskiitmise otsustamiseks. Miinimumprotsent ei voi
iletada 5 %. Liikmesriikides vdib sétestada hédlediguseta aktsiate
véljajitmise sellest arvestusest.

Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 1dikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 9

1.  Iga iihineva &rilihingu haldus- voi juhtorgan koostab tiksikasjaliku
kirjaliku aruande (iihinemisaruande), milles selgitatakse ihinemisle-
pingut ja esitatakse selle tingimuste, eriti aktsiate asendussuhte
diguslik ja majanduslik pdhjendus.

Konealuses aruandes kirjeldatakse ka koiki erilisi hindamisel tekkinud
raskusi.

2. Iga osaleva édriithingu haldus- voi juhtorgan teavitab iildkoosolekut
ja teiste osalevate &rilihingute haldus- voi juhtorganeid, voimaldamaks
viimastel omakorda teavitada nende vastavaid iildkoosolekuid, igast
olulisest driithingu vara voi kohustuste muutusest, mis on toimunud
alates iihinemislepingu koostamise kuupéevast kuni iihineva ariiihingu
ithinemislepingu heakskiitmist otsustavate i{ildkoosolekute kuupéevani.

3. Liikmesriigid vdivad ette ndha, et 15ikes 1 osutatud aruannet ega
16ikes 2 osutatud teavet ei nduta, kui koigi lihinevate &riithingute kdik
aktsiondrid ja muude hddledigust andvate védrtpaberite omanikud on nii
kokku leppinud.

Artikkel 10

1. Iga ihineva é&riithingu huvides tegutseb iiks vOi mitu neist
sOltumatut eksperti, keda on ametisse médranud voi kelle médramise
on heaks kiitnud kohus vdi ametiasutus ning kes tutvuvad pdhjalikult
tihinemislepinguga ja koostavad aktsioniridele aruande. Liikmesriikide
seadustes vOib sdtestada ka ithe vOi mitme sOltumatu eksperdi
madramise koigi ihinevate driithingute jaoks ihiselt, kui kohus voi
ametiasutus médrab nad ihinevate é&ritthingute {hisel noudel.
Eksperdid voivad liikmesriikide seadustest olenevalt olla kas fiiiisilised
voi juriidilised isikud voi dritthingud.

2. Loikes 1 nimetatud aruandes peavad eksperdid igal juhul osutama,
kas aktsiate asendussuhe on nende arvates diglane ja pdhjendatud.
Aruanne peab:

a) markima, millist meetodit vdi meetodeid kasutati kavandatava
aktsiate asendussuhte arvutamisel;

b) sedastama, kas see meetod vdi meetodid on kohased kasutamiseks
kdnealusel juhul, iga sellise meetodi kasutamisel saadud viértused ja
arvamus, milline on valitud meetodite suhteline tdhtsus védrtuse
saamisel.

Aruandes tuleb kirjeldada ka koiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

3. Igal eksperdil on digus saada iihinevalt dritihingult kogu asjasse-
puutuvat informatsiooni ja kasutada kdiki dokumente ning korraldada
mis tahes vajalikku uurimist.
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4. Uhinemislepingu libivaatamist ja eksperdiaruannet ei nduta, kui
selles on kokku leppinud koigi iihinemisel osalevate ériiithingute koik
aktsiondrid ja muude hédledigust andvate vairtpaberite omanikud.

Artikkel 11

1.  Kboigil aktsiondridel on digus tutvuda vdhemalt jargmiste doku-
mentidega drilthingu registrisse kantud asukohas vadhemalt iiks kuu
enne iihinemislepingu heakskiitmist otsustava iildkoosoleku kindlaks-
médratud kuupideva:

a) lhinemisleping;

b) tihinevate driithingute kolme eelmise majandusaasta raamatupidamise
aastaaruanded ja tegevusaruanded;

¢) vajaduse korral raamatupidamise vahearuanne, mis ei ole koostatud
varem kui tihinemislepingus ndidatud kuupdevale eelneva kolmanda
kuu esimese pdeva seisuga, juhul kui viimane raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud majandusaasta kohta, mis 1dppes enam
kui kuus kuud enne nimetatud kuupieva,

d) vajaduse korral iihinevate &riilihingute haldus- vdi juhtorganite
koostatud, artiklis 9 ette ndhtud aruanded;

e) kui see on asjakohane, artiklis 10 ette ndhtud aruanded.

Esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel ei nduta raamatupidamise vahea-
ruannet, kui #riiihing avaldab direktiivi 2004/109/EU artikli 5 kohaselt
poolaasta vahearuande ning teeb selle aktsiondridele kéattesaadavaks
vastavalt kdesolevale 10ikele. Lisaks vdivad liikmesriigid ette néha, et
raamatupidamise vahearuannet ei nduta, kui kdigi ithinemises osalevate
driithingute kdik aktsionérid ja muude haéledigust andvate védrtpaberite
omanikud on nii kokku leppinud.

2. Loike 1 punktis ¢ nimetatud raamatupidamise vahearuanne peab
olema koostatud samu meetodeid kasutades ja sama skeemi jargi nagu
viimane aastabilanss.

Liikmesriikide seadustes vOib sédtestada, et:
a) uus inventuur ei ole vajalik;

b) viimases bilansis ndidatud hindamist tuleb muuta vaid raamatupida-
misregistrite kandeid kajastaval médral, arvestades seejuures siiski
jérgmist:

— vahepealne amortisatsioon ja soetused,
— tegeliku véirtuse olulised muutused, mis ei kajastu registrites.

3. Igal aktsiondril on Oigus soovi korral tasuta saada tiielikke voi
vastavalt soovile ka osalisi drakirju 16ikes 1 loetletud dokumentidest.

vYMm3
Juhul kui aktsiondr on ndus, et drilthing edastab teabe elektrooniliselt,
vOib need drakirjad saata elektronposti teel.

4.  Ariiihing vabastatakse ndudest teha Idikes 1 osutatud dokumendid
kattesaadavaks registrijargses asukohas, kui ta teeb need kittesaadavaks
oma veebisaidil ajavahemikuks, mis algab vdhemalt {iks kuu enne
ithinemislepingu iile otsustava iildkoosoleku kuupdeva ega 10pe enne
iildkoosoleku 1oppemist. Liikmesriigid ei kohalda konealuse vabastuse
suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud
veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks, ning
ainult sel médiral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmarkide
saavutamisega.
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Loiget 3 ei kohaldata, kui aktsiondridel on vdimalik veebisaidilt alla
laadida ja printida 16ikes 1 osutatud dokumentide elektrooniline
koopia kogu kéesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud ajavahemiku
jooksul. Liikmesriigid vodivad siiski ette ndha, et driithing teeb need
dokumendid oma registrijirgses asukohas aktsiondridele tutvumiseks
kattesaadavaks.

Liikmesriigid vdivad nduda, et driithingud séilitaksid teabe kindlaks-
madratud ajavahemiku jooksul pérast iildkoosolekut oma veebisaidil.
Liikmesriigid vOivad médrata kindlaks tagajdrjed, mille toob kaasa
veebisaidile juurdepddsu ajutine katkestus, mille on pdhjustanud
tehnilised vdi muud tegurid.

Artikkel 12

Iga tihineva dritihingu todtajate diguste kaitset reguleeritakse kooskdlas
direktiiviga 77/187/EMU.

Artikkel 13

1.  Liikmesriikide seadustes tuleb ette ndha {ihinevate é&riithingu
volausaldajate huvide piisav kaitsesiisteem, juhul kui vdlausaldajate
nduded périnevad varasemast ajast kui avaldatud iihinemisleping ja
nende tdhtpdev pole saabunud iihinemislepingu avaldamise kuupdevaks.

2. Selle saavutamiseks sétestatakse liikkmesriikide d&igusaktides
viahemalt, et konealustel volausaldajatel on oigus saada piisavaid
tagatisi, kui thinevate d&riithingute majandusliku seisundi tottu on
niisugune kaitse vajalik ja kui vdlausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.

Liikmesriigid sitestavad 16ikes 1 ja kéesoleva 10ike esimeses 1digus ette
ndhtud kaitse tingimused. Liikmesriigid tagavad igal juhul, et volausal-
dajatel oleks lubatud taotleda asjakohaselt haldus- voi kohtuorganilt
piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usaldusvdirselt néidata, et
ithinemise tdttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et drilihingult ei
ole saadud piisavaid tagatisi.

3. Uhendava ja iihendatava ériiihingu v&lausaldajate kaitse vdib olla
erinev.

Artikkel 14

Ilma et see piiraks nende reeglite kohaldamist, millega reguleeritakse
volakirjade omanike kollektiivsete Oiguste teostamist, kohaldatakse
tthinevate &riithingute volakirjade omanike suhtes artiklit 13, vélja
arvatud juhud, kui vdlakirjade omanike koosolekul on iithinemine
heaks kiidetud v&i kui niisugune koosolek on riigi seadustes ette
ndhtud voi kui iihinemise on heaks kiitnud iga vdlakirjade omanik
eraldi.

Artikkel 15

Eridigustega vairtpaberite (v.a aktsiad) omanikele tuleb iihendavas ariii-
hingus anda vidhemalt samasugused digused, nagu neil olid ihendatavas
arilihingus, vélja arvatud juhul, kui nende diguste muutumine on heaks
kiidetud vaartpaberite omanike koosolekul ja kui niisugune koosolek on
riigi seadustes ette ndhtud voi kui iihinemise on heaks kiitnud iga
védrtpaberite omanik eraldi voi kui véirtpaberite omanike digusena ei
ole ette ndhtud vairpaberite tagasiostmine ithendava é&riiihingu poolt.
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Artikkel 16

1. Juhul kui liikmesriigi seadustes ei ole ette ndhtud kohtu- voi
haldusvoimu tokestavat jarelevalvet ithinemise seaduslikkuse iile voi
kui niisugune jérelevalve ei laiene koigile digustoimingutele, mida
ithinemine nduab, tuleb juriidiliselt nduetekohases vormis koostada ja
toendada {ihinemisotsuseid tegevate {ildkoosolekute protokollid ja
vajaduse korral ka koosolekutel heakskiidetud iihinemislepingud. Juhul
kui ihinemist ei pea heaks kiitma kdigi iihinevate &riithingute {ildkoo-
solekud, tuleb juriidiliselt nduetekohases vormis koostada ja tdendada
heakskiitmata iihinemisleping.

2. Notar voi ametiasutus, kes on padev neid dokumente juriidiliselt
nduetekohases vormis koostama ja tdendama, peab kontrollima ja
toendama nende Odigustoimingute ja vorminduete olemasolu ja
kehtivust, mille tditmist ndutakse A&riihingult, kelle huvides ta
tegutseb, ning tihinemislepingu olemasolu ja kehtivust.

Artikkel 17

Liikmesriikide seadustes méiératakse kindlaks {ihinemise joustumise
kuupéev.

Artikkel 18

1. Uhinemine tuleb iga ithineva driithingu suhtes avalikustada teatada
liikmesriikiQe seadustes  ettendhtud  viisil kooskolas  direktiivi
68/151/EMU artikliga 3.

2. Uhendav ériiihingu vdib ise korraldada avalikustamise iihendatava
aritihingu voi &ritihingute kohta.

Artikkel 19

1. Uhinemine toob ipso jure ja samaaegselt kaasa jargmised taga-
jarjed:
a) tihendatava ériithingu vara ja kohustuste iileminek ithendavale ariii-

hingule nii iihendatava ja iihendava drilihingu vaheliselt kui ka
kolmandaid isikuid puudutavalt;

b) tihendatava dariithingu aktsiondridest saavad ithendava ériiihingu
aktsionarid;

c) tihendatav &riithing loetakse 16ppenuks.

2. Uhtegi iihendava driihingu aktsiat ei vahetata iihendatava
aritihingu aktsiate vastu, mille omanik on kas:

a) lhendav édriiihing ise voi moni enda nime all, kuid dritihingu huvides
tegutsev isik;

b) tihendatav driithing ise vdi moni enda nime all, kuid &ritihingu
huvides tegutsev isik.

3. Ulalbeldu ei tohi piirata liikmesriikide seaduste kohaldamist, mille
kohaselt iihendatavalt &riiihingult ndutakse eriliste vorminduete tditmist,
et teatud vara, Oiguste ja kohustuste iileminek hakkaks kehtima
kolmandate isikute suhtes. Uhendav iriiihing voib tiita need vormi-
nouded ise; liikmesriikide seadustega voib siiski lubada iihendataval
ariihingul jatkata nende tditmist piiratud aja jooksul, mis voib ainult
erandjuhtudel olla pikem kui kuus kuud, arvates ithinemise joustumis-
kuupéevast.

Artikkel 20

Liikmesriikide seadustes tuleb ette ndha reeglid, mis reguleerivad iihen-
datava driithingu haldus- voi juhtorganite liikmete tsiviilvastutuse selle
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driithingu aktsiondride ees nende organite liikkmete vééra asjaajamise
korral iihinemise ettevalmistamisel ja rakendamisel.

Artikkel 21

Liikmesriikide seadustes tuleb sitestada reeglid, mis reguleerivad artikli
10 16ikes 1 nimetatud aruande koostanud ekspertide tsiviilvastutuse
ithendatava driithingu aktsiondride ees nende ekspertide védra asjaa-
jamise korral oma kohustuste tditmisel.

Artikkel 22

1. Liikmesriikide seadustes tohib ette ndha iihinemise kehtetuks
tunnistamise reegleid iiksnes jargmisi tingimusi arvestades:

a) Uhinemist saab kehtetuks tunnistada ainult kohtuotsusega;

b) iihinemist, mis on joustunud vastavalt artiklile 17, voib kuulutada
kehtetuks ainult sel juhul, kui selle seaduslikkuse {ile ei ole olnud
kohtu- voi haldusvoimu tdkestav jdrelevalvet voi kui selle doku-
mendid ei ole juriidiliselt nduetekohases vormis koostatud ega
toendatud voi kui on nididatud, et iildkoosoleku otsus on riigi
seaduse jargi kehtetu voi kehtetuks tunnistatav;

¢) ihinemise kehtetuks tunnistamise menetlust ei voi alustada kuus
kuud pérast iihinemise joustumiskuupéeva selle isiku suhtes, kes
vdidab ihinemise olevat Oigusvastase, ega siis, kui olukord on
lahendatud;

d) kui on voimalik korvaldada puudust, mille tdttu {ihinemine voib
osutuda kehtetuks, peab kohus, kelle péadevusse asi kuulub,
madrama tUhinevatele &rilihingutele tdhtaja olukorra lahendamiseks;

e) tihinemist kehtetuks tunnistav kohtuotsus avaldatakse liikmesriikide
seadustes ettenihtud viisil kooskdlas direktiivi  68/151/EMU
artikliga 3;

f) kui liikmesriigi seadustes on kolmandal isikul lubatud niisugust
kohtuotsust vaidlustada, voib ta teha seda kuue kuu jooksul arvates
kohtuotsuse avaldamisest direktiivis 68/151/EMU ettendhtud viisil;

g) ihinemist kehtetuks tunnistav kohtuotsus ei mdjuta iseenesest ei
ihendava drilihingu kohustuste kehtivust ega nende kohustuste
kehtivust, mis on teistel selle &riiithingu vastu, kui need kohustused
on tekkinud enne kohtuotsuse avaldamist ja pérast artiklis 17
nimetatud kuupieva;

h) tihinemisel osalenud &ritthingud vastutavad solidaarselt iithendava
dritihingu punktis g nimetatud kohustuste eest.

2. Korvale kaldudes 15ike 1 punktist a v3ib liikmesriikide seadustes
sitestada ka iihinemise kehtetuks tunnistamise ametiasutuse poolt, kui
seda otsust on vdimalik vaidlustada kohtus. Analoogia pdhjal kohal-
datakse nende ametiasutuste suhtes punkte b, d, e, f, g ja h. Niisugust
kehtetuks tunnistamise menetlust ei vdi algatada hiljem kui kuus kuud
pérast artiklis 17 nimetatud kuupéeva.

3. Ulaléeldu ei méjuta liikmesriikide selliste seaduste kohaldamist,
mille alusel vdidakse iihinemine tunnistada kehtetuks muu jarelevalve
tulemusel, mis ei ole kohtu- voi tdidesaatva vOimu teostatav tokestav
jarelevalve seaduslikkuse iile.
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III PEATUKK

Uhinemine uue ériiihingu asutamise teel

Artikkel 23

1. Ilma et see piiraks direktiivi 68/151/EMU artiklite 11 ja 12
kehtivust, kohaldatakse artikleid 5, 6, 7 ja 9-22 wuue A&riithingu
asutamise teel {hinemise suhtes. Selles kontekstis tdhendavad
»ihinevad &ritthingud” ja ,,iihendatavad &riithingud” Iopetatavaid ariii-
hinguid ning ,,iihendav &rilihing” tdhendab asutatavat &riiihingut.

2. Uue ériithingu suhtes kohaldatakse artikli 5 16ike 2 punkti a.

3. Uhinemisleping, ja kui need on eraldi dokumendid, siis uue
drilthingu asutamisleping voi asutamislepingu projekt ning pohikiri voi
pohikirja projekt tuleb heaks kiita koikide 18petatavate dritihingute
tildkoosolekutel.

IV PEATUKK

Uhinemine iriithinguga, millele kuulub 90 % vi enam iihendatava
ariiihingu aktsiatest

Artikkel 24

Liikmesriikides tuleb riigi seadustele alluvate é&riihingute suhtes
sitestada tehingud, mille puhul {iks v0i mitu &riithingut Idopetatakse
likvideerimismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused ldhevad
iile teisele aritihingule, millele kuuluvad koik nende aktsiad ja teised
vairtpaberid, mis annavad hédlediguse tildkoosolekutel. »M3 Selliseid
tehinguid reguleeritakse II peatiiki sitetega. <« »M3 Siiski ei kehtesta
likkmesriigid ndudeid, mis on sétestatud artikli 5 1dike 2 punktides b, ¢
ja d, artiklites 9 ja 10, artikli 11 1dike 1 punktides d ja e, artikli 19 1dike
1 punktis b ning artiklites 20 ja 21. <

Artikkel 25

Liikmesriigid ei kohalda artiklit 7 artiklis 24 osutatud tehingute suhtes,
kui on tdidetud jérgmised tingimused:

a) artiklis 6 ettendhtud teabe triikkis avaldamine peab aset leidma iga
tehingus osaleva driithingu kohta vdhemalt iiks kuu enne tehingu
jOustumist;

b) véhemalt iiks kuu enne tehingu jOustumist peab kdigil iithendava
driithingu aktsionédridel olema oigus tutvuda artikli 11 15ike 1

punktides a, b ja ¢ nimetatud dokumentidega drilihingu registrisse
kantud asukohas PM3 ———— «;

c) tuleb kohaldada artikli 8 punkti c.

Esimese 10igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 Idikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 26

Liikmesriikides vo0ib kohaldada artikleid 24 ja 25 tehingute suhtes,
millega tiks vOi mitu &riithingut Idpetatakse likvideerimismenetluseta
ning kogu vara ja kohustuste {iileminekuga teisele é&riiihingule, kui



197810855 — ET — 22.10.2009 — 005.001 — 13

koik iihendatavate é&ritihingute artiklis 24 nimetatud aktsiad ja teised
vaartpaberid kuuluvad kas iihendavale arilihingule ja/vdi isikute kies,
kes on nende omanikud oma nime all, kuid selle &riithingu huvides.

Artikkel 27

Kui iihinemist iilevotmise teel viib 1dbi &riithing, kellele kuulub 90 %
vOi enam iihendatava(te) aritihingu(te) iildkoosoleku(te)l hédledigust
andvatest aktsiatest ja muudest véirtpaberitest, kuid mitte koik, ei
ndua liikmesriigid, et {thinemine kiidetaks heaks {ithendava &riiihingu
iildkoosolekul, juhul kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) artiklis 6 sétestatud teabe triikis avaldamine peab iihendava &riithingu
kohta aset leidma véhemalt iiks kuu enne {ihe v6i mitme iihendatava
dritthingu tihinemislepingu heakskiitmist otsustava {ildkoosoleku
kindlaksméaratud kuupéeva;

b) vdhemalt iiks kuu enne punktis a nimetatud kuupdeva peab kdigil
tthendava drilihingu aktsionéridel olema &igus tutvuda artikli 11 15ike
1 punktides a ja b ning vajaduse korral artikli 11 15ike 1 punktides c,
d ja e sdtestatud dokumentidega driiihingu registrijargses asukohas;

c) tuleb kohaldada artikli 8 punkti c.

Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 1dikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 28

Liikmesriigid ei kehtesta artiklites 9, 10 ja 11 sétestatud ndudeid seoses
artikli 27 kohase iihinemisega, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) lihendatava &riiihingu viahemusaktsionéridel peab olema 6igus nouda
ithendavalt arilihingult tagasimakset;

b) kui nad seda digust kasutavad, peab neil olema digus saada oma
aktsiate vadrtusele vastavat tasu;

c) kui tasu suhtes ei jouta kokkuleppele, peab tasu suurust olema
voimalik mdédrata kohtul P M3 voi liikmesriigi poolt selleks
mairatud haldusasutusel <.

Liikmesriik ei pea 16iget 1 kohaldama, kui konealuse liikmesriigi digu-
saktidega antakse iihendavale &riithingule digus nduda enne iihinemist
ilma eelneva avaliku iilevotmispakkumiseta koikide omandatava(te)
dritihingu(te) iilejasinud véartpaberite omanikelt nende védrtpaberite
miitimist talle diglase hinnaga.

Artikkel 29

Liikmesriikides voib artikleid 27 ja 28 kohaldada tehingute suhtes, mille
puhul iiks v6i mitu driithingut 16petatakse likvideerimismenetluseta kogu
nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele ariiihingule, juhul kui
vidhemalt 90 % ihendatava &rilihingu voi drilihingute artiklis 27
nimetatud aktsiatest ja teistest vadrtpaberitest, kuid mitte koik, kuulub
kas tihendavale ariiihingule ja/vdi isikutele, kes on nende omanikud oma
nime all, kuid selle aritihingu huvides.
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V PEATUKK

Muud iihinemisena Kisitatavad tehingud

Artikkel 30

Kui mone artiklis 2 nimetatud tehingu puhul lubatakse liikmesriigi
seadustes 10 % iiletavaid juurdemakseid, kohaldatakse II ja III
peatiikki ning artikleid 27, 28 ja 29.

Artikkel 31

Kui liikmesriigi seadustes lubatakse méone artiklites 2, 24 vdi 30
nimetatud tehingu kdigus vara ja kohustusi iileandva driiihingu Iope-
tamata jatmist, kohaldatakse vastavalt kas II peatiikki, vélja arvatud
artikli 19 Idike 1 punkt c, III peatiikki voi IV peatiikki.

VI PEATUKK
Loppsitted

Artikkel 32

1. Liikmesriikides tuleb joustada kédesoleva direktiivi téitmiseks
vajalikud Gigus- ja haldusnormid kolme aasta jooksul pérast selle teata-
vakstegemist. Seejérel teatavad liikmesriigid sellest komisjonile.

2. Laikes 1 nimetatud digusnormide kohaldamisel Uhendkuningriigi
ja lirimaa registreerimata ariiihingutele vaib siiski ette ndha viicaastase
ajapikenduse arvates nende joustumisest.

3. Liikmesriikides ei pea artikleid 13, 14 ja 15 kohaldama vahetus-
volakirjade ja muude aktsiateks vahetatavate vidirtpaberite omanike
suhtes, kui nende staatus on viljalasketingimustes kindlaks méératud
driithingute lihinemist arvestavalt enne 10ikes 1 nimetatud Oigus- ja
haldusnormide joustumist.

4.  Liikmesriikides ei pea kidesolevat direktiivi kohaldama {ihinemise
suhtes ja lihinemisena késitatavatele tehingute suhtes, mille ettevalmis-
tamiseks vOi rakendamiseks riigi seadusega ndutav toiming on tehtud
voi vormindue tdidetud, kui joustuvad 16ikes 1 nimetatud digusnormid.

Artikkel 33

Kéesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
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