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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV 2002/47[EU,
6. juuni 2002,

finantstagatiskokkulepete kohta

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artiklit 95,

vOttes arvesse komisjoni ettepanekut, (1)

vOttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust, (%)

vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust, (%)

toimides asutamislepingu artiklis 251 sitestatud korras (*)

ning arvestades jargmist:

)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta
direktiiv 98/26/EU arvelduse 1oplikkuse kohta makse- ja
véirtpaberiarveldussiisteemides (°) kujutas endast versta-
posti makse- ja vddrtpaberiarveldussiisteemidele kindla
digusliku raamistiku loomisel. K&nealuse direktiivi
rakendamine on ndidanud, et on tdhtis piirata sellistele
siisteemidele omast siisteemset riski, mis tuleneb mitme
kohtualluvuse erinevast mdjust, ja kasulik koostada
thised eeskirjad selliste siisteemide raames seatavate
tagatiste kohta.

Oma finantsteenuseid kasitlevas 11. mai 1999. aasta tea-
tises Euroopa Parlamendile ja ndukogule “Finantsturgude
raamistiku rakendamine: tegevuskava” vdttis komisjon,
olles ndu pidanud turutundjate ja siseriiklike asutustega,
kohustuse koostada edasisi ettepanekuid tagatisi késitle-
vate seadusandlike meetmete kohta, et saavutada taga-
tiste vallas direktiiviga 98/26/EU vorreldes suuremaid
edusamme.

Tuleks kehtestada ithenduse kord véddrtpaberi- ja sulara-
hatagatiste esitamiseks nii pandidigusel kui ka omandii-
guse iileminekul pdhinevates siisteemides, kaasa arvatud
tagasiostulepingud. See suurendab finantsturgude inte-
greerumist ja tasuvust ning edendab ithenduse
finantssiisteemi stabiilsust, toetades seeldbi teenuste osu-
tamise vabadust ja kapitali vaba litkumist finantsteenuste
tihtsel turul. Kdesolev direktiiv keskendub kahepoolsetele
finantstagatiskokkulepetele.

1) EUT C 180 E, 26.6.2001, lk 312.
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)

EUT C 196, 12.7.2001, lk 10.

O
)
() EUT C 48, 21.2.2002, Ik 1.
V]

Euroopa Parlamendi 15. mai 2002. aasta otsus.
(’) EUT L 166, 11.6.1998, 1k 45.

Euroopa Parlamendi 13. detsembri 2001. aasta arvamus (Euroopa
Uhenduste Teatajas seni avalfiamata), ndukogu 5. mirtsi 2002. aasta
ithine seisukoht (Euroopa Uhenduste Teatajas seni avaldamata) ja

Kéesolev direktiiv on vastu vdetud ithenduse diguslikus
raamistikus, mis koosneb eelkdige nimetatud direktiivist
98/26/EU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. aprilli
2001. aasta direktiivist 2001/24/EU  krediidiasutuste
saneerimise ja likvideerimise kohta (¢), Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 19. mirtsi 2001. aasta direktiivist
2001/17[EU kindlustusseltside saneerimise ja likvideeri-
mise kohta () ning ndukogu 29. mai 2000. aasta
madrusest (EU) nr 1346/2000 maksejouetusmenetluse
kohta (3). Kiesolev direktiiv on kooskdlas nende varase-
mate digusaktide pdhijoontega ega ole nendega vastu-
olus. Kiesoleva direktiiviga tegelikult tdiendatakse ole-
masolevaid Gigusakte, kisitledes uusi kiisimusi ja pdhja-
likumalt teatavaid kiisimusi, mida on kdnealustes digus-
aktides juba kisitletud.

Oiguskindluse suurendamiseks finantstagatiskokkulepete
vallas peaksid liikkmesriigid tagama, et selliste kokkule-
pete suhtes ei kohaldata teatavaid maksej6uetusdiguse
satteid, eelkdige neid, mis parsiksid finantstagatiste tege-
likku realiseerimist voi seaksid kahtluse alla selliste prae-
guste meetodite kehtivuse nagu Idpetamisel toimuv
kahepoolne tasaarveldus, lisatagatise esitamine tagatise
iilekatte vormis ja tagatise asendamine.

Kaesolev direktiiv ei kisitle digusi, mis monel isikul voi-
vad olla finantstagatisena esitatud vara suhtes ja mis
tekivad muul viisil kui finantstagatiskokkuleppe tingi-
muste kohaselt ja muul viisil kui méne igusnormi voi
eeskirja pohjal, mida kohaldatakse likvideerimismenet-
luse voi saneerimismeetmete algatamise vdi jitkamise
tdttu, nagu niiteks eksimusest, veast vdi padevuse puu-
dumisest tulenev tagastamine.

Direktiivi 98/26/EU pshimdétet, mille jirgi tagatisena esi-
tatud registreeritud véirtpaberite suhtes kohaldatavaks
diguseks on selle riigi digus, kus asjakohane register,
konto v&i keskne depositoorium asub, tuleks laiendada,
et luua oiguskindlus seoses konealuste védrtpaberite
kasutamisega, mida omatakse piiriiileste tehingute raa-
mes ja tarvitatakse kdesoleva direktiivi kohaselt finants-
tagatisena.

Praegu tunnustavad koik liikmesriigid asukohamaa
Oiguse reeglit, mille kohaselt selle kindlaksmadramisel,
kas finantstagatiskokkulepe on nduetekohaselt vormista-

(6) EUT L 125, 5.5.2001, Ik 15.

() EUT L 110, 20.4.2001, Ik 28.
(% EUT L 160, 30.6.2000, Ik 1.



90

Euroopa Liidu Teataja

10/3. kd

tud ja seega kolmandate isikute suhtes kehtiv, kohalda-
takse selle riigi digust, kus finantstagatis asub. Ilma et
see mojutaks kiesoleva direktiivi kohaldamist vahetult
omatavate vadrtpaberite suhtes, tuleks kindlaks maarata
finantstagatisena esitatud ja iithe vdi mitme vahendaja
kaudu omatavate registreeritud véirtpaberite asukoht.
Kui tagatisesaajal on kehtiv finantstagatiskokkulepe, mis
on kooskdlas selle riigi digusega, kus asjakohast kontot
hoitakse, tuleks selle kehtivus vdistlevate omandi- ja
muude Oiguste suhtes ja tagatise tditmisele pooratavus
kindlaks médrata tksnes selle riigi diguse kohaselt,
seeldbi viltides muudest ettendgematutest digusnormi-
dest tulenevat diguskindlusetust.

Piiramaks kdesoleva direktiivi kohast finantstagatist kasu-
tavate osaliste halduskulusid, peaks ainus kehtivustingi-
mus, mida siseriikliku digusega voib finantstagatise suh-
tes ette nadha, olema, et finantstagatist omatakse, see
antakse iile voi registreeritakse voi ndidatakse muul vii-
sil, et see on tagatisesaaja vOi tema huvides tegutseva
isiku omandis vdi valduses, jitmata vilja tagatise and-
mise meetodeid, mille puhul tagatiseandjal lubatakse
tagatis asendada voi iilemddrane tagatis tagasi votta.

Samadel pdhjustel ei tohiks finantstagatiskokkuleppe sdl-
mimist,  kehtivust,  tditmisele  pooratavust  ega
tdenduskolblikkust voi finantstagatiskokkuleppe alusel
finantstagatise esitamist teha sdltuvaks {thegi vormi-
néude tditmisest, milleks on niiteks moéne dokumendi
koostamine ettenihtud vormis voi viisil, mis tahes and-
mete esitamine ametiasutusele vdi avalik-diguslikule asu-
tusele, registreerimine avalikus registris, teadaande aval-
damine ajalehes vodi ajakirjas voi ametlikus registris voi
véljaandes v6i monel muul viisil, teatamine ametiisikule
voi ettendhtud vormis tdendite esitamine dokumendi
koostamise vdi vahendi loomise kuupideva, asjakohaste
rahaliste kohustuste vd6i muude asjaolude kohta. Kieso-
leva direktiiviga tuleb siiski ette ndha tasakaal turu tdhu-
suse ning kokkuleppe osaliste ja kolmandate isikute ohu-
tuse vahel, seeldbi viltides muu hulgas pettuseohtu. See
tasakaal tuleks saavutada kéesoleva direktiivi kohaldami-
sala kaudu, mis hdlmab {iksnes neid finantstagatiskokku-
leppeid, millega nahakse ette mingisugusel kujul vodran-
damine, s.o finantstagatise esitamine, ja mille puhul saab
finantstagatise esitamist tdendada kirjalikult vdi piisival
andmekandjal, tagades seejuures selle tagatise tuvastata-
vuse. Kdesoleva direktiivi kohaldamisel ei tohiks vormi-
noduetena kisitleda toiminguid, mille sooritamine on liik-
mesriigi diguse kohaselt muude finantsinstrumentide kui
registreeritud védrtpaberite suhtes pandidiguse seadmise
voi iileandmise tingimuseks, nagu nditeks korralduste
kinnitamine v&i registreeritud vahendite puhul mirke
tegemine viljalaskja registrisse.

(11)

(14)

(15)

Lisaks sellele peaks kiesolev direktiiv kaitsma iiksnes
neid finantstagatiskokkuleppeid, mida saab tdendada.
Sellised tdendid saab esitada kirjalikult v6i monel muul
diguslikult tditmisele poorataval viisil, mis on ette
ndhtud finantstagatiskokkuleppe suhtes kohaldatava
Oigusega.

Finantstagatiste kasutamise lihtsustamine halduskulude
piiramise kaudu tdhustab Euroopa Keskpanga ning
majandus- ja rahaliidus osalevate lilkmesriikide keskpan-
kade piiritileseid tehinguid, mida on vaja iihise rahapolii-
tika rakendamiseks. Pealegi toetab finantstagatiskokkule-
pete piiratud kaitsmine teatavate maksejouetusdiguse
sitete eest thist rahapoliitikat ka laiemalt, kui rahaturul
osalejad tasakaalustavad omavahel turu ildise likviidsuse,
kindlustades piiritilesed tehingud tagatisega.

Kiesoleva direktiiviga piiiitakse kaitsta selliste finantsta-
gatiskokkulepete kehtivust, mis pohinevad finantstagatise
omandidiguse tdielikul iileminekul, nditeks kaotades sel-
liste finantstagatiskokkulepete (sealhulgas tagasiostule-
pingud) niinimetatud timberliigitamise pandidigusteks.

Tuleks kaitsta 1petamisel toimuva kahepoolse tasaarvel-
duse tiitmisele poodratavust mitte iiksnes omandidiguse
tleminekul p&hinevate finantstagatiskokkulepete (seal-
hulgas tagasiostulepingud) tditemenetlusena, vaid laie-
malt, kui l&petamisel toimuv tasaarveldus moodustab
osa finantstagatiskokkuleppest. Tuleks kaitsta finantsturul
tavaliselt kasutatavaid usaldusvéirseid riskijuhtimisvot-
teid, vdimaldades turuosalistel netopdhiselt juhtida ja
vihendada oma krediidiriske, mis tulenevad igasugustest
finantstehingutest, kusjuures krediidirisk arvutatakse nii,
et ithendatakse hinnangulised praegused riskid, mis tule-
nevad koikidest vastaspoolega pooleliolevatest tehingu-
test, ja tehakse vastastikuste kohustuste tasaarvestus, et
saada ks koondsumma, mida vdrreldakse tagatise
jooksva vdartusega.

Kiesolev direktiiv ei tohiks piirata ithtki siseriiklikust
Oigusest tulenevat piirangut ega nduet, mis kasitleb
nouete ja kohustuste arvessevotmist tasaarvestamisel vdi
tasaarveldamisel ja mis on seotud nditeks nende vastas-
tikkusega voi asjaoluga, et need on tekkinud enne, kui
tagatisesaaja teadis vOi oleks pidanud teadma tagati-
seandja suhtes likvideerimismenetluse vdi saneerimis-
meetmete algatamisest (vOi mis tahes kohustuslikust
digustoimingust, mille tulemuseks on algatamine).
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(16)  Teatavate automaatsete tithisussitete eest tuleks kaitsta (20)  Kdesolev direktiiv ei piira lepinguliste tingimuste kohal-
reguleerijate soositavat usaldusvdirset turutegevust, kus damist ega mdju finantstagatisena esitatud finantsinstru-
finantsturul osalejad kasutavad iilekattega finantstagatis- mentide puhul, nditeks digused ja kohustused ja muud
kokkuleppeid, et juhtida ja piirata oma krediidiriski tingimused, mis sisalduvad viljalasketingimustes, ja mis
tiksteise suhtes krediidiriski jooksva turuvdirtuse ja tahes muud digused, kohustused ja tingimused, mis keh-
finantstagatise turuvdirtuse arvutamise abil ja sellest tivad selliste vahendite viljalaskjate ja omanike vahel.
lahtuvalt néuda finantstagatise iilekatet vdi tagastada
finantstagatise iileméddrane osa. Sama kehtib vdimaluse
kohta asendada finantstagatisena esitatud vara varaga, (21)  Kdesolev direktiiv on kooskdlas pohidiguste ja eeskitt
mille vddrtus on sama. Eesmdrk on koigest see, et Euroopa Liidu pohidiguste hartas sitestatud pdhimdte-
finantstagatise {ilekatte esitamist vdi asendamist ei saa tega.
kahtluse alla seada tiksnes selle pdhjal, et asjakohane
rahaline kohustus oli olemas enne selle finantstagatise
esitamist voi et finantstagatis esitati ettendhtud tahtajal. (22)  Kuna kavandatava meetme eesmirki, milleks on kehtes-

(17)

Siiski ei piira see voimalust seada siseriikliku diguse alu-
sel kahtluse alla finantstagatiskokkuleppeid ja finantsta-
gatise esitamist osana esialgsest esitamisest voi finantsta-
gatise iilekatte esitamist voi finantstagatise asendamist,
nditeks kui seda on tehtud sihilikult, et kahjustada muid
volausaldajaid (see holmab muu hulgas toiminguid, mis
pohinevad pettusel vdi sarnastel tithissussitetel, mida
voib kohaldada ettendhtud tihtajal).

Kiesoleva direktiiviga nahakse ette kiired ja vormindue-
tel mittepdhinevad tditemenetlused, et kaitsta finantssta-
biilsust ja piirata kdrvalmdjusid juhul, kui finantstagatis-
kokkuleppe osaline ei tdida oma kohustusi. Kaesolev
direktiiv loob tasakaalu viimati nimetatud eesmirkide
ning tagatiseandja ja kolmandate isikute kaitsmise vahel,
kinnitades selgesonaliselt litkmesriikide vdimalust sdili-
tada voi kehtestada oma siseriiklike digusnormidega
jarelkontroll, mida kohtud voivad teostada seoses
finantstagatise realiseerimise voi hindamise ja asjako-
haste rahaliste kohustuste arvutamisega. Selline kontroll
peaks vdimaldama kohtutel kindlaks teha, kas realiseeri-
mine vdi hindamine on toimunud majanduslikult pdh-
jendatud viisil.

Peaks olema voOimalik esitada tagatisena sularaha nii
omandidiguse iileminekul kui ka pandidigusel pdhineva-
tes siisteemides, mis on vastavalt kaitstud tasaarvelduse
tunnustamise vOi sularahatagatise pantimise abil. Sula-
raha tdhendab iiksnes seda raha, mis on krediteeritud
kontole, vdi sarnaseid rahalisi ndudeid (nagu rahaturu
hoiused), jdttes pangatihed selgesonaliselt vilja.

Kiesoleva direktiiviga nidhakse ette kasutusdigus pandidi-
gusel pohinevate finantstagatiskokkulepete puhul, mis
suurendab finantsturu likviidsust tulenevalt panditud
védrtpaberite sellisest uuesti kasutamisest. Selline uuesti
kasutamine ei tohiks piirata siseriiklikke Sigusnorme,
mis kisitlevad varade eraldamist ja volausaldajate eba-
oiglast kohtlemist.

tada finantstagatiste kasutamisega seotud miinimumndu-
ded, ei suuda litkmesriigid téielikult saavutada ning see-
tottu on eesmark meetme ulatuse ja mdju téttu paremini
saavutatav ithenduse tasandil, vdib ithendus votta meet-
meid kooskdlas asutamislepingu artiklis 5 sitestatud
subsidiaarsuse pohiméttega. Nimetatud artiklis sitestatud
proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei hdlma kdes-
olev direktiiv enamat, kui on vaja nimetatud eesmirgi
saavutamiseks,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

1.

2.

Artikkel 1

Sisu ja kohaldamisala

Kiesoleva direktiiviga kehtestatakse thenduse kord, mida
kohaldatakse finantstagatiskokkulepete suhtes, mis vastavad 16i-
getes 2 ja 5 sitestatud nduetele, ja finantstagatiste suhtes, mis
vastavad 1digetes 4 ja 5 sitestatud tingimustele.

Tagatisesaaja ja tagatiseandja peavad kumbki kuuluma
iihte jargmistest rithmadest:

a) ametiasutus (vilja arvatud avalik-Giguslikud riigigarantiiga
ettevotjad, kui nad ei kuulu punktide b—e alla), sealhulgas:

ii)

liikmesriikide avaliku sektori asutused, kelle iilesanne
on riigivdla haldamine voi kes osalevad selles;

liikmesriikide avaliku sektori asutused, kellel on lubatud
pidada kliendikontosid;

keskpank, Euroopa Keskpank, Rahvusvaheliste Arvelduste
Pank, krediidiasutuste asutamist ja tegevust Kkisitleva
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta
direktiivi 2000/12/EU (') artikli 1 1dikes 19 madratletud
mitmepoolne arengupank, Rahvusvaheline Valuutafond ja
Euroopa Investeerimispank;

() EUT L 126, 26.5.2000, lk 1. Direktiivi on muudetud direktiiviga
2000/28/EU (EUT L 275, 27.10.2000, lk 37).
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¢) finantseerimisasutus, kes on usaldatavusnormatiivide tdit-
mise jirelevalve all, sealhulgas:

i) direktiivi 2000/12/EU artikli 1 1dikes 1 madratletud
krediidiasutus, sealhulgas nimetatud direktiivi artikli 2
1ikes 3 loetletud asutused;

ii) vadrtpaberiturul  pakutavaid  investeerimisteenuseid
kisitleva ndukogu 10. mai 1993. aasta direktiivi 92/22/
EMU (1) artikli 1 1dikes 2 miiratletud investeerimis-
tihing;

i) direktiivi 2000/12/EU artikli 1 Idikes 5 mddratletud
finantseerimisasutus;

iv) otsekindlustusega, v.a elukindlustusega seotud digusnor-
mide kooskdlastamist kasitleva ndukogu 18. juuni
1992. aasta direktiivi 92/49/EMU (%) artikli 1 punktis a
madratletud kindlustusselts ja otsese elukindlustusega
seotud digusnormide kooskdlastamist kisitleva ndu-
kogu 10. novembri 1992. aasta direktiivi 92/96/
EMU (%) artikli 1 punktis a méiratletud elukindlustus-
selts;

v) avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate digusnor-
mide kooskdlastamist kisitleva ndukogu 20. detsembri
1985. aasta direktiivi 85/611/EMU (¥ artikli 1 1dikes 2
madratletud avatud investeerimisfond (UCITS);

vi) direktiivi 85/611/EMU artikli 1a Idikes 2 madratletud
fondivalitseja;

d) keskne osaleja, arveldusagent voi arvelduskoda, nagu on
mddratletud vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2 punkti-
des ¢, d ja e, sealhulgas samalaadsed asutused, kelle suhtes
kohaldatakse siseriiklikke oigusnorme ja kes tegelevad
futuuride, optsioonide ja muude tuletisinstrumentide turgu-
del konealuses direktiivis holmamata ulatuses, ja muu kui
futisiline isik, kes tegutseb usaldusisiku v8i esindajana ithe
voi mitme isiku huvides, sealhulgas volakirjaomanike voi
volakirjadega voOrdvidrsete muude viirtpaberite omanike
v0i mone punktides a—d mddratletud organisatsiooni huvi-
des;

e) muu kui fuisiline isik, sealhulgas juriidilise isiku digusteta
itksused ja ithendused, tingimusel et teine osaline on punk-
tides a—d madratletud organisatsioon.

3. Liikmesriigid vdivad kdesoleva direktiivi kohaldamisalast
vilja jétta finantstagatiskokkulepped, mille itheks osaliseks on
16ike 2 punktis e nimetatud isik.

() EUT L 141, 11.6.1993, lk 27. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2000/64/EU (EUT
L 290, 17.11.2000, 1k 27).

() EUT L 228, 11.8.1992, lk 1. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2000/64/EU.

() EUT L 360, 9.12.1992, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2000/64/EU.

() EUT L 375, 31.12.1985, Ik 3. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2001/108/EU (EUT
L 41, 13.2.2002, Ik 35).

Kui liikkmesriigid seda vdimalust kasutavad, teatavad nad sellest
komisjonile, kes teatab sellest muudele litkmesriikidele.

4. a) Esitatav finantstagatis peab moodustuma sularahast voi
finantsinstrumentidest.

b) Liikmesriigid voivad kdesoleva direktiivi kohaldamis-
alast vilja jatta finantstagatised, mis moodustuvad taga-
tiseandja oma aktsiatest, sidusettevdtjate aktsiatest kon-
solideeritud aastaaruandeid kisitleva néukogu 13. juuni
1983. aasta seitsmenda direktiivi  83/349/EMU (°)
tihenduses ja nende ettevotjate aktsiatest, mille ainus
otstarve on omada tootmisvahendeid, mis on tagati-
seandja majandustegevuseks hidavajalikud, vdi omada
kinnisvara.

5. Kdesolevat direktiivi kohaldatakse finantstagatiste suhtes,
mis on esitatud ja mille esitamist saab kirjalikult tdendada.

Finantstagatise esitamise tdend peab véimaldama kindlaks teha
selle finantstagatise, mida ta késitleb. Selleks piisab, kui tdes-
tada, et registreeritud vddrtpaberitest moodustuv tagatis on kre-
diteeritud asjakohasele kontole vdi on selle konto kreeditis ja et
sularahatagatis on krediteeritud mairatud kontole v6i on selle
konto kreeditis.

Kéesolevat direktiivi kohaldatakse selliste finantstagatiskokkule-
pete suhtes, mille olemasolu saab tdendada kirjalikult voi
diguslikult samavairsel viisil.

Artikkel 2

Mboisted
1. Kdesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

a) finantstagatiskokkulepe — omandidiguse iileminekul pdhinev
finantstagatiskokkulepe vdi pandidigusel pdhinev finantsta-
gatiskokkulepe, olenemata sellest, kas need on hdlmatud
raamlepingu vdi iildtingimustega voi ei;

b) omandidiguse iileminekul pohinev finantstagatiskokkulepe —
kokkulepe, sealhulgas tagasiostulepingud, mille alusel taga-
tiseandja annab finantstagatise omandidiguse tiielikult ile
tagatisesaajale eesmargiga tagada voi muul viisil voimal-
dada asjakohaste rahaliste kohustuste tditmine;

¢) pandidigusel pohinev finantstagatiskokkulepe — kokkulepe,
mille alusel tagatiseandja esitab finantstagatise pandina
tagatisesaajale voi tema kasuks ja mille puhul finantstaga-
tise omandidigus jddb pandidiguse tekkimisel téielikult
tagatiseandjale;

() EOT L 193, 18.7.1983, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2001/65/EU (EUT
L 283, 27.10.2001, 1k 28).
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d) sularaha — raha, mis on kontole krediteeritud mis tahes mine, sealhulgas juhud, kui kdiki volausaldajaid puudutav

védringus, voi samalaadsed rahalised nduded, nagu nditeks
rahaturu hoiused;

e) finantsinstrumendid — drithingute aktsiad ja muud driiihin-

gute aktsiatega samavadrsed vddrtpaberid, volakirjad ja
muus vormis volakohustused, kui nendega saab kapitalitu-
rul kaubelda, ning mis tahes muud véirtpaberid, millega
tavaliselt kaubeldakse ja mis annavad diguse omandada sel-
liseid aktsiaid, volakirju voi muid véirtpabereid markimise,
ostmise voi vahetamise teel voi mis eeldavad tasumist sula-
rahas (v.a maksevahendid), sealhulgas tihisinvesteerimisette-
votete osakud, rahaturu instrumendid ning eespool nime-
tatuga seotud nduded voi digused;

asjakohased rahalised kohustused — kohustused, mis on taga-
tud finantstagatiskokkuleppega ja mis eeldavad sularahas
tasumist ja/voi finantsinstrumentide iileandmist.

Asjakohased rahalised kohustused voivad koosneda tiieli-
kult voi osaliselt:

i) praegustest vOi tulevastest tegelikest voi tingimuslikest
voi voimalikest kohustustest (sealhulgas sellistest, mis
tulenevad raamlepingust vdi sarnasest kokkuleppest);

ii) kohustustest, mis monel muul isikul peale tagatiseandja
on tagatisesaaja ees, vOi

iii) teatavat liiki voi laadi kohustustest, mis tekivad aeg-
ajalt;

registreeritud vddrtpaberitest moodustuv tagatis — finantstaga-
tis, mis esitatakse finantstagatiskokkuleppe alusel ja koos-
neb finantsinstrumentidest, mille omandidigust tdendavad
kanded vahendaja poolt v6i tema huvides peetavas registris
voi peetaval kontol;

asjakohane konto — finantstagatiskokkuleppega holmatud,
registreeritud védrtpaberitest moodustuva tagatise puhul
register vOi konto, mida tagatisesaaja voib pidada ja kuhu
tehakse kanded, mille alusel esitatakse tagatisesaajale kone-
alune registreeritud vaartpaberitest moodustuv tagatis;

samavadrne tagatis:

i) sularaha puhul sama summa maksmine samas vdarin-
gus;

ii) finantsinstrumentide puhul sama viljalaskja voi volg-
niku finantsinstrumendid, mis kuuluvad samasse vilja-
laskesse voi liiki ning mille nimivaartus, véaring ja laad
on samad, vdi, kui finantstagatiskokkuleppega nihakse
ette muu vara iileandmine pdrast mis tahes siindmuse
toimumist, mis on seotud finantstagatisena esitatud
finantsinstrumentidega vdi mojutab neid, selline muu
vara;

likvideerimismenetlus —  koiki  vOlausaldajaid puudutav
menetlus, mis holmab asjakohast varade realiseerimist ja
tulude jaotamist volausaldajate, aktsiondride voi osanike
vahel ja millega kaasneb haldus- vdi kohtuorganite sekku-

2.

menetlus lopetatakse kompromissi tegemise vOi muu sama-
laadse meetmega, olenemata sellest, kas menetlus pdhineb

maksejouetusel voi mitte vOi on vabatahtlik vdi kohustus-
lik;

saneerimismeetmed — meetmed, mis hdlmavad haldus- voi
kohtuorganite sekkumist majandusliku olukorra sdilitami-
seks vOi taastamiseks ja mis mdjutavad kolmandate isikute
olemasolevaid Gigusi, sealhulgas, kuid mitte ainult meet-
med, millega kaasneb maksete peatamine, tditemeetmete
peatamine v&i nduete vihendamine;

taitmist tingiv juhtum — kohustuste mittetditmise juhtum
voi muu sarnane osaliste vahel kokkulepitud juhtum, mille
ilmnemise korral on tagatisesaajal finantstagatiskokkuleppe
voi seaduse alusel digus finantstagatis realiseerida vdi omas-
tada voi rakendub l6petamisel toimuvat tasaarveldust kisit-
lev site;

kasutusdigus — tagatisesaaja digus kasutada ja vdorandada
pandidigusel pdhineva finantstagatiskokkuleppe alusel esita-
tud finantstagatist selle omanikuna kooskélas selle kokku-
leppe tingimustega;

16petamisel toimuvat tasaarveldust kdsitlev site — finantstaga-
tiskokkuleppe voi finantstagatiskokkulepet sisaldava kokku-
leppe site voi sellise sitte puudumise korral digusnorm,
mille alusel tditmist tingiva juhtumi ilmnemise korral kas
tasaarvelduse v3i tasaarvestuse teel voi muul viisil:

i) muudetakse osaliste kohustused kohe tiitmisele kuulu-
vaks ja viljendatakse need kohustusena maksta summa,
mis esindab nende hinnangulist jooksvat vaartust, voi
kustutatakse need ja asendatakse kohustusega maksta
selline summa ja/voi

i) tehakse kindlaks, kui palju kumbki osaline teisele sel-
liste kohustuste alusel vdlgneb, kusjuures osaline, kes
volgneb teisele osalisele suurema summa, peab maksma
talle vahega vordse netosumma.

Kiesolevas direktiivis tihendab finantstagatise “esitamine”

finantstagatise iileandmist, omamist, registreerimist voi muul

viisil selle nditamist, et finantstagatis on tagatisesaaja vOi tema

huvides tegutseva isiku omandis voi valduses. Tagatiseandja
Oigus finantstagatis asendada voi dlemddrane finantstagatis
tagasi vOtta ei piira finantstagatise kdesoleva direktiivi kohast
esitatust tagatisesaajale.

3.

Kiesolevas direktiivis tihendab “kirjalikult” ka elektrooni-

list salvestamist ja salvestamist mis tahes muule piisivale and-
mekandjale.
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Artikkel 3

Vorminduded

1. Liikmesriigid ei tee finantstagatiskokkuleppe s6lmimist,
kehtivust, tditmisele pooratavust ega tdenduskdlblikkust ega
finantstagatiskokkuleppe alusel finantstagatise esitamist soltu-
vaks tthegi vormindude tditmisest.

2. Loike 1 kohaldamine ei piira kdesoleva direktiivi kohalda-
mist finantstagatise suhtes alles pérast selle esitamist, kui esita-
mist saab kirjalikult tdendada ja kui finantstagatiskokkuleppe
olemasolu saab tdendada kirjalikult voi diguslikult samavarsel
viisil.

Artikkel 4

Finantstagatiskokkulepete tiitmisele pooramine

1. Litkmesriigid tagavad, et tditmist tingiva juhtumi ilmne-
mise korral saab tagatisesaaja jargmistel viisidel realiseerida
pandidigusel pohineva finantstagatiskokkuleppe alusel esitatud
finantstagatise selle kokkuleppe tingimuste kohaselt:

a) finantsinstrumentide puhul neid miiia vdi omandada ja
teha nendega asjakohaste rahaliste kohustuste tasaarvestuse
voi kasutada neid selliste kohustuste tditmiseks;

b) sularaha puhul teha sellega asjakohaste rahaliste kohustuste
tasaarvestuse vOi kasutada seda selliste kohustuste tditmi-
seks.

2. Omandamine on voimalik itksnes juhul, kui:

a) osalised on selles kokku leppinud pandidigusel pohinevas
finantstagatiskokkuleppes;

b) osalised on pandidigusel pdhinevas finantstagatiskokkulep-
pes kokku leppinud finantsinstrumentide hindamises.

3. Liikmesriigid, kus omandamine ei ole 27. juuni 2002.
aasta seisuga lubatud, ei ole kohustatud omandamist tunnus-
tama.

Kui liikmesriigid seda voimalust kasutavad, teatavad nad sellest
komisjonile, kes teatab sellest muudele liikkmesriikidele.

4.  Finantstagatise realiseerimise viiside suhtes, mida on kir-
jeldatud loikes 1, ei kohaldata jargmisi ndudeid, kui pandidigu-
sel pohineva finantstagatiskokkuleppe tingimustest ei tulene tei-
siti:

a) realiseerimiskavatsusest tuleb ette teatada;

b) realiseerimistingimused peab olema heaks kiitnud kohus,
ametiisik voi moni muu isik;

¢) realiseerimine toimub iiksnes avaliku enampakkumise teel
voi ménel muul ettendhtud viisil;

d) peab olema moodunud lisaaeg.

5. Lilkmesriigid tagavad, et finantstagatiskokkulepe saab
joustuda selles sitestatud tingimustel, olenemata likvideerimis-
menetluse vdi saneerimismeetmete algatamisest vOi jatkamisest
tagatiseandja voi saaja suhtes.

6. Kdesolev artikkel ega artiklid 5-7 ei piira siseriiklikus
diguses sitestatud ndudeid, mille kohaselt tuleb finantstagatis
realiseerida voi seda hinnata ja asjakohaste rahaliste kohustuste
suurus arvutada majanduslikult pdhjendatud viisil.

Artikkel 5

Pandidigusel pohineva finantstagatiskokkuleppe kohase
finantstagatise kasutusdigus

1. Kui ja ulatuses, milles see on pandidigusel pdhineva
finantstagatiskokkuleppega ette ndhtud, tagavad litkmesriigid,
et tagatisesaajal on 0igus teostada pandidigusel pohineva
finantstagatiskokkuleppe alusel esitatud finantstagatise suhtes
kasutusdigust.

2. Kui tagatisesaaja teostab kasutusdigust, votab ta seeldbi
kohustuse anda ile samavdidrne tagatis algse finantstagatise
asendamiseks hiljemalt pandidigusel pohineva finantstagatis-
kokkuleppega hdlmatud asjakohaste rahaliste kohustuste tiit-
mise tdhtpdeval.

Valikuvdimalusena annab tagatisesaaja asjakohaste rahaliste
kohustuste tditmise tdhtpdeval samavairse tagatise iile voi, kui
ja ulatuses, milles see on pandidigusel pohineva finantstagatis-
kokkuleppe tingimustega ette nihtud, teeb samaviirse tagati-
sega asjakohaste rahaliste kohustuste tasaarvestuse voi kasutab
seda selliste kohustuste tditmiseks.

3. Loike 2 esimeses 16igus kirjeldatud viisil kohustuse tditmi-
seks ileantud samavdirse tagatise suhtes kohaldatakse seda-
sama pandidigusel pohinevat finantstagatiskokkulepet, mida
kohaldati algse finantstagatise suhtes, ja see loetakse pandidigu-
sel pohineva finantstagatiskokkuleppe alusel esitatuks samal
ajal, mil esitati algne finantstagatis.

4. Liikmesriigid tagavad, et kui tagatisesaaja kasutab finants-
tagatist kdesoleva artikli kohaselt, ei muuda see kehtetuks pan-
didigusel pohinevast finantstagatiskokkuleppest tulenevaid taga-
tisesaaja Oigusi finantstagatise suhtes, mis tagatisesaaja on ile
andnud kohustuse tditmiseks 15ike 2 esimeses 16igus kirjeldatud
viisil.

5. Kui ajal, mil 16ike 2 esimeses 1digus kirjeldatud kohustus
on veel tditmata, ilmneb tditmist tingiv juhtum, vdib kohustuse
suhtes kohaldada 16petamisel toimuvat tasaarveldust kisitlevat
satet.
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Artikkel 6

Omandidiguse iileminekul pdhinevate
finantstagatiskokkulepete tunnustamine

1. Liikmesriigid tagavad, et omandidiguse iileminekul p&hi-
nev finantstagatiskokkulepe saab joustuda selles sitestatud tin-
gimustel.

2. Kui tditmist tingiv juhtum ilmneb ajal, mil tagatisesaaja
kohustus anda omandidiguse iileminekul pdhineva finantstaga-
tiskokkuleppe alusel iile samavidrne tagatis on veel tditmata,
voib kohustuse suhtes kohaldada 16petamisel toimuvat tasaar-
veldust késitlevat sitet.

Artikkel 7

Lopetamisel toimuvat tasaarveldust kisitlevate sitete
tunnustamine

1. Liikmesriigid tagavad, et 1dpetamisel toimuvat tasaarvel-
dust kisitlev site saab joustuda selles esitatud tingimustel:

a) olenemata likvideerimismenetluse vOi saneerimismeetmete
algatamisest voi jatkamisest tagatiseandja ja/vdi -saaja suh-
tes; ja/voi

b) olenemata vdimalikust loovutamisest, kohtulikust voi muul
viisil arestimisest vdi muust asjakohaste diguste voi nen-
dega seotud vddrandamisest.

2. Liikmesriigid tagavad, et lopetamisel toimuvat tasaarvel-
dust kisitleva sitte rakendamise suhtes ei kehti iikski artikli 4
16ikes 4 nimetatud ndue, kui osalised ei ole teisiti kokku leppi-
nud.

Artikkel 8

Teatavate maksejouetussitete mittekohaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et finantstagatiskokkulepet ega sel-
lise kokkuleppe kohast finantstagatise esitamist ei vOi tunnis-
tada kehtetuks vdi tithiseks itksnes seetdttu, et finantstagatis-
kokkulepe on s6lmitud vdi finantstagatis on esitatud:

a) likvideerimismenetluse voi saneerimismeetmete algatamise
pdeval, kuid enne sellist algatamist ettenigeva korralduse
vOi otsuse teatavakstegemist;

b) ettendhtud tahtajal, mis eelneb sellise menetluse voi selliste
meetmete algatamisele ja madratakse selle algatamise jdrgi
voi korralduse vdi otsuse tegemise jirgi voi muude meet-
mete vOtmise voi mdne muu sellise menetluse voi selliste
meetmete kdigus toimuva siindmuse jirgi.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui finantstagatiskokkulepe on
solmitud v&i asjakohane rahaline kohustus on tekkinud voi
finantstagatis on esitatud likvideerimismenetluse vdi saneeri-
mismeetmete algatamise pdeval, kuid pirast selle algatamise

hetke, on see diguslikult tditmisele pooratav ja kohustuslik kol-
mandate isikute suhtes, kui tagatisesaaja suudab tdestada, et ta
ei olnud ega oleks pidanud olema teadlik sellise menetluse vdi
selliste meetmete algatamisest.

3. Kui finantstagatiskokkulepe sisaldab:

a) kohustust esitada finantstagatis vdi tdiendav finantstagatis,
et vOtta arvesse muutusi finantstagatise vdartuses voi asja-
kohaste rahaliste kohustuste suuruses, voi

b) oigust votta finantstagatis tagasi, esitades asendamise voi
vahetamise teel sisuliselt sama védrtusega finantstagatise.

Liikmesriigid tagavad, et finantstagatise voi tdiendava finantsta-
gatise vOi asendus- voi vahetusfinantstagatise esitamist sellise
kohustuse voi diguse alusel ei tunnistata kehtetuks ega tithiseks
tiksnes seetdttu, et:

i) selline esitamine toimus likvideerimismenetluse voi saneeri-
mismeetmete algatamise péeval, kuid enne seda algatamist
ettendgevat korraldust voi otsust, voi ettendhtud tihtajal,
mis eelneb sellise menetluse voi selliste meetmete algatami-
sele ja mairatakse selle algatamise jdrgi voi korralduse voi
otsuse tegemise jirgi voi muude meetmete vOtmise vOi
mone muu sellise menetluse voi selliste meetmete kaigus
toimuva siindmuse jargi; ja/voi

ii) asjakohased rahalised kohustused tekkisid enne finantstaga-
tise, tdiendava finantstagatise voi asendus- vdi vahetusfi-
nantstagatise esitamise paeva.

4. Ilma et see piiraks 1digete 1-3 kohaldamist, ei mojuta
kidesolev direktiiv siseriikliku maksejouetusdiguse iildnorme,
mis kisitlevad 16ike 1 punktis b ja 16ike 3 punktis i osutatud
ettendhtud tdhtajal tehtud tehingute tithiseks tunnistamist.

Artikkel 9

Kollisiooninormid

1.  Kiisimuste suhtes, mis on seotud mone ldikes 2 nimeta-
tud punktiga ja tekivad seoses registreeritud védrtpaberitest
moodustuva tagatisega, kohaldatakse selle riigi 6igust, kus pee-
takse asjakohast kontot. Teatava riigi digus tdhendab selle riigi
siseseid Oigusnorme, jittes vilja kdik normid, mille alusel
tuleks asjakohase kiisimuse lahendamisel tugineda méne muu
riigi digusele.

2. Loikes 1 osutatud punktid on:

a) registreeritud vairtpaberitest moodustuva tagatise diguslik
laad ja asjadiguslikud tagajirjed;
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b) nduded, mis kisitlevad registreeritud vairtpaberitest moo-
dustuvat tagatist kisitleva finantstagatiskokkuleppe kehti-
vust ja sellise tagatise esitamist taolise kokkuleppe alusel, ja
tildisemalt toimingud, mida on vaja teha, et muuta selline
kokkulepe ja esitamine kehtivaks kolmandate isikute suh-
tes;

¢) kas isiku omandi- vdi muu oigus sellise registreeritud
vddrtpaberitest moodustuva tagatise suhtes on vdistleva
omandi- vdi muu digusega vorreldes teisejarguline voi sel-
lele allutatud voi kas omandamine on toimunud heas usus;

d) toimingud, mida on vaja teha registreeritud vddrtpaberitest
moodustuva tagatise realiseerimiseks pdrast tditmist tingiva
juhtumi ilmnemist.

Artikkel 10

Komisjoni aruanne

Hiljemalt 27. detsembril 2006 esitab komisjon Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande kdesoleva direktiivi kohaldamise
ja eelkoige selle artikli 1 1dike 3, artikli 4 1dike 3 ja artikli 5
kohaldamise kohta, lisades vajaduse korral ettepanekud direk-
tiivi ldbivaatamiseks.

Artikkel 11

Rakendamine

Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud
digusnormid hiljemalt 27. detsembril 2003. Liikmesriigid teata-
vad nendest viivitamata komisjonile.

Kui liikmesriigid need normid vastu vdtavad, lisavad nad nen-
desse voi nende ametliku avaldamise korral nende juurde viite
kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liik-
mesriigid.

Artikkel 12

Joustumine

Kiesolev direktiiv jSustub selle Furoopa Uhenduste Teatajas
avaldamise pdeval.

Artikkel 13
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Briissel, 6. juuni 2002
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president
P. COX A. M. BIRULES Y BERTRAN

eesistuja



