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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. OBSERVACIONES GENERALES

La importancia economica y social de los seguros y reaseguros es tal que, en general, se
reconoce la necesidad de intervencion de las autoridades publicas a través de una supervision
prudencial. Los aseguradores no s6lo ofrecen proteccion frente a futuros hechos que puedan
derivar en pérdidas, sino que, ademas, canalizan los ahorros de las familias hacia los
mercados financieros y la economia real.

Los aseguradores y reaseguradores deben satisfacer determinados requisitos en materia de
solvencia, a fin de poder atender a los compromisos adquiridos frente a los tomadores de
seguro. Las normas actualmente vigentes en materia de solvencia estan desfasadas. En efecto,
no son variables en funcion del riesgo, dejan a los Estados miembros un margen excesivo para
la introduccién de variantes nacionales, no tratan adecuadamente la supervision de grupo, y se
han visto en este tiempo superadas por la evolucion sectorial, intersectorial e internacional.
Por ello es necesario un nuevo régimen de solvencia, denominado Solvencia II, que refleje
plenamente los cambios registrados en los ambitos de la supervision prudencial, la ciencia
actuarial y la gestion de riesgos, y que permita actualizaciones en el futuro.

El proyecto Solvencia II es uno de las principales temas pendientes del Plan de Accion en
materia de Servicios Financieros (1999-2005). Si bien en 2002 se incrementd, en el marco de
Solvencia I, la cuantia minima del fondo de garantia, se trat6 meramente de una medida
provisional, necesaria para la proteccion de los tomadores de seguro en tanto no se
emprendiera una reforma mas radical. Solvencia II, que propone una revision mas amplia de
la situacidon financiera de las empresas de seguros o de reaseguros, es el resultado de ese
proceso.

Al hilo de los programas de la Comisién de mejora y simplificacion de la normativa, se ha
aprovechado la revision del actual régimen de solvencia para refundir 14 Directivas de
seguros y reaseguros en un unico documento, en el que se han integrado las nuevas normas de
solvencia.

2. CONSULTA DE LAS PARTES INTERESADAS
a) Consulta de las partes interesadas

A lo largo del proyecto, los servicios de la Comision se han mantenido en estrecho contacto
con los interesados. El grupo de trabajo sobre solvencia de la Comision, integrado por
expertos de los Estados miembros, ha celebrado de tres a cinco reuniones anuales para debatir
el proyecto Solvencia II desde que éste se puso en marcha en 2004.

El Comité¢ Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon (CESSPJ) ha sido
una importante fuente de asesoramiento técnico en el proyecto Solvencia II. El CESSPJ presto
asesoramiento a la Comision en la concepcion del nuevo régimen de solvencia y organiz6 una
serie de estudios cuantitativos de impacto. Antes de enviar su dictamen a la Comision, el
CESSPJ sometié su borrador a consulta publica. Su contribucion al proyecto ha sido
sustancial, y su participacion en el proceso volvera a ser necesaria mas adelante.

En junio de 2006, la DG MARKT organizé una audiencia publica, que cont6 con el concurso
de 191 participantes. Asimismo, los servicios de la Comisién publicaron un cuestionario en
linea, en la pagina de "Tu voz en Europe", que obtuvo 147 respuestas. Por otra parte, la DG
MARKT envié un cuestionario pormenorizado a 58 empresas de toda Europa, al que
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siguieron entrevistas en directo en algunas de dichas empresas (fundamentalmente pequeiias y
medianas).

La Comision se ha dirigido a diversas instancias para solicitar su concurso en la evaluacion
del impacto potencial del nuevo régimen de solvencia, entre ellas, el Banco Central Europeo
(estabilidad financiera), las empresas de seguros y de reaseguros (CEA/AISAM/ACME), el
sector (productos y mercados de seguros), FIN-USE (consumidores) y el CESSPJ
(autoridades de supervision). Por su parte, la DG ECFIN elaboré un informe sobre el impacto
de Solvencia II en el plano macroeconémico.

b) Evaluacion de impacto

El andlisis efectuado y las contribuciones recibidas de los interesados confirman que la
introduccion de un nuevo régimen de solvencia basado en el riesgo econémico, y aplicando
integramente el método Lamfalussy, es la forma mdas eficaz y eficiente de cumplir los
objetivos generales de Solvencia II. Se trata, concretamente, de acrecentar la integracion del
mercado de seguros y reaseguros de la UE, mejorar la proteccion de los tomadores de seguros
y los beneficiarios, elevar la competitividad internacional de los aseguradores y
reaseguradores de la UE y promover una mejora de la legislacion.

Un sistema basado en soélidos principios de valoracién econdémica desvelard la verdadera
situacion econdmica de los aseguradores, redundando en una mayor transparencia y una
mayor confianza en el conjunto del sector. El establecimiento de requisitos legales basados en
el riesgo garantizara un equilibrio justo entre, de un lado, un importante nivel de proteccion
del tomador y, de otro, costes razonables para los aseguradores.

En particular, los requisitos de capital reflejaran el perfil especifico de riesgo de cada empresa
de seguros o de reaseguros. Aquellos aseguradores que gestionen adecuadamente sus riesgos,
mediante politicas rigurosas, el empleo de técnicas apropiadas de reduccion del riesgo o la
diversificacion de sus actividades, se verdn recompensados con una exigencia de capital
menor que la prevista con arreglo al régimen actualmente en vigor en la UE. Por el contrario,
las empresas de seguros mal gestionadas o que asuman mayores riesgos deberan disponer de
un mayor volumen de capital, a fin de velar por que los compromisos contraidos con el
tomador se cumplan oportunamente.

Solvencia II llevara a otorgar mayor importancia a una sélida gestion del riesgo y rigurosos
controles internos. La responsabilidad de la solidez financiera de los aseguradores se atribuira
estrictamente a los organos de direccion, como no puede ser de otro modo. Se dotaréd a los
aseguradores de mayor libertad, esto es, deberdn guiarse por principios firmes y no por
disposiciones arbitrarias. Los requisitos legales se adecuaran a la practica del sector, y los
aseguradores serdn recompensados por implantar los sistemas de gestion del riesgo y del
capital que mejor se ajusten a sus necesidades y su perfil global de riesgo. A cambio, estaran
sujetos a una supervision reforzada. El nuevo régimen aumentara la transparencia y facilitara
la divulgacion de la informacion. Los aseguradores que se atengan a las mejores practicas se
veran recompensados por los inversores, los participantes en el mercado y los consumidores.

No obstante, la adopcion de un nuevo planteamiento basado en el riesgo econdémico puede
verse acompaiada de algunos efectos secundarios a corto plazo. Solvencia II puede dar lugar
a una disminucion de la cobertura en ciertos tipos de seguros, al aplicarse a los riesgos un
régimen acorde con su verdadero coste econdémico (p. €j., garantias financieras clasicas
integradas en productos de ahorro a largo plazo). Por lo demas, el aumento de la transparencia
puede redundar en una disminucién de los subsidios cruzados entre ramos de actividad (p. ej.,
del seguro de automodvil a los seguros de enfermedad y accidente) y traducirse en un
incremento de los precios en determinados ambitos o respecto de categorias especificas de
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tenedores expuestos a mayor riesgo. Si bien es ésa una evolucidon muy positiva desde la
perspectiva de la creacion de un sector de seguros eficiente y transparente, el posible impacto
social de todo cambio en el comportamiento de los aseguradores que de ello se derive debera
vigilarse atentamente y debatirse, de manera que puedan arbitrarse soluciones sostenibles a
largo plazo frente a los problemas que puedan plantearse a raiz de la introduccion del nuevo
régimen de solvencia. Deberd alentarse a los aseguradores y a las autoridades nacionales a que
evalten las probabilidades de que se produzcan tales cambios y, en su caso, estudien la
manera de atenuar su impacto. Por ultimo, si bien no es previsible que Solvencia II influya de
manera sensible en las pautas de inversion de las empresas de seguro de vida, no cabe
descartar que en los seguros no de vida se registre un aumento de la inversion en renta fija, en
detrimento de la renta variable. Con todo, las participaciones de las empresas de seguros no
de vida en instrumentos de capital no representan sino una proporcion reducida (4%) de la
capitalizacion bursatil en la EU25, y se espera que la transicion a la nueva distribucion de
activos no presente dificultades.

3. ENFOQUE LEGISLATIVO Y BASE JURIDICA
a) Enfoque legislativo

Con motivo de las modificaciones que impone el nuevo régimen, Solvencia II, se han
refundido en un unico texto las 13 Directivas en materia de seguros de vida y no de vida,
reaseguros, grupos de seguros y liquidacidon que se enumeran a continuacion:

e Directiva 64/225/CEE del Consejo, de 25 de febrero de 1964, relativa a la supresion, en
materia de reaseguro y de retrocesion, de las restricciones a la libertad de establecimiento y
a la libre prestacion de servicios';

e Primera Directiva 73/239/CEE del Consejo, de 24 de julio de 1973, sobre coordinacion de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al acceso a la actividad
del seguro directo distinto del seguro de vida, y a su ejercicio’;

e Directiva 73/240/CEE del Consejo, de 24 de julio de 1973, por la que se suprimen, en
materia del seguro directo distinto del seguro de vida, las restricciones a la libertad de
establecimiento’;

e Directiva 76/580/CEE del Consejo, de 19 de junio de 1976, por la que se modifica la
Directiva 73/239/CEE sobre coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas relativas al acceso a la actividad del seguro directo distinto del seguro de
vida, y a su ejercicio’;

e Directiva 78/473/CEE del Consejo, de 30 de mayo de 1978, sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas en materia de coaseguro
comunitario’;

e Directiva 84/641/CEE del Consejo, de 10 de diciembre de 1984, por la que se modifica, en
lo que se refiere en particular a la asistencia turistica, la primera Directiva (73/239/CEE)
por la que se establece una coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y

: DO 56 de 4.4.1964, p. 878. Directiva modificada por el Acta de Adhesion de 1972.

2 DO L 228 de 16.8.1973, p. 3. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/68/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 323 de 9.12.2005, p. 1).

3 DO L 228 de 16.8.1973, p. 20.

N DO L 189 de 13.7.1976, p. 13.

> DO L 151 de 7.6.1978, p. 25.
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administrativas relativas al acceso a la actividad de seguro directo distinto del seguro de
vida y a su ejercicio®;

e Directiva 87/344/CEE del Consejo de 22 de junio de 1987 sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro de defensa
juridica’;

e Segunda Directiva 88/357/CEE del Consejo de 22 de junio de 1988 sobre coordinacion de
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro directo,
distinto del seguro de vida, por la que se establecen las disposiciones destinadas a facilitar

el ejercicio efectivo de la libre prestacion de servicios y por la que se modifica la Directiva
73/239/CEE",

e Directiva 92/49/CEE del Consejo, de 18 de junio de 1992, sobre coordinaciéon de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro directo distinto
del seguro de vida (tercera Directiva de seguros distintos del seguro de vida)’;

e Directiva 98/78/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de octubre de 1998
relativa a la supervision adicional de las empresas se seguros que formen parte de un grupo
de seguros'’;

e Directiva 2001/17/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de marzo de 2001,
relativa al saneamiento vy a la liquidacion de las compaiiias de seguros'';

e Directiva 2002/83/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de noviembre de 2002,
sobre el seguro de vida'?;

e Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2005,

13
sobre el reaseguro ”;

Dado que una reelaboracion integra de las Directivas vigentes habria exigido algo mas que
una refundicion de las mismas, la refundicion efectuada sigue la estructura de las Directivas
existentes en el ambito de los seguros y reaseguros. Asi pues, las nuevas disposiciones de
Solvencia II se han incorporado en distintos capitulos y titulos del proyecto de Directiva y se
muestran sobre fondo gris. No se han introducido modificaciones sustanciales en las
Directivas vigentes objeto de refundicion, salvedad hecha de las que impone el nuevo régimen
de solvencia.

La propuesta aplica la «técnica de refundicion» (Acuerdo Interinstitucional 2002/C 77/01),
que permite la introduccién de modificaciones de fondo de la normativa vigente sin necesidad
de adoptar para ello una nueva directiva. La refundicion reduce la complejidad y hace que la
legislacion de la UE resulte mas accesible y comprensible. En buen nimero de disposiciones
de las actuales Directivas se introducen modificaciones de caracter no sustantivo a fin de

6 DO L 339 de 27.12.1984, p. 21.

’ DO L 185 de 4.7.1987, p. 77.

8 DO L 172 de 4.7.1988, p. 1. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/14/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 149 de 11.6.2005, p. 14).

? DO L 228 de 11.8.1992, p. 1. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/68/CE (DO L
323 de 9.12.2005, p. 1).

10 DO L 330 de 5.12.1998, p. 1. Directiva modificada en tltimo lugar por la Directiva 2005/68/CE (DO L

323 de 9.12.2005, p. 1).
1 DO L 110 de 20.4.2001, p. 28.

12 DO L 345 de 19.12.2002. Directiva modificada en wltimo lugar por la Directiva 2006/101/CE del
Consejo (DO L 363 de 20.12.2006, p. 238).
13 DO L 323 de 9.12.2005, p. 1.
5
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mejorar la estructura, redaccion y legibilidad. Se han suprimido aquellos articulos o partes de
articulos que han quedado desfasados, y todos los cambios se han sefialado con claridad en el
texto.

Las nuevas disposiciones sobre solvencia representan principios basados en el método
Lamfalussy referido al ambito de los servicios financieros y se ajustan a los cuatro niveles en
que éste se estructura. Dichos principios se seguiran desarrollando mediante disposiciones de
aplicacion. Gracias al método Lamfalussy, el nuevo régimen de solvencia podra adecuarse a
la futura evolucion tecnolédgica y del mercado, asi como a la evolucion de la reglamentacion
contable y de seguros y reaseguros a nivel internacional.

b) Base juridica

La propuesta se basa en el articulo 47, apartado 2, y en el articulo 55 del Tratado, que
constituyen la base juridica para la adopcién de medidas comunitarias con vistas a la
realizacion del mercado interior en el sector de los servicios financieros. El instrumento por el
que se ha optado es una Directiva, por tratarse del instrumento juridico més apropiado para
alcanzar los objetivos. Las nuevas disposiciones propuestas no van mas alld de lo necesario
para alcanzar los objetivos que se persiguen.

4. AMBITO DE APLICACION

El ambito de aplicacion de las actuales Directivas no ha sufrido modificacion alguna. La
propuesta es aplicable, por tanto, a todas las empresas de seguros y de reaseguros, tanto del
ramo de vida como de ramos distintos del de vida. No obstante, la actual exclusion de las
pequeias mutuas se ha hecho extensiva a todas las pequeias empresas de seguros, segun se
definen en el articulo 4, con independencia de su forma juridica. La Directiva no se aplica a
los fondos de pensiones regulados por la Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de
pensiones de empleo'®, la cual serd objeto de revision en 2008. Llegado ese momento, la
Comisién examinara las posibilidades y la conveniencia de establecer requisitos de solvencia
adecuados en lo que respecta a los fondos de pensiones, y la manera de proceder. La Directiva
tampoco modifica el régimen aplicable a los conglomerados financieros. No obstante, en caso
de que se detecten problemas a ese respecto, éstos se abordaran en el curso de la revision de la
Directiva sobre conglomerados financieros (2002/87/CE), que tendra lugar en 2008.

5. COMENTARIOS SOBRE LOS ARTiCULOS

Los comentarios que siguen se refieren Unicamente a los articulos nuevos o a aquéllos que
han sido modificados a raiz de la introduccion de las nuevas normas de solvencia.

a) Requisitos cualitativos y supervision

Los requisitos cualitativos y las normas de supervision aplicables a las empresas de seguros y
de reaseguros (pilar 2 del régimen Solvencia II) se exponen en dos secciones, que tratan de las
autoridades de supervision y las normas generales y del sistema de gobernanza,
respectivamente.

Autoridades de supervision y normas generales - Articulos 27-38

Objetivo principal de la supervision — Articulo 27

" DO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
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El principal objetivo de la regulacién y supervision del sector de seguros y reaseguros
consiste en proteger adecuadamente a los tomadores de seguros. Si bien otros objetivos, tales
como la estabilidad financiera y la equidad y estabilidad de los mercados, han de tomarse
asimismo en consideracion, no deben menoscabar el principal objetivo.

Principios generales de supervision — Articulo 28

La supervision se basard en un planteamiento prospectivo y orientado al riesgo. Solvencia II
adopta, por tanto, un enfoque basado en el riesgo econdémico, de modo que el régimen
implantado refleje el verdadero perfil de riesgo de las empresas de seguros y de reaseguros.
Ese sistema debera basarse en solidos principios econémicos y servirse de manera optima de
la informacién que proporcionan los mercados financieros.

Se ha puesto especial cuidado en evitar que el nuevo régimen de solvencia resulte
excesivamente gravoso para las pequefias y medianas empresas de seguros y de reaseguros.
En consecuencia, se hace hincapié en el principio de proporcionalidad, cuya validez se hace
extensiva a todos los requisitos establecidos en la Directiva, pero que es particularmente
pertinente en lo que respecta a la aplicacion de los requisitos cuantitativos y cualitativos del
régimen de solvencia y a las normas de supervision. Este principio se seguira desarrollando en
las disposiciones de aplicacion.

Transparencia y rendicion de cuentas — Articulo 30

La transparencia y la rendicion de cuentas contribuyen a la legitimidad e integridad de las
autoridades de supervision, y a la credibilidad del sistema de supervision. En consecuencia,
este articulo dispone que las autoridades de supervision habran de desempefiar sus funciones
de forma transparente y responsable. La divulgacion de informacion favorece la transparencia
y permite una comparacion coherente de los enfoques adoptados por los Estados miembros.
Un aspecto importante en este sentido es la instauracion de procedimientos transparentes para
el nombramiento y la revocacién de los miembros de los drganos rectores y gestores de las
autoridades de supervision.

Poderes de supervision — Articulo 34

A fin de garantizar la eficacia de la supervision, las autoridades de supervision han de estar
plenamente facultadas para desempefiar sus funciones. De ahi que el articulo 34 disponga la
obligacion de los Estados miembros de velar por que las autoridades de supervision estén
facultadas para adoptar las medidas que procedan a fin de garantizar que las empresas de
seguros y de reaseguros cumplan los requisitos legales establecidos en la Directiva e impedir
o subsanar las posibles irregularidades. En este contexto, resulta particularmente importante
disponer también de poderes de supervision con respecto a las actividades objeto de
externalizacién o subexternalizacion. Todos los poderes de supervision se ejerceran en el
momento oportuno y de forma proporcionada.

A fin de garantizar una supervision eficaz, es fundamental que la supervision se realice tanto
in situ como a distancia, por lo que se faculta a los supervisores para llevar a cabo
verificaciones in situ en los locales del asegurador o reasegurador.

Proceso de revision supervisora — Articulo 36

El incumplimiento de los requisitos cuantitativos y cualitativos puede tener graves
consecuencias para la solidez financiera de las empresas de seguros o de reaseguros. Por ello,
la revision supervisora tiene por objeto delimitar las entidades que presentan caracteristicas
financieras, organizativas o de otro tipo, susceptibles de generar un perfil de mayor riesgo.
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Con arreglo al proceso de revision supervisora, las autoridades de supervision comprueban y
evaluan las estrategias, los procesos y los procedimientos de informacién establecidos por las
empresas de seguros y de reaseguros a fin de atenerse a lo dispuesto en la Directiva, asi como
los riesgos a los que las empresas afectadas se enfrentan o podrian enfrentarse, y la capacidad
de dichas empresas para evaluar tales riesgos. La revision comporta asimismo una evaluacion
de la adecuacion de los métodos y practicas de las empresas destinados a determinar posibles
sucesos o futuras alteraciones de las condiciones econdémicas que pudieran incidir
negativamente en la situacion financiera global de aquéllas. Con vistas a garantizar la eficacia
del proceso de revision supervisora, es importante que se faculte a las autoridades de
supervision para subsanar las carencias o deficiencias detectadas en la revision supervisora,
haciendo para ello un seguimiento de sus constataciones.

Es fundamental, por otra parte, que las autoridades de supervision dispongan de instrumentos
de control adecuados que les permitan detectar el deterioro de la situacién financiera y
subsanarlo. Los resultados del proceso de revision supervisora resultan de gran utilidad para
las autoridades de supervision a la hora de establecer las prioridades sus futuras actuaciones,
asi como con vistas a garantizar un grado de coherencia adecuado entre sus enfoques
prudenciales y a proporcionar informacién a la empresa.

Incrementos del capital — Articulo 37

El punto de partida de cara a la adecuacién de los requisitos cuantitativos en el sector
asegurador y reasegurador es el capital de solvencia obligatorio. Por tanto, solo en
circunstancias excepcionales estrictamente definidas pueden las autoridades de supervision,
tras el proceso de revision supervisora, exigir a las empresas de seguros y de reaseguros que
incrementen su capital. Si bien la formula general pretende atender al perfil de riesgo de la
mayor parte de las empresas de seguros y de reaseguros de la Comunidad, es posible que, en
algunos casos, el enfoque normalizado no refleje plenamente el perfil de riesgo muy particular
de una empresa.

En el supuesto de que el modelo interno completo o parcial presente deficiencias relevantes
(véase mas adelante la letra e)) o de que se constaten carencias significativas en la
gobernanza, es imprescindible que las autoridades de supervision velen por que la empresa
tome cuantas medidas sean necesarias para corregir las deficiencias que hayan llevado a la
imposicion del incremento del capital, en aras de la proteccion del tomador del seguro. Las
autoridades de supervision tienen la obligacion de analizar los progresos realizados por la
empresa en la correccion de las deficiencias observadas, como minimo, una vez al afio.
Unicamente en el caso de que la desviacion del perfil de riesgo de una empresa sea
significativa y la elaboracion de un modelo interno parcial o completo no resulte eficaz, puede
el incremento del capital tener caracter permanente.

El planteamiento adoptado respecto del sector de seguros y reaseguros, mas armonizado y
mas basado en criterios econdomicos que el aplicado en la Directiva sobre los requisitos de
capital, justifica una mayor armonizacion en lo que respecta a los incrementos del capital.

Responsabilidad del organo de administracion o direccion — Articulo 40

Las empresas de seguros y de reaseguros deberdn observar principios antes que normas, lo
que hace recaer mayor responsabilidad sobre los 6rganos de direccion que en la actualidad.

La Directiva dispone claramente que el 6rgano de administracion o direccion de la empresa de
seguros o reaseguros debe asumir la responsabilidad tltima del cumplimiento, por parte de la
empresa, de lo dispuesto en la misma.

Sistema de gobernanza - Articulos 41 a 49
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Sistema de gobernanza y requisitos generales - Articulo 41

La coherencia de los requisitos en materia de gobernanza entre los dmbitos bancario, de
valores y de seguros y reaseguros es fundamental a la hora de garantizar la coherencia
intersectorial. Tal es el objetivo que persiguen los requisitos de gobernanza previstas en la
presente Directiva.

El establecimiento de unos requisitos de gobernanza rigurosos es condicion previa para un
sistema de solvencia eficiente. Algunos riesgos solo pueden tenerse debidamente en cuenta
mediante la imposicion de exigencias en materia de gobernanza y no de requisitos
cuantitativos. La solidez del sistema de gobernanza constituye, por tanto, un factor clave de
cara a la gestion adecuada de la empresa de seguros, y resulta vital para la eficacia del sistema
de supervision.

El sistema de gobernanza supone el cumplimiento de las exigencias en lo que respecta a la
aptitud y honorabilidad, la gestion del riesgo, la autoevaluacion de riesgos y solvencia, el
control interno, la auditoria interna, la funcién actuarial y la externalizacion. En las
disposiciones de aplicacion relativas a los requisitos de gobernanza se desarrollara el principio
de proporcionalidad.

La definicion de las funciones de gobernanza en la Directiva debe facilitar la aplicacion del
sistema de gobernanza a las empresas. Por funcidon se entiende la capacidad administrativa
para llevar a cabo determinadas tareas. La definicién de una funcidon determinada no obsta
para que la empresa decida libremente la manera de organizar dicha funcion en la practica,
salvo disposicién en contrario en la Directiva. Dicha definicion no debe traducirse en
requisitos excesivamente gravosos, pues deberan tenerse en cuenta la naturaleza, la
envergadura y la complejidad de las operaciones de la empresa. Las funciones de gobernanza
podréan, por tanto, encomendarse al propio personal de la empresa, o bien realizarse bajo el
asesoramiento de expertos externos, o externalizarse a expertos, dentro de los limites fijados
en la presente Directiva. Por otra parte, en empresas de menor entidad o complejidad, cada
persona o unidad organizativa puede desempefiar mas de una funcion.

A fin de que el sistema de gobernanza funcione adecuadamente, las empresas deben contar
con politicas escritas en las que se establezca con claridad como debe abordarse el control y la
auditoria internos, la gestion de riesgos, y, en su caso, la externalizacion. La participacion
activa del organo de administracion o de direccion en el sistema de gobernanza resulta
imprescindible, de ahi que las politicas escritas hayan de ser aprobadas por dicho érgano y
revisadas, como minimo, con periodicidad anual, o antes de cualquier cambio significativo en
el sistema. Es fundamental que la modificacion de las politicas preceda a cualquier cambio en
el sistema, ya que, de otro modo, la empresa estaria actuando en contradiccion con sus
estrategias y procesos internos. Corresponde a las autoridades de supervision, dentro del
proceso de revision supervisora, comprobar y evaluar el sistema de gobernanza.

Autoevaluacion de riesgos y solvencia — Articulo 44

Dentro de su sistema de gestion de riesgos, todas las empresas de seguros y de reaseguros
deben asumir como practica habitual, integrandola en su estrategia comercial, la evaluacion
periddica de sus necesidades globales de solvencia, atendiendo a su perfil de riesgo
especifico.

La autoevaluacion de riesgos y solvencia tiene una doble vertiente. Es, por una parte, un
proceso de evaluacion interna dentro de la empresa y, como tal, se integra en las decisiones
estratégicas de la misma. Por otra, constituye también una herramienta en manos de las
autoridades de supervision, a las cuales debe mantenerse informadas de los resultados de la
autoevaluacion de riesgos y solvencia de la empresa.
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La autoevaluacion de riesgos y solvencia no requiere el desarrollo o la aplicacion de un
modelo interno parcial o completo por parte de la empresa. No obstante, si la empresa utiliza
ya un modelo interno parcial o completo para el calculo del capital de solvencia obligatorio, el
resultado del modelo interno deberd utilizarse en la citada autoevaluacion. La autoevaluacion
de riesgos y solvencia no crea un tercer requisito de capital de solvencia. Tampoco debe
resultar excesivamente gravosa para las empresas de menor entidad o complejidad. El control
de esa autoevaluacion por las autoridades de supervision forma parte del proceso de revision
supervisora de la empresa. Los resultados de cada autoevaluacion realizada deben
comunicarse a las autoridades de supervision dentro de la informacion a facilitar con fines de
supervision, con arreglo a lo previsto en el articulo 35.

Externalizacion — Articulos 38 y 48

A medida que la externalizacion adquiere mayor importancia, aumenta la necesidad de
adoptar un enfoque mas coherente al respecto. A fin de garantizar una supervision eficaz de
las actividades externalizadas, es fundamental que las autoridades de supervision de la
empresa que externalice las actividades puedan acceder a toda la informacion pertinente que
obre en poder del proveedor del servicio de externalizacion, y que tengan derecho, asimismo,
a realizar inspecciones de las actividades externalizadas en los locales de dicho proveedor,
con independencia de que éste sea una entidad regulada o no regulada. En caso de que la
actividad se externalice a un proveedor de servicios de un tercer pais, es necesario que las
autoridades de supervision de la empresa que externalice las actividades puedan acceder a
toda la informaciéon pertinente que obre en poder del proveedor del servicio de
externalizacion, con independencia de que éste sea una entidad regulada o no regulada. La
externalizacién comprende asimismo la subexternalizacion.

Una manera de lograr la eficacia de la supervision, especialmente si el proveedor de servicios
es una entidad no regulada, es prestando particular atencion al contrato entre la empresa que
externalice las actividades y el proveedor de servicios de externalizacion. Antes de la
externalizaciéon de actividades importantes, asi como de cualquier cambio posterior
significativo en relacion con dichas actividades, debe informarse oportunamente y en forma
adecuada a las autoridades de supervision.

Las exigencias establecidas en la presente Directiva toman en consideracion los trabajos del
Foro Conjunto y son coherentes con las normas y practicas actuales en el sector bancario y
con la Directiva relativa a los mercados de instrumentos financieros (2004/39/CE) y su
aplicacion a las entidades de crédito.

b) Informacion presentada a efectos de supervision y publicacion de informacion

La informacién presentada a efectos de supervision y la publicacion de informacion
constituyen el «pilar 3» del régimen Solvencia II.

Informacion que debera facilitarse a efectos de supervision - Articulo 35

La propuesta mantiene, en lo esencial, la actual filosofia del acervo, consistente en imponer a
las empresas la obligacion general de facilitar toda informacion necesaria a efectos de
supervision. No obstante, en consonancia con el planteamiento Lamfalussy, la propuesta
introduce una serie de principios bésicos a los que ha de ajustarse la informacion facilitada a
efectos de supervision, y permite la adopcion de disposiciones de aplicacion con vistas a
garantizar el oportuno grado de convergencia.

Publicacion de informacion - Articulos 50 a 55

De acuerdo con la propuesta, las empresas tendran la obligacion de publicar, con periodicidad
anual, un informe sobre su situacion financiera y de solvencia. Se prevé la posibilidad de
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establecer una excepcion, durante un periodo transitorio, por lo que respecta a los incrementos
individuales del capital. Las empresas tienen la obligacion de actualizar, si procede, la
informacion facilitada (los casos de insuficiencia del capital minimo y del capital de solvencia
obligatorios estan regulados en disposiciones especificas) y pueden publicar informacién
adicional con caracter facultativo. Las empresas habran de dotarse de una politica en materia
de publicacion de informacion, y la publicacion del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia estard supeditada a su aprobacion por el 6érgano de administracion o direccion. Por
ultimo, la propuesta permite la adopcion de disposiciones de aplicacion con vistas a garantizar
el oportuno grado de convergencia.

) Fomento de la convergencia de la actividad supervisora — Articulo 69

De acuerdo con el Comité de Servicios Financieros, el fomento de la convergencia de la
actividad supervisora constituye uno de los principales retos a los que habra de hacerse frente
en los préximos afios. Aun partiendo de la base que representa un marco regulador comun,
solo serd posible crear condiciones de competencia realmente equitativas a través de practicas
comunes y mas coherentes entre las autoridades de supervision por lo que respecta a la toma
de decisiones y a su aplicacion. La convergencia de la actividad supervisora comporta,
concretamente, una aplicacion cotidiana comun y uniforme de la normativa comunitaria y el
fomento, dia a dia, de una supervisioén y una aplicacion practica coherente del mercado Unico.
Las evaluaciones infer pares y los mecanismos de mediacion pueden jugar un papel destacado
a la hora de impulsar la convergencia de la actividad supervisora.

Corresponde fundamentalmente al CESSPJ favorecer la aplicacion coherente de la presente
Directiva y la convergencia de las practicas de supervision en la Comunidad. Este articulo
dispone, por tanto, que los Estados miembros deben adoptar cuantas medidas sean precisas
para garantizar la participacion activa de las autoridades de supervision en la labor del
CESSPJ.

d) Requisitos cuantitativos

Los requisitos cuantitativos aplicables a las empresas de seguros y de reaseguros («pilar 1»
del régimen Solvencia II) se establecen en seis secciones: valoraciéon de activos y pasivos,
provisiones técnicas, fondos propios, capital de solvencia obligatorio, capital minimo
obligatorio, e inversiones. Los requisitos del pilar 1 se basan en un planteamiento econdémico
centrado en el total del balance. El planteamiento descansa sobre una evaluacion integrada del
balance global de las empresas de seguros y de reaseguros, valorando los activos y pasivos de
manera coherente. De acuerdo con tal planteamiento, el importe de los recursos financieros
disponibles de las empresas de seguros y de reaseguros debe cubrir sus requisitos financieros
globales, esto es, la suma de sus obligaciones no subordinadas y los requisitos de capital. La
consecuencia del citado planteamiento es que los fondos propios admisibles (véase mas
adelante) deben superar el capital de solvencia obligatorio.

Valoracion de activos y pasivos — Articulo 73

El articulo 73 establece normas de valoracion respecto de todos los activos y pasivos, basadas
en la actual definicion de valor razonable de las NIIF. A fin de garantizar una valoracion
coherente de los clementos del balance en todos los Estados miembros, se elaboraran
disposiciones de desarrollo en las que se establezca el método de calculo de su valor
razonable. Por lo que se refiere a los pasivos, las normas de valoracion no tienen en cuenta la
solvencia propia de la empresa, en tanto que, en la valoracion de los activos, debe atenderse a
las condiciones de solvencia y de liquidez corrientes.

Provisiones técnicas — Articulos 74 a 84
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Para que la empresa pueda atender a las obligaciones de seguro y de reaseguro que asuma
frente a los tomadores y los beneficiarios de contratos, es preciso que constituya provisiones
técnicas. El calculo de dichas provisiones debera efectuarse con arreglo a lo previsto en el
articulo 74.

- En particular, el calculo de las provisiones técnicas se basara en su valor de salida
actual. El valor de salida actual refleja el importe que la empresa de seguros o de
reaseguros tendria que pagar hoy si transfiriera todas sus obligaciones y derechos
contractuales de manera inmediata a otra entidad. La utilizacion del valor de salida
actual no debe interpretarse en el sentido de que la empresa de seguros o de
reaseguros pueda, deba o vaya a transferir efectivamente dichas obligaciones.

- El calculo de las provisiones técnicas ha de ser coherente con el mercado, y solo se
hard uso de informacion especifica sobre la empresa en la medida en que esa
informacion permita a las empresas de seguros o de reaseguros reflejar mas
adecuadamente las caracteristicas de la cartera de seguros subyacente.

En los articulos 75 a 78 y 80 a 84 se describe el calculo de las provisiones técnicas. Estas
deberan calcularse como la suma de la mejor estimacién y un margen de riesgo, salvo en el
caso de riesgos susceptibles de cobertura, derivados de obligaciones de seguro o de reaseguro
(véase mas adelante).

— La mejor estimacion corresponde al valor actual esperado de los flujos de caja
futuros, teniendo en cuenta la totalidad de las entradas y salidas de caja (ajustadas en
funciéon de la inflacidon) necesarias para liquidar las obligaciones de seguro y
reaseguro durante todo su periodo de vigencia, incluidos todos los gastos, las
participaciones discrecionales futuras en los beneficios, las garantias financieras
implicitas y las opciones contractuales. El calculo de la mejor estimacion debe
basarse en sélidas técnicas actuariales y en datos de buena calidad y ha de cotejarse
periodicamente con los datos que arroje la experiencia anterior.

— El margen de riesgo garantiza que el valor global de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros tendrian que
pagar hoy si transfirieran sus derechos y obligaciones contractuales de manera
inmediata a otra entidad; o, alternativamente, el coste adicional, por encima de la
mejor estimacion, correspondiente a la constitucion de capital destinado a avalar las
obligaciones de seguro y reaseguro durante el periodo de vigencia de la cartera.

Con respecto a los riesgos susceptibles de cobertura —esto es, riesgos que pueden neutralizarse
mediante la compra o la venta de instrumentos financieros—, el valor de las provisiones
técnicas se calcula directamente, como elemento global, y se obtiene a partir de los valores de
dichos instrumentos financieros (véase el articulo 75.4).

Por lo que se refiere a los riesgos no susceptibles de cobertura, el margen de riesgo se calcula
por el método del coste de capital (véase el articulo 75.5). En este caso, la tasa de coste del
capital utilizada es la misma para todas las empresas (p. €j., un porcentaje fijo) y corresponde
al diferencial sobre el tipo de interés sin riesgo aplicable a una empresa de seguros o de
reaseguros con calificacion crediticia BBB a la hora de obtener fondos propios admisibles.

Fondos propios —Articulos 85 a 98

Los fondos propios representan los recursos financieros de los que dispone una empresa de
seguros o de reaseguros para protegerse frente a los riesgos y absorber, en su caso, las
pérdidas financieras. La determinacion de los importes de fondos propios admisibles para la
cobertura de los dos requisitos de capital se basa en un proceso en tres fases. Cada una de
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dichas fases corresponde a una subseccion, a saber: determinacién de los fondos propios,
clasificacion de los fondos propios, y admisibilidad de los fondos propios.

En la primera fase, han de determinarse los importes de fondos propios disponibles. Los
fondos propios son la suma de:

— elementos del balance, o «fondos propios de base» (véase el articulo 86).

— elementos no consignados en el balance, o «fondos propios complementarios» (véase
el articulo 87).

Los fondos propios de base comprenden el capital econdmico (esto es, el excedente de los
activos con respecto a los pasivos, valorados de conformidad con las secciones 1 y 2) y los
pasivos subordinados (ya que esos pasivos pueden utilizarse como capital, por ejemplo, en
caso de liquidacion).

Los fondos propios complementarios engloban los compromisos cuyo cumplimiento las
empresas pueden reclamar al objeto de incrementar sus recursos financieros, tales como
dividendos pasivos y letras de crédito. Dado que los citados fondos propios complementarios
no estan sujetos a las normas de valoracion previstas en las secciones 1 y 2, la determinacion
de sus importes debe someterse a la aprobacion previa de las autoridades de supervision.

En una segunda fase, dadas sus diferentes caracteristicas y la distinta medida en que
permiten absorber pérdidas, los elementos de fondos propios se clasificaran en tres niveles, en
funcién de su naturaleza y de la medida en que satisfacen cinco criterios fundamentales (a
saber: subordinacion, capacidad de absorcion de pérdidas, permanencia, perpetuidad y
ausencia de gastos de administracion) que se establecen en el articulo 92.

— La clasificacion de los fondos propios en niveles se basa en criterios cualitativos que
habran de especificarse mas en detalle a través de disposiciones de aplicacion (véase el
articulo 96); No obstante, a fin de facilitar esa clasificacion, las citadas disposiciones de
aplicacion estableceran asimismo una lista de elementos preclasificados.

Naturaleza Consignados en el balance No consignados en el balance
. (fondos propios de base) (fondos propios
Calidad complementarios)
Elevada Nivel 1 Nivel 2
Media Nivel 2 Nivel 3

En la tercera fase, dado que los elementos de fondos propios de nivel 2 y nivel 3 no permiten
una total absorcion de pérdidas en cualquier circunstancia, se plantea la necesidad de limitar
su reconocimiento a efectos de supervision. Segun dispone el articulo 97, los fondos propios
disponibles estdn sujetos a dos series de limites a la hora de determinar los importes
admisibles a efectos de supervision:

— En lo que respecta al capital de solvencia obligatorio, la proporcion de elementos del
nivel 1 en los fondos propios admisibles debe ser, como minimo, de un tercio, y la
proporcion de elementos del nivel 3 no debe superar un tercio.
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- Por lo que se refiere al capital minimo obligatorio, no son admisibles los elementos
de fondos propios complementarios, y la proporcion de elementos admisibles del
nivel 2 debe limitarse a la mitad.

Capital de solvencia obligatorio — Articulos 99 a 124

La seccion 4, relativa al capital de solvencia obligatorio, se divide en tres partes, a saber: una
presentacion general de ese requisito de capital, la formula general del capital de solvencia
obligatorio, y la utilizacion de modelos internos a efectos de solvencia.

Disposiciones generales relativas al capital de solvencia obligatorio calculado por medio de
la formula general o de un modelo interno

El capital de solvencia obligatorio debe corresponderse con el capital econdémico que han de
poseer las empresas de seguros y de reaseguros para limitar la probabilidad de ruina al 0,5 %,
lo que equivale a una ruina cada 200 afios (véase el articulo 100). El capital de solvencia
obligatorio se calculard mediante técnicas de valor en riesgo, ya sea con arreglo a la formula
general o recurriendo a un modelo interno: deben evaluarse todas las pérdidas potenciales de
los siguientes doce meses, incluida la modificacion adversa del valor de los activos y pasivos.
El capital de solvencia obligatorio refleja el verdadero perfil de riesgo de la empresa, teniendo
en cuenta todos los riesgos cuantificables, asi como el efecto neto de las técnicas de reduccion
del riesgo.

El capital de solvencia obligatorio debe calcularse al menos una vez al afio, controlarse de
manera permanente y volverse a calcular en caso de que el perfil de riesgo de la empresa
registre alguna desviacion significativa; El capital de solvencia obligatorio ha de cubrirse con
un importe equivalente de fondos propios admisibles (véase el articulo 99).

Formula general del capital de solvencia obligatorio

Los articulos 102 a 108 describen los objetivos, la estructura y la definicion global de la
formula general del capital de solvencia obligatorio. La estructura «modular», basada en
técnicas de agregacion lineal, se explica con mas detalle en el anexo IV de la Directiva. En los
articulos 103 y 104 se definen los riesgos que engloban los distintos médulos y submoédulos
de la formula general. Las especificaciones precisas de esos modulos y submodulos se
adoptaran mediante disposiciones de aplicacion, dada la probabilidad de que varien con el
tiempo.

La formula general del capital de solvencia obligatorio esta destinada a lograr un equilibrio
adecuado entre sensibilidad al riesgo y funcionalidad. Admite tanto el recurso a parametros
especificos de la empresa, si procede (véase el articulo 103.7), como simplificaciones
normalizadas en lo que respecta a las PYME (véase el articulo 107).

Dado que las nuevas normas de valoracién atienden debidamente a las caracteristicas
crediticias y de liquidez de los activos, que el capital de solvencia obligatorio cubre todos los
riesgos cuantificables y que todas las inversiones estan sujetas al principio de prudencia, no se
mantendran limite cuantitativo de inversion alguno, ni criterios de admisibilidad de los
activos. No obstante, a la luz de la evolucion del mercado, si surgieran nuevos riesgos que la
formula general del capital de solvencia obligatorio no cubre, el articulo 108.2 permite a la
Comision adoptar disposiciones de aplicacion temporales en las que se establezcan limites de
inversion, y criterios de admisibilidad de los activos, durante el tiempo necesario para
actualizar la formula.

Modelos internos
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Los articulos 109 a 124 describen los requisitos aplicables a las empresas de seguros y de
reaseguros que utilizan, o se proponen utilizar, un modelo interno completo o parcial para el
calculo del capital de solvencia obligatorio. Antes de que las autoridades de supervision
autoricen la utilizaciéon de un modelo interno, las empresas de seguros y de reaseguros deben
presentar una solicitud (véase el articulo 109) aprobada por el 6rgano de de administracion o
direccion de la empresa (véase el articulo 113), que acredite que se satisface la prueba de
utilizacion, asi como las normas de calidad estadistica, de calibracion, de validacion, y sobre
documentacion (véanse los articulos 117 a 122). Las autoridades de supervision deberan
decidir si aceptan o rechazan la solicitud en los seis meses siguientes al recibo de la solicitud
completa presentada por la empresa de seguros o de reaseguros.

Por lo que respecta a la utilizacion de modelos internos parciales, se introducen requisitos
adicionales destinados a impedir que las empresas de seguros y de reaseguros elijan el modelo
a su libre conveniencia (véase el articulo 110). Por otra parte, el articulo 111 faculta a la
Comision para adoptar disposiciones de aplicacion en las que se adapten las normas
establecidas en los articulos 117 a 122 en relacion con los modelos internos parciales, con el
fin de tener en cuenta el alcance limitado de esos modelos.

El articulo 116 faculta a las autoridades de supervision para exigir a la empresa de seguros o
de reaseguros cuyo capital de solvencia obligatorio se calcule conforme la férmula general,
que desarrollen un modelo interno parcial o completo ante la eventualidad de que la formula
general no refleje adecuadamente el perfil de riesgo de la empresa.

Capital minimo obligatorio — Articulos 125 a 128

El capital minimo obligatorio se corresponde con un nivel de capital por debajo del cual los
intereses de los tomadores, en caso de continuar la empresa su actividad, se verian seriamente
comprometidos. La insuficiencia del capital minimo obligatorio activa la intervencidén en
ultima instancia de las autoridades de supervision, y lleva a revocar la autorizacion (véanse
los articulos 126 y 136). se Las empresas tienen, por tanto, la obligacién de mantener fondos
propios de base admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio (véase el articulo 125).
Dado que la intervencion en ultima instancia de las autoridades de supervision puede estar
sujeta a la autorizacion de los tribunales nacionales, el capital minimo obligatorio debe
calcularse con periodicidad trimestral, con arreglo a una formula so6lida y sencilla, a partir de
datos auditables.

El articulo 126, relativo a la configuracién y calibracion especificas del capital minimo
obligatorio, contiene una breve enumeracion de principios generales. A la espera de conocer
los resultados del QIS3 (tercer estudio de impacto cuantitativo), se ha adoptado un
planteamiento abierto, puesto que no se ha tomado decision final alguna con respecto al
capital minimo obligatorio.

Concretamente, el texto permite probar los dos enfoques siguientes:

— calculo del capital minimo obligatorio con arreglo a una version simplificada de la
formula general (enfoque modular) que atiende al riesgo de suscripcion de seguro de
vida, el riesgo de suscripcion de seguro no de vida y el riesgo de mercado, y
calibrado en funcion de un valor en riesgo (VaR) con un nivel de confianza del 90%
a un horizonte de un afio;

— calculo del capital minimo obligatorio en porcentaje del capital de solvencia
obligatorio (enfoque compacto), calibrado a un tercio de este ultimo.

A titulo de ejemplo, el articulo 126.1.c) permite calibrar el capital minimo obligatorio en
funcién de un nivel de confianza de entre el 80% (puesto que un tercio de un capital de
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solvencia obligatorio calibrado en funciéon de un VaR con un nivel de confianza del 99,5%
equivale a un VaR con un nivel de confianza del 80%, en el supuesto de una distribucion
normal) y el 90% (el nivel utilizado en el enfoque modular que se examina actualmente).

Asi pues, a fin de facilitar la transicion al nuevo régimen (véase el articulo 128), las empresas
de seguros y de reaseguros que cumplan los requisitos correspondientes al régimen Solvencia
I en la fecha de entrada en vigor de la presente Directiva, pero no satisfagan el capital minimo
obligatorio, dispondran de un plazo de un afio para adaptarse al nuevo régimen.

Inversiones — Articulos 129 a 132

Todas las inversiones que mantengan las empresas de seguros y de reaseguros (esto es, los
activos representativos de las provisiones técnicas, mas los activos que cubren del capital de
solvencia obligatorio y los activos de libre disposicién) deben invertirse, gestionarse y
controlarse con arreglo al principio de prudencia establecido en el articulo 129. El principio
de prudencia obliga a las empresas de seguros y de reaseguros a invertir sus activos en el
mayor beneficio de los tomadores, a conciliar adecuadamente inversiones y pasivos, y a
prestar la debida atencién a los riesgos financieros, tales como los de liquidez y de
concentracion.

e) Supervision de grupo - Articulos 219 a 277
Introduccion

La manera en que se lleve a cabo la supervision de los grupos de seguros y de reaseguros
reviste una importancia capital para el funcionamiento satisfactorio del mercado tinico y del
régimen Solvencia II. Por ello la propuesta trata de proponer formas adecuadas de simplificar
la supervision de grupos de seguros y de reaseguros en la UE.

Principales mejoras aplicables a todos los grupos de seguros y de reaseguros

e Supervisor de grupo — determinacién y designacion: la propuesta introduce el concepto
de «supervisor de grupo». Se designard una Unica autoridad respecto de cada grupo, con
poderes concretos de coordinacion y decision. Los criterios adoptados se inspiran en la
Directiva sobre conglomerados financieros, si bien la propuesta introduce mayor
flexibilidad alli donde se estime necesario.

e Supervisor de grupo — derechos y obligaciones: el supervisor de grupo es el principal
responsable de todos los aspectos fundamentales de la supervision del grupo (solvencia de
grupo, operaciones intragrupo, concentraciéon de riesgo, gestion de riesgos y control
interno). Esa responsabilidad ha de ejercerse en cooperacién y concertacion con las
autoridades de supervision locales. Por otra parte, deben establecerse, en relacion con cada
grupo, mecanismos de coordinacion entre todos los supervisores implicados.

e Otras medidas indispensables para garantizar una supervision de grupo eficaz: la
propuesta introduce, en consonancia con la Directiva sobre conglomerados financieros, un
conjunto completo de disposiciones que imponen a las autoridades de supervision la
obligacion de intercambiar informacion de manera automatica (informacion esencial) o
previa solicitud (informacion pertinente), consultarse antes de adoptar decisiones
importantes, y cursar debidamente las solicitudes de verificacion de informacion.

e Solvencia de grupo — eleccion de método: con vistas a permitir, en la medida de lo
posible, que todos los grupos se beneficien de los efectos de la diversificacion, la propuesta
manifiesta una clara preferencia por el método de consolidacion.

e Solvencia de grupo — modelo interno de grupo: la propuesta permite a los grupos
solicitar autorizacion para utilizar un modelo interno para el calculo del capital de
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solvencia obligatorio del grupo y del capital de solvencia obligatorio individual de las
entidades vinculadas. El procedimiento se inspira, en gran medida en la Directiva sobre
exigencias de capital (2006/48/CE-articulo 129). Podré consultarse al CESSPJ, a instancias
de la empresa matriz o de cualquiera de los supervisores implicados.

e Supervision de subgrupos: con objeto de limitar la carga que pesa sobre los grupos, la
propuesta dispone, en esencia: a) que, de manera general, s6lo se someta a supervision de
grupo al nivel mas alto dentro de la UE, y b) que los Estados miembros puedan autorizar a
sus autoridades a someter a supervision de grupo al nivel mas alto dentro de un Estado
miembro. En la préctica, deberia reducirse asi el nimero de niveles de supervision a un
maximo de tres (grupos a nivel de la UE, subgrupos nacionales, entidades individuales), de
manera acorde con lo previsto en la Directiva sobre exigencias de capital.

o Disposiciones de aplicacién: con vistas a favorecer, en la medida de lo posible, la
convergencia de las decisiones y las practicas de los supervisores de grupo, la propuesta
contiene, respecto de varias disposiciones fundamentales, una referencia a ulteriores
disposiciones de aplicacion.

Otras mejoras en relacion con los grupos que recurran a la ayuda del grupo

La propuesta introduce un régimen innovador orientado a facilitar la gestion del capital por
parte de los grupos, concretamente permitiendo, por una parte, que, en determinadas
condiciones, la empresa matriz recurra a declaraciones de ayuda del grupo para satisfacer
parcialmente el capital de solvencia obligatorio de sus filiales, y por otra, previendo
excepciones, cuando proceda, a algunos articulos sobre supervision individual. La propuesta
permite la adopcion de disposiciones de aplicacion y prevé una revision del sistema en su
conjunto transcurridos cinco afios desde la transposicion de la Directiva.

Observacion general: la supervision de grupo no es meramente complementaria

De acuerdo con la normativa vigente de la UE, la supervision de grupo sirve meramente de
complemento a la supervision individual (la supervision individual se efectia del mismo
modo respecto de todas las entidades, formen o no parte de un grupo, y la supervision de
grupo viene simplemente a afiadirse a la individual). La propuesta modifica sustancialmente
esa filosofia: el texto sobre grupos contiene numerosas disposiciones que influiran
directamente en el modo de ejercer la supervision individual sobre entidades pertenecientes a
un grupo. A fin de dejar constancia expresa de este cambio fundamental, el término
«adicional» se ha suprimido alli donde figuraba (incluido el titulo).

6. DISPOSICIONES DE APLICACION

La Directiva atribuye a la Comision competencias de ejecucion. Los supuestos en que se han
atribuido a la Comision tales competencias se enumeran especificamente en cada uno de los
articulos pertinentes. En el ejercicio de esas competencias de ejecucion, la Comision estard
asistida por el Comité Europeo de Seguros y Pensiones de Jubilacion creado por la Decision
2004/9/CE de la Comision. Las disposiciones que la Comision adopte estaran sujetas al
procedimiento consultivo o al procedimiento de reglamentacion con control establecido en el
articulo 3, el articulo 5 bis, apartados 1 a 4, y el articulo 7 de la Decision 1999/468/CE.

Las disposiciones de aplicacion permitiran definir con mayor precision los principios
establecidos en la Directiva, potenciando con ello la armonizacion y la convergencia en
materia de supervision. Dichas disposiciones se elaboraran sobre la base de mandatos
otorgados por la Comision al CESSPJ, se someteran a consulta con los interesados y seran
objeto de una evaluacioén de impacto.
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| 2002/83/CE (adaptado)

2007/0143 (COD)
Propuesta de
DIRECTIVA .../.../CE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de [...]

sobre elsegure-dedida el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su
ejercicio <XI

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea y, en particular, elapartade-2-de su

articulo 47, apartado 2, y su articulo 55,

Vista la propuesta de la Comision",

Visto el dictamen del Comité Econdémico y Social Europeo'®,

Previa consulta al Comité de las Regiones'’,

De conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 251 del Tratado'®,

Considerando lo siguiente:

¥ nuevo

(1)  Es preciso introducir una serie de modificaciones importantes en la Primera Directiva
73/239/CEE del Consejo, de 24 de julio de 1973, sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al acceso a la
actividad del seguro directo distinto del seguro de vida, y a su ejercicio’’, en la
Directiva 78/473/CEE del Consejo, de 30 de mayo de 1978, sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas en materia de coaseguro
comunitario”, en la Directiva 87/344/CEE del Consejo, de 22 de junio de 1987, sobre
coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al
seguro de defensa juridica®', en la Segunda Directiva 88/357/CEE del Consejo, de 22
de junio de 1988, sobre coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y

15 DOCI...].

e DOCI...].

17 DOCI...].

18 DOCI...].

19 DO L 228 de 16.8.1973, p. 3. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/68/CE del

Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 323 de 9.12.2005, p. 1).
B DO L 151 de 7.6.1978, p. 25.
B DO L 185 de 4.7.1987, p. 77.
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2

3)

4)

©)

administrativas relativas al seguro directo, distinto del seguro de vida, por la que se
establecen las disposiciones destinadas a facilitar el ejercicio efectivo de la libre
prestacion de servicios y por la que se modifica la Directiva 73/239/CEE*, en la
Directiva 92/49/CEE del Consejo, de 18 de junio de 1992, sobre coordinacion de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al seguro directo
distinto del seguro de vida y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE y
88/357/CEE (tercera Directiva de seguros distintos del seguro de vida)®, en la
Directiva 98/78/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de octubre de 1998,
relativa a la supervision adicional de las empresas de seguros que formen parte de un
grupo de seguros®, en la Directiva 2001/17/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 19 de marzo de 2001, relativa al saneamiento y a la liquidacion de las
compaiiias de seguros™, en la Directiva 2002/83/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 5 de noviembre de 2002, sobre el seguro de vida®, y en la Directiva
2005/68/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2005,
sobre el reaseguro y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE y 92/49/CEE
del Consejo y las Directivas 98/78/CE y 2002/83/CE*’. Con fines de claridad, resulta
oportuno refundir dichas Directivas.

A fin de facilitar el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro, y su ejercicio, es
necesario eliminar las diferencias mas importantes entre las legislaciones de los
Estados miembros en lo que respecta a la regulacion de las empresas de seguros y de
reaseguros. En consecuencia, resulta oportuno establecer un marco legal dentro del
cual las empresas de seguros y de reaseguros desarrollen la actividad aseguradora en
todo el mercado interior, haciendo asi mas facil para las empresas de seguros y de
reaseguros con domicilio social en la Comunidad la satisfaccion de los compromisos y
la cobertura de los riesgos localizados en ella.

Desde la optica del correcto funcionamiento del mercado interior, es conveniente
establecer normas coordinadas referentes a la supervision de los grupos de seguros y,
con vistas a la proteccion de los acreedores, a los procedimientos de saneamiento y
liquidacién de las empresas de seguros.

Es conveniente que algunas empresas que prestan servicios de seguro no estén sujetas
al sistema establecido por la presente Directiva, en razén de sus dimensiones, su
régimen juridico, su naturaleza — al estar estrechamente vinculadas a regimenes
publicos de seguro — o los servicios especificos que ofrecen. Asimismo, resulta
oportuno excluir ciertos organismos de diversos Estados miembros cuya actividad se
circunscribe a un sector sumamente limitado y queda restringida por ley a un
determinado territorio o a determinadas personas.

La Directiva 72/166/CEE del Consejo, de 24 de abril de 1972, relativa a la
aproximacion de las legislaciones de los Estados miembros, sobre el seguro de la
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DO L 172 de 4.7.1988, p. 1. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/14/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 149 de 11.6.2005, p. 14).

DO L 228 de 11.8.1992, p. 1. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/68/CE (DO L
323 de 9.12.2005, p. 1).

DO L 330 de 5.12.1998, p. 1. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2005/68/CE (DO L
323 de 9.12.2005, p. 1).

DO L 110 de 20.4.2001, p. 28.

DO L 345 de 19.12.2002, p. 1. Directiva modificada en ultimo lugar por la Directiva 2006/101/CE (DO
L 363 de 20.12.2006, p. 238).

DO L 323 de 9.12.2005, p. 1.
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(6)

(7)

®)

responsabilidad civil que resulta de la circulacion de vehiculos automdviles, asi como
del control de la obligacion de asegurar esta responsabilidad®®, la Séptima Directiva
83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983, basada en la letra g) del apartado 3
del articulo 54 del Tratado, relativa a las cuentas consolidadas®, la Segunda Directiva
84/5/CEE del Consejo, de 30 de diciembre de 1983, relativa a la aproximacion de las
legislaciones de los Estados Miembros sobre el seguro de responsabilidad civil que
resulta de la circulacion de los vehiculos automéviles®’, la Directiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de
instrumentos financieros, por la que se modifican las Directivas 85/611/CEE y
93/6/CEE del Consejo y la Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo’', y la Directiva 2006/48/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio™, establecen normas generales en
los ambitos de la contabilidad, el seguro de responsabilidad civil resultante de la
circulacion de vehiculos automoviles, los instrumentos financieros y las entidades de
crédito, y contienen definiciones relativas a estas areas. Es conveniente que algunas de
estas definiciones sean aplicables a efectos de la presente Directiva.

El acceso a la actividad de seguro o de reaseguro debe estar supeditado a autorizacion
previa. Es, pues, necesario establecer las condiciones y el procedimiento para la
concesion de dicha autorizacidn, asi como para su eventual denegacion.

Al ser la presente Directiva un instrumento esencial para la plena realizacion del
mercado interior, debe permitirse a las empresas de seguros y de reaseguros
autorizadas en sus Estados miembros de origen desarrollar en toda la Comunidad
alguna o la totalidad de sus actividades, mediante el establecimiento de sucursales o la
prestacion de servicios. Resulta, por tanto, adecuado proceder a la armonizacion
necesaria y suficiente para lograr el reconocimiento mutuo de las autorizaciones y los
sistemas de supervision, y, por ende, una autorizacién unica valida en toda la
Comunidad y que haga posible que la supervision de la empresa sea realizada por el
Estado miembro de origen.

La Directiva 2000/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de mayo de
2000, relativa a la aproximacion de las legislaciones de los Estados miembros sobre el
seguro de responsabilidad civil derivada de la circulacion de vehiculos automoviles y
por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE y 88/357/CEE del Consejo (Cuarta
Directiva sobre el seguro de vehiculos automoéviles)™, establece normas sobre la
designacion de representantes para la tramitacion y liquidacion de siniestros. Dichas
normas deben ser de aplicacion a efectos de la presente Directiva.
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(12)

(13)

(14)

(15)

Las empresas de reaseguros deben limitar su objeto social a la actividad de reaseguro y
a las operaciones conexas. Esta exigencia no debe impedir a una empresa de
reaseguros realizar actividades tales como la prestacion a sus clientes de servicios de
asesoramiento estadistico o actuarial, de andlisis de riesgos o de investigacion.
Asimismo, podra comportar funciones de sociedad de cartera y actividades
relacionadas con el sector financiero en el sentido del articulo 2, punto 8, de la
Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de
2002, relativa a la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de
seguros y empresas de inversion de un conglomerado financiero, y por la que se
modifican las Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE
y 93/22/CEE del Consejo y las Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo’*. En cualquier caso, el citado requisito no permite ejercer
actividades bancarias y financieras que no guarden relacion alguna.

La proteccion de los tomadores de seguros presupone que las empresas de seguros y
de reaseguros estan sujetas a requisitos de solvencia efectivos. A la luz de la evolucion
del mercado, el sistema actual no resulta ya adecuado. Es, pues, necesario establecer
un nuevo marco regulador.

En consonancia con los ultimos avances en materia de gestion de riesgos, en el
contexto de la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros, el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad y la Asociacion Actuarial Internacional, y con
la evolucion reciente en otros sectores financieros, procede adoptar un enfoque basado
en el riesgo econdmico, que incentive una correcta evaluacion y gestion de riesgos por
parte de las empresas de seguros y de reaseguros. Es conveniente llevar a cabo una
mayor armonizacion mediante la introduccion de normas especificas de valoracion de
los activos y pasivos, incluidas las provisiones técnicas.

El nuevo régimen de solvencia no debe resultar demasiado gravoso para las pequefias
y medianas empresas de seguros.

El principal objetivo de la regulacion y supervision del sector de seguros y reaseguros
consiste en proteger adecuadamente a los tomadores de seguros. La estabilidad
financiera y la equidad y estabilidad de los mercados son otros de los objetivos de la
regulacion y supervision del sector de seguros y reaseguros que deben también tenerse
en cuenta, si bien no han de menoscabar el objetivo principal.

Por consiguiente, las autoridades de supervision de los Estados miembros deben tener
a su disposicion todos los medios necesarios para velar por el ejercicio ordenado de la
actividad por parte de las empresas de seguros y de reaseguros en toda la Comunidad,
ya sea al amparo del derecho de establecimiento o de la libre prestacion de servicios.
A fin de garantizar la eficacia de la supervision, todas las medidas adoptadas por las
autoridades de supervision deben ser proporcionadas a la naturaleza y la complejidad
de los riesgos inherentes a la actividad de una empresa de seguros o de reaseguros, con
independencia de la importancia que revista la empresa considerada para la estabilidad
financiera global del mercado.

Las autoridades de supervision han de poder obtener de las empresas de seguros y de
reaseguros la informacion necesaria para el desempefio de su funcion supervisora.
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(17)

(18)

(19)

(20)

21)

(22)

Conviene atribuir a las autoridades de supervision del Estado miembro de origen la
responsabilidad de controlar la solidez financiera de las empresas de seguros y de
reaseguros. Para ello, deben llevar a cabo con regularidad revisiones y evaluaciones.

El punto de partida de cara a la adecuacion de los requisitos cuantitativos en el sector
asegurador es el capital de solvencia obligatorio. Por tanto, las autoridades de
supervision solo deben imponer un incremento sobre el capital de solvencia
obligatorio en circunstancias excepcionales estrictamente definidas, tras el proceso de
revision supervisora. La formula general para calcular el capital de solvencia
obligatorio pretende reflejar el perfil de riesgo de la mayor parte de las empresas de
seguros y de reaseguros. Con todo, es posible que, en algunos casos, el enfoque
normalizado no refleje adecuadamente el perfil de riesgo muy particular de una
empresa. Si esa desviacion del perfil de riesgo de una empresa es significativa y la
elaboracién de un modelo interno parcial o completo no resulta eficaz, el incremento
del capital puede tener cardcter permanente. En el supuesto de que el modelo interno
completo o parcial presente deficiencias relevantes o de que se constaten carencias
significativas en la gobernanza, las autoridades de supervision deben velar por que la
empresa tome cuantas medidas sean necesarias para corregir las deficiencias que
hayan llevado a la imposicion del incremento del capital.

Algunos riesgos s6lo pueden tenerse debidamente en cuenta a través de exigencias en
materia de gobernanza y no a través de los requisitos cuantitativos que se reflejan en el
capital de solvencia obligatorio. Resulta, pues, esencial un sistema de gobernanza
eficaz para la correcta gestion de la empresa de seguros y para el sistema de
regulacion.

Todas las empresas de seguros y de reaseguros deben asumir como practica habitual,
integrandola en su estrategia comercial, la evaluacién periddica de sus necesidades
globales de solvencia, atendiendo a su perfil de riesgo especifico. Los resultados de
cada evaluacion deben comunicarse a las autoridades de supervision dentro de la
informacion a facilitar con fines de supervision.

A fin de garantizar una supervision eficaz de las actividades externalizadas, es
fundamental que las autoridades de supervision de la empresa de seguros o de
reaseguros que externalice las actividades tengan acceso a toda la informacion
pertinente que obre en poder del proveedor del servicio de externalizacion, con
independencia de que éste sea una entidad regulada o no regulada, y que tengan
derecho, asimismo, a realizar inspecciones in situ. Con vistas a tener en cuenta la
evolucion del mercado y cerciorarse de que siguen verificandose las condiciones para
la externalizacion, las autoridades de supervision deben ser informadas antes de la
externalizacion de actividades importantes. Estas exigencias toman en consideracion
los trabajos del Foro Conjunto y son coherentes con las normas y practicas actuales en
el sector bancario y con la Directiva relativa a los mercados de instrumentos
financieros y su aplicacion a las entidades de crédito.

Con fines de transparencia, las empresas de seguros y de reaseguros deben publicar, al
menos una vez al afio, informacion esencial sobre su situacion financiera y de
solvencia. Las empresas deben tener la posibilidad de publicar informacion adicional
con carécter voluntario.

Conviene prever el intercambio de informacion entre las autoridades de supervision y
las autoridades o los organismos que, por su funcidn, contribuyen a reforzar la
estabilidad del sistema financiero. Es, por tanto, necesario especificar las condiciones
en las que han de ser posibles tales intercambios de informacion. Por otra parte,
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24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

cuando s6lo sea posible divulgar informacién con el consentimiento expreso de las
autoridades de supervision, debe permitirse a éstas supeditar, cuando proceda, su
consentimiento al cumplimiento de condiciones estrictas.

Es necesario fomentar la convergencia de la actividad supervisora, no sélo en lo que
respecta a los instrumentos de supervision, sino también a las correspondientes
practicas. El Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion
instituido por la Decision 2004/6/CE de la Comision® debe desempefiar un papel
importante en este sentido e informar periodicamente sobre los progresos realizados.

Con objeto de limitar la carga administrativa y de evitar la duplicacién de tareas,
resulta oportuno que las autoridades de supervision y las autoridades nacionales del
ambito estadistico colaboren e intercambien informacion.

A fin de reforzar la supervision de las empresas de seguros y de reaseguros y la
proteccion de los tomadores de seguros, los auditores legales, segun se definen en la
Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2006,
relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las cuentas consolidadas, por la
que se modifican las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo y se deroga la
Directiva 84/253/CEE del Consejo®, deben estar obligados a informar de inmediato
sobre cualquier hecho que pueda incidir seriamente en la situacion financiera o la
organizacion administrativa de una empresa de seguros o de reaseguros.

Es conveniente que las empresas de seguros y de reaseguros que ejerzan actividades
tanto de seguro de vida como de seguro no de vida gestionen dichas actividades por
separado, a fin de proteger los intereses de los tomadores de un seguro de vida. En
particular, dichas empresas deben quedar sujetas a los mismos requisitos de capital
que los aplicables a un grupo de seguros equivalente compuesto por una empresa de
seguros de vida y otra de seguros no de vida, teniendo en cuenta la mayor
transferibilidad del capital en el caso de las empresas de seguros multirramo.

La evaluacion de la situacion financiera de las empresas de seguros y de reaseguros ha
de basarse en solidos principios econémicos y hacer un uso 6ptimo de la informacion
proporcionada por los mercados financieros, asi como de los datos generalmente
disponibles sobre los riesgos técnicos de seguros.

Las normas de valoracion a efectos de supervision deben ser, en la medida de lo
posible, compatibles con la evolucion contable internacional de forma que se limite la
carga administrativa impuesta a las empresas de seguros o de reaseguros.

Con arreglo a ese enfoque, los requisitos de capital deben estar cubiertos por fondos
propios, ya sean éstos elementos consignados o no en el balance. Dado que todos los
recursos financieros no permiten una total absorciéon de pérdidas ni en caso de
liquidacion ni en caso de continuidad de la explotacion, los elementos de los fondos
propios deben clasificarse con arreglo a criterios de calidad, y el importe de fondos
propios admisible como cobertura de los requisitos de capital debe limitarse segin
corresponda. Los limites aplicables a los elementos de los fondos propios so6lo deben
servir para determinar la situaciéon de solvencia de las empresas de seguros y de
reaseguros, sin restringir mas alla la libertad de dichas empresas en lo que respecta a
su gestion interna del capital.
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(36)

(37)

(38)

A fin de permitir a las empresas de seguros y de reaseguros cumplir sus compromisos
frente a los tomadores y beneficiarios de seguros, resulta oportuno que los Estados
miembros exijan a dichas empresas la constitucion de provisiones técnicas adecuadas.
El calculo de las citadas provisiones técnicas debe armonizarse en toda la Comunidad,
con objeto de lograr una mayor comparabilidad y transparencia.

El calculo de las provisiones técnicas debe ser acorde con la valoracion de los activos
y de los demdas pasivos y coherente con el mercado, y ajustarse a la evolucion
internacional en materia de contabilidad y supervision.

La cuantia de las provisiones técnicas ha de reflejar las caracteristicas de la cartera de
seguros subyacente. En consecuencia, Unicamente conviene utilizar informacion
especifica de la empresa para calcularlas en la medida en que esa informacion permita
a las empresas de seguros y de reaseguros reflejar mejor las caracteristicas de la
cartera de seguros subyacente.

Es necesario que el valor actual esperado de los pasivos por seguros se calcule a partir
de informacién actual y fiable y de hipotesis realistas, teniendo en cuenta las garantias
financieras y las opciones de los contratos de seguro o reaseguro, para obtener una
valoracion economica de las obligaciones de seguro o reaseguro. Resulta oportuno
exigir la utilizacion de técnicas actuariales eficaces y armonizadas.

Atendiendo a la situacion especifica de las pequefias y medianas empresas, procede
prever métodos simplificados para el calculo de las provisiones técnicas.

El régimen de supervision debe comportar un requisito variable en funcion del riesgo
y basado en un calculo prospectivo, para garantizar la intervencion precisa y oportuna
de las autoridades de supervision (el capital de solvencia obligatorio), y un nivel
minimo de seguridad por debajo del cual no deberian descender los recursos
financieros (el capital minimo obligatorio). Ambos requisitos de capital deben estar
armonizados en la Comunidad, a fin de alcanzar un nivel uniforme de proteccion de
los tomadores de seguros.

El capital de solvencia obligatorio debe reflejar un nivel de fondos propios admisibles
tal que permita a las empresas de seguros y de reaseguros absorber pérdidas
significativas y que ofrezca a los tomadores y beneficiarios de seguros una garantia
razonable de que se efectuaran los pagos al vencimiento.

Con vistas a promover una buena gestion de riesgos, y adaptar los requisitos
reglamentarios de capital a las practicas del sector asegurador, el capital de solvencia
obligatorio debe corresponderse con el capital economico que han de poseer las
empresas de seguros y de reaseguros para garantizar que no haya mas de una ruina
cada 200 afios. Ese capital econdmico debe calcularse sobre la base del verdadero
perfil de riesgo de dichas empresas, teniendo en cuenta la incidencia de las posibles
técnicas de reduccion del riesgo, asi como los efectos de la diversificacion.

Resulta oportuno prever el establecimiento de una férmula general para calcular el
capital de solvencia obligatorio, a fin de permitir a todas las empresas de seguros y de
reaseguros evaluar su capital economico. A efectos de la estructura de la formula
general, conviene adoptar un enfoque modular, es decir, evaluar, en una primera fase,
la exposicion individual a cada categoria de riesgo y proceder, en una segunda fase, a
su agregacion. Cuando el recurso a parametros especificos de la empresa permita
reflejar mejor su verdadero perfil de riesgo de suscripcion, conviene establecer esta
posibilidad, siempre y cuando dichos pardmetros se deriven por medio de una
metodologia normalizada.
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Atendiendo a la situacion especifica de las pequefias y medianas empresas, procede
prever métodos simplificados para el célculo del capital de solvencia obligatorio de
conformidad con la férmula general.

Con arreglo al planteamiento orientado al riesgo del capital de solvencia obligatorio,
resulta oportuno prever la posibilidad de utilizar, en circunstancias especificas,
modelos internos completos o parciales para el calculo de dicho capital, en lugar de la
formula general. A fin de ofrecer a los tomadores y beneficiarios de seguros un nivel
de proteccion equivalente, los citados modelos internos deben estar sujetos a la
aprobacion previa de las autoridades de supervision con arreglo a procesos y normas
armonizados.

Por norma general, el nuevo planteamiento basado en el riesgo no contempla el
concepto de limites cuantitativos de inversion y criterios de admisibilidad de los
activos. No obstante, conviene establecer la posibilidad de introducir limites de
inversion y criterios de admisibilidad de los activos para atender a riesgos que no estén
adecuadamente cubiertos por un submodulo de la formula general.

Cuando el importe de los fondos propios de base admisibles descienda por debajo del
capital minimo obligatorio, y en el supuesto de que las empresas de seguros y de
reaseguros no puedan volver a nivelar el citado importe de fondos propios con el
capital minimo obligatorio en un breve plazo, debe revocarse la autorizacion de dichas
empresas.

Resulta necesario calcular el capital minimo obligatorio segiin una férmula sencilla, a
partir de datos que se puedan auditar.

Las empresas de seguros y de reaseguros deben contar con activos de calidad
suficiente para cubrir sus necesidades financieras globales. Todas las inversiones que
mantengan las empresas de seguros y de reaseguros deben gestionarse con arreglo al
principio de prudencia.

Los Estados miembros no deben exigir a las empresas de seguros y de reaseguros que
inviertan en determinadas categorias de activos, puesto que esta exigencia seria
contraria a la liberalizacion de los movimientos de capital establecida en el articulo 56
del Tratado.

Es preciso prohibir cualquier disposicion que permita a los Estados miembros exigir,
independientemente de la forma que adopte esta exigencia, la pignoracion de los
activos que cubran las provisiones técnicas de una empresa de seguros o de
reaseguros, cuando el asegurador esté reasegurado por una empresa de seguros o de
reaseguros autorizada de conformidad con la presente Directiva, o por una empresa de
un tercer pais cuyo régimen de supervision se considere equivalente.

Dada la creciente movilidad de los ciudadanos europeos, el seguro de responsabilidad
civil resultante de la circulacion de vehiculos automoviles es cada vez mas objeto de
oferta transfronteriza. A fin de garantizar que sigan funcionando correctamente el
sistema de la carta verde y los acuerdos entre oficinas nacionales de aseguradores de
automoviles, conviene que los Estados miembros puedan requerir que las empresas de
seguros que ofrezcan, en su territorio, seguros de responsabilidad civil resultante de la
circulacion de vehiculos automéviles en régimen de prestacion de servicios se afilien a
la oficina nacional y participen en su financiacion, asi como en la del fondo de
garantia creado en ese Estado miembro. El Estado miembro de prestacion del servicio
debe exigir a las empresas que ofrezcan seguros de responsabilidad civil resultante de
la circulaciéon de vehiculos automéviles el nombramiento de un representante en su
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territorio para que recoja toda la informacion necesaria en relacion con los siniestros y
represente a la empresa considerada.

En el contexto de un mercado interior, la posibilidad de acceder a la mayor gama de
productos de seguro disponibles en la Comunidad redunda en beneficio de los
tomadores. Por consiguiente, el Estado miembro del compromiso o el Estado miembro
en el que se localice el riesgo deben velar por que nada impida la comercializacion en
su territorio de todos los productos de seguro que se ofrezcan a la venta en la
Comunidad, siempre que no sean contrarios a las disposiciones legales de interés
general vigentes en ese Estado miembro y en la medida en que las normas del Estado
miembro de origen no preserven el interés general.

Resulta oportuno prever un sistema de sanciones para el caso en que una empresa de
seguros no se atenga a las disposiciones de interés general vigentes, en su caso, en el
Estado miembro del compromiso o el Estado miembro en el que se localice el riesgo.

En un mercado interior de seguros, los consumidores pueden elegir entre una gama
mucho mas amplia y variada de contratos. Al objeto de que puedan aprovechar
plenamente esta diversidad y la intensificacion de la competencia, deben recibir toda la
informacion que precisen antes de la celebracion del contrato y durante todo el periodo
de vigencia del mismo, de forma que puedan elegir el contrato que mejor se adapte a
sus necesidades.

Toda empresa de seguros que ofrezca contratos de asistencia debe poseer los medios
necesarios para hacer efectivas las prestaciones en especie que propone en un plazo
adecuado. Procede establecer disposiciones especiales para calcular el capital de
solvencia obligatorio y el minimo absoluto del capital minimo obligatorio que tales
empresas deben poseer.

Resulta oportuno facilitar el ejercicio del coaseguro comunitario en relacion con las
actividades que, por su naturaleza o envergadura, vayan a ser probablemente objeto de
coaseguro internacional, mediante un minimo de armonizacién, a fin de evitar el
falseamiento de la competencia y las diferencias de trato. En este contexto, la empresa
de seguros abridora debe evaluar los compromisos y fijar la cuantia de las provisiones
técnicas. Ademas, en el ambito del coaseguro comunitario conviene instaurar una
especial colaboracion tanto entre las autoridades de supervision de los Estados
miembros, como entre éstas y la Comision.

En aras de la proteccion de los asegurados, resulta oportuno armonizar las
legislaciones nacionales relativas al seguro de defensa juridica. Es conveniente
prevenir, en la medida de lo posible, o estar en condiciones de resolver cualquier
conflicto de intereses derivado, en particular, del hecho de que la empresa de seguros
cubra a otra persona o esté¢ ofreciendo simultdneamente a una persona cobertura de
defensa juridica y de cualquier otro ramo. Para ello, es posible alcanzar, de distintas
maneras, un nivel adecuado de proteccion de los tomadores de seguros. Sea cual sea la
opcion elegida, debe protegerse el interés de las personas que disfruten de una
cobertura de defensa juridica mediante garantias equivalentes.

Los conflictos entre las empresas que ofrezcan cobertura de defensa juridica y los
asegurados deben resolverse de la forma mas rdpida y justa posible. Conviene, por
tanto, que los Estados miembros prevean un procedimiento de arbitraje u otro
procedimiento que ofrezca garantias comparables.

En algunos Estados miembros, los seguros de enfermedad privados o voluntarios
pueden sustituir total o parcialmente a la cobertura de enfermedad que proporcionan
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los sistemas de seguridad social. La particular naturaleza de ese seguro de enfermedad
lo diferencia de otros ramos de seguro de dafios y de vida, en el sentido de que resulta
necesario garantizar a los tomadores el acceso efectivo a la cobertura de enfermedad
privada o suscrita con cardcter voluntario, con independencia de su edad o perfil de
riesgo. Habida cuenta de esa naturaleza y de las consecuencias sociales de los
contratos de seguro de enfermedad, las autoridades de supervision del Estado miembro
en el que se localice el riesgo deben, en el caso del seguro de enfermedad privado o
voluntario, tener la posibilidad de exigir la notificacion sistematica de las condiciones
generales y especiales de las polizas, a fin de comprobar que dichos contratos son una
alternativa parcial o completa a la cobertura de enfermedad proporcionada por el
sistema de seguridad social. Dicha comprobaciéon no debe constituir una condicion
previa para la comercializacion de los productos.

A tal fin, algunos Estados miembros han adoptado disposiciones legales especificas.
Para proteger el interés general, es conveniente que exista la posibilidad de adoptar o
mantener tales disposiciones legales, en la medida en que no restrinjan indebidamente
el derecho de establecimiento o la libre prestacion de servicios, y siempre y cuando se
apliquen por igual. La naturaleza de las citadas disposiciones legales puede variar
dependiendo de las circunstancias de cada Estado miembro. El objetivo de proteccion
del interés general también puede alcanzarse exigiendo a aquellas empresas que
ofrezcan cobertura de enfermedad privada o suscrita con caracter voluntario que
ofrezcan poélizas estandar acordes con la cobertura proporcionada por los regimenes
legales de seguridad social y a cambio de una prima que no exceda de un determinado
limite maximo, y que participen en los sistemas de compensacion de pérdidas. Otra
posibilidad es exigir que las bases técnicas de la cobertura de enfermedad privada o
suscrita con caracter voluntario sean similares a las del seguro de vida.

Los Estados miembros de acogida deben tener la posibilidad de requerir que toda
empresa de seguros que ofrezca por cuenta propia, en su territorio, cobertura
obligatoria frente a accidentes laborales se atenga a las disposiciones especificas al
respecto establecidas en su legislacion nacional. No obstante, este requisito no debe
aplicarse a las disposiciones relativas a la supervision financiera, que ha de seguir
siendo competencia exclusiva del Estado miembro de origen.

Conviene establecer las oportunas normas en relacién con las entidades con cometido
especial que asumen los riesgos de las empresas de seguros y de reaseguros sin ser
empresas de seguros o de reaseguros. Los importes recuperables procedentes de las
entidades con cometido especial deben considerarse deducibles en el marco de
contratos de reaseguro o retrocesion.

Atendiendo a la especial naturaleza de las actividades de reaseguro limitado, los
Estados miembros deben velar por que las empresas de seguros y de reaseguros que
celebren contratos o ejerzan actividades de reaseguro limitado puedan determinar,
medir y controlar debidamente los riesgos derivados de dichos contratos o actividades.

A fin de tener en cuenta los aspectos internacionales del reaseguro, conviene prever la
posibilidad de celebrar acuerdos internacionales con terceros paises en los que se
definan las modalidades de supervision de las entidades de reaseguros que ejerzan
actividades en el territorio de cada una de las partes contratantes. Ademas, resulta
oportuno prever un procedimiento flexible que permita evaluar la equivalencia del
régimen prudencial de terceros paises y el de la Comunidad, con vistas a propiciar la
liberalizacion de los servicios de reaseguro en terceros paises, ya sea mediante
establecimiento o prestacion transfronteriza de servicios.
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Las medidas relativas a la supervision de empresas de seguros y de reaseguros
pertenecientes a un grupo deben permitir a las autoridades que supervisan a una
empresa de seguros o de reaseguros formarse un juicio mas fundamentado sobre su
situacion financiera.

Esta supervision de grupo debe abarcar a las sociedades de cartera de seguros y a las
sociedades mixtas de cartera de seguros en la medida de lo necesario. No obstante, la
presente Directiva no debe implicar, en modo alguno, que los Estados miembros estén
obligados a someter a supervision a dichas empresas individualmente.

Si bien el principio fundamental de la supervision del sector asegurador sigue siendo
la supervision de cada una de las empresas de seguros y de reaseguros, es necesario
determinar qué empresas estan sujetas a supervision a nivel de grupo.

Conviene, en cualquier caso, someter a supervision de grupo a la empresa participante
ultima que tenga su domicilio social en la Comunidad. No obstante, los Estados
miembros deben tener la posibilidad de permitir a sus autoridades de supervision que
sometan a supervision de grupo a un numero limitado de niveles inferiores, si lo
consideran necesario.

En el caso de las empresas de seguros y de reaseguros que formen parte de un grupo,
es preciso evaluar la solvencia a nivel de grupo.

Las empresas de seguros y de reaseguros pertenecientes a un grupo deben tener la
posibilidad de solicitar la aprobacion de un modelo interno destinado a calcular la
solvencia tanto a nivel de grupo como individual.

Es preciso velar por que los fondos propios se distribuyan adecuadamente dentro del
grupo y estén disponibles para proteger a los tomadores y beneficiarios de seguros
cuando sea necesario. A tal fin, las empresas de seguros y de reaseguros pertenecientes
a un grupo deben disponer de fondos propios suficientes para cubrir su capital de
solvencia obligatorio, salvo que el objetivo de proteccion de los tomadores y
beneficiarios de seguros pueda alcanzarse eficazmente de otra manera. Resulta, pues,
oportuno autorizar a las empresas de seguros y de reaseguros pertenecientes a un
grupo a cubrir, en determinadas circunstancias, su capital de solvencia obligatorio
mediante una declaracion de ayuda del grupo presentada por su empresa matriz. Con
objeto de evaluar la necesidad de una posible revision futura del régimen de ayuda del
grupo y de preparar tal revision, es conveniente que la Comision presente un informe
sobre las normas de los Estados miembros y las practicas de las autoridades de
supervision en este ambito.

La solvencia de una empresa de seguros o de reaseguros filial de una sociedad de
cartera de seguros o de una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais
puede verse afectada por los recursos financieros del grupo del que forme parte y por
la distribucion de esos recursos dentro del grupo. Por consiguiente, debe ofrecerse a
las autoridades de supervision los medios para ejercer la supervision de grupo y
adoptar las medidas pertinentes a nivel de la empresa de seguros o de reaseguros
cuando su solvencia esté o pueda estar amenazada.

Las concentraciones de riesgo y las operaciones intragrupo pueden afectar a la
situacion financiera de las empresas de seguros o de reaseguros. Por consiguiente, las
autoridades de supervision deben estar facultadas para someter a una supervision
general determinados tipos de concentraciones de riesgo y de operaciones intragrupo,
y para adoptar las medidas pertinentes a nivel de la empresa de seguros o de
reaseguros cuando su solvencia esté o pueda estar amenazada.
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Las empresas de seguros y de reaseguros pertenecientes a un grupo deben contar con
un sistema de gobernanza adecuado, que ha de estar sujeto a revision supervisora.

Todos los grupos de seguros o de reaseguros sujetos a supervision de grupo deben
tener un supervisor de grupo designado entre las autoridades de supervision
implicadas. Es conveniente incluir entre los derechos y obligaciones del supervisor de
grupo los oportunos poderes de coordinacion y decision. Las autoridades que
intervengan en la supervision de las empresas de seguros y de reaseguros
pertenecientes al mismo grupo deben establecer mecanismos de coordinacion.

Las autoridades de supervision deben tener acceso a toda la informacion pertinente
para llevar a cabo la supervision de grupo. Resulta oportuno establecer una
cooperacion entre las autoridades responsables de la supervision de las empresas de
seguros y de reaseguros y entre dichas autoridades y las encargadas de la supervision
de empresas que operan en otros sectores financieros.

Las empresas de seguros y de reaseguros que formen parte de un grupo encabezado
por una empresa situada fuera de la Comunidad deben estar sujetas a mecanismos de
supervision de grupo equivalentes y adecuados. Por tanto, es preciso velar por la
transparencia de las normas y el intercambio de informacién con las autoridades de
terceros paises siempre que sea pertinente.

Dado que las legislaciones nacionales relativas a las medidas de saneamiento y los
procedimientos de liquidacion no estdn armonizadas, resulta oportuno garantizar, en el
contexto del mercado interior, el reconocimiento mutuo de las medidas de
saneamiento y la normativa en materia de liquidacion de los Estados miembros
referidas a empresas de seguros, asi como la cooperacion necesaria habida cuenta de
las exigencias de unidad, universalidad, coordinacion y publicidad de tales medidas, y
de igualdad de trato y proteccion de los acreedores de seguros.

Es conveniente velar por que las medidas de saneamiento que hayan sido adoptadas
por las autoridades competentes de un Estado miembro, a fin de preservar o
restablecer la solidez financiera de una empresa de seguros y de evitar, en la medida
de lo posible, una situacion de liquidacion, surtan plenamente efecto en toda la
Comunidad. No obstante, los efectos de dichas medidas de saneamiento, asi como de
los procedimientos de liquidacion, frente a terceros paises no deben verse alterados.

Resulta oportuno establecer una distincion entre las autoridades competentes a efectos
de las medidas de saneamiento y los procedimientos de liquidacion y las autoridades
de supervision de las empresas de seguros.

La definicion de «sucursal» a efectos de insolvencia debe, de conformidad con los
principios vigentes en la materia, tener en cuenta la personalidad juridica tinica de la
empresa de seguros. No obstante, la legislacion del Estado miembro de origen debe
determinar la consideracion que cabe otorgar, en la liquidacion de una empresa de
seguros, a los activos y pasivos en manos de personas independientes facultadas para
actuar permanentemente como agentes por cuenta de la empresa de seguros.

Conviene establecer las condiciones en las que los procedimientos de liquidacion que,
sin estar fundamentados en la insolvencia, conlleven un orden de prelacion en el pago
de los créditos de seguro entraran en el &mbito de aplicacion de la presente Directiva.
Los regimenes nacionales de garantia de salarios han de poder subrogarse en los
créditos a favor de los asalariados de una empresa de seguros en razén de su contrato o
relacion de trabajo. Estos créditos subrogados deben tener la consideracion que
determine la legislacion del Estado miembro de origen (lex concursus).
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Las medidas de saneamiento no son obstaculo para la apertura de un procedimiento de
liquidacion. Por consiguiente, ha de ser posible abrir un procedimiento de liquidacion
en ausencia de medidas de saneamiento o con posterioridad a la adopcion de tales
medidas, y cerrar dicho procedimiento mediante un convenio u otra medida analoga,
incluidas las medidas de saneamiento.

Es conveniente que Unicamente las autoridades competentes del Estado miembro de
origen estén facultadas para adoptar decisiones en relacion con los procedimientos de
liquidacion que afecten a empresas de seguros. Las decisiones deben surtir efectos en
toda la Comunidad y ser reconocidas por todos los Estados miembros. Las decisiones
deben publicarse con arreglo a los procedimientos del Estado miembro de origen, asi
como en el Diario Oficial de la Union Europea. Asimismo, conviene poner la
informacion a disposicion de los acreedores conocidos que residan en la Comunidad,
los cuales deben tener derecho a presentar créditos y formular observaciones.

En el procedimiento de liquidacion deben tenerse en cuenta todos los activos y pasivos
de la empresa de seguros.

Todas las condiciones relativas a la apertura, el desarrollo y el cierre de los
procedimientos de liquidacion han de regirse por la legislacion del Estado miembro de
origen.

A fin de velar por que los Estados miembros actien de forma coordinada, las
autoridades de supervision del Estado miembro de origen y las autoridades de
supervision de los demas Estados miembros deben ser informadas con carécter urgente
de la apertura de los procedimientos de liquidacion.

Resulta de suma importancia que los asegurados, tomadores de seguros, beneficiarios
y terceros perjudicados con derecho de accion directa contra la empresa de seguros por
un crédito originado por operaciones de seguro estén protegidos en los procedimientos
de liquidacion, si bien tal proteccion no se extendera a los créditos que no tengan su
origen en obligaciones derivadas de contratos u operaciones de seguro, sino en la
responsabilidad civil en que incurra un agente en el curso de negociaciones en las que,
de conformidad con la legislacion aplicable al contrato u operacion de seguro, no
incumba responsabilidad al propio agente con arreglo al contrato u operacion de
seguro. De cara al logro de este objetivo, los Estados miembros deben poder elegir
entre métodos equivalentes que permitan otorgar un trato especial a los acreedores de
seguros, sin que ninguno de esos métodos impida a un Estado miembro establecer un
orden de prelacion entre las diferentes categorias de créditos de seguro. Ademas, debe
garantizarse un equilibrio adecuado entre la proteccion de los acreedores de seguros y
otros acreedores privilegiados protegidos en virtud de la legislacion del Estado
miembro considerado.

La apertura de procedimientos de liquidacion debe conllevar la retirada de la
autorizacion concedida a la empresa de seguros para ejercer la actividad, salvo cuando
ello ya se haya producido.

Los acreedores deben tener derecho a presentar sus créditos o a formular
observaciones por escrito en los procedimientos de liquidacion. Deben tratarse de
igual manera los créditos de los acreedores residentes en un Estado miembro que no
sea el de origen y los créditos equivalentes en el Estado miembro de origen, sin
discriminacién alguna por motivos de nacionalidad o residencia.

Con el fin de proteger las expectativas legitimas y la seguridad de determinadas
transacciones en los Estados miembros distintos del de origen, es preciso definir la
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legislacion aplicable en lo que respecta a los efectos de las medidas de saneamiento y
de los procedimientos de liquidacion sobre las causas pendientes y sobre las acciones
individuales de ejecucion a que den lugar estas causas.

Las medidas necesarias para la aplicacion de la presente Directiva deben adoptarse con
arreglo a lo dispuesto en la Decision 1999/468/CE del Consejo, de 28 de junio de
1999, por la que se establecen los procedimientos para el ejercicio de las competencias
de ejecucion atribuidas a la Comision®’. Deben atribuirse competencias a la Comision,
en particular, con vistas a la adopcion de disposiciones para la adaptacion de los
anexos y de disposiciones en las que se especifiquen concretamente los poderes de
supervision y las medidas que deban adoptarse, y en las que se desarrollen las normas
aplicables a aspectos tales como el sistema de gobernanza, la publicacion de
informacion, el calculo de las provisiones técnicas y del capital obligatorio, las normas
de inversion y la supervision de grupo. Al tratarse de disposiciones de alcance general,
cuyo objeto es modificar elementos no esenciales de la presente Directiva y
completarla mediante la adicion de nuevos elementos no esenciales, deben adoptarse
con arreglo al procedimiento de reglamentacion con control previsto en el articulo
5 bis de la Decision 1999/468/CE.

Dado que los objetivos de la accion pretendida no pueden ser alcanzados de manera
suficiente por los Estados miembros y, por consiguiente, debido a la dimension y
efectos de la accion, pueden lograrse mejor a nivel comunitario, la Comunidad puede
adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad consagrado en el
articulo 5 del Tratado. De conformidad con el principio de proporcionalidad enunciado
en dicho articulo, la presente Directiva no excede de lo necesario para alcanzar estos
objetivos.

Las disposiciones de la Directiva 64/225/CEE del Consejo, de 25 de febrero de 1964,
relativa a la supresion, en materia de reaseguro y de retrocesion, de las restricciones a
la libertad de establecimiento y a la libre prestacion de servicios®, la Directiva
73/240/CEE del Consejo, de 24 de julio de 1973, por la que se suprimen, en materia
del seguro directo distinto del seguro de vida, las restricciones a la libertad de
establecimiento™, la Directiva 76/580/CEE del Consejo, de 29 de junio de 1976, por la
que se modifica la Directiva 73/239/CEE sobre coordinacion de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relativas al acceso a la actividad del seguro
directo distinto del seguro de vida, y a su ejercicio’’, y la Directiva 84/641/CEE del
Consejo, de 10 de diciembre de 1984, por la que se modifica, en lo que se refiere en
particular a la asistencia turistica, la primera Directiva (73/239/CEE) por la que se
establece una coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas relativas al acceso a la actividad de seguro directo distinto del seguro
de vida y a su ejercicio’’, han quedado desfasadas, por lo que deben derogarse.

La obligacion de incorporar la presente Directiva al Derecho nacional debe limitarse a
las disposiciones que constituyen una modificacion de fondo respecto de las Directivas
anteriores. La obligacion de incorporar las disposiciones inalteradas se deriva de las
Directivas anteriores.
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(92) La presente Directiva no debe afectar a los plazos dentro de los cuales los Estados
miembros vienen obligados a incorporar al Derecho nacional las Directivas y que se
indican en el anexo VI, parte B.

| ¥2002/83/CE (adaptado)

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
TITULOI

B> DISPOSICIONES GENERALES SOBRE EL ACCESO A LA
ACTIVIDAD DE SEGURO DIRECTO Y DE REASEGURO Y SU
EJERCICIO Xl

CAPITULO I

- > O0BJETO, AMBITO DE APLICACION Y X
DEFINICIONES ¥-AME L

SECCION 1 - OBJETO Y AMBITO DE APLICACION

| ¥2002/83/CE art. 2 (adaptado)

Articulo 1

LSObjeto X7
La presente Directiva sesrefiere [X> regula lo siguiente: <XI
@) el acceso a 1-a=&et=1¥1éﬁé IZ> las act1v1dades <Z| por cuenta propla del seguro dlrecto-

X> (2) lasupervision de los grupos de seguros y reaseguros; <X

X> (3) el saneamiento y la liquidacion de las empresas de seguros directos. <X]

WV 84/641/CEE art. 1 y
2002/83/CE art. 2 (adaptado)

Articulo 2

B> Ambito de aplicacion <7

l. La presente Directiva se aplicara at=a ala—aetividad-ne-a
empresas de <X] seguros directos X> de Vlda y no de Vlda <Z|
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+=la presente Directiva : :

: s R s se aphcara asimismo a <XI las empresas de reaseguros
que unlcamente realicen actividades de reaseguro y estén establecidas en X el
territorio de <XI un Estado miembro o deseen establecerse en ¢l, y¥—su—ejereieio
X> salvo lo dispuesto en el titulo IV <XI .

| ¥ 84/641/CEE art. 1 (adaptado)

> A efectos del apartado 1, parrafo primero, el seguro no de vida comprendera <XI
Ela actividad : a—ta X consistente en prestar <X] asistencia
prestada a las personas que se encuentren en dificultades durante desplazamientos o
ausencias de su domicilio o de su lugar de residencia permanente X> habitual <X .
Censiste DO Consistira <X en asumir, mediante pago previo de una prima, el
compromiso de poner inmediatamente una ayuda a disposicion del beneficiario del
correspondiente contrato de asistencia cuando éste se encuentre en dificultades a
consecuencia de un suceso fortuito, en los casos y condiciones previstos en el propio
contrato.

La ayuda podra consistir en prestaciones en dinero o en especie. Las prestaciones en
especie podran efectuarse asimismo utilizando personal o material propios del
prestador de las mismas.

La actividad de asistencia no cubrira los servicios de reparacion o de mantenimiento,
los servicios postventa ni la simple indicacion o puesta a disposicion, en calidad de
intermediario, de una ayuda.

WV 2002/83/CE (adaptado)
= nuevo

En lo relativo al seguro de vida, la presente Directiva se aplicara a lo siguiente: <XI

a) £ Lessegures X Las actividades de seguro de vida <XI siguientes, cuando
deriven de un contrato:

ai) el DO seguro de X1 rame—«vidas, es—deeir—el que comprende
espeeialmente cl seguro en caso de vida, en caso de muerte, el seguro
mixto, el seguro de vida con contraseguro, el seguro de «nupcialidads el
seguro de natalidady;

bii) el seguro de renta;

eiii) los seguros complementarlos X> suscritos con caracter adlclonal al
seguro de vida <X] praeties : : :
en especial los seguros de les10nes corporales incluida la 1ncapa01dad
laboral, los seguros de muerte por accidente, los seguros de invalidez por
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(div) el
permanent health insurance (seguro de enfermedad de larga duracions)
no rescindible} X> practicado en Irlanda y el Reino Unido <X .

2 Las siguientes operaciones, cuando deriven de un contrato, siempre que sean
sometidas a supervision por las autoridades administrativ¥as competentes para
la supervision de los seguros privados:

ai) las operaciones tentinas que lleven consigo la constitucion de
asociaciones que retinan participantes para capitalizar en comun sus
contribuciones y para repartir el activo asi constituido entre los
supervivientes, o entre los herederos de los fallecidos X> (operaciones
tontinas) <X ;

bii) las operaciones de capitalizacion basadas en una técnica actuarial que
supenga DO supongan X] , a cambio de pagos unicos o periddicos
fijados por adelantado, compromisos determinados en cuanto a su
duracion y a su importe;

1nc1u31on de < X la admlmstracmn de <XI las inversiones y en especial
los activos representativos de las reservas de los organismos que
suministran las prestaciones en caso de muerte, en caso de vida o en caso
de cese o reduccion de actividades;

(div) las operaciones mencionadas en feetra—e} el inciso iii), cuando lleven
consigo una garantia de seguro, sea sobre la conservacion del capital, sea
sobre el pago de un interés minimo;

(ev) las operaciones efectuadas por empresas de seguros > de vida <X, tales
como las mencionadas en el eag libro 1V, _titulo 4
capitulo 1, del «Code francais des assurancesy.

3= c) Las operaciones que dependan de la duracién de la vida humana, definidas o

previstas por la legislacion de los seguros sociales, esande DO siempre que X1
sean practicadas o administradas de conformidad con la legislacion de un
Estado miembro por empresas de segure X> seguros de vida <XI a su propio
riesgo.
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WV 73/239/CEE art. 2(1)(d) y
2002/83/CE art. 3(4) (adaptado)
= Nuevo

X>SECCION 2 - EXCLUSIONES DEL AMBITO DE APLICACION <X]

X> SUBSECCION 1 — DISPOSICIONES GENERALES <X]

Articulo 3

DORegimenes legales <X]

X> La presente Directiva no se aplicara <X] a los seguros incluidos en un régimen legal de
seguridad social, sin perjuicio de la aplicacion delpunte=2 del articulo 2, apartado 3, letra ¢).2

‘ ¥ nuevo

Articulo 4

Exclusiones del ambito de aplicacion en razon de las dimensiones

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 5 a 10, la presente Directiva no se
aplicard a las empresas de seguros cuyos ingresos anuales por primas no excedan de
5 millones de euros.

2. En caso de que se supere el importe establecido en el apartado 1 durante tres afios
consecutivos, la presente Directiva se aplicara a partir del cuarto afio.

| ¥ 73/239/CEE art. 2 (adaptado)

> SUBSECCION 2 — SEGUROS NO DE VIDA <X]

Articulo 5

P>Operaciones <]

X>En el caso de las empresas de seguros no de vida, <XI Ela presente Directiva no se aplicara
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2 Llas operaciones siguientes:

al)

b2)

las operaciones de capitalizacion, segun se definan por la legislacion de cada Estado
miembro;

las operaciones de los organismos de prevision y seeesre X> de asistencia <XI cuyas
prestaciones varien en funcion de los recursos disponibles y en las que la
contribucion de los ssiembres X participes <X] se determine a tanto alzado;

las operaciones efectuadas por una organizacién sin personalidad juridica que tengan
por objeto la garantia mutua de sus miembros, sin dar lugar al pago de primas ni a la
constitucion de zeservas X provisiones <X] técnicas;

é4)

| ¥ 87/343/CEE art. 1.1 (adaptado) |

HeFOH las operaciones de seguro de crédito
n la garantla del Estado, o cuando el Estado sea el

o (
o ¢
O d

a la exportacion por cuent
aseguradors.

> 1.

WV 84/641/CEE art. 2 (adaptado)
= nuevo

Articulo 6

POAsistencia <7

La presente Directiva no se aplicara a <X] Ela actividad de asistencia X> cuando
concurran todas las condiciones siguientes: <XI

a)

afecten a un vehiculo de carretera
cuando sobrevengan <XI en el territorio del Estado miembro del prestador de la
garantiaz;

B>b) que el compromiso de asistencia se limite a las operaciones siguientes: <XI

1)  la reparacion de la averia en el mismo lugar, para la cual el prestador
wtiiee [ utilizara X1, en la mayor parte de los casos, personal y
material propios;s

i) el traslado del vehiculo al lugar de reparacion mas proéximo o mas
adecuado X y <X] s=mehside, en su caso, normalmente por el mismo
medio de auxilio, el acompafiamiento del conductor y de los pasajeros
hasta el lugar mas préoximo desde el cual puedan proseguir su viaje por
otros medios;

iii)  si fe—presdere DO asi lo prevé <Xl el Estado miembro del prestador de la
garantia, el traslado del vehiculo ¥ y <XI s—=mehsde, en su caso, el
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acompafiamiento del conductor y de los pasajeross hasta su domicilio, su
punto de partida o su destino originario en el mismo Estado miembros;

adas > que la asistencia no sea
prestada <X] por una empresa suj eta a la presente Directiva.

En los casos previstos en es el apartado 1, letra b, incisos i) y

ii), la condiciéon de que el accidente o la averia sobrevengan en el territorio del

Estado mlembro del prestador de la garantia=gg no se aplicard cuando este=altime-=sea

: a ¢l beneficiario X pertenezca al organismo prestador

de la garantla <ZI y la reparacion o traslado del vehiculo se efectiie ante la simple

presentacion del carnet de miembro, sin pago de sobreprima, por un organismo

snmlar del pals afectado sobre la base de un acuerdo de reciprocidads, byne-mpedira

stepeta—en X 0 en el caso de <X] Irlanda y ea el Reino

Umdo IZ> cuando las operaciones de asistencia sean realizadas <X por parte=de un
mismo organismo que opere en éiekes X> los <XI dos Estados.

La presente Directiva no se aphcara a las operaciones a que se refiere <X] En-elease

suiéa el apartado 1, letra b)2 inciso 1111 si el accidente o la averia
sobrevienen en el territorio de Irlanda o : en el terrltorlo de
Irlanda del Norte, X> y <X] ¢l vehiculo, i#relaide en su caso ak=a ente O |
junto con <X] del conductor y de los pasajeros, pededser X es <XI trasladado hasta
el domicilio, el punto de partida o el destino originario de los mismos en uno u otro
de dichos territorios.

Peretra—parte; 1La presente Directiva no se aplicard a las operaciones de asistencia
efectuadas X> por al Automobile Club del Gran Ducado de Luxemburgo cuando el
X] een—eeasibn—de—un accidente 0 de=uma X la <X] averia que—afeeten—a—un
B> del <X] vehiculo de carretera DX> hayan sobrevenido fuera del territorio del Gran
Ducado de Luxemburgo <X] y eensistentes [X> la asistencia consista <ZI en el traslado
del vehiculo accidentado o averiado :

X> asi como X,
hasta su dormclho e
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Articulo 7

POMutuas <XJ

| ¥ 73/239/CEE art. 3 (adaptado)

2 > La presente Directiva X] Nno se aplicara tampeee a las mutuas que IZ> ejerzan
actividades de seguro no de vida y <X] hayan concertado con usa e e
saturaleza DO otras mutuas <Xl un acuerdo sobre el reaseguro integro de los contratos de
seguro que hayan suscrito o la sustitucion de la empresa eestenasia [X> cedente <XI por la
empresa eedente X cesionaria <X] para la ejecucion de los compromisos resultantes de los
citados contratos. En tal caso, quedard sometida a la Directiva la empresa cesionaria.

| ¥ 73/239/CEE art. 4 (adaptado)

Articulo 8

L>Organismos <X

La D presente <X]I Directiva no se aplicara X> a los siguientes organismos que ejercen
actividades de seguro no de vida <XI , salvo modificacion de sus estatutos en lo que se refiere
a la competencia:

| ¥ 84/641/CEE art. 4 (adaptado)

£1) en Dinamarca, a Falcks g > Danmark <XI;

| ¥ 73/239/CEE art. 4

a2) en Alemania,
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a los organismos semipublicos siguientes:
+a) Postbeamtenkrankenkasse
2-b) Krankenversorgung der Bundesbahnbeamten;

en Irlanda, al Voluntary Health Insurance Board;
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WV Acta de adhesién de Espaifia y
Portugal art. 26 y anexo I, p. 156

(adaptado)
= nuevo
4) en Esparia,
| WV 73/239/CEE art. 4
é5) en ltalia,

a la Cassa di Previdenza per l'assicurazione degli sportivi (Sportass);

WV 2002/83/CE art. 3 (adaptado)
= nuevo

B> SUBSECCION 3 — SEGUROS DE VIDA <X]

Articulo 9

PSO0peraciones y <X]4actividades y-erganismos—e

D>En lo que respecta a las empresas de seguros de vida, <XI Ela presente Directiva no se
refiere X aplicara a las siguientes operaciones y actividades <X] :

2 a las operaciones de los organismos de prevision y de asistencia que concedan
prestaciones variables segun los recursos disponibles y determinen a tanto alzado la
contribucion de sus participes;

3= a las operaciones efectuadas por organismos distintos de las empresas referidas en
el articulo 2, cuyo objeto sea suministrar a los trabajadores (por cuenta ajena o por
cuenta propia, agrupados en el marco de una empresa o de un grupo de empresas o
de un sector profesional o interprofesional) prestaciones en caso de muerte, en caso
de vida o en caso de cese o de reduccion de actividades, independientemente de s+
> que <X] los compromisos que resulten de estas operaciones estén o no cubiertos
integramente y en todo momento por provisiones matematicas;

& a las actividades sebre-penstones de las empresas de seguros de pension sefialadas
en la Ley de pensiones de los trabajadores por cuenta ajena (TEL) y demas
legislacion finlandesa relacionada con ella, siempre que:
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a) las empresas de seguros de pension que, con arreglo a la legislacion finlandesa
ya estan obligadas a utilizar sistemas de contabilidad y de gestion separados
para sus actividades relativas a las pensiones, establezcan, ademés a partir deda
feecha—de—adhesién X del 1 de enero de 1995 <X , entidades juridicas
independientes para llevar a cabo dichas actividades;

b) las autoridades finlandesas permitan de forma no discriminatoria que todos los
ciudadanos y empresas de los Estados miembros lleven a cabo, de conformidad
con la normativa finlandesa, todas las actividades seflaladas en el articulo 2 en
relacion con esta excepcions, bien mediante la participacion de una empresa o
grupo de seguros existentes, bien mediante la creacidon o la participacion en
nuevas empresas o grupos de seguros, incluidas las empresas de seguros de
pension.z

Articulo 10

B>Organismos y empresas <X/

D> En lo que respecta al seguro de vida, la presente Directiva no se aplicara a los siguientes
organismos y empresas: <X

a 5 a los organismos que garanticen Unicamente prestaciones en caso de muerte,
cuando el importe de estas prestaciones no exceda del valor medio de los gastos
funerarios por un fallecimiento, o cuando estas prestaciones se sirvan en especie;

2) Z salvo modificacion de sus estatutos en cuanto a & X> su <XI competencia, en
Alemania, al «Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorganisationen»s.
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| ¥ 2005/68/CE art. 1 (adaptado) |

X>SUBSECCION 4 - REASEGURO <X]

Articulo 11

BOReaseguro <XJ

2 X>En lo que respecta al reaseguro, <XI Ela presente Directiva no se aplicaras

d) a las actividades de reaseguro ejercidas o plenamente garantizadas por el Gobierno de un
Estado miembro cuando, por motivos de interés publico importante, actie en calidad de
reasegurador de ultimo recurso, incluyendo aquellas circunstancias en que esta actuacion se
requiera por una situacion en el mercado tal que no resulte posible obtener en ¢l cobertura
comercial adecuada.

| ¥ 2005/68/CE art. 62 (adaptado) |

Articulo 12

Empresas de reaseguros que pongan fin a su actividad

1. Las empresas de reaseguros que et X> a <XI 10 de diciembre de 2007 hayan cesado
de celebrar nuevos contratos de reaseguro y gestionen exclusivamente su cartera de
contratos existente para poner fin a sus actividades no estaran sujetas a la presente
Directiva.

2. Los Estados miembros estableceran & X> una <X lista de las empresas de reaseguros
afectadas y la comunicaran a todos los demds Estados miembros.

WV 98/78/CE art. 1 y 2001/17/CE
art. 2 (adaptado)

X> SECCION 3 - DEFINICIONES <X]

Articulo 13

Definiciones

+ A efectos de la presente Directiva, se entendera por:

(i

) «empresa de seguros»: una empresa X> de seguros directos de vida o no de vida <X
que haya recibido autorizacion adsasmistrati¥a, con arreglo a lo dispuesto en el
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articulo 14 6
PRTICEE:

| ¥ 98/78/CE art. 1(b) (adaptado) |

b2) «empresa de seguros de un tercer pais»: una empresa X> de seguros <XI que, si
tuviera su domicilio social en la Comumdad estarla obhgada a obtener una
autorlzacmn con arreglo al articulo 14 é-de-la cetheg artie e

WV 2005/68/CE art. 2(1)(c) y art.
59(2)(a) (adaptado)

e3) «empresa de reaseguros»: una empresa que haya recibido autorlzacmn administrative
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 14 3—de-ls eetiva :

desempefiar act1v1dades de <Xl reaseguro;

WV 2005/68/CE art. 59(2)(b)
(adaptado)

Y «empresa de reaseguros de un tercer pais»: una empresa X> de reaseguros <XI que, si
tuviera su adsin eentral X domicilio social <X] en la Comunidad, estaria
obligada a obtener una autorlzacmn con arreglo al articulo 14 3—deJla—Direetiva
2005/68/CH.

| ¥ 2005/68/CE art. 2(1) (adaptado) |

al) «reaseguro»: X> una de las actividades siguientes: <XI

a) laactividad consistente en la aceptacion de riesgos cedidos por una empresa de
seguros o por otra empresa de reaseguross;

b)  Een el caso de la asociacion de suscriptores conocida como Lloyd’s, reasegure
sigaifieatambién la actividad consistente en la aceptacion, por una empresa de
seguros o de reaseguros distinta de dicha asociacion, de riesgos cedidos por
cualquier miembro de Lloyd’s;

| ¥ 92/49/CEE art. 1 (c) (adaptado) |

€0) «Estado miembro de origeny: X> uno de los siguientes Estados: <X

X>a) en el caso del seguro no de vida, <XI el Estado miembro en que esté situado el
domicilio social de la empresa de seguros que cubra el riesgo;
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W 2002/83/CE art. 1(1)(e)

(adaptado)

sta e DO en el caso del seguro de vida, <XI el Estado
mlembro en que este s1tuado el domicilio social de la empresa de seguros que
contraiga el compromiso;

WV 2005/68/CE art. 2(1)(f)

(adaptado)

£c)

agd d ges= X en el caso del reaseguro, <X] el Estado
miembro en que esté situados le—administracién—eentral X ¢l domicilio
social <X] de la empresa de reaseguros;

WV 92/49/CEE art. 1(d) y ()
(adaptado)

k7) «Estado miembro de acogida»: el Estado miembro [X> , distinto del Estado miembro
de origen, Xl en que tenga una sucursal o preste servicios una empresa de
X> seguros o de <X] reaseguros;
WV 2005/68/CE art. 59(2)(a)
(adaptado)
k8) Z«autoridades eempetentes O de supervision <X »Z: las autoridades nacionales

facultadas, en virtud de una ley o de una norma reglamentaria, para supervisar a las
empresas de seguros o de reaseguross;

| ¥ 2002/83/CE art. 1(1) (adaptado) |
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€9)

| ¥ 2005/68/CE art. 2(1) (adaptado) |

«sucursal»: toda agencia o sucursal de una empresa de [X> seguros o de <X
reaseguros X> que esté situada en el territorio de un Estado miembro distinto del de
origen <X ;

‘ WV 92/49/CEE art. 1 (adaptado) ‘

€10)

WV 88/357/CEE art. 2 (adaptado)
= nuevo

«Estado miembro en el que se localice el riesgoy: X> uno de los siguientes
Estados, <XI = a partir de la fecha de celebracion del contrato de seguro no de vida

a) el Estado miembro en el que se hallen los bienes, cuando el seguro se refiera
bien a inmuebles, bien a inmuebles y a su contenido, cuando éste esté cubierto
por la misma poliza de seguro;

b) el Estado miembro de matriculacion, cuando el seguro se refiera a vehiculos de

c) el Estado miembro en el que el tomador haya firmado el contrato, para los
contratos de duracion inferior o igual a cuatro meses relativos a los riesgos que
sobrevengan durante un viaje o unas vacaciones, cualquiera que sea el ramo
afectado;
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d) [en todos los casos no expresamente contemplados en las letras a), b) o
¢), Xl el Estado miembro en el que X se situe: <XI

X>1) la residencia habitual del <X] el tomador

i)  si el tomador fuera una persona Jurldlca e
enewentre ¢l establecimiento de-dieha

WV 2002/83/CE art. 1(1) (adaptado)
= nuevo

gll)  «Estado miembro del compromiso»: el Estado miembro en que = , a partir de la
fecha de celebracion del contrato de seguro de vida, < X se sittien: <X
a) sg > la <X] residencia habitual X> del tomador o X1 , &
b) si el tomador faere X fuera <X] una persona Jurldlca e
que-estésituade el establecimiento de-dieha At
contrato;
| ¥ 98/78/CE art. 1(d)
é12) «empresa matrizy: una empresa matriz definida en el articulo 1 de la Directiva
83/349/CEE del Consel —ast—eomo—eualquier—empresa—que—en—epinidén—de—tas
| ¥ 98/78/CE art. 1(e) (adaptado) |
el3)  «empresa filial»: sre X toda XI empresa filial definida en el articulo 1 de la

Directiva 83/349/CEE, X incluidas las filiales de la misma <X] asieeme—eualquier
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£14)

WV 95/26/CE art. 2(1) y
2002/83/CE art. 1(1)(r) (adaptado)

«vinculos estrechosy»: toda situacion de dos o més personas fisicas o juridicas unidas
mediante: B> un vinculo de control o <XI

: a3 dieas una 51tuac10n en la que es%a% X> dos o mas personas
ﬁswas o juridicas <ZI estén vinculadas, de forma duradera, a una misma persona por
un vinculo de control;

WV 92/49/CEE art. 1(f),
2002/83/CE art. 1(1)(i) y
2005/68/CE art. 2(1)(i)

«control»: la relacion existente entre una empresa matriz y una filial tal y como se
establece en el articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE, o una relacion de la misma
naturaleza entre cualquier persona fisica o juridica y una empresa;

#16)

WV 2005/68/CE art. 2(1)(n)(i)
(adaptado)

gna «participaciony:s—es=deeis; el hecho de poseer, de manera directa o mediante un
vinculo de control, un porcentaje igual o superior al 20 % de los derechos de voto o
del capital de una empresas; &
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WV 92/49/CEE art. 1(g),
2002/83/CE art. 1(1)(j) y
2005/68/CE art. 2(1)(j) (adaptado)

$17) «participacion cualificada»: el hecho de poseer en una empresa, directa o
indirectamente, al menos un 10 % del capital o de los derechos de voto o cualquier
otra posibilidad de ejercer una influencia notable en la gestion de & X> esa <XI
empresa eata-enalse-peseaunaparticipacién;

WV 2002/83/CE art. 1(1)(m)
(adaptado)
g18)  «mercado reguladoy: X> uno de los siguientes mercados: <X

a) en el caso de un mercado situado en un Estado miembro, un mercado regulado
tal como se define en el punte—3-del articulo % 4, apartado 1, punto 14, de la

Directiva 9322/CEE = 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo™;

b) en el caso de un mercado situado en un tercer pais, un mercado financiero
X> que retina las siguientes condiciones <X] :

i) D>que esté XI reconocido por el Estado miembro de origen de la

empresa de seguros y eue—satisfaee—unas [X> satisfaga <X] exigencias
comparables X>a las de la Directiva 2004/39/CE; <XI

i) X que los XI Les instrumentos financieros negociados en el mismo
deberan—tener [ tengan XI una calidad comparable a la de los
instrumentos negociados en el mercado o mercados regulados del Estado
miembro es-enestién X> de origen X ;

WV 76/580/CEE art. 1(1) y art. 1(2)
(adaptado)
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| ¥ 73/239/CEE art.5(b)

L «oficina X> nacional <XI »:; una oficina nacional de seguro, tal como se define en
el articulo 1, apartado 3, delastiente-1 de la Directiva 72/166/CEE del Consejo*® ;

«fondo de garantia X> nacional <X] »:; el organismo a que hace referencia el articulo
1, apartado 4, delastienle-L de la Directiva 84/5/CEE del Consejo”’;

| W 2002/83/CE art. 1(1)(q)

821)

| ¥ 2005/68/CE art. 2(1) (adaptado) |

«empresa financiera»: saa X> cualquiera <XI de las siguientes entidades:

ta) una entidad de crédito, una entidad financiera o una empresa de servicios
bancarios auxiliares con arreglo al articulo 4, puntos 5 y 21, de la Directiva

%Q%EI%@E% 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo49;

#b) una empresa de seguros, una empresa de reaseguros o una sociedad de cartera

de seguros con arreglo al articulo 219, apartado 1, letra ¢) :-etra—)—de-la
Direetiva 08/78/CL .

#ic) una empresa de inversion o una entidad financiera en el sentido del articulo 4,
apartado 1, punto 1, de la Directiva 2004/39/CEs;

#d) una sociedad financiera mixta de cartera con arreglo al articulo 2, punto 15, de
la Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejoso;
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WV 2005/68/CE art. 59.2(b)
(adaptado)

p22)

WV 2005/68/CE art. 2(1)(p)
(adaptado)

«entidad con cometido especial»: cualquier entidad akids :
distinta de una empresa de seguros o de reaseguros ex1stente que asuma riesgos de
empresas de seguros o de reaseguros y financie plenamente su exposicion a dichos
riesgos a través de una emision de deuda o de algm B cualquier X1 otro
mecanismo de financiacion en que los derechos de reembolso de los proveedores de
X> fondos en el marco de <XI dicha deuda s=etre 0 mecanismo de financiacion estén
subordinados a las obligaciones de reaseguro de dicha entidad;

| ¥ 2005/68/CE art. 2(1)(b)

(23)

(24)

(25)

(26)

4 nuevo

«externalizaciony: cualquier tipo de acuerdo entre una empresa de seguros o de
reaseguros y un proveedor de servicios, ya sea o no una entidad sujeta a supervision,
en virtud del cual ese proveedor de servicios, directamente o por subexternalizacion,
realice un proceso, una prestacion de servicios o una actividad que, en otras
circunstancias, hubiese realizado la propia empresa de seguros o de reaseguros;

«riesgo de suscripciony»: el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de
los pasivos por seguros, debido a la inadecuacion de las hipotesis de tarificacion y
constitucion de provisiones;

«riesgo de mercadoy»: el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el nivel y en la
volatilidad de los precios de mercado de los activos, pasivos e instrumentos
financieros;

«riesgo de crédito»: el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera resultante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores de valores, las
contrapartes y cualesquiera deudores al que estdn expuestas las empresas de seguros
y de reaseguros, en forma de riesgo de incumplimiento de la contraparte, riesgo de
diferencial o concentracion de riesgo de mercado;
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27

(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

(33)

«riesgo operativoy: el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion
de procesos internos, del personal y los sistemas, o de sucesos externos;

«riesgo de liquidez»: el riesgo de que las empresas de seguros y de reaseguros no
puedan realizar las inversiones y demds activos a fin de hacer frente a sus
obligaciones financieras al vencimiento;

«riesgo de concentraciony»: toda exposicion a riesgos que lleve aparejada una pérdida
potencial suficientemente importante como para poner en peligro la solvencia o la
situacion financiera de las empresas de seguros y de reaseguros;

«técnicas de reduccion del riesgoy»: todas las técnicas que permiten a las empresas de
seguros y de reaseguros transferir una parte o la totalidad de sus riesgos a terceros;

«efectos de diversificacion»: la reduccion de la exposicion al riesgo de las empresas
y grupos de seguros y de reaseguros relacionada con la diversificacion de sus
actividades, y resultante de la posibilidad de compensar el resultado negativo de un
riesgo con el resultado mas favorable de otro riesgo, cuando no exista una total
correlacion entre dichos riesgos;

«prevision de distribucion de probabilidad»: una funciéon matematica que asigna a un
conjunto exhaustivo de sucesos futuros mutuamente excluyentes una probabilidad de
realizacion;

«medida del riesgo»: una funcién matematica que asigna un valor monetario a una
determinada prevision de distribucion de probabilidad y que crece monotdénicamente
con el nivel de exposicion al riesgo subyacente a esa prevision de distribucion de
probabilidad.

| ¥ 2005/68/CE art. 2
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WV 2002/83/CE art. 1(2) y
2005/68/CE art. 2

| ¥ 2002/83/CE (adaptado) |

FHITUEO CAPITULO II - CONDICIONES DE ACCESO A LA
ACTIVIDAD BESEGUROS-BDEVIDA

Articulo 14

Principio de autorizacion

| ¥ 92/49/CEE art. 4 (adaptado) |

El acceso a la actividad de seguro directo X> o de reaseguro a que se refiere la
presente Directiva <X] estard supeditado a la concesion de una autorizacion
administrativa previa.

Esta O La <X] autorizacion X> contemplada en el apartado 1 <X] sera solicitada a las
autoridades X> de supervision <XI del Estado miembro de origen, por:

a) {a X cualquier Xl empresa que fije su domicilio social en el territorio de
dicho Estado miembro;

b) 1a X cualquier XI empresa > de seguros <] que, tras haber recibido la
X> una <X] autorizacion eentemplads a-en—elpérrafeprimere X de conformidad
con el apartado 1 <ZI , DO desee extender X] extienda sus actividades al

22 a etres ramos [X> de seguros distintos de los ya

autorlzados <Z| z

¥ nuevo

c) cualquier empresa de reaseguros que, tras haber recibido una autorizacion de
conformidad con el apartado 1, desee extender sus actividades a actividades de
reaseguro distintas de las ya autorizadas.
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WV 2002/13/CE art. 1(1) (adaptado)
= Nuevo

3. No-ob: stante—tas—dispestetones—<h delpresentepunte = Lo dispuesto en el articulo 4 <
no 1mped1raﬁ que una %%% B> empresa <X] solicite una autorizacion, o
siga manteniéndola, con arreglo a la presente Directiva.

| ¥ 2002/83/CE art. 5 (adaptado) |

Articulo 15

Ambito de aplicacion de la autorizacion

1. La autorizacion X> conforme al articulo 14 <X] sera valida para toda la Comunidad.
Permitirda a las empresas de seguros X>y de reaseguros <XI ejercer en ella
actividades, [X> abarcando tanto el <X] ea—ségimen—de derecho de establecimiento &
enrégimen-de X como la <X libre prestacion de servicios.

2. B> Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 14, <X Ela autorizacion se concedera
por ramos X> de seguro directo <X] cuya clasificacion figura en el punto A del anexo
I o en el anexo II. Abarcara el ramo completo, salvo que el solicitante sélo desee
cubrir una parte de los riesgos correspondientes a dicho ramo.

‘ WV 73/239/CEE anexo, pto. A

Los riesgos comprendidos en un ramo no podran ser clasificados en otro ramo, salvo
en los casos contemplados en el puate=€ articulo 16, apartado 1.

| ¥ 2002/83/CE art. 5(2) (adaptado) |

ded—la—fa {La autorizacion X> podra
concederse <X] para varios ramos, siempre que la legislacion nacional X> del Estado
miembro <X] admita el ejercicio simultaneo de tales ramos.

| ¥ 92/49/CEE art. 5(2) (adaptado) |

No-obstante:

a3. X>En lo que respecta a los seguros no de vida, <X] cada Estado miembro tendra la
facultad de conceder la autorizacion para los grupos de ramos contemplados en el
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| ¥ 2002/83/CE art. 5(2) (adaptado) |

Las autoridades eempetentes X> de supervision <X] podran limitar la autorizacion
solicitada para un ramo exclusivamente a las actividades contenidas en el programa
de actividades contemplado en el articulo Z 23.

| ¥ 84/641/CEE art. 2 (adaptado) |

Las empresas sometidas a la presente Directiva Unicamente podran practicar la
actividad contemplada en el preseste—punte D articulo 6 <XI cuando hayan sido
autorizadas para el ramo 18 del punto A del Aanexo I, sin perjuicio de lo dispuesto
en el punte—C-—del-misme articulo 16, apartado 1. En tal caso, se aplicard a dichas
operaciones la presente Directiva.

&

| ¥ 2005/68/CE art. 4 (adaptado) |

X>En lo que respecta al reaseguro, <XI Ela autorizaciéon se concedera para
aetivadades DO la actividad <XI de reaseguro X> no <XI de se vida, de reaseguro de
V1da 0 para todo tlpo de ae-eﬁqé%es IZ> actividad <X] de reasegurossegin-tasekeitud

La autorizacion se considerara atendlendo al programa de actividades que debera

presentarse con arreglo al articulo é-Zetrab L 18, apartado 1, letra c),
y al cumplimiento de los requisitos de autorizacion que establezca el Estado

miembro cuya autorizacion se solicita.

=

WV 73/239/CEE anexo, pto. C
(adaptado)

Articulo 16

DORiesgos accesorios <X/

La empresa X> de seguros <XI que ebtenga—una X haya obtenido <XI autorizacion
para un riesgo principal perteneciente a un ramo o a un grupo de ramos
X> establecido en el anexo I <X podra asimismo cubrir los riesgos comprendidos en
otro ramo sin necesidad de obtener autorizacion para los mismos, ewande—éstes
B> siempre que dichos riesgos cumplan todas las condiciones siguientes <X] :

a) [>que <Xl estén vinculados al riesgo principals;
b) [X>que <Xl se refieran al objeto cubierto contra el riesgo principals; ¥

¢) [>que <Xl estén cubiertos por el contrato que cubra el riesgo principal.

| ¥ 87/344/CEE art. 9 (adaptado) |

No obstante X> lo dispuesto en el apartado 1 <XI , los riesgos comprendidos en los
ramos 14, 15 y 17 contemplados en el punto A del anexo I no podran ser
considerados accesorios de otros ramos.

54



ES

Sin embargo, el # : iseguro de defensa juridicay X,
correspondiente al ramo 17, <XI podra ser considerado como riesgo accesorio del
ramo 18 cuando se cumplan las condiciones mencionadas en el pérrafe—primere
X> apartado 1 y concurra alguna de las siguientes circunstancias: <X]

a) % X que Xl el riesgo principal sélo se refiera a la asistencia facilitada a las
personas en dificultades con motivo de desplazamientos o de ausencias del
domicilio o del lugar de residencia peﬁ%&eﬁe > habitual <X] 5,

se reﬁera a htlglos o riesgos que resulten de la utilizacion de embarcaciones
maritimas o que estén relacionados con dicha utilizacion.

| ¥ 2005/68/CE art. 5 (adaptado)

Articulo 17

Forma de la empresa P de seguros o <X/ de reaseguros

El Estado miembro de origen exigira que las empresas de—reasegures que soliciten
autorizacion [ con arreglo al articulo 14 <X] adopten una de las formas
contempladas en el Aanexo IIIE.

Los Estados miembros podran crears—ea—ss—ease; empresas que adopten cualquier
forma de Derecho publico, siempre que dichos organismos tengan por objeto la
realizacion de operaciones de X> seguro o <X] reaseguro en condiciones equivalentes
a las de las empresas de Derecho privado.

| ¥ 2002/83/CE art. 64 (adaptado)

La Comision podra adoptar disposiciones de aplicacion relativas a la extension de las
formas contempladas en el anexo II1. <XI

d nuevo

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, incluso completandola, se adoptaran con arreglo
al procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

=

| ¥ 2005/68/CE art. 6 (adaptado)

Articulo 18

Condiciones 2 de autorizacion <XI

El Estado miembro de origen exigird que las empresas de—reasegures que soliciten
autorizacion:
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| ¥ 92/49/CEE art. 6 (adaptado) |

limiten su objeto social X> , cuando se trate de empresas de seguros, <X] a la
actividad de seguro y a las operaciones [X> conexas <XI que se deriven
directamente de ella, con exclusion de cualquier otra actividad comercial;

| ¥ 2005/68/CE art. 6 (adaptado) |

limiten su objeto X> social, cuando se trate de empresas de reaseguros, <X] a la
actividad det reaseguro y a las operaciones conexas; este requisito podra incluir
funciones de sociedad de cartera y actividades relacionadas con el sector
financiero en el sentido del articulo 2, punto 8, de la Directiva 2002/87/CE;

WV 2002/83/CE art. 6(1) (adaptado)
= nuevo

presenten un programa de actividades con arreglo al articulo # X> 23 <XI ;

posean e d de—de—garantia = los fondos propios de base
admisibles para cubrir el mlmmo absoluto del capital minimo obligatorio <

previsto en el aps 29 articulo 126, apartado 1, letra d);

‘ ¥ nuevo ‘

demuestren que estaran en condiciones de mantener fondos propios admisibles
para cubrir en el futuro el capital de solvencia obligatorio, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 99;

demuestren que estaran en condiciones de mantener fondos propios de base
admisibles para cubrir en el futuro el capital minimo obligatorio, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 125;

WV 2002/83/CE art. 6(1),
92/49/CEE art. 6(¢) y 2005/68/CE
art. 6(d)

= nuevo

=faciliten informacion sobre la estructura del s1stema de gobernanza a que se
refiere el capltulo IV, seccion 2 <3:l esten—dirioidas—de ¢ PO

| ¥ 2000/26/CE art. 8(a) (adaptado) |
notifiquen X> , en lo que respecta a los seguros no de vida, <X] el nombre y
direccion del—representante [ de todos los representantes <X] para la
tramitacion y liquidacion de siniestros designados X> , de conformidad con el
articulo 4 de la Directiva 2000/26/CE del Parlamento Europeo y del
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Consejo™, <X en cada Estado miembro distinto de aquel en el que se solicite la
autorizacion, cuando se trate de riesgos clasificados en el ramo 10 dedadetra
del punto A del anexo I, a excepcion de la responsabilidad civil del
transportista.

WV 92/49/CEE art. 6 (adaptado)
= Nnuevo

La empresa X> de seguros <XI que solicite autorizacion para extender sus actividades
a otros ramos o para la ampliacion de una autorizacion que abarque s6lo una parte de
los riesgos comprendidos en un ramo deberd presentar un programa de actividades de
conformidad con el articulo 2 23.

Ademas, debera aportar la prueba de que dispone delsmargen 3 peia = de los
fondos propios admisibles para cubrir el capital de solven01a obligatorio y el capital
minimo obhgatorlo < establecidos en el articulo =1=é 99, agartado 1, y en el articulo

4 nuevo

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, las empresas de seguros que ejerzan
actividades de seguro de vida y soliciten autorizacidon para ampliar sus actividades a
los riesgos clasificados en los ramos 1 6 2 del punto A del anexo I, segin lo previsto
en el articulo 71, deberan demostrar lo siguiente:

a) que poseen los fondos propios de base admisibles para cubrir el minimo
absoluto del capital minimo obligatorio para las empresas de seguros de vida y
el minimo absoluto del capital minimo obligatorio para las empresas de
seguros no de vida, segun lo previsto en el articulo 126, apartado 1, letra d);

b)  que se comprometen a cubrir en el futuro las obligaciones financieras minimas
a que se refiere el articulo 72, apartado 3.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, las empresas de seguros que ejerzan
actividades de seguro no de vida en relacion con los riesgos clasificados en los ramos
1 6 2 del punto A del anexo I y soliciten autorizacion para ampliar sus actividades al
seguro de vida, seglin lo previsto en el articulo 71, deberan demostrar lo siguiente:

a) que poseen los fondos propios de base admisibles para cubrir el minimo
absoluto del capital minimo obligatorio para las empresas de seguros de vida y
el minimo absoluto del capital minimo obligatorio para las empresas de
seguros no de vida, segun lo previsto en el articulo 126, apartado 1, letra d);

b)  que se comprometen a cubrir en el futuro las obligaciones financieras minimas
a que se refiere el articulo 72, apartado 3.
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| ¥ 2005/68/CE art. 7 (adaptado) |

Articulo 19

Vinculos estrechos

% Cuando existan vinculos estrechos entre la empresa de X> seguros o <XI reaseguros y otras
personas fisicas o juridicas, las autoridades eesmapetentes > de supervision <X] concederan la
autorizacion unicamente si dichos vinculos no obstaculizan el correcto ejercicio de su mision
de supervision.

2 Las autoridades eempetentes X> de supervision <X] denegaran la autorizacion cuando el
buen ejercicio de su mision de supervision se vea obstaculizado por las disposiciones legales,
reglamentarias o administrativas deldereeke de un tercer pais que regulen una o varias de las
personas fisicas o juridicas con las que la empresa de DX seguros o <X] reaseguros mantenga
vinculos estrechos, o por problemas relacionados con s& X> la <X] aplicacion X> de dichas
disposiciones <XI .

3= Las autoridades eempetentes [X> de supervision <X] exigiran a las empresas de reaseguros
el suministro de la informacion que requieran para garantizar el cumplimiento permanente de

las condiciones contempladas en el apartade-t parrafo primero.

| ¥ 2005/68/CE art. 8 (adaptado) |

Articulo 20

Administracion central de la empresa de £ seguros o <X]reaseguros

Los Estados miembros exigiran a las empresas de X> seguros o <X] reaseguros que su
administracion central esté situada en el mismo Estado miembro que su domicilio social.

| ¥ 2005/68/CE art. 9 (adaptado) |

Articulo 21

Condiciones de las polizas y eseata 22 escalas <X de primas

\ W 2002/83/CE art. 6(5) (adaptado) |

[us

Los Estados miembros no estableeerén—¢: 13Pes rerones—que—ex gan O exigiran X la
aprobacion previa o la comunicacion sistematica de las condiciones generales y
especiales de las poélizas de seguro, de las X> escalas de <XI primas, de las bases
técnicas, utilizadas en particular para calcular las X> escalas de <X] primas y las
provisiones técnicas, y de los formularios y otros impresos que la empresa de-segares
tenga previsto utilizar en sus relaciones con los tomadores X> o las empresas
cedentes o retrocedentes <XI .

No obstante , X en lo que respecta al seguro de
vida y &I con el solo ﬁn de controlar si se respetan las disposiciones nacionales
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relativas a los principios actuariales, el Estado miembro de origen podra exigir la
comunicacion sistemdtica de las bases técnicas utilizadas para el célculo de las
x> escalas de <ZI prlmas y de las pr0V1s1ones técnicass. sia—gue dDicha exigencia

: : : IZ) no constltulra <X] una condicion

previa para e
de vida X1 .

| ¥ 92/49/CEE art. 6 (adaptado) |

2. Los Estados miembros s6lo podran mantener o introducir la notificacion previa o la
aprobacion de los aumentos de las tarifas propuestas dentro de un sistema general de
control de precios.

ge 1Los Estados miembros
%@%{%ﬁ IZ> podran someter <X| a control a las empresas que soliciten o hayan
obtenido la autorizacion para el ramo 18 del punto A del Aanexo I en lo que se
refiere a los medios directos o indirectos de personal y material, incluida la
eakifieaeién [X> capacitacion <XI de los equipos médicos y la calidad de los aparatos
de que dispongan para hacer frente a los compromisos de dicho ramo.

34, LapresenteDs Direetiva-no-serd-obstéeulops ara—gue 1Los Estados miembros seantengan
6=1=1%t=159éa%%ﬁ x> podran mantener o introducir XI disposiciones legales,
reglamentarias o administrativas que estipulen la aprobaciéon de estatutos y la
transmision de todo documento necesario para el ejercicio normal deleentrel X de
la supervision <XI .

| ¥ 2005/68/CE art. 10 (adaptado) |

Articulo 22

Necesidades economicas del mercado

Los Estados miembros no pedeén-exigir DO exigiran <X] que la solicitud de autorizacion sea
examinada en funcion de las necesidades economicas del mercado.

WV 2005/68/CE art. 11 (adaptado)
= nuevo

Articulo 23

Programa de actividades

1. El programa de actividades contemplado en el articulo éZetraly 18, apartado 1, letra
¢), debera contener indicaciones o justificaciones relativas a X> lo siguiente <X :

a) la naturaleza de los riesgos X> o compromisos XI que la empresa de
> seguros o de <X] reaseguros se propone cubrir;

b) les el tipos de acuerdos de reaseguro que la empresa de reaseguros se
proponga celebrar con empresas cedentes;

c) los principios rectores en materia de DX reaseguro y <XI retrocesion;
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d) los elementos = de los fondos propios de base < constltutlvos del = minimo
absoluto del capital minimo obligatorio < fende-minime-degarantia;

| ¥ 92/49/CEE art. 7 (adaptado) |

de) las previsiones de gastos de instalacion de los servicios administrativos y de la
red de produccion; los medios financieros destinados a hacer frente a dichos
gastos y, cuando los riesgos que se hayan de cubrir estén comprendidos en el
ramo 18 del punto A del Aanexo I, los medios de que dispone la empresa
> de seguros <XI para prestar la asistencia prometidas.

| ¥ 2005/68/CE art. 11 (adaptado) |

Ademas de los requisitos del apartado 1, el programa de actividades debera incluir,
para DO en relacion con <X] los tres primeros ejercicios sociales X> , lo siguiente <XI

¥ nuevo

b) estimaciones del futuro capital de solvencia obligatorio, segtin lo previsto en el
capitulo VI, secccion 4, subseccion 1, sobre la base del balance previsional a
que se refiere la letra a), asi como el método de calculo utilizado para derivar
tales estimaciones;

c) estimaciones del futuro capital minimo obligatorio, segiin lo previsto en los
articulos 125 y 126, sobre la base del balance previsional a que se refiere la
letra a), asi como el método de célculo utilizado para derivar tales
estimaciones;

WV 2005/68/CE art. 11
= nuevo

d) las previsiones relativas a los medios financieros destinados a la cobertura
= de las provisiones técnicas, del cap1tal m1n1m0 obhgatorlo y del capital de
solvenc1a obligatorio; <= de Taacs:

| ¥ 92/49/CEE art. 7 (adaptado) |

ales DO en lo que respecta a los
seguros no de viday al reaseguro, la s1gu1ente informacion asimismo: <XI

ei) las previsiones relativas a los gastos de gestion distintos de los gastos de
instalacion, en particular los gastos generales corrientes y las comisiones;

£ii) las previsiones relativas a las primas o cuotas y a los siniestros;
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| ¥ 2002/83/CE art. 7 (adaptado) |

f) % [ en lo que respecta al seguro de vida <XI , ademas, pasa

ejereieiesseeiales: ¢ un plan en el que se 1nd1quen de forma detallada las
previsiones de ingresos y gastos tanto para las operaciones directas y las

aceptaciones de reaseguro como para las cesiones de reaseguros.

=

| ¥ 2005/68/CE art. 12 (adaptado) |

Articulo 24

Accionistas y socios con participaciones cualificadas

Las autoridades esmpetentes DO de supervision <X del Estado miembro de origen no
concederan la autorizacion que permita el acceso de una empresa a la actividad de
X> seguro o <XI reaseguro antes de que les haya sido comunicada la identidad de los
accionistas o socios, directos o indirectos, personas fisicas o juridicas, que posean
una participacion cualificada en dicha empresa, y el importe de dicha participacion.

Dichas autoridades denegaran la autorizacion si, habida cuenta de la necesidad de
garantizar una gestion sana y prudente de la empresa de X seguros o de <Xl
reaseguros, no estuvieran satisfechas de la idoneidad de dichos accionistas o socios.

WV 2002/83/CE art. 1(1)(j)
(adaptado)

gartado 1, se tomardn en con51dera<:1on los derechos de voto a que se refiere el
articulo 9% 10de la Dlrectlva %9%%%% IZ> 2004/109/CE <ZI del Parlamento

54
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Articulo 25

\V 73/239/CEE art. 12,
2002/83/CE art. 9, y 2005/68/CE
art. 13

Denegacion de la autorizacion

Toda decision denegatoria deberd ser motivada de forma precisa y notificada a la empresa

interesada.

\V 73/239/CEE art. 12,
2002/83/CE art. 9 y 2005/68/CE
art. 13

Cada Estado miembro prevera la posibilidad de un recurso judicial contra las decisiones

denegatorias.

NV 73/239/CEE art. 12,
2002/83/CE art. 9,y 2005/68/CE
art. 13 (adaptado)

El mismo recurso se prevera para el caso de que las autoridades eempetentes X de
supervision <X] no se hayan pronunciado sobre la solicitud de autorizacion uwae—vez

transeurrido-un plaze-de DO en los <Xl seis meses aps

recepcmn

de DO siguientes a <X] su

Articulo 26

WV 2005/68/CE art. 60(2)
(adaptado)

Consulta previa a las autoridades P de supervision <X]eempetentes de otros Estados

miembros

1. Se consultara a las autoridades X> de supervision <XI eempetentes del otro Estado
miembro interesado antes de conceder una autorizacidon a una empresa de-segures
que sea DX cumpla alguna de las condiciones siguientes <X :

b)

WV 2005/68/CE art. 14, art. 57(1) y
art. 60(2) (adaptado)

> sea <Xl filial de una empresa de seguros o de reaseguros autorizada en otro

Estado miembro, &

> sea <Xl filial de la empresa matriz de una empresa de seguros o de
reaseguros autorizada en otro Estado miembro, &
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c) [X>sea una empresa <X] controlada por la misma persona, fisica o juridica, que
controle una empresa de seguros o de reaseguros autorizada en otro Estado
miembro.

WV 2005/68/CE art. 60(2)
(adaptado)

X> Las autoridades <X] del Estado miembro interesado
responsables de la supervision de las entidades de crédito o empresas de inversion
seran consultadas antes de que se conceda una autorizacion a una empresa de seguros
de=ada que sea DO cumpla alguna de las condiciones siguientes <XI:

WV 2005/68/CE art. 14, art. 57.1y
art. 60.2 (adaptado)

a) [ sea <Xl filial de una entidad de crédito o empresa de inversion autorizada en
la Comunidad, e

b) X sea <Xl filial de la empresa matriz de una entidad de crédito o de una
empresa de inversion autorizada en la Comunidad, e

c) [X>sea una empresa <XI controlada por la misma persona, fisica o juridica, que
controle una entidad de crédito o empresa de inversion autorizada en la
Comunidad.

WV 2002/87/CE art. 22(1), y
2005/68/CE art. 14 y art. 60(2)
(adaptado)

= nuevo

Las autoridades eempetentes pertinentes mencionadas en los apartados 1 y 2 se
consultaran entre ellas, especialmente al evaluar la idoneidad de los accionistas y
= la aptitud y honorabilidad de todas las personas que dirijan de manera efectiva la

empresa 0 desempenen otras funciones fundamentalesy < la—henerabilidad—y
: s que participen en la gestion de otra entidad del mismo

grupo.

Se facilitaran entre si toda la informacion referente a la idoneidad de los accionistas y
= la aptitud y honorabilidad de todas las personas que dirijan de manera efectiva la
empresa o desempenen otras funciones fundamentales < la—henerabilidad—y

: eti¥os que sca relevante para las demds autoridades
competentes interesadas a efectos de la concesion de una autorizacion y del control
continuo del cumplimiento de las condiciones de funcionamiento.
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| ¥ 2002/83/CE (adaptado)

X> AUTORIDADES DE SUPERVISION Y NORMAS GENERALES <X]

‘ ¥ nuevo

Articulo 27
Objetivo principal de la supervision

Los Estados miembros velaran por que se proporcione a las autoridades de supervision los
medios necesarios para alcanzar el objetivo principal de la supervision, a saber, la proteccion
de los tomadores y beneficiarios de seguros.

Articulo 28

Principios generales de supervision

1. La supervision se basard en un planteamiento prospectivo y orientado al riesgo.
Comprendera la verificacion continua del correcto ejercicio de la actividad de seguro
o de reaseguro y del cumplimiento de las disposiciones de supervision por parte de
las empresas de seguros y de reaseguros.

2. La supervision se llevara a cabo tanto in sifu como a distancia.

Los Estados miembros velardn por que los requisitos establecidos en la presente
Directiva se apliquen de forma proporcionada a la naturaleza, complejidad y
envergadura de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa de seguros o de
reaseguros.
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WV 2005/68/CE art. 15 (adaptado) y
2002/83/CE art. 10 (adaptado)
= nuevo

Articulo 29

Autoridades eompetentes y ebjete 2 alcance <X]de la supervision

La supervision financiera de wre—empresa DO las empresas de seguros y <XI de
reaseguros, incluida la de las actividades que ejerza DX cjerzan <X a través de
sucursales o en virtud de la libre prestacion de servicios, serd de la exclusiva
competencia del Estado miembro de origen.

La supervision financiera con arreglo al apartado 1 consistira, en particular, en la
comprobacion, para el conjunto de actividades de la empresa de X> seguros y <XI
reaseguros, del estado de solvencia, de la constitucion de pr0V1s1ones técnicas y de
los = fondos propios admisibles < aetives as—representan, con arreglo a las
normas establecidas o a las practicas seguldas en el Estado miembro de-esigen en
virtud de las disposiciones adoptadas a nivel comunitario.

| ¥ 92/49/CEE art. 9 (adaptado)

Cuando se trate de empresas X> de seguros <X] autorizadas para cubrir los riesgos
clasificados bajo el ramo 18 dea=Seeeién [X> del punto <XI A del Aanexo I, e}
eentrel [ la supervision <X se extendera también a los medios técnicos de que
dispongan las empresas X> de seguros <X] para llevar a cabo las operaciones de
asistencia que se hayan comprometido a efectuar, siempre que la legislacion del
Estado miembro de origen disponga dicho control.

43.

WV 2002/83/CE art. 10(1)
(adaptado)

Si las autoridades eempetentes X> de supervision <X] del Estado miembro X> en el
que se localice el riesgo o del Estado miembro <X]I del compromiso tienen motivos
para considerar que las actividades de una empresa de seguros X> o reaseguros <XI
podrian afectar a su solidez financiera, informaran de ello a las autoridades
eempetentes X de supervision <X] del Estado miembro de origen de dicha empresa.
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Las autoridades eempetentes X> de supervision <X] del Estado miembro de origen
comprobardn que la empresa observa los principios prudenciales definidos en la
presente Directiva.

4 nuevo

Articulo 30

Transparencia y rendicion de cuentas

Las autoridades de supervision desempefiaran sus funciones de forma transparente y
responsable, garantizando debidamente la proteccion de la informacion confidencial.

Los Estados miembros velaran por que se divulgue la siguiente informacion:

a) el texto de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas, y las
orientaciones generales en el &mbito de la regulacion de los seguros;

b) los criterios generales y métodos utilizados en el proceso de revision
supervisora establecido en el articulo 36;

c) datos estadisticos agregados sobre los aspectos fundamentales de la aplicacion
de las normas prudenciales;

d) la forma de ejercicio de las opciones y facultades previstas en la presente
Directiva;

e) los objetivos de la supervision y las principales funciones y actuaciones
supervisoras.

La divulgacion de informacion a que se refiere el parrafo primero debera permitir
comparar los planteamientos en materia de supervision adoptados por las autoridades
de supervision de los diferentes Estados miembros.

La informacion debera divulgarse con arreglo a un formato comun y actualizarse con
regularidad. Podra accederse a ella en una unica direccion electronica en cada Estado
miembro.

Los Estados miembros podran establecer procedimientos transparentes para el
nombramiento y la revocacion de los miembros de los 6rganos rectores y gestores de
sus autoridades de supervision.

La Comision adoptara disposiciones de aplicacion del apartado 2, en las que se
especificaran los aspectos fundamentales con respecto a los cuales se divulgaran
datos estadisticos agregados, asi como el formato, la estructura, el contenido y la
fecha de publicacion de la informacion.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.
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WV 2005/68/CE art. 60(3)
(adaptado)
= nuevo

POArticulo 31

Prohibicion de rechazar contratos de reaseguro o retrocesion <XJ

1. El Estado miembro de orlgen de la empresa de seguros no rechazara un contrato de
reaseguro celebrado g Bres con una empresa de reaseguros

articulo 14 por motivos directamente relac10nados con la sohdez financiera de ia
X> dicha <X] empresa de reaseguros o la-empresa de seguros.

| ¥ 2005/68/CE art. 15 (adaptado) |

o
NS}

El Estado miembro de origen de la empresa de reaseguros no rechazard un contrato
de retrocesion celebrado por la empresa de reaseguros con una empresa de
reaseguros as ke : : : :
de seguros autorlzada de conform1dad con }as=D Fas—3 -
el articulo 14 por motivos directamente relacionados con la solidez financiera de
dichas empresas de reaseguros o de seguros.

| ¥ 2005/68/CE art. 16 (adaptado) |

Articulo 32

Supervision de sucursales establecidas en otro Estado miembro

: X> Los Estados miembros dispondran <XI que,
cuando una empresa de IZ> seguros o <XI reaseguros autorizada en otro Estado miembro
ejerza su actividad a través de una sucursal, las autoridades eempetentes X de
supervision <X] del Estado miembro de origen puedan, previa informacion a las autoridades
eempetentes X de supervision X1 del Estado rmernbro de la—sueursal IX> acoglda &l
proceder, por si mismas o por medio de personas a—eu aado—u :

X> designadas <XI para ello, a la verificacion in situ de la mformacwn necesaria para poder
realizar la supervision financiera de la empresa.

Las autoridades del Estado miembro de lae—sueursal [X> acogida interesado <XI podran
participar en dicha verificacion.
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| ¥ 2002/83/CE art. 13 (adaptado) |

Articulo 33

Informacion contable, estadistica y prudencial

| ¥ 84/641/CEE art. 11 (adaptado) |

adg ad X> Los Estados miembros impondran <X] a las
empresas IZ) de seguros y de reaseguros <X] que tengan su sede X> domicilio XI
social en su territorio la obligacion de rendir cuentas anualmente, para todas sus
operaciones, de su situacion financiera, de su solvencia y, en lo que se refiere a la
cobertura de los riesgos clasificados en el sfimere ramo 18 del punto A del Aanexo I,
de los demas medios de que dispongan para cumplir sus compromisos, en la medida
en que la legislacion X> nacional <X] prevea el—eentrel [X> la supervision <XI de
dichos medios.

M=
[\S]

| ¥ 87/343/CEE art. 1.7 (adaptado) |

En lo que se refiere al seguro de crédito, la empresa X> de seguros no de vida <XI
debera tener a la disposicion de la—as : X> las autoridades de
supervision X1, los estados de cuentas mdlcatlvos ¥ X de Xllos resultados
técnicos y las prov1s10nes técnicas relativos a esta actividad.

o

| ¥ 2005/68/CE art. 17 (adaptado) |

Los Estados mlembros ex1g1ran a las empresas de X seguros y <X] reaseguros que
tengan su administracién—eentral [ domicilio social X en su territorio la
presentacion perlodlca de los documentos que sean necesarios para ejercer la
supervision, asi como de los documentos estadisticos.

Las autoridades eempetentes [X> de supervision <X] se comunicaran los documentos
e informaciones ttiles para la supervision.

WV 2002/83/CE art. 13 (adaptado)
= Nnuevo

X> Articulo 34

Poderes generales de supervision <XI

I nuevo

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision estén
facultadas para tomar medidas preventivas y correctoras a fin de garantizar que las
empresas de seguros y de reaseguros se atengan a las disposiciones legales,
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reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad con la presente
Directiva.

Las autoridades de supervision estaran facultadas para adoptar cualesquiera medidas,
incluso de caracter administrativo o financiero cuando resulte pertinente, en relacion
con las empresas de seguros o de reaseguros, y los miembros de su o6rgano de
administracion o direccion o las personas que lo controlen.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision estén
facultadas para exigir toda la informacion que resulte necesaria a efectos del ejercicio
de la supervision, de conformidad con el articulo 35.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision estén
facultadas para desarrollar, con caracter complementario del calculo del capital de
solvencia obligatorio y cuando resulte oportuno, instrumentos cuantitativos en el
marco del proceso de revision supervisora, a fin de evaluar la capacidad de las
empresas de seguros o de reaseguros de hacer frente a posibles sucesos o futuras
alteraciones de las condiciones econdmicas que pudieran incidir negativamente en su
situacion financiera global. Las autoridades de supervision exigirdn que las empresas
lleven a cabo tales pruebas.

| ¥ 2002/83/CE art. 13 (adaptado)

Las autoridades de supervision estaran facultadas para proceder a comprobaciones in
situ en los locales de las empresas de seguros y de reaseguros. <XI

I nuevo

Los poderes de supervision se ejerceran en el momento oportuno y de forma
proporcionada.

Los poderes frente a las empresas de seguros y de reaseguros a que se refieren los
apartados 1 a 5 podran ejercerse en relacion con las actividades externalizadas de
dichas empresas.

8.6

| ¥ 2002/83/CE art. 13 (adaptado)

arantizarta—aplies as DO Las <Xl medldas IZ> a que se reﬁeren los
apartados 1 a 5y el apartado 6 se aplicaran <X
-eeesarie=y, cn su caso, mediante recurso a las instancias ]udlClaleS
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I nuevo

Articulo 35

Informacion que debera facilitarse a efectos de supervision

Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros que
presenten a las autoridades de supervision la informacion que sea necesaria a efectos
de supervision. Dicha informacion incluira, al menos, la que resulte necesaria para
las siguientes actuaciones en el marco del proceso a que se refiere el articulo 36:

a)  para evaluar el sistema de gobernanza aplicado por las empresas, la actividad
que desarrollan, los principios de valoracion aplicados a efectos de solvencia,
los riesgos asumidos y los sistemas de gestion de riesgos, asi como la
estructura de su capital, sus necesidades de capital y su gestion del mismo;

b) para tomar las decisiones pertinentes en el ejercicio de sus derechos y
obligaciones de supervision.

Los Estados miembros velardn por que las autoridades de supervision estén
facultadas para:

a)  determinar la naturaleza, el alcance y el formato de la informacion a que se
refiere el apartado 1 cuya presentacion exigiran a las empresas de seguros y de
reaseguros en los siguientes momentos:

1) a intervalos definidos de antemano;
ii)  cuando se verifiquen sucesos definidos de antemano;

ii1)  en el transcurso de investigaciones relativas a la situacion de una empresa
de seguros o de reaseguros;

b) obtener cualquier informacion relativa a los contratos en poder de
intermediarios o a los contratos celebrados con terceros.

c) solicitar informacion a expertos externos, tales como auditores y actuarios.

La informacion a que se refieren los apartados 1 y 2 comprendera:
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a)  datos cualitativos o cuantitativos, o cualquier combinacion adecuada de
estos;

b) datos histéricos o corrientes o previsiones, o cualquier combinacion
adecuada de estos;

c) datos de fuentes internas o externas, o cualquier combinacién adecuada
de estos.

La informacion a que se refieren los apartados 1 y 2 se atendrd a los siguientes
principios:

a)  debera reflejar la naturaleza, la envergadura y la complejidad de la actividad de
la empresa;

b)  debera ser accesible, comparable y coherente en el tiempo y estar completa en
todos sus aspectos significativos;

c)  debera ser pertinente, fiable y comprensible.

Los Estados miembros exigirdn a las empresas de seguros y de reaseguros que
dispongan de sistemas y estructuras apropiados para cumplir los requisitos
establecidos en los apartados 1 a 4, asi como de una politica escrita, aprobada por el
organo de administracion o direccion de la empresa de seguros o reaseguros, que
garantice la continua adecuacion de la informacion presentada.

La Comision adoptard disposiciones de aplicacion en las que se especifique la
informacion a que se refieren los apartados 1 a 5, con vistas a garantizar el oportuno
grado de convergencia de la informacién presentada a efectos de supervision.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptardan con arreglo al
procedimiento de reglamentaciéon con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

WV 2002/83/CE art. 13 y
2005/68/CE art. 17(4) (adaptado)

I nuevo

Articulo 36

Proceso de revision supervisora

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision revisen y
evalien las estrategias, los procesos y los procedimientos de informacion
establecidos por las empresas de seguros y de reaseguros a fin de cumplir las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de conformidad
con la presente Directiva.
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La revision y evaluacion comprendera el andlisis de los requisitos cualitativos
relativos al sistema de gobernanza, de los riesgos a los que las empresas afectadas se
enfrentan o podrian enfrentarse, y de la capacidad de dichas empresas para evaluar
tales riesgos, teniendo en cuenta el entorno en el que éstas desarrollan su actividad.

Las autoridades de supervision revisaran y evaluaran, en particular, la observancia de
lo siguiente:

a) el sistema de gobernanza establecido en el capitulo IV, seccion 2;
b) las provisiones técnicas establecidas en el capitulo VI, seccion 2;
c) los requisitos de capital establecidos en el capitulo VI, secciones 4y 5;
d) las normas de inversion establecidas en el capitulo VI, seccion 6;

e) las caracteristicas cualitativas y cuantitativas de los fondos propios establecidas
en el capitulo VI, seccion 3;

f)  cuando la empresa de seguros o de reaseguros utilice un modelo interno
completo o parcial, el cumplimiento continuo de los requisitos aplicados a los
modelos internos completos y parciales que se establecen en el capitulo VI,
seccion 4, subseccion 3.

Las autoridades de supervision dispondran de instrumentos de seguimiento
adecuados que les permitan detectar el deterioro de las condiciones financieras en
una empresa de seguros o de reaseguros y comprobar como se subsana ese deterioro.

Las autoridades de supervision evaluaran la adecuacion de los métodos y practicas de
las empresas de seguros y de reaseguros destinados a determinar posibles sucesos o
futuras alteraciones de las condiciones economicas que pudieran incidir
negativamente en la situacion financiera global de la empresa considerada.

Las autoridades de supervision evaluaran la capacidad de las empresas para resistir
esos posibles sucesos o futuras alteraciones de las condiciones econdémicas.

Las autoridades de supervision tendran poderes suficientes para exigir a las empresas
de seguros y de reaseguros que subsanen las carencias o deficiencias detectadas en el
proceso de revision supervisora.

La revision y evaluacion se llevara a cabo con regularidad.

Las autoridades de supervision estableceran la frecuencia y el alcance minimos de las
revisiones y evaluaciones a que se refieren los apartados 1, 2 y 4 atendiendo a la
naturaleza, la envergadura y la complejidad de las actividades de la empresa de
seguros o de reaseguros considerada.

Articulo 37

Incremento del capital

Tras el proceso de revisidn supervisora, y en cicunstancias excepcionales, las
autoridades de supervision podran fijar, mediante decision motivada, un incremento
del capital de una empresa de seguros o de reaseguros. Solo existird esa posibilidad
en los siguientes supuestos:

a) cuando las autoridades de supervision lleguen a la conclusion de que el perfil
de riesgo de la empresa de seguros o de reaseguros se aparta significativamente
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de las hipotesis en que se basa el capital de solvencia obligatorio, calculado
mediante la formula general de conformidad con el capitulo VI, seccion 4,
subseccion 2, y la exigencia contemplada en el articulo 116 no haya resultado
eficaz, o mientras se esté desarrollando un modelo interno parcial o completo
con arreglo a dicho articulo;

b) cuando las autoridades de supervision lleguen a la conclusion de que el perfil
de riesgo de la empresa de seguros o de reaseguros se aparta significativamente
de las hipotesis en que se basa el capital de solvencia obligatorio, calculado
mediante un modelo interno completo o parcial de conformidad con el capitulo
VI, seccion 4, subseccion 3, porque ciertos riesgos cuantificables no se tienen
suficientemente en cuenta, y la adaptacion, en un plazo adecuado, del modelo
con vistas a reflejar mejor el perfil de riesgo considerado haya resultado
imposible;

c) cuando las autoridades de supervision lleguen a la conclusion de que el sistema
de gobernanza de una empresa de seguros o de reaseguros se aparta
significativamente de las normas establecidas en el capitulo IV, seccion 2, de
que esas desviaciones le impiden evaluar y gestionar correctamente los riesgos
a los que se expone o podria exponerse, y de que la aplicacion de otras medidas
por si misma no puede subsanar suficientemente las deficiencias en un plazo
adecuado.

En los supuestos sefialados en el apartado 1, letras a) y b), el incremento del capital
se calculard de tal forma que la empresa cumpla lo dispuesto en el articulo 100,
apartado 3.

En los supuestos sefialados en el apartado 1, letras b) y c), las autoridades de
supervision se cercioraran de que la empresa de seguros o de reaseguros procura por
todos los medios subsanar las deficiencias que hayan llevado a imponer el
incremento del capital.

El incremento del capital a que se refiere el apartado 1 sera revisado, al menos, una
vez al afo por las autoridades de supervision y se suprimira cuando la empresa haya
subsanado las deficiencias que hayan llevado a imponerlo.

El incremento del capital s6lo podréa tener caracter permanente mientras contintien
verificandose las condiciones mencionadas en el apartado 1, letra a), al seguir
apartdndose significativamente el perfil de riesgo de la empresa considerada de las
hipotesis en que se basa el capital de solvencia obligatorio, calculado de conformidad
con el capitulo VI, seccidon 4, subseccion 2.

La suma del capital de solvencia obligatorio y del incremento del capital impuesto
con arreglo al apartado 1, letras a) y b), sustituird al capital de solvencia obligatorio
inadecuado.

La suma del capital de solvencia obligatorio y del incremento del capital sustituira,
en cualquier caso, al capital de solvencia obligatorio inadecuado a efectos de
determinar la insuficiencia con respecto al capital de solvencia obligatorio a que se
refiere el articulo 135.

La Comision adoptard disposiciones de aplicacion en las que se precisaran las
circunstancias en las que podrd imponerse un incremento del capital y el calculo del
mismo.
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Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptardan con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

Articulo 38

Supervision de actividades externalizadas

Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros o de reaseguros que
externalicen una actividad, con arreglo al articulo 48, garanticen lo siguiente:

a) el proveedor del servicio debera colaborar con las autoridades de supervision
de la empresa de seguros o de reaseguros en relacion con la actividad
externalizada;

b) las empresas de seguros y de reaseguros, sus auditores y las correspondientes
autoridades de supervision deberan tener acceso efectivo a los datos relativos a
las actividades externalizadas, asi como a los locales comerciales del proveedor
del servicio, cuando tales locales estén situados en la Comunidad, y las
autoridades de supervision deberan hallarse en condiciones de ejercer ese
derecho de acceso.

El Estado miembro en que se sitie el proveedor del servicio permitird a las
autoridades de supervision de la empresa de seguros o de reaseguros proceder, por si
mismas o por medio de personas que designen para ello, a inspecciones in situ en los
locales del proveedor del servicio, tras haber informado a sus propias autoridades
competentes. Cuando se trate de una entidad no sujeta a supervision, las autoridades
competentes seran las de supervision.

Las autoridades de supervision del Estado miembro de la empresa de seguros o
reaseguros podran delegar la realizacion de tales inspecciones in situ en las
autoridades de supervision del Estado miembro en que se situe el proveedor del
servicio.

WV 2002/83/CE art. 14 (adaptado)
= nuevo

Articulo 39

Cesion de cartera

En las condiciones dispuestas por el Dderecho nacional,
X> los Estados miembros <X] autorizaran a las empresas de seguros IZ> y de
reaseguros <Xl cuyo domicilio social esté situado en su territorio a ceder, en su
totalidad o en parte, la cartera de contratos, suscritos en régimen de derecho de
establecimiento o en régimen de libre prestacion de servicios, a aa-eesienarie X> una
empresa cesionaria <X] establecidae en la Comunidads.

> Dicha cesion solo podra autorizarse <X si las autoridades eempetentes X de
supervision <X] del Estado miembro de origen del—eesionasie X> de la empresa
cesionaria <X] certifican que éstae posee, habida cuenta de la cesion, elsnergen—de
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to = fondos propios admisibles suficientes para cubrir el capital de
solvenc1a obligatorio a que se refiere el articulo 99, apartado 1 <= .

Cuando se trate de empresas de seguros se aplicara lo dispuesto en los apartados 3 a
6. X

Cuando una sucursal tenga preV1sto ceder la totahdad 0 una parte de su cartera de

seioss debera ser consultado el Estado miembro de B en el que
esté s1tuada <ZI la sucursal.

En los supuestos previstos en los apartados 1 y 23, las autoridades [X> de
supervision <X] del Estado miembro de origen de la empresa de seguros cedente
autorizaran la cesidon, una vez recibida la conformidad de las autoridades
eempetentes X de supervision de los Estados miembros en los que se localicen los
riesgos 0<X] de los Estados miembros del compromiso.

Las autoridades eempetentes X de supervision <X] de los Estados miembros
consultados dardn a conocer su dictamen o su consentimiento a las autoridades
eempetentes X de supervision <X] del Estado miembro de origen de la empresa de

seguros cedente en el curso de los tres meses siguientes a la recepcion de la selietad
B> consulta. <X] 3

eEn caso de sﬂencw de estas autoridades a la expiracion de dicho plazo, ese silencio
equivaldra a=us sreR-favers a un acuerdo tacito.

La cesion autorizada con arreglo al—presente—artienle a los apartados 1 a 5 serd
publicada X> en el Estado miembro en el que se localice el riesgo o <XI en el Estado

miembro del compromiso, en las condiciones previstas en el Derecho nacional.

Dicha cesion sera oponible de pleno derecho a los tomadores de seguros, a los
asegurados y a toda persona que posea derechos u obligaciones derivados de los
contratos cedidos.

WV 92/49/CEE art. 12y
2002/83/CE art. 14 (adaptado)

Dicha-dispesieién Los parrafos primero y segundo del presente apartado no afectaran
al derecho de los Estados miembros de establecer la facultad de que los tomadores de

seguros rescindan el contrato en un plazo determinado a partir de la cesion.
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FFUEQ I CAPITULO IV - CONDICIONES RELATIVAS AL
EJERCICIO DE LA ACTIVIDAD BESEGEROS

‘ ¥ nuevo
SECCION 1 — RESPONSABILIDAD DEL ORGANO DE ADMINISTRACION O
DIRECCION
Articulo 40

Responsabilidad del érgano de administracion o direccion

Los Estados miembros velaran por que el 6rgano de administracion o direccion de la empresa
de seguros o reaseguros asuma la responsabilidad ultima del cumplimiento, por parte de la
empresa, de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas de
conformidad con la presente Directiva.

4 nuevo

SECCION 2 — SISTEMA DE GOBERNANZA

Articulo 41

Requisitos generales de gobernanza

1. Los Estados miembros exigiran que todas las empresas de seguros y de reaseguros
dispongan de un sistema eficaz de gobernanza que garantice una gestion sana y
prudente de la actividad.

El citado sistema comprenderd, como minimo, una estructura organizativa
transparente y apropiada, con una clara distribucion y una adecuada separacion de
funciones, y un sistema eficaz para garantizar la transmision de la informacion.
Supondra el cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 42 a 48.

El sistema de gobernanza estara sujeto a una revision interna periodica.

2. El sistema de gobernanza sera proporcionado a la naturaleza, la envergadura y la
complejidad de las operaciones de la empresa de seguros o de reaseguros.

3. Las empresas de seguros y de reaseguros contaran con una politica escrita referida, al
menos, a la gestion de riesgos, el control y la auditoria internos, y, en su caso, la
externalizacion. Garantizaran que se apliquen dichas politicas.

Las citadas politicas escritas se revisaran, al menos, anualmente. Estaran supeditadas
a la aprobacion previa del 6rgano de administracion o direccion y se adaptaran en
funcion de cualquier cambio significativo en el sistema o area correspondiente.

4. Las autoridades de supervision contardn con los medios, métodos y poderes
oportunos para verificar el sistema de gobernanza de las empresas de seguros y de
reaseguros y evaluar los riesgos emergentes identificados por dichas empresas que
puedan afectar a su solidez financiera.

76



ES

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision dispongan de
los poderes necesarios para exigir que se mejore y consolide el sistema de
gobernanza, con vistas a garantizar el cumplimiento de los requsitos establecidos en
los articulos 42 a 48.

Articulo 42

Exigencias de aptitud y honorabilidad de las personas que dirigen de manera efectiva la

empresa o desemperian otras funciones fundamentales

Las empresas de seguros y de reaseguros garantizaran que todas las personas que
dirijan de manera efectiva la empresa o desempefien otras funciones fundamentales
cumplan en todo momento los siguientes requisitos:

a) sus cualificaciones profesionales, competencia y experiencia serdn adecuadas
para hacer posible una gestion sana y prudente (aptitud);

b)  seran personas de la maxima reputacion e integridad (honorabilidad).

Las empresas de seguros y de reaseguros notificaran a las autoridades de supervision
todo cambio en la identidad de las personas que dirijan de manera efectiva la
empresa o desempefien otras funciones fundamentales, junto con toda la informacion
necesaria para evaluar si las nuevas personas que, en su caso, se hayan nombrado a

efectos de la direccion de la empresa cumplen las exigencias de aptitud y
honorabilidad.

Las empresas de seguros y de reaseguros informaran a sus autoridades de supervision
en el supuesto de que alguna de las personas contempladas en los apartados 1y 2

haya sido sustituida por no cumplir ya el requisito mencionado en el apartado 1, letra
b).

Articulo 43

Gestion de riesgos

Las empresas de seguros y de reaseguros dispondran de un sistema eficaz de gestion
de riesgos, que comprendera las estrategias, los procesos y los procedimientos de
informacion necesarios para vigilar, gestionar y notificar de forma continua los
riesgos a los que, a nivel individual y agregado, estén o puedan estar expuestas, y sus
interdependencias.

Ese sistema de gestion de riesgos estara debidamente integrado en la estructura
organizativa de la empresa de seguros o de reaseguros y comprendera planes de
emergencia.

El sistema de gestion de riesgos abarcara los riesgos que se tendran en cuenta en el
calculo del capital de solvencia obligatorio, segin lo previsto en el articulo 100,
apartado 4, asi como los riesgos que no se tengan en cuenta o se tengan en cuenta
parcialmente en dicho célculo.

El sistema cubrira, al menos, las siguientes areas:
a)  suscripcion y constitucion de reservas;

b)  gestion de activos y pasivos;
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c) inversiones, en particular, derivados y compromisos similares;
d)  gestion del riesgo de liquidez y de concentracion;
e) reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

La politica escrita en materia de gestion de riesgos a que se refiere el articulo 41,
apartado 3, comprendera politicas relativas a los extremos mencionados en el parrafo
segundo, letras a) a e).

En lo que respecta al riesgo de inversion, las empresas de seguros y de reaseguros
deberan demostrar que se atienen a lo dispuesto en el capitulo VI, seccion 6.

Las empresas de seguros y de reaseguros preveran una funcion de gestion de riesgos
que se estructurara de tal forma que se facilite la aplicacion del sistema de gestion de
riesgos.

En el caso de las empresas de seguros y de reaseguros que utilicen un modelo interno
completo o parcial aprobado de conformidad con los articulos 109 y 110, la funcién
de gestion de riesgos abarcara las siguientes tareas adicionales:

a)  concepcion e implementacion del modelo interno;
b)  prueba y validacion del modelo interno;

c) documentacion del modelo interno y de las posibles modificaciones ulteriores
del mismo;

d) informacion al 6rgano de administracion o direccion sobre el rendimiento del
modelo interno, indicando los aspectos que deberian perfeccionarse, y sobre los
avances realizados en la correccion de las deficiencias detectadas con
anterioridad;

e) andlisis del rendimiento del modelo interno y elaboracion de informes
resumidos al respecto.

Articulo 44

Autoevaluacion de riesgos y solvencia

Dentro de su sistema de gestion de riesgos, todas las empresas de seguros y de
reaseguros realizaran una autoevaluacion de riesgos y solvencia.

Dicha evaluacion abarcara, como minimo, lo siguiente:

a) las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia
comercial de la empresa;

b) el cumplimiento continuo de los requisitos de capital previstos en el capitulo
VI, secciones 4 y 5, y de los requisitos en materia de provisiones técnicas
establecidos en el capitulo VI, seccion 2;

c) el grado en que el perfil de riesgo de la empresa se aparta significativamente de
las hipotesis en que se basa el capital de solvencia obligatorio previsto en el
articulo 100, apartado 3, calculado mediante la férmula general de conformidad
con lo dispuesto en el capitulo VI, seccion 4, subseccion 2, o mediante su
modelo interno completo o parcial de conformidad con lo dispuesto en el
capitulo VI, seccién 4, subseccion 3.
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A efectos del apartado 1, letra a), la empresa deberd implantar procesos que le
permitan determinar y medir adecuadamente los riesgos a los que se enfrenta a corto
y largo plazo, asi como determinar posibles sucesos o futuras alteraciones de las
condiciones economicas que pudieran incidir negativamente en su situacion
financiera global. La empresa debera demostrar los métodos utilizados para
determinar sus necesidades globales de solvencia.

En el caso contemplado en el apartado 1, letra c), cuando se utilice un modelo
interno, la evaluacion se realizard conjuntamente con la recalibracion para pasar de
los valores internos de riesgo a la medida del riesgo y la calibracion correspondientes
al capital de solvencia obligatorio.

La autoevaluacion de riesgos y solvencia formara parte integrante de la estrategia
comercial y se tendra en cuenta de forma continua en las decisiones estratégicas de la
empresa.

Las empresas de seguros y de reaseguros realizaran la evaluacion a que se refiere el
apartado 1 con caracter periddico e inmediatamente después de cualquier cambio
significativo de su perfil de riesgo.

Las empresas de seguros y de reaseguros comunicaran a las autoridades de
supervision los resultados de cada autoevaluacion de riesgos y solvencia, junto con la
informacion a que se refiere el articulo 35.

Articulo 45

Control interno

Las empresas de seguros y de reaseguros estableceran un sistema eficaz de control
interno.

Dicho sistema constard, como minimo, de procedimientos administrativos y
contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados de informacion
a todos los niveles de la empresa, y de una funcién permanente de comprobacion de
la conformidad.

Dicha funcion consistira en asesorar al 6rgano de administracion o direccion acerca
del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
adoptadas de conformidad con la presente Directiva. Comportara, asimismo, la
evaluacion de las posibles repercusiones de cualquier modificacion del entorno legal
en las operaciones de la empresa y la determinacion y evaluacion del riesgo legal.

Articulo 46

Auditoria interna
Las empresas de seguros y de reaseguros contaran con una funcidon efectiva y
permanente de auditoria interna.

La funcion de auditoria interna consistira en el examen de la conformidad de las
actividades de la empresa de seguros o reaseguros con todas sus estrategias, procesos
y procedimientos de informacion internos.
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La funcién de auditoria interna abarcard, asimismo, la comprobacion de si el sistema
de control interno de la empresa sigue siendo suficiente y adecuado para su
actividad.

La funcion de auditoria interna deberd ser objetiva e independiente de las funciones
operativas.

Las constataciones y recomendaciones derivadas de la auditoria interna se notificaran
al 6rgano de administracion o direccion, que garantizara su aplicacion.

Articulo 47

Funcion actuarial
Las empresas de seguros y de reaseguros contaran con una funcion actuarial efectiva
que se encargara de:
a)  coordinar el calculo de las provisiones técnicas;

b) cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base
utilizados, asi como de las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones
técnicas;

c) evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el céalculo de las
provisiones técnicas;

d) cotejar las mejores estimaciones con la experiencia anterior;

e) informar al o6rgano de administracion o direccion sobre la fiabilidad y
adecuacion del calculo de las provisiones técnicas;

f)  supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los casos contemplados en
el articulo 80;

g)  pronunciarse sobre la politica general de suscripcion;
h)  pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro;

1) contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos a que se
refiere el articulo 43, en particular en lo que respecta a la modelizacion del
riesgo en que se basa el célculo de los requisitos de capital establecidos en el
capitulo VI, secciones 4 y 5, y la evaluacion a que se refiere el articulo 44.

La funcién actuarial sera desempefiada por personas con conocimientos suficientes
de matematica actuarial y financiera y que puedan, en su caso, acreditar la oportuna
experiencia y pericia en relacion con las normas profesionales y de otra indole
aplicables.

Articulo 48

Externalizacion

Los Estados miembros velardn por que, cuando las empresas de seguros y de
reaseguros externalicen funciones operativas importantes o esenciales o cualquier
actividad de seguro o de reaseguro, sigan respondiendo plenamente del cumplimiento
de todas las obligaciones que para ellas se derivan de la presente Directiva.
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La externalizacion de funciones operativas importantes no podréd realizarse de tal
forma que tenga alguna de las siguientes repercusiones:

a) que perjudique sensiblemente la calidad del sistema de gobernanza de la
empresa considerada;

b)  que aumente indebidamente el riesgo operativo;

c) que menoscabe la capacidad de las autoridades de supervision para vigilar que
la empresa cumple con sus obligaciones;

d) que afecte a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los
tomadores de seguros.

Las empresas de seguros y de reaseguros informaran oportunamente a las autoridades
de supervision antes de la externalizacion de actividades importantes, asi como de
cualquier cambio posterior significativo en relacion con dichas actividades.

Articulo 49

Disposiciones de aplicacion

La Comision adoptara disposiciones de aplicacion en las que se desarrollara lo siguiente:

(1)

2)
3)
(4)

los elementos de los sistemas a que se refieren el articulo 41, apartado 3, el articulo
43, apartado 2, y los articulos 45 y 46, y en particular las areas que debera englobar
la politica de gestion de activos y pasivos y de inversiones, segun lo previsto en el
articulo 43, apartado 2, de las empresas de seguros y de reaseguros;

las funciones a que se refieren los articulos 43, 45, 46 y 47,
los requisitos establecidos en el articulo 42 y las funciones sujetas a los mismos;

las condiciones en las que podra recurrirse a la externalizacion.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptardn con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

SECCION 3 — PUBLICACION DE INFORMACION

Articulo 50

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: contenido

Los Estados miembros, atendiendo a los principios establecidos en el articulo 35,
apartados 3 y 4, exigiran que las empresas de seguros y de reaseguros publiquen, con
caracter anual, un informe sobre su situacion financiera y de solvencia.

El informe contendra la informacion que a continuacion se indica, ya sea por extenso
o en forma de referencias a informacion equivalente publicada en virtud de otros
requisitos legales o reglamentarios:

a)  una descripcion de la actividad y los resultados de la empresa;

b)  una descripcion del sistema de gobernanza y una evaluacion de su adecuacion
con respecto al perfil de riesgo de la empresa;
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¢) una descripcion, por separado para cada categoria de riesgo, de la exposicion al
riesgo, la concentracion de riesgo, la reduccion del riesgo y la sensibilidad al
riesgo;

d) una descripcion, por separado para los activos, las provisiones técnicas y otros
pasivos, de las bases y los métodos empleados para su valoracion, junto con
una explicacion de las diferencias significativas existentes, en su caso, en las
bases y los métodos para la valoraciéon de los mismos en los estados
financieros;

e) una descripcion de la gestion del capital, que incluird al menos lo siguiente:

1)  la estructura y el importe de los fondos propios, asi como la calidad de
los mismos;

i1) el importe del capital minimo obligatorio y del capital de solvencia
obligatorio;

ii1) informacién que permita entender convenientemente las principales
diferencias entre la formula general y el modelo interno utilizado, en su
caso, por la empresa para calcular su capital de solvencia obligatorio;

iv) el importe de todo posible déficit con respecto al capital minimo
obligatorio o de cualquier déficit significativo con respecto al capital de
solvencia obligatorio durante el periodo de referencia, aun cuando se
haya corregido posteriormente, junto con una explicacion de su origen y
sus consecuencias y las posibles medidas correctoras adoptadas.

La descripcion a que se refiere el apartado 1, letra e), inciso 1), incluird un anélisis de
cualesquiera cambios significativos frente al anterior periodo de referencia y una
explicacion de las diferencias importantes existentes, en su caso, con respecto al
valor de tales elementos en los estados financieros, asi como una breve descripcion
de la transferibilidad del capital.

La indicacion del capital de solvencia obligatorio a que se refiere el apartado 1, letra
e), inciso 1ii), especificara por separado el importe calculado de conformidad con el
capitulo VI, seccion 4, subsecciones 2 y 3, y cualquier incremento del capital
impuesto con arreglo al articulo 37, incluyendo, asimismo, informacion concisa
sobre su justificacion por las autoridades de supervision correspondientes.

No obstante, y sin perjuicio de la informacioén que obligatoriamente deba publicarse
en virtud de cualesquiera otros requisitos legales o reglamentarios, los Estados
miembros podran disponer que la indicacion separada del incremento del capital no
sea obligatoria durante un periodo transitorio que no excedera de cinco afos a partir
de la fecha contemplada en el articulo 318.

La publicacion del capital de solvencia obligatorio se acompafiara, cuando proceda,
de la indicacion de que su importe final esta atin subordinado a una evaluacion de
supervision.
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Articulo 51

Informacion al Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion e

informes del mismo

Los Estados miembros exigiran a las autoridades de supervision que faciliten
anualmente la siguiente informacién al Comité Europeo de Supervisores de Seguros
y Pensiones de Jubilacion:

a)

b)

el incremento de capital medio por empresa y la distribucion de los
incrementos del capital impuestos por las autoridades de supervision durante el
afio anterior, en porcentaje del capital de solvencia obligatorio, segin las
siguientes categorias:

1)  paratodas las empresas de seguros y de reaseguros conjuntamente;
ii)  para las empresas de seguros de vida;
ii1) para las empresas de seguros no de vida y las empresas de reaseguros;

en relacion con cada una de las indicaciones contempladas en la letra a), la
proporcion de los incrementos del capital impuestos de conformidad con el
articulo 37, apartado 1, letras a), b) y c), respectivamente.

El Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion publicara
anualmente la siguiente informacion:

a)

b)

la distribucion total de incrementos del capital en toda la Comunidad, en
porcentaje del capital de solvencia obligatorio, en relacion con cada una de las
siguientes categorias:

1)  todas las empresas de seguros y de reaseguros;
1)  las empresas de seguros de vida;
iii) las empresas de seguros no de vida y las empresas de reaseguros;

en relacion con cada una de las indicaciones contempladas en la letra a), la
proporcion de los incrementos del capital impuestos de conformidad con el
articulo 37, apartado 1, letras a), b) y ¢), respectivamente.

Ademas, el citado Comité publicara anualmente la siguiente informacion:

a)

b)

la distribucion de los incrementos del capital, en porcentaje del capital de
solvencia obligatorio, referida a todas las empresas de seguros y de reaseguros
en cada Estado miembro;

en relacion con la informacién contemplada en la letra a), la proporcion de los
incrementos del capital impuestos de conformidad con el articulo 37, apartado
1, letras a), b) y ¢), respectivamente.

El Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion facilitara
la informacién a que se refiere el apartado 2 a la Comisién, junto con un informe en
el que se presente el grado de convergencia en el recurso a los incrementos del
capital entre las autoridades de supervision de los diferentes Estados miembros.
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Articulo 52

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia. principios aplicables

Las autoridades de supervision autorizaran a las empresas de seguros y de reaseguros
a no divulgar informacion en los siguientes casos:

a) cuando la divulgacion de tal informacion permita a los competidores de la
empresa adquirir indebidamente una ventaja significativa;

b) cuando los compromisos con los tomadores de seguros o las relaciones con
otras contrapartes obliguen a la empresa al secreto o la confidencialidad.

Cuando las autoridades de supervision hayan aprobado la no divulgacion de
informacion, las empresas lo haran constar en el informe sobre la situacion financiera
y de solvencia, indicando los motivos.

Las autoridades de supervision permitirdn a las empresas de seguros y de reaseguros
hacer uso de la informacién publicada en virtud de otros requisitos legales o
reglamentarios o hacer referencia a ella, en la medida en que dicha informacion sea
equivalente, por su naturaleza y alcance, a la exigida en aplicacion del articulo 50.

Los apartados 1 y 2 no se aplicardn a la informacion a que se refiere el articulo 50,
apartado 1, letra e).

Articulo 53

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: actualizaciones e informacion

voluntaria adicional

En el supuesto de que alguna circunstancia importante afecte de forma significativa a
la pertinencia de la informacion publicada de conformidad con los articulos 50 y 52,
las empresas de seguros y de reaseguros publicaran la oportuna informacién sobre su
naturaleza y sus efectos.

A efectos del parrafo primero, se consideraran circunstancias importantes, al menos,
las siguientes:

a) cuando se observe un déficit con respecto al capital minimo obligatorio y las
autoridades de supervision consideren que la empresa no podrd presentar una
plan de recuperacion viable o no obtengan dicho plan en el plazo de un mes;

b) cuando se observe un déficit significativo con respecto al capital de solvencia
obligatorio y las autoridades de supervision no obtengan un plan de
recuperacion que consideren viable en el plazo de dos meses.

En los casos a que se refiere el parrafo segundo, letra a), las autoridades de
supervision exigiran a la empresa que publique de inmediato el importe del déficit,
junto con una explicacion de su origen y sus consecuencias y las posibles medidas
correctoras adoptadas. Cuando, pese a que el plan de recuperacion se hubiera
considerado inicialmente viable, el déficit con respecto al capital minimo obligatorio
no se haya corregido dos meses después de haberse constatado, debera publicarse al
término de dicho plazo, junto con una explicacion de su origen y sus consecuencias y
las posibles medidas correctoras adoptadas.
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En el caso a que se refiere el parrafo segundo, letra b), las autoridades de supervision
exigiran a la empresa que publique de inmediato el importe del déficit, junto con una
explicacion de su origen y sus consecuencias y las posibles medidas correctoras
adoptadas. Cuando, pese a que el plan de recuperaciéon se hubiera considerado
inicialmente viable, el déficit significativo con respecto al capital de solvencia
obligatorio no se haya corregido cuatro meses después de haberse constatado, debera
publicarse al término de dicho plazo, junto con una explicacién de su origen y sus
consecuencias y las posibles medidas correctoras adoptadas.

2. Las empresas de seguros y de reaseguros podran publicar, con caracter voluntario,
cualquier informacion o explicacion referida a su condicion financiera y de solvencia
cuya publicacion no sea ya preceptiva con arreglo a los articulos 50 y 52 y al
apartado 1 del presente articulo.

Articulo 54

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia. politica y aprobacion

1. Los Estados miembros exigirdn a las empresas de seguros y de reaseguros que
establezcan sistemas y estructuras adecuados para cumplir los requisitos previstos en
los articulos 50 y 52 y en el articulo 53, apartado 1, y que cuenten con una politica
escrita que garantice la adecuacion permanente de toda informacion publicada de
conformidad con los articulos 50, 52 y 53.

2. El informe sobre la situacion financiera y de solvencia estara sujeto a la aprobacion
del 6rgano de administracion o direccion de la empresa de seguros o reaseguros y no
se publicard hasta tanto no haya sido aprobado.

Articulo 55

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia: disposiciones de aplicacion

La Comision adoptara disposiciones de aplicacion en las que se especifique mas
pormenorizadamente la informacion que deberé publicarse y los medios para ello.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

| ¥ 2002/83/CE art. 15 (adaptado) |

SECCION 2 4 - PARTICIPACIONES CUALIFICADAS

Articulo 56

PPAdquisiciones <7

Los Estados miembros estableceran que toda persona fisica o juridica que se proponga tener,
directa o indirectamente, en una empresa de seguros X> o reaseguros <XI , una participacion
cualificada deba #nfermar—de—ele [X notificarlo <XI previamente a las autoridades
eempetentes DO de supervision <X] del Estado miembro de origen y comunicar la cuantia de
dicha participacion.
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Cualquier persona fisica o juridica deberd asimismo informar a las autoridades eempetentes
X> de supervision <XI del Estado miembro de origen si se propone incrementar su
participacion cualificada de tal manera que la proporcion de derechos de voto o de
partieipaetones de capital S a X> que posea pase a ser<X] igual o
superior a los limites del 20 %, 33 % o 50 %, o que la empresa de seguros X o
reaseguros <Xl se convierta en su filial.

Las autoridades eempetentes DO de supervision <X] del Estado miembro de origen dispondran
de un plazo méssme de tres meses, a partir de la fecha de ifesmaeién DO notificacion Xl
prevista en eprismer los parrafos primero y segundo, para oponerse a dicho proyecto, si, a fin
de tener en cuenta la necesidad de garantizar una gestion sana y prudente de la empresa de
seguros X> o reaseguros <XI , no se kalaren [X> hallan <X] satisfechas de la idoneidad de la
persona contemplada en el parrafo primero. Cuando no haya oposicion, las autoridades
podran fijar un plazo maximo para la ejecucion del proyecto en cuestion.

| ¥ 2005/68/CE art. 20 (adaptado) |

Articulo 57

Adgquisiciones por empresas financieras

Si el adquirente de las participaciones contempladas en el articulo £2 56 es una empresa de
seguros, una empresa de reaseguros, una entidad de crédito o una empresa de inversion
autorizada en otro Estado miembro, la empresa matriz de una de dichas empresas o entidades
o0 una persona fisica o juridica que controla una de dichas empresas o entidades y si, en virtud
de la adquisicion, la empresa en la que el adquirente pretenda adguirir DX poseer <XI tal
participacion se convierte en una filial o queda bajo su control, la apreciacion de la
adquisicion debera ser objeto de la consulta previa contemplada en el articulo 34 26.

| ¥ 2005/68/CE art. 21 (adaptado) |

Articulo 58

Transmisiones

Los Estados miembros dispondran que teda—persena X las personas <X fisicas o juridicas
que se propongan transmitir, directa o indirectamente, una participacion cualificada en una
empresa de B seguros o <X] reaseguros, deberan informar previamente de ello a las
autoridades eempetentes D> de supervision <X] del Estado miembro de origen y comunicar la
cuantia prevista de s&# > la <X] participacion X> transmitida <X] .

: : idiea > Dichas personas <X] deberan asimismo informar a las
autorldades eeﬂa?eeeﬁes IZ> de supervision <XI si se proponen disminuir su part101pac10n
cualificada de tal manera que la proporcion de derechos de voto o partie
capital ma-sea [X> que posean pase a ser<X] inferior a los hmltes del 20 %,
33 % 050 %, o que la empresa de X> seguros o <X] reaseguros deje de ser su filial.
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| ¥ 2005/68/CE art. 22 (adaptado)

Articulo 59

Informacion a las autoridades eeompetentes > de supervision <X] por las empresas de
L seguros y de X reaseguros

Las empresas de X seguros y <XI reaseguros comunicaran a las autoridades eempetentes
X> de supervision <X] del Estado miembro de origen, tan pronto como tengan conocimiento
de ello, las adquisiciones o cesiones de participacion en su capital X> a raiz de las cuales
dicha participacion exceda o descienda por debajo de <X g :
alguno de los limites contemplados en los articulos £ 56 ¥ %1= IZ> o X] 58 X>, segin
proceda <XI .

WV 2002/83/CE, 92/49/CEE art. 15
y 2005/68/CE art. 22 (adaptado)

Asimismo, comunicaran X> a las autoridades de supervision <X] , al menos una vez al afio, la
identidad de los accmmstas 0 socios que posean partlclpacmnes cualificadas, a51 como la

| ¥ 2005/68/CE art. 23 (adaptado)

Articulo 60

Participaciones cualificadas: €competencias de las autoridades eompetentes [ de
supervision <XJ

Los Estados miembros dispondran que, cuando las personas a las que se refiere el articulo
49856 ejerzan su influencia de manera tal que vaya en detrimento de una gestion prudente y
sana de—las—aetividades de una empresa de X seguros o <XI reaseguros, las autoridades
eempetentes X de supervision <X del Estado miembro de origen X> de esa empresa, en la
que se pretende obtener una participacion cualificada o incrementarla, <X] adopten las
medidas oportunas para poner fin a dicha situacion. Dichas medidas podran consistir—es
partienlar; en requerimientos, sanciones a los directivos o administradores o la suspension del
ejercicio de los derechos de voto correspondientes a las acciones o participaciones que posean
los accionistas o socios en cuestion.

Medidas s1m11ares se aphcaran a las personas fisicas o juridicas que incumplan la obligacion
de prepereient par-informaeiénprevia—tal-eeme—dispene DO notificacion a que se refiere <XI el
articulo 4@ 56

En el caso de que se adquiera una participacion a pesar de la oposicion de las autoridades
eempetentes O de supervision XI , los Estados miembros, con independencia de cualquier
otra sancion que pueda imponerse, éispendran; X tomaran alguna de las disposiciones
siguientes: <X

@ bien la suspension del ejercicio de los correspondientes derechos de voto,
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2) bien la nulidad de los votos X> que, en su caso, se hayan <X] emitidos o la
posibilidad de anularlos.

WV 2002/83/CE art. 1(1)(j)
(adaptado)

Articulo 61

Derechos de voto

WV 2005/68/CE art. 24 (adaptado)
= Nnuevo

SECCION 35 — SECRETO PROFESIONAL, € INTERCAMBIO DE INFORMACION = Y
PROMOCION DE LA CONVERGENCIA DE LA ACTIVIDAD SUPERVISORA <

| ¥ 2005/68/CE art. 24 (adaptado)

Articulo 62
Obligacion

£ os Estados miembros estableceran que todas las personas que ejerzan o hayan ejercido una
actividad para las autoridades eempetentes [X> de supervision <X] , asi como los auditores o

expertos eneargadessper DO designados por dichas <X] Jas autoridades eempetentes, tengan la
obligacion de guardar el secreto profesional.

Ssin perjuicio de los supuestos regulados por el Derecho
penal, B todas <ZI las 1nforma01ones confidenciales que reciban [X> las citadas personas <Xl
a titulo profesional no podran ser divulgadas a ninguna persona o autoridad, salvo en forma
sumaria o agregada, de manera que las empresas de X> seguros y <XI reaseguros individuales
no puedan ser identificadas.

2No obstante, cuando se trate de empresas de X seguros o <XI reaseguros que se hayan
declarado en quiebra o cuya liquidacion forzosa haya sido ordenada por un tribunal, las
informaciones confidenciales que no se refieran a terceras partes implicadas en intentos de
reflotar la empresa podran ser divulgadas en el marco de procedimientos civiles o mercantiles.

| ¥2005/68/CE art. 25 (adaptado)

Articulo 63
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Intercambio de informacion entre las autoridades eswmpeterntes 2 de supervision <X/ de los
Estados miembros

El articulo 2462 no sera obstaculo para guedas X el intercambio de informacion entre <X]
autoridades eeaape%e% IX> de supervisi(')n <ZI de tes diferentes Estados miembros p%é%

reasegures. chhas 1nformac1ones estaran sujetas al secreto profeswnal contemplado en el
articulo 24 62.

| ¥ 2005/68/CE art. 26 (adaptado)

Articulo 64

Acuerdos de cooperacion con terceros paises

Los Estados miembros unicamente podran celebrar acuerdos de cooperacion en los que se
prevea el intercambio de informacion con las autoridades eesapetentes DO de supervision <X
de terceros paises o con las autoridades u organos de esos paises, segin se definen en el
articulo 28 66, apartados 1 y 2, si la informacion X> que vaya a ser <X] comunicada queda
protegida por garantias de secreto profesional al menos equivalentes a las contempladas en la
presente Seccion. Dicho intercambio de informacion debera tener por objeto el cumplimiento
de la labor de supervision de las autoridades u 6rganos en cuestion.

WV 2002/83/CE, 2000/64/CE art. 2
y 2005/68/CE art. 26 (adaptado)

Cuando la informacion X> que un Estado miembro vaya a divulgar a un tercer pais <X] tenga
su origen en otro Estado miembro, no podra ser revelada sin la conformldad expresa de las
X> sus <XI autoridades eempetentes X> de supervision <Xl :

caso, Unicamente con la finalidad para la que dichas autoridades hayan dado su conformldad

WV 2005/68/CE art. 27 (adaptado)
= nuevo

Articulo 65

Uso de informacion confidencial

X> Las autoridades de supervision <X] que, en virtud de los articulos
%4 62 ¥ IZ) o <X] 25 63, reciban informacion confidencial podran solamente utilizarla en el
ejercicio de sus funciones X> y a los fines siguientes <XI :

al) para comprobar si se cumplen las condiciones de acceso a la actividad de > seguro
o ] reaseguro y para facilitar el control de las condiciones del ejercicio de tal
actividad, en particular en materia de supervision de las provisiones técnicas, = del
capital minimo obligatorio, del capital de solven01a obhgatorlo & ée#m%ﬁgeﬁe
se%e-t#@ y del s1stema de gobernanza : ]

b2) para la imposicion de sanciones;
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e3) en el marco de un recurso administrativo contra una decision de la—eauteridad
eempetente X las autoridades de supervision <X] ;s e
é4) en el marco de procedlmlentos Judlclales entablados en virtud del-artienle=53—e de
ispo as—en la presente Directiva %ﬁ%%%s
| ¥ 2005/68/CE art. 28 (adaptado) |
Articulo 66
Intercambio de informacion con otras autoridades
1. Los articulos 24 62 y 2% 65 no seran obstaculo para:
a) el intercambio de informacid 2 pismre—Es pie
existan DO entre <X varias autorldades eeﬁaﬁeﬁeﬁ%es IZ> de superv1s1on del
mismo Estado miembro, en ¢l ejercicio de su funcion de supervision; <X
b) : adtes s; X el intercambio de informacion, en el ejercicio de
su funcmn de supervision, <X] entre las autoridades eempetentes [ de
supervision <X] y X cualesquiera de las siguientes autoridades, organos o
personas situadas en el mismo Estado miembro<X]:
ai) las autoridades en las que recaiga la funcion pébkea de supervision de las
entidades de crédito y de las otras instituciones financieras, asi como las
autoridades encargadas de la supervision de los mercados financieros;
bii) los organos implicados en la liquidacion y la quiebra de las empresas de
seguros y de reaseguros y otros procedimientos similares;s ¥
eiii) las personas encargadas del—eentrel X de la auditoria <X] legal de las
cuentas de las empresas de seguros, empresas de reaseguros y demas
entidades financierass;
c) A ara la transmision, a los
organos encargados de la gestlon de procedimientos obligatorios de liquidacion
o de sistemas DO fondos <X] de garantia, de la informacion necesaria para el
cumplimiento de su funcion.
X>El intercambio de informacion a que se refiere el parrafo primero, letra b), podra
también llevarse a cabo entre distintos Estados miembros. <XI
La informacion recibida por dichas autoridades, 6rganos y personas quedara sujeta at
X> a la obligacion de <X] secreto profesional contempladae en el articulo 24 62.
| ¥ 2005/68/CE art. 28 (adaptado) |
2. Ne-ebstante Lo dispuesto en los articulos 24 62 a 2% 65 [X> no obstara para que <XI

los Estados miembros pedréan—auterizar [ autoricen <X] intercambios de
informacion entre las autoridades eempetentes [ de supervision X] y
X> cualesquiera de las siguientes autoridades o personas <X :
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a) las autoridades encargadas de la supervision de los 6rganos que participen en la
liquidacién y quiebra de las empresas de seguros o de reaseguros y otros
procedimientos similares;; &

b) las autoridades encargadas de la supervision de las personas encargadas del
eentrel X de la auditoria <XI legal de las cuentas de las empresas de seguros o
de reaseguros, las entidades de crédito, las empresas de inversion y otras
entidades financieras;;

c) los actuarios independientes de las empresas de seguros o de reaseguros que,
en virtud de fades > disposiciones legales <X] , ejerzan una funcion de control
sobre éstas y los 6rganos encargados de la supervision de estos actuarios.

Los Estados miembros que haga a—faeults ableeida [ apliquen lo
dispuesto <] en el parrafo prlmero exigirdn, como minimo, el cumplimiento de las
siguientes condiciones:

a) eklintereambie-de X que la <X] informacion se destineass a la realizacion de i
smisién DO las funciones <XI de supervision o de—la—funeién de control
establecidas en el parrafo primero;

b) [X>que <Xl la informacion recibida es
secreto profesional contemplado en el articulo 24 62;

ard DO esté <X] sujeta al

c) X que, Xl cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta s6lo
ﬁ@é-%& X> pueda <XI ser d1vu1gada con el acuerdo expreso de las autoridades
mpetentes—que—hayan-—ecomunieade—dichs ha—ntform: paeién DO de supervision de
las que proceda <XI y, en—ese—es ase—sélo—pedea—d saglgarse X en su caso,
exclusivamente <X] con la finalidad que estas autorldades hayan autorizado.

Los Estados miembros comunicaran a la Comision y a los demas Estados miembros
la identidad de las autoridades, personas u drganos que podran recibir informacion en

virtud 5 apartade de los parrafos primero y segundo.

Ne-obstante 1Lo dispuesto en los articulos 24 62 a 2% 65 X> no obstara para que <XI
los Estados mlembros con el fin de reforzar la establhdad X> ¢ integridad <X] del
sistema financiero, #s a—su—integrida : ar X autoricen <XI el
intercambio de 1nformac10n entre las autorldades eeﬁa@%ﬁ%es X> de supervision <X
y las autoridades o los o6rganos encargados ea—wrtad—de—ta—tey de detectar las
infracciones al dDerecho de sociedades y de investigar dichas infracciones.

WV 2002/83/CE art. 16(5),
92/49/CEE art. 16(5)(b) y
2005/68/CE art. 28(3) (adaptado)
= Nuevo

Los Estados miembros que haga a—faeults : ida X apliquen lo
dispuesto <XI en el primer parrafo primero exigirdn, como minimo, el cumplimiento
de las siguientes condiciones:

a) [ que <X la informacion se destinearé ales :
labor de deteccion e investigacion <X] establemda en el pemmer parrafo

[ grlmero .3

b) X que <Xl la informacion recibida es
secreto profesional contemplado en el articulo 24 62;

X> esté X sujeta al
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[

¢) X que, Xl cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta s6lo

peé%e IX> pueda <XI ser dlvulgada con el acuerdo expreso de las autoridades

: : aeién X de supervision de

las que proceda <ZI y, en su caso, excluswamente con la finalidad que estas
autoridades hayan autorizado.

Cuando, en un Estado miembro, las autoridades y los 6rganos a que se refiere el
peimer parrafo primero realicen su mision de deteccmn 0 1nvest1gac1on recumendo
dada su competencia especifica, a personas a-guies
B> designadas <X] a tal fin y que no pertenezcan a la fun010n publica, la p0s1b111dad
de intercambiar informacion prevista en el peier parrafo primero podrd ampliarse a
estas personas en las condiciones que figuran en el segunde parrafo segundo.

Para la aplicacion del parrafo segundo, letra c), las autoridades y los 6rganos a que se
refiere el parrafo primero comunicaran a las autoridade mpetentes haype
faeilitade > de supervision de las que proceda <XI la informacion, la 1dent1dad y el
mandato preciso de las personas a las que se transmitird dicha informacién.

Los Estados miembros comunicardn a la Comision y a los demés Estados miembros
la identidad de las autoridades =, de las personas<= y de los 6rganos que podran
recibir informacidn con arreglo al presente-apartado 3.

WV 2002/83/CE art. 16(7)
(adaptado)

| ¥ 2005/68/CE art. 30 (adaptado)

Articulo 67

Comunicacion de informacion a las gAdministraciones centrales responsables de la

legislacion financiera

Ne—obstante 1Lo dispuesto en los articulos 24 62y 2% 65 no obstara para que <X los

Estados miembros X> autoricen <X] pedrén—auterizar, en virtud de disposiciones legales, la
comunicacion de ciertas informaciones a otros departamentos de sus aAdministraciones
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centrales responsables de la aplicacion de la legislacion de supervision de las entidades de
crédito, las entidades financieras, los servicios de inversion y las empresas de seguros y de
reaseguros, asi como a los inspectores designados por dichos departamentos.

Ne—obstante; dDichas comunicaciones s6lo podran faeilitarse D realizarse <XI cuando ele
sea necesario por razones de supervision prudencial. Sin embargo, los Estados miembros
estableceran que las informaciones recibidas con arreglo al articulo 25 63 y al articulo 28 66,
apartado 1, y las obtenidas por medio de las Verlﬁcacmnes in situ contempladas en el artlculo
16 32 ne IX> solo <ZI puedan en—ningin-ease Scr 6
alve [X> comunicadas con el <X acuerdo expreso de %%@ﬁé&é
eeﬁ%pe%eﬁe IX> las autoridades de superV151on de las que procedan <Xl ;
las informaciones o de la—=a : B> las autoridades de supervision <X del
Estado miembro en el que se haya efectuado la verificacion in situ.

| ¥ 2005/68/CE art. 29 (adaptado) |

Articulo 68

Transmision de informacion a los bancos centrales y autoridades monetarias

B> Sin perjuicio de XI Elo dispuesto en la presente sSeccion=s : :
auteridad D | las autoridades de supervision podran transmitir 1nforma01on destlnada al
cumplimiento de su mision <X a a X los siguientes organismos y
autoridades: <XI

@ los bancos centrales y demds organismos de funcion similar, en tanto que autoridades
monetarias;s ¥

2) en su caso, & otras autorldades pubhcas encargadas de la superv151on de los sistemas

si—para—aque dDichas autoridades u organismos eemusigaen [ podran, asimismo,
comunicar <X] a las autoridades eempetentes D> de supervision <XI la informacion que
precisen a los efectos del articulo 2265. La informacion recibida en este contexto estara sujeta
al secreto profesional contemplado en la presente sSeccion.

¥ nuevo

Articulo 69

Convergencia de la actividad supervisora

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de supervision participen en las
actividades del Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion con
arreglo al articulo 2, parrafo segundo, de la Decision 2004/6/CE de la Comision™.

B DO L 3 de 7.1.2004, p. 30.
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| ¥ 2005/68/CE art. 31 (adaptado) |

SECCION 4 6 — OBLIGACIONES DE LOS AUDITORES

Articulo 70

Obligaciones de los auditores

Los Estados miembros establecerin como minimo que teda—persena [ las
personas <X autorizadas con arreglo a la Directiva 84/253/CEE del Consejo® que
eferza DO lleven a cabo <X] en una empresa de [X> seguros o <X] reaseguros la
funeiébn—deserita—en DO auditoria legal a que se refieren <XI el articulo 51 de la
Directiva 78/660/CEE del Consejo’’, en el articulo 37 de la Directiva 83/349/CEE
del Consejo o en el articulo 31 de la Directiva 85/611/CEE del Consejo’®, o cualquier
otra funcion legal tendran la obligacion de sefialar sin demora a las autoridades
eempetentes DO de supervision <X] cualquier hecho o decision sobre dicha entidad
del que hayan tenido conocimiento en el ejercicio de dicha funcioén y que pueda:

a)  constituir una violacion material de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas que establecen las condiciones de autorizacion o que regulan de
manera especifica el ejercicio de la actividad de las empresas de seguros e
> y <X] de reaseguros;; &

b)  perjudicar la continuidad de la explotacion de la empresa de X> seguros o <XI
reaseguros;; &

c) implicar la denegacion de la certificacion de cuentas o la emision de reservas;z

¥ nuevo

d)  suponer una insuficiencia con respecto al capital de solvencia obligatorio;

€)  suponer una insuficiencia con respecto al capital minimo obligatorio.

| ¥ 2005/68/CE art. 31 (adaptado) |

Se impondra la misma obligacion a diehapersena D> las personas a que se refiere el
parrafo primero <X] por lo que respecta a los hechos y decisiones que llegaran a
conocer en el marco de una funcion como la descrita en el peimer parrafo primero
ejercida en una empresa que tenga un vinculo estrecho resultante de un vinculo de
control con la empresa de X> seguros o <XI reaseguros en la que estas personas
ejerzan la mencionada funcion.

56
57
58

DO L 126 de 12.5.1984, p. 20.
DO L 222 de 14.8.1978, p. 11.
DO L 375de31.12.1985, p. 3.
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| ¥ 95/26/CE art. 5 (adaptado)

La divulgacion de buena fe de hechos o decisiones mencionados en el apartado 1 a
las autoridades eesapetentes [ de supervision <X] , por parte de las personas
autorizadas con arreglo a la Directiva 84/253/CEE, no constituird violacién de las
restricciones sobre divulgacion de informacion #mpuesta X impuestas <XI por via
contractual o por cualquier disposicion legal, reglamentaria o administrativa ni
implicara para dichas personas ningun tipo de responsabilidad.

IS

| ¥ 2002/83/CE art. 18 (adaptado)

> CAPITULO V - EJERCICIO SIMULTANEO DE LA

ACTIVIDAD DE SEGURO DE VIDA Y NO DE VIDA <Xl

Articulo 71

Ejercicio simultaneo de eetividades 2 la actividad <X]de seguros de vida y desestros

distintosdelsesure O no <X de vida

IZ>Las empresas de seguros no podran ser autonzadas a ejercer s1mu1taneamente
actividades de seguro de vida y no de vida. <XI

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los Estados miembros podran establecer
que:

a) las empresas g sean—tia-—a : :
[X> autorizadas para eJercer la act1v1dad de seguro de Vlda <Xl puedan obtener
asimismo autorizacidns—de—eenformidad—e : d 3
F3R39/CEE: para X las act1v1dades de seguro no de V1da en lo que respecta
a <Xl los riesgos meneiena paRtes omprendldos en los ramos 1y 2
del punto A del anexo l dela-misma

b) las empresas autorizadas es 3
exclusivamente para los riesgos ee gates [X> comprendidos
en los ramos XI 1 y 2 del Qunto A del anexo | ée=d=1=eha=9-ﬂ&ee%#& puedan
obtener una autorizacion eea=as a-lag etiva X para ejercer la
actividad de seguro de vida <X .

X>No obstante, cada una de las actividades se gestionard por separado de
conformidad con el articulo 72. <]

Los Estados miembros podran establecer que las empresas contempladas en el
apartado 2 deban respetar las normas contables que rlgen para las empresas de
seguros B de vida <X as ; e etiva para el
conjunto de su actividad. Ademas los Estados mlembros podran establecer, en
espera de una coordinacion en la materia, que en lo que se refiere a las reglas de
liquidacién, las actividades relativas a los riesgos 3
B> comprendidos en los ramos <XI 1 y 2 del punto A del anexo I ée#&ﬂ@ee%ez}a
Direetia—73/239/CHE cjercidas por fas X dichas <X] empresas eentemplads
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apartade—2, se rijan igualmente por las reglas aplicables a las actividades del seguro
de vida.

S : : E tenga relacmnes ﬁnan01eras
comerc1ales 0 admmlstratlvas con una empresa de seguros B> de vida <XI gue-ejerza

a, las autorldades %ﬂ?@%@ﬁt@%

origen Velaran por que las cuentas de dlchas empresas <Z| no sean falseadas medlante
acuerdos celebrados entre ellas, o mediante cualquier arreglo capaz de influir en la
distribucion de gastos e ingresos.

{y&&@&%ﬁ% que e} IZ> en las fechas que a , continuacién se 1nd1can ejercieran
simultdneamente act1v1dades de seguro de vida y no de vida sujetas a lo dispuesto en
la presente Directiva podran seguir desempefiando simultdneamente tales
actividades, siempre que cada una de ellas se gestione por separado de conformidad
con el articulo 72: <X

a) 1 deenerode 1981 para empresas autorizadas en Grecia;;

b) I deenero de 1986 para empresas autorizadas en Espana y Portugal;s

| ¥ 2004/66/CE art. 1y anexo

¢) 1deenero de 1995 para empresas autorizadas en Austria, Finlandia y Suecia;;

WV 2006/101/CE art. 1 y anexo pto.
3(b) (adaptado)

d) 1 de mayo de 2004 para empresas autorizadas en la Republica Checa, Estonia,
Chipre, Letonia, Lituania, Hungria, Malta, Polonia, Eslexenia= Eslovaquias
> y Eslovenia; <XI

WV 2006/101/CE art. 1 y anexo pto.
3(c) (adaptado)

e) 1deenero de 2007 para empresas autorizadas en Bulgaria y Rumania;; ¥

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)

f) 15 de marzo de 1979 para todas las otras empresas.s

6 Cualguier O El X Estado mlembro IZ> de or1gen<X| podra imponer a las
empresas de seguros eaye-dems retho-soetal-esté~ sttaade-en-su-territorn te la obligacion
de poner fin, en los plazos que determme %% X> al ejercicio
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simultaneo <X] de las actividades X> de seguro de vida y no de vida <XI que
practiﬁcasen en las fechas a las que se refiere el apastade-3 parrafo primero.

Gestion separada de seguros de vida y &

| ¥ 2002/83/CE art. 19 (adaptado)

Articulo 72

La gestlon separada menc10nada en el apartade—3-del artlculo 8 71 é%e%a%%ﬁ

ee%%ﬂ%eﬁa% IZ> la act1v1dad de seguro de V1da sea 1ndepend1ente de la act1v1dad
de seguro no de vida. <]

ae—se—perjudigue 1Los intereses respectivos de los asega#&éesﬁeas IZ> tomadores

de <XI un seguro de vida y de los & ; :
> tomadores de un seguro no <XI de vida B no podran verse perjudlcados Xl y, en
particular, gue los beneficios procedentes del seguro de vida—epreveehen—ales
aseguradesper X aprovecharan a los tomadores de <XI un seguro de vida como si la
empresa de seguros practicara unicamente et la actividad de seguro de vida.

I nuevo

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 99 y 125, las empresas de seguros a que
se refiere el articulo 71, apartados 2 y 5, calcularan las dos magnitudes siguientes:

a)  un capital minimo obligatorio nocional en relacidon con su actividad de seguro o
reaseguro de vida, calculado como si la empresa s6lo ejerciera esa actividad,
partiendo de las cuentas separadas a que se refiere el apartado 6;

b)  un capital minimo obligatorio nocional en relacidon con su actividad de seguro o
reaseguro no de vida, calculado como si la empresa solo ejerciera esa actividad,
partiendo de las cuentas separadas a que se refiere el apartado 6.

Como minimo, las empresas de seguros a que se refiere el articulo 71, apartados 2 y
5, garantizaran la cobertura de las siguientes magnitudes por un importe equivalente
de elementos de los fondos propios de base admisibles:

a) el capital minimo obligatorio nocional referido a la actividad en el sector de
vida;

b) el capital minimo obligatorio nocional referido a la actividad en el sector no de
vida.
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(54

&

A

WV 2002/83/CE art. 19 (adaptado)
= Nuevo

HLas obhgacmnes ﬁnanc1eras mlnlmas X> contempladas en el parrafo prlmero <Xl 5
s—margenes—de—s ,referldesasa Ra :

act1v1dad de seguro de vida y la act1v1dad de seguro no de vida <X] no sean
X> podran ser <XI soportadas por la otra actividad.

Sinembarge; sUna vez cumphdas las obhgacmnes ﬁnan01eras mlmmas IZ> a que se
refiere el apartado 3 <X] enda : £
pérrate, y siempre que se 1nforme a la—av ate IZ> las autorldades de
supervision <X , la empresa podra utilizar paza idad = a efectos de la
cobertura del capltal de solven01a obhgatorlo a que se reﬁere el articulo 99 < los
elementos explicito = : rets = de los fondos propios admisibles <
todavia disponibles X> para una u otra actividad <XI .

Las autoridades eem aran DO de supervision velaran <X] , mediante el
analisis de los resultados de las ées actividades X tanto de seguro de V1da como de
seguro no de vida, por <XI del cumplimiento del preseate apartado 1.

& Los datos contables deberan establecerse de forma que muestren las fuentes de los
resultados para : : X> el XI seguros de vida y
X el X] segs seguro IZ) no <ZI de vida B por separado XI . A
talfin; eFEl conjunto de los ingresos, €en especial, primas, pagos de reaseguradoress
X> e <XI ingresos financieros3, y de los gastos, £€en especial prestaciones de seguro,
adiciones a las provisiones técnicas, primas de reaseguros > y <X] gastos de
funcionamiento para las operaciones de seguro3, seran desglosados en funcion de su
origen. Los elementos comunes a las dos actividades se elasifieardn
IZ) contablhzaran <] segin una clave de reparto que debera ser adeptada—poria
: : ente DO aprobada por las autoridades de supervision <X] .

by Las empresas de seguros : X> estableceran <XI , sobre la base de
los datos contables, un documento que muestre de forma clara los elementos
correspondientes a eada—une-delos—marsenes petd = los fondos propios de
base admisibles que cubran cada uno de los capitales minimos obligatorios
noc1onales a que se reﬁere el apartado 2 <3:' , de conform1dad con el articulo 2%deda

los fondos propios de base admisibles correspondlentes a una de las actividades para
cubrir las obligaciones financieras minimas a que se refiere el apartado 3, parrafo
primero <=, las autoridades eempetentes [X> de supervision <Xl aplicaran a la
actividad deficitaria las medidas previstas peeta X en la presente <XI dDirectiva,
eerrespendiente con independencia de los resultados obtenidos en la otra actividad.

No obstante lo dispuesto en el segs apartado £ 3,
parrafo segundo, estas medidas p&eéeﬁ > podran <X suponer la autorizacioén de un
traspaso = de elementos explicitos de los fondos propios de base admisibles < de
una actividad a otra.
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‘ ¥ nuevo

CAPITULO VI - NORMAS RELATIVAS A LA VALORACION
DE ACTIVOS Y PASIVOS, LAS PROVISIONES TECNICAS,
LOS FONDOS PROPIOS, EL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO, EL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO Y
LAS INVERSIONES

SECCION 1 — VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Articulo 73

Valoracion de activos y pasivos

1. Los Estados miembros velaran por que, salvo indicacion en contrario, las empresas
de seguros y de reaseguros valoren los activos y pasivos del siguiente modo:

a) los activos se valoraran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua;

b) los pasivos se valoraran por el importe por el cual podrian transferirse, o
liquidarse, entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

Al valorar los pasivos, no se realizard ajuste alguno para tener en cuenta la solvencia
propia de la empresa de seguros o de reaseguros.

2. La Comision adoptard disposiciones de aplicacion que estableceran los métodos y las

hipotesis a utilizar en la valoracion de los activos y pasivos, con arreglo a lo
dispuesto en el apartado 1.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

SECCION 2 — NORMAS RELATIVAS A LAS PROVISIONES TECNICAS

Articulo 74

Disposiciones generales

1. Los Estados miembros velardn por que las empresas de seguros y de reaseguros
constituyan provisiones técnicas en relacion con todas las obligaciones de seguro y
de reaseguro que asuman frente a los tomadores y los beneficiarios de contratos de
Seguro y reaseguro.

2. El calculo de las provisiones técnicas se basara en su valor de salida actual.

A efectos del calculo de las provisiones técnicas se utilizard la informacion facilitada
por los mercados financieros y los datos generalmente disponibles sobre riesgos
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técnicos de seguros y reaseguros, informacion con la que el citado célculo habra de
ser coherente (coherencia con el mercado).

Las provisiones técnicas se calcularan de forma prudente, fiable y objetiva.

Articulo 75

Cdlculo de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas sera igual a la suma de la mejor estimacion y de
un margen de riesgo, con arreglo a lo previsto en los apartados 2 y 3.

La mejor estimacion sera igual a la media de los flujos de caja futuros ponderada por
su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante el recurso a la oportuna estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo.

El calculo de la mejor estimacién se basara en informacion actual y fiable y en
hipotesis realistas y se realizard con arreglo a métodos actuariales y técnicas
estadisticas adecuados.

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el calculo de la mejor estimacion tendra
en cuenta la totalidad de las entradas y salidas de caja necesarias para liquidar las
obligaciones de seguro y reaseguro durante todo su periodo de vigencia.

La mejor estimacion se calculara en términos brutos, sin deducir los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial. Dichos importes se calcularan por separado, de conformidad con
el articulo 79.

El margen de riesgo sera tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas
sea equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros
previsiblemente necesitarian para poder asumir y satisfacer las obligaciones de
seguro y reaseguro.

Las empresas de seguros y de reaseguros calcularan la mejor estimacion y el margen
de riesgo por separado.

No obstante, cuando los flujos de caja futuros asociados a las obligaciones de seguro
o reaseguro puedan replicarse utilizando instrumentos financieros con un valor de
mercado directamente observable, el valor de las provisiones técnicas se determinara
a partir del valor de mercado de dichos instrumentos financieros. En tal caso, no sera
necesario calcular por separado la mejor estimacion y el margen de riesgo.

En el supuesto de que las empresas de seguros y de reaseguros calculen la mejor
estimacion y el margen de riesgo por separado, el margen de riesgo se calculara
determinando el coste correspondiente a la constitucion de un importe de fondos
propios admisibles igual al capital de solvencia obligatorio necesario para avalar las
obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia.

La tasa utilizada para determinar el coste de la constitucion del citado importe de
fondos propios admisibles (tasa de coste del capital) serda la misma para todas las
empresas de seguros y de reaseguros.

La tasa de coste del capital empleada sera igual al tipo adicional, en relacion con el
oportuno tipo de interés sin riesgo, que una empresa de seguros o de reaseguros que
mantenga un importe de fondos propios admisibles, con arreglo a lo previsto en la
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seccion 3, igual al capital de solvencia obligatorio tendria que satisfacer para
mantener tales fondos.

Articulo 76

Otros elementos que deberan tenerse en cuenta en el calculo de las provisiones técnicas

Ademéas de lo dispuesto en el articulo 75, al calcular las provisiones técnicas, las empresas de
seguros y de reaseguros tendran en cuenta lo siguiente:

(1) todos los gastos en que incurrirdn para satisfacer las obligaciones de seguro y
reaseguro;

(2) la inflacidn, incluida la correspondiente a los gastos y a los siniestros;

3) todos los pagos a los tomadores y beneficiarios de seguros, incluidas las

participaciones discrecionales futuras en los beneficios, que las empresas de seguros
y de reaseguros tienen previsto realizar, con independencia de que tales pagos estén
garantizados por contrato, salvo que les sea aplicable el articulo 89.

Articulo 77

Valoracion de las garantias financieras y las opciones contractuales de los contratos de
seguro y de reaseguro

Al calcular las provisiones técnicas, las empresas de seguros y de reaseguros tendran en
cuenta el valor de las garantias financieras y de las posibles opciones contractuales incluidas
en los contratos de seguro y de reaseguro.

Cualquier hipotesis manejada por las empresas de seguros y de reaseguros con respecto a la
probabilidad de que los tomadores de seguro ejerzan las opciones contractuales, incluidas las
relativas a la resolucion y rescate, debera ser realista y basarse en informacion actual y fiable.
Las hipotesis deberan atender, explicita o implicitamente, a las consecuencias que futuros
cambios en las condiciones financieras y de otro tipo puedan tener sobre el ejercicio de tales
opciones.

Articulo 78

Segmentacion

Las empresas de seguros y de reaseguros segmentaran sus obligaciones de seguro y reaseguro
en grupos de riesgo homogéneos, y como minimo por lineas de actividad, al calcular sus
provisiones técnicas.

Articulo 79
Importes recuperables de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial
El célculo por las empresas de seguros y de reaseguros de los importes recuperables

procedentes de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial debera
ajustarse a lo dispuesto en los articulos 74 a 78.
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Al calcular los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y las
entidades con cometido especial, las empresas de seguros y de reaseguros tendran en cuenta la
diferencia temporal entre los recobros y los pagos directos.

El resultado de dicho calculo se ajustard atendiendo a las pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte. El ajuste se basara en una evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento de la contraparte y de la pérdida media resultante (pérdida en caso de

impago).
Articulo 80

Calidad de los datos y aplicacion de un enfoque individual a las provisiones técnicas

Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros establezcan
procesos y procedimientos internos para garantizar la adecuacion, integridad y exactitud de
los datos utilizados a efectos del calculo de las provisiones técnicas.

En el supuesto de que las empresas de seguros y de reaseguros no dispongan de suficientes
datos de una calidad adecuada para aplicar un método actuarial fiable a un subconjunto de sus
obligaciones de seguro y de reaseguro, o a los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial, podra adoptarse un enfoque
individual en relacion con el calculo de la mejor estimacion.

Articulo 81

Comparacion con la experiencia anterior

Las empresas de seguros y de reaseguros estableceran procesos y procedimientos para
garantizar que las mejores estimaciones, y las hipdtesis en las que se base el célculo de las
mejores estimaciones, se comparen periddicamente con la experiencia anterior.

Cuando la comparacion ponga de manifiesto una desviacion sistemadtica entre la experiencia y
los céalculos de las mejores estimaciones de las empresas de seguros y de reaseguros, la
empresa realizara los oportunos ajustes en los métodos actuariales o las hipotesis utilizados.

Articulo 82

Adecuacion del nivel de las provisiones técnicas

A instancia de las autoridades de supervision, las empresas de seguros y de reaseguros
deberdn demostrar la adecuacion del nivel de sus provisiones técnicas, asi como la
aplicabilidad y pertinencia de los métodos empleados, y la idoneidad de los datos estadisticos
de base utilizados.

Articulo 83

Aumento de las provisiones técnicas

En la medida en que el célculo de las provisiones técnicas de las empresas de seguros y de
reaseguros no se atenga a lo previsto en los articulos 74 a 81, las autoridades de supervision
podréan exigir a dichas empresas que incrementen el importe de las provisiones técnicas hasta
situarlas en el nivel determinado con arreglo a los citados articulos.
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Articulo 84

Disposiciones de aplicacion

La Comision adoptara disposiciones de aplicacion que establezcan lo siguiente:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

los métodos actuariales y las técnicas estadisticas para calcular la mejor estimacién a
que se refiere el articulo 75, apartado 2;

la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo pertinente que debera utilizarse
para calcular la mejor estimacion a que se refiere el articulo 75, apartado 2;

las circunstancias en las que las provisiones técnicas deberan calcularse como
elemento global o como la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo, y los
métodos que se emplearan en el supuesto de que se calculen como elemento global;

los métodos y las hipotesis que deberan utilizarse en el célculo del margen de riesgo,
incluyendo la determinacion del importe de fondos propios admisibles necesario para
avalar las obligaciones de seguro y de reaseguro, y la calibracion de la tasa de coste
del capital;

las lineas de actividad segin las cuales deberan segmentarse las obligaciones de
seguro y de reaseguro a fin de calcular las provisiones técnicas;

las normas que deberan cumplirse a efectos de garantizar la adecuacion, integridad y
exactitud de los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas, y los
supuestos en los que convendria recurrir a un enfoque individual para calcular dichas
provisiones;

los métodos que deberan utilizarse al calcular el ajuste por incumplimiento de la
contraparte a que se refiere el articulo 79, destinado a reflejar las pérdidas esperadas
por incumplimiento de la contraparte;

cuando resulte necesario, métodos y técnicas simplificados para calcular las
provisiones técnicas, a fin de garantizar que los métodos actuariales y las técnicas
estadisticas a que se refiere la letra a) sean proporcionados a la naturaleza, la
envergadura y la complejidad de los riesgos soportados por las empresas de seguros
y de reaseguros.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptardn con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

SECCION 3 — FONDOS PROPIOS

SUBSECCION 1 — DETERMINACION DE LOS FONDOS PROPIOS

Articulo 85

Fondos propios

Los fondos propios estaran constituidos por la suma de los fondos propios de base a que se
refiere el articulo 86 y de los fondos propios complementarios a que se refiere el articulo 87.
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Articulo 86

Fondos propios de base

Los fondos propios de base se compondran de los siguientes elementos:

(1) el excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados de conformidad con
el articulo 73 y la seccién 2;

(2) los pasivos subordinados.
Del excedente a que se refiere el punto 1 se deducira el importe de las acciones propias que
posea directamente la empresa de seguros o de reaseguros.

Articulo 87

Fondos propios complementarios

1. Los fondos propios complementarios estaran constituidos por elementos distintos de
los fondos propios de base que puedan ser exigidos para absorber pérdidas.

Los fondos propios complementarios podran comprender los siguientes elementos,
en la medida en que no sean fondos propios de base:

a) el capital social o el fondo inicial no desembolsados ni exigidos, segun lo
previsto en el articulo 90;

b) las letras de crédito;

c) cualesquiera otros compromisos recibidos por las empresas de seguros y de
reaseguros.

Cuando se trate de mutuas o sociedades de tipo mutualista con cuotas variables, los
fondos propios complementarios podran incluir, asimismo, las derramas futuras que
dicha entidad pueda exigir a sus mutualistas con cargo al ejercicio considerado.

2. En el supuesto de que un elemento de los fondos propios complementarios haya sido
desembolsado o exigido, tendra la consideracion de activo y dejard de formar parte
de los fondos propios complementarios.

Articulo 88

Aprobacion de los fondos propios complementarios por las autoridades de supervision

1. El importe de los elementos de los fondos propios complementarios que se tendré en
cuenta al determinar los fondos propios estara sujeto a la aprobacion previa de las
autoridades de supervision.

2. En relacién con cada uno de los elementos de los fondos propios complementarios,
las autoridades de supervision basaran su aprobacién en una evaluaciéon de lo
siguiente:

a) la consideracion de las contrapartes afectadas, en lo que respecta a su
capacidad de pago y disposicion a pagar;

b) la recuperabilidad de los fondos, habida cuenta de la forma juridica del
elemento, asi como de cualesquiera condiciones que pudieran impedir que la
solicitud del elemento fuera satisfecha;
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c) toda informacion sobre el resultado de las solicitudes anteriores de tales fondos
propios complementarios realizadas por las empresas de seguros y de
reaseguros.

3. El importe de cada elemento de los fondos propios complementarios serd igual a su
valor nominal, salvo que se cumpla alguna de las condiciones siguientes:

a)  que el elemento no tenga valor nominal o tenga un valor nominal méaximo;

b) que el valor nominal no refleje la capacidad de absorcion de pérdidas del
elemento.

En tales casos, el importe del elemento que se tendra en cuenta a efectos de la
determinacion de los fondos propios complementarios se basard en hipotesis
prudentes y realistas.

4. Las autoridades de supervision aprobaran, segiin proceda:

a) un importe monetario para cada elemento de los fondos propios
complementarios;

b)  un método para determinar el importe de cada elemento de los fondos propios
complementarios, en cuyo caso las autoridades de supervision aprobaran el
importe determinado con arreglo a ese método por un plazo definido.

Articulo 89

Excedentes

En la medida en que la legislacion nacional lo autorice, los beneficios realizados que se
presenten como excedente en las cuentas legales anuales no se consideraran pasivos por
seguros o reaseguros, cuando tales excedentes puedan servir para cubrir posibles pérdidas y
no estén destinados a ser distribuidos a los tomadores y beneficiarios de seguros.

Articulo 90

Capital social o fondo inicial no desembolsados
Cuando el capital social o el fondo inicial no desembolsados sean exigidos, tendran la
consideracion de activos.
Cuando el capital social o el fondo inicial no desembolsados no hayan sido exigidos, tendran

la consideracion de compromisos y sera de aplicacion a los mismos el articulo 87.

Articulo 91
Disposiciones de aplicacion
1. La Comisién adoptard disposiciones de aplicacion en las que se especifique lo

siguiente:

a) los criterios para la aprobacion de las autoridades de supervision de
conformidad con el articulo 88;

b) la consideracion de las participaciones, segun el articulo 219, apartado 2,
parrafo tercero, en entidades financieras y de crédito a efectos de la
determinacion de los fondos propios.
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Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptardan con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

Las participaciones en entidades financieras y de crédito a que se refiere el apartado
1, letra b), comprenderan lo siguiente:

a) las participaciones que posean las empresas de seguros y de reaseguros en:

1)  entidades de crédito y entidades financieras a efectos del articulo 4,
apartados 1 y 5, de la Directiva 2006/48/CE,

i1)  empresas de inversion a efectos del articulo 4, apartado 1, punto 1, de la
Directiva 2004/39/CE;

b) los créditos subordinados y los instrumentos contemplados en el articulo 63 y
en el articulo 64, apartado 3, de la Directiva 2006/48/CE que posean las
empresas de seguros y de reaseguros frente a las entidades definidas en la
anterior letra a) en las que tengan participaciones.

SUBSECCION 2 — CLASIFICACION DE LOS FONDOS PROPIOS

Articulo 92

Caracteristicas para la clasificacion de los fondos propios en niveles

Los elementos de los fondos propios se clasificaran en tres niveles en funcion de las
siguientes caracteristicas:

(1)

2

3)

4)

)

en caso de liquidacion, no se reembolsa el elemento a su poseedor hasta tanto no se
hayan satisfecho todas las demas obligaciones, incluidas las obligaciones de seguro y
de reaseguro frente a los tomadores y beneficiarios de los contratos de seguro y
reaseguro (subordinacion);

el importe total del elemento, y no sélo parte del mismo, puede servir para absorber
pérdidas en caso de liquidacion (capacidad de absorcion de pérdidas);

el elemento esta disponible, o puede ser exigido, para absorber pérdidas de forma
permanente, asi como en caso de liquidacion (permanencia);

el elemento no tiene duracién definida o tiene una duracion suficiente atendiendo a la
de las obligaciones de seguro y reaseguro de la empresa (perpetuidad);

no recaen sobre el elemento gastos fijos obligatorios ni requisitos o incentivos de
reembolso del importe nominal, ni ninglin gravamen (ausencia de gastos de
administracion obligatorios).

Articulo 93
Principales criterios para la clasificacion en niveles
Los elementos de los fondos propios de base se clasificaran en el nivel 1 cuando

posean las caracteristicas sefialadas en el articulo 92, puntos 1), 2) y 3), y en grado
sustancial, las sefialadas en sus puntos 4) y 5).
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2. Los elementos de los fondos propios de base se clasificaran en el nivel 2 cuando
posean las caracteristicas sefialadas en el articulo 92, puntos 1) y 2), y en grado
sustancial, las sefialadas en sus puntos 4) y 5).

Los elementos de los fondos propios complementarios se clasificaran en el nivel 2
cuando posean las caracteristicas sefialadas en el articulo 92, puntos 1), 2) y 3), y en
grado sustancial, las sefialadas en sus puntos 4) y 5).

3. Todos los elementos de los fondos propios de base y complementarios a los que no
sean de aplicacion los apartados 1 y 2 se clasificaran en el nivel 3.

Articulo 94

Clasificacion de los fondos propios en niveles
Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros clasifiquen
los elementos de sus fondos propios con arreglo a los criterios establecidos en el articulo 93.

A tal fin, las empresas de seguros y de reaseguros se remitiran, cuando proceda, a la lista de
fondos propios a que se refiere el articulo 96, apartado 1, letra c).

En el supuesto de que un elemento de los fondos propios no esté incluido en esa lista, las
empresas de seguros y de reaseguros lo evaluaran y clasificaran de conformidad con el
parrafo primero. Dicha evaluacion debera ser aprobada por las autoridades de supervision.

Articulo 95

Clasificacion de elementos de los fondos propios especificos de los seguros
Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 94 y en el articulo 96, apartado 1, letra c), a efectos
de la presente Directiva se aplicaran las siguientes clasificaciones:
(D) los excedentes a que se refiere el articulo 89 se clasificaran en el nivel 1;

(2) las letras de crédito y garantias emitidas por entidades de crédito autorizadas de
conformidad con la Directiva 2006/48/CE, y administradas en beneficio de los
acreedores de seguros por un administrador fiduciario independiente se clasificaran
en el nivel 2;

3) las derramas futuras que las asociaciones de proteccion e indemnizacion (Protection
and Indemnity Associations) puedan exigir a sus miembros con cargo al ejercicio se
clasificaran en el nivel 2.

Articulo 96
Disposiciones de aplicacion

1. La Comision adoptara disposiciones de aplicacion que establezcan lo siguiente:

a) cuando sea necesario garantizar la calidad global de los fondos propios y la
coherencia intersectorial, la division de los niveles en subniveles;

b) los criterios para clasificar los elementos de los fondos propios en los
subniveles a que se refiere la anterior letra a) a partir de las caracteristicas
senaladas en el articulo 92;
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c) una lista de los elementos de los fondos propios que se consideren conformes
con los criterios a que se refieren el articulo 93 y la anterior letra b), que
contendrd, en relacion con cada elemento de los fondos propios, una
descripcion precisa de las cualidades que han determinado su clasificacion;

d) los métodos que deberan emplear las autoridades de supervision para aprobar
la evaluacion y clasificacion de elementos de fondos propios que no estén
incluidos en la lista a que se refiere la letra c).

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completindola, se adoptaran con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

La Comision revisara periddicamente la lista a que se refiere el apartado 1, letra c), y,
cuando resulte oportuno, la actualizara a la luz de la evolucion del mercado.

SUBSECCION 3 — ADMISIBILIDAD DE LOS FONDOS PROPIOS

Articulo 97

Admisibilidad y limites aplicables a los niveles 1, 2 y 3

En lo que respecta al capital de solvencia obligatorio, el importe de los elementos
correspondientes a los niveles 2 y 3 estara sujeto a los siguientes limites:

a) a fin de garantizar que los elementos del nivel 1 en los fondos propios
admisibles representen mas de una tercera parte del total de fondos propios
admisibles, la suma del importe admisible del nivel 2 y del importe admisible
del nivel 3 estara limitada al doble del importe total de elementos del nivel 1;

b) a fin de garantizar que los elementos del nivel 3 en los fondos propios
admisibles representen menos de una tercera parte del total de fondos propios
admisibles, el importe admisible del nivel 3 estara limitado a la mitad del
importe total de elementos del nivel 1 y del importe admisible de elementos del
nivel 2.

En lo que respecta al capital minimo obligatorio, a fin de garantizar que los
elementos del nivel 1 en los fondos propios de base admisibles representen mas de la
mitad del total de fondos propios de base admisibles, el importe de los elementos de
los fondos propios de base admisibles para cobertura del capital minimo obligatorio
y clasificados en el nivel 2 estard limitado al importe total de elementos del nivel 1.

En el supuesto de que se hayan establecido subniveles, de conformidad con el
articulo 96, apartado 1, letra a), se aplicaran limites especificos a los elementos de los
fondos propios clasificados en dichos subniveles.

El importe admisible de fondos propios para cobertura del capital de solvencia
obligatorio establecido en el articulo 99 serd igual a la suma del importe del nivel 1,
del importe admisible del nivel 2 y del importe admisible del nivel 3.

El importe admisible de fondos propios de base para cobertura del capital minimo
obligatorio establecido en el articulo 125 serd igual a la suma del importe del nivel 1
y del importe admisible de elementos de los fondos propios de base clasificados en el
nivel 2.
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Articulo 98

Disposiciones de aplicacion

La Comision adoptard disposiciones de aplicacion en las que se estableceran los limites
especificos aplicables a los subniveles, en el supuesto de que se hayan introducido.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

SECCION 4 — CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

SUBSECCION 1 — DISPOSICIONES GENERALES RELATIVAS AL CAPITAL DE
SOLVENCIA OBLIGATORIO CALCULADO POR MEDIO DE LA FORMULA GENERAL O DE
UN MODELO INTERNO

Articulo 99

Disposiciones generales
Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros posean
fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio.
El capital de solvencia obligatorio se calculard, bien con arreglo a la formula general de la

subseccion 2, bien mediante un modelo interno, segun lo previsto en la subseccion 3.

Articulo 100

Cdlculo del capital de solvencia obligatorio
1. El capital de solvencia obligatorio se calculard con arreglo a lo dispuesto en los
apartados 2 a 5.

2 El capital de solvencia obligatorio se calculara partiendo del principio de continuidad
de la explotacion de la empresa.

3. El capital de solvencia obligatorio se calibrara de tal modo que se garantice que
todos los riesgos cuantificables a los que una empresa de seguros o de reaseguros
esta expuesta se tengan en cuenta. En relacion con la actividad existente, debera
cubrir las pérdidas imprevistas.

El capital de solvencia obligatorio correspondera al valor en riesgo de los fondos
propios de base de una empresa de seguros o de reaseguros, con un nivel de
confianza del 99,5 %, a un horizonte de un afio.

4. El capital de solvencia obligatorio cubrird, como minimo, los siguientes riesgos:
a)  riesgo de suscripcion del seguro no de vida;
b)  riesgo de suscripcion del seguro de vida;
c) riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad;
d) riesgo de mercado;

e) riesgo de crédito;
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f)  riesgo operativo.

El riesgo operativo a que se refiere el parrafo primero, letra f), incluird los riesgos
juridicos, pero no los riesgos derivados de decisiones estratégicas ni los riesgos de
reputacion.

Al calcular el capital de solvencia obligatorio, las empresas de seguros y de
reaseguros tendran en cuenta el efecto de las técnicas de reduccion del riesgo,
siempre que el riesgo de crédito y otros riesgos derivados del uso de tales técnicas se
reflejen debidamente en el capital de solvencia obligatorio.

Articulo 101

Periodicidad del calculo

Las empresas de seguros y de reaseguros calculardn el capital de solvencia
obligatorio con una periodicidad minima anual, y comunicaran los resultados de ese
calculo a las autoridades de supervision.

Las empresas de seguros y de reaseguros se cerciorardn de que poseen fondos
propios admisibles suficientes para cubrir el Gltimo capital de solvencia obligatorio
notificado.

Las empresas de seguros y de reaseguros controlaran el importe de fondos propios
admisibles y el capital de solvencia obligatorio de forma permanente.

En caso de que el perfil de riesgo de una empresa de seguros o de reaseguros se
aparte significativamente de las hipotesis en las que se basa el ultimo capital de
solvencia obligatorio notificado, la empresa procedera sin demora a un nuevo calculo
del capital de solvencia obligatorio y lo notificara a las autoridades de supervision.

Cuando haya indicios de que el perfil de riesgo de la empresa de seguros o de
reaseguros ha variado significativamente desde la fecha de la ultima notificacion del
capital de solvencia obligatorio, las autoridades de supervision podran exigir a la
empresa que vuelva a calcular el capital de solvencia obligatorio.

SUBSECCION 2 — CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO - FORMULA GENERAL

Articulo 102

Estructura de la formula general

El capital de solvencia obligatorio sera igual a la suma de lo siguiente:
el capital de solvencia obligatorio basico, conforme al articulo 103;

el capital de solvencia obligatorio frente al riesgo operativo, conforme al articulo
105;

el importe del ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos, conforme al articulo
106.

A efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio, la Comision adoptara
disposiciones de aplicacion que definan una formula general con arreglo a los
principios establecidos en los articulos 103 a 107.
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Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptardan con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

Articulo 103

Configuracion del capital de solvencia obligatorio badsico

El capital de solvencia obligatorio basico constara de mddulos de riesgo individuales,
agregados de conformidad con lo dispuesto en el punto 1 del anexo IV.

Comprendera al menos los siguientes modulos de riesgo:

a)  riesgo de suscripcion en el seguro no de vida;

b) riesgo de suscripcion en el seguro de vida;

c) riesgo de suscripcion en el seguro especial de enfermedad;
d) riesgo de mercado;

e) riesgo de incumplimiento de la contraparte.

A efectos de lo establecido en las letras a), b) y c¢) del apartado 1, las operaciones de
seguro o de reaseguro se asignaran al modulo de riesgo de suscripcion que mejor
refleje la naturaleza técnica de los riesgos subyacentes.

Los coeficientes de correlacion para la agregacion de los modulos de riesgo
mencionados en el apartado 1 y la calibracion del capital obligatorio para cada
modulo de riesgo, daran lugar a un capital de solvencia obligatorio total acorde con
los principios establecidos en el articulo 100.

Los diferentes modulos de riesgo mencionados en el apartado 1 se calibraran en
funcion del valor en riesgo, con un nivel de confianza del 99,5%, a un horizonte de
un ano.

Cuando proceda, en la configuracion de los diferentes modulos de riesgo se tendran
en cuenta los efectos de la diversificacion.

La configuracion y especificaciones de los modulos de riesgo seran idénticas para
todas las empresas de seguros y de reaseguros, por lo que respecta tanto al capital de
solvencia obligatorio bdsico, como a cualquier calculo simplificado realizado
conforme a lo establecido en el articulo 107.

En relacion con los riesgos derivados de catastrofes, podran utilizarse
especificaciones geograficas, en su caso, para el calculo de los modulos de riesgo de
suscripcion del seguro de vida y no de vida, y de riesgo de suscripcion del seguro
especial de enfermedad.

Previa autorizacion de las autoridades de supervision, las empresas de seguros y de
reaseguros, en el calculo de los médulos de riesgo de suscripcion de seguro de vida y
no de vida, y de riesgo de suscripcion del seguro especial de enfermedad, podran
sustituir un subconjunto de parametros de la formula general por pardmetros
especificos a la empresa.
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Esos parametros se determinardn a partir de datos internos de la empresa o datos que
resulten directamente pertinentes para las operaciones de esa empresa y mediante
métodos normalizados.

Antes de dar su conformidad, las autoridades de supervision comprobaran la
integridad, exactitud y adecuacion de los datos utilizados.

Articulo 104

Cdlculo del capital de solvencia obligatorio basico

El capital de solvencia obligatorio basico se calculard con arreglo a lo dispuesto en
los apartados 2 a 6.

El médulo de riesgo de suscripcion del seguro no de vida reflejara el riesgo derivado
de la suscripcion de contratos de seguro no de vida, atendiendo a los siniestros
cubiertos y los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

En ¢, se tendrd en cuenta la incertidumbre de los resultados de las empresas de
seguros y de reaseguros en relacién con las obligaciones de seguro y de reaseguro
vigentes.

Se calculara, con arreglo a lo establecido en el punto 2 del anexo IV, como una
combinacion del capital obligatorio correspondiente a al menos los siguientes
submodulos:

a) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a fluctuaciones en relacion con el momento de ocurrencia, la
frecuencia y gravedad de los sucesos asegurados, y el momento e importe de la
liquidaciéon de siniestros (riesgo de prima y de reserva en los seguros no de
vida);

b) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a una notable incertidumbre en las hipdtesis de tarificacion y
constitucion de provisiones correspondientes a sucesos extremos o0
excepcionales (riesgo de catastrofe en los seguros no de vida).

El médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida reflejara el riesgo derivado de
la suscripcion de contratos de seguro de vida, atendiendo a los siniestros cubiertos y
a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Se calculara, con arreglo a lo establecido en el punto 3 del anexo IV, como una
combinacion del capital obligatorio correspondiente a al menos los siguientes
submoddulos:

a) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o volatilidad de las tasas
de mortalidad, siempre que un aumento de la tasa de mortalidad genere un
aumento en el valor de los pasivos por seguros (riesgo de mortalidad);

b) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o volatilidad de las tasas
de mortalidad, siempre que un descenso de la tasa de mortalidad genere un
aumento en el valor de los pasivos por seguros (riesgo de longevidad);

c) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o volatilidad de las tasas
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de discapacidad, enfermedad y morbilidad (riesgo de discapacidad y
morbilidad);

d) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o volatilidad de los
gastos de ejecucion de los contratos de seguro o de reaseguro (riesgo de gastos
en el seguro de vida);

e) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o volatilidad de las tasas
de revision aplicables a las prestaciones en forma de renta, debido a
modificaciones de la legislaciéon o variaciones en el estado de salud de la
persona asegurada (riesgo de revision);

f)  riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel o la volatilidad de las tasas de
caducidad, cancelacion y rescate de las polizas (riesgo de caducidad);

g) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a una notable incertidumbre en las hipotesis de tarificacion y
constitucion de provisiones correspondientes a sucesos extremos o
extraordinarios (riesgo de catastrofe en los seguros de vida).

Siempre que en el seguro de enfermedad se utilicen bases técnicas similares a las del
seguro de vida, conforme a lo previsto en el articulo 213, el mddulo de riesgo de
suscripcion del seguro especial de enfermedad reflejara el riesgo que se derive de la
suscripcion de contratos de seguro de enfermedad como consecuencia tanto de los
siniestros cubiertos, como de los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Este modulo se calculara, con arreglo a lo establecido en el punto 4 del anexo IV,
como una combinacién del capital obligatorio correspondiente a al menos los
siguientes submodulos:

a) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o volatilidad de los
gastos de ejecucion de los contratos de seguro o de reaseguro (riesgo de gastos
en el seguro de enfermedad;

b) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a fluctuaciones en relacion con el momento de ocurrencia, la
frecuencia y gravedad de los hechos asegurados, asi como el momento e
importe de la liquidacion de siniestros, y el momento de constitucion de las
provisiones (riesgo de prima y de reserva en el seguro de enfermedad);

c) riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a una notable incertidumbre en las hipotesis de tarificacion y
constitucion de provisiones correspondientes a brotes de grandes epidemias, asi
como la acumulacién excepcional de riesgos en esas circunstancias extremas
(riesgo de epidemia en el seguro de enfermedad).

El modulo de riesgo de mercado reflejara el riesgo derivado del nivel o de la
volatilidad de los precios de mercado de los instrumentos financieros que influyan en
el valor de los activos y pasivos de la empresa. Reflejara adecuadamente la falta de
correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, en particular por lo que
atafie a la duracion.

113

ES



ES

Este modulo se calculara, con arreglo a lo establecido en el punto 5 del anexo 1V,
como una combinacion del capital obligatorio correspondiente a al menos los
siguientes submoédulos:

a)  sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o la
volatilidad de los tipos de interés (riesgo de tipo de interés);

b)  sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de mercado de
la renta variable (riesgo de renta variable);

c)  sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de mercado de
la propiedad inmobiliaria (riesgo inmobiliario);

d) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de
crédito en relacion con la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
(riesgo de diferencial);

e) sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros
frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los tipos de cambio
(riesgo de divisa);

f)  riesgos adicionales a que esté expuesta una empresa de seguros o de reaseguros
como consecuencia de una falta de diversificacion de la cartera de activos o de
una importante exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de
valores o de un grupo de emisores vinculados (concentraciones de riesgo de
mercado).

El médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte debera reflejar las posibles
pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento, o deterioro de la solvencia, de las
contrapartes y los deudores de las empresas de seguros y de reaseguros en los
siguientes doce meses. Este mdodulo abarcara los contratos destinados a reducir el
riesgo, tales como los contratos de reaseguro, de titulizacion y de derivados, asi
como los créditos sobre intermediarios y otros riesgos de crédito no incluidos en el
submodulo de riesgo de diferencial.

El moédulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte reflejard, para cada
contraparte, la exposicion global al riesgo de contraparte de la empresa de seguros o
de reaseguros frente a esa contraparte, sea cual sea la naturaleza juridica de sus
obligaciones contractuales con respecto a esa empresa.

Articulo 105

Capital obligatorio frente al riesgo operativo

El capital obligatorio frente al riesgo operativo reflejara los riesgos operativos
siempre que no estén ya incluidos en los modulos de riesgo mencionados en el
articulo 103. Este capital se calibrard conforme a lo establecido en el articulo 100,
apartado 3.

En los contratos de seguro de vida, cuando el riesgo de inversion recaiga sobre los
tomadores, para el calculo del capital obligatorio frente al riesgo operativo se tomara
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en consideracion el importe de los gastos anuales ocasionados por esas obligaciones
de seguro.

3. En las operaciones de seguro y de reaseguro distintas de las mencionadas en el
apartado 2, para el célculo del capital obligatorio frente al riesgo operativo se tomara
en consideracion el volumen de esas operaciones, que se determinard a partir de las
primas devengadas y las provisiones técnicas constituidas en relacion con esas
obligaciones de seguro y de reaseguro En este caso, el capital obligatorio frente a los
riesgos operativos no sobrepasara el 30% del capital de solvencia obligatorio basico
correspondiente a tales operaciones de seguro y de reaseguro.

Articulo 106

Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones
técnicas y los impuestos diferidos

El ajuste mencionado en el articulo 102, apartado 1, letra c), destinado a tener en cuenta la
capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos,
debera reflejar la posible compensacion de pérdidas imprevistas mediante un descenso
simultaneo de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos.

En el ajuste se tendrd en cuenta el efecto de reduccion del riesgo generado por futuras
prestaciones discrecionales de los contratos de seguro de vida, en la medida en que las
empresas de seguros y de reaseguros puedan demostrar que una reduccion de esas
prestaciones puede servir para cubrir posibles pérdidas imprevistas cuando se produzcan. El
efecto de reduccion del riesgo de las futuras prestaciones discrecionales no debera ser mayor
que la suma de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos correspondientes a esas
futuras prestaciones discrecionales.

A efectos de lo establecido en el parrafo segundo, el valor de las futuras prestaciones
discrecionales en circunstancias adversas se comparara con el valor de esas mismas
prestaciones segun un calculo basado en la mejor estimacion.

Articulo 107

Simplificacion de la formula general

Las empresas de seguros y de reaseguros podran efectuar un célculo simplificado en relacion
con un modulo o submddulo de riesgo especifico si la naturaleza, envergadura y complejidad
de los riesgos que asumen asi lo justifica, y siempre que resulte desproporcionado exigir a
todas las empresas de seguros y de reaseguros que apliquen el calculo general.

Los célculos simplificados se efectuaran conforme a lo establecido en el articulo 100,
apartado 3.

Articulo 108
Disposiciones de aplicacion

1. A fin de velar por que todas las empresas de seguros y de reaseguros estén en
igualdad de condiciones a la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio a
partir de la formula general, o tener en cuenta la evolucion del mercado, la Comision
adoptaré disposiciones de aplicacion que establezcan lo siguiente:
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a)  los posibles submoddulos necesarios para cubrir con mas precision los riesgos
incluidos en los respectivos modulos de riesgo mencionados en el articulo 103,
y posibles actualizaciones posteriores;

b) los métodos, hipdtesis y parametros generales que se utilizaran al calcular cada
uno de los distintos modulos o submodulos de riesgo del capital de solvencia
obligatorio basico establecidos en los articulos 103 y 104;

c) los pardmetros de correlacion;

d) en relacion con las empresas de seguros y de reaseguros que utilicen técnicas
de reduccion del riesgo, los métodos e hipotesis que deban utilizarse para
evaluar los cambios en el perfil de riesgo de la empresa y ajustar el calculo del
capital de solvencia obligatorio;

e) los criterios cualitativos a que deben responder las técnicas de reduccion del
riesgo mencionadas en la letra d) a fin de tener la seguridad de que el riesgo ha
sido transferido realmente a un tercero;

f)  los métodos y pardmetros que deban utilizarse en el calculo del capital
obligatorio frente al riesgo operativo que establece el articulo 105;

g) el método que deba utilizarse en el calculo del ajuste destinado a tener en
cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas,
conforme al articulo 106;

h) el subconjunto de pardmetros generales de los modulos de riesgo de seguro de
vida, seguro no de vida y seguro especial de enfermedad que puedan ser
sustituidos por parametros especificos de la empresa, segun lo previsto en el
articulo 103, apartado 7;

1) los métodos normalizados que deba aplicar la empresa de seguros o de
reaseguros para calcular los pardmetros especificos de la empresa mencionados
en la letra h), y los criterios que deban satisfacerse, en cuanto a la integridad,
exactitud y adecuacion de los datos utilizados, a fin de obtener la autorizacion
de las autoridades de supervision;

j)  los célculos simplificados previstos para moédulos y submoddulos de riesgo
especificos, asi como los criterios que la empresa de seguros o de reaseguros
deba satisfacer a fin de poder aplicar esas diferentes simplificaciones, segun lo
establecido en el articulo 107;

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptaran con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

La Comision podra adoptar disposiciones de aplicacion que establezcan los limites
cuantitativos y los criterios de admisibilidad de los activos, de cara a la cobertura de
riesgos que no estén adecuadamente cubiertos por un submoddulo. Estas medidas de
aplicacion afectaran a los activos representativos de las provisiones técnicas,
quedando excluidos los activos correspondientes a contratos de seguro de vida en los
que el riesgo venga soportado por el tomador.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.
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SUBSECCION 3 — CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO — MODELOS INTERNOS
COMPLETOS Y PARCIALES

Articulo 109

Disposiciones generales para la aprobacion de modelos internos completos y parciales

Los Estados miembros velardn por que las empresas de seguros o de reaseguros
puedan calcular el capital de solvencia obligatorio utilizando un modelo completo o
parcial autorizado por las autoridades de supervision.

Las empresas de seguros y de reaseguros podran utilizar modelos internos parciales
para el célculo de uno o varios de los siguientes elementos:

a) uno o varios mddulos o submodulos de riesgo del capital de solvencia
obligatorio basico, con arreglo a los articulos 103 y 104;

b) el capital de solvencia obligatorio frente al riesgo operativo, conforme al
articulo 105;

c) el ajuste a que se refiere el articulo 106.

Asimismo, podra aplicarse un modelo parcial al conjunto de la actividad de las
empresas de seguros y de reaseguros, o Unicamente a uno o varios segmentos
importantes de actividad.

En toda solicitud de aprobacion, las empresas de seguros y de reaseguros
presentaran, como minimo, pruebas documentales de que el modelo interno satisface
los requisitos establecidos en los articulos 117 a 122.

Si la solicitud de aprobacion se refiere a un modelo interno parcial, los requisitos
establecidos en los articulos 117 a 122 se adaptaran para tener en cuenta el alcance
limitado de la aplicacion del modelo.

Las autoridades de supervision adoptaran una decision sobre la solicitud en los seis
meses siguientes al recibo de la solicitud completa.

Las autoridades de supervision aceptaran la solicitud sélo si consideran que los
sistemas de que dispone la empresa de seguros o de reaseguros para el control y la
gestion del riesgo son adecuados y, en particular, que el modelo interno cumple los
requisitos a que se refiere el apartado 3.

Toda decision de las autoridades de supervision por la que denieguen la solicitud de
uso de un modelo interno debera ir motivada.

Durante los dos afios siguientes a haber sido autorizadas por las autoridades de
supervision a aplicar un modelo interno, las empresas de seguros y de reaseguros
facilitaran a dichas autoridades una estimacion del capital de solvencia obligatorio
calculado con arreglo a la formula general, conforme a la subseccion 2.
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Articulo 110

Disposiciones especificas para la aprobacion de modelos internos parciales

Cuando se trate de un modelo interno parcial, las autoridades de supervision s6lo
daran su aprobacioén si el modelo satisface los requisitos establecidos en el articulo
109 y se cumplen las siguientes condiciones adicionales:

a) la empresa justifica adecuadamente las razones por las que se utiliza un modelo
de alcance parcial;

b) el capital de solvencia obligatorio resultante refleja mejor el perfil de riesgo de
la empresa y, en particular, es acorde con los principios establecidos en la
subseccion 1;

c)  su concepcion es coherente con los principios establecidos en la subseccion 1,
de modo que el modelo interno parcial puede integrarse plenamente en la
formula general de determinacion del capital de solvencia obligatorio.

Al examinar una solicitud de uso de un modelo interno parcial aplicable sélo a
ciertos submodulos de un médulo de riesgo especifico, o a algunos segmentos de
actividad de una empresa de seguros o de reaseguros con respecto a un médulo de
riesgo especifico, o a ambos parcialmente, las autoridades de supervision podran
exigir a las empresas de seguros o de reaseguros que presenten un plan de transicion
realista para ampliar el alcance del modelo.

El plan de transicion detallara de qué modo las empresas de seguros o de reaseguros
tienen previsto extender el alcance del modelo a otros submoédulos o segmentos de
actividad, a fin de tener la seguridad de que el modelo se aplique a una parte
predominante de sus operaciones de seguro dentro del modulo de riesgo especifico
considerado.

Articulo 111

Disposiciones de aplicacion

La Comisién adoptara disposiciones de aplicacion que establezcan lo siguiente:

(1)
)

el procedimiento que deba seguirse para la aprobacion de un modelo interno;

las adaptaciones que deban introducirse en las normas establecidas en los articulos
117 a 122 con el fin de tener en cuenta el alcance limitado de aplicacion del modelo
interno parcial.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de reglamentacion con
control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

Articulo 112

Politica de modificacion de los modelos completos y parciales

Dentro del proceso inicial de autorizacion de su modelo interno, las empresas de seguros y de
reaseguros acordaran con las autoridades de supervision la politica de modificacion del
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modelo. Las empresas de seguros y de reaseguros podran modificar su modelo interno con
arreglo a esa politica.

La citada politica especificara las modificaciones de menor y de mayor entidad del modelo
interno.

Las modificaciones de mayor entidad del modelo interno, asi como las modificaciones de la
politica fijada, estardn siempre supeditadas a la autorizacion previa de las autoridades de
supervision, de conformidad con el articulo 109.

Las modificaciones de menor entidad del modelo interno no estardn supeditadas a la
autorizacion previa de las autoridades de supervision, siempre y cuando se efectuen conforme
a la politica fijada.

Articulo 113

Responsabilidades de los organos de administracion y direccion

Los organos de administracion o direccion de las empresas de seguros y de reaseguros
deberan dar su conformidad a la solicitud de aprobacion del modelo interno, dirigida a las
autoridades de supervision, a que se refiere el articulo 109, e igualmente en lo que respecta a
la solicitud de aprobacion de cualquier otra modificacion posterior de ese modelo.

Competera a los 6rganos de administracion o direccion la responsabilidad de implantar
sistemas que garanticen el permanente buen funcionamiento del modelo interno.

Articulo 114

Reversion a la formula general

Una vez autorizadas con arreglo a lo dispuesto en el articulo 109, las empresas de seguros y
de reaseguros no podran volver a calcular el capital de solvencia obligatorio con arreglo a la
formula general, segun figura en la subseccion 2, a no ser en circunstancias debidamente
justificadas y previa autorizacion de las autoridades de supervision.

Articulo 115

Incumplimiento del modelo interno

1. Las empresas de seguros y de reaseguros que, tras haber sido autorizadas por las
autoridades de supervision a aplicar un modelo interno, dejen de cumplir los
requisitos establecidos en los articulos 117 a 122 deberan presentar a dichas
autoridades un plan dirigido a restablecer la situaciéon de cumplimiento en un plazo
razonable, o demostrar que el incumplimiento carece de efectos significativos.

2. Si las empresas de seguros o de reaseguros no aplicaran el plan mencionado en el
apartado 1, las autoridades de supervision podran exigir a dichas empresas que
vuelvan a calcular el capital de solvencia obligatorio conforme a la formula general,
segun figura en la subseccion 2.
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Articulo 116

Desvios significativos frente a las hipotesis de base del capital de solvencia obligatorio

Cuando no proceda calcular el capital de solvencia obligatorio conforme a la férmula general,
segun figura en la subseccion 2, debido a que el perfil de riesgo de las empresas de seguros y
de reaseguros se aparte significativamente de las hipotesis de base del capital de solvencia
obligatorio, las autoridades de supervision, mediante decision motivada, podran exigir a esas
empresas que apliquen un modelo interno para calcular el capital de solvencia obligatorio, o
los modulos de riesgo pertinentes.

Articulo 117

Prueba de utilizacion

Las empresas de seguros y reaseguros deberan demostrar que el modelo interno se utiliza
extensamente y desempefia una importante funcion por lo que respecta a:

1) su sistema de gobernanza, contemplado en los articulos 41 a 49, en particular:

a) su sistema de gestion de riesgos, segun se establece en el articulo 43, y sus
procesos de toma de decisiones;

b) sus procesos de evaluacion y asignacion de su capital econémico y de
solvencia, incluida la evaluacién a que se refiere el articulo 44.

Asimismo, las empresas de seguros y de reaseguros deberan demostrar que la frecuencia de
calculo del capital de solvencia obligatorio a través del modelo interno estd en consonancia
con la frecuencia con la que aplican ese modelo interno a los demés fines mencionados en el
parrafo primero.

Competera a los organos de administraciéon o direccion velar por que la concepcion y el
funcionamiento del modelo interno sean siempre adecuados, y por que dicho modelo siga
reflejando apropiadamente el perfil de riesgo de las empresas de seguros y de reaseguros.

Articulo 118

Normas de calidad estadistica

1. El modelo interno y, en particular, el cédlculo de la prevision de distribucion de
probabilidad en que se basa, debera satisfacer los requisitos que se establecen en los
apartados 2 a 9.

2. Los métodos utilizados para efectuar el calculo de la prevision de distribucién de
probabilidad se basaran en técnicas actuariales y estadisticas adecuadas, y guardaran
coherencia con los métodos aplicados para calcular las provisiones técnicas.

Los métodos aplicados para el calculo de la prevision de distribucion de probabilidad
se basaran en informacion actualizada y fiable, y en hipdtesis realistas.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberan poder justificar las hipotesis de
base del modelo interno ante las autoridades de supervision.

3. Los datos utilizados en el modelo interno deberan ser exactos, completos y
adecuados.
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Las empresas de seguros y de reaseguros deberan actualizar las series de datos
utilizadas en el calculo de la prevision de distribucion de probabilidad al menos
anualmente.

No se establecerda ningin método concreto para el célculo de la prevision de
distribucion de probabilidad.

Sea cual sea el método de calculo elegido, el método interno deberd servir para
clasificar el riesgo en grado suficiente, de modo que exista la garantia de que se
aplicara extensamente y ocupard un lugar destacado en el sistema de gobernanza de
las empresas de seguros y de reaseguros, en particular en lo que atafie a su sistema de
gestion de riesgos y sus procesos de toma de decisiones, asi como a la asignacion del
capital, de conformidad con el articulo 117.

El modelo interno debera cubrir todos los riesgos significativos a que estén expuestos
las empresas de seguros y de reaseguros. Los modelos internos completos cubriran,
como minimo, los riesgos que se mencionan en el articulo 100, apartado 4.

En lo que atafie a los efectos de la diversificacion, las empresas de seguros y de
reaseguros podran tener en cuenta en su modelo interno las dependencias existentes
dentro de una misma categoria de riesgos, asi como entre las distintas categorias de
riesgos, siempre que las autoridades de supervision consideren que el sistema
utilizado para evaluar los efectos de la diversificacion es adecuado.

Las empresas de seguros y de reaseguros podran tener en cuenta plenamente el efecto
de las técnicas de reduccion del riesgo en su modelo interno, a condicion de que el
riesgo de crédito y otros riesgos derivados del uso de técnicas de reduccion del riesgo
se reflejen adecuadamente en dicho modelo.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberan evaluar con exactitud, en su
modelo interno, los riesgos especificamente vinculados a las garantias financieras y
posibles opciones contractuales, siempre que resulten significativos. Asimismo,
deberan evaluar los riesgos asociados a las opciones del tomador y a sus propias
opciones contractuales. Con esta finalidad, deberan atender a las consecuencias que
futuros cambios en las condiciones financieras y de otro tipo puedan tener sobre el
ejercicio de tales opciones.

En su modelo interno, las empresas de seguros y de reaseguros podran tener en
cuenta futuras decisiones de gestion cuya adopcion juzguen razonablemente probable
en determinadas circunstancias.

En el supuesto establecido en el parrafo primero, la empresa debera prever el periodo
de tiempo necesario para ejecutar tales decisiones.

En su modelo interno, las empresas de seguros y de reaseguros tendran en cuenta
todos los pagos que prevean efectuar a los tomadores y beneficiarios, estén o no
contractualmente garantizados tales pagos.

Articulo 119

Normas de calibracion

Las empresas de seguros y de reaseguros podran aplicar, a efectos de su modelo
interno, un horizonte temporal o una medida del riesgo distintos de los establecidos
en el articulo 100, apartado 3, siempre y cuando los resultados del modelo interno
puedan ser utilizados por esas empresas para calcular el capital de solvencia
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obligatorio de forma tal que éste suponga para los tomadores y los beneficiarios un
nivel de proteccion equivalente al establecido en el articulo 100.

2. Siempre que sea posible, las empresas de seguros y de reaseguros hallaran el capital
de solvencia obligatorio directamente a partir de la prevision de distribucion de
probabilidad generada por su modelo interno, utilizando la medida del valor en
riesgo establecida en el articulo 100, apartado 3.

3. Cuando las empresas de seguros y de reaseguros no puedan hallar el capital de
solvencia obligatorio directamente a partir de la prevision de distribucion de
probabilidad generada por el modelo interno, las autoridades de supervision podran
autorizar el uso de aproximaciones en el proceso de calculo del capital de solvencia
obligatorio, a condicion de que esas empresas puedan demostrar a dichas autoridades
que los tomadores y los beneficiarios gozaran de un nivel de proteccion equivalente
al establecido en el articulo 100.

4. Las autoridades de supervision podran exigir a las empresas de seguros y de
reaseguros que apliquen su modelo interno a carteras de referencia y utilizando
hipotesis basadas en datos externos, en lugar de internos, a fin de comprobar la
calibracion del modelo interno y verificar que sus especificaciones son acordes con
las practicas de mercado generalmente aceptadas.

Articulo 120

Asignacion de pérdidas y ganancias

Las empresas de seguros y de reaseguros analizardn, con periodicidad minima anual, las
causas y origenes de la pérdidas y ganancias que se deriven de cada uno de los principales
segmentos de actividad.

Deberan demostrar de qué modo la categorizacion del riesgo elegida en el modelo interno
explica las causas y origenes de las pérdidas y ganancias. La categorizacion del riesgo y la
asignacion de las pérdidas y ganancias debera reflejar el perfil de riesgo de las empresas de
seguros y de reaseguros.

Articulo 121

Normas de validacion

Las empresas de seguros y de reaseguros deberan prever un ciclo periédico de validacién de
los modelos, dirigido a comprobar el funcionamiento del modelo interno, verificar que sus
especificaciones sigan siendo adecuadas y comparar sus resultados con los obtenidos en la
realidad.

El proceso de validacion de los modelos comprendera un procedimiento estadistico eficaz
para la validacion del modelo interno, que permita a las empresas de seguros y de reaseguros
demostrar a las autoridades de supervision que los requisitos de capital resultantes son
adecuados.

Los métodos estadisticos aplicados deberan servir para comprobar la validez de la prevision
de distribucion de probabilidad, no sélo frente al historial de pérdidas, sino también frente a
cualquier nuevo dato e informacion pertinente a ese respecto.

El proceso de validacion de los modelos incluird un andlisis de la estabilidad del modelo
interno y, en particular, de la sensibilidad de los resultados del modelo interno frente a las
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modificaciones de las hipotesis de base. Comprendera también el examen de la exactitud,
integridad y adecuacion de los datos utilizados por el modelo interno.

Articulo 122

Normas sobre documentacion
Las empresas de seguros y de reaseguros deberan justificar documentalmente la estructura y
los detalles de funcionamiento de su modelo interno.
La documentacion deberd demostrar que se cumple lo dispuesto en los articulos 117 a 121.

Contendra, ademas, una descripcion detallada de la teoria, las hipdtesis y los fundamentos
matematicos y empiricos en que se base el modelo interno.

La documentacion indicara toda posible circunstancia en la que el modelo interno no funcione
eficazmente.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberan justificar documentalmente todo cambio

importante que introduzcan en su modelo interno, conforme a lo establecido en el articulo
112.

Articulo 123

Modelos y datos externos
La aplicacion de un modelo o datos obtenidos de terceros no podra eximir del cumplimiento
de los requisitos que sobre el modelo interno establecen los articulos 117 a 122.
Articulo 124

Disposiciones de aplicacion

La Comision podra adoptar disposiciones de aplicacion de lo dispuesto en los articulos 117 a
123, a fin de velar por un enfoque armonizado del uso de modelos internos en toda la
Comunidad y potenciar un mejor analisis del perfil de riesgo y de la gestion de la actividad de
las empresas de seguros y de reaseguros.

Las disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de reglamentacion con
control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

SECCION 5 — CAPITAL MiNIMO OBLIGATORIO

Articulo 125

Disposiciones generales

Los Estados miembros velaran por que las empresas de seguros y de reaseguros posean
fondos propios de base admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio.
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Articulo 126

Cdlculo del capital minimo obligatorio

1. El capital minimo obligatorio se determinara con arreglo a los siguientes principios:

a)  se calculara de forma clara y simple, y de tal modo que el calculo pueda ser
auditado;

b)  se corresponderd con un cierto importe de fondos propios de base admisibles
por debajo del cual los tomadores y los beneficiarios, en caso de continuar las
empresas de seguros y de reaseguros su actividad, estarian expuestos a un nivel
de riesgo inaceptable.

c) se calibrard en funcion del valor en riesgo de los fondos propios de base de una
empresa de seguros o de reaseguros, con un nivel de confianza de entre el 80%
y el 90%, a un horizonte de un afio.

d) su minimo absoluto serd un millén de euros cuando se trate de empresas de
seguros y de reaseguros no de vida, y dos millones de euros en el caso de las
empresas de seguros de vida.

2. Las empresas de seguros y de reaseguros calcularan el capital minimo obligatorio
con una periodicidad minima trimestral, y comunicaran los resultados de ese célculo
a las autoridades de supervision.

Articulo 127
Disposiciones de aplicacion

La Comision adoptard disposiciones de aplicacion en las que detallara el célculo del capital
minimo obligatorio a que se refieren los articulos 125 y 126.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de reglamentacion con
control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

Articulo 128

Disposiciones transitorias sobre la observancia del capital minimo obligatorio

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 136, cuando las empresas de seguros y de
reaseguros satisfagan el margen de solvencia obligatorio a que se refiere el articulo 28 de la
Directiva 2002/83/CE, el articulo 16 de la Directiva 73/239/CE o los articulos 37, 38 6 39 de
la Directiva 2055/68/CE, respectivamente, en la fecha establecida en el articulo 318, pero no
dispongan de un nivel de fondos propios de base admisibles suficiente para cubrir el capital
minimo obligatorio, dichas empresas deberan cumplir lo dispuesto en el articulo 125 en el
plazo de un afo a contar desde la fecha establecida en el articulo 318.

Si la empresa afectada no llegara a cumplir lo dispuesto en el articulo 125 dentro del plazo
fijado en el parrafo primero, le serd revocada la autorizacién, con sujecion a los
procedimientos previstos en la legislacion nacional.
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SECCION 6 - INVERSIONES

Articulo 129

Principio de prudencia

Los Estados miembros velardn por que las empresas de seguros y de reaseguros
inviertan todos sus activos con arreglo al principio de prudencia, segun se especifica
en los apartados 2, 3 y 4.

Por lo que atafie al conjunto de la cartera de activos, las empresas de seguros y de
reaseguros invertiran solo en activos e instrumentos cuyos riesgos puedan vigilar,
gestionar y controlar debidamente.

Todos los activos, en particular los activos de cobertura del capital minimo
obligatorio y del capital de solvencia obligatorio, se invertirin de modo que queden
garantizadas la seguridad, liquidez y rentabilidad del conjunto de la cartera.

Los activos de cobertura de las provisiones técnicas se invertiran también de forma
que resulte coherente con la naturaleza y duracion de las obligaciones de seguro y de
reaseguro. Estos activos se invertirdn buscando el mayor beneficio de los tomadores
y beneficiarios.

En caso de conflicto de intereses, las empresas de seguros, o la entidad que gestione
su cartera de activos, velaran por que la inversion se realice en el mayor beneficio de
los tomadores y beneficiarios.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2, en lo que ataiie a los activos conexos
a contratos de seguro de vida en los que el riesgo de inversion venga soportado por
los tomadores, serd de aplicacion el presente apartado, parrafos segundo, tercero y
cuarto.

Cuando las prestaciones estipuladas en un contrato estén directamente vinculadas al
valor de las participaciones en un OICVM, segin lo definido en la Directiva
85/611/CEE, o al valor de los activos contenidos en un fondo interno en posesion de
la empresa de seguros, generalmente dividido en participaciones, las provisiones
técnicas correspondientes a dichas prestaciones deberan estar representadas lo mas
estrechamente posible por dichas participaciones o, si éstas no se hubieran
determinado, por dichos activos.

Cuando las prestaciones estipuladas en un contrato estén directamente vinculadas a
un indice de acciones o a un valor de referencia distinto de los valores contemplados
en el parrafo segundo, las provisiones técnicas respecto de dichas prestaciones
deberan estar representadas lo mas estrechamente posible por las participaciones que
se considere que representan el valor de referencia o, en el caso en que las
participaciones no se hubieran determinado, por activos de una seguridad y de una
negociabilidad adecuadas que correspondan lo mas estrechamente posible a aquellos
en los que se fundamenta el valor de referencia .

Cuando las prestaciones a que se refieren los parrafos segundo y tercero incluyan una
garantia de rendimiento de la inversion u otra prestacion garantizada, los activos de
cobertura de las correspondientes provisiones técnicas adicionales estaran sujetos a
lo dispuesto en el apartado 4.
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Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2, en lo que atafie a otros activos que no
sean los contemplados en el apartado 3, serd de aplicacion el presente apartado,
parrafos segundo a quinto.

El uso de instrumentos derivados serd posible en la medida en que contribuyan a
reducir los riesgos de inversion o a facilitar la gestion eficaz de la cartera.

La inversion en activos cuya negociacion no estd autorizada en un mercado
financiero regulado deberd mantenerse a niveles prudentes;

Los activos seran diversificados de manera adecuada a fin de evitar una dependencia
excesiva de un Unico activo, emisor o grupo de empresas, o una determinada zona
geografica, asi como un exceso de acumulacidon de riesgos en la cartera en su
conjunto.

Las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor O por emisores
pertenecientes a un mismo grupo no deberan exponer a la empresa de seguros a una
concentracion excesiva de riesgo.

Articulo 130

Libre inversion

Los Estados miembros no podran exigir a las empresas de seguros y de reaseguros
que inviertan en determinadas categorias de activos.

Los Estados miembros no someteran las decisiones en materia de inversiones de una
empresa de seguros o de reaseguros o de su gestor de inversiones a ningln tipo de
autorizacién previa o a exigencias sistematicas de notificacion.

Articulo 131

Localizacion y prohibicion de pignoracion de los activos

En lo que atafie a los riesgos de seguro situados en la Comunidad, los Estados
miembros velaran por que los activos utilizados para cubrir las provisiones técnicas
conexas a esos riesgos estén localizados en la Comunidad. Los Estados miembros no
exigiran a las empresas de seguros que localicen sus activos en un Estado miembro
concreto.

No obstante, por lo que atafie a los créditos por contratos de reaseguro, frente a
empresas autorizadas de conformidad con la presente Directiva o cuando domicilio
social esté radicado en un tercer pais cuando régimen de solvencia se considere
equivalente segun lo establecido en el articulo 169, los Estados miembros no exigiran
que los activos representativos de dichos créditos estén localizados en la Comunidad.

| ¥ 2002/83/CE art.1(1) (adaptado)

IZ>La obhgacmn que en elac on con la locahzacmn de los actlvos <Z| «%eea%%&%%

IZ> se establece en el parrafo primero no implicara
que <Xl los actlvos moblharlos deban ser depositados y los activos inmobiliarios
deban estar sujetos a medidas restrictivas, como la inscripcion de hipotecass. Los
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activos representados por créditos seran considerados como situados en el Estado
miembro donde faeren [X> sean <XI realizables;

WV 2005/68/CE art. 32(2)
(adaptado)

Los Estados miembros no mantendran ni introduciran X> para la constitucion de
provisiones técnicas <X] un sistema de provision bruta que requiera la pignoracion de
activos para cubrir la provision de primas no eessumaidas X> devengadas <X] y de
siniestros pendientes si el—reasegurader X la empresa de reaseguros <X] es una
empresa de IZ> seguros o de <ZI reaseguros autorlzada de conformldad con la

d nuevo

Articulo 132

Disposiciones de aplicacion

A fin de velar por la aplicacion uniforme de la presente Directiva, la Comision podra adoptar
disposiciones de aplicacion con respecto a lo siguiente:

a)

b)

identificacion, medida y control de los riesgos derivados de las inversiones, en
relacion con el articulo 129, apartado 2, parrafo primero;

identificacion, medida y control de los riesgos derivados de las inversiones en
instrumentos derivados y activos que prevé el articulo 129, apartado 4, parrafo
segundo;

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptardn con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

| ¥ 2002/83/CE
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| ¥ 2005/68/CE art. 57.3
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WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
21

132



60.7(a)

| ¥ 2002/83/CE

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
21

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
21
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WV 2005/68/CE art. 58.3(c) y art.

60.7(b)
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| ¥ 2002/83/CE

135

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
21
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| ¥ 2002/83/CE

136

| ¥ 2002/83/CE
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| ¥ 92/49/CEE art. 21

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
22

137

ES



ES

| ¥ 92/49/CEE art. 22

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
22

| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 92/49/CEE art. 22
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| ¥ 92/49/CEE art. 22
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| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 92/49/CEE art. 22

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
22

61
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| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 2002/13/CE art. 1.2
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W 2002/83/CE y 2002/13/CE art.
12)

W 2002/83/CE y 2002/13/CE art.
12)
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57.4(b)

| ¥ 2005/68/CE art
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| ¥ 2002/13/CE art
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| ¥ 2002/83/CE
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| ¥ 2002/13/CE art. 1.3
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| ¥ 2002/83/CE
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| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 2002/13/CE art. 1.5

| ¥ 2002/83/CE

| W 92/49/CEE art. 26

| ¥ 2002/83/CE
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| ¥ 2002/83/CE art. 37 (adaptado) |

CAPITULO 5 VII - EMPRESAS DE SEGUROS [ Y DE
REASEGUROS <XI EN DIFICULTADES O EN SITUACION
IRREGULAR

| ¥ 2002/83/CE art. 37 (adaptado) |

‘ I nuevo ‘

Articulo 133

Deteccion y notificacion de la situacion de deterioro financiero por las empresas de seguros y
de reaseguros

Las empresas de seguros y de reaseguros implantaran procedimientos dirigidos a detectar el
deterioro de la situacion financiera y notificar a las autoridades de supervision cuando se
produzca ese deterioro.

WV 2002/83/EC art. 37 (adaptado)
= nuevo

BPArticulo 134

Insuficiencia de las provisiones técnicas <X/

Si una empresa de seguros @ 0 de reaseguros <Xl no se ajustare X ajusta X a las
dispesietones—delarti tenlo20la-auterids dad-cempet ente o dispuesto en el capitulo VI, secciéon
2, las autorldades de superv1510n <X] del Estado miembro de origen de la empresa podran
prohibir la libre disposicion de }es X> sus <] activos, una vez hayan informado de su
intencion a las autoridades eempetentes X> de supervision <XI de los Estados miembros de}
eempromise X de acogida X] =Las autoridades de supervision del Estado miembro de
origen designaran los activos afectados por las citadas medidas. <
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¥ nuevo

Articulo 135

Insuficiencia con respecto al capital de solvencia obligatorio

Las empresas de seguros y de reaseguros informaran a las autoridades de supervision
tan pronto como observen una insuficiencia con respecto al capital de solvencia
obligatorio, o cuando exista riesgo de insuficiencia en los siguientes tres meses.

En los dos meses siguientes al momento en que se observe la insuficiencia con
respecto al capital de solvencia obligatorio, la empresa de seguros o de reaseguros
sometera a la aprobacion de las autoridades de supervision un plan de recuperacion
realista.

Las autoridades de supervision exigiran a la empresa de seguros o de reaseguros
afectada que, en los seis meses siguientes al momento en que se observe la
insuficiencia con respecto al capital de solvencia obligatorio, adopte las medidas
necesarias para lograr restablecer el nivel de fondos propios admisibles
correspondiente a la cobertura del capital de solvencia obligatorio, o para reducir su
perfil de riesgo de modo que se satisfaga el capital de solvencia obligatorio.

Las autoridades de supervision podran, en su caso, ampliar ese plazo en tres meses.

WV 2005/68/CE art. 42 (adaptado)
= Nuevo

En circunstancias excepcionales, si la—a
supervision <XI consideran que la pesieién IZ> situacion <X financiera de la empresa
va a seguir deteriorandose, podran teambién restringir o prohibir la libre disposicion
de los activos de & X> esa <X] empresa de—reasegures. D> Dichas autoridades de
supervision <X] finformaran a las autoridades IZ> de superv151on <ZI de los demaés
Estados miembros X> de acogida <XI
%e%a#ee%ﬁ%é&é de toda med1da adoptada %%&s IZ> Estas ultlmas <ZI
peticion de i ; ad DO las autoridades de superv1s1on del Estado
miembro de origen <ZI , adoptaran las mismas medidas : a—haya
adeptade. =Las autoridades de supervision del Estado mlembro de origen
designaran los activos afectados por las citadas medidas. <=
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¥ nuevo

Articulo 136

Insuficiencia con respecto al capital minimo obligatorio

1. Las empresas de seguros y de reaseguros informaran a las autoridades de supervision
tan pronto como observen una insuficiencia con respecto al capital minimo
obligatorio, o cuando exista riesgo de insuficiencia en los siguientes tres meses.

2. Dentro del mes siguiente al momento en que se observe la insuficiencia con respecto
al capital minimo obligatorio, la empresa de seguros o de reaseguros sometera a la
aprobacion de las autoridades de supervision un plan de financiacién a corto plazo
realista y dirigido a restablecer, en los tres meses siguientes al momento en que se
observe la citada insuficiencia, los fondos propios de base admisibles, al menos hasta
el nivel del capital minimo obligatorio, o a reducir el perfil de riesgo de modo que se
satisfaga el capital minimo obligatorio.

WV 2002/83/CE art. 37 (adaptado)
= nuevo

3. X> Las autoridades de supervision del Estado miembro de origen <XI Ppodran,
ademas, restringir o prohibir la libre disposicion de los activos de la empresa de
seguros > o de reaseguros <XI. Informaran de ello a las autoridades IZ> de
superv1510n Xl de los Estados miembros es-es :

a—aloyna g ad [X> de acogida <XI #e&%% IZ> Estas ultlmas <ZI a
1nstanc1a suya O de las autoridades de supervision del Estado miembro de
origen <XI , adoptaran idénticas medidas. =Las autoridades de supervision del

Estado miembro de origen designaran los activos afectados por las citadas

medidas. =

WV 2002/83/CE art. 37 (adaptado)
= nuevo

BOArticulo 137

Prohibicion de disponer libremente de los activos localizados en el territorio de un Estado
miembro <X

ada : aré DO Los Estados miembros adoptaran <XI las disposiciones
necesarias para poder pI'OhlblI‘ de conformidad con su dDerecho nacional, la libre disposicion
de los activos localizados en su territorio, a peticion, en los casos previstos en los articulos
134, 135, 136 = y 249, apartado 1, < les-apartadest—2=3- del Estado miembro de origen de
la empresa, que debera designar los activos que deban ser objeto de estas medidas.

160

ES



ES

| ¥ 2002/83/CE art. 37 (adaptado) |

BOArticulo 138

Facultades de supervision en las situaciones de deterioro financiero </

| ¥ 2002/83/CE art. 37

4 nuevo

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 135 y 136, si la situacion de solvencia
de la empresa sigue deteriorandose, las autoridades de supervision estaran facultadas
para adoptar las medidas que resulten necesarias para salvaguardar los intereses de
los tomadores, en los contratos de seguro, o las obligaciones que se deriven de los
contratos de reaseguro.

Las citadas medidas atenderan al nivel y duracion del deterioro de la situacion de
solvencia de la empresa de seguros o de reaseguros.

WV 2002/83/CE art. 38/ referencia
reaseguro (adaptado)
= nuevo

Articulo 139

Plan de recuperacion = y plan de financiacion <=

¥ nuevo

1. El plan de recuperacion a que se refiere el articulo 135, apartado 2, y el plan de
financiacién a que se refiere el articulo 136, apartado 2, deberd contener, como
minimo, indicaciones o justificaciones sobre lo siguiente:
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W 2002/83/CE art. 38, 2002/13/CE
art. 1(7) y 2005/68/CE art. 43

a) las estimaciones de los gastos de gestion, en especial las comisiones y los
gastos generales corrientes;

| ¥ 2002/83/CE art. 38 (adaptado) |

b)

¢ blezea las estimaciones detalladas de los ingresos y gastos
relatlvos a las operaciones de seguro directo, a las aceptaciones en reaseguro y
a las cesiones en reaseguros;

WV 2002/83/CE art. 38, 2002/13/CE
art. 1(7) y 2005/68/CE art. 43
(adaptado)

= nuevo

c) un balance B previsional <X ;

d) X las<X estlmacmnes de los recursos ﬁnanc1eros con los que se pretenda
cubrir les—eompromises—eontraides—relmarsend ; aterie = las
provisiones tecnlcas el capltal de solvenaa obhgatorlo y el cap1ta1 minimo
obligatorio; <=

WV 2002/83/CE art. 38 y
2002/13/CE art. 1(7) 2005/68/CE
art. 43(2)(e)

| ¥ 2005/68/CE art. 60(11) (nuevo) |

WV 2002/83/CE art. 38 y
2005/68/CE art. 43 (nuevo)
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WV 2002/83/CE art. 38, 2002/13/CE
art. 1(7) y 2005/68/CE art. 43
(adaptado)

= nuevo

Los Estados miembros velaran por que las autoridades eempetentes [ de
supervision <XI estén facultadas para revisar a la baja IZ> el Valor <X] de todos los
elementos—gae—paede e de—se - spenible; = de fondos
propios admisibles como cobertura del capltal de solven01a obhgatono & en
particular cuando se haya producido un cambio significativo en el valor de mercado
de estos elementos desde el fin del ejercicio anterior.

| ¥ 2002/83/CE art. 38 (nuevo)

WV 2002/83/CE art. 38 y
2005/68/CE art. 57(7)

S

WV 2005/68/CE art. 43 (adaptado)
= nuevo

En caso de que las autoridades eempetentes DX de supervision <X] hayan requerido
un plan de recuperacion finenetera = , conforme al articulo 135, apartado 2, o un
plan de financiacion, conforme al articulo 136, apartado 2, <& ae—empresa—de
reasegures con arreglo al presente articulo, apartado 1, se abstendran de emitir el
certificado a que se refiere el articulo £& 39, en tanto consideren que X los
derechos de los tomadores de seguro o las <XI sus obligaciones resultantes—de
eentrates O contractuales de las empresas <Xl de reaseguro estén DO estén <X
amenazadaos en-e
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¥ nuevo

Articulo 140

Disposiciones de aplicacion

La Comision podré adoptar disposiciones de aplicacion que desarrollen lo establecido con
respecto al plan de recuperacion a que se refiere el articulo 135, apartado 2, y al plan de
financiacion a que se refiere el articulo 136, apartado 2.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la presente
Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de reglamentacion con
control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

| ¥ 73/239/CEE

WV 2002/83/CE art. 39 (adaptado)
= Nnuevo

Articulo 141

Revocacion de la autorizacion

IZ> Las autorldades de superv1510n <ZI del Estado miembro de origen ':> deberan <::l
podei—ser—e esta—g dad-enandola empresa DO revocar la autorizacion
otorgada a una empresa de seguros o de reaseguros cuando ésta<X]:

WV 2002/83/CE art. 39, 92/49/CEE
art. 14y 2005/68/CE art. 44
(adaptado)

a) no haga uso de la autorizacion en un plazo de doce meses, renuncie a ella
expresamente o cese de ejercer su actividad durante un periodo superior a seis
meses, a menos que el Estado miembro haya previsto la caducidad de la
autorizacion en estos supuestos;

b) no cumpla ya las condiciones de aeeese X> autorizacion <X ;
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¥ nuevo

c) no satisfaga el capital minimo obligatorio y las autoridades de supervision
consideren que el plan de financiacion presentado es manifiestamente
inadecuado, o la empresa no aplique el plan aprobado en los tres meses
siguientes al momento en que se observe la insuficiencia con respecto al capital
minimo obligatorio.

| ¥ 2002/83/CE art. 39

WV 2002/83/CE art. 39, 92/49/CEE
art. 14 y 2005/68/CE art. 44
(adaptado)

d) incumpla de manera grave las obligaciones que le incumban en virtud de &
regulaeidn DO las normas <XI que le sean aplicables.

[

o

| ¥ 92/49/CEE art. 14 (adaptado)

En caso de revocacion o de caducidad de la autorizacion, e—as
B las autoridades de supervision <X] del Estado miembro de origen 1nf0rmaran a las
autoridades eempetentes X> de supervision <XI de los restantes Estados miembros,
que adoptardn las medidas oportunas para impedir que la empresa IZ> de seguros o
de reaseguros <Xl inicie nuevas 0perac1ones en su terr1tor10 : :

Asimismo, en colaboracion con las mencionadas autoridades, lae—auteridad
eempetente X las autoridades de supervision <X] del Estado miembro de origen,
adoptaran las medidas que resulten oportunas para salvaguardar los intereses de los
asegurados y, en particular, restringiran la libre disposicion de los activos de la
empresa IZ> de seguros <XI , en aphcacmn de lo dlspuesto en el articulo 137 26

Toda decision de revocar una autorizacion debera motivarse de una manera precisa y
notificarse a la empresa X> de seguros o de reaseguros <X] interesada.
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| ¥ 2002/83/CE art. 40 (adaptado) |

FIFEUWEO- VI CAPITULO
AS-AL DERECHO DE
ESTABLECIMIENTO Y DE LIBRE PRESTACION DE
SERVICIOS

X> SECCION 1 — ESTABLECIMIENTO DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS <XI]

Articulo 142

Condiciones para el establecimiento de una sucursal

X>Los Estados miembros velaran por que <XI Ftoda empresa de seguros que se
proponga establecer una sucursal en el territorio de otro Estado miembro lo netifieara
> notifique <X] a le—auteridad-eempetente X las autoridades de supervision <X] del
Estado miembro de origen.

| ¥ 88/357/CEE art. 3 (adaptado) |

3 : 28 8Se asimilard a
una ageneia—o sucursal toda presencia permanente de una empresa en el territorio de
un Estado miembro, aunque esta presenc1a no hayatemade adopte la forma de una
sucursal e-ageneia, y¥-se-ejerzs e sino que consista en una simple oficina
administrada por el propio personal de la empresas o de por una persona
independiente pero con poderes para actuar permanentemente para por cuenta de la
empresa como lo haria una agencia.

| ¥ 92/49/CEE art. 32

Los Estados miembros exigirdn que la empresa de seguros que se proponga
establecer una sucursal en el territorio de otro Estado miembro presente, junto con
la notificacion a que se refiere el apartado 1, la siguiente informacion:

WV 2002/83/CE art. 40 y
92/49/CEE art. 32
= nuevo

a) el nombre del Estado miembro en cuando territorio se propone establecer la
sucursal;

b)  su programa de actividades, en el que se indicaran, ea—pastienlar = como
minimo < , el tipo de operaciones previstas y la estructura orgénica de la
sucursal;
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| ¥ 2002/83/CE art. 40 (adaptado)

dc) el nombre delapederado—generaldeta—su penrsal; X> de una persona <XI que
ebera—esta X> esté dotada de <ZI poderes suficientes para obllgar ala
S frente a terceros y p% representarl-a ante oy :

dare ar a los suscrlptores 1nteresados ée%eyd—#
IZ> y para representar a éstos ultimos y a aquélla frente a las autoridades y
organos jurisdiccionales del Estado miembro de acogida, en lo sucesivo,
«apoderado generaly; <X]

WV 2002/83/CE art. 40 y
92/49/CEE art. 32 (adaptado)
= nuevo

ed) la direccion en el Estado mlembro dela—suenrsal X de acogida Xl en la que
pueden 21134 crsrehe reclamarse y entregarse los documentos

[

lo que se reﬁere ai Lloyd' un eventual 11t1g10 en el Estado mlembro de %@%ﬁﬂﬂ%
X> acogida <XI derivado de los compromisos suscritos no debera suponer para los
asegurados dlﬁcultades mayores que en el caso de los 11t1g10s entre empresas de t1p0

claswo

En caso ea—quea—empresa X de que una empresa de seguros no de vida <XI se
proponga que su sucursal cubra los riesgos clasificados en el ramo 10 del punto A del
Aanexo I, sin incluir la responsabilidad del transportista, debera declarar que se ha
aseeiade [ afiliado X] a la oficina nacional y al fondo nacional de garantia del
Estado miembro de fasueussal O acogida <X.

N
S

| ¥ 92/49/CEE art. 32 (adaptado)

En caso de modificacion del contenido de alguno de los datos notificados con arreglo
a lo dispuesto en lesletrast del el apartado 2, letras b), ¢) o d), la empresa
de seguros notificara por escrlto dicha modificacion a las autoridades eempetentes
B> de supervision <X del Estado miembro de origen y del Estado miembro desa
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sweursal DO en el que esté situada esa sucursal <ZI por lo menos un mes antes de
ad-e ente IX> las autoridades de

efectuar la modificacion, a fin de que te-ex d
supervision <X] del Estado miembro de origen y ia
autoridades de supervision <X] del Estado miembro ée#we&ﬁ% IZ) en el que esté
situada esa sucursal <XI puedan cumplir sus respectivos cometidos de conformidad
con lo dispuesto en los apartados 3 y 4.

| ¥ 2002/83/CE art. 40

Articulo 143

Comunicacion de informacion

o

[

WV 92/49/CEE art. 32 y
2002/83/CE art.40 (adaptado)
= nuevo

A menos que, a la vista del correspondiente proyecto, le—auteridad DX las
autoridades <X] eempetente X> de supervision <ZI del Estado mlembro de origen
tengan razones para dudar de la idoneidad detas—e ativas = del
sistema de gobernanza & de la 51tuac10n ﬁnanc1era de la empresa de seguros%e

#espeﬂs%es o del apoderado general dlchas autoridades comunicaran la
informacion contemplada en el apartade=2 articulo 142, apartado 2, en el plazo de
tres meses, a partir de la fecha de recepcion de dicha informacion, a le—auteridad
eempetente X las autoridades de supervision <X] del Estado miembro de le-sueursal
X> acogida <XI, e informaran de ello a la empresa X> de seguros <X] de que se trate.

ate X> Las autoridades de supervision <X] del Estado miembro
de origen certlﬁcaran asimismo, que la empresa de seguros dispone delsmainsme-del

de—s peia = capital de solvencia obligatorio y del capital minimo
obhgatorlo < calculado con arreglo a lo dispuesto en los articulos £6 = 99 < y &
= 126 <.

Cuando 1a—ay d petente [X> las autoridades de supervision <XI del Estado
miembro de origen se nieguen a comumcar la informaciéon contemplada en el
apartade=2 articulo 142, apartado 2, a la-auteridad-eempetente [ las autoridades de
supervision <XI del Estado miembro de %a%%ea%&a% IZ> acoglda <Xl , deberan poner en
conocimiento de la correspondiente empresa X> de seguros <XI , en ¢l plazo de los
tres meses siguientes a la recepcion de toda la informacion, las razones de dicha
negativa.

Esta negativa, o la falta de respuesta, podran dar lugar a un recurso ante sa-6sgane
jarisdieetonal X los organos jurisdiccionales <XI del Estado miembro de origen.

Antes de que la sucursal de la empresa de seguros comience a ejercer sus actividades,

ente X> las autoridades de supervision <X] del Estado miembro
de l-a%ﬁé&%a% x> acoglda <X] dispondran X> , cuando proceda, <XI de un plazo de
dos meses, a partir de la recepcmn de la comunicacion contemplada en el apartado
31, para indicar a le-auteridad-eempetente X las autoridades de supervision <X] del
Estado miembro de origens ea=su—ease; las condiciones en las que, por razones de
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interés general, deberan ser ejercidas dichas actividades en el Estado miembro de e
sweursal DO acogida X1 . =Las autoridades de supervision del Estado miembro de
origen comunicaran esta informacion a la empresa de seguros. <

WV 2002/83/CE art.40 y 92/49/CEE
art. 32 (adaptado)

5—B> La empresa de seguros podra establecer la sucursal y comenzar sus
act1v1dades <ZI Aa partlr del momento en que se—reeiba—tla—e nieaeibn—de la

e ente X las autoridades de supervision <Z| del Estado mlembro de
%ﬂﬁ%ﬂ%ﬁ@% IZ> origen reciban la comunicacion <X] , o en caso de silencio perparte-de
ésta, a partir de la fecha de vencimiento del plazo preV1st0 en el % parrafo

[;rlmer P66

WV 2002/83/CE art. 41 y
92/49/CEE art. 34 (adaptado)

SECCION 2 - LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS: X>DE LAS EMPRESAS DE
SEGUROS XI]

X>SUBSECCION 1 — DISPOSICIONES GENERALES <X]

Articulo 144

#Notificacion previa al Estado miembro de origen

Toda empresa de seguros que se proponga efectuar por vez primera, en uno o mas Estados
miembros, actividades en régimen de libre prestacion de servicios deberd infermas
> notificarlo <X] previamente de—ele a las autoridades eempetentes DX de supervision <Xl
del Estado miembro de origen, indicando la naturaleza de los X> riesgos o <X] compromisos
que se proponga cubrir.

WV 2002/83/CE Article 42 y
92/49/CEE art.35 (adaptado)
= nuevo

Articulo 145

tos: #Notificacion por el Estado miembro de origen

1. Las autoridades eesapetentes [X> de supervision <XI del Estado miembro de origen,
en el plazo de un mes a partir de la fecha de la notificacion prevista en el articulo 44
144, comunicaran al Estado o a los Estados miembros en cuando territorio se
proponga la empresa de seguros desarrollar sus actividades en régimen de libre
prestacion de servicios:

a) un certlﬁcado que indique que la empresa de seguros dispone delminime-del
: peta = del capital de solvencia obligatorio y del capital
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minimo obligatorio <= , calculados con arreglo a lo dispuesto en los articulos
28205 99y 126 & ;

b) los ramos X> de seguro <X] en que la empresa de seguros esta autorizada a
operar;

¢) la naturaleza de los X riesgos o <X compromisos que la empresa de seguros
se proponga cubrir en el Estado miembro de ia—

> acogida <XI .

Al mismo tiempo, [X> las autoridades de supervision del Estado miembro de
origen <XI informaran de ele [X> esa comunicacion <X] a dicha empresa de seguros.

[

o
(8]

| ¥ 92/49/CEE art.35 (adaptado)

Todo Estado miembro en cuando territorio una empresa X> de seguros no de
vida <X] tenga 1ntenc10n de cubrir los riesgos clasificados en el ramo 10 del punto A
del Aanexo 1 des eetivs CEE en régimen de prestacion de servicios, sin
incluir la responsablhdad del transportista, podra exigir que dicha empresa:

a) comunique el nombre y domicilio del representante para la tram1tac10n y
liquidacion de siniestros contemplado en el apastad artie s—de

presente-Direetiva articulo 18, apartado 2, letra h);

b) declare que se ha aseeiade DX afiliado <XI a la oficina namonal y al fondo
nacional de garantia del Estado miembro de la—prests d
x> acoglda Xl.

Cuando la—as : petente X las autoridades de supervision <XI del Estado
miembro de origen no comuniquen la informaciéon contemplada en el apartado 1 en
el plazo prewiste DO que éste establece <XI , deberan poner en conocimiento de la
empresa X> de seguros <XI , en ese mismo plazo, las razones de la negativa.

Esta negativa X o la falta de respuesta <X] podran dar lugar a un recurso ante los
organos jurisdiccionales del Estado miembro de origen.

La empresa X> de seguros <XI podra iniciar su actividad a partir de la fecha
eertifieada en que haya sido informada de la comunicacion prevista en el parrate
primere~del apartado 1 B | parrafo primero <X] .

W 2002/83/CE Article 43 y
92/49/CEE art.36 (adaptado)

Articulo 146

fetos: mModificacion de la naturaleza de los O riesgos o <X
compromisos

Toda modificacion que la empresa de seguros se proponga introducir en las indicaciones
contempladas en el articulo 4+ 144 estara sujeta al procedimiento previsto en los articulos 4+

y42 144y 145.
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| ¥ 90/618/CEE art. 6 (adaptado)

X>SUBSECCION 2 — SEGURO DE RESPONSABILIDAD CIVIL RESULTANTE DE LA
CIRCULACION DE VEHICULOS AUTOMOVILES <X]

Articulo 147

> Seguro obligatorio de responsabilidad civil resultante de la circulacion de vehiculos
automoviles <Xl

feq eCuando una ee%aﬁ:& X> empresa de seguros no de
b : pte situadea en un Estado miembro
B> cubra <] 5 un riesgo, dlstmto de la responsablhdad del transportista, localizado
en otro Estado mlembro y clasificado en el sfimere ramo 10 del punto A del
Aanexo | S etva

2= Ecl Estado miembro de g

eempafia O esa empresa X1 que se aﬁhe pe : a
oficina nacional y de su fondo nacional de garantia IZ>,y part1c1pe en su
financiacion <XI .

IZ> La contrlbucmn ﬁnan01era <ZI ata—oficinani-alfonde-delHst ado-miembre-en—
orestas X>a que se refiere el apartado 1 solo podra

=1=9|Z> cla51ﬁcad0s en el ramo 10 del punto A del anexo I & distintos de la
responsabilidad del transportista, B> cubiertos en régimen de prestacion de servicios.
Esa contribucion se calculara <X] sobre la misma base que en el caso de las
eempanias IZ> empresas de seguros no de Vlda <X] que cubran IZ> los citados <Xl

riesgos sta; a través de un

establemmlento en dicho Estado mlembro

X>El calculo se hara <XI Ftomando como referencia sas X los <X] ingresos X> de la
empresa de seguros <XI por primas procedentes del mencionado ramo en éiehe
> el <XI Estado miembro de acogida o el numero de riesgos de aguel DO ese <Xl
ramo que en éste se cubran.

[

&-a—que DO El Estado miembro de acogida podra
establecer que <XI una eempadia > empresa <X] de seguros que ofrezca servicios
tenga la obligacion de cumplir las normas del X> de ese <X] Estado miembro ea-que
preste-sus-serwieios relativas a la cobertura de riesgos agravados, en la medida en que
se apliquen a las eempafias X empresas de seguros no de vida <Xl en él
establecidas.

Articulo 148

X> Trato no discriminatorio de las personas que presenten reclamaciones <Xl

4 El Estado miembro de : tos [X> acogida <X] exigira a la eempaiia
X> empresa de seguros no de vida <XI que garantice que las personas cuyas reclamaciones
tengan su origen en hechos ocurridos en su territorio no queden en situacion menos favorable
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por la circunstancia de que la eempadia X empresa <X] cubra un riesgo del ramo 10 del
punto A del anexo I, distinto de la responsabilidad del transportista, en régimen de prestacion
de servicios y no a través de um—estableesmiente [ una sucursal <X] situadea en dicho
Estado.

Articulo 149

X> Representante <X

@e%a%ﬁ% IZ) A efectos de lo dispuesto en el articulo 148 <XI , el Estado miembro
Aetes O acogida <X] exigira a la 6@%&#& X> empresa de
seguros no de Vlda <X] el nombramiento de un representante que resida o esté
establecido en su territorio, que recogera toda la informacion necesaria relativa a las
reclamaciones y que tendrd poderes suficientes para representar a la empresa ante los
terceros perjudicados que presenten reclamaciones, comprendido el pago de tales
reclamaciones, y para representarla o, en su caso, velar por que esté representada ante
los tribunales y autoridades de dicho Estado miembro por lo que respecta a dichas
reclamaciones.

=

El representante podra asimismo wesse X> estar <XI obligado a representar a la
eempaiia DO empresa de seguros no de V1da <ZI ante las autorldades competentes
B> de supervision X1 del Estado : : B> miembro de

acogida <XI por lo que se refiere al control de la existencia y de la validez de las
pélizas de seguro de responsabilidad civil gque—resulta X resultante X1 de la
circulacion de vehiculos automoviles.

[

: s > acogida <X] no podra exigir ata
a X al representante que lleve <X] a cabo actividades en
nombre de la empresa X> de seguros no de vida <XI que lo nombr6 distintas de las

que fandes O fija el <XI pés apartado 1.

El nombramiento de un representante no constituird por si mismo la apertura de una
sucursal e—ageneia a cfecto 3 3 delapartado— del articulo & 142 ée%&

[

[

X> La empresa de seguros previa autorizacion del
Estado mlembro de origen, podra demgnar al <] representante para la tramitacion y
liquidacion de siniestros a1 al X a que se refiere el <ZI artlculo
4 de la Directiva 2000/26/CE del Parlamento Europeo ¥ del Consel astme
X> para desempeiiar <X] la funcion del representante mewabsa : :

é%&-pﬁ%% X> a que se refiere <XI ¢l presentepérrafo gresente artlculo2 garrafo
primero.

n DO L 181 de 20.7.2000, p. 65.
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| ¥ 2002/83/CE art. 44 (adaptado)

> SECCION 3 — FACULTADES DE LAS AUTORIDADES DE SUPERVISION DEL
ESTADO MIEMBRO DE ACOGIDA <X]

X>SUBSECCION 1 - SEGUROS <X]

Articulo 150

Idioma

Las autorldades ee@eﬁeﬁ%es IX> de superv151on <X] del Estado miembro de la—sueursal-e-del
et IZ> acoglda <ZI podran ex1g1r que aqﬁel-l-%

x> la <ZI mforma(:lon ques e 1
X> tengan <X] derecho a solicitar en 10 relatlvo a la actividad de las empresas de seguros que
operen en el territorio de dicho Estado miembro se facilite en la lengua o lenguas oficiales de
éste.

| ¥ 92/49/CEE art. 39 (adaptado)

Articulo 151

B> Notificacion y autorizacion previas <X

.1 Fl Estado miembro de ia==s

LY > acogida <XI no
establecera disposiciones que exijan la aprobacmn previa o la comunicacion
sistematica de las condiciones generales y especiales de las pdlizas de seguro, de las
tarifas; X escalas de primas o, en el caso de los seguros de vida, las bases técnicas
utilizadas en particular para calcular las escalas de primas y las provisiones técnicas,
o <Xl de los formularios y demas #apreses X> documentos <XI que la empresa de
seguros se proponga utilizar en sus relaciones con los tomadores de seguros.

Con el fin de controlar el cumplimiento de las disposiciones nacionales relativas a los
contratos de seguros, DX el Estado miembro de acogida <X] tinicamente podra exigir
a toda empresa X> de seguros <ZI que desee realizar act1v1dades de segur0=eﬁ

en su territorios la comunicacion no sistematica . de dichas condlclones o de los demas
documentos que se proponga utilizar, sin que esta exigencia pueda constituir para la
empresa > de seguros <XI un requisito previo al ejercicio de su actividad.

3. El Estado miembro de s > acogida <XI solo
podra mantener o introducir la not1ﬁcac1on previa o la aprobacion de los aumentos de
las tarifas propuestas dentro de un sistema general de control de precios.
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WV 2002/83/CE art. 46 (adaptado)
=, 2005/1/CE art. 8.1
= Nuevo

Articulo 152

Inobservancia de las disposiciones legales por parte de las empresas de seguros

Si las autoridades eempetentes [X> de supervision <X de un Estado miembro
comprueban que una empresa de seguros que tiene una sucursal o que opera en
régimen de libre prestacion de servicios en su territorio no respeta las nesmas
jaridieas DO disposiciones legales <XI de este Estado X> miembro <Xl que le sen
X> sean <X] aplicables, dichas autoridades invitaran a dicha empresa de seguros a
que ponga fin a esta situacion irregular.

Si la empresa de seguros en cuestion no adopta las medidas necesarias, las
autoridades eempetentes DX de supervision XI del Estado miembro interesado
informaran de ello a las autoridades eempetentes X> de supervision <X del Estado
miembro de origen.

Estas—Gltimas DO Las autoridades de supervision del Estado miembro de origen <XI
adoptaran con la mayor brevedad todas las medidas oportunas para que la empresa de
seguros ponga fin a esta situacion irregular.

d~eomunieada DO Las autoridades de supervision
del Estado mlembro de origen comunicaran <ZI a las autoridades eempetentes DO de
supervision <X] del Estado miembro interesade [X> de acogida las medidas
adoptadas <X] .

Si, a pesar de las medidas adoptadas por el Estado miembro de orlgen 0 debldo a que
estas medidas no resultan adecuadas, e-ea-aus : :

smiembre la empresa de seguros sigue mfrmglendo las ﬂe%él%es
B disposiciones legales <X] en vigor en el Estado miembro interesade X de
acogida, las autoridades de supervision de <X este ultimo podran adoptar, tras
informar de ello a las autoridades eempetentes X> de supervision <XI del Estado
miembro de origen, las medidas apropiadas para prevenir o reprimir nuevas
irregularidades y, si faere X fuera XI absolutamente necesario, impedir que la
empresa siga celebrando nuevos contratos de seguros en sua=tersiterie D ¢l territorio
del Estado miembro de acogida <XI .

Los Estados miembros velaran gass X por <X] que sea posible efectuar en su
territorio las notificaciones a las empresas de seguros.

Los apartados 21, 32 y 43 no afectaran a la facultad de los Estados miembros
interesados de adoptar, en casos de urgencia, las medidas apropiadas para prevenir o
reprimir las irregularidades eemetidas en su territorio. Ele—impleada [ Esa
facultad conllevara <XI la posibilidad de impedir que una empresa de seguros siga
celebrando nuevos contratos de seguros en su territorio.

Los apartados 21, 32 y 43 no afectaran a la facultad de los Estados miembros de
sancionar las infracciones en su territorio.

Si la empresa de seguros que ha cometido la infraccion posee ur—establecimiente
X> una sucursal <X] o bienes en el Estado miembro interesado, las autoridades
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: : me O de supervision de ese Estado miembro <XI podran
proceder con arreglo a la legislacion nacional, a fe-ejeeneién-de DX imponer <X] las
sanciones admlnlstratlvas IZ> nacionales <XI previstas para tal infraccion, eate—que
: . - s e a X actuando por la via ejecutiva contra dicha

sucursal 0 <ZI dichos blenes

S

Toda medida que se adopte en aplicacion de los apartados 32 a 26 y que implique
sanciones o restricciones al ejercicio de la actividad de seguros debera estar
debidamente motivada y se notificara a la empresa de seguros afectada.

&

seguros <] deberan presentar a las autorldades %em%eﬂ%es IZ> de superv1s10n <ZI
del Estado miembro de la—ss 3 :

serveios DO acoglda <Z| '=€> cuando asi lo s01101ten < todos los documentos que les
sean exigidos pats : eule X a efectos de lo dlspuesto
en <XI los apartados 1 a7,enla medlda en que dlcha obligacion se aplique asimismo
a las empresas de seguros que tengan su domicilio social en dichos Estados
miembros.

9. X>Los Estados miembros informaran a la Comision del ntimero y el tipo de casos en
que se haya registrado una negativa con arreglo a los articulos 142 y 145 y adoptado
medidas en virtud de lo dispuesto en el apartado 4 del presente articulo. <XI

Cada—des—afies > Basandose en esa informacion <X] =»; la Comision informara al
Comité Europeo de Seguros y Pensiones de Jubllacmn del € %ﬁ%@%@l%kp%

IZ> cada dos afios <Z|

| ¥ 2002/83/CE art. 47 (adaptado)

Articulo 153

Publicidad

iLas empresas de seguros con domicilio
soc1al en un Estado mlembro &ag% @ podran hacer <XI publicidad de sus servicios por todos
los medios de comunicacion disponibles en el Estado miembro de la-sues

de—servieios [ acogida, <XI siempre y cuando se respeten las %eg%e&%&%es
X> normas <XI que regulen la forma y el contenido de dicha publicidad, adoptadas por
razones de interés general.
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| ¥ 2002/83/CE art. 50 (adaptado)

Articulo 154

Tributos sobre primas

Sin perjuicio de una posterior armonizacion, los contratos de seguros estaran sujetos
exclusivamente a los impuestos indirectos y X> las <X] exacciones parafiscales que
graven las primas de seguro en el Estado miembro X> en el que esté localizado el
riesgo o cubierto <XI el compromisos.

| ¥ 92/49/CEE art. 46 (adaptado)

Bﬂ%@ﬁ*#&&%é%@%% aA efectos de la aphcacmn del presente—apa

primero, los bienes muebles contenidos en un inmueble situado en el territorio de un
Estado mlembro, salvo los bienes en transito comercial, constituirdn un riesgo
localizado en dicho Estado miembro, incluso cuando el inmueble y su contenido no
estén cubiertos por una misma poliza de seguros.

| ¥ 2002/83/CE art. 50 (adaptado)

asi-eeme; eEn cl caso de Espana, B los contratos de seguros estaran también sujetos
a <Xl los recargos legalmente establecidos en favor del organismo espaiol
«Consorcio de compensacion de seguros» para sus fines en materia de compensacion
de las pérdidas derivadas de aeenteeimientes [X sucesos XI extraordinarios
acaecidos en dicho Estado miembro.

La fey X legislacion <X] aplicable al contrato en virtud del—ertienle—32 de los
articulos 175 a 181 y 183 a 186 no afectara al régimen fiscal aplicable.

A : 1Los Estados miembros aplicardn a las
empresas de seguros X> que cubran riesgos o <XI adquieran compromisos en su
territorio sus disposiciones nacionales relativas a las medidas destinadas a garantizar
la percepcion de los impuestos indirectos y las exacciones parafiscales debidas
B adeudadas <X] en virtud del apartado 1.

| ¥ 2005/68/CE art. 47 (adaptado)

X>SUBSECCION 2 - REASEGURO <X]

Articulo 155

asest : wridieas [ Inobservancia de las
dlsposwlones legales por parte de las empresas de reaseguros <XJ

Si las autoridades eempetentes—de X de supervision de un <X] Estado miembro de
aeegida comprueban que una empresa de reaseguros que tiene una sucursal o que
opera en virtud de la libre prestacion de servicios en su territorio no respeta las
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aermas—uridieas DO disposiciones legales <XI de este Estado X> miembro <XI que le
sean aplicables, dichas autoridades invitardn a la empresa de reaseguros a que ponga
fin a esta situacion irregular. Al mismo tiempo, comunicardn los hechos a ia
autorids ad—eempetente X las autoridades de supervision <XI del Estado miembro de
origen.

2. Si, a pesar de las medidas adoptadas por a—as : : el Estado
miembro de origen o debido a que estas medidas no resultan adecuadas, la empresa
de reaseguros sigue infringiendo las sesmassuridieas X disposiciones legales <X] en
vigor en el Estado miembro de acogida, X las autoridades de supervision de <X] este
ultimo podran adoptar, tras informar de ello a las autoridades eempetentes DO de
supervision <XI del Estado miembro de origen, las medidas apropiadas para prevenir
o reprimir nuevas irregularidades y, si faere DO fuera <X] absolutamente necesario,
impedir que la empresa de reaseguros siga celebrando nuevos contratos de reaseguro
en suaterriterie DO el territorio del Estado miembro de acogida <XI .

Los Estados miembros velaran pasa B por <XI que sea posible efectuar en su
territorio las notificaciones a las empresas de reaseguros.

o
()

Toda medida adoptada en aplicacion del apartado 1 y que implique sanciones o
restricciones al ejercicio de la actividad de reaseguros deberd estar debidamente
motivada y se notificard a la empresa de reaseguros afectada.

| ¥ 2002/83/CE art. 49 (adaptado)

X>SECCION 4 — INFORMACION ESTADISTICA <X]

Articulo 156

Informacion estadistica relativa a las actividades transfronterizas

| ¥ 92/49/CEE art. 44 (adaptado)

Cada empresa de seguros deberd comunicar a le—as B> las
autoridades de supervision de su <XI Estado miembro de origen, separadamente para las
operaciones realizadas en régimen de derecho de establecimiento y las realizadas en reglmen
de libre prestacion de servicios, el 1mp0rte de las primas, siniestros y comisiones, sin
deduccion del reaseguro, Estade-mien del siguiente modo=:

X>a) en los seguros no de vida, <X] por grupo de ramos X> , de conformidad con el punto
B del anexo I X1 ;

X>b) en los seguros de vida, para cada uno de los ramos I al X, de conformidad con el
anexo II. I

asi—eomee a—freeueneia—y—eoste—medio—deJe: s—sintestres eEn lo que respecta al ramo 10 del
ireet , con exclusion de la responsabilidad del

punto A del Aanexo | 3
transportista, > la empresa 1nformara también a las autoridades de supervision de la
frecuencia y el coste medio de los siniestros <XI .

origen comunicarans : : :
B> la informacion a que se reﬁere el apartado 1, en un plazo razonable y de forma
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agregada, <X] a las autoridades eempetentes X de supervision <X] de los Estados miembros
interesados que asi lo soliciten.

| ¥ 2002/83/CE art. 48 (adaptado) |

[X>SECCION 5 — REGIMEN APLICABLE A LOS CONTRATOS DE LAS SUCURSALES
EN LOS PROCEDIMIENTOS DE LIQUIDACION <X]

Articulo 157

Liquidacion 22 de las empresas de seguros <X]

En caso de liquidacion de una empresa de seguros, los compromisos derivados de los
contratos suscritos a través de una sucursal o en régimen de libre prestacion de servicios se
efeentarén X satisfaran <X] de la misma forma que los compromisos derivados de los demas
contratos de seguros de dicha empresa, sin distincion en cuanto a la nacionalidad de los
asegurados y los beneficiarios.

| ¥ 2005/68/CE art. 48 (adaptado) |

Articulo 158

Liquidacion 22 de las empresas de reaseguros </

En caso de liquidacion de una empresa de reaseguros, los compromisos derivados de los
contratos suscritos a través de una sucursal o en ssstad X régimen <X de ia libre prestacion
de servicios se¢ efeewtarén [ satisfaran <X] de la misma forma que los compromisos
derivados de los demads contratos de reaseguros de dicha empresa.

| ¥ 2002/83/CE art. 51 (adaptado) |

HIUEO-V CAPITULO IX

3 SUCURSALES
ESTABLECIDAS EN LA COMUNIDAD Y PERTENECIENTES
A EMPRESAS > DE SEGUROS O DE REASEGUROS <XI QUE
TENGAN SU DOMICILIO SOCIAL FUERA DE LA
COMUNIDAD

X>SECCION 1 — ACCESO A LA ACTIVIDAD <X]

Articulo 159

Prznczpzos y=eondiciones de la autorizacion By condiciones <]

ada—FHsto der-de > Los Estados miembros supeditaran a <X]
una autorlzacmn admlmstratlva el acceso &8 X> en X] su territorio de a las
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actividades rzelaeienadasen X a que se refiere <XI el articulo 2, apartado 1, parrafo
primero, para cualquier empresa cuando domicilio social estusdera X se halle <XI
fuera de la Comunidad.

WV 2002/83/CE art. 51y
73/239/CEE art. 23

El Estado miembro podra conceder la autorizacion si la empresa satisface al menos
las condiciones siguientes:

| ¥ 73/239/CEE art. 23 (adaptado) |

a) estar estd facultada para praetiear DO realizar <XI operaciones de seguros
en virtud de la legislacion nacional que le sea aplicable;

b)

WV 2002/83/CE art. 51y
73/239/CEE art. 23 (adaptado)

b) erear crea una ageneia-e sucursal en el territorio de ese Estado miembro;

d)

| ¥ 73/239/CEE art. 23 (adaptado) |

eemprometerse X se compromete <X] a llevar en la sede de la agereia—e
sucursal una contabilidad aprepiada especifica para la actividad que

desarrolle, asi como a mantener [X conservar <XI en ella los documentos
relativos a las operaciones realizadas;

éeskgﬂaas IZ> de51gna <X un apoderado general, que habra de ser autorizado por
d ente DO las autoridades de supervision <X ;

WV 2002/83/CE art. 51 (adaptado)
= Nnuevo

e) éispener X dispone <X] en el Estado miembro de %a explotacions de activos
por un 1mp0rte al menos 1gua1 a la mitad del minimo = absoluto <= prescrito
: : artad ettenlo el articulo 126, apartado 1, letra
:L para ra el £ W '=> capltal minimo obligatorio <= , y depesitar—el
ewarte [X> deposita la cuarta parte XI de este minimo = absoluto < con
caracter de fianza;
WV 73/239/CEE art. 23 (adaptado)
= nuevo
f) ia X> se compromete <X] = a

satlsfacer el capltal de solvenma obhgatorlo y el capital minimo obligatorio <
con arreglo elartienlo25 = a los articulos 99 y 125 <= ;
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| ¥ 2000/26/CE art. 8.b (adaptado) |

g) netfiear DO notifica Xl el nombre y direccion del representante para la
tramitacion y liquidacion de siniestros designado en cada Estado miembro
distintao de aquél en que se solicite la autorizacion, cuando se trate de riesgos
clasificados en el ramo 10 dedadetra del punto A del anexo I, a excepcion de la
responsabilidad civil del transportista.

| ¥ 73/239/CEE art. 23 (adaptado) |

h)  presentar presenta un programa de actividades que se ajuste a les-apartades—t
s2del lo dispuesto en el articulo 160;

‘ ¥ nuevo

1)  cumple los requisitos de gobernanza establecidos en el capitulo IV, seccion 2.

foe

WV 2002/83/CE art 51(1) y
73/239/CEE art 23 (adaptado)

Cada X> A efectos de lo dispuesto en el presente capitulo, por «sucursaly se
entendera toda presencia permanente en el territorio de un <X Estado miembro X> de
una empresa de seguros de las contempladas en el apartado 1, <X] supeditard—aia

: aetén IZ> que obtenga autorlzacmn <ZI m

operac10nes de seguros <ZI

o

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)

Articulo 160

BOPrograma de actividades de la sucursal <7

El programa de actividades de la ageneia—e sucursal a que se refiere %

M artlculo 159, apartado 2, letra h), deberd eenterertas—indicacion
esreferidasa X indicar lo siguiente <XI :

(a) lanaturaleza de DX los riesgos o <XI las-ebligaeienes [X> los compromisos <XI
que la empresa se proponga cubrir;

b)  los principios éireetores DO rectores <XI en materia de reaseguro;

I nuevo

c) estimaciones del futuro capital de solvencia obligatorio, seglin lo previsto en el
capitulo VI, seccion 4, sobre la base del balance previsional, asi como el
método de célculo utilizado para obtener tales estimaciones;

180



ES

d)

estimaciones del futuro capital minimo obligatorio, segin lo previsto en el
capitulo VI, seccidon 5, sobre la base del balance previsional, asi como el
método de célculo utilizado para obtener tales estimaciones;

ec)

WV 2002/83/CE (adaptado)
= Nuevo

el estado antta = de los fondos
propios adm1s1bles y los fondos propios de base admls1bles < de la empresa,
= en relacion con el capital de solvencia obligatorio y el capital minimo
obligatorio <= previstos en el artienle-55 capitulo VI, secciones 4y 5 ;

las previsiones de gastos de establecimiento de los servicios administrativos y
del sistema de produccion, asi—eeme los medios financieros destinados a
cubrirlos ¥ vy, si los riesgos cubiertos estan clasificados en el ramo 18 del
punto A del anexo I, los recursos disponibles para la prestacion de
asistencia <X ;

g)

‘ ¥ nuevo

informacion sobre la estructura del sistema de gobernanza.

WV 2002/83/CE (adaptado)
= nuevo

sdeberd—nelsir, 2. aAdemas X> de los requisitos del apartado 1, el programa de actividades
debera incluir, en relacion con <Xl =paza los tres primeros ejercicios sociales > | lo
siguiente <X] :

> previsional <X]

las previsiones relativas a los medios financieros destinados a la = cobertura
de las provisiones técnicas, del cap1ta1 mlmmo obhgatorlo y del capital de
solvencia obligatorio; < de COmy
sobvencn

X>cuando se trate de seguros no de vida, el programa indicara también lo
siguiente: <]

X>1) las previsiones relativas a los gastos de gestion distintos de los gastos de
instalacion, en particular los gastos generales corrientes y las
comisiones; <X

X>ii) las previsiones relativas a las primas o cuotas y a los siniestros; <X

X> cuando se trate de seguros de vida, también un plan que establezca
estimaciones detalladas de los ingresos y gastos relativos a las operaciones de
seguro directo, a las aceptaciones en reaseguro y a las cesiones en
reaseguros; <XI|
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IS

Todo Estado miembro podra exigir X> a las empresas de seguro de vida <X la
comunicacion sistemdtica de las bases técnicas utilizadas para el célculo de las
X> escalas de <X] primas y de las provisiones técnicas, sin que dicha exigencia pueda
constituir para & X esa <X] empresa de—segures una condicion previa para el
ejercicio de su actividad.

WV 2002/83/CE art. 53 (adaptado)
= Nuevo

Articulo 161

Cesion de cartera

En las condiciones establecidas por el Derecho nacional, eads
auterizard [ los Estados miembros autorizaran <X] a las ageneias—y sucursales
establecidas en su territorio y a las que se hace mencion en el presente stale capitulos
a transferir la totalidad o una parte de su cartera de contratos a un cesionario
establecido en el mismo Estado miembro, si las autoridades eempetentes X de
supervision <X] de dicho Estado miembro, o en su caso, las del Estado miembro a
que hace referencia el articulo 39 certlﬁcan que el cesionario tiene, habida cuenta de
la transferencia, el=mare arte- = los fondos propios admisibles
necesarios para satlsfacer el capltal de solvencm obligatorio. <

WV 92/49/CEE art. 53 (adaptado)
= nuevo

En las condiciones establecidas por el Derecho nacional, eada :
auterizard O los Estados miembros autorizaran <X] a las ageneias—e sucursales
establecidas en su territorio y a las que se hace mencion en el presente isale capitulos
a transferir la totalidad o una parte de su cartera de contratos a sa-eesionasie [X> una
empresa de seguros <XI con domicilio social en otro Estado miembro, si las
autoridades eesapetentes X> de supervision <X de dicho Estado miembro certifican
que el—eesionario IZ> la empresa ceswnarla <&X] tiene, habida cuenta de la
transferencia, Ra = arie- = los fondos propios admisibles
necesarios para satlsfacer el capital de solvencia obligatorio. <

Si un Estado miembro autoriza, en las condiciones establecidas por el €Derecho
nacional, a las agenetas=y sucursales establecidas en su territorio y a las que se hace
mencion en el presente stale capitulo, a transferir la totalidad o una parte de su
cartera de contratos a una ageseia—e sucursal mencionada en el presente stule
capitulo y creada en el territorio de otro Estado miembro, se asegurard de que las
autoridades eempetentes X> de supervision <X] del Estado miembro del cesionario,
0, en su caso, las del Estado miembro mencionado en el articulo 26 164 , certifiquen
X> lo siguiente: <XI

a) que el cesmnarlo tiene, habida cuenta de la transferencia, el—saergen—de
to- = los fondos propios admisibles necesarios para satisfacer
el capltal de solvencia obligatorio; <

b) que la lex X legislacion <X] del Estado miembro del cesionario dispone la
posibilidad de dicha transferencia;
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¢)  sde que el Estado en cuestion aprueba la transferencia.

4. En los casos mencionados en los apartados 1, 2 y 3, el Estado miembro en el que esté
situada e—ageneia—e la sucursal cedente autorizara la transferencia después de haber
recibido la aprobacion de las autoridades eempetentes X> de supervision <XI del
Estado miembro del X>en el que se localice el <XI riesgo X> o del Estado
miembro del compromiso <XI , cuando éste éstos no sean el Estado miembro en el
que esta¢ situada la ageneta-e sucursal cedente.

5. Las autoridades eempetentes X de supervision <X] de los Estados miembros
consultados comunicaran su dictamen o su acuerdo a las autoridades eempetentes
X> de supervision <X] del Estado miembro de origen de la empresa de seguros
cedente, dentro de los tres meses siguientes a la recepcion de la consulta. En caso de
silencio por parte de las autoridades consultadas, dicho silencio equivaldra, una vez
transcurrido el plazo mencionado, a un dictamen favorable o a un acuerdo tacito.

6. La transferencia autorizada con arreglo w los apartados 1 a 5 sera
objeto, en el Estado miembro desn resge DO en el que se localice el

riesgo o el Estado miembro del compromiso @ , de aﬁa#ﬁeééﬁe publicidad en las
condiciones establecidas por el dDerecho nacmnal

Dicha transferencia es X> sera <X] oponible de pleno derecho a los tomadores de
seguro, a los asegurados y a toda persona que tenga derechos u obligaciones
derivados de los contratos transferidos.

WV 2002/83/CE y 92/49/CEE art.
53 (adaptado)

Esta-dispesieién X Los parrafos primero y segundo <X] no afectaran al derecho de
los Estados miembros a establecer la facultad, para los tomadores de seguro, de
rescindir el contrato en un plazo determinado a partir de la transferencia.

WV 2002/83/CE art. 54 (adaptado)
= Nuevo

Articulo 162

Provisiones técnicas

Los Estados miembros requerirén que las empresas constituyan %as provisiones
DO técnicas <XI suficientes prewistas—en—elart ewto—=20, que correspondan a las obligaciones
= de seguro y de reaseguro <= suscritas en su terrltorlo [X> , calculadas con arreglo al capitulo
VI, seccion 2. Los Estados miembros requerirdn que las empresas valoren los activos y
pasivos con arreglo al capitulo VI, secc10n 1, y determmen los fondos propios con arreglo al
cap1tulo VI, secc1on3 <ZI Centrolardn-que-esasprovi siones-ses an-representadas—peria-ageneis

183

ES



ES

El Estado miembro interesado exigird que los actlvos admltldos en representac1on de esas

provisiones estén localizados en su territorio.=S+s

artienlo20-

WV 2002/83/CE art. 55 (adaptado)
= Nuevo

Articulo 163

: ‘e = Capital de solvencia obligatorio y capital
minimo obligatorio <

Cada Estado miembro obligara a las ageneias-e sucursales creadas en su territorios a
disponer de un meergen—de—selveneia ® importe de fondos propios admisibles <

constituido por los elementos esumerades—en X a que se refiere <XI el articulo 2%
= 97, apartado 4 &=,

= capital de solvencia obligatorio y el capital minimo
obligatorio <= seran calculados de conformidad = con lo dispuesto en el capitulo VI,
secciones 4 y 5 < elartienleo28.

Me IZ> No obstante Xl se tomaraa en consideracion para ese calculo las
4 : sal lo siguiente:

|2>a) en los seguros no de vida, solo 1a Hota
ptes-a la actividad desarrollada por la sucursal; <Xl

b) [Xen los seguros de vida, <X] inicamente las operaciones realizadas por esa
ageneigo la sucursal.

= El importe de los fondos propios
admisibles necesario para satisfacer el capital minimo obhgatorlo y el minimo
absoluto de ese capital minimo obligatorio < : S s X se
constituird <] de conformidad con ¢l artieste29 = cap1tu10 VI seccion 5 < .

L

WV 73/239/CEE art. 25 (adaptado)
= Nuevo

antia E> El 1mp0rte de los fondos propios de base adm1s1bles <3
no podra ser 1nfer10r a la mitad del smime = suelo absoluto < previsto en el

- el articulo 126, apartado 1, letra d).
isme 1La fianza #msetal depositada con arreglo ada
1 articulo 159, apartado 2, letra e), X se

c0n51derara 1nc1u1da <X ':> en los fondos propios de base admisibles a efectos de
cobertura del capital minimo obligatorio. <
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i

WV 2002/83/CE art. 55 (adaptado)
= Nuevo

Los activos s i i piime X representativos <X del
margen ée=se#%eﬂ-a= E> cap1ta1 de solven01a obhgatorlo < deben deberan estar
localizados dentro del Estado miembro de explotacion kasta como minimo por el
importe del fonde—de—garantia = capital minimo obligatorio < y, en cuanto al
exeeses X resto, <XI dentro de la Comunidad.

WV 2002/83/CE art. 56 y
84/641/CEE art. 12 (adaptado)

Articulo 164

Ventajas a empresas autorizadas en mas de un Estado miembro

Las empresas que hayan sohcltado u obtenido la autorizacion de varios Estados
miembros, p4 5 25— as [X> podran solicitar las ventajas <X siguientes,
que so6lo podran ser concedldas conjuntamente:

WV 2002/83/CE art. 56 (adaptado)
= Nnuevo

a)  que cl margendes peia = capital de solvencia obligatorio <= previsto en el
articulo éé 163 e&%a%%eﬁ%ﬁ-ﬁe B> se calcule <XI en funcion del conjunto de
la act1v1dad global que eJerzan dentro de la Comunldad en—ese—ease;

i
—
U1
@

b) que la fianza prevista en 54

apartado 2, letra e), s6lo se éepeﬁ-%a%e IZ) deposr[e <XI] en uno de esos Estados

miembros;

c) que los activos &u i : ida X representativos X1 del
fonde—de—parantia; '=> cap1ta1 minimo obhgatorlo G estardn DO estén <X
localizados en uno cualquiera de los Estados miembros en donde ejerzan su
actividad, X> de conformidad con el articulo 131. <XI

X>En los casos a que se refiere el parrafo primero, letra a), inicamente se tomaran
en consideracion para ese calculo las operaciones efectuadas por el conjunto de las
sucursales establecidas en la Comunidad. <XI

La solicitud de beneficiarse de las ventajas previstas en el apartado 1, se hara ante las
autoridades eempetentes X> de supervision <X] de los Estados miembros interesados.
En esta solicitud se indicara la autoridad X> del Estado miembro <X] encargada de
verificar, en lo sucesivo, la solvencia de las agenetas—e sucursales establecidas en el
seno de la Comunidad para el conjunto de sus operaciones. La eleccion de ia
autoridad hecha por la empresa debera sessmetizada: X motivarse <XI

La fianza X> a que se refiere el articulo 159, apartado 2, letra e), <XI se depositara en
el Estado miembro correspondiente.
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| ¥ 84/641/CEE art. 12 (adaptado)

Las ventajas previstas en el apartado 1 inicamente podran concederse con el acuerdo
de las autoridades eempetentes X> de supervision <XI de todos los Estados miembros
ante los que se haya presentado la solicitud.

Surtiran efecto en la fecha en que }a—as X> las autoridades de
supervision <X] elegidas se comprometan, ante las otras autoridades de eentrel
X> supervision, <XI a comprobar la solvencia de las ageneias—e sucursales
establecidas en el interior de la Comunidad, para el conjunto de sus operaciones

X> Las autoridades de supervision <X] elegidas obtendran
de los otros Estados miembros las informaciones necesarias para comprobar la
solvencia global de las agenetas=y sucursales establecidas en su territorio

Por iniciativa de uno o varios de los Estados miembros afectados, las ventajas
concedidas en virtud delpresente-artieule de los apartados 1, 2 y 3 serdn suprimidas
simultaneamente por el conJunto de los Estados miembros afectados.

| ¥ 2002/83/CE art. 52 (adaptado)

Articulo 165

apliec cters=srenrsetess 5 sspeaises 2O Informacion
contable, prudencial y estadistica, y empresas en dificultades <]

2 > A efectos de lo establecido en la presente seccion, seran aplicables <X] les-artienlesi3-~
FHel artlculo 332 el artlculo 342 agartado 5, el artlculo 136E agartado 3, v los articulos 137 y

| ¥ 84/641/CEE art. 13 (adaptado)

A les efectos de la aplicacion delartienle—20: de los articulos 134, 135 y 136 en el caso de

una empresa que se beneficie de las ventajas previstas en €

6 ¢l

articulo 164, apartados 1, 2 y 3, la-auteridad X> las autoridades de supervision <Z| encargadas

de comprobar la solvencia de las agemeias—e sucursales establecidas en el interior de la
Comunidad para el conjunto de sus operaciones seran equiparadas a le—auteridad X las
autoridades de supervision <XI del Estado en cuando territorio se encuentre la—sede B el
domicilio <XI social de la empresa comunitaria.
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| ¥ 2002/83/CE art. 52 (adaptado)

Articulo 166

LSSeparacion de las actividades de seguro no de vida y de seguro de vida <X/

: 3 as—ageneias—o Las sucursales a que se refiere el la
presente &tﬁ%@ seccidén no podran aeaﬁ%ﬁ B> ejercer simultaneamente <XI en el
territorio de un X> mismo <X] Estado miembros e%ejo%ﬁea%*%e las act1v1dades de
seguro de vida y de seguro no de Vlda : : :

: : a—ey X> No obstante lo dispuesto en el apartado 1 <XI , los
Estados mlembros podran prever que las agenetas—=¢ sucursales eitadas-en a que se
refiere el la presente H%@ secc1on que, en la fecha pertinente ata—gque—se—refiere
prevista en ela 3 1 articulo 71, apartado 5, parrafo primero,
praetieaban DO ejercieran <Z| 51multaneamente las dos act1v1dades en el territorio de
un Estado miembros puedan continuar pza 2 : aeién O haciéndolo
asi &I siempre que adopten una gestion separada para cada una de ellas, de
conformidad con el articulo £3 72.

Todo Estado miembro que, en virtud del apaste : articulo 71

apartado 5, parrafo segundo haya impuesto a las empresas establemdas en su
territorio la obligacion de poner fin ada-aenmulaeién DO al ejercicio simultaneo <XI
de las actividades que ?%ﬁ%&%&ﬂ X> practicaran <X] en la fecha pertinente a {a& que
se refiere el apa articulo 71, agartado 5, parrafo primero,
debera 1gualmente imponer esta obhgacmn a las ageneias—e sucursales a que se
refiere el la presente g#le seccion, establecidas en su territorio y que praetiquen-esa
aseumulaeién X ejerzan simultaneamente <X] ambas actividades .

Los Estados miembros gaeden DO podran <XI prever que las ageneias=¢ sucursales a
que se refiere eﬁ=e¥ la presente ﬁ%@ sec01on cuya sede=seeial [X> administracion
central <XI : : aeién DO ejerza  simultdneamente <XI ambas
actividades y que, en las fechas a 4%8 que se refiere el apartade=3-del articulo £8 71,

apartado 5, parrafo primero, Hexaban X llevaran <XI] a cabo en el temtorlo de un
Estado miembro unicamente }as actividades 2 a DO de
seguro de vida X1, puedan prosegmr alli sus act1v1dades @aa%ée IX> Sl <ZI la
empresa guiera X desea <Xl ejercer las actividades relaeienads :
F220CEE X de seguro no de vida <] en ese territorio, solo podra ejercer 1%5
actividades eentempladas—enta—presente] Direetive a [X> de seguro de vida XI por
medio de #a una filial.

Articulo 167

BORevocacion de la autorizacion a empresas autorizadas en varios Estados miembros <X]

| ¥ 73/239/CEE art. 28 (adaptado) |

En e} caso de zetirada O revocacion <XI de la autorizacion por le=es

X> las autoridades contempladas <XI en ¢l apartade—2-del articulo 26 1642 ap_artado 22 las

citadas autoridades informaran de ello a las autoridades de eentrel X supervision <XI de los
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otros Estados miembros en los que la empresa ejerza su actividad, las cuales adoptaran las
medidas apropiadas.

Si la decision de retirada—fuere X revocacion fuera <XI motivada por insuficiencia de la
solvencia global, tal como se-hubierefijade haya sido fijada en el acuerdo mencionado en el
articulo 26 164 , los Estados miembros que sean partes det X> en el <XI mismo procederan
asimismo a zetizar X revocar <XI su autorizacion.

| ¥ 2002/83/CE art. 57

Articulo 168

Acuerdos con terceros paises

WV 73/239/CEE art. 29 y
2002/83/CE art. 57 (adaptado)

Enles X> Mediante <X] acuerdos celebrados con arreglo al Tratado con uno o varios terceros
paises, la Comunidad podra deeidisr [X> convenir XI en la aplicacion de disposiciones
diferentes de las previstas en el la presente Fale seccion, para garantizar, en condiciones de
reciprocidad, una proteccion suficiente de B> los tomadores y <X] los asegurados de los
Estados miembros.

‘ 4 nuevo

SECCION 2 - REASEGURO

Articulo 169

Equivalencia

1. La Comision, con arreglo al procedimiento consultivo a que se refiere el articulo 313,
apartado 2, decidird si el régimen de solvencia que un tercer pais aplica a las
actividades de reaseguro de empresas cuando domicilio social radique en ese tercer
pais es equivalente al establecido en la presente Directiva.

Las decisiones adoptadas se revisaran periédicamente.

2. Si, de conformidad con el apartado 1, el régimen de solvencia de un tercer pais se
considera equivalente al establecido en la presente Directiva, los contratos de
reaseguro celebrados con empresas cuando domicilio social radique en ese tercer pais
tendran igual consideracion que los contratos de reaseguro celebrados con una
empresa autorizada con arreglo a lo dispuesto en la presente Directiva.
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WV 2002/68/CE art. 32 (adaptado)
= NuUevo

Articulo 170

DBSProhibicion de pignorar activos <X/

Los Estados miembros no mantendran ni introduciran X> , a efectos de constitucion de las
provisiones técnicas, <XI un sistema de provision bruta que requiera la pignoracion de activos
para cubrir la provision de primas no eensumidas [X> devengadas <XI y de siniestros
pendlentes si el reasegurador es una empresa IZ> de seguros o <Xl de reaseguros aﬁ%e%&é%e

: = cuando dom1c1ho somal radlque en un tercer
pais cuando régimen de solvencia se considere equivalente al establecido en la presente
Directiva de conformidad con el articulo 169. <

| ¥ 2005/68/CE art. 49 (adaptado)

Articulo 171

Principio y condiciones para el ejercicio de la actividad de reaseguro

Un Estado miembro no aphcara a las empresas de reaseguros gue—tengan-—su—administraeiés

atral—fuers : munida X> de terceros paises que <Xl accedan a la actividad de
reaseguro o la ejerzan en su territorio disposiciones que conduzcan a un trato mas favorable
que aquél al que estén sometidas las empresas de reaseguros que tengan su administracién
eentral > domicilio social <X] en dicho Estado miembro.

| ¥ 2005/68/CE art. 50 (adaptado)

Articulo 172

Acuerdos con terceros paises

l. La Comision podra presentar propuestas al Consejo para la negociacion de acuerdos
con uno o0 mas terceros paises en relacion con las modalidades de ejercicio de la
supervision de:

a) @las <Z| empresas de reaseguros de terceros paises gue—tienen—su
ae 2is eern que ejerzan actividades de

reaseguro en la Comunldad—

b) [Xlas Xl empresas de reaseguros &k
la Comunidad s=ejereen que ejerzan act1v1dades de reaseguro en el territorio
de un tercer pais.

2. Los acuerdos contemplados en el apartado 1 tendrdn por objeto, en particular,
garantizar, en condiciones de equivalencia de la supesssién [ normativa <X
prudencial, el acceso efectivo al mercado de las empresas de reaseguros &t X en
el XI territorio de cada parte contratante y el reconocimiento mutuo de las normas y
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practicas prudeneiales DO de supervision <XI en el ambito del reaseguro. Tendran,
ademas, por objeto garantizar:

a) que las autoridades eempetentes [ de supervision XI de los Estados
miembros puedan obtener la informacion necesaria para la superv151on de las
empresas de reaseguros que semen DO tengan <X] su adm etbn—ecentra
domicilio social en la Comunidad y ejereern X> ejerzan <XI act1v1dades en el
territorio de los terceros paises interesados;

b) que las autoridades eempetentes [X> de supervision <XI de terceros paises
puedan obtener la 1nf0rma010n necesarla para la supervision de las empresas de
reaseguros que RS atral tengan su domicilio social en
su territorio y efereen @ ejerzan <Z| act1v1dades en la Comunidad.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 300, apartados 1 y 2, del Tratado, la
Comision, con la asistencia del Comité Europeo de Seguros y Pensiones de
Jubilacion, examinara el resultado de las negociaciones contempladas en el presente
articulo, apartado 1, y la situacioén que se derive de las mismas.

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)
FTrULo- VI CAPITULO X

FILIALES DE EMPRESAS
%%%@ES |X> DE SEGUROS Y DE REASEGUROS I
SOMETIDAS AL DERECHO DE UN TERCER PAIS Y ALAS
ADQUISICIONES DE PARTICIPACIONES POR PARTE DE
TALES EMPRESAS MATRICES

X> SECCION 1 - REASEGURO <XI

| ¥ 2005/1/CE art. 8(2) (adaptado) |

Articulo 173

Informacion de los Estados miembros a la Comision

Las autoridades esmpetentes X> de supervision <XI de los Estados miembros informaran a la
Comision, asi como a las autoridades eempetentes X de supervision <XI de los restantes
Estados miembros:=a3 de cualquier autorizacion de una filial, directa o indirecta, de-euyas
X> cuando una o varias de sus <X] empresas matrices gae se rijan por el Derecho de un tercer
paiss.

X>En esa informacion debera especificarse también la estructura del grupo.<Xl

de—eualey : s X> Siempre que una
empresa que se rija por el Derecho de un tercer pais adqulera <ZI de participaciones en una
empresa de seguros IZ> o de reaseguros <X| eemunitaria X> autorizada en la Comunidad <X

: ma-su DO conviertan a dicha empresa de seguros o de reaseguros en <X
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filial X> de esa empresa de un tercer pais, las autoridades de supervision del Estado miembro
de origen informaran de ello a la Comision y a las autoridades de supervision de los demas
Estados miembros <X] .

| ¥ 2005/68/CE art. 52 (adaptado)

Articulo 174

Lratamiente 2O Trato <X de las empresas de reaseguros de la Comunidad per > en <XJ
terceros paises

1. Los Estados miembros informaran a la Comision de las dificultades de carécter
general que encuentren sus empresas X> de seguros o <XI de reaseguros para
establecerse y ejercer sus actividades en un tercer pais

2. La Comision eleberaréa DO presentara al Consejo <XI, de forma periodica, un informe
en el que se examine el trato concedido en terceros paises a las empresas X> de

seguros 0 <ZI de reaseguros de X autorizadas en <XI la Comunidad, tal-eeme-diche
artade=3; en lo que se refiere X> a lo siguiente <X :

a) &l D el Xl establecimiento de empresas X> de seguros o <XI de reaseguros
eemunitarias DO autorizadas en la Comunidad <X en terceros paisess;

b) la adquisicion de participaciones en empresas X> de seguros o <Xl de
reaseguros de terceros paisess;

c) el ejercicio de actividades X> de seguro o <X] de reaseguro por dichas
empresas establecidass;

d) = la prestacion transfronteriza de aetividades DO servicios de seguro o <XI x de

reaseguro de > desde <XI la Comunidad a terceros paises

La Comision presentard dichos informes al Consejo acompanados, en su caso, de
propuestas o recomendaciones adecuadas.

| ¥ 90/618/CEE art. 4
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| ¥ 2002/83/CE

72
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| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 2002/83/CE

WV 2002/83/CE y 90/618/CEE art.
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WV 2002/83/CE y 90/618/CEE art.
4

| ¥ 2002/83/CE

| ¥ 90/618/CEE art. 4

| ¥ 2002/83/CE
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| ¥ 2002/83/CE

TITULO II - ® DISPOSICIONES ESPECIFICAS DE SEGUROS Y DE
REASEGUROS I

> CAPITULO I - LEGISLACION APLICABLE Y
CONDICIONES DE LOS CONTRATOS DE SEGURO
DIRECTO X

B> SECCION 1 — LEGISLACION APLICABLE <X]

B> SUBSECCION 1 — SEGUROS NO DE VIDA <X]

| ¥ 88/357/CEE art. 7 (adaptado) |

Articulo 175

POLegislacion aplicable <]

1. Se determinara la 1=ey IZ> leglslacmn <ZI aphcable a los contratos de seguros X> no
de vida <X] eentemplades—entapresenteDir eetiva que cubran riesgos localizados en
los Estados mlembros con arreglo a las-sigurentesd pes: los apartados 2 a 6.

& 2. Cuando el tomador del seguro tenga su residencia habitual o su adsministraeién
eentral [X> domicilio social <XI en el territorio del Estado miembro en el que esté
localizado el riesgo, la ey X> legislacion <XI aplicable al contrato de seguro sera la

de dicho Estado miembro.
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B)3.

4.

&5,

6.

No obstante, X> cuando <X] el dDerecho de dicho Estado [X> asi lo permita, <XI

pedra—permitira las partes la—eleeeién-delales= [ podran optar por la legislacion
de otro pais. <XI

Cuando el tomador del seguro no tenga su residencia habitual o su administraeién
eentral X> domicilio social <X] en el Estado miembro en el que esté localizado el
riesgo, las partes del X> en el <X] contrato de seguro podran acordar que se aplique, o
bien la fex X legislacion <X] del Estado miembro en el que esté localizado el riesgo,
o bien la ey DO leglslacwn <ZI del pals en el que el tomador del seguro tenga su
residencia habitual o su adm e entral: O domicilio social. <XI

Cuando el tomador del seguro ejerza una actividad comercial, industrial o liberal y el
X> contrato de <X] seguro cubra dos o mas riesgos relacmnados con dlchas
actividades y localizados en diferentes Estados miembros, 1a d-de-eleeeiés
%a%ey x> las partes en el contrato de seguro podran optar entre la leglslacmn <ZI

s X de
cualqulera de esos Estados mlembros y la leglslacmn <ZI del pais donde el tomador
tenga su residencia habitual o su administraeién-eentral X domicilio social. <]

Ne-obstante X En los supuestos previstos en <X] le=dis a5 )y
apartados 3 v 4, B si <X] los Estados miembros contemplados en éeh#s%e%&s ellos

podrén—eoneceder a-as—partes X conceden <XI mayor libertad de eleccion dedades

X> en cuanto a la legislacion <X] aplicable al contrato de seguros, las partes podran
hacer uso de tal libertad.

Ne-obstante X Sin perjuicio de <XI lo dispuesto en lasdetras-a—byw-e) los apartados

2, 3 v 4, cuando los riesgos cubiertos por el contrato X> de seguros <X] se limiten a
siniestros que puedan tener lugar en un Estado miembro diferente de aquél en el que
se localice el riesgo, s me—se—define—en—tadetss elartic las partes
podran elegir siempre erecho—delprimer—Hstade IZ> la leglslacmn del Estado
miembro en que tengan lugar los s1mestros Xl

51

‘ WV 92/49/CEE art. 27 (adaptado)

B> Articulo 176

Grandes riesgos <X/

%a-%a=l=% IX> Cuando se trate de grandes <XI riesgos e
¢ E, las partes tendrantibre—eleee
@% IX> podran eleglr libremente la legislacion aphcable Xl

WV 88/357/CEE art. 5 (adaptado)
=>, 90/618/CEE art. 2

& > 2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, se consideraran <XI grandes riesgos:

ta) los riesgos clasificados en los ramos 4, 5, 6, 7, 11 y 12 del punto A del Aanexo
L
#b) los riesgos clasificados en los ramos 14 y 15 del punto A del Aanexo L, cuando
el tomador ejerza a titulo profesional una actividad industrial, comercial o

liberal y el riesgo se refiera a dicha actividad;
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#ic) =¥ los riesgos clasificados en los ramos 3, 8, 9, 10, 13 y 16 del punto A del
Aanexo [, € siempre que el tomador supere los limites de al menos dos de los
tres criterios siguientes:

i)  total del balance: 62=smillenesde-ECH 6 200 000 EUR;

i) importe neto del volumen de negocios: F2Z8—miHenes—de—FHCH
12 800 000 EUR;

iii) numero medio de empleados durante el ejercicio: 250.

Sl el tomador del seguro forma%& parte de un eenjunte DX grupo <XI de empresas enande

stableee [ para el que se elaboran cuentas consohdadas <Xl con
arreglo alo d1spuesto en la Directiva 83/349/CEE, los criterios e S
> establecidos en el parrafo primero, letra ¢), XI se aplicaran sobre la base ée%b%ee
eenselidade X de las cuentas consolidadas <X] .

X> Los Estados miembros <X] podran afiadir a la categoria mencionada

en E@ Qarrafo p_rlmero2 letra c), los rlesgos asegurados por asociaciones

profesionales, : seeiq X> empresas en
participacion y agrupaciones temporales Xl

‘ WV 88/357/CEE art. 7 (adaptado)

B> Articulo 177

Disposiciones imperativas <XJ

g La eleccion de una fey [X> determinada legislacion <XI por las partes en los casos
contemplados en lasletras-are-H los articulos 175, apartado 2 y 176, apartado 1 , cuando los
restantes elementos X> pertinentes <XI de la situacion sedeealieen [X> guarden relacion, <XI
en el momento de la eleccion, ea con un unico Estado miembro, no podra eentravenis DO ir
en perjuicio XI de lo dispuesto en las mnesmas X disposiciones <X] imperativas de dicho
Estado, es dec1r aquellas %ue:ka%ey X> con respecto a las cuales la legislacion <XI de dicho
Estado g H 6 ger. X> no autorice excepciones por contrato. <X

B> Articulo 178

Ausencia de eleccion de legislacion <X/

9 s X> efectuada de conformidad con los
articulos 175, 176 y 177 Xl debera ser exphclta o desprenderse claramente de los términos
del contrato o de las circunstancias deta—eausa X> del caso <XI.

a2 X> la eleccion no se explicita claramente, 0 no se
ha <XI hecho ninguna eleccion, el contrato se regira por la fex B legislacion <XI del pais, de
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entre los contemplados en ie s el articulo 1752 agartados 22 3 g 42 con el
que dicho contrato presente una relac1 6n mas estrecha. ante—siuna—pa :

ais: Se presumira que el contrato presenta la relacmn mas
estrecha con aquel Estado miembro en el que se localice el riesgo.

D> No obstante, si una parte del contrato fuera escindible del resto del contrato y presentara
una relacion mas estrecha con un pais, de entre los contemplados en el articulo 175, apartados
2, 3 y 4, distinto de aquel a que se refiere el parrafo segundo, a titulo excepcional podra
aplicarse a esa parte del contrato la legislacion de ese otro pais. <XI

B> Articulo 179

Estados que comprenden varias unidades territoriales <XJ

8 Cuando en un Estado existan varias unidades territoriales con aresmas X> disposiciones <XI
legales propias en materia de obligaciones contractuales, cada unidad sera considerada eeme
un pais a efectos de la determinacion de la fey B legislacion <X] aplicable ea—irtud-dela

presenteDireetiva- [ al contrato de seguro. <XI

Los Estados miembros donde existan diferentes unidades territoriales con nresmas
X> disposiciones <XI legales propias en materia de obligaciones contractuales no estaran

obligados a aplicar las disposiciones de la presente Directiva a los conflictos que surjan entre
lesDereehos [ las legislaciones <XI de dichas unidades.

2> Articulo 180

Disposiciones imperativas de la legislacion del foro </

%Lo dlspuesto en elpresente-artienle los articulos 175 a 179 no podra eentravenirlasnormas
: ez [X> menoscabar la aplicacion de las disposiciones de la legislacion del
foro <&X] que regulen imperativamente la situacion, sea cual fuere la fex X legislacion <X
aplicable al contrato X> de seguro <X] .

Si el dDerecho de un Estado miembro [X> asi <X] lo establece, : eto—a
X> podran aplicarse <X] las disposiciones imperativas de la fex O leglslamon del foro <ZI
del Estado miembro en [ el <Xl que se locallce el riesgo o del Estado miembro que
imponga la obligatoriedad del seguro, : : X> siempre y cuando <XI ,
seglin el dDerecho de esos paises DO Estados <Z| dlchas disposiciones sean aplicables sea
cual fuere la fexz X> legislacion <XI que regule el contrato.

X>A efectos de lo dispuesto en los parrafos primero y segundo <Z| , CEuande el contrato
cubra riesgos localizados en mas de un Estado miembro, : :
ade; se considerard que existen varios contratos, correspondlendo cada uno
de ellos umcamente a un Estado miembro.

2> Articulo 181

Normas generales de Derecho Internacional Privado <X]

3= Salwe X Sin perjuicio de <X] lo dispuesto en los apa es articulos 175 a 180,
los Estados miembros aplicardn a los contratos de seguros contemplados per DO en Xl la
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presente Directiva sus normas generales de dDerecho ilnternacional gPrivado en materia de
obligaciones contractuales.

| ¥ 88/357/CEE art. 8 (adaptado) |

Articulo 182

@Seguro obligatorio <]

s—condiciones—enuneciadas—en—¢ sente—artienlo; 1Las empresas aseguraderas
IZ> de seguros no de V1da <Z| podran ofrecer y eeﬁ%ﬁs IZ> celebrar <ZI contratos de
seguro obhgatorlo de-e i R 2

2. Cuando un Estado miembro imponga la obligatoriedad de suscribir un seguro, el
contrato X> de seguro <X] s6lo cumplira dicha obligacién si es conforme a las
disposiciones especificas relativas a dicho seguro previstas por dicho Estado
miembro.

3. Cuando, en caso de seguro obligatorio, exista una contradiccion entre la ley
X> legislacion <X] del Estado miembro en el que se localice el riesgo y la del Estado
miembro que imponga la obligacion de suscribir un seguro, prevalecera esta ultima.

| ¥ 92/49/CEE art. 30(1) (adaptado) |

4. &} Sin perjuicio de lo dispuesto en % IZ> el <ZI presente apartado, parrafos
segundo vy tercero, B se aplicara <X el g del articulo Z
180, parrafo tercero se-aphearé cuando el contrato de seguro ofrezca fa cobertura en
varios Estados miembros de los cuales uno al menos imponga una obligacion de
suscribir un seguro.

‘ WV 88/357/CEE art. 8 (adaptado) ‘

e} Los Estados miembros podran, no obstante lo dispuesto en el los articulos Z 175 a
180, establecer que la fey X legislacion <X aplicable al contrato de un seguro
obligatorio sea la del Estado que impone la obligatoriedad del seguro.

& Cuando, en un Estado miembro que imponga la obligatoriedad de un seguro, et
asegurader DO la empresa de seguros <X] deba declarar a las autoridades eempetentes
X> de supervision XI cualquier eesaeién X cese <XI de garantia, dicha—eesaeién
X> dicho cese <X] tnicamente sera oponible a los terceros perjudicados en las
condiciones previstas por ledegislaeién-de dicho Estado miembro .

5. &) Cada Estado miembro comunicarad a la Comision los riesgos para los cuales su
legislacion impone la obligatoriedad del seguro, indicando X> lo siguiente <XI :

a) las disposiciones especificas relativas a dicho seguros;

b) los elementos que deban constar en el certificado que el—asegurader [ la
empresa de seguros no de vida <XI deba entregar al asegurado, cuando el
Estado > miembro <X] exija una prueba del cumplimiento de la obligacion del
seguros, > y entre los que figurara, si el Estado miembro asi lo exige, una <XI
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declarac1on ée&seg&%%e% IZ) de la empresa de seguros <] de que el contrato
se ajusta a las disposiciones especificas relativas a dicho seguro.

Q La Comision pubhcara las indicaciones contempladas en la letra a) en el Diario
< At as [a Union Europea.

X> de un tomador de seguro esté s1tuada Xl en un Estado miembro diferente del
Estado miembro del que X> ¢l tomador <X sea nacional, las partes podran elegir la
legislacion del Estado miembro apaetonal X de nacionalidad <XI .

2> Articulo 184

Estados que comprenden varias unidades territoriales <]

3= Cuando en un Estado miembro existan varias unidades territoriales con normas legales
propias en materia de obligaciones contractuales, cada umdad serd considerada e un pais
a efectos de determinacion de la legislacion aplicable es : : a O al
contrato de seguro <XI .

Los Estados miembros donde existan diferentes unidades territoriales con nesmas
X> disposiciones <X] legales propias en materia de obligaciones contractuales no estaran
obligados a aplicar las disposiciones de la presente Directiva a los conflictos que surjan entre
lesPereehes [ las legislaciones <XI de dichas unidades.

200

6. ard O Los Estados miembros aceptaran <&l , como
prueba del cumphmlento de la 0b11gac10n de seguro 3
certlﬁcado <Xl a que se reﬁere el agartado 52 letra bl
| ¥ 2002/83/CE art. 32 (adaptado) |
CAPITUL.O4 X SUBSECCION 2 — SEGURO DE VIDA <X
Articulo 183
Legislacion aplicable
1. La legislacion aplicable a los contratos relativos a las-aetivida
presente—Direetiva X la actividad de seguro de vida <X] sera la leglslacmn del
Estado miembro del compromiso.
No obstante, cuando el Derecho de dicho Estado miembro lo permita, las partes
podrén elegir la legislacion de otro pais.
2. Cuando & sa X> la <X residencia habitual
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B> Articulo 185

Disposiciones imperativas de la legislacion del foro <7

4-Lo dlspuesto en e#p%ﬁei%leﬁe os articulos 183 y 184 no podré eesntravenirtasnermas
ez X> menoscabar la aplicacion de las disposiciones de la legislacion del

foro X1 que regulen imperativamente la situacion, sea cual fuere la fey DB legislacion <X]
aplicable al contrato de seguro.

Si el Derecho de un Estado miembro asi lo estableetere X> establece <XI
a [ podran aplicarse <X] las disposiciones imperativas de la legislacion X> del foro Xl
del Estado miembro del compromiso, siempre y cuando, segiin el Derecho de dicho Estado
miembro, dichas disposiciones sean aplicables sea cual fuere la legislacion que regule el
contrato.

B> Articulo 186

Normas generales de Derecho Internacional Privado <X]

& Salwe X> Sin perjuicio de XI lo dispuesto en los apartades—ta-4 articulos 183, 184 y 185,
los Estados miembros aplicaran a los contratos de seguros de vida contemplados en la

presente Directiva sus normas generales de €Derecho ilnternacional gPrivado en materia de
obligaciones contractuales.

| ¥ 2002/83/CE art. 33 (adaptado) |

X>SECCION 2 — INTERES GENERAL<X]

Articulo 187

Interés general

B> El Estado miembro en el que esté localizado el riesgo, o <X Eel Estado miembro del
compromiso no podran impedir que el tomador del seguro suscriba un contrato celebrado con
una empresa de seguros autorizada en las condiciones enunciadas en el articulo 4 14, siempre
que B> la celebracion de ese contrato <X] no contravenga las disposiciones legales de interés
general vigentes en el X> Estado miembro en el que esté localizado el riesgo o en el Xl
Estado miembro del compromiso.

| ¥ 92/49/CEE art. 29 (adaptado) |

X>SECCION 3 — CONDICIONES DE LAS POLIZAS Y ESCALAS DE PRIMAS <X]

PO Articulo 188

Seguros no de vida <]

=

Los Estados miembros no estableeerdn—d : HHera
X> exigiran <X] la aprobacion previa o la comunicacion mstema‘uca de las
condiciones generales y especiales de las polizas de seguro, de las=tarifas [ las
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escalas <XI de primas y de los formularios y demas impresos que #aa la empresa de
seguros se proponga utilizar en sus relaciones con los tomadores de seguros.

Con el fin de controlar si se respetan las disposiciones nacionales relativas a los
contratos de seguros, los Estados miembros solo podran exigir la comunicacion no
sistematica de dichas condiciones y demas documentos;. sia—gue dDicha exigencia
pueda no X podra <X] constituir para la empresa X> de seguros <X] una condicion
previa al ejercicio de su actividad.

| ¥ 92/49/CEE art. 30 (adaptado)

aria; w1 > Todo <X Estado mlembro que
1mp0nga la obhgac10n de suscribir un seguro podrad exigir ia :
X> que las empresas de seguros comuniquen a sus autorldades
de supervision <X , antes de su utilizacion, de las condiciones generales y especiales
de los seguros obhgatorlos.

| ¥ 92/49/CEE art. 29 (adaptado)

(S

Los Estados miembros sélo podran mantener o introducir X> la obligacion de <X &
notificacion previa o $& aprobacion de los aumentos de las tarifas propuestas dentro
de un sistema general de control de precios.

| ¥ 2002/83/CE art. 34 (adaptado)

Articulo 189

Los Estados miembros no ;
B> exigiran <XI la aprobacion previa o la comunicacion sistematica de las condiciones
generales y especiales de las polizas de seguro, de las X> escalas de <XI primas, de las bases
técnicas, utilizadas en particular para calcular las X> escalas de <XI primas y las provisiones
técnicas, y de los formularios y demds impresos que la empresa de seguros de vida se
proponga utilizar en sus relaciones con los tomadores de seguros.

X> No obstante, <XI

con el solo fin de controlar el

cumplimiento de las disposiciones nacionales relatlvas a los principios actuariales, el Estado
miembro de origen podra exigir la comunicacion sistemdtica de las bases técnicas utilizadas
para el calculo de las @ escalas de <XI prlmas y de las prov1s1ones tecnlcas- sin—que

idad- IZ>D1cha exigencia no podra constituir para la empresa de seguros
de vida una cond1c1on previa al ejercicio de su actividad. <XI
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| ¥ 92/49/CEE art. 31 (adaptado)

X>SECCION 4 — INFORMACION A LOS TOMADORES DE SEGUROS <X]

B> SUBSECCION 1 — SEGUROS NO DE vVIDA <X]

£ Articulo 190

Informacion general a los tomadores <]

Antes de eemehsir X celebrar <X] un contrato de seguros X> no de vida <XI , la
empresa de seguros X> no de vida <XI debera informar al tomador [X> de lo
siguiente <X] :

a) la ley DO legislacion X1 que se aplicara al contrato, cuando las partes no
tengan libertad de eleccion;

b) esewande DO que X las partes tengan DO tienen <XI libertad para elegir la
ley X legislacion <XI que se aplicara, sebredates y la legislacion que el
asegurador propone que se elijaz.

X>La empresa de seguros informara también al tomador del seguro <XI sobre las
disposiciones [ practicas <XI relativas al examen de las reelamaeiones
X> quejas <XI de los tomadores de seguro sebre-eleentrate > en relacion con los
contratos <XI y, si es el caso, sobre la existencia de una instancia encargada del
examen de las reelamaeiones; O quejas, <X sin perjuicio deta=p d :
B> del derecho X1 del tomador de a premewer X> emprender XI una accioén
judicial.

La-ebligaeién O Las obligaciones <X] contenidas en el apartado 1 s6lo se aplicaran
cuando el tomador del seguro sea una persona fisica.
IZ> Las dlsposwlones de aphcacmn de <Z| %

aﬁe&e los agartados ly2s chardn—e ¥
X> seran establecidas por el <XI Estado mlembro en el que se locahce el riesgo.

A

| ¥ 92/49/CEE art. 43 (adaptado)

B> Articulo 191

Informacion adicional en los seguros no de vida ofrecidos en régimen de derecho de

establecimiento o de libre prestacion de servicios <X]

Cuando un seguro X> no de vida <X] se presente [ ofrezca <X] en régimen de
derecho de establecimiento o de libre prestacion de servicios, antes de asumir un
compromiso, se deberd informar al tomador del seguro del nombre del Estado
miembro en el que esté situado el domicilio social o, si es el caso, la sucursal con e}
e DO la X] que vaya a celebrarse el contrato.

Si se facilitan documentos al tomador del seguro, la informacion a que se refiere el
parrafo primero debera figurar en los mismos.
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segundo no se%%%%s IZ) afectaran a los grandes <Xl riesgos a que se refiere {2
: arties : : EE el articulo 176, apartado 2. {a-tetra

Las obligaciones contempladas en %es el presente apartado, pérrafos primero y

El contrato o cualquier otro documento por el que se acuerde la cobertura, asi como
la propuesta de seguro en caso de que vincule al tomador, deberdn indicar la
direccid 5 tal DO de la administracion central <X] o, en su caso, de la
sucursal de la empresa de seguros X> no de vida <XI que proporcione la cobertura.

: X> Los Estados miembros podran <X] exigir que el
nombre y la direccion del representante de la empresa de seguros X> no de vida Xl a
que se refiere el=a CEE el articulo

145, apartado 2, letra a), ﬁguren tamblen en los documentos mencionados en el
presente apartado, parrafo primero.

WV 2002/83/CE art. 36 (adaptado)
= Nnuevo

X> SUBSECCION 2 — SEGUROS DE vVIDA <X]

Articulo 192

Informacion a los tomadores

Antes de la celebracion del contrato de seguro X> de vida <X] , deberan haberse
comunicado al tomador, como minimo, las informaciones enumeradas en ladetea=A
delanexo-lH los apartados 2 y 3.

WV 2002/83/CE anexo 111
(adaptado)

[

ES

B> Se comunicara la siguiente informacion en relacion con la empresa de seguros de
vida: <X
a) &

ab) 2 El Estado miembro en el que estd establecido el domicilio social y, en su
caso, la ageneta-e sucursal con la que se vaya a celebrar el contrato.

a denominacion o razon social, forma juridica.

ac) 3= El domicilio social y, en su caso, la direccion de la ageneia—e sucursal con la
que se vaya a celebrar el contrato.

B> Se comunicara la siguiente informacion en relacion con el compromiso: <XI
a) 4 Definicidon de cada garantia y opcion.

b) % Periodo de vigencia del contrato.

¢) & Condiciones de rescision del contrato.

d) % Condiciones y duracion del pago de las primas.

€¢) & Mc¢étodos de calculo y de asignacion de las participaciones en beneficios.
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IS

D
k)

D

9 Indicacion de los valores de rescate y reduccion y naturaleza de las garantias
correspondientes.

18- Informacion sobre las primas relativas a cada garantia, ya sea principal o
complementaria, cuando dicha informacion resulte adecuada.

4L En los contratos de capital variable, enumeracion de los valores de
referencia utilizados (unidades de cuenta).

12 Indicaciones sobre la naturaleza de los activos representativos de los
contratos de capital variable.

13- Modalidades de ejercicio del derecho de renuncia.

+4 Indicaciones generales relativas al régimen fiscal aplicable al tipo de
poliza.

45 Disposiciones relativas al examen de las reelamaeienes DO quejas <X] de
los tomadores de seguros, asegurados o beneficiarios del contrato, incluida, en
su caso, la existencia de una instancia encargada de examinar las
reelamaeiones; O quejas, <X] sin perjuicio de la posibilidad de entablar una
accion judicial.
16 La ley X legislacion <X] que se aplicara al contrato cuando las partes no
tengan hbertad de elecc10n 0, cuando las partes tengan libertad para—elegirla
: : X> de eleccion, la legislacion <X que el

asegurador propone que se elija.

El tomador de seguro debera ser informado, durante todo el periodo de vigencia del
contrato, de cualquler mod1ﬁcac10n relativa a las=nfermaeiones X lo siguiente: <X

WV 2002/83/CE anexo 111
(adaptado)

1La denominacion o razén social X> de la empresa de
seguros de V1da <Xl , la forma juridica o el domicilio social y, en su caso, e la
direccion de la agenc1a o sucursal con la cual se haya celebrado el contrato.

bc)2Z: Toda informacion relativa a

: a-4—a-a | apartado 1,
letras d) a j),en caso de afadirse un suplemento de pohza o de que se

modifique la legislacion aplicable a la poliza.

bd)3- Cada aio, informacion sobre la situacion de la participacion en los beneficios.
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que se refieren los apartados 2 3 y 4 <ZI
deberan formularse por escrlto de manera clara y precisa, en una lengua oficial del
Estado miembro del compromiso.

No obstante, dichas informaciones podran redactarse en otra lengua si el tomador del
seguro lo solicita y el dDerecho del Estado miembro lo permite o el tomador tiene
libertad para elegir la ez X legislacion <X] aplicable.

e

=

| ¥ 2002/83/CE art. 36 (adaptado) |

El Estado miembro del compromiso se X> solo <XI podra exigir de a las empresas
de seguros [X> de vida <X] que faciliten informaciones suplementarias a las
enumeradas en los apartados 2, 3 y 4 elanexe-HH més—que si tales informaciones
resultan necesarias para la comprension efectiva por parte del tomador de los
elementos esenciales del compromiso.

ReEmas X> disposiciones de aplicacion <X] :
éel=&ﬁ%*e=l=l=} de los apartados 1 a 6 serdn adoptadas por el Estado miembro del
compromiso.

ES

| ¥ 2002/83/CE art. 35 (adaptado) |

Articulo 193

Plazo de renuncia

X> Los Estados miembros estableceran <XI que el
tomador de un contrato de seguro de vida individual disponga de un plazo que
oscilara entre 14 y 30 dias, a partir del momento en que se informe al tomador de que
se eelebra [X> ha celebrado <Xl ¢l contrato, para renunciar a los efectos del contrato.

La notificacion del tomador de que renuncia al contrato liberara a éste en lo sucesivo
de toda obligacion derivada de dicho contrato.

Los demas efectos juridicos y las condiciones de la renunc1a se reg1ran por la
legislacién aplicable al contrato, 4 2 : pida—en :
particular en lo que se refiere a las modahdades segiin las cuales se 1nf0rmara al
tomador de que se eelebra [X> ha celebrado <X] el contrato.

Los Estados miembros podran no aplicar las disposiciones del apartado 1 B> en los
siguientes casos: <XI

X>a) cuando <XI los contratos de X> tengan <X] una duracion igual o inferior a seis
mesess;

b) cuando, en razon de la situacion del tomador de seguro o de las condlclones en
las cuales se celebrae el contrato, el tomador no necesite bes : sta
proteccion especial.

X>Si <] Elos Estados miembros [X> hacen uso de la facultad establec1da en el
parrafo prlmero 10 <ZI especificardn en su legislacion
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| ¥ 88/357/CEE art. 4 (adaptado)

> CAPITULO II - DISPOSICIONES ESPECIFICAS AL
SEGURO NO DE VIDA X

B SECCION 1 — DISPOSICIONES GENERALES <X

Articulo 194

B> Condiciones de la po’liza <Xl

e € s Heee £ SN eetizas 1Las condiciones generales y
pﬁ@&k&% IZ> espemales Xl de las pohzas no abarcaran las condiciones espeeifieas
destinadas a responder, en un caso determinado, a las circunstancias particulares del riesgo a
cubrir.

| ¥ 92/49/CEE art. 3 (adaptado)

Articulo 195

B> Abolicion de los monopolios <X
tenle-2- 1 0os Estados miembros adeptardnlas

Srata Velaran por que los monopolios relativos al acceso a la actividad de
determmados ramos de seguro, otorgados a los organlsmos establecidos en su territorio y
contemplados en el articulo 8, 4=de-ls eetiva CEE. desaparezcan el=—de—julie—de

WV 92/49/CEE art. 45 (adaptado)

Articulo 196

B> Participacion en los fondos de garantia nacionales <X

: e 1Los Estados miembros de B> acoglda
podran <ZI 1mponer a las empresas IZ> de seguros no de Vlda X gque-operen-en=s

d ss la aﬁhac1on y la
partlclpacmn en las mismas COHdlClOIleS que las empresas IZ> de seguros no de vida <X] en=é}
autorizadas X> en su territorio <ZI , en cualqu1er #egkmeﬁ > fondo <X] que tenga por objeto
garantizar el pago de las seke etén [ indemnizaciones <XI a los
asegurados y a terceros perjudlcados
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| ¥ 78/473/CEE art. 1 (adaptado)

BOSECCION 2 — COASEGURO COMUNITARIO <X

Articulo 197

B> Operaciones de coaseguro comunitario <X

La presente Direetiwa secciOn se aphcara a las operacmnes de _coaseguro

srttario—gue—cumplan—ia es: X entendiéndose por tal las
operaciones conexas a uno o mas riesgos clas1ﬁcad0s en los ramos 3 a 16 del punto
A del anexo [ y en las que: X1

X>a) el riesgo sea un gran riesgo, en el sentido de lo establecido en el articulo 176,
apartado 2 <XI;

ab) ¢ &

cubierto por varias empresas de seguros,

eeaseguraderes—s una de las cuales sera la e&&é&é IZ> empresa de seguros <X
abridora, de forma no solidaria, en calidad de coaseguradores, por medio de un
contrato unico, mediante una prima global y para una misma duracion;

bc) dicho riesgo hade-estar DO esté <X localizado dentro de la Comunidad;

: X> a efectos de cobertura del Xl rlesgo la e&&é&é
IZ> empresa de seguros <ZI abrldora hra—che—estar—at ads e SHES

curad IZ> se cons1dere la empresa de seguros <XI que ea%ﬁ%a
IZ> cubre <ZI la totalidad del riesgo;

de) al menos uno de los coaseguradores kha—de—partieipar X participe <XI en el
contrato por medio de su demieiie—seeial XX administracion central <XI o de
una ageneia—e sucursal estableeides [X> establecida <X] en un Estado miembro
distinto del Estado de la entidad DX empresa de seguros <X abridora;

73
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ef) la entidad X> empresa de seguros <X abridora he—de—aswmir [X> asuma <X
plenamente la funcién que le corresponde en la practica del coaseguro y, en
particular, ha—de-detesminar [X> determine <X] las condiciones de seguro y de
tarificacion.

| ¥ 78/473/CEE art. 1(1) (adaptado) |

La presente seccion <XI MNno se aplicara —sin—embarge— a las operaciones de
coaseguro comunitario que se refieran o los riesgos clasificados en el 82234 ramo 13

del p_unto A del anexo | relatlvos a los danos de orlgen nuclear 0 medlcamentoso +e

‘ d nuevo ‘

Los articulos 144 a 149 se aplicaran so6lo a la empresa de seguros abridora.

I

| V 78/473/CEE art. 2 (adaptado) |

Las operacwnes de coaseguro que no cumplan las COIldlClOIleS del apartado 1 e-que

x> dlspos1010nes <Z| de la presente Dlrectlva IZ> salvo por lo d1spuesto en la
presente seccion <XI .

| ¥ 78/473/CEE art. 3 (adaptado) |

Articulo 198

B> Participacion en el coaseguro comunitario <X

de a participar en un coaseguro comun1tar1o no podra supedltarse a

ninguna otra dlsposwlon aparte de las contenidas en la presente Bireetixa seccion.

WV 78/473/CEE art. 4 (adaptado)
= Nuevo

Articulo 199

> Provisiones técnicas <X1

El importe de las resesvas [X> provisiones <X] técnicas sera determinado por los distintos
coaseguradores de acuerdo con las normas fijadas por e X> su <X]I Estado miembro ea—gue
estén—estableeides [X> de origen XI o, en su defecto, de acuerdo con las practicas gue=se
wtiieenenél DO corrientes en ese Estado <XI.
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2 a¥a = provisiones
técnicas <@ seran por lo menos iguales a las determinadas por la e%éaé B> empresa de
seguros <ZI abrldora de acuerdo con las normas o con las practicas det X> de su <XI Estado es
ida > miembro de origen <XI .

| ¥ 78/473/CEE art. 5 (adaptado) |

Articulo 200

B> Datos estadisticos <X

Los Estados miembros X> de origen <XI velaran por que los coaseguradores estableeides—en
su—territorio dispongan de elementes X datos <XI estadisticos que pongan de manifiesto la
magnitud de las operaciones de coaseguro comunitario X> en las que participan <X y los
paises correspondientes [X> Estados miembros <X] .

| ¥ 78/473/CEE art. 7 (adaptado) |

Articulo 201

B> Consideracion de los contratos de coaseguro en los procedimientos de liquidacion <X

En caso de liquidaciéon de una empresa de seguros, los compromisos resultantes de la
participacion en un contrato de coaseguro comunitario seran ejecutados de la misma forma
que los resultantes de los demas contratos de seguro de la—misma [ esa empresa <X] , sin
distincion de [X> en cuanto a <X] la nacionalidad de los asegurados s X y <X] de los
beneficiarios.

‘ WV 78/473/CEE art. 6 (adaptado) ‘

Articulo 202

B> Intercambio de informacion entre las autoridades competentes <Xl

X>A efectos de lo dispuesto en la presente secc10n <ZI LElas autoridades de ee%ee%
x> competentes <ZI de los Estados miembros eela ara-lg
3 cHA- a~talfin , X en el contexto de la colaboracwn contemplada en el
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titulo I, capitulo IV, seccion 5, <XI se comunicaran emslguier X toda <XI informacion
necesaria.

| ¥ 78/473/CEE art. 8 (adaptado) |

Articulo 203

B> Colaboracion en la aplicacion <X

La Comision y las autoridades eesapetentes [X> de supervision <X] de los Estados miembros
colaboraran estrechamente en el examen de las dificultades que pudieser D> puedan <X
surgir en la aplicacion de la presente Bireetisza seccion.

En el marco de dlcha colaboracmn se exammaran en espemal las p051bles practlcas que
revelen que a sieton : ses : a4
artienle——del« artienle2— se-de ssHan-de-su-ebjeto— bren-perques a—entidad O la empresa se
seguros <X] abridora no desempeiia la funcion que le corresponde en la practica del coaseguro
=bien—perque 0 que los riesgos no requieren manifiestamente la participaciéon de varios
aseguradores para su garantia.

| ¥ 84/641/CEE art. 15 (adaptado) |
> SECCION 3 - ASISTENCIA <X]

Articulo 204

B> Actividades equiparables a la asistencia turistica <Xl

X> Los Estados miembros podran <X] someter ea-su-territorie
las act1v1dades de asistencia a las personas que se encuentren en dificultades en circunstancias
distintas de las consideradas en el articulo & X 2, apartado 2, <X] al régimen establecido por
la pesmera presente Directiva .

Cuando un Estado miembro haga uso de dicha facultad, equiparard s—a—tes—fines—de—tal
a?% dlchas act1v1dades IZ) a las cla31ﬁcadas en el XI &l ramo 18 del punto A del
Aanexo | : 2 H .

Lo dispuesto en el parrafo aatesier DX segundo <XI no afectara en absoluto a las posibilidades
de clasificacion previstas en el Aanexo | ala ##a para las actividades que
pertenezcan claramente a otros ramos.

211

ES



ES

| ¥ 87/344/CEE (adaptado)

X> SECCION 4 — SEGURO DE DEFENSA JURIDICA <X]

| ¥ 87/344/CEE art. 2 (adaptado)

Articulo 205

> Ambito de aplicacién de la presente seccién <X

La presente Direetiza seccion se aplicara al seguro de defensa juridicas, Diehe-segure
eensiste-en-suseribir; DO clasificado en el ramo 17 del punto A del anexo I, en virtud
del cual una empresa de seguros se compromete,<X] mediante-el [X> a cambio del <X
pago de una prima, el—eempremise—de X a <X] hacerse cargo de los gastos de
procedimiento judicial y de proporcionar otros servicios directamente derivados de
la cobertura de seguro, en particular con vistas a:

a)

b)

recuperar el dafio sufrido por el asegurado, de forma amistosa o en un
procedimiento civil o penals;

defender o representar al asegurado en un procedimiento civil, penal,
administrativo o de otra naturaleza, o contra una reclamacion de la que éste sea
objeto.

Sinembarges-iLa presente BDireetiwa seccidn no se aplicara:

a)

b)

al seguro de defensa juridica cuando éste se refiera a litigios o riesgos
resultantes de la utilizacion de embarcaciones maritimas o que estén
relacionados con dicha utilizacions;

a la actividad ejercida por el-asegurader—de [X> la empresa de seguros que
cubra <X] la responsabilidad civil, para la defensa o la representacion de su
asegurado en cualquier procedimiento judicial o administrativo, en la medida
en que dicha actividad se ejerza al mismo tiempo en su interés X> de la propia
empresa de seguros <XI con arreglo a dicha coberturas;

si un Estado miembro lo desea, a la actividad de defensa juridica realizada por
el X un <X] asegurador de #a asistencia cuando [X> se cumplan las siguientes
condiciones: <X

i) #at X que la <Xl actividad se ejerza en un Estado [X> miembro <X]
distinto &t X> de aquel donde esté situada <X] de [X> la <X] residencia
habitual del asegurado;
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i) ewande X que la actividad <XI esté estipulada en un contrato que sélo se
refiera a la asistencia facilitada a las personas en dificultades con
motivo de desplazamientos o de ausencias del domicilio o del lugar de
residencia pesmanente X habitual <X .

En este B el <X] caso; X> a que se refiere el parrafo primero, letra c), <XI el contrato
debera indicar de forma clara que la cobertura ea—euestién DO considerada <XI se
limita a las circunstancias contempladas en lafrasepreeedente [ dicha letra <XI y
que es accesoria a la asistencia.

| ¥ 87/344/CEE art. 3 (adaptado)

Articulo 206

X> Contratos separados <X

La garantia de defensa juridica debera ser objeto de un contrato separado del establecido para
los restantes ramos o bien de un capitulo aparte de una pdliza Gnica con indicacion del
contenido de la garantia de defensa juridica y, si el Estado miembro lo requiere, de la prima
correspondiente.

i

Articulo 207

BO Gestion de siniestros <Xl

Cualguier DO El <X] Estado miembro X> de origen <X tems |
para—garantizar DO garantizard <XI que las empresas D> de seguros <Xl es%a%%e-téa%
ea—su-territerte adopten alsmenes, con arreglo a la OpCIOl’l apuesta DO elegida I
por el Estado miembro, o a su X> propia <X] eleccmn 51 el Estado mlembro asi lo
permitiere; [ permite, al menos X| uns res—stauientes :
alternativas: DOuno de los métodos de gestion de siniestros prev1stos en los apartados
2,3y4. <Xl

Cualquiera que sea la opcion elegida, el interés de los asegurados con cobertura de
defensa juridica se considera garantizado de manera equivalente en virtud de la
presente Bireetiva seccion.

X> Las empresas de seguros deberan <XI garantizar que ningun
mlembro del personal que se ocupe de la gestion de los siniestros del ramo de
defensa juridica o del asesoramiento _]uI‘ldICO relativo a dlcha gestlon eJ erza al mismo
tlempo una act1v1dad parec1da G—empresa—es— a1

a-8eg a&ds en otra empresa
IZ> de seguros <ZI que tenga con la primera Vlnculos ﬁnanc1eros comerciales o
administrativos y ejerza X> actividad en <XI uno o varios de los otros ramos desa
Direetiva73/230/CHE previstos en el anexo Iz

X>Las empresas de seguros multirramo deberan garantizar que ningin miembro del
personal que se ocupe de la gestion de los siniestros del ramo de defensa juridica o
del asesoramiento juridico relativo a dicha gestion ejerza al mismo tiempo una
actividad similar en otro ramo en el que la empresa opere. <XI

La empresa > de seguros <X] debera confiar la gestion de los siniestros del ramo de
defensa juridica a una empresa juridicamente éistinta X> independiente <X] . Se hara
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mencion de dicha empresa en el contrato separado o en el capitulo aparte
contemplado en el apartade=t X articulo 206 <XI .

Si dicha empresa juridicamente distinta X> independiente <X] se hallaze vinculada a
otra empresa > de seguros <XI que praetieare-el DO c¢jerza la actividad de <X] seguro
de X en <Z| uno o varios de los demés ramos mencionados en el punto A del anexo

: etiva EE. los miembros del personal de la primera empresa

IZ> Jurldlcamente 1ndependlente <X] que se ocupen de la gestion de los siniestros o
del asesoramiento juridico relativos a dicha gestion no podran ejercer
simultaneamente la misma o parecida actividad en la segunda empresa [X> de
seguros <X . Ademas; 1Los Estados miembros podran imponer las mismas exigencias
para DO respecto de <XI los miembros del organo de direccion X> o de
administracion <XI z,

eEn el contrato, IZ> la empresa de seguros debera otorgar a
los asegurados <ZI el derecho de g ; B> confiar <XI la defensa
de sus intereses, a partir del momento en que tengan derecho a reclamar la
intervencion del asegurador de conformidad con la poéliza, a un abogado de su
eleccions o, en la medida en que la fex [ legislacion <XI nacional lo permita, a
cualquier otra persona que posea las cualificaciones necesarias.

| ¥ 87/344/CEE art. 4 (adaptado)

Articulo 208

BX> Libre eleccion de abogado <Xl

Todo contrato de X> seguro de <X defensa juridica reeeneeera [ prevera X1 de
forma explicita que:

a) cuando se recurra a un abogado o a cualquier otra persona que posea las
cualificaciones requeridas por la legislacion nacional para defender, representar
o servir los intereses del asegurado, en cualquier procedimiento judicial o
administrativo, el asegurado tendra & libertad de eleccion;

b)

: X> los asegurados tendran <XI libertad de elegir abogado o,
si lo preﬁeren y en la medida en que lo permita la leglslacmn nacional,
cualquier otra persona que posea las cualificaciones necesarias, para servir sus
intereses cada vez que surja un conflicto de intereses.

X>A efectos de la presente seccion, <XI Sse entendera por «abogadoy cualquier
persona habilitada para ejercer sus actividades profesionales eea—arregle—a [ al
amparo de <Xl una de las denomlnacmnes prev1stas en la Dlrectlva 77/249/CEE del

74

DO L 78 de 26.3.1977, p 17.
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| ¥ 87/344/CEE art. 5 (adaptado)

Articulo 209

X> Excepcion a la libre eleccion de abogado <X1

1. IZ> Los Estados miembros podran <X] eximir de la
aphcac1on del apa et rticulo 208, apartado 1, el seguro de defensa
juridica si se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) el seguro se limita a asantes DO situaciones <XI que resulten de la utilizacion
de vehiculos de carretera en el territorio del Estado miembro en cuestion;

b) el seguro estd vinculado a un contrato de asistencia a—presentar en caso de
accidente o de averia en que se vea implicado un vehiculo de carretera;

c) ni elasegurader—deta [ la empresa de seguros de <XI defensa juridica ni el
asegurador de la asistencia cubren ningin ramo de responsabilidad;

d) se han adoptado disposiciones a fin de que el asesoramiento juridico y la
representacion de cada una de las partes de en un litigio estén asumidas por
abogados completamente 1ndependlentes cuando dichas partes estén
aseguradas en defensa juridica por el aseguEa X> la misma empresa
de seguros <XI.

2. 6 i a > Las exenciones

concedldas <Xl en aphcacmn del gresente ar‘uculo2 apartado 1, no afectardn a la
aplicacion del apasts artienle-3 articulo 207.

| ¥ 87/344/CEE art. 6 (adaptado)

Articulo 210

x> Arbitmje Xl

Los Estados miembros & : B> preveran, con
vistas a la solucion de todo 11t1g10 que pueda surgir entre la empresa de seguros de defensa
juridica y el asegurado y <XI sin perjuicio de cualquier derecho de recurso a una instancia
jurisdiccional que eventualmente hubiera previsto el derecho nacional, se—prevea un
procedlmlento arbltral u otro procedlmlento que ofrezca garantlas comparables de objet1V1dad—

El contrato de seguro debera memeienar DO prever X1 el derecho del asegurader
X> asegurado <X] a recurrir a tal procedimiento.
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| ¥ 87/344/CEE art. 7 (adaptado)

Articulo 211

X> Conflicto de intereses <X

Cada vez que surja un conflicto de intereses o que exista desacuerdo respecto a la solucion de
un litigio, el asegurador de la defensa juridica o, en su caso, la entidad D> oficina <XI de
liquidaciéon de siniestros, debera mformar al asegurado=- del derecho contemplado en el
articulo 4 208, apartado 1. :—dela-pesibilidad-de-ree al-proeedimien
artenlo-6-

| ¥ 87/344/CEE art. 8 (adaptado)

Articulo 212

X> Supresion de la especializacion en el seguro de defensa juridica <Xl

Los Estados miembros suprimiran cualquier disposicion que prohiba X> a las empresas de
seguros <X] le—aeumulaeién [ el ejercicio simultdneo <XI en su territorio del seguro de
defensa juridica eer X> y de <XI otros ramos.

‘ WV 92/49/CEE art. 54 (adaptado)

X> SECCION 5 — SEGURO DE ENFERMEDAD <X]

Articulo 213

> Seguro de enfermedad como alternativa a la seguridad social X

Estados mlembros en los <XI que los contratos que cubran los riesgos sreneienades
ea—el DO correspondientes al <X] ramo 2 del punto A del Aanexo deta—Direetiva
BLIQCEE | constituyan una alternativa parcial o total a la cobertura sanitaria
prestada por el régimen legal de seguridad social, podran exigir:

a) que el contrato cumpla las disposiciones legales espemﬁcas %eﬁ%geﬁ
DO para proteger <XI el interés general zele d S
establecidas por ese Estado miembro [X> en dicho ramo de seguro <ZI

b) ¥ que las condiciones generales y especificas de dicho seguro sean
comunicadas a las autoridades eempetentes X> de supervision <XI de dicho
Estado miembro antes de su utilizacion.

2. Los Estados miembros podran exigir que e [X> la actividad de <X] seguro de

enfermedad mencionadea en el apartado 1 se practique con arreglo a una base técnica
similar a la del seguro de vida cuando: X>se cumplan todas las condiciones
siguientes: <XI

a) las primas pagadas se calculen con arreglo a tablas de frecuencia de las
enfermedades y otros datos estadisticos que el Estado miembro en que esté
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localizado el riesgo considere pertinentes de acuerdo con el método
matematico aplicado en el sector de seguros;

b)  se constituya una reserva para-elaumen ad [X> de envejecimiento <XI ;

c¢) el asegurador solo pueda rescindir el contrato dentro de un plazo fijo
establecido por el Estado miembro en que esté localizado el riesgo;

d) el contrato establezca la posibilidad de aumentar las primas o reducir los pagos,
incluso para los contratos en curso;

e) el contrato establezca la posibilidad de que elasegurade X> los asegurados <XI,

de conformidad con el apartado 1, puedan cambiar su contrato actual por un
nuevo contrato ofrecido por la misma empresa de seguros o la misma sucursal,
en el que se tengan en cuenta sus derechos adquiridos.

En pastienlar DO ¢l caso a que se refiere el parrafo primero, letra ¢) <XI , se contara
con la reserva pasa ad DO de envejecimiento <X y se podra exigir una
nueva revision medlca unicamente en caso de incremento de la cobertura.

En-esta-—situaeién; 1L as autoridades X> de supervision <XI de dicho Estado miembro
publicaran las tablas de frecuencia de las enfermedades y los datos estadisticos
pertinentes contemplados en el parrafo primero, letra a), y las remitirdn a las
autoridades B> de supervision <XI del Estado miembro de origen.

Las primas deben ser suficientes, segun hipotesis actuariales razonables, para
permitir a las empresas X> de seguros <XI que cumplan todos sus compromisos
relativos a todos los elementos de su situacion financiera. El Estado miembro de
origen exigira que la base técnica para el céalculo de las primas se comunique a las
autoridades eempetentes DO de supervision <XI de dicho Estado miembro antes de
que se distribuya el producto.

artade Los pdrrafos tercero y cuarto también se aplicardn en caso de
modificacion de las polizas existentes.

| ¥ 92/49/CEE art. 55 (adaptado)

[X> SECCION 6 — SEGURO DE ACCIDENTES LABORALES <X]

Articulo 214

X> Seguro obligatorio de accidentes laborales <Xl

Los Estados miembros podran exigir que las eempaiias [X> empresas <X] de seguros que
practiquen por cuenta propia el seguro obligatorio de accidentes laborales y que estén

ubicadas en su territorio, se atengan a las disposiciones especiales que con respecto a este
seguro establezcan sus respectlvas leglslacwnes nacionales, con excepci(')n de aquellas
disposiciones que se refieran alsegs R B a la supervision financiera X1 ,
que sean DO seran <Xl competenma exclusiva del Estado miembro de origen.
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| ¥ 2002/83/CE art. 12 (adaptado) |

> CAPITULO III - DISPOSICIONES ESPECIFICAS DEL
SEGURO DE VIDA X

Articulo 215

Prohibicion de cesion obligatoria de una parte de las suscripciones

Los Estados miembros no podran obligar a las empresas de seguros X> de vida <XI a ceder
una parte de sus suscripciones relativas a las actividades enumeradas en el articulo 2 a uno o
varios de los organismos determinados por la regulaeién DO legislacion <XI nacional.

| ¥ 2002/83/CE art. 21 (adaptado) |

Articulo 216

Primas pare [0 correspondientes a <X] las nuevas operaciones

Las primas para X correspondientes a <X] las nuevas operaciones deberan ser suficientes,
seglin hipdtesis actuariales razonables, para permitir a la empresa de seguros X> de vida <Xl
satisfacer el conjunto de sus compromisos, y en particular constituir las provisiones técnicas
adecuadas.

A tal efecto, se podran tener en cuenta todos los aspectos de la situacion financiera de la
empresa de seguros DX de vida <XI , sin que la aportacion de recursos ajenos a estas primas y
a sus productos tenga un caracter sistematico y permanente que pueda poner en peligro en-el
tiempe la solvencia de dicha empresa D a largo plazo <XI.

| ¥ 2002/83/CE/(nuevo)
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CAPITULO 2 IV - Normas relativas [ especificas < alas

WV 2005/68/CE (adaptado)
= nuevo

provisiones-téenieas > del reaseguro <X
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| ¥ 2005/68/CE art. 45

Articulo 217

Reaseguro limitado

¥ nuevo

Los Estados miembros podran disponer que las empresas de seguros y de reaseguros
que celebren contratos o ejerzan actividades de reaseguro limitado puedan vigilar,
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2.

gestionar, controlar y notificar adecuadamente los riesgos que se deriven de tales
contratos o actividades.

A fin de garantizar la adopcion de un planteamiento armonizado en relacion con las
actividades de reaseguro limitado, la Comision podra adoptar disposiciones de
aplicacion en las que se especifique lo dispuesto en el apartado 1 con respecto a la
vigilancia, la gestion y el control de los riesgos derivados de las actividades de
reaseguro limitado.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, incluso completandola, se adoptaran con arreglo
al procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

| ¥ 2005/68/CE art. 45 (nuevo)

@3

WV 2005/68/CE art. 2(1)(q)
(adaptado)

X> A efectos de lo dispuesto en los apartados 1 y 2, <X] “res ade’: X por
«reaseguro limitado» se entendera <XI un reaseguro con arreglo al cual el potencial
maximo de pérdida explicito, expresado en termmos de rlesgo economlco maximo
transferldo derlvado a1 : seripeton—s : :

: s IZ> una transferen01a 51gn1ﬁcatlva ala vez de
riesgo de suscripcion y de riesgo temporal <XI | supera la prima durante la totalidad
del periodo de vigencia del contrato por una cuantia limitada pero significativa, junto
con al menos una de las siguientes caracteristicas:

ta) consideracion explicita y material del valor temporal del dineros;

230

ES



ES

#b) disposiciones contractuales que moderen el equilibrio de la experiencia

econOmica entre las partes en el tiempo, con miras a lograr la transferencia de
riesgo prevista.

| ¥ 2005/68/CE art. 45 (nuevo)

= 2.

WV 2005/68/CE art. 46 (adaptado)
= nuevo

Articulo 218

Entidades con cometido especial
X> Los Estados miembros <X] deeide—auterizar

'=> autorizaran <2=' el establecimiento en su territorio de entidades con cometido

espec1al

3, = con el consentlmlento previo de las

A fin de garantizar la adopcion de un planteamiento armonizado en relacion con las
entidades con cometido especial, la Comisiéon podra adoptar disposiciones de
aplicacion en las que establezca lo siguiente: <

a)
b)

g

ambito de autorizacions;
condiciones obligatorias que deberan incluirse en todos los contratos emitidoss;

= ex1genc1as de aptltud y honorablhdad segun se contemplan en el articulo
42, <~ henerabilidad—y—e wakifteactonesprofesiont ales—aprepit agas respecto de los
gestores de las entldades con cometldo espe01a1-

exigencias de ideneidad-para DO aptitud y honorabilidad de <X] los accionistas
0 socios que posean una participacion cualificada en la entidad con cometido
especial,z

procedimientos administrativos y contables sélidos, mecanismos de control
interno adecuados y exigencias en materia de control de los riesgoss;

exigencias en materia contable, prudencial y de informacion estadisticas;

exigeneias DO requisitos XI de solvencia
espeeial.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, incluso completandola, se adoptaran con arreglo
al procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

231

ES



ES

| ¥ 2005/68/CE art. 46 (nuevo)
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| ¥ 2002/87/CE art. 28.1
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| ¥ 2005/68/CE art.

59.3
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| ¥ 98/78/CE

| ¥ 2005/68/CE art. 59.4

| ¥ 98/78/CE
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| ¥ 2005/68/CE art. 59.5
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| ¥ 98/78/CE
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| ¥ 2005/68/CE art. 59.7(a)
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| ¥ 98/78/CE

| ¥ 2005/68/CE art. 59.8(a)
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| ¥ 2005/1/CE art. 7.1

‘ ¥ nuevo

TITULO III

SUPERVISION DE EMPRESAS DE SEGUROS Y DE REASEGUROS QUE FORMEN

PARTE DE UN GRUPO

CAPITULO I - SUPERVISION DE GRUPO: DEFINICIONES,
SUPUESTOS DE APLICACION, AMBITO DE APLICACION Y

a)

b)

NIVELES

SECCION 1 - DEFINICIONES

Articulo 219

Definiciones

A efectos de la presente Directiva, se entendera por:

«empresa participante»: toda empresa que sea una empresa matriz u otra
empresa que posea una participacion, o bien toda empresa vinculada a otra por
una relacion conforme a lo establecido en el articulo 12, apartado 1, de la
Directiva 83/349/CEE;

«empresa vinculada»: toda empresa que sea filial u otra empresa en la que se
posea una participacion, o bien toda empresa vinculada a otra mediante una
relacion conforme a lo establecido en el articulo 12, apartado 1, de la Directiva
83/349/CEE,;

«grupoy»: todo conjunto de empresas integrado por una empresa participante,
sus filiales y las entidades en las que la empresa participante o sus filiales
posean una participacion, asi como las empresas vinculadas entre si mediante
una relacion conforme a lo establecido en el articulo 12, apartado 1 de la
Directiva 83/349/CEE.
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d) «supervisor de grupo»: la autoridad de supervision responsable de la
supervision de grupo, determinada con arreglo a lo dispuesto en el articulo 260;

e)  «sociedad de cartera de seguros»: toda empresa matriz cuya actividad principal
consista en adquirir y poseer participaciones en empresas filiales, cuando
dichas empresas filiales sean exclusiva o principalmente empresas de seguros o
de reaseguros, o empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises, siendo
al menos una de esas empresas filiales una empresa de seguros o de reaseguros,
y que no sea una sociedad financiera mixta de cartera a efectos de la Directiva
2002/87/CE;

f)  «sociedad mixta de cartera de seguros»: toda empresa matriz, distinta de una
empresa de seguros, de una empresa de seguros de un tercer pais, de una
empresa de reaseguros, de una empresa de reaseguros de un tercer pais, de una
sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera a
efectos de la Directiva 2002/87/CE, entre cuyas empresas filiales haya al
menos una empresa de seguros o de reaseguros.

A efectos del presente titulo, las autoridades de supervision consideraran asimismo
empresa matriz cualquier empresa que, a juicio de las autoridades de supervision,
ejerza de manera efectiva una influencia dominante en otra empresa.

Asimismo, consideraran empresa filial cualquier empresa sobre la que, a juicio de las
autoridades de supervision, una empresa matriz ejerza de manera efectiva una
influencia dominante.

Consideraran, por lo demas, que constituye participacion la posesion, directa o
indirecta, de derechos de voto o de capital en una empresa sobre la que, en opinion
de las autoridades de supervision, se ejerce de manera efectiva una influencia
notable.

SECCION 2 — SUPUESTOS Y AMBITO DE APLICACION

Articulo 220

Supuestos de aplicacion de la supervision de grupo

Los Estados miembros preveran la supervision a nivel de grupo de las empresas de
seguros y de reaseguros que formen parte de un grupo, conforme a lo dispuesto en el
presente titulo.

Las disposiciones de la presente Directiva, que establecen las normas de supervision
de las empresas de seguros y de reaseguros consideradas individualmente, seguirdn
siendo de aplicaciéon en lo que respecta a dichas empresas, salvo disposicion en
contrario en el presente titulo.

Los Estados miembros velaran por que estén sujetas a supervision de grupo:

a) las empresas de seguros o de reaseguros que sean empresa participante en al
menos una empresa de seguros o de reaseguros, o en una empresa de seguros o
de reaseguros de un tercer pais, de conformidad con los articulos 225 a 271;

b) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una sociedad
de cartera de seguros con domicilio social en la Comunidad, de conformidad
con los articulos 225 a 271;

241

ES



ES

c) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una sociedad
de cartera de seguros que tenga su domicilio social fuera de la Comunidad, o
una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, de conformidad con
los articulos 272, 273 y 274;

d) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa matriz sea una sociedad
mixta de cartera de seguros, de conformidad con el articulo 276.

En los casos a que se refiere el apartado 2, letras a) y b), cuando la empresa de
seguros o de reaseguros participante o la sociedad de cartera de seguros con
domicilio social en la Comunidad sea una empresa vinculada a una entidad regulada
o una sociedad financiera mixta de cartera sujeta a supervision adicional con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 5, apartado 2, de la Directiva 2002/87/CE, el supervisor
de grupo podra, previa consulta con las demas autoridades de supervision afectadas,
optar por no ejercer, a nivel de esa empresa de seguros o de reaseguros participante o
de esa sociedad de cartera de seguros, la supervision de la concentracion de riesgo
contemplada en el articulo 257 o la supervision de las operaciones intragrupo a que
se refiere el articulo 258, o ambas.

Articulo 221

Ambito de aplicacion de la supervision de grupo

La supervision de grupo a que se refiere el articulo 220 no implicard que las
autoridades de supervision estén obligadas a ejercer una funcion de supervision sobre
la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad mixta de cartera de seguros consideradas individualmente, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 270 por lo que respecta a las sociedades de
cartera de seguros.

El supervisor de grupo podra, atendiendo las particularidades de cada caso, decidir
no incluir a una empresa en la supervision de grupo a que se refiere el articulo 220,
en los supuestos que se enuncian a continuacion,:

a) cuando la empresa est¢ radicada en un tercer pais en el que existan
impedimentos legales para la remision de la informacion necesaria, sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 236;

b) cuando la empresa que deba incluirse presente un interés insignificante en
atencion a los objetivos de la supervision de grupo;

c¢) cuando la inclusion de la empresa resulte inadecuada o induzca a error en
relacion con los objetivos de la supervision de grupo.

No obstante, aun cuando, individualmente consideradas, varias empresas del mismo
grupo puedan excluirse al amparo de lo previsto en el parrafo primero, letra b),
dichas empresas deberan incluirse si colectivamente presentan un interés no
desdefable.

En el supuesto a que se refiere el parrafo primero, letra c), y salvo en casos urgentes,
el supervisor de grupo consultara a las demds autoridades de supervision afectadas
antes de adoptar una decision.

Cuando el supervisor de grupo no incluya a una empresa de seguros o de reaseguros
en la supervision de grupo en los casos previstos en el parrafo primero, letras b) y ¢),
las autoridades de supervision del Estado miembro donde esté¢ radicada dicha
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empresa podran solicitar a la empresa que figure a la cabeza del grupo toda
informacion que pueda facilitar la supervision de la empresa de seguros o de
reaseguros considerada.

SECCION 3 - NIVELES

Articulo 222

Empresa participante ultima a nivel comunitario

Cuando la empresa de seguros o de reaseguros participante o la sociedad de cartera
de seguros a que se refiere el articulo 220, apartado 2, letras a) y b), sea ella misma
una empresa vinculada a otra empresa de seguros o de reaseguros participante o a
otra sociedad de cartera de seguros matriz que tenga su domicilio social en la
Comunidad, los articulos 225 a 271 se aplicaran exclusivamente al nivel de la
empresa de seguros o de reaseguros participante o sociedad de cartera de seguros
ultima que tenga su domicilio social en la Comunidad.

Cuando la empresa de seguros o de reaseguros participante o sociedad de cartera de
seguros ultima con domicilio social en la Comunidad, a que se refiere el apartado 1,
sea una empresa vinculada a una empresa sujeta a supervision adicional de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 5, apartado 2, de la Directiva 2002/87/CE, el
supervisor de grupo podrd, previa consulta con las demés autoridades de supervision
afectadas, optar por no ejercer, a nivel de la citada empresa participante ultima, la
supervision de la concentracion de riesgo contemplada en el articulo 257 o la
supervision de las operaciones intragrupo a que se refiere el articulo 258, o la de
ambas.

Articulo 223

Empresa participante ultima a nivel nacional

Cuando la empresa de seguros o de reaseguros participante o la sociedad de cartera
de seguros a que se refiere el articulo 220, apartado 2, letras a) y b), no tenga su
domicilio social en el mismo Estado miembro que la empresa participante ultima a
nivel comunitario a que se refiere el articulo 222, los Estados miembros podran
autorizar a sus autoridades de supervision a decidir, previa consulta al supervisor de
grupo y a la citada empresa participante ultima a nivel comunitario, someter a
supervision de grupo a la empresa de seguros o de reaseguros participante o sociedad
de cartera de seguros ultima a nivel nacional.

En el supuesto considerado, las autoridades de supervision deberan justificar su
decision tanto ante el supervisor de grupo como ante la empresa participante tltima a
nivel comunitario.

Los articulos 225 a 271 se aplicaran mutatis mutandis, sin perjuicio de lo dispuesto
en el presente articulo, apartados 2 a 6.

Las autoridades de supervision podran limitar la supervision de grupo de la empresa
participante ultima a nivel nacional a lo previsto en una o varias secciones del
capitulo II.

Cuando las autoridades de supervision decidan aplicar a la empresa participante
ultima a nivel nacional lo dispuesto en el capitulo II, seccion 1, la eleccion de método
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realizada de conformidad con el articulo 227 por el supervisor de grupo con respecto
a la empresa participante Gltima a nivel comunitario a que se refiere el articulo 222,
se considerard determinante y habra de ser respetada por las autoridades de
supervision del Estado miembro considerado.

Cuando las autoridades de supervision decidan aplicar a la empresa participante
ultima a nivel nacional lo dispuesto en el capitulo II, seccion 1, y la empresa
participante ultima a nivel comunitario a que se refiere el articulo 222 haya obtenido,
conforme a lo dispuesto en el articulo 238 y en el articulo 240, apartado S5,
autorizacion para calcular el capital de solvencia obligatorio del grupo y el de las
empresas de seguros y de reaseguros que formen parte del mismo con arreglo a un
modelo interno, tal decision se considerara determinante y habra de ser respetada por
las autoridades de supervision del Estado miembro considerado.

En tales circunstancias, cuando las autoridades de supervision consideren que el
perfil de riesgo de la empresa participante Gltima a nivel nacional se aparta
significativamente del modelo interno aprobado a nivel comunitario, y en tanto la
empresa considerada no responda adecuadamente a las objeciones de las autoridades
de supervision, dichas autoridades podran decidir imponer un incremento sobre el
capital de solvencia obligatorio de grupo de la empresa que se derive de la aplicacion
del referido modelo, o, en circunstancias excepcionales en las que resulte
inapropiado tal incremento, exigir a la empresa que calcule su capital de solvencia
obligatorio de grupo con arreglo a la férmula general.

Las autoridades de supervision deberan justificar sus decisiones tanto ante la empresa
como ante el supervisor de grupo.

Cuando las autoridades de supervision decidan aplicar a la empresa participante
ultima a nivel nacional lo dispuesto en el capitulo II, seccién 1, dicha empresa no
estara autorizada a solicitar, al amparo del articulo 243 o del articulo 256,

autorizacioén para someter a cualquiera de sus filiales a lo dispuesto en los articulos
245 a 250.

Cuando los Estados miembros permitan a sus autoridades de supervision adoptar la
decision prevista en el apartado 1, dispondran que tales decisiones no puedan
adoptarse o mantenerse en el caso de que la empresa participante ultima a nivel
nacional sea filial de la empresa participante ultima a nivel comunitario a que se
refiere el articulo 222 y de que ésta haya sido autorizada, en virtud de los articulos
244 6 256, a someter a esa filial a lo establecido en los articulos 245 a 250.

La Comision podré adoptar disposiciones de aplicacion en las que se especifiquen las
circunstancias en las que pueda adoptarse la decision contemplada en el apartado 1.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptaran con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

Articulo 224

Empresa participante que abarque varios Estados miembros

Cuando los Estados miembros autoricen a sus autoridades de supervision a adoptar la
decision prevista en el articulo 223, les permitirdn asimismo celebrar un acuerdo con
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las autoridades de supervision de otros Estados miembros en los que esté presente
otra empresa vinculada participante tltima a nivel nacional, con vistas a ejercer la
supervision de grupo al nivel de un subgrupo que abarque varios Estados miembros.

Cuando las autoridades de supervision consideradas hayan celebrado un acuerdo
conforme a lo previsto en el presente apartado, parrafo primero, la supervision de
grupo no se ejercera al nivel de ninguna empresa participante Ultima, segun se
contemplan en el articulo 223, presente en Estados miembros distintos de aquél
donde esté radicado el subgrupo a que se refiere el presente apartado, parrafo
primero.

Lo dispuesto en el articulo 223, apartados 2 a 6, se aplicard mutatis mutandis.

La Comision adoptara disposiciones de aplicacion en las que se especifiquen las
circunstancias en las que pueda adoptarse la decision contemplada en el apartado 1.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no
esenciales de la presente Directiva, completdndola, se adoptardn con arreglo al
procedimiento de reglamentacion con control contemplado en el articulo 313,
apartado 3.

CAPITULO II — SITUACION FINANCIERA
SECCION 1 — SOLVENCIA DE GRUPO

SUBSECCION 1 — DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 225

Supervision de la solvencia de grupo

La supervision de la solvencia de grupo se ejercera con arreglo a lo dispuesto en el
presente articulo, apartados 2 y 3, en el articulo 259 y en el capitulo III.

En el supuesto a que se refiere el articulo 220, apartado 2, letra a), los Estados
miembros exigiran que las empresas de seguros o de reaseguros participantes se
cercioren de que el grupo disponga en todo momento de fondos propios admisibles
en cuantia, como minimo, igual al capital de solvencia obligatorio de grupo
calculado con arreglo a lo previsto en las subsecciones 2, 3 y 4.

En el supuesto a que se refiere el articulo 220, apartado 2, letra b), los Estados
miembros exigiran que las empresas de seguros y de reaseguros que formen parte de
un grupo se cercioren de que el grupo disponga en todo momento de fondos propios
admisibles en cuantia, como minimo, igual al capital de solvencia obligatorio de
grupo calculado con arreglo a lo previsto en la subseccion 5.

Los requisitos a que se refieren los apartados 2 y 3 estaran sujetos a revision por el
supervisor de grupo, de conformidad con lo previsto en el capitulo III. Lo dispuesto
en el articulo 133 y en el articulo 135, apartados 1, 2 y 3, se aplicard por analogia.
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Articulo 226

Periodicidad del calculo

El supervisor de grupo velard por que, bien las empresas de seguros o de reaseguros
o bien la sociedad de cartera de seguros, efectiien los calculos a que se refiere el
articulo 225, apartados 2 y 3, al menos una vez al afio.

La presentacion al supervisor de grupo de los datos pertinentes para los citados
calculos y los resultados de los mismos correspondera a la empresa de seguros o de
reaseguros participante, o, en caso de que el grupo no esté encabezado por una
empresa de seguros o de reaseguros, a la sociedad de cartera de seguros o a la
empresa del grupo que determine el supervisor de grupo previa consulta a las demas
autoridades de supervision afectadas y al propio grupo.

Las empresas de seguros y de reaseguros y las sociedades de cartera de seguros
deberdn mantener un control permanente del capital de solvencia obligatorio de
grupo. En caso de que el perfil de riesgo del grupo se aparte significativamente de las
hipotesis en las que se basa el ultimo célculo del capital de solvencia obligatorio de
grupo notificado, se procedera sin demora a un nuevo calculo del capital de solvencia
obligatorio y a su notificacion al supervisor de grupo.

Cuando haya indicios de que el perfil de riesgo del grupo ha variado
significativamente desde la fecha de la ultima notificacion del capital de solvencia
obligatorio de grupo, el supervisor de grupo podra exigir que dicho capital de
solvencia obligatorio vuelva a calcularse.

Subseccion 2 — Eleccion del método de calculo y principios generales

Articulo 227

Eleccion del método

El calculo de la solvencia a nivel de grupo de las empresas de seguros y de
reaseguros a que se refiere el articulo 220, apartado 2, letra a), se efectuard con

arreglo a los principios técnicos y a uno de los métodos establecidos en los articulos
228 a 240.

Los Estados miembros dispondran que el calculo de la solvencia a nivel de grupo de
las empresas de seguros y de reaseguros a que se refiere el articulo 220, apartado 2,
letra a), se efectue segun el método 1 descrito en la subseccion 4.

No obstante, los Estados miembros autorizaran a las autoridades de supervision que
asuman la funcién de supervisor de grupo en relacion con un grupo determinado, a
que, previa consulta a las demds autoridades de supervision afectadas y al propio
grupo, apliquen a este ultimo el método 2 descrito en la subseccion 4, o una
combinacion de los métodos 1 y 2 cuando la aplicacion exclusiva del método 1 no
resulte apropiada.

Articulo 228

Proporcionalidad

En el célculo de la solvencia de grupo, se tendra en cuenta la participacion
proporcional que posea la empresa participante en sus empresas vinculadas.

246

ES



ES

A efectos del parrafo primero, la participacion proporcional correspondera:

a) bien a los porcentajes utilizados para confeccionar las cuentas consolidadas, si
se emplea el método 1;

b) o bien a la proporcion de capital suscrito que posea, directa o indirectamente, la
empresa participante, si se emplea el método 2.

No obstante, y con independencia del método aplicado, cuando la empresa vinculada
sea una empresa filial y no disponga de fondos propios admisibles en cuantia
suficiente para satisfacer el capital de solvencia obligatorio, habra de computarse el
total del déficit de solvencia de la filial.

Cuando, a juicio de las autoridades de supervision, la responsabilidad de la empresa
matriz que posea una participaciéon en el capital se limite estrictamente a dicha
participacion, el supervisor de grupo podra permitir que el déficit de solvencia de la
empresa filial se tenga en cuenta de manera proporcional.

El supervisor de grupo determinara, previa consulta a las demas autoridades de
supervision afectadas y al propio grupo, la participacion proporcional que haya de
computarse en los siguientes casos:

a) cuando no existan vinculos de capital entre algunas de las empresas de un
grupo;

b) cuando las autoridades de supervision hayan determinado que la posesion,
directa o indirecta, de derechos de voto o de capital en una empresa debe
asimilarse a una participacion, por ejercerse efectivamente sobre esa empresa,
en su opinion, una influencia notable.

Articulo 229

Supresion del doble computo de los fondos propios admisibles

No se permitird el doble computo de los fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio entre las distintas empresas de seguros o de
reaseguros que se hayan tenido en cuenta en ese calculo.

A tal efecto, en el calculo de la solvencia de grupo y en caso de que no esté previsto
en los métodos descritos en la subseccion 4, se excluirdan los importes siguientes:

a) el valor de todo activo de la empresa de seguros o de reaseguros participante
que represente la financiacion de fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio de una de sus empresas de seguros o de
reaseguros vinculadas;

b) el valor de todo activo de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada a
la empresa de seguros o de reaseguros participante que represente la
financiacion de fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de dicha empresa de seguros o de reaseguros participante;

c) el valor de todo activo de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada a
la empresa de seguros o de reaseguros participante que represente la
financiacion de fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de cualquier otra empresa de seguros o de reaseguros vinculada a
dicha empresa de seguros o de reaseguros participante.
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Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, los elementos que se mencionan a
continuacion sélo podran computarse en la medida en que sean admisibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio de la empresa vinculada considerada:

a) las reservas de beneficios y los beneficios futuros de una empresa de seguros o
de reaseguros de vida vinculada a la empresa de seguros o de reaseguros
participante respecto de la cual se calcule la solvencia de grupo;

b) todo capital suscrito y no desembolsado de una empresa de seguros o de
reaseguros vinculada a la empresa de seguros o de reaseguros participante
respecto de la cual se calcule la solvencia de grupo.

No obstante, se excluirdn en todo caso del célculo los siguientes elementos:

a) todo capital suscrito y no desembolsado que represente una obligacion
potencial para la empresa participante;

b) todo capital suscrito y no desembolsado de la empresa de seguros o de
reaseguros participante que represente una obligacion potencial para una
empresa de seguros o de reaseguros vinculada;

c) todo capital suscrito y no desembolsado de una empresa de seguros o de
reaseguros vinculada que represente una obligacion potencial para otra
empresa de seguros o de reaseguros vinculada a la misma empresa de seguros o
de reaseguros participante;

Cuando las autoridades de supervision consideren que determinados fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una empresa de seguros
o de reaseguros vinculada, distintos de los contemplados en el apartado 2, no pueden
estar realmente disponibles para satisfacer el capital de solvencia obligatorio de la
empresa de seguros o de reaseguros participante respecto de la cual se calcule la
solvencia de grupo, dichos fondos propios so6lo podran computarse en la medida en
que sean admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de la empresa
vinculada.

La suma de los fondos propios contemplados en los apartados 2 y 3 no podra superar
el capital de solvencia obligatorio de la empresa de seguros o de reaseguros
vinculada.

Los fondos propios admisibles de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada
a la empresa de seguros o de reaseguros participante respecto de la cual se calcule la
solvencia de grupo, que estén sujetos a la autorizacion previa de las autoridades de
supervision de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 88, s6lo podran computarse en
la medida en que hayan sido debidamente autorizados por las autoridades
responsables de la supervision de dicha empresa vinculada.

Articulo 230

Supresion de la creacion de capital intragrupo

En el calculo de la solvencia de grupo, no se tomaran en consideracion aquellos
fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio que
procedan de una financiacion reciproca entre la empresa de seguros o de reaseguros
participante y cualquiera de las siguientes:

a)  unaempresa vinculada;
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b)  una empresa participante;
c) otra empresa vinculada a cualquiera de sus empresas participantes.

2. En el calculo de la solvencia de grupo no se tendran en cuenta los fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de una empresa de seguros
o de reaseguros vinculada a la empresa de seguros o de reaseguros participante
respecto de la cual se calcule la solvencia de grupo, cuando los fondos propios
considerados procedan de una financiacion reciproca con cualquier otra empresa
vinculada a dicha empresa de seguros o de reaseguros participante.

3. Se considerara que existe financiacion reciproca, como minimo, cuando una empresa
de seguros o de reaseguros, o cualquiera de sus empresas vinculadas, posea
participaciones en otra empresa que, directa o indirectamente, posea fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de la primera empresa, o
bien conceda préstamos a esa otra empresa.

Articulo 231

Valoracion

Los activos y pasivos se evaluaran con arreglo a lo previsto en el articulo 73.

SUBSECCION 3 — APLICACION DE LOS METODOS DE CALCULO

Articulo 232

Empresas de seguros y de reaseguros vinculadas

Cuando la empresa de seguros o de reaseguros tenga mas de una empresa de seguros o de
reaseguros vinculada, el célculo de la solvencia de grupo se realizard integrando en el mismo
cada una de dichas empresas de seguros o de reaseguros vinculadas.

Los Estados miembros podran disponer que, cuando una empresa de seguros o de reaseguros
vinculada tenga su domicilio social en un Estado miembro distinto del de la empresa de
seguros o de reaseguros en relacion con la cual se realice el calculo de la solvencia de grupo,
se tome en consideracion en dicho calculo, respecto de la empresa vinculada, el capital de
solvencia obligatorio y los fondos propios admisibles para satisfacerlo que establezca ese otro
Estado miembro.

Articulo 233

Sociedades de cartera de seguros intermedias

1. Al calcular la solvencia de grupo de una empresa de seguros o de reaseguros que
posea, a través de una sociedad de cartera de seguros, una participacion en una
empresa de seguros o de reaseguros vinculada o en una empresa de seguros o de
reaseguros de un tercer pais, se tomara en consideracion la situacion de dicha
sociedad de cartera de seguros.

A efectos exclusivamente de este calculo, la sociedad de cartera de seguros
intermedia tendrd la misma consideracion que una empresa de seguros o de
reaseguros sujeta a lo dispuesto en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1,
2 y 3, por lo que se refiere el capital de solvencia obligatorio, y a las condiciones que
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se establecen en el titulo I, capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que
respecta a los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio

En caso de que una empresa de cartera de seguros intermedia posea deuda
subordinada u otros fondos propios admisibles sujetos a limitaciones conforme a lo
previsto en el articulo 97, tales fondos se reconoceran como fondos propios
admisibles por los importes que arroje la aplicacion de los limites establecidos en el
articulo 97 al total de fondos propios admisibles existentes a nivel de grupo en
relacion con el capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo.

Aquellos fondos propios admisibles de una empresa de cartera de seguros intermedia
que, de estar en posesion de una empresa de seguros o de reaseguros, requeririan, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 88, autorizacidon previa por parte de las
autoridades de supervision, so6lo podran incluirse en el calculo de la solvencia de
grupo si han sido debidamente autorizados por el supervisor de grupo.

Articulo 234

Empresas de seguros y de reaseguros vinculadas de terceros paises

Al calcular la solvencia de grupo de una empresa de seguros o de reaseguros que sea
empresa participante en una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais,
esta ultima se asimilara a, a los unicos efectos de dicho calculo, a una empresa de
seguros o de reaseguros vinculada.

No obstante, cuando el tercer pais en el que tenga su domicilio social dicha empresa
someta a ésta a autorizacion y le imponga un régimen de solvencia equivalente,
como minimo, al establecido en el titulo I, capitulo VI, los Estados miembros podran
disponer que se tome en consideracion en el calculo, respecto de dicha empresa, el
capital de solvencia obligatorio y los fondos propios admisibles para satisfacerlo que
establezca el tercer pais considerado.

Correspondera al supervisor de grupo comprobar, a instancia de la empresa
participante o por propia iniciativa, si el régimen impuesto por el tercer pais es, como
minimo, equivalente.

Antes de tomar una decision en cuanto a la equivalencia, el supervisor de grupo
consultara a las demas autoridades de supervision afectadas y al Comité Europeo de
Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion.

La Comision, previa consulta al Comité Europeo de Supervisores de Seguros y
Pensiones de Jubilacion y con arreglo al procedimiento contemplado en el articulo
313, apartado 2, adoptara una decision sobre si el régimen de solvencia de un tercer
pais es equivalente al previsto en el titulo I, capitulo VI.

Las citadas decisiones se revisaran periddicamente al objeto de atender a toda posible
modificacion del régimen de solvencia previsto en el titulo I, capitulo VI., y del
régimen de solvencia del tercer pais considerado.

Cuando una decision adoptada por la Comision con arreglo al apartado 3 determine
la equivalencia del régimen de solvencia de un tercer pais, no se aplicara lo dispuesto
en el apartado 2.

Cuando, en una decision adoptada de conformidad con el apartado 3, la Comisioén
determine que el régimen de solvencia de un tercer pais no es equivalente, la opcion
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contemplada en el apartado 1, parrafo segundo, que permite tener en cuenta en el
calculo el capital de solvencia obligatorio y los fondos propios admisibles que
establezca el tercer pais considerado, no sera aplicable y la empresa de seguros o de
reaseguros del tercer pais estard sujeta exclusivamente a lo dispuesto en el apartado
1, parrafo primero.

Articulo 235

Entidades de crédito, empresas de inversion y entidades financieras vinculadas

Cuando se calcule la solvencia de grupo de una empresa de seguros o de reaseguros que sea
una empresa participante en una entidad de crédito, empresa de inversion o entidad financiera,
los Estados miembros autorizaran a sus empresas de seguros y de reaseguros participantes a
aplicar, mutatis mutandis, los métodos 1 6 2 establecidos en el anexo I de la Directiva
2002/87/CE. No obstante, el método 1 previsto en dicho anexo solo se aplicard si el
supervisor de grupo considera adecuado el nivel de gestion integrada y de control interno de
las entidades que se incluirian en la consolidacion. El método que se elija debera aplicarse de
manera coherente a lo largo del tiempo.

No obstante, los Estados miembros autorizaran a sus autoridades de supervision, cuando éstas
asuman la funcién de supervisor de grupo en relacion con un grupo determinado, a que, a
instancia de la empresa participante o por propia iniciativa, deduzcan, de los fondos propios
admisibles a efectos de la solvencia de grupo de la empresa participante, toda participacion
segun se contempla en el parrafo primero.

Articulo 236

Indisponibilidad de la informacion necesaria

Cuando las autoridades de supervision no dispongan de la informacién necesaria para el
calculo de la solvencia de grupo de una empresa de seguros o de reaseguros, relativa a una
empresa vinculada que tenga su domicilio social en un Estado miembro o en un tercer pais, el
valor contable de dicha empresa en la empresa de seguros o de reaseguros participante se
deduciré de los fondos propios admisibles a efectos de la solvencia de grupo.

En tal caso, no se aceptara como fondos propios admisibles a efectos de la solvencia de grupo
ninguna plusvalia latente asociada a dicha participacion.

SUBSECCION 4 — METODOS DE CALCULO

Articulo 237

Meétodo 1 (aplicable por defecto): Método basado en la consolidacion contable

1. El célculo de la solvencia de grupo de la empresa de seguros o de reaseguros
participante se efectuara a partir de las cuentas consolidadas.

La solvencia de grupo de la empresa de seguros o de reaseguros participante sera la
diferencia entre lo siguiente:

a) los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio,
calculados a partir de los datos consolidados; y
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b) el capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo, calculado a partir de los
datos consolidados.

En el célculo de los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia
obligatorio y del capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo basado en datos
consolidados, se aplicard lo dispuesto en el titulo I, capitulo VI, seccion 3,
subsecciones 1, 2 y 3, y en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1, 2 y 3.

El capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo basado en datos consolidados
(capital de solvencia obligatorio consolidado) se calculard con arreglo, bien a la
formula general, o bien a un modelo interno aprobado, de manera coherente con los
principios generales enunciados en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1
y 2,y en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1y 3. .

El capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado estard integrado, como
minimo, por la suma de lo siguiente:

a) el capital minimo obligatorio, contemplado en el articulo 126, de la empresa de
seguros o de reaseguros participante;

b) la parte proporcional del capital minimo obligatorio de las empresas de seguros
o de reaseguros vinculadas.

Dicho minimo debera estar cubierto por fondos propios admisibles determinados con
arreglo al articulo 97, apartado 5.

A fin de determinar si los citados fondos propios admisibles pueden considerarse
aptos para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo, se
aplicaran, mutatis mutandis, los principios establecidos en los articulos 228 a 236. Lo
dispuesto en el articulo 136, apartados 1 y 2, se aplicara por analogia.

Articulo 238

Modelo interno de grupo

En caso de que se solicite autorizaciéon para calcular el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado, y el capital de solvencia obligatorio de las
empresas de seguros y de reaseguros del grupo, con arreglo a un modelo interno
presentado, bien por una empresa de seguros o de reaseguros y sus empresas
vinculadas, o bien conjuntamente por las empresas vinculadas a una sociedad de
cartera de seguros, las autoridades de supervision afectadas cooperaran para decidir
si procede o no conceder dicha autorizacidon y determinar las condiciones, en su caso,
a las que ésta debe supeditarse.

La solicitud contemplada en el parrafo primero habrd de presentarse exclusivamente
al supervisor de grupo.

El supervisor de grupo informara a las demas autoridades de supervision afectadas
sin demora.

Esas autoridades de supervision hardn cuanto de ellas dependa para adoptar una
decision conjunta sobre la solicitud en un plazo no superior a seis meses a contar
desde la fecha en que el supervisor de grupo reciba la solicitud completa.

El supervisor de grupo informara a las demdas autoridades de supervision afectadas
sin demora.
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Durante el plazo contemplado en el apartado 2, y a instancia de la empresa
participante o de cualquiera de las demas autoridades de supervision afectadas, el
supervisor de grupo consultard al Comité Europeo de Supervisores de Seguros y
Pensiones de Jubilacion. El supervisor de grupo podra celebrar consultas con el
Comité por propia iniciativa.

En el supuesto de que se consulte al Comité, el plazo mencionado en el apartado 2 se
prorrogara dos meses.

En caso de que se haya consultado al Comité Europeo de Supervisores de Seguros y
Pensiones de Jubilacion, las autoridades de supervision afectadas tomaran
debidamente en consideracion el dictamen emitido antes de adoptar su decision
conjunta.

El supervisor de grupo notificard al solicitante la decision conjunta a que se refiere el
apartado 2 en un documento que contenga la decision plenamente motivada y una
explicacion de cualquier desviacion significativa frente a la postura adoptada por el
Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion.

La citada decision conjunta se considerard determinante y habra de ser respetada por
las autoridades de supervision consideradas.

En ausencia de una decision conjunta en los plazos fijados, respectivamente, en los
apartados 2 y 3, el supervisor de grupo adoptard su propia decisiéon respecto a la
solicitud.

Al adoptar su decision, el supervisor de grupo atenderd debidamente a:

a) las posibles observaciones o reservas manifestadas por las demds autoridades
de supervision afectadas durante el plazo establecido;

b) cuando se haya consultado al Comité Europeo de Supervisores de Seguros y
Pensiones de Jubilacion, el dictamen de dicho Comité.

La decision se expondra en un documento que contenga la decision plenamente
motivada y una explicacion de cualquier desviacion significativa frente a la postura
adoptada por el Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de
Jubilacion.

El supervisor de grupo comunicara la decision al solicitante y a las demas
autoridades de supervision afectadas.

La citada decision se considerara determinante y habra de ser respetada por las
autoridades de supervision consideradas.

Cuando alguna de las autoridades de supervision afectadas considere que el perfil de
riesgo de una empresa de seguros o de reaseguros de cuya supervision sea
responsable se aparta significativamente del modelo interno aprobado a nivel de
grupo, y en tanto la empresa considerada no haya respondido adecuadamente a las
objeciones de las autoridades de supervision, dichas autoridades podran, de
conformidad con el articulo 37, imponer un incremento sobre el capital de solvencia
obligatorio de dicha empresa de seguros o de reaseguros que se derive de la
aplicacion del referido modelo interno.

En circunstancias excepcionales en las que resulte inapropiado tal incremento de
capital, las autoridades de supervision podran exigir a la empresa considerada que
calcule su capital de solvencia obligatorio con arreglo a la formula general
contemplada en el titulo I, capitulo VI, seccion 4, subsecciones 1y 2.
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Las autoridades de supervision explicaran toda decision adoptada segun lo previsto
en los parrafos primero y segundo tanto a la empresa de seguros o de reaseguros
como al supervisor de grupo.

Articulo 239

Incremento de capital de grupo

A la hora de determinar si el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado refleja
adecuadamente el perfil de riesgo del grupo, el supervisor de grupo prestara particular
atencion a lo siguiente:

a)

b)

todo riesgo especifico existente a nivel de grupo que no quede suficientemente
cubierto por la formula general o el modelo interno utilizado, debido a su dificil
cuantificacion;

todo incremento sobre el capital de solvencia obligatorio de las empresas de seguros
o de reaseguros vinculadas que impongan las autoridades de supervision afectadas,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 y en el articulo 238, apartado 6.

En caso de que el perfil de riesgo del grupo no quede adecuadamente reflejado, podré
imponerse un incremento sobre el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado.

A la hora de determinar la posible insuficiencia del capital de solvencia obligatorio de grupo,
se sustituird el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado inadecuado por la suma
del capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado y el incremento.

Articulo 240

Meétodo 2 (método alternativo): Método de deduccion y agregacion

La solvencia de grupo de la empresa de seguros o de reaseguros participante serd la
diferencia entre lo siguiente:

a) los fondos propios admisibles de grupo agregados, con arreglo a lo previsto en
el apartado 2; y

b) el valor, en la empresa de seguros o de reaseguros participante, de las empresas
de seguros o de reaseguros vinculadas y el capital de solvencia obligatorio de
grupo agregado, conforme a lo previsto en el apartado 3.

Los fondos propios admisibles de grupo agregados seran la suma de lo siguiente:

a) los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de
la empresa de seguros o de reaseguros participante; y

b) la parte proporcional de la empresa de seguros o de reaseguros participante en
los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de
las empresas de seguros o de reaseguros vinculadas.

El capital de solvencia obligatorio de grupo agregado serd la suma de lo siguiente:

a) el capital de solvencia obligatorio de la empresa de seguros o de reaseguros
participante; y

b) la parte proporcional del capital de solvencia obligatorio de las empresas de
seguros o de reaseguros vinculadas.
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4. Cuando la participacion en las empresas de seguros o de reaseguros vinculadas
consista, total o parcialmente, en una propiedad indirecta, el valor en la empresa de
seguros o de reaseguros participante de las empresas de seguros o de reaseguros
vinculadas incorporara el valor de dicha propiedad indirecta, teniendo en cuenta las
participaciones sucesivas pertinentes; por lo demas, los elementos contemplados en
los parrafos segundo y tercero, letra b), incluirdn, respectivamente, las
correspondientes partes proporcionales de los fondos propios admisibles para cubrir
el capital de solvencia obligatorio de las empresas de seguros o de reaseguros
vinculadas y del capital de solvencia obligatorio de las empresas de seguros o de
reaseguros vinculadas.

5. En caso de que se solicite autorizaciéon para calcular el capital de solvencia
obligatorio de las empresas de seguros y de reaseguros del grupo, con arreglo a un
modelo interno presentado, bien por una empresa de seguros o de reaseguros y sus
empresas vinculadas, o bien conjuntamente por las empresas vinculadas a una
sociedad de cartera de seguros, se aplicara, mutatis mutandis, lo dispuesto en el
articulo 238.

6. A la hora de determinar si el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado,
calculado con arreglo a lo previsto en el apartado 3, refleja adecuadamente el perfil
de riesgo del grupo, las autoridades de supervision afectadas prestaran particular
atencion a todo riesgo especifico existente a nivel de grupo que no quede
suficientemente cubierto, debido a su dificil cuantificacion.

En caso de que el perfil de riesgo del grupo se aparte significativamente de las
hipotesis en las que se basa el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado,
podré imponerse un incremento sobre el capital de solvencia obligatorio de grupo
agregado.

A la hora de determinar la posible insuficiencia del capital de solvencia obligatorio
de grupo, se sustituird el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado
inadecuado por la suma del capital de solvencia obligatorio de grupo agregado y el
incremento.

Articulo 241

Disposiciones de aplicacion

La Comision podra adoptar disposiciones de aplicacion en las que se especifiquen los
métodos y principios técnicos establecidos en los articulos 227 a 236 y la aplicacion de los
articulos 237 a 240, con vistas a garantizar una aplicacion uniforme en la Comunidad.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptardn con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.
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SUBSECCION 5 — SUPERVISION DE LA SOLVENCIA DE GRUPO EN EL CASO DE
EMPRESAS DE SEGUROS Y DE REASEGUROS FILIALES DE UNA SOCIEDAD DE
CARTERA DE SEGUROS

Articulo 242

Solvencia de grupo de una sociedad de cartera de seguros

Cuando las empresas de seguros y de reaseguros que sean filiales de una sociedad de cartera
de seguros, el supervisor de grupo velara por que el célculo de la solvencia de grupo se
efectie a nivel de la sociedad de cartera de seguros, mediante la aplicacion de lo dispuesto en
el articulo 227, apartado 2, y hasta el articulo 240.

A efectos del mencionado célculo, la empresa matriz tendra la misma consideracion que una
empresa de seguros o de reaseguros sujeta a lo dispuesto en el titulo I, capitulo VI, seccion 4,
subsecciones 1, 2 y 3, por lo que se refiere el capital de solvencia obligatorio, y a las
condiciones que se establecen en el titulo I, capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por
lo que respecta a los fondos propios admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio.

SUBSECCION 6 — AYUDA DEL GRUPO

Articulo 243

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: condiciones

Los Estados miembros dispondran que a toda empresa de seguros o de reaseguros que sea
filial de una empresa de seguros o de reaseguros se aplique, a instancia de esta Ultima, lo
dispuesto en los articulos 245 a 250, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) la filial, en relacion con la cual el supervisor de grupo no haya adoptado decision
alguna al amparo del articulo 221, apartado 2, se incluya en la supervision de grupo
efectuada por el supervisor de grupo a nivel de la empresa matriz, con arreglo a lo
dispuesto en el presente titulo;

b) los procesos de gestion de riesgos y mecanismos de control interno de la empresa
matriz engloben a la filial y la empresa matriz demuestre, a satisfaccion de las
autoridades de supervision afectadas, que efectiia una gestion prudente de la filial;

c) la empresa matriz haya declarado, por escrito y mediante un documento
juridicamente vinculante aceptado por el supervisor de grupo de conformidad con el
articulo 246, que garantiza la transferencia, si procede y dentro del limite resultante
de la aplicacion del articulo 246, de los fondos propios admisibles con arreglo al
articulo 97, apartado 5;

d) la empresa matriz haya solicitado autorizacion para acogerse a lo establecido en los
articulos 245 a 250 y se haya adoptado una decision favorable en relacion con dicha
solicitud, segun el procedimiento previsto en el articulo 244.

Articulo 244

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: decision sobre la solicitud

1. En relacion con las solicitudes de autorizacidon para acogerse a lo dispuesto en los
articulos 245 a 250, las autoridades de supervision afectadas colaboraran, en plena
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concertacion, a fin de decidir si es 0 no oportuno conceder la autorizacién solicitada
y determinar las condiciones a las cuales, en su caso, ésta debera supeditarse.

La solicitud contemplada en el parrafo primero habrd de presentarse exclusivamente
a el supervisor de grupo. El supervisor de grupo informara a las demés autoridades
de supervision afectadas sin demora.

Esas autoridades de supervision hardn cuanto de ellas dependa para adoptar una
decision conjunta sobre la solicitud en un plazo no superior a seis meses a contar
desde la fecha en que el supervisor de grupo reciba la solicitud completa.

El supervisor de grupo informara a las demas autoridades de supervision afectadas
sin demora.

La decision conjunta se expondra en un documento que contenga la decision
plenamente motivada y que el supervisor de grupo remitird al solicitante. La citada
decision conjunta se considerara determinante y habrd de ser respetada por las
autoridades de supervision en los Estados miembros considerados.

En ausencia de una decision conjunta en un plazo de seis meses, el supervisor de
grupo adoptaré su propia decision respecto a la solicitud. La decision se expondrd en
un documento que contenga la decision plenamente motivada y atenderda a las
observaciones o reservas manifestadas por las demas autoridades de supervision
afectadas dentro de un plazo de seis meses. El supervisor de grupo notificard la
decision al solicitante y a las demés autoridades de supervision afectadas. La citada
decision se considerard determinante y habra de ser respetada por las autoridades de
supervision consideradas.

Articulo 245

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: determinacion del capital de solvencia

obligatorio

No obstante lo dispuesto en los articulos 37 y 238, el capital de solvencia obligatorio
de la filial se calculara con arreglo a lo dispuesto en el presente articulo, apartados 2,
3y4.

Cuando el capital de solvencia obligatorio de la filial se calcule con arreglo a un
modelo interno aprobado a nivel de grupo, de conformidad con el articulo 238, y las
autoridades de supervision que hayan autorizado a la filial consideren que el perfil de
riesgo de esta ultima se aparta significativamente de ese modelo interno, y en tanto la
empresa considerada no responda adecuadamente a las objeciones de las autoridades
de supervision, dichas autoridades podran, en los casos previstos en el articulo 37,
proponer al supervisor de grupo que imponga un incremento sobre el capital de
solvencia obligatorio de esa filial que se derive de la aplicacion del referido modelo
0, en circunstancias excepcionales en las que resulte inapropiado tal incremento de
capital, exigir a la empresa que calcule su capital de solvencia obligatorio con arreglo
a la formula general. Las autoridades de supervision comunicaran los motivos de
tales propuestas tanto a la filial como al supervisor de grupo.

Cuando el capital de solvencia obligatorio de la filial se calcule con arreglo a la
formula general y las autoridades de supervision que hayan autorizado a la filial
consideren que el perfil de riesgo se aparta significativamente de las hipotesis en las
que se basa dicha formula, y en tanto la empresa considerada no responda
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adecuadamente a las objeciones de las autoridades de supervision, dichas autoridades
podran, en los casos previstos en el articulo 37, proponer al supervisor de grupo que
imponga un incremento sobre el capital de solvencia obligatorio de esa filial

Las autoridades de supervision comunicardn los motivos de tales propuestas tanto a
la filial como al supervisor de grupo.

En caso de desacuerdo entre las autoridades de supervision y el supervisor de grupo,
o en ausencia de una decision por parte de este ultimo en el plazo de un mes a contar
desde la propuesta de las autoridades de supervision, la cuestion se someterd a
consulta del Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion,
el cual emitird su dictamen en un plazo de dos meses.

El supervisor de grupo tomara debidamente en consideracion el citado dictamen
antes de adoptar su decision final. El supervisor de grupo notificara la decision a la
filial y a las autoridades de supervision .

En ausencia de una decision final por parte del supervisor de grupo en el plazo de un
mes a contar desde la emision del dictamen del Comité Europeo de Supervisores de
Seguros y Pensiones de Jubilacion, se considerard que la propuesta de las autoridades
de supervision ha sido aceptada.

Articulo 246

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: cobertura del capital de solvencia

obligatorio

No obstante lo dispuesto en el articulo 97, apartado 4, toda diferencia entre el capital
de solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio de la filial se cubrird, bien
mediante los fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97, apartado 4, bien
mediante ayuda del grupo, o bien mediante una combinacion de ambos.

A efectos de la clasificacion de los fondos propios en niveles, de conformidad con
los articulos 92 a 95, la ayuda del grupo tendra la consideracion de fondos propios
complementarios.

La ayuda del grupo asumird la forma de declaracion dirigida al supervisor de grupo,
extendida en un documento juridicamente vinculante y que contendra el compromiso
de transferir fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97, apartado 5.

Antes de aceptar la declaracion a que se refiere el apartado 2, el supervisor de grupo
comprobara lo siguiente:

a) que el grupo disponga de fondos propios admisibles en cuantia suficiente para
satisfacer su capital de solvencia obligatorio consolidado;

b) que no exista, ni sea previsible que exista, impedimento material alguno, de
orden practico o juridico, para la inmediata transferencia de los fondos propios
admisibles a que se refiere el apartado 2;

c) que el documento en el que se haya extendido la declaracion de la ayuda del
grupo satisfaga todos los requisitos impuestos por la legislacion aplicable a la
empresa matriz para el reconocimiento de su condicion de compromiso legal, y
que todo recurso ante un organismo juridico o administrativo carezca de
efectos suspensivos.
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Articulo 247

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: vigilancia del capital de solvencia
obligatorio

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 135, las autoridades de supervision que hayan
autorizado a la filial no seran responsables de asegurar la observancia de su capital
de solvencia obligatorio mediante la adopcion de medidas a nivel de la filial.

No obstante, esas autoridades de supervision mantendran la vigilancia respecto del
capital de solvencia obligatorio de la filial, segun lo previsto en los apartados 2 y 3.

2. Cuando la combinacion de fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97,
apartado 4, y el importe de la ayuda del grupo declarado conforme al articulo 246
deje de resultar suficiente para cubrir integramente el capital de solvencia
obligatorio, pero los fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97, apartado 5,
basten para cubrir el capital minimo obligatorio, las autoridades de supervision
podran solicitar a la empresa matriz que presente una nueva declaracion elevando la
ayuda del grupo hasta el nivel necesario para garantizar que el capital de solvencia
obligatorio vuelva a estar integramente cubierto.

3. Cuando la combinacion de fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97,
apartado 4, y el importe de la ayuda del grupo declarado conforme al articulo 246
deje de resultar suficiente para cubrir integramente el capital de solvencia
obligatorio, y los fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97, apartado 5, no
basten para cubrir el capital minimo obligatorio, las autoridades de supervision
podran solicitar a la empresa matriz que transfiera fondos propios admisibles con
arreglo al articulo 97, apartado 5, en la cuantia necesaria para volver a asegurar la
observancia del capital minimo obligatorio, y que presente una nueva declaracion
elevando la ayuda del grupo hasta el nivel necesario para garantizar que el capital de
solvencia obligatorio vuelva a estar integramente cubierto.

4. Antes de aceptar toda nueva declaracion, segin se contempla en los apartados 2 6 3,
el supervisor de grupo se cerciorara de que se cumplan las condiciones establecidas
en el articulo 246.

En el supuesto de que la empresa matriz no presente la nueva declaracion solicitada,
o de que la nueva declaracion no sea aceptada, dejaran de ser aplicables las
excepciones previstas en los articulos 245 y 246 y en el presente articulo, apartado 1.

Las autoridades de supervision que hayan autorizado a la filial volveran asumir
plenamente la responsabilidad de fijar el capital de solvencia obligatorio de la misma
y adoptar las medidas oportunas para garantizar la adecuada observancia de dicho
capital mediante fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97, apartado 4. No
obstante, la empresa matriz no quedara liberada del compromiso adquirido en virtud
de su ultima declaracion aceptada.

Articulo 248

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: liquidacion

Cuando la filial se halle en proceso de liquidacién y haya sido declarada insolvente, las
autoridades de supervision que la hayan autorizado, por propia iniciativa o a instancia de
cualesquiera otras autoridades competentes a efectos del procedimiento de liquidacion en
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aplicacion del titulo IV, solicitaran a la empresa matriz que transfiera fondos propios
admisibles a la filial, en la medida en que resulten necesarios para hacer frente a los
compromisos con el tomador de seguro, hasta el limite de la ayuda del grupo que se derive de
la Gltima declaracion aceptada.

Articulo 249

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: transferencia de fondos propios

1. En los supuestos contemplados en los articulos 247 y 248, las autoridades de
supervision dirigiran su solicitud a la empresa matriz e informaran inmediatamente al
supervisor de grupo.

En caso de que la empresa matriz no transfiera a la filial con rapidez fondos propios
admisibles, el supervisor de grupo hara uso de todas sus facultades, incluida la que le
confiere el articulo 141, para garantizar que el grupo efectiie la transferencia
solicitada tan pronto como resulte viable.

2. La ayuda del grupo podra otorgarse con cargo a fondos propios admisibles de los que
disponga la empresa matriz o cualquiera de las filiales, siempre que esa filial, si es
una empresa de seguros o de reaseguros, disponga de fondos propios admisibles
excedentarios con respecto al capital minimo obligatorio. Las autoridades de
supervision que hayan autorizado a esa filial no impediréan la transferencia de dichos
fondos admisibles excedentarios.

No obstante, si tal transferencia tiene por efecto que la citada filial deje de satisfacer
el capital de solvencia obligatorio, estard supeditada a una declaracion de ayuda del
grupo en cuantia suficiente por parte de la empresa matriz y a su aceptacion por el
supervisor de grupo.

3. Antes de aceptar declaracion alguna efectuada de conformidad con el apartado 2, el
supervisor de grupo se cerciorara de que se cumplan las condiciones establecidas en
el articulo 246. No obstante, cuando se efectiie una transferencia con arreglo al
apartado 1, el supervisor de grupo comprobara que éste continue disponiendo de
fondos propios admisibles suficientes para cubrir el capital de solvencia obligatorio
de grupo. Cuando tal requisito deje de satisfacerse, el supervisor de grupo adoptara
las medidas oportunas para garantizar que este Ultimo emprenda las actuaciones que
procedan dentro de un plazo razonable.

Articulo 250

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: publicacion de informacion

Tanto la empresa matriz como la filial consideradas deberan hacer publica la existencia de
declaraciones de ayuda del grupo, y el uso que se haga de la misma.

Articulo 251

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: fin de las excepciones aplicables a una
filial

1. Las excepciones previstas en los articulos 245, 246 y 247 dejaran de ser aplicables en
los supuestos siguientes:
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a)  cuando deje de cumplirse la condicion a que se refiere el articulo 243, letra a);

b) cuando deje de cumplirse la condicion a que se refiere el articulo 243, letra b),
y el grupo no restablezca la situacion de cumplimiento de la citada condicion
en un plazo adecuado.

En el supuesto a que se refiere el primer apartado, letra a), cuando el supervisor de
grupo decida dejar de incluir a la filial en la supervision de grupo que lleva a cabo,
debera informar inmediatamente a las autoridades de supervision afectadas.

A efectos del parrafo primero, letra b), correspondera a la empresa matriz velar por
que la citada condiciéon se cumpla de manera permanente. En caso de
incumplimiento, informard sin demora al supervisor de grupo y al supervisor de la
filial considerada. La empresa matriz debera presentar un plan dirigido a restablecer
la situacion de cumplimiento en un plazo apropiado.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo tercero, el supervisor de grupo comprobara
al menos una vez al afio, por propia iniciativa, que se siga cumpliendo la condicion a
que se refiere el articulo 243, letra b). El supervisor de grupo efectuara asimismo
dicha comprobacion a instancia de las correspondientes autoridades de supervision
cuando estas ultimas alberguen serias dudas en cuanto al cumplimiento permanente
de la mencionada condicion. Cuando la verificacion realizada ponga de manifiesto
deficiencias, el supervisor de grupo exigird a la empresa matriz que presente un plan
encaminado a restablecer la situacion de cumplimiento en un plazo apropiado.

Si el supervisor de grupo comprueba que el plan a que se refieren los parrafos tercero
o cuarto resulta insuficiente o, ulteriormente, que no estd siendo aplicado dentro del
plazo convenido, el supervisor de grupo debera considerar que la condicién
contemplada en el articulo 243, letra b), ha dejado de cumplirse e informara
inmediatamente a las autoridades de supervision afectadas.

Cuando las excepciones previstas en los articulos 245, 246 y 247 dejen de ser
aplicables, las autoridades de supervision que hayan autorizado a la filial volveran a
asumir plenamente la responsabilidad de fijar el capital de solvencia obligatorio de la
misma y adoptar las medidas oportunas para garantizar la adecuada observancia de
dicho capital mediante fondos propios admisibles con arreglo al articulo 97, apartado
4. No obstante, la empresa matriz no quedara liberada de los compromisos
adquiridos en virtud de sus ultimas declaraciones aceptadas de conformidad con los
articulos 246, 247 y 249.

Articulo 252

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: fin de las excepciones aplicables a todas

las filiales

Ademas de los supuestos contemplados en el articulo 251, las excepciones previstas
en los articulos 245, 246 y 247 dejaran de ser aplicables en los casos siguientes:

a) cuando deje de cumplirse alguna de las condiciones a que se refiere el articulo
246 y no se restablezca la situacion de cumplimiento dentro de un plazo
apropiado, conforme a lo dispuesto en el apartado 2;

b) el grupo deje de disponer de fondos propios admisibles en cuantia suficiente
para satisfacer el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo
a que se refiere el articulo 237, apartado 2.
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En el supuesto contemplado en el apartado 1, letra a), correspondera a la empresa
matriz velar por que todas las condiciones se cumplan de manera permanente. En
caso de incumplimiento de cualquiera de las citadas condiciones, informard sin
demora al supervisor de grupo y al supervisor de la filial considerada. La empresa
matriz deberd presentar un plan dirigido a restablecer la situacion de cumplimiento
en un plazo apropiado.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo primero, el supervisor de grupo
comprobard al menos una vez al afio, por propia iniciativa, que se sigan cumpliendo
las condiciones a que se refiere el articulo 246, apartado 3. Cuando la verificacion
realizada ponga de manifiesto deficiencias, el supervisor de grupo exigird a la
empresa matriz que presente un plan encaminado a restablecer la situacion de
cumplimiento en un plazo apropiado.

Si el supervisor de grupo comprueba que el plan a que se refieren los parrafos
primero o segundo resulta insuficiente o, ulteriormente, que no esta siendo aplicado
dentro del plazo convenido, el supervisor de grupo debera considerar que las
condiciones contempladas en el articulo 246, apartado 3, han dejado de cumplirse e
informara inmediatamente a las demas autoridades de supervision afectadas.

En el supuesto mencionado en el apartado 1, letra b), el supervisor de grupo
informara inmediatamente a las demds autoridades de supervision afectadas.

Cuando las excepciones previstas en los articulos 245, 246 y 247 dejen de ser
aplicables, las autoridades de supervision que hayan autorizado a filiales sujetas a lo
dispuesto en los articulos 245 a 250 volveran a asumir plenamente la responsabilidad
de fijar el capital de solvencia obligatorio de esas filiales y adoptar las medidas
oportunas para garantizar la observancia de dicho capital mediante fondos propios
admisibles con arreglo al articulo 97, apartado 4. No obstante, la empresa matriz no
quedara liberada de los compromisos adquiridos en virtud de sus ultimas
declaraciones aceptadas de conformidad con los articulos 246, 247 y 249 .

Cuando el grupo haya restablecido fondos propios admisibles en cuantia suficiente
para satisfacer el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo a que
se refiere el articulo 237, apartado 2, las excepciones previstas en los articulos 245,
246 y 247 se aplicaran unicamente en caso de que la empresa matriz presente una
nueva solicitud y obtenga una decision favorable con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 244.

Articulo 253

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: reduccion de la ayuda del grupo

Cuando se presenten a la empresa matriz y al supervisor de grupo varias solicitudes
de transferencia de fondos propios admisibles, de conformidad con los articulos 247
6 248, y el grupo no disponga de tales fondos en cuantia suficiente para atender a
todas esas solicitudes simultaneamente, se reduciran, si procede, los importes
resultantes de las Gltimas declaraciones aceptadas.

La reduccion se calculara respecto de cada filial, con vistas a garantizar que, en cada
una de ellas, sea igual la relacion entre la suma de sus activos disponibles y toda
transferencia procedente del grupo, por una parte, y la suma de sus provisiones
técnicas y su capital minimo obligatorio, por otra.
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2. Los Estados miembros velaran por que los pasivos derivados de contratos de seguros
suscritos por la empresa matriz no tengan un régimen mas favorable que los
derivados de contratos de seguros suscritos por cualquier filial sujeta a lo dispuesto
en los articulos 245 a 250.

Articulo 254

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: disposiciones de aplicacion

A fin de garantizar la aplicacion uniforme de los articulos 243 a 253, la Comision adoptara
disposiciones de aplicacion orientadas a:

a) especificar los criterios aplicables a la hora de determinar si se cumplen las
condiciones establecidas en el articulo 243;

b) especificar los criterios aplicables para verificar que se satisfagan los requisitos
establecidos en el articulo 246;

C) especificar los medios que deberan utilizarse para la publicacion de la informacion
contemplada en el articulo 250;

d) especificar los procedimientos que deberan seguir las autoridades de supervision a la
hora de intercambiar informacién, ejercer sus derechos y cumplir sus obligaciones,
conforme a lo dispuesto en los articulos 244 a 249 y en los articulos 251, 252 y 253.

Las citadas disposiciones de aplicacion, destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

Articulo 255

Filiales de una empresa de seguros o de reaseguros: informe

En un plazo, como méximo, de cinco afios a partir de la fecha mencionada en el articulo 318,
la Comision presentara al Comité Europeo de Seguros y Pensiones de Jubilacion un informe
que dé cuenta de las normas adoptadas por los Estados miembros y las practicas aplicadas por
las autoridades de supervision al amparo de la presente subseccion.

Dicho informe examinard, en particular, el nivel adecuado de fondos propios que debe poseer
una filial cuando forme parte de un grupo que satisfaga las condiciones de la presente
subseccion, la forma que debe adoptar la ayuda del grupo, el importe autorizable de ayuda del
grupo y el nivel de fondos propios al cual dejaran de ser aplicables las excepciones previstas
en los articulos 245, 246 y 247.
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Articulo 256

Filiales de una sociedad de cartera de seguros

L.O DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 243 A 255 SE APLICARA, MUTATIS MUTANDIS,
A LAS EMPRESAS DE SECCION 2 — CONCENTRACION DE RIESGO Y OPERACIONES

ES

INTRAGRUPO

Articulo 257

Supervision de la concentracion de riesgo

La supervision de la concentracion de riesgo a nivel de grupo se ejercera con arreglo
a lo dispuesto en el presente articulo, apartados 2 y 3, en el articulo 259 y en el
capitulo III.

Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros o a las
sociedades de cartera de seguros que notifiquen periddicamente y, como minimo, una
vez al afo, al supervisor de grupo toda posible concentracion de riesgo significativa a
nivel de grupo.

La informacion necesaria deberd facilitarla al supervisor de grupo la empresa de
seguros o de reaseguros que figure a la cabeza del grupo o, cuando el grupo no esté
encabezado por una empresa de seguros o de reaseguros, la sociedad de cartera de
seguros o la empresa de seguros o de reaseguros del grupo que determine el
supervisor de grupo previa consulta con las demds autoridades de supervision
afectadas y con el grupo.

Las concentraciones de riesgo estaran sujetas a la revision supervisora del supervisor
de grupo.

El supervisor de grupo, previa consulta con las demas autoridades de supervision
afectadas y con el grupo, decidira la categoria de riesgos sobre los cuales deban
informar, en toda circunstancia, las empresas de seguros y de reaseguros de un
determinado grupo.

A la hora de determinar la categoria de riesgos, u opinar al respecto, el supervisor de
grupo y las demds autoridades de supervision afectadas deberan atender al grupo
especifico considerado y su estructura de gestion de riesgos.

De cara a determinar las concentraciones de riesgo significativas sujetas a
notificacion, el supervisor de grupo, previa consulta con las demés autoridades de
supervision afectadas y con el grupo, establecera umbrales apropiados basados en el
capital de solvencia o en las provisiones técnicas, o en ambos.

Al examinar las concentraciones de riesgo, el supervisor de grupo verificara, en
particular, el posible riesgo de contagio dentro del grupo, el riesgo de conflicto de
intereses y el nivel o volumen de los riesgos.

La Comision podra adoptar disposiciones de aplicacion en lo que atafie a la
definicion y determinacion de lo que constituye una concentracion de riesgo
significativa, y a la notificacion de esa concentracion de riesgo, a efectos de lo
establecido en los apartados 2 y 3.
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Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

Articulo 258

Supervision de las operaciones intragrupo

La supervision de las operaciones intragrupo se ejercera con arreglo a lo dispuesto en
el presente articulo, apartados 2 y 3, en el articulo 259 y en el capitulo III.

Los Estados miembros exigiran a las empresas de seguros y de reaseguros o a las
sociedades de cartera de seguros que notifiquen periddicamente y, como minimo, una
vez al afio, al supervisor de grupo todas las operaciones intragrupo significativas que
realicen dentro de un grupo.

Ademas, los Estados miembros exigiran que las operaciones intragrupo consideradas
muy significativas se notifiquen a la mayor brevedad posible.

La informacion necesaria debera facilitarla al supervisor de grupo la empresa de
seguros o de reaseguros que figure a la cabeza del grupo o, cuando el grupo no esté
encabezado por una empresa de seguros o de reaseguros, la sociedad de cartera de
seguros o la empresa de seguros o de reaseguros del grupo que determine el
supervisor de grupo previa consulta con las demds autoridades de supervision
afectadas y con el grupo.

Las operaciones intragrupo estaran sujetas a la revision supervisora del supervisor de
grupo.

El supervisor de grupo, previa consulta con las demaés autoridades de supervision
afectadas y con el grupo, decidira la categoria de operaciones intragrupo que deban
notificar, en toda circunstancia, las empresas de seguros y de reaseguros de un
determinado grupo. Sera de aplicacion el articulo 257, apartado 3, por analogia.

La Comisién podra adoptar disposiciones de aplicacion en lo que atafie a la
definicién y determinacion de las operaciones intragrupo significativas, y a la
notificacion de esa operacion intragrupo, a efectos de lo establecido en los apartados
2y3.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

SECCION 3 — GESTION DE RIESGOS Y CONTROL INTERNO

Articulo 259

Supervision del sistema de gobernanza

Lo dispuesto en el titulo I, capitulo IV, seccion 2, serda de aplicacion mutatis
mutandis a nivel de grupo.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo primero, los sistemas de gestion de
riesgos y de control interno, y los procedimientos de informacion, se implantaran
coherentemente en todas las empresas incluidas en el dmbito de la supervision de
grupo segun lo dispuesto en el articulo 220, apartado 2, letras a) y b), de modo que
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esos sistemas y procedimientos de informacion puedan ser objeto de control a nivel
de grupo.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 1, los mecanismos de control interno
del grupo comprenderan lo siguiente:

a)  mecanismos apropiados, con respecto a la solvencia del grupo, que permitan
identificar y medir todos los riesgos significativos existentes, y cubrir
adecuadamente esos riesgos con fondos propios admisibles;

b)  procedimientos de informacion y de contabilidad fiables de cara a la vigilancia
y gestion de las operaciones intragrupo y la concentracion de riesgo.

Los sistemas y procedimientos a que se refieren los apartados 1 y 2 estaran sujetos a
revision por el supervisor de grupo, de conformidad con lo previsto en el capitulo II1.

Los Estados miembros exigiran a la empresa de seguros o de reaseguros participante
o la sociedad de cartera de seguros que efectiien a nivel de grupo la evaluacion que
establece el articulo 44. La autoevaluacion de riesgos y de solvencia realizada a nivel
de grupo estara sujeta a revision por el supervisor de grupo, de conformidad con lo
previsto en el capitulo III.

La empresa de seguros o de reaseguros participante o la sociedad de cartera de
seguros, cuando asi lo decida, y previo acuerdo del supervisor de grupo, podra
efectuar cualquiera de las evaluaciones previstas en el articulo 44 a nivel de grupo y
a nivel de alguna filial perteneciente al grupo simultaneamente, y elaborar un tinico
documento que abarque todas las evaluaciones.

Cuando el grupo ejerza la facultad establecida en el parrafo segundo, presentara el
documento a todas las autoridades de supervision afectadas al mismo tiempo. El
gjercicio de esta facultad no eximira a las filiales afectadas de la obligacion de
garantizar el cumplimiento de todos los requisitos establecidos en el articulo 44.

CAPITULO III - MEDIDAS DESTINADAS A FACILITAR LA

SUPERVISION DE GRUPO

Articulo 260

Supervisor de grupo

Se designara un tnico supervisor, responsable de la coordinacion y el ejercicio de la
supervision de grupo, escogido entre las autoridades de supervision de los Estados
miembros afectados (en lo sucesivo, «supervisor de grupo).

Cuando unas mismas autoridades de supervision tengan bajo su competencia a todas
las empresas de seguros y de reaseguros de un grupo, la funcidon de supervisor de
grupo sera ejercida por esas autoridades de supervision.

En cualquier otro caso, y con supeditacion a lo establecido en el apartado 3, la
funcion de supervisor de grupo serd ejercida por las siguientes autoridades de
supervision:

a) cuando a la cabeza del grupo figure una empresa de seguros o de reaseguros,
las autoridades de supervision que hayan autorizado a esa empresa;

b) cuando a la cabeza del grupo no figure una empresa de seguros o de
reaseguros, las siguientes autoridades de supervision:
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i)  si la matriz de una empresa de seguros o de reaseguros es una sociedad
de cartera de seguros, las autoridades de supervision que hayan
autorizado a esa empresa de seguros o de reaseguros;

i1)  si varias empresas de seguros o de reaseguros con domicilio social en la
Comunidad tienen como matriz a una misma sociedad de cartera de
seguros, y una de esas empresas ha sido autorizada en el Estado miembro
en el que la sociedad de cartera de seguros tiene su domicilio social, las
autoridades de supervision de la empresa de seguros o de reaseguros
autorizada en ese Estado miembro;

1i1) si a la cabeza del grupo figuran varias sociedades de cartera de seguros
con domicilio social en diferentes Estados miembros y existe una
empresa de seguros o de reaseguros en cada uno de esos Estados, las
autoridades de supervision de la empresa de seguros o de reaseguros
cuyo balance total sea mayor;

iv)  si varias empresas de seguros o de reaseguros con domicilio social en la
Comunidad tienen como matriz a una misma sociedad de cartera de
seguros, y ninguna de esas empresas ha sido autorizada en el Estado
miembro en el que la sociedad de cartera de seguros tiene su domicilio
social, las autoridades de supervision de la empresa de seguros o de
reaseguros cuyo balance total sea mayor;

v) si el grupo carece de matriz, o en cualquier otra circunstancia, las
autoridades de supervision que hayan autorizado a la empresa de seguros
o de reaseguros cuyo balance total sea mayor.

En determinados casos, las autoridades de supervision podran no aplicar los criterios
establecidos en el apartado 2, si su aplicacion resultara inadecuada, habida cuenta de
la estructura del grupo y la importancia relativa de las actividades desarrolladas por
las empresas de seguros y de reaseguros en diferentes paises, y designar como
supervisor de grupo a otras autoridades de supervision.

A estos efectos, cualquiera de las autoridades de supervision afectadas podra solicitar
que se abra un debate para decidir si los criterios establecidos en el apartado 2 son
adecuados. Este debate s6lo podra celebrarse una vez al afio.

Las autoridades de supervision afectadas haran cuanto de ellas dependa para alcanzar
una decision conjunta sobre la eleccion del supervisor de grupo en los tres meses
siguientes a haberse solicitado el debate. Antes de adoptar una decision, las
autoridades de supervision afectadas daran al grupo la oportunidad de manifestar su
opinion.

Si transcurridos tres meses no se hubiera alcanzado una decision, la funcion de
supervisor de grupo serd ejercida por las autoridades de supervision del Estado
miembro en el que el grupo desarrolle sus principales actividades de seguro y de
reaseguro.

No obstante, si la mayoria de las demds autoridades de supervision se oponen a esta
solucion, la responsabilidad sobre la designacion del supervisor de grupo se
transferird, en el plazo del mes siguiente a la designacion por defecto, al Comité
Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion, que debera adoptar
una decision final en el plazo del mes siguiente a dicha transferencia.
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El Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion informara
a la Comision, con periodicidad minima anual, de toda posible dificultad grave en la
aplicacion de los apartados 2, 3 y 4.

Cuando en un Estado miembro existan varias autoridades de supervision
competentes para realizar la supervision prudencial de las empresas de seguros y de
reaseguros, dicho Estado miembro adoptard las medidas necesarias para garantizar la
coordinacion entre ellas.

Articulo 261

Derechos y deberes del supervisor de grupo — Disposiciones de coordinacion
Los derechos y deberes asignados al supervisor de grupo seran los siguientes:

a)  coordinacion de la recopilacion y la difusion de informaciéon pertinente o
esencial para las situaciones corrientes y las situaciones de emergencia,
incluida la difusion de informacion que revista importancia para la funcion de
las autoridades de supervision;

b)  revision supervisora y evaluacion de la situacion financiera del grupo;

c) comprobacién de que el grupo cumple las disposiciones sobre la solvencia y la
concentracion de riesgo, y sobre las operaciones intragrupo, segun lo
establecido en los articulos 225 a 228;

d) examen del sistema de gobernanza del grupo, segiin se establece en el articulo
259, y de si los miembros del 6rgano de administracién o de direccion de la
empresa participante reunen los requisitos establecidos en el articulo 42 y en el
articulo 270;

e) planificacion y coordinacién, mediante reuniones periddicas u otros medios
apropiados, de las actividades de supervision en las situaciones corrientes y de
emergencia, en cooperacion con las autoridades de supervision afectadas;

f)  otras funciones, medidas y decisiones asignadas al supervisor de grupo por la
presente Directiva o que se deriven de la aplicacion de la presente Directiva, vy,
en particular, la direccion del proceso de validacion de los posibles modelos
internos utilizados a nivel de grupo, conforme a lo dispuesto en los articulos
238 y 240, y del proceso destinado a autorizar la ayuda del grupo segin se
establece en el articulo 244.

A fin de facilitar la supervision de grupo, el supervisor de grupo y las demas
autoridades de supervision afectadas se dotaran de disposiciones de coordinacion.

Las disposiciones de coordinaciéon podran encomendar tareas adicionales al
supervisor de grupo y especificar, sin perjuicio de las posibles medidas adoptadas en
aplicacion de la presente Directiva, los procedimientos aplicables por lo que atafie al
proceso de decision de las autoridades de supervision afectadas conforme a lo
dispuesto en el articulo 220, apartado 3, articulo 221, apartado 2, articulo 222,
apartado 2, articulos 223, 224 y 226, articulo 227, apartado 2, articulo 228, apartado
2, articulo 234, apartado 2, articulos 245, 257 y 258, articulo 260, apartados 3 y 4,
articulos 263, 272 y 273, asi como por lo que atafie a la cooperaciéon con otras
autoridades de supervision.
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La Comision adoptara disposiciones de aplicaciéon sobre la coordinacion de la
supervision de grupo a los efectos previstos en los apartados 1y 2.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

Articulo 262

Cooperacion e intercambio de informacion entre las autoridades de supervision

Las autoridades encargadas de la supervision de las empresas de seguros y de
reaseguros individuales dentro de un grupo y el supervisor de grupo cooperaran
estrechamente, inclusive en los casos en que la empresa de seguros o de reaseguros
registre dificultades financieras.

Sin perjuicio de sus respectivas competencias, dichas autoridades, ya estén o no
establecidas en un mismo Estado miembro, se facilitaran toda informacion esencial o
pertinente que permita o facilite el ejercicio de labor de supervision de las demas
autoridades contempladas en la presente Directiva. A este respecto, las autoridades
de supervision afectadas y el supervisor de grupo comunicaran, previa solicitud, toda
informacion pertinente y, a iniciativa propia, toda informacion esencial.

La informacién a que se refiere el parrafo segundo se considerard esencial si puede
influir significativamente en la evaluacion de la solidez financiera de una empresa de
seguros o de reaseguros.

La Comision adoptara disposiciones de aplicaciéon que establezcan la informacion
que el supervisor de grupo deba recopilar sisteméticamente y difundir entre otras
autoridades de supervision afectadas, o que estas ultimas deban facilitar al supervisor
de grupo.

La Comision adoptard disposiciones de aplicacion en las que se especifique la
informacion considerada esencial o pertinente para la supervision a nivel de grupo a
fin de aumentar la convergencia de la informacion presentada a efectos de
supervision.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completdndola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

Articulo 263

Consulta entre las autoridades de supervision

Las autoridades de supervision, siempre que una decision revista importancia para la
labor de supervision de otras autoridades de supervision, antes de adoptar dicha
decision, se consultaran con respecto a lo siguiente:

a) la modificacion de la estructura accionarial, organizativa o directiva de las
empresas de seguros y de reaseguros de un grupo, siempre que ello exija la
aprobacion o autorizacion de las autoridades de supervision;

b) las sanciones importantes o medidas extraordinarias adoptadas por las
autoridades de supervision, tales como la imposicion de un incremento de
capital frente al capital de solvencia obligatorio en virtud de lo establecido en
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el articulo 37 y la imposicién de limites en el uso de un modelo interno para el
calculo del capital de solvencia obligatorio conforme al titulo I, capitulo VI,
seccion 4, subseccion 3.

En relacion con lo establecido en la letra b), se consultard siempre al supervisor de
grupo.
Ademéds, las autoridades de supervision, siempre que una decision se base en

informacion recibida de otras autoridades de supervision, se consultardn antes de
adoptar dicha decision.

2. Las autoridades de supervision podran no realizar esa consulta en casos de urgencia o
si consideran que dicha consulta podria menoscabar la eficacia de la decision. En
este supuesto, las autoridades de supervision informaran sin demora a las otras
autoridades de supervision afectadas.

Articulo 264

Informacion solicitada por el supervisor de grupo a otras autoridades de supervision

El supervisor de grupo podra pedir a las autoridades de supervision del Estado miembro en el
que la empresa matriz tenga su domicilio social, siempre que no ejerzan ellas mismas la
supervision de grupo en virtud del articulo 260, que soliciten a esa empresa toda informacion
que resulte pertinente para el ejercicio de sus derechos y deberes de coordinacion conforme al
articulo 261, y le faciliten dicha informacion.

El supervisor de grupo, cuando necesite cualquier informacion de la contemplada en el
articulo 267, apartado 2, que haya sido facilitada ya a otras autoridades de supervision, se
pondréd en contacto con dichas autoridades, siempre que sea posible, con el fin de evitar la
reiteracion en el aporte de informacion a las diversas autoridades involucradas en la
supervision.

Articulo 265

Cooperacion con las autoridades responsables de las entidades de crédito y las empresas de
inversion
Si una empresa de seguros o de reaseguros y una entidad de crédito, segin se define en la
Directiva 2006/48/CE®, y/o una empresa de inversion, segin se define en la Directiva
93/22/CEE del Consejo*®, estan directa o indirectamente vinculadas o cuentan con una
empresa participante comun, las autoridades de supervision de aquéllas y las autoridades de
supervision de estas ultimas cooperaran estrechamente.

Sin perjuicio de sus respectivas competencias, dichas autoridades se comunicaran toda
informacion que pueda simplificar su labor, en particular conforme a lo dispuesto en el
presente titulo.

i DO L 126 de 26.5.2000, p. 1.
i DO L 141 de 11.6.1993, p. 27.
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Articulo 266

Secreto profesional y confidencialidad

Los Estados miembros autorizaran el intercambio de informacion entre sus autoridades de
supervision y entre sus autoridades de supervision y otras autoridades, conforme a lo
establecido en los articulos 262 a 265.

La informacion recibida en el contexto de la supervision de grupo y, en particular, todo
intercambio de informacioén entre las autoridades de supervision y entre éstas y otras
autoridades que prevea el presente titulo, estaran sujetos a las disposiciones sobre secreto
profesional y comunicacion de informacion confidencial establecidas en el articulo 306.

ES

Articulo 267

Acceso a la informacion

Los Estados miembros velaran por que las personas fisicas y juridicas afectadas por
la supervision de grupo, y sus empresas vinculadas y empresas participantes, puedan
intercambiarse toda informacion que resulte pertinente a efectos de la supervision de
grupo.

Los Estados miembros preveran que sus autoridades encargadas de la supervision de
grupo tengan acceso a toda informacion que resulte pertinente a efectos de esa
supervision, y ello con independencia de la naturaleza de la empresa afectada. Lo
dispuesto en el articulo 35 seréd de aplicacion mutatis mutandis.

Las autoridades de supervision solo podran dirigirse directamente a las empresas del
grupo para obtener la informacion necesaria si tal informacion ha sido solicitada a la
empresa de seguros o de reaseguros sujeta a supervision de grupo y é€sta no la ha
facilitado en un plazo razonable.

Articulo 268

Verificacion de la informacion

Los Estados miembros velaran por que, dentro de su territorio, sus autoridades de
supervision puedan proceder, por si mismas o por mediacion de personas designadas
al efecto, a la verificacion in situ de la informacioén a que se refiere el apartado 267
en los locales de:

a) laempresa de seguros o de reaseguros sujeta a supervision de grupo;
b) empresas vinculadas a esa empresa de seguros o de reaseguros;
c) empresas matrices de esa empresa de seguros o de reaseguros;

d) empresas vinculadas de una empresa matriz de esa empresa de seguros o de
reaseguros.

Si las autoridades de supervision desean, en determinados casos, verificar la
informacion referida a una empresa, ya sea o no regulada, que forme parte de un
grupo y esté radicada en otro Estado miembro, deberan solicitar a las autoridades de
supervision de ese Estado miembro que efectiien la verificacion.
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Las autoridades que reciban esta solicitud deberan obrar en concecuencia, dentro de
sus competencias, efectuando la verificacion directamente, permitiendo que la
efectiie un auditor o experto, o autorizando a las autoridades que presentaron la
solicitud a efectuarla ellas mismas. Se informara al supervisor de grupo de la via
adoptada.

La autoridad competente solicitante podrd participar en la verificacion, si asi lo
desea, cuando no proceda por si misma a esa verificacion.

Articulo 269

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo

1. Los Estados miembros exigirdn a las empresas de seguros y de reaseguros
participantes o a las sociedades de cartera de seguros que publiquen anualmente un
informe sobre la situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo. Lo dispuesto en
los articulos 50 y 52 a 54 sera de aplicacion mutatis mutandis.

2. Si una empresa de seguros o de reaseguros participante o una sociedad de cartera de
seguros asi lo desea, previa conformidad del supervisor de grupo, podré elaborar un
solo informe sobre la situacion financiera y de solvencia, que comprenderd lo
siguiente:

a) la informacion a nivel de grupo que deba hacerse publica conforme a lo
previsto en el apartado 1;

b) la informacion sobre cualquiera de las filiales integrantes del grupo que deba
hacerse publica conforme a lo previsto en los articulos 50 y 52 a 54.

3. Si el informe a que se refiere el apartado 2 no incluye informacion que las
autoridades de supervision que hayan autorizado a la filial dentro del grupo exijan de
empresas comparables, y si esa omision se considera de alcance significativo, las
autoridades de supervision podran exigir a la filial afectada que revele la informacion
adicional necesaria.

Articulo 270

Organo de administracion o direccion de las sociedades de cartera de seguros

Los Estados miembros exigiran que todas las personas que dirijan la sociedad de cartera de
seguros de manera efectiva cumplan las exigencias de aptitud y honorabilidad.

Lo dispuesto en el articulo 42 se aplicara por analogia.

Articulo 271

Medidas por incumplimiento

1. Si las empresas de seguros o de reaseguros de un grupo no cumplen las exigencias
establecidas en los articulos 225 a 259 o, pese a cumplir dichas exigencias, estd en
riesgo su solvencia, o las operaciones intragrupo y las concentraciones de riesgo
ponen en peligro la situacion financiera de la empresa de seguros o de reaseguros,
quienes a continuacion se indica exigiran que se adopten las medidas necesarias para
poner remedio a la situacion cuanto antes:
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a) el supervisor de grupo en el caso de la sociedad de cartera de seguros;

b) las autoridades de supervision en el caso de las empresas de seguros y de
reaseguros.

Cuando, en el supuesto mencionado en el parrafo primero, letra a), el supervisor de
grupo no sea una de las autoridades de supervision del Estado miembro en el que la
sociedad de cartera de seguros tenga su domicilio social, el supervisor de grupo
informara a esas autoridades de supervision de sus conclusiones a fin de que puedan
adoptar las medidas necesarias.

Cuando, en el supuesto mencionado en el parrafo primero, letra b), el supervisor de
grupo no sea una de las autoridades de supervision del Estado miembro en el que la
empresa de seguros o de reaseguros tenga su domicilio social, el supervisor de grupo
informara a esas autoridades de supervision de sus conclusiones a fin de que puedan
adoptar las medidas necesarias.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, los Estados miembros estableceran qué
medidas pueden adoptar sus autoridades de supervision con respecto a las sociedades
de cartera de seguros.

Las autoridades de supervision afectadas, incluido el supervisor de grupo,
coordinaran las medidas destinadas a hacer frente al incumplimiento, cuando
proceda.

Sin perjuicio de sus disposiciones de Derecho penal, los Estados miembros velaran
por que puedan aplicarse sanciones o medidas a las sociedades de cartera de seguros
que infrinjan las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas adoptadas en
aplicacion del presente titulo, o a la persona que dirija esas empresas de manera
efectiva. Las autoridades de supervision cooperaran estrechamente a fin de garantizar
que las citadas sanciones o medidas se hagan efectivas, especialmente cuando la
administracion central o el establecimiento principal de una sociedad de cartera de
seguros no se halle en su domicilio social.

La Comision podra adoptar disposiciones de aplicacion sobre la coordinacion de las
medidas destinadas a hacer frente al incumplimiento a que se refieren los apartados 1

y 2.

Las disposiciones de aplicacion destinadas a modificar elementos no esenciales de la
presente Directiva, completandola, se adoptaran con arreglo al procedimiento de
reglamentacion con control contemplado en el articulo 313, apartado 3.

CAPITULO IV — TERCEROS PAISES

Articulo 272

Empresas matrices en el exterior de la Comunidad: verificacion de la equivalencia

En el supuesto a que se refiere el articulo 220, apartado 2, letra c), las autoridades de
supervision afectadas verificaran si las empresas de seguros y de reaseguros cuya
empresa matriz tiene su domicilio social fuera de la Comunidad estan sujetas a
supervision, ejercida por las autoridades de supervision de un tercer pais, equivalente
a la establecida en el presente titulo en relacion con la supervision, a nivel de grupo,
de las empresas de seguros y de reaseguros a que se refiere el articulo 220, apartado
2, letras a) y b).
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La verificacion correra a cargo de las autoridades de supervision, cuya funcion
desempefiard el supervisor de grupo cuando resulten de aplicacion los criterios
establecidos en el articulo 260, apartado 2, a instancia de la empresa matriz o de
cualquiera de las empresas de seguros o de reaseguros autorizadas en la Comunidad,
0 a iniciativa propia. Antes de tomar una decision, esas autoridades de supervision
consultaran a las demés autoridades de supervision afectadas y al Comité Europeo de
Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion.

La Comision, previa consulta al Comit¢ Europeo de Seguros y Pensiones de
Jubilacién y con arreglo al procedimiento contemplado en el articulo 313, apartado 2,
podra adoptar una decision sobre si el régimen prudencial establecido por un tercer
pais para la supervision de grupo es equivalente al previsto en el presente titulo.
Estas decisiones se revisaran periodicamente para atender a los posibles cambios que
se introduzcan en el régimen prudencial establecido en el presente titulo con respecto
a la supervision de grupo, asi como en el régimen prudencial establecido en el tercer
pais con respecto a la supervision de grupo.

Cuando la Comision adopte una decision, de conformidad con el parrafo primero,
con respecto a un tercer pais, esa decision se considerara determinante a efectos de la
verificacion a que se refiere el apartado 1.

Articulo 273

Empresas matrices en el exterior de la Comunidad: inequivalencia

Cuando no exista la supervision equivalente a que se refiere el articulo 272, los
Estados miembros aplicaran a las empresas de seguros y de reaseguros los articulos
225 a 271, por analogia y a excepcion de los articulos 243 a 256, o uno de los
métodos previstos el presente articulo, apartado 2.

Los principios generales y métodos establecidos en los articulos 225 a 271 seran
aplicables en relacién con la sociedad de cartera de seguros y las empresas de
seguros o de reaseguros de terceros paises.

A los fines exclusivos del calculo de la solvencia del grupo, la empresa matriz se
asimilara a una empresa de seguros o de reaseguros sujeta a las condiciones
establecidas en el articulo 233 por lo que atafie a los fondos propios admisibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio, y a una de las siguientes exigencias:

a) un capital de solvencia obligatorio determinado con arreglo a los principios
establecidos en el articulo 233, cuando se trate de una sociedad de cartera de
seguros;

b) un capital de solvencia obligatorio determinado con arreglo a los principios
establecidos en el articulo 234, cuando se trate de una empresa de seguros o de
reaseguros de un tercer pais.

Los Estados miembros permitirdn a sus autoridades de supervision aplicar otros
métodos que garanticen una adecuada supervision de las empresas de seguros y de
reaseguros de un grupo. Estos métodos deberan ser aprobados por el supervisor de
grupo, previa consulta con las demas autoridades de supervision afectadas.

Las autoridades de supervision podran, en particular, exigir la constitucion de una
sociedad de cartera de seguros que tenga su domicilio social en la Comunidad, y
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aplicar lo dispuesto en el presente titulo a las empresas de seguros y de reaseguros
del grupo a cuya cabeza figure esa sociedad de cartera de seguros.

Los métodos elegidos deberan permitir el logro de los objetivos de la supervision de
grupo, segun lo establecido en el presente titulo, y deberan notificarse a las demas
autoridades de supervision afectadas y a la Comision.

Articulo 274

Empresas matrices en el exterior de la Comunidad: niveles

Cuando la empresa matriz a que se refiere el articulo 272 sea ella misma filial de una sociedad
de cartera de seguros cuyo domicilio social se halle fuera de la Comunidad, o de una empresa
de seguros o de reaseguros de un tercer pais, los Estados miembros efectuaran la verificacion
prevista en el articulo 272 so6lo en el nivel de la empresa matriz Gltima que sea una sociedad
de cartera de seguros de un tercer pais o una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer
pais.

No obstante, los Estados miembros permitiran que sus autoridades de supervision, cuando no
exista la supervision equivalente a que se refiere el articulo 272, efectien una nueva
verificacion en un nivel inferior en el que exista una empresa matriz de una empresa de
seguros o de reaseguros, ya sea una sociedad de cartera de seguros de un tercer pais o una
empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.

En este supuesto, las autoridades de supervision a que se refiere el articulo 272, apartado 1,
parrafo segundo, explicaran su decision al grupo.

Lo dispuesto en el articulo 273 se aplicard mutatis mutandis.

Articulo 275

Cooperacion con las autoridades de supervision de terceros paises

1. La Comision podra presentar propuestas al Consejo para la negociacion de acuerdos
con uno o varios terceros paises en relacion con las modalidades de ejercicio de la
supervision de:

a) empresas de seguros o de reaseguros que tengan, entre sus empresas
participantes, empresas a efectos del articulo 220 y cuyo domicilio social esté
situado en un tercer pais; y

b) empresas de seguros o de reaseguros de terceros paises que tengan, entre sus
empresas participantes, empresas a efectos del articulo 220 y cuyo domicilio
social esté situado en la Comunidad.

2. Los acuerdos mencionados en el apartado 1 tendran especialmente por objeto
garantizar:

a)  que las autoridades de supervision de los Estados miembros puedan obtener la
informacion necesaria para la supervision a nivel de grupo de las empresas de
seguros y de reaseguros que tengan su domicilio social en la Comunidad y que
tengan filiales o posean participaciones en empresas establecidas fuera de la
Comunidad; y

b) que las autoridades de supervision de los Estados miembros puedan obtener la
informacion necesaria para la supervision a nivel de grupo de las empresas de
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seguros y de reaseguros de terceros paises que tengan su domicilio social en
sus territorios y que tengan filiales o posean participaciones en empresas
establecidas en uno o varios Estados miembros.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 300, apartados 1 y 2, del Tratado, la
Comision, con la asistencia del Comité Europeo de Seguros y Pensiones de
Jubilacion, examinara el resultado de las negociaciones mencionadas en el apartado

1.
CAPITULO V — SOCIEDADES MIXTAS DE CARTERA DE
SEGUROS
Articulo 276
Operaciones intragrupo
1. Los Estados miembros velaran por que, cuando la empresa matriz de una o varias

empresas de seguros o de reaseguros sea una sociedad mixta de cartera de seguros,
las autoridades encargadas de la supervision de estas empresas de seguros o de
reaseguros ejerzan la supervision general de las operaciones efectuadas entre esas
empresas de seguros o de reaseguros y la sociedad mixta de cartera de seguros y sus
empresas vinculadas.

2. Lo dispuesto en los articulos 258, 262 a 268 y 271 se aplicard mutatis mutandis.

Articulo 277

Cooperacion con terceros paises

En lo concerniente a la cooperacidon con terceros paises, se aplicara lo dispuesto en el articulo
275 mutatis mutandis.

| ¥ 2001/17/CE art. 1 (adaptado)

TITULO 1V - ® LIQUIDACION DE LAS EMPRESAS DE
SEGUROS X

CAPITULO I - AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES

Articulo 278

Ambito de aplicacion B del presente Titulo <X

: se—aphea X El presente titulo se aplicara <X] a las medidas de
saneamlento y a los procedimientos de liquidacion referentes a [ las siguientes
entidades: <XI

[§))] %@eﬂﬁaﬂdﬁ% empresas de seguross;
(22)

en el territorio de la
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Comunidad las—eempaiias X> de empresas <XI de seguros cuyo domicilio social se
halle fuera de la Comunidad.

=

A los efectos

ga)

&

b)

d)

i)

| ¥ 2001/17/CE art. 2 (adaptado)

Articulo 279

Definiciones

iza O del presente titulo <X] se entendera por:

«autoridades competentes»s: las autoridades administrativas o judiciales de los
Estados miembros competentes en materia de medidas de saneamiento o de
procedimientos de liquidacion;

«sucursal»s: cualquier presencia permanente de una eempadia X> empresa <Xl
de seguros en el territorio de un Estado miembro distinto del de origen que
lleve a cabo actividades de seguros;

«medldas de saneamlento»— las medldas que 1mp11quen la intervencion de

. s s ; > las autoridades
competentes <&l , estén destlnadas a mantener o restablecer la situacion
financiera de una eempaiia [ empresa XI de seguros y afecten a los
derechos preexistentes de tereeres [X> partes XI que no sean la propia
eempadia DO empresa <XI de seguros, incluidas, entre otras, las medidas que
impliquen la posibilidad de una suspension de pagos, una suspension de las
medidas de ejecucion o una reduccion de los créditos;

«procedimientos de liquidacionys: fes X> el <X] procedimientos colectivos que
supongas la Lguidaeién DO realizacion <X de los activos de una eempadia
X> empresa <X] de seguros y la distribucion del producto de la keuidaeién
B> realizacion <XI entre los acreedores, accionistas o socios, segun proceda, y
que necesarlamente 1mp11queﬁ algin tipo de intervencion de la autorldad

al O competente Xl :
cuando el procedlmlento se cierre mediante un convenio u otra medida
analoga, estéa o no fundamentados en la insolvencia y tengaam caracter
voluntario u obligatorio;

«administrador»s: toda persona u oOrgano nombrado por las autoridades
competentes para administrar las medidas de saneamiento;
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#f)  «liquidador»;: toda persona u oOrgano nombrado por las autoridades
competentes o por los 6rganos estatutarios de una eesmpadia X empresa <XI
de segurosssegin-preeeda; para gestionar los procedimientos de liquidacion;

«crédito de segurons: todo crédito que una eempadia X empresa XI de
seguros adeude a asegurados, tomadores de seguros, beneficiarios o terceros
perjudicados con derecho de accion directa contra la eempaidia
B> empresa <XI de seguros, y que tenga su origen en un contrato de seguro 0
en cualquier operacion prevista en
Direetiva706T/CHE ¢l articulo 2, agartado 3E letrasb) y ¢ 15 en el sector ée%es
segures—direetes X del seguro directo <XI , incluidos los créditos constituidos
para las citadas personas, cuando aun se desconozcan determinados elementos

de la deuda.

También se consideraran créditos de seguro las primas que adeude una eempaiia
X> empresa <X] de seguros como resultado de la no celebracion o cancelacion de
diches [ los XI contratos de seguros o de—diehas [ las <XI operaciones
> contempladas en el parrafo primero, letra g), X1 de conformidad con Ia
legislacion aplicable a los mismos antes de la apertura del procedimiento de
liquidacion.

&

\ W 2001/17/CE art. 30 (adaptado) \

: : B} A efectos de la aphcacmn del <ZI presente
Direetiva tltulo a las medidas de saneamiento y a los procedimientos de liquidacion
que afecten a las sucursales situadas en un Estado miembro de las—eempafias
> empresas <X] de seguros cuyo domicilio social esté siuade X radicado <Xl
fuera de la Comunidad, se entendera por:

a)  «Estado miembro de origen»s: el Estado miembro en el que se haya concedldo
a la sucursal la autorlzac10n prev1sta en : :

146ﬁfyE

b)  «autoridades de superv1510n» : s
autoridades [X> de supervision <ZI del Estado miembro en el que #fue
eeneedida [X> se haya concedido <X] la autorizacion a la sucursals;

X>c) «autoridades competentes»: las autoridades competentes del Estado miembro
en el que se haya concedido la autorizacion a la sucursal. <X

CAPITULO II - MEDIDAS DE SANEAMIENTO
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&

| ¥ 2001/17/CE art. 4 (adaptado)

Articulo 280

Adopcion de medidas de saneamiento - Legislacion aplicable

Solo las autoridades competentes del Estado miembro de origen podran decidir sobre
las medidas de saneamiento aplicables a una e@mﬁ&&k& IZ> empresa Xl de seguros,
incluidas fas X> sus <X] sucursales esta 3

La adopcion de las medidas de saneamiento no serd Obice para que el Estado
miembro de origen incoe preeedimientes O un procedimiento <XI de liquidacion.

Las medidas de saneamiento se regiran por te-dispueste-en las disposiciones legales y
reglamentarias y es los procedimientos aplicables en el Estado miembro de origen, a
menos que en los articulos $9-a26 296 a 303 se disponga otra cosa.

Las medidas de saneamiento s X> adoptadas <X] con arreglo
a la legislacion del Estado m1embr0 de origen B surtiran todos sus efectos X1 en
toda la Comunidad y sin mas tramites, incluso con respecto a terceros establecidos en
los demés Estados miembros, aunque la legislacion de éstos no prevea tales medidas
de saneamiento o, de manera alternativa, supedite su aplicacion a unos requisitos que
no se cumplen.

Las medidas de saneamiento surtiran efecto en toda la Comunidad en cuanto surtan
efecto en el Estado miembro es-el-e ne-se-hayan-adeptade X de origen <XI .

| ¥ 2001/17/CE art. 5 (adaptado)

Articulo 281

Informacion a las autoridades de supervision

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen tendran la obligacion de informar
urgentemente a las autoridades de supervision de DO de dicho <X] Estado miembro de-esigen
de su decision sobre cualquier medida de saneamiento, a ser posible antes de su adopcion o,
en caso contrario, inmediatamente después de la misma.

Las autoridades de supervision del Estado miembro de origen informaran urgentemente a las
autoridades de supervision de los restantes Estados miembros de su decision de adoptar
medidas de saneamiento, con indicacion de los posibles efectos practicos de dichas medidas.

| ¥ 2001/17/CE art. 6 (adaptado)

Articulo 282

Publicacion X> de las decisiones relativas a medidas de saneamiento <X

Cuando en el Estado miembro de origen sea posible presentar recurso contra una
medida de saneamiento, las autoridades competentes del Estado miembro de origen,
el administrador o cualquier persona facultada a este efecto en el Estado miembro de
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origen hara publica sa B> la <X] decision relativa a la medida de saneamiento de
conformidad con los procedimientos de publicacion previstos en el Estado miembro
de origen y, ademas, mediante la publicacién mas pronta posible de un extracto del
documento en el que se establezca la medida de saneamiento en el Diario Oficial de

la Union Europea.

Las autoridades de supervision de tedes los demds Estados miembros, que habran
sido informadas de la decmon de la medida de saneamiento de conformidad con el
articulo S=de-e Sef #2a 281, podran publicar dicha decision dentro de sus
respectivos territorios en la forma que con51deren conveniente.

En la publicacion a que se refiere el apartado 1 tamb#én se especificard la autoridad
competente del Estado mlembro de origen y la legislacion aplicable de conformidad
con el aps arties rticulo 280, apartado 2, asi como, en su caso, el
admlmstrador que se haya nombrado. La publicacion se efectuara en la lengua oficial
o en una de las lenguas oficiales del Estado miembro en que se publique la
informacion

Las medidas de saneamiento se aplicaran independientemente de las disposiciones
relativas a la publicacion establecidas en los apartados 1 y 2 y surtirdn todos sus
efectos con respecto a los acreedores, a menos que las autoridades competentes del
Estado miembro de origen o la legislacion de dicho Estado X> miembro <XI
dispongan otra cosa.

No se aplicara lo dispuesto en el-presente-artienle los apartados 1, 2 y 3 cuando las
medidas de saneamiento afecten exclusivamente a los derechos de los accionistas,

mutaalistas DO socios X1 o asalariados de una eempafia [ empresa X1 de
seguros como tales, a menos que la feg [X legislacion <X] aplicable a dichas
medidas de saneamiento disponga otra cosa.

Las autorldades competentes determmaran la forma en que deba informarse a las
partes afeeta has ate DO a que se refiere el parrafo
primero <X conforme a la 1eg1slac10n ﬁ%%l%@ﬂ%@ IZ> aplicable <XI .

| ¥ 2001/17/CE art. 7 (adaptado)

Articulo 283

Informacion a los acreedores conocidos - Derecho a presentar créditos

Cuando la legislacion del Estado miembro de origen exija la presentacion de un
crédito para su reconocimiento o disponga la notificacion obligatoria de la medida de
saneamiento a los acreedores que tengan su residencia habitual, domicilio o
domicilio social en dicho Estado, las autoridades competentes del Estado miembro
de origen o el administrador informaran asimismo a los acreedores conocidos que
tengan su residencia habltual domicilio o domicilio social en otros Estados
miembros, segin : sta tde DO lo dispuesto <X] en el articulo 5=

292 y en el articulo 294, apartado 1.

Cuando la legislacion del Estado miembro de origen establezca el derecho de los
acreedores con residencia habitual, domicilio o domicilio social en dicho Estado
B> miembro <X] a presentar sus créditos u observaciones sobre sus créditos, los
acreedores con residencia habitual, domicilio o domicilio social en otros Estados
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: : > lo dispuesto <ZI en el artlculo
%eﬂ%e# 293 y en el articulo 294, apartado 2.

‘ WV 2001/17/CE art. 8 (adaptado)

HIFUEO CAPITULO III - PROCEDIMIENTO DE
LIQUIDACION

Articulo 284

Incoacion de un procedimiento de liquidacion - Informacion a las autoridades de supervision

1.

Las autorldades competentes del Estado miembro de origen serdn las tUnicas
: X> facultadas <X] para tomar una decision relativa a la

incoacion de un procedimiento de liquidacion con respecto a una eempadia
X> empresa <X] de seguros, incluidas las sucursales establecidas en otros Estados
miembros. Esta decision podrd tomarse en ausencia o a consecuencia de la adopcion
de medidas de saneamiento.

procedlmlento de 11qu1da010n a IZ> de <ZI una eempadia DO empresa Xl de
seguros, incluidas las sucursales que posea en otros Estados miembros, X> adoptada
de conformidad con la legislacion del Estado miembro de orlgen &l se reconocera
sin mas tramites en X todo <X] el territorio de : : pbres
la Comunidad y surtira efecto en ees [X> dicho territorio X1 en cuanto lo haga en
el Estado miembro de incoacion del procedimiento.

Las autoridades de-superwisién X> competentes <X del Estado miembro de origen
serin—informadas [ informaran <X urgentemente [X> a las autoridades de
supervision de dicho Estado miembro <X] de la decision de incoar un procedimiento
de liquidacion, a ser posible, antes de iniciarlo o, en caso contrario, inmediatamente
después.

Las autoridades de supervision del Estado miembro de origen deberan informar
urgentemente a las autoridades de supervision de los demds Estados miembros acerca
de la decision de incoar un procedimiento de liquidacion, asi como de los posibles
efectos practicos de dicho procedimiento.

| ¥ 2001/17/CE art. 9 (adaptado)

Articulo 285

Legislacion aplicable

La decision de incoar un procedlmlento de hqu1dac10n respecto de una eempaiia
B> empresa <XI de seguros, asieemo—tes— s X el procedimiento <X
de 11qu1da010n y sus efectos, se regirdn por tas-dis] tonestegalessreglamentariasy
adn ativas—apheables [ la legislacion aplicable <XI en el Estado miembro de
origen, a menos que en los articulos $9-a-26 296 a 303 se disponga otra cosa.
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La legislacion del Estado miembro de origen determinara, ea=pastientar X> como

minimo <X] :

a) los bienes que forman parte de la masa y el destino de los bienes adquiridos por
la eempadia DO empresa <XI de seguros, o transferidos a ésta, después de
incoado el procedimiento de liquidacion;

b) las facultades respectivas de la eempaiita X empresa <XI de seguros y del
liquidador;

c) las condiciones de oponibilidad de una compensacion;

d) los efectos del procedimiento de liquidacion sobre los contratos vigentes en los
que sea parte la esmpadia DO empresa <XI de seguros;

e) los efectos de un procedimiento de liquidacion en las d111genc1as JudlClaleS
individuales, con excepcion de las causas pendientesstale :

X> a que se refiere <X] el articulo 26 303;

f)  los créditos que deban #ehuies pasive DO presentarse contra la masa <XI
de la eempaitia DO empresa <XI de seguros y el destino de los créditos nacidos
después de incoado el procedimiento de liquidacion;

g) las normas relativas a la presentacion, examen y reconocimiento de los
créditos;

h) las normas del reparto del producto de la realizacion de los bieres
X> activos <XI , la prelacion de los créditos y los derechos de los acreedores
que hayan sido parcialmente indemnizados después de la incoacion del
procedimiento de liquidacidon en virtud de un derecho real o por el efecto de
una compensacion;

1) las condiciones y los efectos de la clausura del procedimiento de liquidacion,
en particular mediante convenio;

1) los derechos de los acreedores después de terminado el procedimiento de
liquidacion;

k) le=smpesieién—de X la parte que debe soportar <X] las costas y gastos del
procedimiento de liquidacion;

1) las normas relativas a la nulidad, anulaciéon o inoponibilidad de los actos

juridicos perjudiciales para el conjunto de los acreedores.

| ¥ 2001/17/CE art. 10 (adaptado)

Articulo 286

Consideracion que debe darse a los créditos de seguro

Los Estados miembros garantizaran que los créditos de seguro tengan prioridad sobre
otros créditos ea contra de la eempadia DO empresa <XI de seguros seghn—une-detes
des—métedes=DO conforme a uno de los criterios <XI siguientes 0 de—aeuerde—een
ambesmétedes X> a ambos Xl :
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a)  respecto de los activos que representen las provisiones técnicas, los créditos de
seguro tendrdn prioridad absoluta sobre cualquier otro crédito ea contra de la
eempaiia X empresa <X] de seguros;

b)  respecto de la totalidad de los activos de la eempadia X empresa <XI de
seguros, los créditos de seguro tendran prioridad sobre cualquier otro crédito ea
contra de la eempaitia X empresa XI de seguros, con la unica excepcion

pesible de:

1) los créditos a favor de los asalariados en razon de su contrato o relacion
de trabajos;

i1)  los créditos a favor de $es organismos publicos por conceptos fiscaless;
iii)  los créditos a favor de los regimenes de seguridad socials;
iv)  los créditos sobre los activos gravados por derechos reales.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, los Estados miembros podran disponer
que la totalidad o una parte de los gastos derivados del procedimiento de liquidacion,
tal-eeme-se-definan X de acuerdo con lo establecido <XI en su legislacion nacional,
tengan prioridad sobre los créditos de seguro.

Los Estados miembros que hayan epta ide DO elegido la
opcion establecida <X en % el apartado 1, letra a)2 exigiran que las
eempafias DO empresas XI de seguros creen y mantengan actuahzado un registro
especial de conformidad con lo dispuesto en las-dispesieiones—del= anexe el articulo
287.

‘ WV 2001/17/CE anexo (adaptado)

Articulo 287

Registro especial

Toda eempasiia X> empresa <X de seguros tendra en su domicilio social un registro
especial de los activos que cubran las provisiones técnicas calculadas e invertidas de
conformidad con {asnesmas X la legislacion <XI del Estado miembro de origen.

Cuando una eempaiia D> empresa <XI de seguros : z :
de=xda [ desarrolle actividades tanto de seguros no de vida <ZI como > de
seguro <XI segures de vida tendra registros independientes para cada tipo de
actividad en su domicilio social.

No obstante, cuando un Estado miembro autorice a essapaiias DO empresas <XI de
seguros a negociar seguros de vida y a cubrir los riesgos gue=figuran-—entos—puntes
X clasificados en los ramos <X] 1 y 2 del punto A del anexo A=deta—DPireetiva
F22QUCEE |, podra estipular que dichas eempaiias X empresas X1 de seguros
tengan un Unico registro del conjunto de sus actividades.

El valor total de los activos inscritos, evaluados de acuerdo con las—sesmas X la
legislacion <X] aplicables en el Estado miembro de origen, no podrd en ningun
momento ser inferior al valor de las provisiones técnicas.

Cuando un bier X> activo <X] inscrito en el registro esté sujeto a un derecho real en
favor de un acreedor o un tercero, de manera que parte de su valor no esté disponible

283

ES



ES

S

para hacer frente a compromisos, se indicara ese particular en el registro y la
cantidad no disponible no se incluird en el valor total a que se refiere en el punte

apartado 3.

X>En los supuestos que a continuacion se enumeran, el destino de los activos en
caso de liquidacion de la empresa de seguros, por lo que se refiere al método previsto
en el articulo 156, apartado 1, letra a), se determinara con arreglo a la legislacion del
Estado miembro de origen, salvo si son aplicables a dichos activos los articulos 165,
166 6 167: Xl

a) Ecuando un bien X activo <X] utilizado para cubrir provisiones técnicas esté
sujeto a un derecho real en favor de un acreedor o un tercero, sin cumplir los

requisitos delpunte establecidos en el apartado 4s;

b) e cuando dicho biea [ activo <XI esté sujeto a ura reserva de dominio en
favor de un acreedor o un terceros;

e

e en los casos en que un acreedor tenga derecho a reclamar la compensacion de
su credlto con el credlto de la eemp%& @ empresa <] de seguros=e-l=t-%a%e

inscritos en el reglstro de acuerdo con los ‘% apartados 1 a 5 no podra cambiarse
pestertermente, y no podra introducirse en los registros alteracion alguna, salvo la
correccion de errores puramente materiales, excepto si asi lo autoriza la autoridad
competente.

an i X>No obstante, <XI los liquidadores
anadlran a % X> esos <Xl act1vos ﬁ%%@ﬁ% el rendimiento que hayan produ01d0
y el valor de las primas puras recibidas, en relacion con le-ea
B> el ramo de seguro <X de que se trate, entre la incoacion del procedlmlento de
liquidacién y el momento del pago de los créditos de seguro o hasta que se efectue
cualquier tipo de cesion de cartera.

Si el producto de la realizacion de activos es menor que su valor estimado en los
registros, los liquidadores deberdn justificar esta situacion ante las autoridades
eempetentes X de supervisi()n <X] de los Estados miembros de origen.

| ¥ 2001/17/CE art. 11 (adaptado)

Articulo 288

Subrogacion ea X> de <XI un régimen de garantia

El Estado miembro de origen podra disponer que, cuando un régimen de garantia establecido
en dicho Estado miembro se haya subrogado en los derechos de los acreedores de seguros, los
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créditos de dicho régimen no se beneficien de lo dispuesto en el apartade—l—del articulo 19
286, apartado 1.

| ¥ 2001/17/CE art. 12 (adaptado) |

Articulo 289

Representacion de créditos prioritarios por activos

&%eeﬁ%%#%é%@%l% %Los Estados mlembros que aphgues dtede—e 8 ehjan
la op01on estable01da <ZI en fadetratbyd d del el art1cu10 286, agartado 1, letra b),
eetivg ex1g1ran a todas las %eﬁﬁaﬂﬁs IZ> empresas <Z| de seguros quesen
d : d > se
cercioren de que <Xl los credltos que tengan prlorldad sobre los credltos de seguro con arreglo
a-le del al articulo 286, apartado 1, letra b), 48 y que estén consignados
en la contablhdad de la eempaiia DO empresa <XI de seguros esté—eubieste [ estén
representados en todo momento e mdependlentemente de una posible 11qu1da01on <ZI por les
activos defimid —E S

Direetiva 02/06/CLEL

| ¥ 2001/17/CE art. 13 (adaptado) |

Articulo 290

Retirada X Revocacion X1 de la autorizacion

1. Cuando se decida la incoacién de un procedimiento de liquidacion con respecto a una
eeﬁ%ﬁaa X> empresa <X] de seguros, se zetiraré X> revocara <XI la autorizacion a e

ares X esa empresa X1, X> con arreglo al procedimiento previsto

en el artlculo 141 <X] salvo a efectos de lo establec1do en el apartado 2 del Qresent

2. La zetizada [X> revocacion <XI de la autorizacion prevista en el apartado 1 no
impedira que el liquidador o la persona ereargada DO designada <XI por la autoridad
competente continiie determinadas actividades de la eempadia X> empresa X1 de
seguros, en la medida en que éstas sean necesarias o adecuadas para efectuar la
liquidacion.

El Estado miembro de origen podra disponer que estas actividades sean efectuadas
con el consentimiento y bajo el control de sus autoridades de supervision.
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| ¥ 2001/17/CE art. 14 (adaptado)

Articulo 291

Publicacion B> de las decisiones relativas a los procedimientos de liquidacion <XI

La autoridad competente, el liquidador o cualquier otra persona designada a estos
efectos por la autoridad competente anunciara la decision de incoar un procedimiento
de liquidacion de conformidad con los procedimientos de publicacion previstos en el
Estado miembro de origen y publicard, asimismo, un extracto de dicha decision en el
Diario Oficial de tes=Cemmnidades la Union Europeas.

Las autoridades de supervision de todos los demés Estados miembros a los que se
haya comunicado la decision de incoar un procedimiento de liquidacion de acuerdo
con el apartade-3-del articulo 284, apartado 3, & podran garantizar la publicacion de
dicha decision en sus territorios respectivos de la manera que consideren apropiada.

En la publicacion : 3161 : : men : a que se
refiere el apartado 1 se espemﬁcara %&m&eﬁ la autorldad competente del Estado
miembro de origen, la legislacion aplicable y el liquidador que se haya nombrado. La
publicacion se efectuard en la lengua oficial o en una de las lenguas oficiales del
Estado miembro en que se publique la informacion.

| ¥ 2001/17/CE art. 15 (adaptado)

Articulo 292

Informaciodn a los acreedores conocidos

Cuando se incoe un procedimiento de liquidacion, tas-a 3
autoridad competente <XI del Estado miembro de origen, el liquidador o cualquier
persona designada a estos efectos por las autoridades competentes informaran de ello
por escrito, sin demora e individualmente a los acreedores conocidos que tengan su
residencia habitual, domicilio o domicilio social en otros Estados miembros.

La informacion mencionada en el apartado 1 se referirds—en—partientas; a los plazos
que deberan respetarse, a las sanciones previstas en relacion con dichos plazos, al
organo o autoridad habilitado para aceptar la presentacion de los créditos o las
observaciones relativas a éstos y a las=demés [X> cualesquiera otras <XI medidas
preeeptivas.

En dicha nota informativa se indicara asimismo si deben presentar su-esédite [X> sus
créditos X  los acreedores euwye—erédite [ cuyos créditos Xl  tuwdere
X> tengan <XI preferencia o éisfrutare X disfruten <X] de una garantia real.

En el caso de los créditos de seguro, la nota indicard ademds las repercusiones
generales del procedimiento de liquidacion en los contratos de seguros, en particular,
la fecha en que los contratos de seguros o las operaciones dejaran de surtir efecto, asi
como los derechos y obligaciones de la persona asegurada respecto del contrato u
operacion.
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| ¥ 2001/17/CE art. 16 (adaptado) |

Articulo 293

Derecho de presentacion de créditos

Todo acreedor X> , incluidas las autoridades publicas de los Estados miembros, <X
que tenga su r651den01a habltual domicilio o d0m1c1110 social en un Estado mlembro

que no sea el de origen: : : 3
tendrd derecho a presentar sus credltos 0 a presentar por escrito observaciones
relativas a éstos.

IZ> a que se reﬁere el apartado 1 <ZI tendran el=ﬁa=1sﬁe
trate—y la misma > consideracion y <X prelacion que los créditos de naturaleza
equivalente que puedan presentar los acreedores con residencia habitual, domicilio o
domicilio social en el Estado miembro de origen.

Excepto en los casos en que la legislacion del Estado miembro de origen establezca
otra cosa, el acreedor enviara [X> a la autoridad competente <X] una copia de tes
X> todo posible <X justificantes; siteshubiere; e indicara X lo siguiente: <XI

a) lanaturaleza X> ¢ importe <X] del créditos;
b) Iafecha en que seeié X haya nacido <XI el crédito y=su-mperte;

c) también—indieard si reivindica para el crédito un caracter privilegiado, una
garantia real o una reserva de dominios;

d) %[, ensucaso, <Xl cuiles son los bienes que abarca tal garantia.

No serd necesario indicar la prioridad otorgada a los créditos de seguro por el
articulo 48 286 de la presente Directiva.

| ¥ 2001/17/CE art. 17 (adaptado) |

Articulo 294

Lenguas e impreso

La informacién prevista en el articulo £5 292, apartado 1, se facilitara en la lengua
oficial o en una de las lenguas oficiales del Estado miembro de origen.

Para ello se utilizard un impreso en e : B> el que
figurara, <X] en todas las lenguas oficiales de la Umon Europea IZ> uno de los
siguientes encabezamientos: <X les-términes

a) «Convocatoria para la presentacion de créditos. Plazos aplicablesy»;

b) e cuando la legislacion del Estado miembro de origen establezea
X> prevea <XI la presentacion de observaciones sobre los créditos, les
téemines «Convocatoria para la presentacion de observaciones sobre créditos.
Plazos aplicables».
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No obstante, cuando un acreedor conocido sea el titular de un crédito de seguro, la
informacion prevista en el articulo £ 292, apartado 1, se facilitara en la lengua
oficial o en una de las lenguas oficiales del Estado miembro en que el acreedor tenga
su residencia habitual, domicilio o domicilio social.

Fede-aereeder X> Los acreedores <X] que tengan su residencia habitual, domicilio o
domicilio social en un Estado miembro distinto del de origen podran presentar sa
erédite DO sus créditos <X] o presentar sus observaciones sobre éste X> éstos <XI en

la lengua oficial o en una de las lenguas oficiales delpsimer DO de ese XI Estado
miembro.

Sin embargo, en tal caso, la presentacion de se—erédite DO sus créditos <XI o de las
observaciones relativas a €t [ éstos <X] debera llevar el encabezamiento
«Presentacion de crédito», o, en su caso, «Presentacion de observaciones sobre los
créditos», en la lengua oficial o en una de las lenguas oficiales del Estado miembro
de origen.

| ¥ 2001/17/CE art. 18 (adaptado)

Articulo 295

Informacioén periddica a los acreedores

Los liquidadores informaran con regularidad a los acreedores, de forma adecuada, ea
partientar sobre la marcha de la liquidacion.

Las autoridades de supervision de los Estados miembros podran requerir informacion
sobre el desarrollo del procedimiento de liquidacién a las autoridades de supervision
del Estado miembro de origen.

| ¥ 2001/17/CE art. 19 (adaptado)

51;%9 CAPITULO IV DISPOSICIONES COMUNES A=Ia¥S

Articulo 296

Efectos en determinados contratos y derechos

Ne-ebstante D> Sin perjuicio de <XI lo dispuesto en los articulos 4 280 y 2 285, los efectos de
la adopcion de una medida de saneamiento o de la 1ncoa010n de un procedimiento de

liquidacion e

58 se regiran por las

siguientes aesmas DO d1sp051c10nes <Xl

le)

2b)

X>cuando se trate de <XI $es contratos de trabajo y 1as relaciones laborales, seregirén
unicamente por la legislacion del Estado miembro aplicable al contrato o relacion de
trabajo;

les O cuando se trate de <X] contratos que otorguen derecho de uso o de adquisicion
de un bien inmueble, seregirén Unicamente por la e DO legislacion X1 del Estado
miembro en cuyo territorio esté situado el inmueble; y
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3e)

les DO cuando se trate de <XI derechos de la eempaiia X empresa <XI de seguros
sobre un bien inmueble, un buque o una aeronave que estén sujetos a #a inscripcion
en un registro publico, sexegirén por la ey X legislacion <X] del Estado miembro
bajo cuya autoridad se lleve el registro.

| ¥ 2001/17/CE art. 20 (adaptado) |

Articulo 297

Derechos reales de terceros

La adopcion de medidas de saneamiento o la incoacion de un procedimiento de
liquidacion no afectara a los derechos reales de los acreedores o de terceros respecto
de activos materiales o inmateriales, muebles o inmuebles -tanto activos especificos
como conjuntos de actlvos indeterminados cuya composicion estd sujeta a
modificacion- : ptes—a-ta—eempaiia DO que pertenezcan a la empresa <X] de
seguros y que estén situados dentro del territorio de otro Estado miembro en el
momento de la adopcion de dichas medidas o la incoacion de dicho procedimiento.

Los derechos contemplados en el apartado 1 ses D incluirdan <XI , en—partienlar
> como minimo <X :

a) el derecho a realizar o hacer realizar el bies X activo <X] y a ser pagado con
el producto o los rendimientos de dicho bieas [ activo <XI, en particular, en
virtud de prenda o hipoteca;

b) el derecho exclusivo a cobrar un crédito, en particular, el derecho garantizado
por una prenda de la que sea objeto el crédito o por la cesion de dicho crédito a
titulo de garantia;

c) el derecho a reivindicar el bien X activo <X] s#0 reclamar su restitucion a
cualquiera que lo posea o utilice en contra de la voluntad de su titular;

d) el derecho zeal a percibir los frutos de un biea X> activo <XI.

—————————————————————— a—tereeres; que permita obtener un derecho zeal en el sentldo del
apartado 1 IZ> si figura inscrito en un registro publico y es oponible frente a
terceros. <XI

Lo dispuesto en el apartado 1 no #apide DX impedira <X] el eJercwlo de las acciones
de nulidad, anulacién o inoponibilidad mencionadas en 1e :

articulo 2 285, apartado 2, letra 1).

| ¥ 2001/17/CE art. 21 (adaptado) |

Articulo 298

Reserva de dominio

La adopcién de medidas de saneamiento o la incoacion de un procedimiento de
liquidacion contra una eesmpadia XX empresa <XI de seguros compradora de un bies
X> activo <X] no afectara a los derechos del vendedor basados en una reserva de
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dominio cuando diehe—bien X ese activo <XI se encuentre, en el momento de la
adopcion de dichas medidas o la incoacion de dicho procedimiento, en el territorio de
un Estado miembro que no sea el de la adopcion o incoacion.

La adopcién de medidas de saneamiento o la incoacion de un procedimiento de
liquidacion contra una eempadia X> empresa <XI de seguros vendedora de un bies
X> activo <XI, después de que éste haya sido entregado, no eenstituse constituira
una causa de resolucion o de rescision de la venta y no impedira al comprador la
adquisicion de la propiedad del bier [ activo XI vendido cuando diehe—bien
X> ese activo <XI se encuentre, en el momento de la adopcion de dichas medidas o
la incoacion de dicho procedimiento, en el territorio de un Estado miembro que no
sea el de la adopcion o incoacion.

Lo dispuesto en el Qresente articulo, fes apartados 1 y 2, no #mpide X> impedira <XI
el eJercwlo de las acciones de nulidad, anulacion o inoponibilidad mencionadas en ia

del articulo 2 285, apartado 2, letra 1).

| ¥ 2001/17/CE art. 22 (adaptado) |

Articulo 299

Compensacion

La adopcion de medidas de saneamiento o la incoaciéon de un procedimiento de
liquidacién no afectaréd al derecho de un acreedor a reclamar la compensacion de s&
erédite DO sus créditos X1 con el—erédite DO los créditos X1 de la eompaidia
X> empresa <X de seguros, cuando la fex X legislacion <X] aplicable al-erédite
X> a los créditos <XI de la eempaidia X empresa <XI de seguros permita dicha
compensacion.

Lo dispuesto en el presente articulo, apartado 1, no #mpide X> impedira <XI el
ejercicio de las acciones de nulidad, anulacidon o inoponibilidad mencionadas en ia

del articulo 9 285, apartado 2, letra 1).

| ¥ 2001/17/CE art. 23 (adaptado) |

Articulo 300

Mercados regulados

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 28 297, los efectos de una medida de
saneamiento o de la incoacion de un procedimiento de liquidacion en los derechos y
las obligaciones de los participantes en un mercado regulado se regirdn
exclusivamente por la fesz X legislacion <XI aplicable a dicho mercado.

Lo dispuesto en el presente articulo, apartado 1, no impedird el ejercicio de uara
aeetén las acciones de nulidad, anulacion o 1nopon1b111dad a que se refiere ladetrah

delapartade—2-del articulo 2 285, apartado 2, letra 1), que puedan ser iniciadas en
relacion con le—anulaeidn—de los pagos o de las transacciones en virtud de la ley

B legislacion <XI aplicable a dicho mercado.
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| ¥ 2001/17/CE art. 24 (adaptado) |

Articulo 301

Actos perjudiciales

: : del El articulo 9 285, apartado 2, letra 1), no sera de aplicacién
cuando la persona que se berefieié O haya beneficiado <X de un acto juridico perjudicial
para ¢l conjunto de los acreedores pruebe que: eg—el=eitade X ese <X] acto esta sujeto al
Derecho de un Estado miembro distinto del de origens y que bj—en—ese—ease; en el caso
considerado, dicho Derecho no permite de ninglin modo la impugnacién del mencionado
acto.

| ¥ 2001/17/CE art. 25 (adaptado) |

Articulo 302

Proteccion de terceros compradores

Cuando, mediante un acto celebrado tras la adopcion de una medida de saneamiento o la
incoacion del X> de un <XI procedimiento de liquidacion, la eempasia DO empresa <X de
seguros se desprenda a titulo oneroso [X> de alguno de los siguientes elementos, sera de
aplicacion la legislacion que a continuacion se menciona: <X

la) X>cuando se trate de <X] un bien inmueble, B la legislacion del Estado miembro en
cuyo territorio esté situado dicho bien inmueble; <XI

2b) X>cuando se trate <X] de un buque o una acronave sujetos a inscripcion en un
registro publico, & X> la legislacion del Estado miembro bajo cuya autoridad se lleve
el registro; <X

3e) X>cuando se trate <X] de valores negociables u otros #tales DX valores <X cuya
existencia o transferencia suponga una inscripcién en un registro o en una cuenta
prevista por la=tey [ las disposiciones legales XI o0 que estén eeloeades
X> depositados <X] en un sistema de depdsito central regulado por el Derecho de un
Estado miembro, X la legislacion del Estado miembro bajo cuya autoridad se lleve
el registro, la cuenta o el sistema. <X]

| ¥ 2001/17/CE art. 26 (adaptado) |

Articulo 303

Causas pendientes

Los efectos de las medidas de saneamiento o del procedimiento de liquidacién en una causa
pendiente relativa a un bien o un derecho del que se ka [X> haya <XI desposeido a la
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eempaita DO empresa XI de seguros se regiran exclusivamente por la ley
B> legislacion <X] del Estado miembro en el que se siga dicha causa.

| ¥ 2001/17/CE art. 27 (adaptado) |

Articulo 304

Administradores y liquidadores

1. El nombramiento de un administrador o de un liquidador quedara probado mediante
la presentacion de una copia legalizada de la decision pe ek
nombramiento <XI o mediante cualquier otro certificado expedldo por las autorldades
competentes del Estado miembro de origen.

X>El Estado miembro en cuyo territorio se proponga actuar el administrador o el
liquidador <XI Bpodra exigirse—su O exigir una <X traduccion a la lengua oficial o a
una de las lenguas oﬁmales del IZ> de dicho <X] Estado miembro en-ewsro-territorio

HeEd =% sidader. No se exigird ninguna etrategalizaeién
e IZ> autentlcacmn formal de la citada traduccion, ni ninguna otra <X] formalidad
analoga.

2. Los administradores y los liquidadores estaran facultados para ejercer en el territorio
de todos los Estados miembros todos los poderes que puedan ejercer en el territorio
del Estado miembro de origen.

Asimismo, podran designarse personas para que asistan os; ea-sa—ease; representen a
los administradores y los liquidadores, de conformidad con la legislacion del Estado
miembro de origen, en la—efeeneién DO el transcurso <XI de la medida de saneamiento
o0 deda X del procedimiento de <XI liquidacion, sobre todo en los Estados miembros
de acogida y, en particular, para ayudar a resolver las dificultades que pudieran
encontrar los acreedores en e-Es o aeegida X estos ultimos X .

eEn el ejercicio de sus eeﬁaﬁeteﬁ%las

x> poderes <Z| de acuerdo con la legislacion del Estado miembro de origen, X> los
administradores o liquidadores <XI deberan respetar la legislacion de los Estados
miembros en cuyo territorio guiera X> se propongan <X] actuar, en particular en lo
relativo a los procedimientos de realizaciéon de activos y a la informacién de los
trabajadores.

Dichos poderes no ielsyen X incluiran <XI el uso de la fuerza ni la facultad de
pronunciarse sobre litigios o controversias.

| ¥ 2001/17/CE art. 28 (adaptado) |

Articulo 305

Inscripcion en un registro publico

1. El administrador, el liquidador o cualquier otra autoridad o persona debidamente
habilitada en el Estado miembro de origen podra pedir que una medida de
saneamiento o la dec151on por la que se 1ncoe un procedlmlento de hqu1dac10n se
inscriba en : :
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enalguier—otre X todo <X] registro publico X pertinente <XI que exista en los
demas Estados miembros.

No obstante, si un Estado miembro estipala X prevé <X] la inscripcion de—efieie
X> obligatoria <X], la autoridad o persona mencionada en el parrafo asterier
> primero <X] debera adoptar las medidas necesarias para efectuar tal inscripcion.

2. Los gastos de inscripcion se consideraran gastos y costeas del procedimiento.

| ¥ 2001/17/CE art. 29 (adaptado) |

Articulo 306

Secreto profesional

Toda persona que deba recibir o facilitar informacion en el marco de los procedimientos de
informeeién establec1dos en los articulos & 281, & 284 y 38 307 estard sujeta al secreto
profes10na1 B> tal como <ZI se establece en elartienlo—t6-—dela

ireetiva 0MO/CEE v en-el artienle-1S5-delaDircetin a=02/0: 06/CEE |os articulos 62 a 67, con
la excepcion de las autoridades judiciales a las que se aphquen las disposiciones nacionales
vigentes.

| ¥ 2001/17/CE art. 30 (adaptado) |

Articulo 307

B> Tratamiento de las <X] Ssucursales de las eempadias X empresas <XI de seguros de
terceros paises

2 Si una eempadia DO empresa X1 de seguros cuyo domicilio social esté fuera de la
Comunidad tssdere X tiene <X] sucursales establecidas en mas de un Estado mlembro cada
sucursal se tratard de forma independiente a efectos de la aplicacio a1 :
X> del presente titulo <XI .

Las autoridades competentes y las autoridades de supervision de dichos Estados miembros se
esforzaran por coordinar sus actuaciones.

También los administradores o liquidadores, sides-hubiere X en su caso <X] , se esforzaran
por coordinar sus actuaciones.

| ¥ 88/357/CEE
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| ¥ 92/49/CEE

WV 2002/83/CE art. 61 (adaptado)
= Nuevo

TITULO V - © OTRAS DISPOSICIONES <X]

Articulo 308

Prueba de X> cumplimiento de las exigencias de aptitud y honorabilidad<X] kernerabilidad

Cuando un Estado miembro exija de sus nacionales una prueba de = cumplimiento
de las exigencias previstas en el articulo 42 <= henerabildad y de que no han sido
declarados anteriormente en quiebra, o una sola de las dos pruebas, aceptara como
jastifieaeién DO prueba <X] suficiente, para los nacionales de otros Estados
miembros, la presentacion de un extracto del registro de antecedentes penales a=falta
de—elle; X 0, en su defecto, XI de un documento equivalente expedido por una
autoridad judicial o administrativa competente del Estado miembro de origen o de
procedencia que acredite que se satisfacen esas exigencias.

Cuando el documento mencionado en ¢l apartado 1 no se-expide X> sea expedido <Xl
por el Estado miembro de origen o de procedencia, podra ser sustituido por una
declaracion jurada —o, en los Estados [X> miembros <X] donde tal juramento no
exista, por una declaracion solemne— hecha por el interesade X nacional de otro
Estado miembro <X] ante una autoridad judicial o administrativa competente o,
llegado el caso, un notario del Estado miembro de origen o de procedencias.

gue Dicha autoridad o notario expedira un certificado que dara fe de ese juramento
o de esa declaracion solemne.

La declaracion de ausencia previa de quiebra X> a que se refiere el parrafo
primero <XI podra hacerse igualmente ante un organismo profesional ealifieade
B> cualificado <X] de ese mismo Estado.
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3. Los documentos e : a Oy certlﬁcados contemplados
en <] los apartados 1 y 2 no per X podran
presentarse <X] mas de tres meses X> despues de su fecha de exped1c1on Xl.

4. Los Estados miembros designaran [X> a <X] las autoridades y organismos
competentes para la expedicion de los documentos mencionados en los apartados 1y
2, e informardn de ello inmediatamente a los demdas Estados miembros y a la
Comision.
Cada Estado miembro indicard igualmente a los otros Estados miembros y a la
Comision, las autoridades y organismos a los cuales deberan ser presentados los
documentos previstos en el—presente—artienle los apartados 1 y 2, en apoyo de la
peticion de ejercer, en el territorio de este Estado miembro, las actividades a que se
refiere el articulo 2.

| ¥ 2005/68/CE art. 53 (adaptado) |

Articulo 309

Derecho de recurso ante los tribunales

Los Estados miembros velaran para X> por <XI que las decisiones adoptadas en relacion con

una empresa [X> de seguros o <X] de reaseguros en aphkeseién DO virtud X1 de las

dlsp0s1c10nes legales reglamentarias y administrativas de aplicacion de la presente Directiva
3 : : > puedan ser objeto de un <X recurso jurisdiccional.

| ¥ 2002/83/CE art. 62

Articulo 310

Cooperacion entre los Estados miembros y la Comision

| ¥ 2005/68/CE art. 54 (adaptado) |

1. Los Estados miembros cooperaran entre si para facilitar la supervision el X> de la
actividad de seguro y <XI reaseguro en la Comunidad y la aplicacion de la presente
Directiva.

2. La Comision y las autoridades eempetentes X de supervision <XI de los Estados

miembros colaboraran estrechamente X> entre si <X] para facilitar la supervision del
B> de la actividad de seguro y <XI reaseguro dentro de la Comunidad y para
examinar las dificultades que pudieran surgir en la aplicacién de la presente
Directiva.

| ¥ 2002/83/CE art. 62 (adaptado) |

[

Los Estados miembros informaran a la Comision de las [ principales <XI
dificultades ﬁ%&f@%es causadas por la aphcacmn de la presente Dlrectlva#%e%&s
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La Comision y las autoridades eempetentes [X> de supervision <XI de los Estados
miembros afectados examinaran dichas dificultades lo mas rapidamente posible para
encontrar una solucion adecuada.

| ¥ 88/357/CEE art. 30 (adaptado) |

Articulo 311

B> Euro X1

Siempre que en la presente Directiva se haga referencia al EEHE euro, el contravalor en la

moneda nacional que deberd tomarse en consideracion a partir del 31 de diciembre de cada
afno sera el del ultimo dia del mes de octubre precedente para el que estén disponibles los
contravalores del BEY euro en todas las monedas de la Comunidad.

| ¥ 2002/83/CE art. 68 (adaptado) |

Articulo 312

Revision de los importes expresados en euros

a=de X En relacion con la actividad de seguro de vida, cada
dos anos a partlr de la entrada en Vlgor de la presente Directiva, <X] la Comisions

: ; o S Asards DO presentara al Parlamento
Europeo y al Consejo una revision de <ZI los importes expresados en euros en la
presente Directiva, teniendo en cuenta la evolucion de la situacion econdémica y
monetaria en la Comunidad, X> y, si procede, acompafiara dicha revision de las
oportunas propuestas <X .

‘ WV 88/357/CEE art. 31 (adaptado) ‘

[

B> En lo que respecta a los seguros no de vida, cada cinco anos, a partir de la entrada
en vigor de la presente Directiva, ] E : a—prepuesta la Comisions

S—eada—einco—afos—s : s—eases—a—ta DO presentara al
Parlamento Europeo y al Conse_]o una <X] revision de %es los importes expresados
en EEY curos en la presente Directiva, teniendo en cuenta la evolucion de la

87 o
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situacion econdémica y monetaria registrada en la Comunidad X , y, si procede,
acompafiara dicha revision de las oportunas propuestas <XI .

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)

| ¥ 2002/83/CE art. 65 (adaptado) |

Articulo 313

Procedimiento delCemité X> de comité <X

WV 2005/1/CE art. 8.3 y
2005/68/CE art. 55

1. La Comision estard asistida por el Comité Europeo de Seguros y Pensiones de

Jubilacién creado por la Decision 2004/9/CE de la Comision®®.

I nuevo

2. En los casos en que se haga referencia al presente apartado, seran de aplicacion los
articulos 3 y 7 de la Decision 1999/468/CE, observando lo dispuesto en su articulo 8.

88 DO L 3 de 7.1.2004, p. 34.
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2002/83/CE art. 65 y
2005/68/CE art. 55 (adaptado)
= nuevo

3. En los casos en que se haga referencia al presente apartado, seran de aplicacion los
articulos 8==2 = 5 bis, apartados 1 a 4, <= de la Decision 1999/468/CE, observando
lo dispuesto en su articulo 8..
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| ¥ 2002/83/CE art. 60 (adaptado) |

TITULO VI - DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y OFRAS
X> FINALES I

> CAPITULO I — DISPOSICIONES TRANSITORIAS <1

B> SECCION 1 - SEGUROS X]

Articulo 314

Excepciones y abolicion de medidas restrictivas

| ¥ 73/239/CEE art. 30 (adaptado) |

ro-hayan IZ)queel3l
de enero de 1975 no cumpheran los requlsltos establec1dos en los articulos 16 y 17
de la Directiva 73/239/CEE y que el 31 de julio de 1978 no hubieran <X] alcanzado
unos ingresos anuales por prlmas 0 cuotas #gaa% X> iguales <XI al séxtuplo del fondo

minimo de garantia eente B> previsto en el <X] articulo
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17, apartado 2, X> de la Directiva 73/239/CEE <XI , de la obligacion de constituir
dicho fondo antes del final de ejercicio pasa X> en relacion con <X el cual las
B> los ingresos por <Xl primas o cuotas debieren—aleanzar [ alcancen XI el
séxtuplo de dicho fondo X> minimo <XI de garantia. A la vista de los resultados del
examen previsto en el articulo 33 310, apartado 2, el Consejo decidird por
unanimidad, a propuesta de la Comision, en qué momento deben suprimir dicha
dispensa los Estados miembros.

W Las empresas IZ> de seguros no de Vlda <ZI creadas en el Remo
Unido > por X1 &3 Royal Charter o DO por X1 &3 private Act o DO por X1 &3
special public Act, podran proseguir sus actividades bajo s# [ la <X] forma
juridica aetaal [X> en la que estuvieran constituidas el 31 de julio de 1973, <X sin
limitacion de tiempo.

b

| ¥ 2002/83/CE art. 60 (adaptado) |

£ Las empresas > de seguros de vida <X] creadas en el Reino Unido B por <X 3
Royal Charter o DO por X1 &3 private Act o DO por K1 &3 special public Act,
podran proseguir su actividad bajo la forma juridica en la que han—side
B> estuvieran <XI constituidas el 15 de marzo de 1979, sin limitacion de tiempo.

El Reino Unido hkaré DX establecera <X] la lista de esas [X> las XI empresas
> contempladas en los parrafos primero y segundo <X] y la comunicara a los otros
Estados miembros, asi como a la Comision.

Las sociedades registeres e X> constituidas al amparo de las X1 Friendly
Societies Acts en el Relno Umdo podran continuar X> realizando <X] las operaciones
de seguro de vida y de ahorro que, conforme a su razon social, Hewaban
B> llevasen <X] a cabo el 15 de marzo de 1979.
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WV 73/239/CEE art. 30 (5)
(adaptado)

A instancia de las empresas > de seguros no de vida XI que cumplan las
obligaciones establecidas en el titulo I, capitulo VI, secciones 2, 4 y 5 les-artientes
15 16 y &, los Estados miembros suprlmlran las medidas restrlctlvas tales como
hipotecas, depositos o fianzass-eenstitidas-enirtud-delaresulaecibn-aetual.

| ¥ 2002/83/CE art. 66 (adaptado) |

Articulo 315

Derechos adquiridos por sucursales y empresas de seguros ya existentes

Las sucursales que kayen [X> hubieran <XI iniciado su actividad, con arreglo a las

disposiciones del Estado miembro de X> en el que estuviera situada <X la sucursal,

antes del 1 de julio de 1994, se consideraran ee%%ﬁa%%e%s B> ya sometidas <] al
apartac : eale—40 |los articulos 142 y 143.

H H H

Los articulos 4+ 144 y 42 145 no afectaran a los derechos adquiridos de las empresas
de seguros que eperen X> operasen <XI en régimen de libre prestacion de servicios
antes del 1 de julio de 1994.

| ¥ 73/239/CEE (adaptado)
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| ¥ 73/239/CEE (adaptado)
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| ¥ 2005/68/CE art. 63 (adaptado)
X>SECCION 2 - REASEGUROS <X

Articulo 316

Periodo transitorio para el articulo 57, gaate apartado 3, y el articulo 60, panate apartado 6, de
la Directiva 2005/68/CE

deé DO Los Estados miembros podran <X] aplazar la aplicacion de las
culo 57, punte apartado 3, de la presente Directiva 2005/68/CE, que
modifica el articulo 15, apartado 3, de la Directiva 73/239/CEE, y de la disposicion del

articulo 60, punte apartado 6, de la preseate Directiva 2005/68/CE hasta X> el <] 10 de
diciembre de 2008.

WV 2005/68/CE art. 61 (adaptado)
= nuevo

Articulo 317

Derechos adquiridos por las empresas de reaseguros existentes

Las empresas de reaseguros a que se refiere la presente Directiva, que estaban
B> estuvieran <XI autorizadas o habilitadas para llevar a cabo operaciones de
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reaseguro de conformidad con las dlsposwlones de los Estados miembros en que
tienen [O tengan X1 su administracién—eentral [O domicilio social <XI antes
B> del XI 10 de dlclembre de 2005 se consideraran autorizadas de conformidad
con el articulo 3 14.

Sin embargo, estaran obligadas a ajustarse a las disposiciones de la presente
Directiva relativas al ejercicio de actividades de reaseguro y a las condiciones
establecidas en el articulo éJetras-ay—e}v€j 18, apartado 1, letras b) y d) a g), en los
articulos Z=8=12 19, 20 vy 24 y en ies-artentos232 a4l ¢l titulo I, capitulo VI,
secciones 2, 3 v 4, a partir X> del <XI 10 de diciembre de 2007.

Los Estados miembros podran conceder a las empresas de reaseguros a las que se
refiere el apartado 1 del presente articulo que ea X> a <X 10 de diciembre de 2005
no se ajusten X ajustasen <XI a lo dispuesto en el articulo é=etra—a} 18, apartado 1,
letra b), en los articulos Z=8 19 v 20 y en lesartienles—32-a-44 el titulo I, capitulo
VI, secciones 2, 3 y 4, un petiede plazo hasta el 10 de diciembre de 2008 para
ajustarse a estas exigencias.

‘ 4 nuevo

CAPITULO II — DISPOSICIONES FINALES

Articulo 318

Transposicion

Los Estados miembros pondran en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en los articulos 1,
2,4,6a10,13a1l5,17,18, 23,26 a 31, 34 a 55, 65, 66, 69, 70, 72, 73 a 136, 138 a
143, 145, 149, 152, 159 a 164, 169, 170, 183, 197, 199, 204, 217 a 277, 289, 308,
313, 318 a 321 y en los anexos IIl y IV el 31 de octubre de 2012 a mas tardar.
Comunicaran inmediatamente a la Comision el texto de dichas disposiciones, asi
como una tabla de correspondencias entre las mismas y la presente Directiva.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, éstas haran referencia a
la presente Directiva o irdn acompaniadas de dicha referencia en su publicacion
oficial. Incluirdn igualmente una mencidn en la que se precise que las referencias
hechas, en las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas vigentes, a las
Directivas derogadas por la presente Directiva se entenderan hechas a la presente
Directiva. Los Estados miembros estableceran las modalidades de dicha referencia y
el modo en que se formule la mencion.

Los Estados miembros comunicaran a la Comision el texto de las disposiciones
basicas de Derecho interno que adopten en el dmbito regulado por la presente
Directiva.

Articulo 319

Derogacion

Quedan derogadas las Directivas 73/239/CEE, 78/473/CEE, 88/357/CEE,
92/49/CEE, 98/78/CE, 2001/17/CE, 2002/83/CE y 2005/68/CE, modificadas por las
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Directivas enumeradas en el punto A del anexo VI, con efectos a partir del dia
siguiente a la fecha fijada en el articulo 318, apartado 1, sin perjuicio de las
obligaciones de los Estados miembros en relacion con los plazos de transposicion al
Derecho interno y de aplicacion de las Directivas que figuran en el punto B del anexo
VL.

Las referencias a las Directivas derogadas se entenderan hechas a la presente
Directiva con arreglo a la tabla de correspondencias que figura en el anexo VI.

2. Quedan derogadas las Directivas 64/225/CEE, 73/240/CEE, 76/580/CEE,
84/641/CEE y 87/344/CEE, modificadas por las Directivas enumeradas en el punto
A del anexo VI, con efectos a partir del dia siguiente a la fecha fijada en el articulo
318, apartado 1, sin perjuicio de las obligaciones de los Estados miembros en
relacion con los plazos de transposicion al Derecho interno y de aplicacion de las
Directivas que figuran en el punto B del anexo VI.

Articulo 320

Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial de la Union Europea.

Los articulos 3, 5, 11, 12, 16, 19 a 22, 24, 25, 32, 33, 56 a 64, 67, 68, 71, 137, 144, 146 a 148,
150, 151, 153 a 158, 165 a 168, 171 a 182, 184 a 196, 198, 200 a 203, 205 a 216, 278 a 288,
290 a 307,309 a 312y 314 a 317. y los anexos I, I, Il y V seran de aplicacion a partir del 1
de noviembre de 2012.

Articulo 321

Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados miembros.
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| ¥ 73/239/CEE (adaptado)

ANEXO I
X>RAMOS DE SEGURO NO DE VIDA <X]

A. CLASIFICACION DE LOS RIESGOS POR RAMOS
1. Accidentes (comprendidos los accidentes laborales y las enfermedades
profesionales);

— prestaciones a tanto alzado,

— prestaciones de indemnizacion,

— combinaciones X> de ambas prestaciones <X] ,
— ocupantes de vehiculos,

2. Enfermedad;

— prestaciones a tanto alzado,

— prestaciones de indemnizacion,

- combinaciones [X> de ambas prestaciones <X
3. Vehiculos terrestres (no ferroviarios)

Todo dafio sufrido por:

- vehiculos terrestres automoviles,

4.

vehiculos terrestres no automoviles.

Vehiculos ferroviarios

Todo dafio sufrido por los vehiculos ferroviarios.

5.

Vehiculos aéreos

Todo dafio sufrido por los vehiculos aéreos.

6.

Vehiculos maritimos, lacustres y fluviales

Todo dafio sufrido por:

- vehiculos fluviales,
- vehiculos lacustres,
- vehiculos maritimos.

7. Mercancias transportadas (comprendidas las mercancias, equipajes y demas
bienes)

Todo dafio sufrido por las mercancias transportadas o equipajes, sea cual fuere el medio de
transporte.

8. Incendio y elementos naturales

Todo dafio sufrido por los bienes (distintos de los comprendidos en los ramos 3,4, 5, 6 y 7)
causado por:

- incendio,
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— explosion,

- tormenta,

— elementos naturales distintos de la tempestad,
— energia nuclear,

- hundimiento de terreno.

9. Otros daiios a los bienes

Todo dafio sufrido por los bienes (distintos de los comprendidos en los ramos 3, 4, 5, 6 y 7)
causado por el granizo o la helada, asi como por cualquier suceso, como el robo, distinto de
los incluidos en el nimero 8.

10. Responsabilidad civil en vehiculos terrestres automoviles

Toda responsabilidad resultante del empleo de vehiculos terrestres automdviles (comprendida
la responsabilidad del transportista).

11. Responsabilidad civil en vehiculos aéreos

Toda responsabilidad resultante del empleo de vehiculos aéreos (comprendida la
responsabilidad del transportista).

12. Responsabilidad civil de vehiculos maritimos, lacustres y fluviales

Toda responsabilidad resultante del empleo de vehiculos fluviales, lacustres y maritimos
(comprendida la responsabilidad del transportista).

13. Responsabilidad civil general
Toda responsabilidad distinta de las mencionadas en los nimeros 10, 11y 12.
14. Crédito:

— insolvencia general,

— crédito a la exportacion,

— venta a plazos,

— crédito hipotecario,

— crédito agricola.

15. Caucion;

- caucion directa,

- caucion indirecta,

16. Pérdidas pecuniarias diversas;

— riesgos del empleo,

— insuficiencia de ingresos (general),
— mal tiempo,

— pérdida de beneficios,

— persistencia de gastos generales,

— gastos comerciales imprevistos,

— pérdida del valor venal,
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pérdidas de alquileres o rentas,
pérdidas comerciales indirectas distintas de las anteriormente mencionadas,
pérdidas pecuniarias no comerciales,

otras pérdidas pecuniariass.

17. Defensa juridica
Defensa juridica

| ¥ 84/641/CEE art. 14
18. Asistencia

Asistencia a las personas que se encuentren en dificultades durante desplazamientos o
ausencias de su domicilio o de su lugar de residencia permanente.

| ¥ 73/239/CEE (adaptado)

DENOMINACION DE LA AUTORIZACION CONCEDIDA SIMULTANEAMENTE PARA
VARIOS RAMOS

B> Las autorizaciones que <XI se refieran a la vez > a varios ramos,

segun se 1nd1ca a continuacion, se otorgaran con las siguientes denominaciones <X :

g)
h)

ates ramos n°s 1 y 25

«Accidentes y enfermedady;

altes ramos n°s 1 (cuarto guion), 3, 7y 1
automovily;

«Seguro de

ates ramos n°s 1 (cuarto guidn), 4, 6, 7 y 12;: se-daréeenk a-depem maetdn «Seguro
maritimo y de transporte»;

ates ramos n°s 1 (cuarto guion), 5, 7y 115
aviaciony;

ates ramos n°s 8 y 95
bienesy;

a~tes ramos n°s 10, 11, 12 y 13;5: se—dard—een a—dlenom maedér «Responsabilidad
civily;

ates ramos n°s 14y 155

«Seguro de

«Incendio y otros dafios a los

«Crédito y cauciony;

a todos los ramos, : : X> a eleccion de
los <XI Estados mlembros ﬂ%@&%@ que &e%ee%%&é& IZ> lo comunicaran <X] a
los otros Estados miembros y a la Comision.
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II.
I1I.

IV.

VL

VIL

VIIL

IX.

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)

ANEXO II
CLASHICACION-POR RAMOS > DE SEGURO DE VIDA <XI]

Los seguros X> de vida <X preV1stos en fas del articulo
2, apartado 3, letra a), incisos i), ii) y iii), excepto los 1nc1u1d0s en los puntos II y III.

El seguro de «nupcialidad», el seguro de «natalidad».

Los seguros prev1st0s en 1as as-aryt sicse el articulo 2, apartado 3, letra
a), incisos 1) y ii), que estén Vlnculados con fondos de pension.

El permanent health insurance, previsto en i
articulo 2, apartado 3, letra a), inciso iv).

Las operaciones tontinas previstas en i
2, apartado 3, letra b), inciso 1).

Las operaciones de capitalizacion previstas en 1
articulo 2, apartado 3, letra b), inciso ii).

Las operacwnes de gestlon de fondos colectivos de pensiones previstas en lastetras
S - el articulo 2, apartado 3, letra b), incisos iii) y iv

Las operaciones previstas —2- el articulo 2,

apartado 3, letra b), inciso iii).
Las operaciones previstas en el punte3-delartienle-2- articulo 2, apartado 3, letra c).

‘ WV 87/343/CEE art.1.8 y anexo
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‘ WV 88/357/CEE anexo 1
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| ¥ 92/49/CEE art. 23
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| ¥ 2002/83/CE anexo 11

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)
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| ¥ 2005/68/CE (adaptado)

ANEXO 1111
> FORMAS JURIDICAS DE LAS EMPRESAS <X

‘ WV 92/49/CEE art. 6 (adaptado)

ge O Formas juridicas de <X las empresas de

1 en el Reino de Bélgica: «société anonyme —naamloze vennootschap» — , «société
en commandite par actions —commanditaire vennootschap op aandeleny» —
,«association d'assurance mutuelle —onderlinge verzekeringsvereniging» —
,«société coopérative —coOperatieve vennootschapy;

WV 2006/101/CE art. 1 y anexo pto.
1 (adaptado)

2) en le-que-serefiere-a X la Republica de <X] Bulgaria: "akionepHo npysxectBo";

W art. 20 y anexo II, pto. 335
p
(adaptado)

3) en te-que-serefierea la Republica Checa: «akciova spolecnosty, «druzstvoy;

| ¥ 92/49/CEE art. 6

en el Reino de Dinamarca: «aktieselskaber», «gensidige selskaber»;

(S =

en la Republica Federal de Alemania: «Aktiengesellschaft», «Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit», «Offentlich-rechtliches
Wettbewerbsversicherungsunternehmeny;

W art. 20 y anexo II, pto. 335
(adaptado)

6) en le-gqueserefierea la Republica de Estonia: «aktsiaseltsy,

| ¥ 92/49/CEE art. 6

en Irlanda: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited»;

en la Republica Helénica: «avdvoun etoipion, «0AANALCPAAGTIKOG GUVETOUPITUOCY;

e e =2

en el Reino de Espana: «sociedad anonimay», «sociedad mutua», «sociedad
cooperativay;
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en la Republica Francesa: «société anonymey», «société d'assurance mutuelley,
«institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale», «institution de
prévoyance régie par le code rural» and «mutuelles régies par le code de la
mutualité»;

11) en la Republica Italiana: «societa per azioni», «societd cooperativay, «mutua di
assicurazioney;

W art. 20 y anexo II, pto. 335
(adaptado)

12) en le—gue-se—refiere-a la Republica de Chipre: «Eraipeia mepiopiouévns evfovng ue
UETOYES 1 ETAUPELD, TEPIOPIOUEVIS EVADVIS YWPIC UETOYIKO KEPLALOLOY;

13) en le-gue-se—refiere-a la Republica de Letonia: «apdrosinasanas akciju sabiedribay,
«savstarpejas apdrosinasanas kooperativa biedribay;

14) en le—gue—se—refiere—a la Republica de Lituania: «akcinés bendrovés», «sedarosies
B> uzdaroji X1 akcinés bendrovésy;

| ¥ 92/49/CEE art. 6

15) en el Gran Ducado de Luxemburgo: «société anonyme», «société en commandite par
actions», «association d'assurances mutuelles», «société coopérativey;

W art. 20 y anexo II, pto. 335
(adaptado)

16) en le—gque—se——refiere—a la Republica de Hungria: «biztosito részvénytarsasagy,
«biztosito  szovetkezety, «biztosito egyesiilety, «kiilfoldi székhelyli  biztosito
magyarorszagi fioktelepey;

17 en le—gue—se—refiere—a la Replblica de Malta: «kumpanija pubblika», «kumpanija
privatay, «fergha», «Korp ta' I- Assikurazzjoni Rikonnoxxuty;

| ¥ 92/49/CEE art. 6

18) en el Reino de los Paises Bajos: «naamloze vennootschap», «onderlinge
waarborgmaatschappij»;

WV Acta de adhesion de Austria,
Suecia y Finlandia art. 29 y anexo
I, pto. 197 (adaptado)

19) en elease—de la Republica de Austria: «Aktiengesellschaft», «Versicherungsverein

auf Gegenseitigkeit»;
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W art. 20 y anexo II, pto. 335
y p
(adaptado)

20) en le—gue—se—refiere—a la Republica de Polonia: «spotka akcyjna», «towarzystwo
ubezpieczen wzajemnychy;

| ¥ 92/49/CEE art. 6

21) en la Republica Portuguesa: «sociedade anonimay, «mutua de segurosy;

WV 2006/101/CE art. 1 y anexo pto.
1 (adaptado)

22)  enie-queserefierea Rumania: «societdti pe actiuni», «societdti mutualey;

art. anexo 11, pto.
WVoart. 20y 11, pto. 335
(adaptado)

23) en le—gue—se—refiere—a la Republica de Eslovenia: «delniska druzba», «druzba za

vzajemno zavarovanjey,

24) en le-gueserefiere-a la Republica Eslovaca: «akciova spolocnosty;

WV Acta de Adhesion de Austria,
Suecia y Finlandia art. 29 y anexo
I, p. 197 (adaptado)

25) en elease—de la Republica de Finlandia: «keskindinen vakuutusyhtié —omsesidigt
forsdkringsbolagy — , «vakuutusosakeyhtio —forsdkringsaktiebolagy —
«vakuutusyhdistys —forsidkringsforeningy;

26) en el ease—del Reino de Suecia: «forsdkringsaktiebolag», «Omsesidiga
forsékringsbolagy, «understodsforeningar»;

| ¥ 92/49/CEE art. 6

27) en el Reino Unido: "incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited, societies registered under the Industrial and Provident Societies Acts,
societies registered under the Friendly Societies Acts, the association of underwriters
known as Lloyd's";

| ¥ 92/49/CEE art. 6 (adaptado)

28)
que se relacionan en los puntos (...) a (...), la forma de Sociedad An6énima Europea
(SE), segtn se define en el Reglamento (CE) n° 2157/2001 del Consejo. <<%

8 DO L 294 de 10.11.2001, p.1.
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| ¥ 2002/83/CE art. 6 (adaptado) |

s: X> Formas de empresas de seguros de vida: <XI

1 en el Reino de Bélgica: «société anonyme/naamloze vennootschapy», «société en
commandite par actions/commanditaire vennootschap op aandelen», «association
d'assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereniging», «société
coopérative/codperatieve vennootschapy;

WV 2006/101/CE art. 1 y anexo pto.
3 (adaptado)

2) en le—gueserefierea [X> la Republica de X] Bulgaria: "akimonepHo apysxecTBo",
""B3anMoO3acTpaxoBaTesiHa Koorepanus';

WV 2004/66/CE art. 1 y anexo
(adaptado)

3) en te-que-serefierea la Republica Checa: «akciova spolecnosty, «druZstvoy;

| ¥ 2002/83/CE

4) en el Reino de Dinamarca: «aktieselskaber», «gensidige selskaber», «pensionskasser
omfattet af lov om forsikringsvirksomhed (tvaergidende pensionskasser)»;

5) en la Republica Federal de Alemania: «Aktiengesellschaft», «Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeity, «offentlich-rechtliches
Wettbewerbsversicherungsunternehmeny;

| ¥ 2004/66/CE art. 1 y anexo |
6) en la Republica de Estonia: «aktsiaseltsy;
| ¥ 2002/83/CE |

7 en Irlanda: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimitedy,
«societies registered under the Industrial and Provident Societies Acts» and
«societies registered under the Friendly Societies Actsy;

8) en la Republica Helénica: «avavoun etaipion;

9) en el Reino de Espafa: «sociedad anénimay», «sociedad mutua», «sociedad
cooperativay;

10) en la Republica Francesa: «société anonymey», «société d'assurance mutuelley,

«institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale», «institution de
prévoyance régie par le code rural» and «mutuelles régies par le code de la
mutualitéy;
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11) en la Republica Italiana: «societd per azioni», «societd cooperativa», «mutua di
assicurazioney;
| ¥ 2004/66/CE art. 1 y anexo
12) en la Republica de Chipre: «Etaipeio meplopiopévng evbovng pe petoyéc  etonpeio
mePLoplopéVNG vV G Le eyyvmony;
13) en la Republica de Letonia: «apdros$inasanas akciju sabiedriba», «savstarp€jas
apdrosSinasanas kooperativa biedribay;
14) en la Republica de Lituania: «akcinés bendroveésy, «uzdarosios akcinés bendrovésy;
| ¥ 2002/83/CE
15) en el Gran Ducado de Luxemburgo: «société anonyme», «société en commandite par
actionsy, «association d'assurances mutuellesy», «société coopérative»;
| ¥ 2004/66/CE art. 1 y anexo
16) en la Republica de Hungria: «biztositd részvénytarsasag», «biztositd szovetkezet»,
«biztosito egyesiilety, «kiilfoldi székhelyli biztositd magyarorszagi fidoktelepe»;
17 en la Republica de Malta: «kumpanija pubblika», «kumpanija privata», «ferghay,
«Korp ta’ 1- Assikurazzjoni Rikonnoxxut»;
| ¥ 2002/83/CE
18) en el Reino de los Paises Bajos: «naamloze vennootschap», «onderlinge
waarborgmaatschappij»;
| ¥ 2002/83/CE (adaptado)
19) el—ease—de [ en<X] la Republica de Austria: «Aktiengesellschafty,
«Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit»;
| ¥ 2004/66/CE art. 1 y anexo
20) en la Republica de Polonia: «spotka akcyjnay, «towarzystwo ubezpieczen
wzajemnychy;
| ¥ 2002/83/CE
21) en la Republica Portuguesa: «sociedade anonimay, «mutua de segurosy;
W 2006/101/CE art. 1 y anexo pto.
3 (adaptado)
22) en te-gueserefierea Rumania: "societdti pe actiuni", "societdti mutuale";
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| ¥ 2004/66/CE art. 1 y anexo

23) en la Republica de Eslovenia: «delniska druzba», «druzba za vzajemno
zavarovanjey;

24) en la Republica Eslovaca: «akciova spolo¢nost»;

| ¥ 2002/83/CE (adaptado)

25) e—easo—<de [ en<&Xl la Republica de Finlandia: «keskindinen
vakuutusyhtio/omsesidigt forsékringsbolagy,
«vakuutusosakeyhtio/forsakringsaktiebolagy,
«vakuutusyhdistys/forsdkringsforeningy;

26) el—ease—del O en el XI Reino de Suecia: «forsdkringsaktiebolagy, «Oomsesidiga
forsékringsbolagy, «understodsforeningar»;

27) en el Reino Unido: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited», «societies registered under the Industrial and Provident Societies Actsy,
«societies registered or incorporated under the Friendly Societies Acts», «the
association of underwriters known as Lloyd's».

: st ada IZ> en cualquler caso, como opcioén frente a las formas
Jurldlcas que se relacionan en los puntos (...) a (...), la forma de Sociedad Anénima
Europea (SE), segtin se define en el Reglamento (CE) n® 2157/2001 del Consejo. <XI
| ¥ 2005/68/CE
ANEXO-|
C. Forma de las empresas de reaseguros:
1 en el Reino de Bélgica: «société anonyme/naamloze vennootschapy», «société en

commandite par actions/commanditaire vennootschap op aandelen», «association
d'assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereniging», «société
coopérative/coodperatieve vennootschapy;

‘ { nuevo
2) en la Republica de Bulgaria: "akimonepHo apyxecTtBo";
| ¥ 2005/68/CE

3) en la Republica Checa: «akciova spolecnosty;

4) en el Reino de Dinamarca: «aktieselskabery, «gensidige selskaber»;

5) en la Republica Federal de Alemania: «Aktiengesellschaft», «Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit», «Offentlich-rechtliches
Wettbewerbsversicherungsunternehmeny;

6) en la Republica de Estonia: «aktsiaseltsy»;
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7 en Irlanda: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited»;
8) en la Republica Helénica: «avdvoun etoipion, «0AANALCPAAGTIKOG GUVETOUPITUOCY;
9 en el Reino de Espafa: «sociedad andonimay;

10) en la Republica Francesa: «société anonyme», «société d'assurance mutuelley,
«institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale», «institution de
prévoyance régie par le code rural» and «mutuelles régies par le code de la
mutualitéy;

1D en la Republica Italiana: «societa per azioniy;

12) en la Republica de Chipre: «Etoupeio Ilepropiopévng EvBovng pe petoyéo» 1
«Erarpeia [epropiopévng EvBovng pe eyyomonp;

13) en la Republica de Letonia: «akciju sabiedribay, «sabiedriba ar ierobezotu atbildibuy;

14) en la Republica de Lituania: «akciné bendrové», «uzdaroji akciné bendrovéy;

15) en el Gran Ducado de Luxemburgo: «société anonyme», «société en commandite par
actionsy, «association d'assurances mutuellesy», «société coopérative»;

16) en la Republica de Hungria: «biztositd részvénytarsasagy», «biztositd szovetkezety,
«harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fidktelepe»;

17) en la Republica de Malta: «limited liability company/kumpannija ta responsabbilta
limitatay;

18) en el Reino de los Paises Bajos: «naamloze vennootschap», «onderlinge
waarborgmaatschappij»;

19) en la Republica de Austria: «Aktiengesellschafty, «Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeity;

20) en la Republica de Polonia: «spotka akcyjnay, «towarzystwo ubezpieczen
wzajemnychy;

21) en la Republica Portuguesa: «sociedade andonimay, «mutua de segurosy;

‘ { nuevo
22) En Rumania: «societate pe actiuniy;
| ¥ 2005/68/CE (adaptado)

23) en la Republica de Eslovenia: «delniSka druzbay;

24) en la Republica deEslexaguia DO Eslovaca <X] : «akciova spolocnosty;

25) en la Republica de Finlandia: «keskindinen vakuutusyhtié/omsesidigt
forsakringsbolagy, «vakuutusosakeyhtid/forsakringsaktiebolagy,
«vakuutusyhdistys/forsakringsforeningy;

26) en el Reino de Suecia: «forsdkringsaktiebolagy», «omsesidigt forsédkringsbolagy;

27) en el Reino Unido: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or

unlimited», «societies registered under the Industrial and Provident Societies Actsy,
«societies registered or incorporated under the Friendly Societies Actsy, «the
association of underwriters known as Lloyd's».
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X> 28) en cualquier caso, como opcion frente a las formas juridicas que se relacionan en los
puntos a) a y), la forma de Sociedad Anénima Europea (SE), segin se define en el
Reglamento (CE) n° 2157/2001 del Consejo. <X
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‘ WV 2005/68/CE art. 59.9 y anexo II
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J nuevo ‘

ANEXO IV

FORMULA GENERAL DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO (SCR)

Calculo del capital de solvencia obligatorio basico

El capital de solvencia obligatorio basico que establece el articulo 103, apartado 1, sera igual
al resultado de aplicar la siguiente formula:

SCR Bsico= \/ Y. D Corr, ; xSCR,xSCR,
i

en la que SCR; representa el modulo de riesgo i y SCRj representa el modulo de riesgo j, €
«i,j» significa que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las combinaciones
posibles de i yj. En el calculo, SCRi y SCRj se sustituyen por:

ES

SCR1o de vida» que representa el modulo de riesgo de suscripcion del seguro no de vida;
SCR e vida, que representa el modulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida;

SCRespecial enfermedad, qu€ representa el modulo de riesgo de suscripcion del seguro
especial de enfermedad;

SCRercado, que representa el modulo de riesgo de mercado;

SCRincumplimiento, que representa el modulo de riesgo de incumplimiento de la
contraparte;
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El factor Corr j; representa el concepto que figura en la fila i y la columna j de la siguiente

matriz de correlaciones:

I Mercado Incumplimiento Vida Especial No de vida
3 enfermedad
Mercado 1 0,25 0,25 0,25 0,5
Incumplimiento 0,25 1 0’25 0’25 0’5
Vida 0,25 0,25 1 0,25 0
Especial 0,25 0,25 0,25 1 0
enfermedad
No de vida 0,25 0,5 0 0 1
2. Célculo del modulo de riesgo de suscripcion del seguro no de vida

El moédulo de riesgo de suscripcion del seguro no de vida que establece el articulo 104,
apartado 2, serd igual al resultado de aplicar la siguiente féormula:

SCRna de vida \/Z Corr[’,‘ X SCR, X SCR]
i,

en la que SCR; representa el submoddulo i y SCRj representa el submodulo j, e «i,j» significa
que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las combinaciones posibles de i y ;.
En el calculo, SCRi y SCRj se sustituyen por:

= SCRprimas y reservas nv» que representa el submodulo de primas y reservas del seguro no
de vida;

= SCRcatsstrofe nv, que representa el submodulo de riesgo de catdstrofe del seguro no de
vida;

3. Célculo del modulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida

El modulo de riesgo de suscripcion de seguro de vida que establece el articulo 104, apartado
3, sera igual al resultado de aplicar la siguiente formula:

SC@G vida \/z COV}"[J X SCRl X SCR/
i,

en la que SCR; representa el submoddulo i y SCRj representa el submodulo j, e «i,j» significa
que la suma de los diferentes términos debe abarcar todas las combinaciones posibles de i y ;.
En el célculo, SCRi y SCRj se sustituyen por:

- SCR mortalidad, que representa el submoédulo de riesgo de mortalidad;
— SCRiongevidad, que representa el submodulo de riesgo de longevidad,;

= SCRgiscapacidad> que representa el submodulo de riesgo de discapacidad,;
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= SCRastos vida, que representa el submodulo de riesgo de gastos del seguro de vida;
- SCRevision, que representa el submodulo de riesgo de revision;
= SCRcagucidad, que representa el submodulo de riesgo de caducidad;

= SCRcatastrofe vida» que representa el submoddulo de riesgo de catastrofe del seguro de
vida;

4. Célculo del modulo de riesgo de seguro especial de enfermedad

El médulo de riesgo de seguro especial de enfermedad que establece el articulo 104, apartado
4, sera igual al resultado de aplicar la siguiente féormula:

SCISpecial enfermedfd\/z COI" ’;‘,f X S CRz X SCR;
i,

en la que SCR; representa el submoddulo i y SCRj representa el submodulo j, e «i,j» significa
que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las combinaciones posibles de i y j.
En el calculo, SCRi y SCRj se sustituyen por:

= SCRprimas y reservas enfermedad> qUE representa el submaodulo de riesgo de primas y reservas
del seguro de enfermedad;

= SCRastos enfermedad, que representa el submodulo de riesgo de gastos del seguro de
enfermedad;

= SCR epidemia enfermedads que representa el submodulo de riesgo de epidemia del seguro de
enfermedad;

5. Célculo del moédulo de riesgo de mercado

El médulo de riesgo de mercado que establece el articulo 104, apartado 5, sera igual al
resultado de aplicar la siguiente formula:

SCR

mercado

\/ > Corr, ; x SCR, x SCR,
i

en la que SCR; representa el submoddulo i y SCRj representa el submodulo j, e «i,j» significa
que la suma de los diferentes términos debe cubrir todas las combinaciones posibles de i y j.
En el calculo, SCRi y SCRj se sustituyen por:

= SCRiipo de interss, que representa el submodulo de riesgo de tipo de interés;

= SCR renta variables que representa el submodulo de riesgo de renta variable;

= SCRinmobiliario, que representa el submodulo de riesgo inmobiliario;

= SCRgiferencial, que representa el submodulo de riesgo de diferencial;

= SCRconcentracion, que representa el submodulo de concentracion de riesgo de mercado;

= SCRivisa, que representa el submodulo de riesgo de divisa;
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| ¥ 92/49/CEE art. 44(2) (adaptado) |

ANEXO V

[X> GRUPOS DE RAMOS DE SEGURO NO DE VIDA A EFECTOS DE LO ESTABLECIDO

NS kW

EN EL ARTIiCULO 156 <X]

accidentes y enfermedad (1 y 2 del anexo I);

seguro de automoviles (3, 7 y 10 del anexo I, las cifras correspondientes al ramo 10,
con exclusion de la responsabilidad del transportista, seran precisadas;

X> aparte); <XI

incendio y otros dafios a los bienes (8 y 9 del anexo I);

seguro de aviacion, maritimo y de transporte (4, 5, 6, 7, 11 y 12 del anexo I);
responsabilidad civil general (13 del anexo I);

crédito y caucién (14 y 15 del anexo I);

otros ramos (16, 17 y 18 del anexo I).
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J nuevo

ANEXO VI
Parte A

Directivas derogadas y relacion de sus sucesivas modificaciones

(conforme al articulo 319)

Directiva 64/225/CEE del Consejo
(DO L 56 de 4.4.1964, p. 878)

Anexo I, punto III.G.1 del Acta de adhesion de 1973
(DO L 236 de 23.9.2003, p. 342)
Primera Directiva 73/239/CEE del Consejo
(DO L 228 de 16.8.1973, p. 3)

Directiva 76/580/CEE del Consejo
(DO L 189 de 13.7.1976, p. 13)

Directiva 84/641/CEE del Consejo
(DO L 339 de 27.12.1984, p. 21)

Directiva 87/343/CEE del Consejo
(DO L 185 de 4.7.1987, p. 72)

Directiva 87/344/CEE del Consejo
(DO L 185 de 4.7.1987, p. 77)

Segunda Directiva 88/357/CEE del Consejo
(DO L 172 de4.7.1988, p. 1)

Directiva 90/618/CEE del Consejo
(DO L 330 de 29.11.1990, p. 44)

Directiva 92/49/CEE del Consejo
(DO L 228 de 11.8.1992, p. 1)

Directiva 95/26/CEE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 168 de 18.7.1995, p. 7)

Directiva 2000/26/CEE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 181 de 20.7.2000, p. 65)
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solo el articulo 1

solo los articulos 1 a 14

solo el articulo 9

solo los articulos 9, 10y 11

solo los articulos 2,3 y 4

solo los articulos 4, 5, 6, 7,
9,10, 11, 13, 14, 17, 18, 24,
32,33y53

solo el articulo 2, apartado

2, tercer guion y el articulo
3, apartado1

solo el articulo &
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Directiva 2002/13/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 77 de 20.3.2002, p. 17)

Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 35de 11.2.2003, p. 1)

Directiva 2005/1/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 79 de 24.3.2005, p. 9)

Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 323 de 9.12.2005, p. 1)

Directiva 2006/101/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo

(DO L 363 de 20.12.2006, p. 238)

Directiva 73/240/CEE del Consejo
(DO L 228 de 16.8.1973, p. 20)

Directiva 76/580/CEE del Consejo
(DO L 189 de 13.7.1976, p. 13)

Directiva 78/473/CEE del Consejo
(DO L 151 de 7.6.1978, p. 25)

Directiva 84/641/CEE del Consejo
(DO L 339 de 27.12.1984, p. 21)

Directiva 87/344/CEE del Consejo
(DO L 185 de 4.7.1987, p. 77)

Segunda Directiva 88/357/CEE del Consejo
(DOL 172 de 4.7.1988, p. 1)

Directiva 90/618/CEE del Consejo
(DO L 330 de 29.11.1990, p. 44)

Directiva 92/49/CEE del Consejo
(DO L 228 de 11.8.1992, p. 1)
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solo el articulo 22

solo el articulo 4

solo el articulo 57

solo el punto I del anexo

solo los articulos 5 a 10

solo el articulo 12, apartado
1, y los articulos 19, 23, 27,
30, 34, 35, 36, 37, 39, 40,
42,43,44,45y 46
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Directiva 2000/26/CEE del Parlamento Europeo y del soélo el articulo 9
Consejo

(DO L 181 de 20.7.2000, p. 65)

Directiva 2005/14/CE del Parlamento Europeo y del  so6lo el articulo 3
Consejo

(DO L 149 de 11.6.2005, p. 14)

Directiva 92/49/CEE del Consejo
(DO L 228 de 11.8.1992, p. 1)
Directiva 95/26/CEE del Parlamento Europeo y del soélo el articulo 2, apartado

Consejo 1, primer guidn, el articulo

(DO L 168 de 18.7.1995, p. 7) oy EEALs 1, 3 5,
articulo 5, segundo guién

Directiva 2000/64/CE del Parlamento Europeo y del ~ soélo el articulo 2
Consejo
(DO L 290 de 17.11.2000, p. 27)
Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del ~ so6lo el articulo 24
Consejo
(DO L 35de 11.2.2003, p. 1)
Directiva 2005/1/CE del Parlamento Europeo y del solo el articulo 6
Consejo
(DO L 79 de 24.3.2005, p. 9)
Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del  soélo el articulo 58
Consejo
(DO L 323 de 9.12.2005, p. 1)

Directiva 98/78/CEE del Parlamento Europeo y del

Consejo

(DO L 330 de 5.12.1998, p. 1)
Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del ~ so6lo el articulo 28
Consejo
(DO L 35de 11.2.2003, p. 1)
Directiva 2005/1/CE del Parlamento Europeo y del solo el articulo 7
Consejo
(DO L 79 de 24.3.2005, p. 9)

Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del  so6lo el articulo 59
Consejo
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(DO L 323 de 9.12.2005, p. 1)
Directiva 2001/17/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo
(DO L 110 de 20.4.2001, p. 28)
Directiva 2002/83/CE del Parlamento Europeo y del

Consejo
(DO L 345 de 19.12.2002, p. 1)

Directiva 2004/66/CE del Consejo so6lo el punto II del anexo
(DO L 168 de 1.5.2004, p. 35)
Directiva 2005/1/CE del Parlamento Europeo y del solo el articulo 8
Consejo
(DO L 79 de 24.3.2005, p. 9)
Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del ~ so6lo el articulo 60
Consejo
(DO L 323 de 9.12.2005, p. 1)
Directiva 2006/101/CE del Parlamento Europeo y del so6lo el punto III del anexo
Consejo
(DO L 363 de 20.12.2006, p. 238)

Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del

Consejo

(DO L 323 de 9.12.2005, p. 1)
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Parte B

Relacion de los plazos de transposicion al Derecho interno

(conforme al articulo 319)

Directiva Plazo de transposicion Plazo de aplicacion
64/225/CEE 17 de noviembre de 2002
73/239/CEE 31 de enero de 1975
73/240/CEE 31 de diciembre de 1976
76/580/CEE 31 de diciembre de 1976
78/473/CEE 3 de diciembre de 1979 3 de junio de 1980
84/641/CEE 30 de junio de 1987 1 de enero de 1988
87/343/CEE 1 de enero de 1990 1 de julio de 1990
87/344/CEE 1 de enero de 1990 1 de julio de 1990
88/357/CEE 30 de diciembre de 1989 30 de junio de 1990
90/618/CEE 20 de mayo de 1992 20 de noviembre de 1992
92/49/CEE 31 de diciembre de 1993 1 de julio de 1994
95/26/CEE 18 de julio de 1996 18 de julio de 1996
98/78/CE 5 de junio de 2000
2000/26/CEE 17 de noviembre de 2002 17 de noviembre de 2002
2000/64/CE 17 de noviembre de 2002 17 de noviembre de 2002
2001/17/CE 20 de abril de 2003
2002/13/CE 20 de septiembre de 2003
2002/83/CE 20 de septiembre de 2003
2004/66/CE 1 de mayo de 2004
2002/87/CE 10 de agosto de 2004
2005/1/CE 13 de mayo de 2005
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2005/14/CE

11 de mayo de 2005

2005/68/CE

10 de diciembre de 2007

2006/101/CE

1 de enero de 2007
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ANEXO VII
TABLA DE CORRESPONDENCIAS

Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Presente Directiva
73/239/CEE 78/473/CEE 84/641/CEE 87/344/CEE 88/357/CEE 90/618/CEE 92/49/CEE 98/78/CEE 2001/17/CE 2002/83/CE 2005/68/CE
Articulo 2, | Articulo 1.1
Articulo 1.1 primera frase Articulo 1.1
Articulo 1.2,
letras a) a ¢) -—-
Articulo Articulo 3.4
2.1.d) Articulo 3
Articulo 2.2,
letras a) a c) Articulo 5.1 a3
Articulo Atrticulo 1.1
2.2.d) Articulo 5.4
Articulo 3.1 -—
Articulo 3.2 Articulo 7
Articulo 4, Atrticulo 8,
primera frase primera frase
Articulo 4, Articulo 8.2
letras a) a ¢) y3
ES 349 ES




Articulo 4.d) Articulo 8.5

Articulo 4.b)

ye)

Articulo 5 -

Articulo 6 -

Articulo 7 -

Articulo 8 ---

Articulo 9 -—

Articulo 10 -

Articulo 11 -

Articulo 12 Atrticulo 9 Articulo 13 Atrticulo 25

Articulo 13 ---

Articulo 14 -—

Articulo 15 Articulos 74 a 84

Articulo 16 Articulos 85 a 98

Articulo

16 bis Articulos 99 a 124
Articulos 125 y 126, apdo.

Articulo 17.1 1, letras a) a c)
Articulo 126, apdo. 1,

Articulo 17.2 letra d)

ES
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Articulo 18

Articulo 19

Articulo 20

Articulo 21

Articulo 22

Articulo 23.1

Articulo 159.1

Articulo 23.2

Articulo 159,

apdo. 2,

letras a) a d), f) y h), y

apdo. 3

Articulo 24

Articulo 25.1

Articulo 25.2

Articulo 25.3

Articulo 26 —
Articulo 27 —
Articulo 28 Articulo 167
Articulo 29 Articulo 57 Articulo 168

Articulo 30.1
a4

Articulo 30.5

Articulo 314.4

Articulo 31

ES
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Articulo 5.2 Articulo  15.3  parrafo
Articulo 32 primero
Articulo 33 -—
Articulo 34 -
Articulo 35 Articulo 10 Articulo 19.1 Articulo 10 Articulo 32 Articulo 12, | Articulo 57.1 | Articulos 11.1 | Articulo 31.1 Articulo 69.1 | Articulo 64.1
parrafo y3 a4
segundo Articulo 318.1
Articulo 36 Atrticulo 11 Articulo 19.2 | Articulo 11 Articulo 33 Articulo 12, | Articulo 57.2 | Articulo 11.4 | Articulo 31.3 | Articulo 70 Articulo 64.2
parrafo
primero Articulo 318.2
Articulo 37 -
Articulo 38 Atrticulo 12 Articulo 21 Atrticulo 12 Articulo 35 Atrticulo 13 Articulo 58 Atrticulo 13 Articulo 33 Atrticulo 73 Articulo 66 Articulo 321
Anexo A Articulo  15.2, parrafo
segundo
Anexo B -—
Anexo C Articulo 16.1
Articulo 1 Articulo 197.1
Atrticulo 1.1 Atrticulo 197.2
Articulo 1.2 ---
Articulo 2.1 Articulo 197.1.a) a f)
Articulo 2.2 Articulo 197.4
Atrticulo 3 Atrticulo 198
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Atrticulo 4.1

Articulo 199, primera
frase
Articulo 4.2 Articulo 199, parrafo
segundo
Articulo 5 Articulo 200
Atrticulo 6 Atrticulo 202
Atrticulo 7 Articulo 201
Articulo 8 Articulo 203
Articulo 9 -
Articulo 1.1 Articulo 2, Articulo 2.1,
primera frase rrafo bri
parrafo primero
Articulo 1.2 Articulo 2.2
Articulo 1.3 -—
Articulo 2,
excepto
parrafo ultimo Articulo 6

Articulo 2.b),
parrafo ultimo

Articulo 15.4

Articulo 3

Articulo 4

Articulo 8.1

Articulo 5

Articulo 6
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Articulo 7

Articulo 8

Articulo 9

Articulo 10

Articulo 11.1

Articulo 33.1

Articulo 11.2

Articulo 12.1

Articulo 164.1.b) y ¢)

Articulo 12.2

Articulo 164.2.h)

Articulo 12.3

Articulo 164.3

Articulo 12.4

Articulo 164.4

Articulo 13

Articulo 165.2, parrafo
segundo

Articulo 14

Articulo 204

Articulo 15

Articulo 16

Articulo 17

Articulo 18

Articulo 20

Articulo 1
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Atrticulo 2

Atrticulo 205

Atrticulo 3.1

Atrticulo 206

Articulo 3.2

Articulo 207, apdo. 1,
parrafo primero, apdos. 2,
3y4

Articulo 3..3 Articulo 207.1, parrafo
segundo

Articulo 4 Articulo 208

Articulo 5 Articulo 209

Articulo 6 Articulo 210

Articulo 7 Articulo 211

Articulo 8 Articulo 212

Articulo 9 Articulo 16.2

Articulo 2,
letrasa)ac)y

e)af)

Articulo 2.d)

Articulo 13.10

Articulo 142.1, parrafo

Articulo 3 segundo
Articulo 4 Articulo 194
Articulo 5 Articulo 176.2
Articulo 6
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Articulo 7.1,
letras a) a ¢)

Articulo 175

Articulo 7.f) Articulos 176.1
Articulo 7.g) Articulo 177
Articulo 7.h) Articulo 178

Articulo 7.1)

Articulo 179

Articulo 7.2

Atrticulo 180

Articulo 7.3

Articulo 181

Articulo 8. 1 a
3

Articulo 182.1 a3

Articulo Articulo 30.1 Articulo 182.4, parrafo
8.4.a) primero

Articulo

8.4.b) -

Articulo Articulo 182.4, parrafo
8.4.c)yd) segundo y tercero

Articulo

8.5.a)yb) Articulo 182.5

Articulo

8.5.¢) Articulo 182.6

Articulo 9 -—-

Articulo 20 —

Articulo 11 —
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Articulo 12

Articulo 13

Articulo 14

Articulo 15

Articulo 16

Articulo 17

Articulo 18

Articulo 19

Articulo 20

Articulo 21

Articulo 22

Articulo 23

Articulo 24

Articulo 25

Articulo 26

Articulo 27

Articulo 28

Articulo 29

Articulo 30

Articulo 311
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Articulo 31

Articulo 312.2

Articulo 34

Anexo 1

Anexo 2 A

Anexo 2 B

Articulo 1.a)

Articulo 1.b)

Articulo 13.19

Articulo 1. ¢) y
d)

Articulo 1.¢)

Articulo 13.20

Atrticulo 2

Articulo 3

Articulo 4

Articulo 5

Articulo 6.1 a
3

Atrticulo 147

Atrticulo 6,
parrafo
primero

Articulo 148

Articulo 6.4,
parrafos 2 a 5

Articulo 149

Articulo 7
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Atrticulo 8

Atrticulo 9

Articulo 10

Articulo 11

Articulo 1.a)

Articulo 1.b)

Articulo 13.2

Articulo 1.c)

Articulo 13.6

Articulo 1.d)

Articulo 1.¢)

Articulo 1.f)

Articulo 1.g)

Articulo 13.17

Articulo 1.h),

0,))yk)
Articulo 2 —

Articulo 3 Articulo 195
Articulo 4 Articulo 14. 1y 2

Atrticulo 5.1

Articulo 5.2

Articulo
5.2.a)

Articulo  15.3,
primero

parrafo

359

ES




Articulo
5.2.b)

Articulo 6.1

Articulo 18.1

Articulo
6.1.a)

Anexo III A

Articulo
6.1.b)

Articulo 18.1.a)

Articulo
6.1.c)yd)

Articulo 6.1.
e)

Articulo 18.1.g)

Articulo 6.2

Articulo 18.2

Articulo 6.3,
parrafo
primero

Articulo 21.4

Articulo 6.3,
parrafo
segundo

Articulo 6.3,
parrafo
tercero

Atrticulo 21.2

Articulo 6.3,

parrafo

cuarto Articulo 21.2

Articulo 6.3,

parrafo

cuarto Articulo 21.3
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Articulo 6.4

Articulo 7.
letras a) a c)

Articulo 7.d)

Articulo 23.1. ¢)

Articulo 7.¢)

Articulo 23.2. e).i)

Articulo 7.f)

Articulo 23.2. e).ii)

Articulo 7.g)

Articulo 8

Articulo 9.1

Articulo 9.2

Atrticulo 9.3

Atrticulo 10

Articulo 11

Articulo 12,
apdos. 1 a 5
y 6, parrafo
primero

Articulo 12.
6, parrafo
segundo

Articulo  39.6,
tercero

parrafo

Articulo 13

Articulo 14
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Articulo 15.
ly2

Articulo 15.3

Articulo 59,
primero

parrafo

Articulo 15.4

Articulo 16,
apdos. 1 a 5,
parrafo
segundo,
primera frase

Articulo
16.5, parrafo
segundo,
ultima frase

Atrticulo 66.3

Articulo 17

Articulo 18

Articulo 19

Articulo 20

Articulo 21

Atrticulo 22

Articulo 23

Articulo 24

Articulo 25

Articulo 26
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Articulo 27

Atrticulo 176.1

Articulo 28

Articulo 29,

parrafo

primero Articulo 1.e) Articulo 188.1
Articulo 29,

parrafo

segundo Articulo 188.3

Articulo 30.1

Articulo 182.4, parrafo
primero

Articulo 30.2

Articulo 188.2

Articulo 31

Articulo 190

Articulo 32.1

Articulo
32.2.a)yb) Articulo 142. a) y b)
Articulo Articulo 142.2.d), parrafo
32.5.¢) primero
Articulo Articulo 32.2.d), parrafo
32.2.d) ultimo
Articulo
32.2, parrafo
ultimo Articulo 142.3
Articulo
323,
parrafos
primero y
segundo Articulo 143.1
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Articulo
32.3, parrafo
tercero

Articulo 143.2

Articulo 32.4

Articulo 143.3, parrafo
primero

Articulo 32.5

Articulo 143.4, parrafo
segundo

Atrticulo 32.6

Articulo 142.4

Articulo 33

Articulo 34

Articulo 144

Articulo 35

Articulo 195

Articulo 36

Articulo 146

Articulo 37

Articulo 38

Articulo 39

Articulo 6

Articulo 40

Articulo 41

Atrticulo 42

Articulo 9

Articulo 43.1

Articulo 43.2

Articulo 191.1

Articulo 43.3

Articulo 191.2
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Atrticulo 44.1

Articulo

44.2, parrafo Articulo 156, parrafos
primero primero y segundo
Articulo

44.2, parrafo

segundo Anexo V

Articulo

44.2, parrafo Articulo 156, parrafo
tercero tercero

Articulo 45.1

Articulo 45.2

Articulo 196

Articulo 46.1

Articulo 46.2 Articulo 154. 1, parrafo
segundo

Articulo 47 —

Articulo 48 —

Articulo 49 ---Articulo 300

Articulo 50 —

Articulo 51

Articulo 52

Articulo 53.
laé6

Articulo 161.1 a6
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Articulo 54.
ly2

Articulo 213. 1y 2

Articulo 55

Articulo 214

Articulo 56

Articulo 1.a)

Articulo 2.a)

Articulo 13.1

Articulo 1.b)

Articulo 13.2

Articulo 1.c)

Articulo 13.3

Articulo 1.d)

Articulo 13.12

Articulo 1.¢)

Articulo 13.13

Articulo 1. f)
ak)

Atrticulo 2

Articulo 3

Articulo 4

Articulo 5

Articulo 6

Atrticulo 7

Articulo 8

Articulo 9

Articulo 10
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Atrticulo 11.2

Articulo 11.5

Articulo 12 Articulo 32 Articulo 320
Anexo | —
Anexo I1 —
Articulo 1.1 Articulo 1.3, articulo
278.1
Articulo 1.2 Articulo 278.2
Articulo 2.b) Articulo 279.1.b)

Articulo 2.c)

Articulo 279.1.¢)

Articulo 2.d)

Articulo 279.1.d)

Articulo 2.e)
yH

Articulo 2.g)

Articulo 279.a)

Articulo 2.h)

Articulo 2.1)

Articulo 279.1. e)

Articulo 2.j) Articulo 279.1.1)
Articulo 2.k) Articulo 279.g)
Articulo 2, Articulo 279.1, parrafo

parrafo ultimo

altimo
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Articulo 3

Articulo 4.1

Articulo 280. 1y 2

Articulo 4.2 a
4

Articulo 280.3 a5

Articulo 5

Articulo 281

Articulo 6. 1 a
4

Articulo 282.1 a4

Articulo 7. 1
y2

Articulo 283.1y 2

Articulo 8. 1 a
3

Articulo 284.1 a3

Articulo 9.1 y
2, letras a) al)

Articulo 285.1 y 2, letras
a)al)

Articulo 10. 1
al

Articulo 286.1 a 3

Articulo 11

Articulo 288

Articulo 12

Articulo 289

Articulo 13. 1
y2

Articulo 290. 1y 2

Articulo 14. 1
y2

Articulo 291. 1y 2

Articulo 15. 1
y2

Articulo 292. 1y 2

Articulo 16.1

Articulo 293.1a3
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a3l

Articulo 17. 1
y2

Articulo 294. 1y 2

Articulo 18. 1
y2

Articulo 295. 1y 2

Articulo 19,
primera frase

Articulo 296,
frase

primera

Articulo 19,
letras a) a ¢)

Articulo 296.1 a 3

Articulo 20. 1
a4

Articulo 297.1 a4

Articulo 21.1
a3l

Articulo 298.1 a 3

Articulo 22. 1
y2

Articulo 299. 1y 2

Articulo 23. 1
y2

Articulo 300.1y2

Articulo 24

Articulo 302

Articulo 25,
primera frase

Articulo 302,
frase

primera

Articulo 25,
letras a) a ¢)

Articulo 302.1a3

Articulo 26

Articulo 42

Articulo 303

Articulo 27.1
a3

Articulo 304.1 a3
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Articulo 28. 1
y2

Articulo 305. 1y 2

Articulo 29 Articulo 306
Articulo 30.1 Articulo 279.2
Articulo 30.2 Articulo 307
Anexo Articulo 287

Articulo 1.a)

Articulo 13.1

Articulo 1.b)

Articulo 13.9

Articulo 1.c)

Articulo 1.d)

Articulo 1. e)
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