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REGLAMENTO (UE) 2025/914 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 7 de mayo de 2025

por el que se modifica el Reglamento (UE) 2016/1011 en lo que respecta al dmbito de aplicacion de las
normas aplicables a los indices de referencia, la utilizaciéon en la Uni6én de indices de referencia
elaborados por un administrador radicado en un tercer pais y determinados requisitos de
informacion

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parlamentos nacionales,

Previa consulta al Banco Central Europeo,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo ('),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (?),

Considerando lo siguiente:

(1) Las obligaciones de presentacion de informacién desempefian un papel clave a la hora de garantizar el seguimiento
adecuado y la aplicacion correcta de la legislacion. Por lo tanto, es importante racionalizar dichos requisitos a fin de
limitar las cargas administrativas y garantizar que cumplen el objetivo para el que estaban previstos.

) En virtud del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), todos los administradores de
indices de referencia, con independencia de la importancia sistémica de dichos indices o del importe de los
instrumentos financieros o los contratos que utilicen dichos indices de referencia como tipos de referencia o como
indices de rentabilidad, deben cumplir requisitos muy detallados, incluidos los relativos a su organizacion, a la
gobernanza y los conflictos de intereses, a las funciones de vigilancia, a los datos de cilculo, a los cédigos de
conducta, a la notificacién de infracciones y a la divulgacién de informacion relativa a la metodologia empleada y
a la declaracion sobre el indice de referencia. Tales requisitos han supuesto una carga normativa desproporcionada
para aquellos administradores de indices de referencia de la Unién que tienen un menor tamaiio, teniendo en cuenta
los objetivos del Reglamento (UE) 2016/1011, es decir, salvaguardar la estabilidad financiera y evitar las
consecuencias econdmicas negativas que se derivan de la falta de fiabilidad de dichos indices de referencia. Por
consiguiente, es necesario reducir esa carga normativa centrindose en dichos indices de referencia de mayor
importancia econémica para el mercado de la Unidn, es decir, los indices de referencia significativos y cruciales, y en
los indices de referencia que contribuyan a la promocién de politicas clave de la Unibn, es decir, los indices de
referencia de transicion climdtica de la UE y los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.
Por esta razon, el dmbito de aplicacion de los titulos II, III, IV, V y VI del Reglamento (UE) 2016/1011 debe reducirse
a dichos indices de referencia especificos. Sin embargo, las disposiciones especificas de los articulos 23 bis, 23 ter y
23 quater sirven para garantizar la seguridad juridica y la estabilidad econémica cuando se estd suprimiendo un
indice de referencia y, por tanto, deben seguir siendo aplicables a todos los indices de referencia.

(3)  Los administradores que queden excluidos del dmbito de aplicacién del Reglamento (UE) 2016/1011 a raiz de las
modificaciones introducidas por el presente Reglamento modificativo y que deseen acogerse al régimen deben poder
presentar una solicitud motivada a su autoridad competente para que designe como significativos uno o varios de los
indices de referencia que ofrezcan. Dicha solicitud debe proporcionar a la autoridad competente informacion

()  Dictamen de 14 de febrero de 2024 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial).

()  Posicion del Parlamento Europeo de 22 de abril de 2024 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial) y Posicion del Consejo en
primera lectura de 24 de marzo de 2025 (pendiente de publicacion en el Diario Oficial). Posicion del Parlamento Europeo de
6 de mayo de 2025 (pendiente de publicacién en el Diario Oficial).

()  Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como
referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos de inversion, y
por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17|UE y el Reglamento (UE) n.° 596/2014 (DO L 171 de 29.6.2016, p. 1,
ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2016/1011/o0j).
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suficiente para evaluar si el indice de referencia cumple los requisitos para ser designado como significativo con
arreglo al régimen de participacion voluntaria. Cuando la informacion facilitada en la solicitud sea inexacta
o engaflosa, la autoridad debe negarse a designar el indice de referencia de que se trate. Los administradores de
indices de referencia que hayan sido autorizados a participar deben cumplir todos los requisitos aplicables a los
administradores de indices de referencia significativos establecidos en el Reglamento (UE) 2016/1011.

El Reglamento (UE) 2016/1011 faculta a la Comisién para eximir, en determinadas condiciones, los indices de
referencia de tipos de cambio al contado. Para garantizar que, cuando se apliquen controles de divisas, los usuarios
de indices de referencia de la Unién tengan acceso a instrumentos de cobertura basados en indices de referencia de
tipos de cambio al contado, es necesario disponer que la Comision designe como exentos los indices de referencia de
tipos de cambio cuando se refieran a tipos de cambio al contado de una moneda de un tercer pais a la que se
apliquen dichos controles de divisas. Los controles de divisas suelen incluir normas de caracter legal o reglamentario
que prohiben, limitan o restringen la libre conversién de una determinada moneda en cualquier otra moneda. Varian
en cuanto a las restricciones especificas que se imponen y evolucionan continuamente a lo largo del tiempo. Por lo
tanto, a la hora de demostrar el cumplimiento del criterio pertinente para garantizar que este pueda aplicarse en la
préctica es necesario tener en cuenta la diversidad y la evolucién de los controles de divisas. A fin de garantizar
condiciones uniformes de ejecucion de las condiciones en las que un indice de referencia de tipos de cambio al
contado debe quedar exento del Reglamento (UE) 2016/1011, deben conferirse a la Comisién competencias de
ejecucion a fin de establecer y mantener una lista de indices de referencia exentos.

En virtud del articulo 19 quinquies del Reglamento (UE) 2016/1011, los administradores de indices de referencia
significativos deben esforzarse por elaborar un indice de referencia de transicién climdtica de la UE o un indice de
referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Parfs. Dadas las dificultades constatadas en relacién con el
cumplimiento de esa disposicién, procede suprimirla. Sin embargo, su supresiéon no debe entenderse como un
menor compromiso de la Unién con los objetivos de la transicién climdtica y del Acuerdo de Paris. Por consiguiente,
a fin de promover el uso de normas comunes para los indices de referencia relacionados con el clima y garantizar su
adecuada provision en la Unidn, se anima a los administradores de indices de referencia a que elaboren dichos
indices de referencia en la Unién.

Los administradores de indices de referencia deben supervisar el uso en la Unién de los indices de referencia que
elaboran y deben notificar a la autoridad competente de que se trate o a la Autoridad Europea de Supervisién
[Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM)] creada en virtud del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (*), en funcién de donde esté radicado dicho administrador, si el uso agregado de
uno de sus indices de referencia ha alcanzado el umbral de 50 000 millones EUR establecido en el articulo 24,
apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) 2016/1011. Los administradores de indices de referencia suelen ofrecer
diferentes variantes del indice de referencia para satisfacer las necesidades especificas de los usuarios de indices de
referencia, incluidos plazos de vencimiento, divisas y variantes del célculo del rendimiento. Cuando existan tales
variantes, debe agregarse su uso.

A fin de garantizar que los administradores de indices de referencia dispongan de tiempo suficiente para adaptarse
a los requisitos aplicables a los indices de referencia significativos, solo deben estar obligados a cumplir dichos
requisitos a partir de 60 dfas hébiles a partir de la fecha en que presentaron dicha notificaciéon. Ademds, los
administradores de indices de referencia, a peticién de la autoridad competente afectada o de la AEVM, deben
proporcionar a dicha autoridad o a la AEVM toda la informacion necesaria para evaluar el uso agregado del indice de
referencia en la Unién.

Cuando un administrador de indices de referencia no notifique a la autoridad competente afectada o a la a AEVM,
segin proceda, que la utilizacion de uno de sus indices de referencia ha alcanzado el umbral establecido en el
articulo 24, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) 2016/1011, y cuando la autoridad competente afectada o la
AEVM tengan motivos claros y demostrables para considerar que se ha alcanzado dicho umbral, la autoridad
competente afectada o la AEVM deben poder declarar que se ha alcanzado el umbral, tras haber dado previamente al
administrador la oportunidad de ser oido. Dicha declaracién debe dar lugar a las mismas obligaciones para el
administrador del indice de referencia que una notificacién por parte del mismo administrador del indice de
referencia. Ello debe entenderse sin perjuicio de la capacidad de las autoridades competentes o de la AEVM para
imponer sanciones administrativas a los administradores que no notifiquen que uno de sus indices de referencia ha
alcanzado el umbral.

No obstante, en casos excepcionales, puede haber indices de referencia con un uso agregado inferior al umbral
establecido en el articulo 24, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE) 2016/1011 que, debido a la situacién
especifica del mercado de un Estado miembro, sean, no obstante, de tal importancia para dicho Estado miembro que
cualquier falta de fiabilidad tendria un impacto similar al de un indice de referencia cuyo uso alcance dicho umbral.
Por consiguiente, en el caso de los indices de referencia elaborados por un administrador radicado en la Unién, la
autoridad competente de dicho Estado miembro debe poder designar un indice de referencia de este tipo como

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga
la Decisién 2009/77/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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significativo sobre la base de un conjunto de criterios cualitativos. En el caso de los indices de referencia elaborados
por un administrador radicado fuera de la Unidn, debe ser la AEVM la que, a peticién de una autoridad competente,
o por propia iniciativa, designe dicho indice de referencia como significativo.

Para garantizar la coherencia y la coordinacion de las designaciones nacionales de indices de referencia como indices
de referencia significativos, las autoridades competentes que tengan la intencion de designar un indice de referencia
como significativo deben consultar a la AEVM. Por la misma razén, una autoridad competente de un Estado
miembro que se proponga designar como significativo un indice de referencia elaborado por un administrador
radicado en otro Estado miembro también debe consultar a la autoridad competente de ese otro Estado miembro. En
caso de que las autoridades competentes no lleguen a un acuerdo sobre cudl de ellas debe designar y supervisar un
indice de referencia, la AEVM debe resolver dicho desacuerdo de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) n.° 1095/2010. Siempre cabe la posibilidad de que la autoridad competente del Estado miembro en el que esté
radicado el administrador alcance acuerdos de cooperacién sobre delegacion de tareas en virtud del Reglamento (UE)
2016/1011 con la autoridad competente que designe o bien con la AEVM.

A fin de respetar el derecho a ser oido, una autoridad competente o la AEVM, antes de designar un indice de
referencia como significativo, deben permitir al administrador de dicho indice facilitar cualquier informacion dtil
pertinente para su designacion.

Para que la designacién de un indice de referencia como significativo sea lo mds transparente posible, las autoridades
competentes o la AEVM deben emitir una decisién de designacion en la que se establezcan los motivos por los que
dicho indice se considera significativo. Las autoridades competentes deben publicar la decision de designacion en su
sitio web y notificarla a la AEVM. Por las mismas razones, cuando la AEVM designe un indice de referencia como
significativo a peticién de una autoridad competente o por propia iniciativa, esta debe publicar la decision de
designacion en su sitio web y notificarlo a la autoridad competente solicitante.

La Comision debe estar facultada para adoptar, previa consulta a la AEVM, un acto delegado a fin de especificar con
mds detalle el método de célculo para determinar el umbral a que se refiere el articulo 24, apartado 1, letra a), del
Reglamento (UE) 20161011, los criterios para evaluar si la utilizacion del indice de referencia alcanza dicho umbral,
la informacién que debe facilitarse a la AEVM en el proceso de designacion de un indice de referencia que no alcance
dicho umbral y los criterios para evaluar las repercusiones de la cesacion de la elaboracién de un indice de referencia.
Teniendo en cuenta la evolucién futura de los precios y la normativa, la Comision debe evaluar la adecuacion del
umbral a mds tardar tres aflos a partir de la fecha de aplicacién del presente Reglamento modificativo y presentar un
informe al respecto al Parlamento Europeo y al Consejo. En los casos en que la AEVM tenga conocimiento de
cualquier problema relacionado con el umbral antes o después de la fecha de dicho informe, se espera que informe
de ello a la Comisién.

Los indices de referencia de transicion climética de la UE y los indices de referencia de la UE armonizados con el
Acuerdo de Paris son categorias especificas de indices de referencia, definidos por su conformidad con las normas
que rigen su metodologia y las divulgaciones de informacion relacionadas. Por tal motivo, y para evitar afirmaciones
que puedan inducir a los usuarios a pensar que algunos indices de referencia cumplen las normas vinculadas a dichas
etiquetas, es necesario someter dichos indices de referencia y a sus administradores, segtin proceda, a una inscripcion
registral, autorizacién, reconocimiento o validacién obligatorios, asi como a supervision.

El tratamiento normativo de los indices de referencia de materias primas debe adaptarse a sus caracteristicas
especificas. Los indices de referencia de materias primas a los que se aplican las normas generales de los indices de
referencia financieros deben recibir el mismo trato que otros indices de referencia financieros y deben estar regulados
por el Reglamento (UE) 2016/1011 tnicamente si constituyen indices de referencia cruciales o significativos y no
han sido eximidos del dmbito de aplicacién de dicho Reglamento. Los indices de referencia de materias primas
basados en datos facilmente disponibles no comparten las caracteristicas de los indices de referencia de materias
primas basados mayoritariamente en contribuciones de entidades no reguladas y, por lo tanto, se les deben aplicar
las normas generales aplicadas a los indices de referencia financieros. Los indices de referencia de materias primas
basados en datos de calculo aportados mayoritariamente por entidades no supervisadas deben incluirse en el ambito
de aplicacion del Reglamento (UE) 2016/1011 siempre que su valor de referencia alcance un umbral minimo a fin de
garantizar la consistencia y la fiabilidad de sus evaluaciones.

Para garantizar el inicio oportuno de la supervision de los indices de referencia significativos, los administradores de
indices de referencia que se hayan convertido en significativos deben solicitar, en un plazo de 60 dias hébiles,
autorizacion o inscripcion registral o, en el caso de indices de referencia elaborados por un administrador radicado
en un tercer pais, su validacién o reconocimiento.

A fin de atenuar los riesgos relacionados con el uso de indices de referencia que puedan no ser seguros para su uso
en la Uni6n, y de advertir a los usuarios potenciales, las autoridades competentes y la AEVM deben poder emitir una
advertencia en forma de aviso ptiblico de que el administrador de un indice de referencia significativo no cumple los
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requisitos aplicables, en particular en lo que respecta al cumplimiento de la obligacién de que el administrador del
indice de referencia esté autorizado, registrado, responsable de la validacién o reconocido, segtin proceda. Una vez
emitida dicha advertencia, las entidades supervisadas ya no deben poder afiadir nuevas referencias a dichos indices de
referencia o a una combinacién de indices de referencia. Cuando un indice de referencia objeto de una advertencia
esté siendo empleado en instrumentos o contratos financieros existentes o para medir la rentabilidad de un fondo de
inversion, los usuarios de dicho indice de referencia deben sustituirlo por otro alternativo dentro de un plazo
limitado. Del mismo modo, para evitar los riesgos que conlleva el uso de indices de referencia que afirmen el
cumplimiento de las etiquetas de transicién climdtica de la UE y de armonizacién con el Acuerdo de Paris sin que
sean objeto de una supervision adecuada, las entidades supervisadas no deben poder afiadir nuevas referencias
a ningtin indice de referencia de transicién climdtica de la UE ni a ningtin indice de referencia de la UE armonizado
con el Acuerdo de Paris ni a ninguna combinacién de dichos indices de referencia en la Unién cuando el
administrador de dichos indices de referencia no esté inscrito en el registro de administradores e indices de referencia
de la AEVM.

Con objeto de evitar una perturbacion del mercado potencialmente excesiva a raiz de la prohibicién de la utilizacién
de un indice de referencia, las autoridades competentes o la AEVM deben poder permitir el mantenimiento temporal
del uso de dicho indice de referencia. A fin de tener en cuenta las consecuencias variables de la cesacion de la
utilizacién del indice de referencia en cuestion, asi como los diferentes grados de complejidad para encontrar una
alternativa adecuada, las autoridades competentes o la AEVM deben determinar, para cada caso particular, el plazo
durante el cual su uso sigue estando autorizado, tomando en consideracion las circunstancias particulares, incluidos
el nivel y el tipo de uso del indice de referencia. Con el fin de garantizar un nivel suficiente de transparencia y
proteccion ante los inversores finales, los usuarios de dichos indices de referencia que sean objeto de una advertencia
en forma de aviso publico deben determinar una alternativa adecuada a dichos indices en un plazo de seis meses
a partir de la publicacion de dicho aviso puablico, o garantizar de otro modo que los clientes estén debidamente
informados de la falta de un indice de referencia alternativo.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011, el reconocimiento de los administradores de indices de
referencia radicados en un tercer pais constituye un medio temporal de acceso al mercado de la Unién a la espera de
la adopcién de una decision de equivalencia por parte de la Comisién. Dado el niimero muy limitado de indices de
referencia de terceros paises cubiertos por decisiones de equivalencia, dicho reconocimiento debe convertirse en un
medio permanente de acceso al mercado de la Uni6n para dichos administradores de indices de referencia.

Los administradores de indices de referencia radicados en terceros paises que acceden al mercado de la Uni6n en
virtud del régimen de reconocimiento son actualmente objeto de una supervision centralizada por parte de la AEVM.
La unificacién de la supervision de los regimenes de validacion y reconocimiento entre las competencias de la AEVM
situarfa en pie de igualdad a todos los administradores de terceros paises. Ademds, permitiria hacer de la AEVM el
tinico interlocutor pertinente en la Unién para administradores de indices de referencia radicados en terceros paises,
haciendo mds eficiente y eficaz la cooperacion transfronteriza.

Se considera que los indices de referencia cubiertos por una decisién de equivalencia son objeto de una regulacion y
supervision equivalentes a las de dichos indices de referencia de la Union. Por consiguiente, la obligacién de solicitar
su validacién o reconocimiento no debe aplicarse a los administradores de indices de referencia significativos
radicados en un tercer pais que se beneficien de una decision de equivalencia.

En aras de la transparencia y a fin de garantizar la seguridad juridica, las autoridades competentes que designen un
indice de referencia como significativo deben especificar las posibles restricciones de uso que surjan cuando el
administrador de dicho indice de referencia no esté autorizado o registrado o incumpla los requisitos de validacién
o reconocimiento, segin proceda.

Los usuarios de indices de referencia se basan en la transparencia en relaciéon con la situacién normativa de los
indices de referencia que utilizan o tienen intencién de utilizar. Por dicho motivo, la AEVM debe incluir en el registro
de administradores e indices de referencia aquellos indices de referencia a los que se apliquen los requisitos mds
detallados establecidos en el Reglamento (UE) 2016/1011, bien porque su uso en la Unién supere el umbral
establecido para los indices de referencia significativos, bien porque hayan sido designados como significativos por
una autoridad competente o por la AEVM, o bien porque sean indices de referencia cruciales. Por la misma razon, la
AEVM también debe incluir en dicho registro los indices de referencia de transicion climdtica de la UE y los indices
de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris facilitados por administradores autorizados
o registrados. Por dltimo, la AEVM también debe incluir en el registro los indices de referencia sobre los que una
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autoridad competente o la AEVM haya emitido un aviso publico por el que se prohiba seguir utilizando dichos
indices de referencia. Para reducir atin mds la carga para los usuarios, toda esta informacion también debe estar
facilmente disponible en el punto de acceso tnico europeo (PAUE) creado en virtud del Reglamento (UE) 2023/2859
del Parlamento Europeo y del Consejo (°).

Con el fin de mejorar la transparencia en lo relativo al uso de indices de referencia en la Unién, es recomendable,
aunque no obligatorio, que los administradores de indices de referencia obtengan un identificador de entidad juridica
(LEL por sus siglas en inglés), asi como un ntimero internacional de identificacién de valores mobiliarios (ISIN, por
sus siglas en inglés) para los indices de referencia que elaboren. Cuando los administradores hayan obtenido el LEI
o el ISIN deben comunicarlo a las autoridades competentes pertinentes e incluirlo en el registro de la AEVM. Cuando
los administradores de indices de referencia hayan comunicado los identificadores a las autoridades competentes
o0 ala AEVM, esta debe incluirlos en su registro. A fin de promover el acceso al LEI y al ISIN y su uso, se espera que
las entidades encargadas de emitirlos lo hagan de forma equitativa y no discriminatoria.

Con el fin de garantizar una transicion fluida a la supervisién por parte de la AEVM, deben adoptarse medidas para
permitir la transferencia de la supervision de administradores responsables de la validacion de indices de referencia
elaborados en un tercer pais actualmente supervisados por una autoridad competente de un Estado miembro, asi
como la transferencia de cualquier solicitud de validacion recibida en fecha posterior, que permitiera a las
autoridades competentes adoptar una decision sobre las solicitudes antes de la fecha de transferencia de la
supervision.

Para que la AEVM pueda ejercer de manera efectiva sus competencias en materia de supervision, es necesario que
pueda adoptar medidas de supervision también en caso de falta de cooperacién o incumplimiento en el marco de
una investigacién o una inspeccién. Por consiguiente, en dichos casos la AEVM debe poder adoptar una decisién por
la que se imponga una multa.

En virtud del Reglamento (UE) 2019/2089 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), todos los indices de referencia,
excepto los indices de referencia de tipos de interés y los de tipos de cambio, estin sometidos a normas de
transparencia en lo que respecta a si los indices de referencia tienen en cuenta criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) y de qué modo, y se crean dos categorias de indices de referencia relativos a los criterios ASG que
deben cumplir las normas minimas definidas en la legislacion de la Uni6n, a saber, los indices de referencia de
transicion climdtica de la UE y los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris. Al objeto de
mantener un nivel de transparencia elevado en lo relativo a las afirmaciones vinculadas a los criterios ASG, procede
que los administradores de indices de referencia incluidos en el dmbito de aplicacién del Reglamento (UE)
2016/1011 sigan divulgando la informacién necesaria en relacion con cada indice de referencia o familia de indices
de referencia que administren que formule afirmaciones relacionadas con los criterios ASG en la documentacién
legal o comercial. A fin de evitar la elusién de la obligacién de divulgar la informacién en materia de criterios ASG
para los administradores de indices de referencia incluidos en el dmbito de aplicacion del Reglamento (UE)
2016/1011, todos los administradores que elaboren indices de referencia dentro de un mismo grupo deben estar
sujetos a dichos requisitos de divulgacién de informacién. La Comision, tras consultar a la AEVM, debe elaborar
a mds tardar el 30 de junio de 2029 un informe para evaluar si los tipos actuales de indices de referencia
relacionados con afirmaciones relativas a criterios ASG que sean objeto de requisitos de divulgacion de informacion
en virtud del Reglamento (UE) 2016/1011 es adecuado y si permite que los usuarios de dichos indices de referencia
cumplan sus propios requisitos de divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad. A fin de garantizar la
coherencia en cuanto a la publicaciéon de informacién relativa a la sostenibilidad, dicho informe debe evaluar
también si las divulgaciones de informacion relativas a los criterios ASG con arreglo al Reglamento (UE) 2016/1011
son coherentes con las divulgaciones de informacion relativa a la sostenibilidad con arreglo al Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo (') y con las directrices pertinentes de la AEVM. Dicho informe
debe ir acompafiado, cuando proceda, de una propuesta legislativa.

A fin de garantizar una transicion fluida a la aplicacion de las disposiciones introducidas en el presente Reglamento
modificativo, las inscripciones registrales, autorizaciones, reconocimientos o validaciones existentes correspondien-
tes a administradores actualmente supervisados con arreglo al Reglamento (UE) 2016/1011 deben seguir siendo
vélidos durante nueve meses a partir de la fecha de aplicacion del presente Reglamento modificativo. Dicho plazo
pretende dar un tiempo suficiente a las autoridades competentes y a la AEVM para decidir si alguno de los
administradores actualmente supervisados debe ser considerado como un administrador de indices de referencia
designado de conformidad con el presente Reglamento modificativo. En tal caso, debe permitirse a los
administradores anteriormente autorizados, registrados, responsables de la validacién o reconocidos, o a los

Reglamento (UE) 2023/2859 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de diciembre de 2023, por el que se establece un punto

de acceso tinico europeo que proporciona un acceso centralizado a la informacion disponible al pablico pertinente para los servicios
financieros, los mercados de capitales y la sostenibilidad (DO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2023/
2859/0j).

Reglamento (UE) 2019/2089 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, por el que se modifica el
Reglamento (UE) 2016/1011 en lo relativo a los indices de referencia de transmisién climdtica de la UE, los indices de referencia de
la UE armonizados con el Acuerdo de Paris y la divulgacion de la informacién relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia
(DO L 317 de 9.12.2019, p. 17, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2019/2089/0j).

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (DO L 317 de 9.12.2019, p. 1, ELL http:|/data.europa.
eu/elijreg/2019/20880j).

ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/914/oj
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administradores de indices de referencia designados tras haberlo solicitado, que mantengan su condicién anterior sin
necesidad de volver a solicitarlo. Debe permitirse, en cualquier caso, que los administradores de indices de referencia
significativos mantengan su condicion de administradores de indices de referencia autorizados, registrados,
responsables de la validaciéon o reconocidos. En caso de no ser designados, los titulares de autorizaciones,
inscripciones registrales, reconocimientos o validaciones existentes deben tener la seguridad juridica de que el
periodo de designacion ha concluido y de que sus nombres pueden ser eliminados del registro de la AEVM con
seguridad, y que al mismo tiempo las entidades supervisadas podran seguir utilizando dichos indices. La ausencia de
designacion durante el periodo de designacién de nueve meses implica también que una autoridad competente ya no
estd obligada a mantener una autorizacion, inscripcion registral, reconocimiento o validacién existentes.

A fin de permitir el uso de los indices de referencia de tipos de cambio al contado hasta el momento en que la
Comisién haya llevado a cabo la consulta publica y haya adoptado un acto de ejecucién para eximir a determinados
indices de referencia en caso necesario, debe aplazarse la aplicacién de cualquier restriccién del uso de indices de
referencia de tipos de cambio al contado elaborados por administradores radicados fuera de la Uni6n.

Por lo tanto, procede modificar el Reglamento (UE) 2016/1011 en consecuencia.

Con objeto de dar a las autoridades competentes y a la AEVM el tiempo necesario para recopilar informacion sobre
posibles indices de referencia significativos y adaptar la infraestructura existente al nuevo marco previsto en virtud
del presente Reglamento modificativo, debe aplazarse la fecha de aplicacion del presente Reglamento.

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Modificaciones del Reglamento (UE) 2016/1011

El Reglamento (UE) 2016/1011 se modifica como sigue:

1)

El articulo 2 se modifica como sigue:

a)

=z

se insertan los apartados siguientes:

«1 bis.  Los titulos II, III, (con la excepcion de los articulos 23 bis, 23 ter y 23 quater) IV, V y VI se aplican
tnicamente a los indices de referencia cruciales, los indices de referencia significativos, los indices de referencia de
transicion climdtica de la UE y los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.

1ter.  Como excepcidn a lo dispuesto en el apartado 1 bis del presente articulo, el articulo 13, apartado 1, letra d),
y el articulo 27, apartado 2 bis bis, se aplican a todos los indices de referencia utilizados en la Unién que sean
elaborados por administradores que:

a) estén inscritos en el registro a que se refiere el articulo 36, o
b) pertenezcan a un grupo con al menos un administrador inscrito en el registro a que se refiere el articulo 36.

1 quater.  Como excepcion a lo dispuesto en el apartado 1 bis del presente articulo, el articulo 19 se aplica a todo
indice de referencia de materias primas a partir de datos de cdlculo aportados, a menos que se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) es un indice de referencia de datos regulados;

b) es un indice de referencia basado en transmisiones de contribuidores que son en su mayoria entidades
supervisadas;

¢) es un indice de referencia crucial y el activo subyacente es oro, plata o platino.»;
en el apartado 2, la letra g) se sustituye por el texto siguiente:

«g) los indices de referencia de materias primas basados en datos aportados por contribuidores que sean en su
mayor parte entidades no supervisadas, con sujecién al valor nocional medio total de los instrumentos
financieros que empleen el indice de referencia no supere los 200 millones EUR a lo largo de un periodo de 12
meses;».
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En el articulo 3, el apartado 1 se modifica como sigue:
a) en el punto 17, la letra m) se sustituye por el texto siguiente:

«m) un administrador autorizado o registrado de conformidad con el articulo 34;»;
b) en el punto 24, letra a), los incisos ii) y iii) se sustituyen por el texto siguiente:

«i) un agente de publicacién autorizado, tal como se define en el articulo 2, apartado 1, punto 34, del Reglamento
(UE) n.° 600/2014, o un proveedor de informacion consolidada, tal como se define en el articulo 2, apartado 1,
punto 35, de dicho Reglamento, conforme a requisitos de transparencia postnegociacién obligatorios, aunque
exclusivamente en lo relativo a los datos de operaciones relacionados con instrumentos financieros que se
negocien en un centro de negociacion,

iii) un sistema de informaci6n autorizado, tal como se define en el articulo 2, apartado 1, punto 36, del Reglamento
(UE) n.° 600/2014, aunque exclusivamente en lo relativo a los datos de operaciones relacionados con
instrumentos financieros que se negocien en un centro de negociacion y que deban hacerse publicos conforme
a requisitos de transparencia postnegociacion obligatorios;»;

¢) se suprime el punto 27.

El articulo 5 se modifica como sigue:

a) en el apartado 5, parrafo segundo, se suprime la dltima frase;

b) se suprime el apartado 6.

El articulo 11 se modifica como sigue:

a) en el apartado 5, pdrrafo primero, se suprime la dltima frase;

b) se suprime el apartado 6.

El articulo 13 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, parrafo primero, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) cuando un indice de referencia o una familia de indices de referencia incluya en su documentacién juridica

o comercial cualquier referencia a la consideracion de los factores ASG, una explicacion para cada uno de dichos
indices o dichas familias de indices —con la excepcién de los indices de referencia de tipos de interés y tipos de
cambio— del modo en que los elementos clave de la metodologia reflejan los factores ASG;

b) en el apartado 1, se suprime el pdrrafo segundo;

¢) en el apartado 3, parrafo primero, se suprime la tiltima frase;

d) se suprime el apartado 4.

El articulo 16 se modifica como sigue:

a) en el apartado 5, parrafo segundo, se suprime la dltima frase;

b) se suprime el apartado 6.
En el articulo 18, el pdrrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«El articulo 25 no se aplicard a la elaboracién de indices de referencia de tipos de interés ni a las aportaciones a los
mismos.».

El articulo 18 bis se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 18 bis
Indice de referencia de tipos de cambio al contado

1. La Comision designard como exento un indice de referencia de tipos de cambio al contado que sea administrado
por administradores radicados fuera de la Unidn si se cumplen los dos criterios siguientes:

a) el indice de referencia de tipos de cambio al contado se refiere a un tipo de cambio al contado de la moneda de un
tercer pais a la que se apliquen controles de divisas, y

b) el indice de referencia de tipos de cambio al contado:

i) se utiliza de forma frecuente, sistemdtica y periédica para protegerse frente a las fluctuaciones adversas de los
tipos de cambio, o

ii) no tiene un indice de referencia alternativo equivalente elaborado por un administrador radicado en la Unidn.

ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/914/oj
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2. La Comision efectuard una consulta ptiblica para determinar los indices de referencia de tipos de cambio al
contado que cumplan los criterios establecidos en el apartado 1.

3. Tras la conclusién de la consulta piblica, la Comisién adoptard un acto de ejecucion para crear una lista de
indices de referencia de tipos de cambio al contado que cumplan los requisitos establecidos en el apartado 1 a mds
tardar el 9 de junio de 2026. La Comisi6én actualizard dicha lista segtin proceda.».

En el titulo III, el capitulo 3 se sustituye por el texto siguiente:

«CAPITULO 3

Indices de referencia de materias primas basados en datos de cilculo aportados

Articulo 19
Indices de referencia de materias primas basados en datos de cilculo aportados

Los indices de referencia de materias primas basados en datos de cilculo aportados cumplirdn lo dispuesto en el
articulo 10, los titulos IV, V 'y VI y los requisitos especificos que figuran en el anexo IL».

En el articulo 19 bis se afiaden los apartados siguientes:
«4.  Los administradores que no figuren en el registro a que se refiere el articulo 36 no podran:

a) elaborar o validar indices de referencia de transicion climdtica de la UE ni indices de referencia de la UE armonizados
con el Acuerdo de Paris;

b) indicar o sugerir, en el nombre de los indices de referencia que pongan a disposicién para su uso en la Unién o en la
documentacién legal o comercial de dichos indices de referencia, que los indices de referencia que elaboran cumplen
los requisitos aplicables a la elaboracién de indices de referencia de transicién climdtica de la UE o de indices de
referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.

5. Los administradores incluirdn las siglas “CTB” (del inglés “Climate Transition Benchmarks”) en el nombre de los
indices de referencia de transicién climdtica de la UE y las siglas “PAB” (del inglés “Paris-aligned Benchmarks”) en el
nombre de los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris.».

El articulo 24 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 24

Indices de referencia significativos

1. Un indice de referencia que no sea crucial serd significativo cuando se cumpla alguna de las condiciones
siguientes:

a) se utiliza directa o indirectamente dentro de una combinacion de indices de referencia en la Unién como referencia
para instrumentos financieros o contratos financieros o para medir la rentabilidad de fondos de inversién con un
valor medio total de como minimo 50 000 millones EUR sobre la base de las siguientes caracteristicas del indice de
referencia durante un periodo de seis meses:

i) toda la gama de plazos de vencimiento del indice de referencia, cuando proceda,

i) todas las divisas u otras unidades de medida del indice de referencia, cuando proceda, y

iii) todas las metodologias de célculo de rentabilidad, cuando proceda;

=z

el indice de referencia ha sido designado como significativo de conformidad con el procedimiento establecido en los
apartados 3, 4 y 5, con el procedimiento establecido en el apartado 6 o con el procedimiento establecido en el
apartado 7.

2. El administrador notificard inmediatamente a la autoridad competente del Estado miembro en el que esté
radicado o, si estd radicado en un tercer pais, a la AEVM, cuando uno o varios de los indices de referencia de dicho
administrador alcancen el umbral a que se refiere el apartado 1, letra a). Tras la recepcion de dicha notificacion, la
autoridad competente o la AEVM, segtin proceda, publicard en su sitio web una declaracion en la que anuncie que
dicho indice de referencia es significativo.

El administrador, previa solicitud de la autoridad competente del Estado miembro en el que esté radicado o, si estd
radicado en un tercer pais, previa solicitud de la AEVM, proporcionard a dicha autoridad competente o a la AEVM,
segtin proceda, informacion sobre si se ha alcanzado el umbral a que se refiere el apartado 1, letra a).
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Cuando una autoridad competente o, en el caso de un administrador radicado en un tercer pais, la AEVM, tenga
motivos claros y demostrables para considerar que un indice de referencia alcanza el umbral a que se refiere el
apartado 1, letra a), la autoridad competente o la AEVM podran emitir un aviso a tal efecto. Dicho aviso dard lugar a las
mismas obligaciones para el administrador del indice de referencia que la notificacién a que se refiere el parrafo
primero del presente apartado. Al menos diez dias hébiles antes de emitir dicho aviso, la autoridad competente o la
AEVM, segin proceda, informard de sus conclusiones al administrador del indice de referencia de que se trate y le
invitard a presentar cualquier observacion.

3. Las autoridades competentes, previa consulta a la AEVM de conformidad con el apartado 4 y teniendo en cuenta
su asesoramiento, podran designar como significativo un indice de referencia elaborado por un administrador radicado
en la Unién que no alcanza el umbral a que se refiere el apartado 1, letra a), cuando dicho indice de referencia cumpla
las condiciones siguientes:

a) el indice de referencia carece de sustitutos adecuados orientados al mercado o tiene muy pocos;

b) si el indice de referencia dejara de elaborarse o se elaborara sobre la base de unos datos de cdlculo que ya no fueran
plenamente representativos del mercado subyacente o de la realidad econdémica, o que sean poco fiables, se
producirian efectos significativos y adversos para la integridad de los mercados, la estabilidad financiera, los
consumidores, la economia real o la financiacién de los hogares y las empresas en el Estado miembro de dicha
autoridad competente, y

¢) el indice de referencia no ha sido designado como significativo por una autoridad competente de otro Estado
miembro.

Cuando una autoridad competente llegue a la conclusién de que un indice de referencia cumple las condiciones
establecidas en el pdrrafo primero, elaborard un proyecto de decision para designar el indice de referencia como
significativo y la notificard al administrador de que se trate y, en su caso, a la autoridad competente del Estado miembro
en el que esté radicado el administrador. La autoridad competente designadora consultard asimismo a la AEVM sobre el
proyecto de decision.

El administrador y, segiin proceda, la autoridad competente del Estado miembro en el que esté radicado el
administrador, dispondrdn de un plazo de 15 dias habiles a partir de la fecha de notificacién del proyecto de decisién
de la autoridad competente para formular observaciones y comentarios por escrito. La autoridad competente
designadora informard a la AEVM de dichas observaciones y comentarios recibidos y los tendrd debidamente en cuenta
antes de adoptar una decision definitiva.

La autoridad competente designadora notificard su decision final a la AEVM y la publicard en su sitio web, incluidos los
motivos por los que se adopté y las obligaciones juridicas resultantes para el administrador, y sin demora indebida.
Cuando una autoridad competente designe un indice de referencia como significativo contra el asesoramiento
proporcionado por la AEVM con arreglo al apartado 4, publicard de inmediato en su sitio web un aviso en el que
detalle las razones de dicha designacion.

4. Cuando sea consultada por una autoridad competente sobre la designacion prevista de un indice de referencia
como significativo de conformidad con el apartado 3, parrafo primero, la AEVM proporcionard, en un plazo de tres
meses a partir de dicha consulta, asesoramiento que tenga en cuenta los siguientes factores, a la luz de las caracteristicas
especificas del indice de referencia de que se trate:

a) si la autoridad competente consultante ha justificado suficientemente su evaluacion de que se cumplen las
condiciones a que se refiere el apartado 3, parrafo primero;

b) si, en caso de que el indice de referencia dejara de elaborarse o se elaborara sobre la base de unos datos de célculo
que ya no fueran plenamente representativos del mercado subyacente o de la realidad econémica o que no sean
fiables, se registrarfan consecuencias significativas y adversas para la integridad de los mercados, la estabilidad
financiera, los consumidores, la economia real o la financiacién de los hogares y las empresas en Estados miembros
distintos del Estado miembro de la autoridad competente consultante.

A efectos de la letra b) del presente apartado, la AEVM tendrd en cuenta cualquier informacion facilitada por la
autoridad competente consultante en virtud del apartado 3, pdrrafo tercero.

5. Cuando la AEVM considere que un indice de referencia cumple las condiciones establecidas en el apartado 3,
parrafo primero, en mds de un Estado miembro, informard de ello a las autoridades competentes de los Estados
miembros afectados. Estas acordardn cudl de ellas debe designar el indice de referencia como indice de referencia
significativo. En caso de que las autoridades competentes no alcancen un acuerdo, remitirdn el asunto a la AEVM, la
cual resolverd dicho desacuerdo de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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6. La AEVM, a peticion de una autoridad competente, o por propia iniciativa, podréd designar como significativo un
indice de referencia elaborado por un administrador radicado en un tercer pais que no alcance el umbral a que se
refiere el apartado 1, letra a), cuando dicho indice de referencia cumpla todas las condiciones siguientes:

a) el indice de referencia carece de sustitutos adecuados orientados al mercado o tiene muy pocos, y

b) si el indice de referencia dejara de elaborarse o se elaborara sobre la base de unos datos de cdlculo que ya no fueran
plenamente representativos del mercado subyacente o de la realidad econémica o que no sean fiables, se registrarfan
consecuencias significativas y adversas para la integridad de los mercados, la estabilidad financiera, los
consumidores, la economia real o la financiacion de los hogares y las empresas en uno o varios Estados miembros.

Antes de adoptar la decisién de designacion y lo antes posible, la AEVM informard al administrador del indice de
referencia de su intencién y le invitard a que le presente, en un plazo de 15 dfas hdbiles, una declaracién motivada que
contenga cualquier informacion pertinente a efectos de la evaluacion relativa a la designacién del indice de referencia
como significativo.

Cuando proceda, la AEVM invitard lo antes posible a la autoridad competente del tercer pais en el que esté radicado el
administrador a facilitar cualquier informacion pertinente a efectos de la evaluacion relativa a la designacién del indice
de referencia como significativo.

La AEVM proporcionard razones para cualquier decision de designacién, teniendo en cuenta si existen pruebas
suficientes de que se cumplen las condiciones a que se refiere el parrafo primero, a la luz de las caracteristicas
especificas del indice de referencia de que se trate.

La AEVM publicard su decision motivada en su sitio web y lo notificard a la autoridad competente solicitante sin
demora indebida.

7. Las autoridades competentes podrdn designar como significativo un indice de referencia elaborado por un
administrador radicado en la Uni6n que no cumpla la condicién establecida en el apartado 1, letra a), cuando dicho
indice de referencia cumpla todas las condiciones siguientes:

a) su administrador ha presentado una solicitud por escrito a dicha autoridad competente para que dicho indice de
referencia sea designado como significativo, estableciendo claramente los motivos para dicha solicitud, y

b) el indice de referencia se utiliza directa o indirectamente dentro de una combinacién de indices de referencia en la
Unién como referencia para instrumentos financieros o contratos financieros o para medir la rentabilidad de fondos
de inversidn, con un valor medio total de como minimo 20 000 millones EUR durante los Gltimos seis meses.

La autoridad competente rechazard la designacién como significativo de un indice de referencia cuando tenga motivos
para considerar que la solicitud para ello era inexacta o engafiosa.

La autoridad competente designadora notificard a la AEVM cualquier decisién de designar como significativo un indice
de referencia y la publicard en su sitio web, incluidos los motivos por los que se adoptd y las obligaciones juridicas
resultantes para el administrador, sin demora indebida.

8. Cuando el administrador de un indice de referencia designado de conformidad con el apartado 7 desee que se
elimine dicha designacion, remitird una solicitud por escrito a tal efecto a su autoridad competente no antes de cuatro
afios a partir de la fecha de designacién de dicho indice de referencia.

La autoridad competente revocard la designacion a menos que se cumpla la condicion establecida en el apartado 1,
letra a), o se cumplan las condiciones establecidas en el apartado 3.

La decision de revocar la designacion se tomard, a mds tardar, tres meses a partir de la fecha de la solicitud.

La autoridad competente publicard en su sitio web la decision por la que se revoca la designacion. La decision indicard
la fecha en la que tendrd efecto, que no serd posterior a 12 meses a partir de la fecha de publicacién.

9. La Comisién estard facultada para adoptar, previa consulta con la AEVM, actos delegados para completar el
presente Reglamento con arreglo al articulo 49 en lo referente a:

a) el método de célculo, incluidas posibles fuentes de datos, que debe utilizarse para determinar el umbral a que se
refiere el apartado 1, letra a), del presente articulo;

b) los criterios para determinar cudndo un indice de referencia alcanzé el umbral a que se refiere el apartado 1, letra a),
del presente articulo;
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¢) la informacién que las autoridades competentes estin obligadas a proporcionar en la consulta a la AEVM, segtin se
requiere al amparo del apartado 3 del presente articulo;

d) los criterios a que se refiere el apartado 4, letra b), del presente articulo tomando en consideracion cualesquiera
datos que ayuden a evaluar si las consecuencias de la cesacién o falta de fiabilidad del indice de referencia para la
integridad de los mercados, la estabilidad financiera, los consumidores, la economia real o la financiacién de los
hogares y las empresas en uno o varios Estados miembros son importantes y negativas.

10.  La Comisi6n elaborard un informe sobre la delegacién de poderes a mds tardar el 31 de diciembre de 2028 en
cooperacién con la AEVM, que presentard al Parlamento Europeo y al Consejo en relacién con la adecuacion del
umbral a que se refiere el apartado 1, letra a), habida cuenta de la evolucién de los mercados, los precios y la
reglamentacion. Dicho informe ird acompaiiado, cuando proceda, de una propuesta legislativa.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 24 bis

Requisitos aplicables a los administradores de indices de referencia significativos

1. Encel plazo de 60 dias hébiles desde la notificacion a que se refiere el articulo 24, apartado 2, el administrador de
un indice de referencia que cumpla la condicion a que se refiere el articulo 24, apartado 1, letra a), solicitard
autorizacion o inscripcion registral ante la autoridad competente del Estado miembro en el que esté radicado. Cuando
dicho administrador esté radicado en un tercer pais y a menos que el indice de referencia esté cubierto por una decisién
de equivalencia adoptada de conformidad con el articulo 30, dicho administrador, en un plazo de 60 dias habiles desde
la notificacién a que se refiere el articulo 24, apartado 2, solicitard uno de los siguientes:

a) reconocimiento ante la AEVM con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 32;

b) validacién con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 33, en cuyo caso corresponderd al administrador
seleccionar en la Unién un administrador responsable de la validacién que presente una solicitud a la AEVM.

2. Encel plazo de 60 dias habiles desde la designacion a que se refiere el articulo 24, apartado 3, el administrador del
indice de referencia, a menos que dicho administrador ya esté autorizado o registrado, solicitard autorizaci6n
o inscripcion registral ante la autoridad competente del Estado miembro en el que esté radicado de conformidad con el
articulo 34.

3. En un plazo de 60 dias hébiles desde la designacion a que se refiere el articulo 24, apartado 6, el administrador
del indice de referencia, a menos que el indice de referencia esté cubierto por una decision de equivalencia adoptada
con arreglo al articulo 30, procurara:

a) reconocimiento ante la AEVM con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 32;

b) validacion con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 33, en cuyo caso corresponderd al administrador
seleccionar en la Unién un administrador responsable de la validacién que presente una solicitud a la AEVM.

4. Enel plazo de 60 dias habiles desde la designacion a que se refiere el articulo 24, apartado 7, el administrador del
indice de referencia, a menos que dicho administrador ya esté autorizado o registrado, solicitard autorizacion
o inscripcion registral ante la autoridad competente designadora de conformidad con el articulo 34.

5. La AEVMy las autoridades competentes hardn uso de las facultades supervisoras y sancionadoras que les confiere
el presente Reglamento para garantizar que los administradores cumplan sus obligaciones.

6.  La autoridad competente o la AEVM, en su caso, emitird un aviso ptiblico en el que se indicard que un indice de
referencia significativo elaborado por un administrador no cumple lo dispuesto en el presente Reglamento y que los
usuarios deben abstenerse de utilizar dicho indice de referencia cuando se cumpla alguna de las condiciones siguientes:

a) en el plazo de 60 dias habiles desde la notificacion a que se refiere el articulo 24, apartado 2, de la designacién a que
se refiere el articulo 24, apartado 3, o de la designacion a que se refiere el articulo 24, apartado 6, el administrador
de que se trate no ha iniciado procedimientos para cumplir lo dispuesto en los apartados 1, 2 o 3 del presente
articulo, respectivamente;

b) los procedimientos de autorizacion, inscripcion registral, reconocimiento o validacion han fallado;
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¢) la AEVM ha revocado la inscripcion registral del administrador de que se trate de conformidad con el articulo 31;

d) la AEVM ha revocado o suspendido el reconocimiento del administrador de que se trate de conformidad con el
articulo 32, apartado 8;

e) ha cesado la validacién del administrador de que se trate de conformidad con el articulo 33, apartado 6;

la autoridad competente ha revocado o suspendido la autorizacién o la inscripcién registral del administrador de
p P p g
que se trate de conformidad con el articulo 35.

Las autoridades competentes notificardn sin demora indebida a la AEVM todos los avisos ptblicos emitidos. La AEVM
publicard todos los avisos publicos emitidos en su sitio web. La AEVM y la autoridad competente retirardn el aviso
publico sin demora injustificada tan pronto como el motivo por el que se emitié deje de ser vélido.».

13

=

En el articulo 25 se afiade el apartado siguiente:
«10.  El presente articulo no se aplicard a los indices de referencia de materias primas.».

14

=

En el titulo III, se suprime el capitulo 6.

15

~

El articulo 27 se modifica como sigue:
a) el apartado 2 bis se sustituye por el texto siguiente:

«2 bis.  En el caso de sus indices de referencia significativos de acciones y de bonos, asi como para los indices de
referencia de transicion climdtica de la UE y los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Parfs,
los administradores de indices de referencia publicardn en sus declaraciones sobre los indices de referencia datos
sobre si se garantiza y en qué medida un nivel de alineamiento global con el objetivo de reduccién de las emisiones
de carbono o la consecucion de los objetivos del Acuerdo de Paris, de conformidad con las normas de divulgacion
de informacién sobre productos financieros establecidas en el articulo 9, apartado 3, del Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo (*).

()  Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (DO L 317 de
9.12.2019, p. 1, ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2019/2088/0j).»

=z

se inserta el apartado siguiente:

«2 bis bis. ~ Cuando un indice de referencia o una familia de indices de referencia incluya en su documentacion
juridica o comercial una referencia a considerar los factores ASG, el administrador publicard, de un modo que
garantice un acceso justo y facil, una explicacion de la manera en que dichos factores se reflejan en cada uno de los
elementos a que se refiere el apartado 2.

Para un indice de referencia o una familia de indices de referencia que estén que estén sujetos a la publicacion de una
declaracion sobre el indice de referencia con arreglo al apartado 1, dicha explicacién se incluird en esa declaracién.»;

c) el apartado 2 ter se sustituye por el texto siguiente:

«2 ter.  Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las condiciones establecidas por el
articulo 49, con el fin de completar el presente Reglamento especificando con mayor detalle la informacion que se
debe facilitar de conformidad con los apartados 2 bis y 2 bis bis del presente articulo, asi como el formato
normalizado que debe utilizarse para las referencias a los factores ASG, a fin de permitir a los participantes en el
mercado tomar decisiones con conocimiento de causa y de garantizar la viabilidad técnica de dichos apartados.».

16) En el articulo 28, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.  Las entidades supervisadas distintas del administrador a que se refiere el apartado 1 que utilicen un indice de
referencia elaborardn y mantendrdn planes por escrito sélidos que especifiquen las medidas que tomarfan si el indice de
referencia variara de forma importante o dejara de elaborarse. Cuando resulte factible y adecuado, en dichos planes se
designaran uno o varios indices de referencia alternativos a los que se pueda referir para sustituir los indices de
referencia que dejen de elaborarse, con indicacion de las razones de la adecuacién de esos indices de referencia
alternativos. Las entidades supervisadas facilitardn, previa peticién y sin demora injustificada, a la autoridad competente
pertinente dichos planes y las posibles actualizaciones, y los reflejardn en cldusulas supletorias aplicables a los
contratos financieros, los instrumentos financieros y los fondos de inversion.».
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17) El articulo 29 se modifica como sigue:

a)

g

=

el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Utilizacién de indices de referencia cruciales, indices de referencia significativos, indices de referencia de
materias primas a que se aplica el anexo II, indices de referencia de transicién climdtica de la UE e indices
de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris»;

el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Las entidades supervisadas no afiadirdn nuevas referencias a un indice de referencia significativo o a una
combinacion de tales indices de referencia en la Unién cuando dicho indice o combinacién de indices de referencia
sea objeto de un aviso ptiblico emitido por una autoridad competente o la AEVM de conformidad con el articulo 24
bis, apartado 6. Las entidades supervisadas no afiadirdn nuevas referencias a ningtn indice de referencia crucial,
a ningtin indice de referencia de materias primas al que se aplica el anexo II, a ningin indice de referencia de
transicion climética de la UE, a ningtin indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris ni
a ninguna combinacién que incluya cualquiera de dichos indices de referencia en la Unién cuando el administrador
de dichos indices de referencia no esté inscrito en el registro a que se refiere el articulo 36.

Las entidades supervisadas consultaran periédicamente el punto de acceso tinico europeo o el registro a que se
refiere el articulo 36, para verificar la situacion normativa de los administradores de los indices de referencia
cruciales, los indices de referencia significativos, los indices de referencia de materias primas a los que se aplica el
anexo II, los indices de referencia de transicién climdtica de la UE o los indices de referencia de la UE armonizados
con el Acuerdo de Paris que tengan intencion de utilizar.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo primero y cuando resulte necesario para evitar graves perturbaciones
del mercado, la AEVM o la autoridad competente, segin proceda, podrdn autorizar la utilizacién de un indice de
referencia que sea objeto de un aviso publico emitido de conformidad con el articulo 24 bis, apartado 6, durante un
periodo de entre seis y 24 meses desde la publicacion del aviso publico.

La AEVM o la autoridad competente determinara la duracion del periodo a que se refiere el parrafo tercero teniendo
en cuenta:

a) el valor total de instrumentos o contratos financieros dentro de la Uni6n para los que el indice de referencia sirve
de referencia y de fondos de inversion dentro de la Unidn para los que se utiliza para medir el rendimiento;

b) la disponibilidad de indices de referencia alternativos;

¢) la complejidad de sustituir el indice de referencia y el tiempo necesario para reducir, cubrir o compensar
exposiciones existentes.»,

se inserta el apartado siguiente:

«1 ter.  Las entidades supervisadas que utilicen un indice de referencia en contratos financieros o instrumentos
financieros existentes que sean objeto de un aviso ptiblico con arreglo al articulo 24 bis, apartado 6, sustituirdn
dicho indice de referencia por una alternativa adecuada en un plazo de seis meses desde la publicacion de dicho
aviso, o emitirdn y publicardn una declaracion en su sitio web en la que se dé a los clientes una explicacién de los
motivos por los que no pueden hacerlo.»;

el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Cuando el objeto de un folleto que haya de publicarse de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo o del Consejo (*) o la Directiva 2009/65/CE sean valores negociables u otros productos de
inversion que estén vinculados a un indice de referencia crucial, un indice de referencia significativo, un indice de
referencia de materias primas al que se aplica el anexo II del presente Reglamento, un indice de referencia de
transicion climdtica de la UE o un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris, el emisor, el
oferente o la persona que solicite la admisién a cotizacién en un mercado regulado garantizard que el folleto incluya
también informacién clara y destacada que indique si quien facilita el indice de referencia es un administrador
inscrito en el registro a que se refiere el articulo 36 del presente Reglamento.
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Cuando el objeto de un folleto que haya de publicarse de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 o la
Directiva 2009/65/CE sea valores negociables u otros productos de inversion que tengan por referencia un indice de
referencia crucial, un indice de referencia significativo, un indice de referencia de materias primas al que se aplica el
anexo II del presente Reglamento, un indice de referencia de transicién climdtica de la UE o un indice de referencia
de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris, el emisor, el oferente o la persona que solicite el derecho a negociar en
un mercado regulado garantizard que, cuando se incluya un aviso ptblico con arreglo al articulo 24 bis, apartado 6
del presente Reglamento, sobre el indice de referencia utilizado en el registro a que se refiere el articulo 36 del
presente Reglamento, el folleto también incluya, sin demora desde la publicacién del aviso publico, dicha
informacién de manera clara y destacada.

() Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta ptblica o admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (DOJ L 168 de 30.6.2017, p. 12, ELL http://data.europa.eulelif
reg/2017/1129/0j).».
18) El articulo 32 se modifica como sigue:

a) se suprime el apartado 1;

b

=

los apartados 2 y 3 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. Un administrador de un indice de referencia significativo, de un indice de referencia de la UE armonizado con
el Acuerdo de Parfs, de un indice de referencia de transicién climdtica de la UE o de un indice de referencia de
materias primas al que se aplica el anexo II radicado en un tercer pais que pretenda obtener un reconocimiento
cumplird el presente Reglamento, con excepcién del articulo 11, apartado 4, y los articulos 16, 20, 21 y 23. El
administrador podrd cumplir dicha condicién aplicando los principios de la OICV para los indices de referencia
financieros o los principios de la OICV para las agencias de comunicacion de precios del petréleo, segin proceda,
a condiciéon de que tal aplicacion sea equivalente al cumplimiento del presente Reglamento, a excepcion del
articulo 11, apartado 4, y de los articulos 16, 20, 21 y 23.

Al determinar si se cumple la condicién a que se refiere el pdrrafo primero y evaluar el cumplimiento de los
principios de la OICV para los indices de referencia financieros o los principios de la OICV para las agencias de
comunicacion de precios del petréleo, segtin proceda, la AEVM podré tener en cuenta:

a) una evaluacién del administrador por un auditor externo independiente;

b) una certificacion expedida por la autoridad competente del administrador en el tercer pais donde esté radicado el
administrador.

Cuando, y en la medida en que, un administrador radicado en un tercer pais pueda demostrar que un indice de
referencia que elabora es un indice de referencia de datos regulados o un indice de referencia de materias primas
a que se aplica el anexo II, el administrador no estard obligado a cumplir los requisitos que, en virtud de los
articulos 17 y 19, no son aplicables a la elaboracién de indices de referencia de datos regulados y de indices de
referencia de materias primas a que se aplica el anexo II.

3. Un administrador radicado en un tercer pais que se proponga obtener el reconocimiento deberd tener un
representante legal. El representante legal serd una persona juridica radicada en la Unién que haya sido designada
expresamente por dicho administrador para que acte en su nombre con respecto a las obligaciones de dicho
administrador establecidas en el presente Reglamento. El representante legal desempefiard, junto con el
administrador, las funciones de vigilancia relativas a la actividad de elaboracién de indices de referencia realizada
por el administrador en aplicacién del presente Reglamento y rendird cuentas ante la AEVM. La AEVM podrd
imponer una medida de supervision de conformidad con el articulo 48 sexies 0 una multa de conformidad con el
articulo 48 septies al administrador o al representante legal por una infraccion enumerada en el articulo 42,
apartado 1, letra a), o en relacién con cualquier falta de cooperacion o desacato en alguna de las investigaciones,
inspecciones o solicitudes a que se refiere la seccion 1 del capitulo 4, cuando proceda.»;

¢) en el apartado 5, los pérrafos primero y segundo se sustituyen por el texto siguiente:

«Un administrador radicado en un tercer pais que se proponga obtener el reconocimiento a que se refiere el
apartado 2 deberd solicitar el reconocimiento de la AEVM. El administrador solicitante facilitard toda la informacién
necesaria para demostrar a la AEVM que ha adoptado, en el momento del reconocimiento, todas las medidas
necesarias para cumplir los requisitos establecidos en el apartado 2 con respecto a cualquiera de sus indices de
referencia que sean significativos con arreglo al articulo 24, indices de referencia de la UE armonizados con el
Acuerdo de Paris, indices de referencia de transicion climdtica de la UE o indices de referencia de materias primas
a los que se aplica el anexo II. Cuando proceda, el administrador solicitante indicard la autoridad competente del
tercer pais responsable de su supervision.
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19) El

a)

=z

20) El

a)

En el plazo de 15 dias habiles a partir de la recepcion de la solicitud, la AEVM examinara si estd completa y lo
notificard al solicitante. Cuando la solicitud esté incompleta, la AEVM pedird al solicitante que presente la
documentacion faltante. Tras la presentacion de la informacion solicitada por el solicitante, la AEVM reevaluard, en
el plazo de 15 dias hdbiles desde la recepcion de la informacién complementaria, si la solicitud estd completa y se lo
notificard al solicitante en consecuencia.

En el plazo de 90 dias hdbiles desde la recepcion de la solicitud completa, la AEVM comprobard el cumplimiento de
las condiciones establecidas en los apartados 2 y 3.».

articulo 33 se modifica como sigue:
en el apartado 1, parrafo primero, la frase introductoria se sustituye por el texto siguiente:

«1. Un administrador radicado en la Unién y autorizado o registrado de conformidad con el articulo 34, con una
funcién clara y bien definida en el sistema de control o rendicién de cuentas de un administrador radicado en un
tercer pais, que pueda supervisar eficazmente la elaboracién de indices de referencia, podrd solicitar a la AEVM que
valide un indice de referencia o una familia de indices de referencia elaborados en un tercer pais para su utilizacién
en la Unidn, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:»;

los apartados 2 a 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«2. El administrador que solicite la validaciéon a que se refiere el apartado 1 facilitard toda la informacion
necesaria para que la AEVM pueda determinar que, en el momento de la solicitud, se cumplen todas las condiciones
a que se refiere dicho apartado.

3. En un plazo de 90 dias hdbiles a partir de la recepcion de la solicitud de validacién a que se refiere el
apartado 1, la AEVM examinara la solicitud y adoptard una decision para autorizar o denegar la validaciéon. Cuando
la AEVM autorice la validacion, se transferirdn a la AEVM las competencias relativas a la autorizacion o a la
inscripcidn registral, segtin proceda, del administrador que haya solicitado la validacion en un plazo de seis meses
desde la autorizacion de validacion.

4. Un indice de referencia o una familia de indices de referencia que hayan sido objeto de validaciéon serdn
considerados un indice o una familia de indices elaborados por el administrador responsable de la validacion. El
administrador responsable de la validacién no podrd utilizarla con el fin de eludir los requisitos del presente
Reglamento.

5. Eladministrador que haya validado un indice de referencia o una familia de indices de referencia elaborados en
un tercer pais conservard plena responsabilidad respecto de dicho indice de referencia o familia de indices de
referencia, asi como del cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Reglamento.

6.  Siempre que la AEVM tenga razones bien fundadas para considerar que han dejado de cumplirse las
condiciones establecidas en el apartado 1 del presente articulo, estard facultada para requerir al administrador
responsable de la validaciéon que proceda a revocarla. En caso de revocacién de la validacion, se aplicard el
articulo 28.

7. La Comisién estard facultada para adoptar actos delegados de conformidad con el articulo 49 en lo referente
a las medidas para determinar las condiciones segtin las cuales la AEVM podrd evaluar si existe una razén objetiva
para elaborar un indice de referencia o una familia de indices de referencia en un tercer pais y para validarlos con el
fin de utilizarlos en la Unién. La Comisién tendrd en cuenta una serie de elementos, como las particularidades del
mercado subyacente o la realidad econdmica que el indice de referencia se propone evaluar, la necesidad de
proximidad de la elaboracién del indice de referencia a dicho mercado o realidad econdmica, la necesidad de
proximidad de la elaboracion del indice de referencia a los contribuidores, la disponibilidad real de los datos de
célculo en relacién con las diferentes zonas horarias y las competencias especificas requeridas para la elaboracion
del indice de referencia.».

articulo 34 se modifica como sigue:
los apartados 1 y 1 bis se sustituyen por el texto siguiente:

«1. Una persona fisica o juridica radicada en la Unién que actie o se proponga actuar como administrador
deberd solicitar a la autoridad competente designada de conformidad con el articulo 40 perteneciente al Estado
miembro en el que esté radicada dicha persona o a la AEVM, en los casos a que se refiere el apartado 1 bis del
presente articulo a efectos de recibir:
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a) autorizacion cuando elabore o tenga la intencion de elaborar indices que se utilicen o vayan a utilizarse como
indices de referencia cruciales, como indices de referencia significativos, como indices de referencia de materias
primas a los que se aplica el anexo II, como indices de referencia de transicion climatica de la UE o como indices
de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris;

=

inscripcion registral cuando se trate de una entidad supervisada distinta de un administrador que elabore o tenga
intencién de elaborar indices que se utilicen o vayan a utilizarse como indices de referencia significativos, indices
de referencia de transicion climatica de la UE o indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de
Paris, siempre que la actividad de elaboracién de indices de referencia no se vea impedida por la disciplina del
sector que se aplica a la entidad supervisada y que ninguno de los indices elaborados se considere un indice de
referencia crucial.

1 bis.  Cuando uno o varios de los indices de referencia elaborados por la persona a que se refiere el apartado 1 se
consideren indices de referencia cruciales a que se refiere el articulo 20, apartado 1, letras a) y c), o si la persona
presenta a la vez una solicitud a la AEVM de conformidad con el articulo 33, apartado 1, de validacién de un indice
de referencia o una familia de indices de referencia, la solicitud se dirigird a la AEVM.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3.  Lasolicitud a que se refiere el apartado 1 tendrd lugar en los 30 dias hébiles siguientes a la fecha en que una
entidad supervisada acuerde utilizar un indice elaborado por el solicitante como referencia de un instrumento
financiero o un contrato financiero o para medir la rentabilidad de un fondo de inversion, o dentro de los plazos
establecidos en el articulo 24 bis, apartados 2 y 3, segtin proceda.».
21) El articulo 36, el apartado 1 se modifica como sigue:

a) las letras a) a d) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) las identidades, incluidos cuando estén disponibles, el identificador de entidad juridica (LEI, por sus siglas en
inglés) de los administradores autorizados o registrados de conformidad con el articulo 34 y las autoridades
competentes responsables de su supervision;

b) las identidades, incluidos, cuando estén disponibles, el LEI de los administradores que cumplan las condiciones
del articulo 30, apartado 1, la lista de indices de referencia, en la que figure, cuando estén disponibles, los
ntimeros internacionales de identificacion de valores mobiliarios (ISIN, por sus siglas en inglés) correspondiente
a que se refiere el articulo 30, apartado 1, letra ¢), y las autoridades competentes del tercer pais responsables de
su supervision;

¢) las identidades, incluidos, cuando estén disponibles, el LEI de los administradores que hayan obtenido el
reconocimiento de conformidad con el articulo 32, la lista de indices de referencia, incluidos, cuando estén
disponibles, los ISIN proporcionados por dichos administradores que podrdn ser utilizados en la Unién, y
cuando proceda, las autoridades competentes del tercer pais responsables de su supervision;

d) los indices de referencia, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos, validados con arreglo al procedimiento
establecido en el articulo 33, las identidades de sus administradores, y las identidades, cuando se disponga de
ellas, del LEI de los administradores responsables de la validacion;»;

=z

se afladen las letras siguientes:

«¢) los indices de referencia, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos, objeto de una declaracién publicada
por la AEVM o una autoridad competente en virtud del articulo 24, apartado 2, y los hipervinculos a dichas
declaraciones;

f) los indices de referencia, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos, objeto de designacién por las
autoridades competentes notificados a la AEVM en virtud del articulo 24, apartado 3 o 7, y los hipervinculos
a dichas designaciones;

g) los indices de referencia, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos, objeto de designacién por la AEVM, asi
como los hipervinculos a dichas designaciones;

h) los indices de referencia, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos, objeto de avisos ptblicos publicados
por la AEVM o por las autoridades competentes de conformidad con el articulo 24 bis, apartado 6, y los
hipervinculos a dichos avisos publicos;

i) una lista de indices de referencia de transicién climética de la UE y de indices de referencia de la UE armonizados
con el Acuerdo de Paris, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos, disponibles para su uso en la Uni6n;
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j) lalista de indices de referencia cruciales, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos;

k) la lista de indices de referencia de materias primas a los que se aplica el anexo II disponibles para su utilizacién
en la Unidn, incluidos sus ISIN, cuando se disponga de ellos.».

22) En el articulo 40, apartado 1, se afiade la letra siguiente:

23

24

25

26

=

=

s

=

«) los administradores que validen indices de referencia elaborados en un tercer pais de conformidad con el
articulo 33..

En el articulo 41, apartado 1, se afiaden las letras siguientes:

«k) designar un indice de referencia como significativo de conformidad con el articulo 24, apartado 3;

) en caso de que existan motivos razonables para sospechar que se ha incumplido alguno de los requisitos
establecidos en el capitulo 3A del titulo III, exigir que el administrador cese, durante un periodo mdximo de 12

meses, de:

i) elaborar indices de referencia de transicion climética de la UE o indices de referencia de la UE armonizados con
el Acuerdo de Paris,

ii) utilizar indices de referencia de transicion climética de la UE o indices de referencia de la UE armonizados con el
Acuerdo de Paris en los nombres de los indices de referencia que ponga a disposicion para su uso en la Unién,
o en la documentacién juridica o comercial de dichos indices de referencia,

iii) dar a entender que se cumplen los requisitos aplicables a la elaboracién de dichos indices de referencia en
nombre de los indices de referencia que ponga a disposicion para su uso en la Unidn, o en la documentacion
legal o comercial de dichos indices de referencia.».

El articulo 42 se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, letra a), se inserta la referencia «24 bis» entre las referencias «24» y «25
b) el apartado 2 se modifica como sigue:

i) en la letra g), inciso i), se inserta la referencia «24 bis» entre las referencias «24» y «25»,

ii) en la letra h), inciso i), se inserta la referencia «24 bis» entre las referencias «24» y «25».
En el articulo 48 septies, apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:
«Cuando, de conformidad con el articulo 48 decies, apartado 5, la AEVM considere que una persona ha cometido, con
dolo o por negligencia, una de las infracciones enumeradas en el articulo 42, apartado 1, letra a), o cualquier falta de
cooperacién o desacato en relaciéon con una investigacion, inspeccion o solicitud a que se refiere la seccién 1 del
presente capitulo, adoptard una decisién por la que se imponga una multa, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2
del presente articulo.».
El articulo 48 decies se modifica como sigue:
a) en el apartado 1, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«1.  Cuando, al cumplir las obligaciones que le asigna el presente Reglamento, la AEVM encuentre indicios serios

de la posible existencia de hechos que pudieran constituir una o varias de las infracciones enumeradas en el

articulo 42, apartado 1, letra a), o de una falta de cooperacién o desacato en relaciéon con una investigaciéon o una

inspecci6én o una solicitud con arreglo a la seccion 1 del capitulo 4, la AEVM nombrard a un agente de investigacion
independiente perteneciente a la AEVM a fin de investigar la cuestion.»;

g

el apartado 8 se sustituye por el texto siguiente:

«8.  Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion y, cuando asi lo pidieran las personas
afectadas, tras haber sido oidas de conformidad con el articulo 48 undecies, la AEVM decidird si las personas
investigadas han cometido una o varias de las infracciones enumeradas en el articulo 42, apartado 1, letra a), o una
falta de cooperacion o desacato en relacién con una investigacién o una inspeccion o una solicitud con arreglo a la
seccion 1 del capitulo 4 y, en tal caso, adoptard una medida de supervision con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 48 sexies ¢ impondrd una multa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 48 septies, segtin proceda.».

27) El articulo 48 quindecies se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 48 quindecies

Medidas de transicion relativas a la AEVM

1. Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de supervision y ejecucion en relacion con los
administradores a que se refiere el articulo 40, apartado 1, letras a) y b), que se hayan conferido a las autoridades
competentes a que se refiere el articulo 40, apartado 2, dejardn de ser efectivas el 1 de enero de 2022. Dichas
competencias y funciones serdn asumidas por la AEVM en la misma fecha.

1 bis.  Todas las competencias y funciones relacionadas con la actividad de supervision y ejecucién en relaciéon con
los administradores que validen indices de referencia elaborados en un tercer pais a que se refiere el articulo 40,
apartado 1, letra c), que se hayan conferido a las autoridades competentes a que se refiere el articulo 40, apartado 2,
dejardn de ser efectivas el 1 de enero de 2026. Dichas competencias y funciones serdn asumidas por la AEVM en la
misma fecha.

2. Enlafecha a que se refiere el apartado 1 del presente articulo, la AEVM se hard cargo de cualesquiera expedientes
y documentos de trabajo relacionados con la actividad de supervision y ejecucion en relacion con los administradores
a que se refiere el articulo 40, apartado 1, letras a) y b), incluidas, en su caso, las investigaciones y actuaciones ejecutivas
en curso, o bien de copias certificadas de dichos expedientes y documentos.

No obstante, las solicitudes de autorizacién por parte de administradores de indices de referencia cruciales a que se
refiere el articulo 20, apartado 1, letras a) y ¢), y las solicitudes de reconocimiento de conformidad con el articulo 32
que hayan recibido las autoridades competentes antes del 1 de octubre de 2021 no se transferirdn a la AEVM, y la
decision de autorizar o reconocer seran adoptadas por las autoridades competentes pertinentes.

2 bis.  En la fecha a que se refiere el apartado 1 bis del presente articulo, la AEVM se hard cargo de cualesquiera
expedientes y documentos de trabajo relacionados con la actividad de supervision y ejecucion en relaciéon con los
administradores que validen indices de referencia elaborados en un tercer pais a que se refiere el articulo 40,
apartado 1, letra c), incluidas, en su caso, las investigaciones y actuaciones ejecutivas en curso, o bien de copias
certificadas de dichos expedientes y documentos.

No obstante, las solicitudes de validaciéon que las autoridades competentes hayan recibido antes del 1 de octubre
de 2025 no se trasferirdn a la AEVM, y serdn dichas autoridades competentes pertinentes quienes tomen la decision de
autorizar o de validar.

3. Las autoridades competentes garantizarin que todos los archivos y documentos de trabajo existentes, o bien
copias certificadas de ellos relacionados con administradores a que se refiere el articulo 40, apartado 1, letras a) y b), se
transfieran a la AEVM cuanto antes y, en cualquier caso, a mds tardar el 1 de enero de 2022. Dichas autoridades
competentes proporcionardn asimismo a la AEVM toda la asistencia y el asesoramiento necesarios para facilitar la
transferencia y asuncion efectivas y eficientes de la actividad de supervision y ejecucion en relacién con los
administradores a que se refiere el articulo 40, apartado 1, letras a) y b).

3 bis.  Las autoridades competentes garantizardn que todos los archivos y documentos de trabajo existentes, o bien
copias certificadas de ellos relacionados con administradores a que se refiere el articulo 40, apartado 1, letra c), se
transfieran a la AEVM cuanto antes y, en cualquier caso, a mds tardar el 1 de enero de 2026. Dichas autoridades
competentes proporcionaran asimismo a la AEVM toda la asistencia y el asesoramiento necesarios para facilitar la
transferencia y asuncion efectivas y eficientes de la actividad de supervisién y ejecucién en relaciéon con los
administradores a que se refiere el articulo 40, apartado 1, letra c).

4. La AEVM asumird la sucesion legal de las autoridades competentes a que se refieren los apartados 1 y 1 bis en
cualesquiera procedimientos administrativos o judiciales que se deriven de la actividad de supervision y ejecucion
desempefiada por dichas autoridades en el dmbito de aplicacion del presente Reglamento.

5. Toda autorizaciéon de administradores de indices de referencia cruciales a que se refiere el articulo 20, apartado 1,
letras a) y c), reconocimiento de conformidad con el articulo 32 y toda autorizacién o inscripcién registral de un
administrador que valide, o pretenda hacerlo, indices de referencia elaborados en un tercer pais que haya concedido
una autoridad competente a que se refiere el apartado 1 del presente articulo seguirdn siendo vélidos después del
traspaso de competencias a la AEVM.».

28

=

El articulo 49 se modifica como sigue:

a) el apartado 2 se modifica como sigue:
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f)

i) en la primera frase, la referencia a «24, apartado 2» se sustituye por «24, apartado 9»,

i) en la primera frase, la fecha de «10 de diciembre de 2019» se sustituye por «30 de junio de 2024,
iii) en la segunda frase, la fecha de «11 de marzo de 2024» se sustituye por «31 de diciembre de 2029»;
en el apartado 2 ter, las palabras «18 bis, apartado 3, y 54, apartado 7» se sustituyen por «54, apartado 7»;
en la primera frase del apartado 3, las palabras «24, apartado 2» se sustituyen por «24, apartado 9»;

en la primera frase del apartado 3 bis, las palabras «18 bis, apartado 3, y 54, apartado 7» se sustituyen por «54,
apartado 7»

en la primera frase del apartado 6, la referencia a «24, apartado 2» se sustituye por «24, apartado 9»

en el apartado 6 bis, las palabras «18 bis, apartado 3, o 54, apartado 7» se sustituyen por «54, apartado 7».

29) El articulo 51, se modifica como sigue:

a)

se inserta el apartado siguiente:

«4 quater.  Cuando las autoridades competentes o la AEVM pretendan designar como significativo un indice de
referencia elaborado por un administrador inscrito en el registro a que se refiere el articulo 36 el 31 de diciembre
de 2025 o cuando la AEVM pretenda designar como significativo un indice de referencia inscrito en el registro a que
se refiere el articulo 36 el 31 de diciembre de 2025, las autoridades competentes o la AEVM, segtin proceda, lo
hardn como muy tarde el 30 de septiembre de 2026.

Los administradores de indices de referencia que el 31 de diciembre de 2025 estuvieran inscritos en el registro a que
se refiere el articulo 36 como autorizados, registrados o reconocidos, o como administradores responsables de la
validacion, conservardn dicho estatuto hasta el 30 de septiembre de 2026 y:

a) cuando uno o varios indices de referencia sean significativos de conformidad con el articulo 24, apartado 1,
letra a), dichos administradores no estardn obligados a solicitar de nuevo la autorizacién, la inscripcion registral,
el reconocimiento o la validacién con arreglo al articulo 24 bis, apartado 1;

b) cuando uno o varios indices de referencia sean indices de referencia de transicion climdtica de la UE o indices de
referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris o indices de referencia de materias primas a que se
aplica el anexo I, dichos administradores no estaran obligados a solicitar de nuevo la autorizacion, la inscripcion
registral, el reconocimiento o la validacion con arreglo al articulo 34;

¢) cuando se designen uno o varios indices de referencia como significativos de conformidad con el articulo 24,
apartados 3 o 6, el o antes del 30 de septiembre de 2026, dichos administradores no estaran obligados a solicitar
de nuevo la autorizacion, la inscripcion registral, el reconocimiento ni la validacién con arreglo al articulo 24 bis,
apartados 2 o 3, seglin proceda;

d) cuando ninguno de sus indices de referencia sea significativo con arreglo al articulo 24 a 30 de septiembre
de 2026, o indices de referencia de transicién climatica de la UE o indices de referencia de la UE armonizados
con el Acuerdo de Paris o indices de referencia de materias primas a que se aplica el anexo II y dichos
administradores soliciten la designacion de uno o varios de sus indices de referencia como significativo con
arreglo al articulo 24, apartado 7, antes del 1 de enero de 2027, dichos administradores no estardn obligados
a volver a solicitar una autorizacioén o inscripcion registral cuando dicha solicitud conlleve una designacion.

Los indices de referencia de tipos de cambio al contado facilitados por un administrador radicado en un tercer pafs
podran utilizarse para instrumentos financieros y contratos financieros nuevos y existentes, o para medir la
rentabilidad de un fondo de inversion hasta la fecha de entrada en vigor de acto de ejecucién a que se refiere el
articulo 18 bis, apartado 3.»;

en el apartado 5, se aflade el pdrrafo siguiente:

«Cuando la AEVM haya recibido, a mds tardar el 31 de diciembre de 2025, una solicitud de reconocimiento con
arreglo al articulo 32, apartado 5 de un administrador radicado en un tercer pais que elabore un indice de referencia
de transicion climdtica de la UE o un indice de referencia de la UE armonizado con el Acuerdo de Paris o un indice
de referencia de materias primas a que se aplica el anexo II o una solicitud de validacion con arreglo al articulo 33,
apartado 1 respecto de un indice de referencia de transicion climdtica de la UE o un indice de referencia de la UE
armonizado con el Acuerdo de Paris o un indice de referencia de materias primas a que se aplica el anexo I
elaborados por un administrador radicado en un tercer pais, el indice de referencia de que se trate podréd ser usado
para instrumentos financieros o contratos financieros ya existentes o nuevos, excepto y hasta que el reconocimiento
o la validacién sean denegados por la AEVM.».
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30) En el articulo 53, se suprime el apartado 1.
31) En el articulo 54, se afiade el apartado siguiente:

«8. A mads tardar el 30 de junio de 2029, la Comision presentard, previa consulta a la AEVM, un informe al
Parlamento Europeo y al Consejo al objeto de valorar si el ambito de aplicacion del presente Reglamento es adecuado
con respecto a los indices de referencia relacionados con afirmaciones relativas a criterios ASG y, en especial, la
divulgacién de informacion relativa a los criterios ASG por parte de los administradores de dichos indices de referencia.
En dicha evaluacién, la Comisién tendrd en cuenta la disponibilidad en la Unién de indices de referencia relacionados
con afirmaciones relativas a criterios ASG y su aceptacion considerando, cuando sea posible, el coste de dichos indices
de referencia y el cardcter evolutivo de los indicadores ASG y los métodos utilizados para medirlos. Asimismo, el
informe incluird una evaluacién de si el contenido de las divulgaciones de informacién que se realicen de conformidad
con el presente Reglamento es coherente con las divulgaciones de informacién relacionada con la sostenibilidad con
arreglo al Reglamento (UE) 2019/2088 y con las directrices de la AEVM pertinentes. Dicho informe ird acompaiiado,
cuando proceda, de una propuesta legislativa.».

Articulo 2
Entrada en vigor y aplicacién
El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

Serd aplicable a partir del 1 de enero de 2026.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado
miembro.

Hecho en Estrasburgo, el 7 de mayo de 2025.

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
La Presidenta El Presidente
R. METSOLA A. SZLAPKA
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