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II

(Actos no legislativos)

REGLAMENTOS

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2111 DELA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacién que especifican los requisitos relativos a los
conflictos de interés de los proveedores de servicios de financiacion participativa

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 (!), y en particular su articulo 8, apartado 7, parrafo cuarto,

Considerando lo siguiente:

(1) Conforme a lo dispuesto en el articulo 8, apartado 3, del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios
de financiaci6n participativa deben mantener y aplicar normas internas eficaces para evitar los conflictos de interés.
A fin de garantizar que dichas normas cumplan su objetivo de prevenir los conflictos de interés a lo largo del tiempo,
los proveedores de servicios de financiacién participativa deben revisar dichas normas periddicamente, como
minimo una vez al afio, y velar por que se adopten las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia en
relacion con dichas normas.

(2) A fin de gestionar los conflictos de interés, los proveedores de servicios de financiacion participativa no deben
confiar excesivamente en los requisitos de divulgacién de informacion establecidos en el articulo 8, apartado 5, del
Reglamento (UE) 2020/1503. As{ pues, deben establecer normas internas para prevenir los conflictos de interés.
Estas deben ser adecuadas a la naturaleza, la escala y la complejidad de los servicios de financiacién participativa
prestados, asi como al tamafio y la organizacién de las actividades del proveedor de servicios de financiaciéon
participativa. A este respecto, las normas internas para prevenir los conflictos de interés deben tener en cuenta,
cuando proceda, las circunstancias relacionadas con el hecho de que el proveedor de servicios de financiaciéon
participativa pertenezca a un grupo.

(3) Al disefiar normas internas para prevenir los conflictos de interés, los proveedores de servicios de financiacion
participativa deben hacer todo lo posible para garantizar la prevencion, la deteccion y la gestion de los conflictos de
interés. No obstante, cuando se detecte un conflicto de intereses, los proveedores de servicios de financiacién
participativa deben adoptar las medidas necesarias para garantizar que se comunica dicho conflicto de intereses a
los clientes del proveedor de servicios de financiacion participativa y a cualquier otra parte que pueda verse afectada.

(4)  Las medidas que los proveedores de servicios de financiacién participativa deben adoptar de conformidad con el
articulo 8, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 deben garantizar con una confianza razonable la
prevencion de los riesgos de perjuicio para los intereses de los clientes y, cuando ello no sea posible, su adecuada
mitigacién.

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.
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(5)  Para garantizar que los clientes puedan tomar una decisiéon con conocimiento de causa sobre servicios que presentan
efectivamente conflictos de interés reales, los proveedores de servicios de financiacién participativa deben mantener
actualizada la informacién, comunicada de conformidad con el articulo 8, apartado 5, del Reglamento (UE)
2020/1503, sobre la naturaleza general y las fuentes de los conflictos de interés, asi como las medidas adoptadas
para mitigarlos. Dicha divulgacién de informacién debe ser adecuada a la naturaleza de los clientes a los que va
dirigida, en particular teniendo en cuenta su calificacién como inversores experimentados o no experimentados,
incluidos los inversores potenciales. La divulgacién de informacién debe incluir una descripcién de los conflictos de
interés y los riesgos conexos para los clientes.

(6)  El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulacion presentado por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comision.

(7)  La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre el proyecto de
normas técnicas de regulacién en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y
Mercados establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo (3.

(8)  El Supervisor Europeo de Proteccion de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y emitié un dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Mantenimiento y funcionamiento de las normas internas para prevenir los conflictos de interés

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa establecerdn por escrito, aplicardn y mantendrdn, normas
internas para prevenir los conflictos de interés. Las normas para prevenir los conflictos de interés serdn adecuadas al
tamafio y la organizacién del proveedor de servicios de financiacion participativa, asi como a la naturaleza, escala y
complejidad de su actividad.

2. Cuando un proveedor de servicios de financiacién participativa sea miembro de un grupo, las normas internas para
prevenir los conflictos de interés a que se refiere el apartado 1 tendrdn en cuenta cualquier circunstancia que constituya o
pueda dar lugar a un conflicto de interés debido a la estructura y las actividades empresariales de otros miembros del grupo.

3. Las normas internas para prevenir los conflictos de interés a que se refiere el apartado 1 exigirdn al proveedor de
servicios de financiacion participativa lo siguiente:

a) garantizar que ninguna de las personas a que se refiere el articulo 8, apartado 2, parrafo primero, letras a), b) y c), del
Reglamento (UE) 2020/1503 sea aceptada como promotor de proyectos en los proyectos de financiacion participativa
ofrecidos en su plataforma de financiacion participativa;

b) identificar si alguna de las personas a que se refiere el articulo 8, apartado 2, parrafo primero, letras a), b) y c), del
Reglamento (UE) 2020/1503 ha sido aceptada como inversor en los proyectos de financiacién participativa ofrecidos
en su plataforma de financiacion participativa;

c) identificar cualquier otra circunstancia que pueda dar lugar a un conflicto de intereses real o potencial entre las personas
a que se refiere el articulo 8, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503, teniendo en cuenta al mismo tiempo el
tamafio y las actividades del proveedor de servicios de financiacién participativa y, en su caso, del grupo al que
pertenece, asi como el riesgo de perjuicio para los intereses de los clientes;

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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d) cuando proceda, especificar los procedimientos que deben seguirse y las medidas que deben adoptarse, incluidos los
procedimientos y medidas relativos a las responsabilidades internas pertinentes dentro de la organizacion del
proveedor de servicios de financiacién participativa, a fin de cumplir los requisitos establecidos en el articulo 8,
apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503 y de conformidad con la letra ¢) del presente apartado.

4. En la situacién a que se refiere el apartado 3, letra b), las personas a que se refiere el articulo 8, apartado 4, del
Reglamento (UE) 2020/1503 que lleven a cabo diferentes actividades empresariales que impliquen un conflicto de
intereses como el especificado en el articulo 8, apartado 2, parrafo primero, letras a), b) y c), del Reglamento (UE)
2020/1503, llevaran a cabo dichas actividades con un nivel de independencia adecuado para:

a) el tamafio y las actividades del proveedor de servicios de financiacion participativa;

b) cuando proceda, el tamario y las actividades del grupo al que pertenezca el proveedor de servicios de financiaciéon
participativa;

c) el riesgo de perjuicio para los intereses de los clientes.

5. Enlasituacién a que se refiere el apartado 3, letra c), las normas internas consistirdn en lo siguiente:

a) procedimientos eficaces para prevenir o controlar el intercambio de informacién entre las personas a que se refiere el
articulo 8, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 que participen en actividades que entrafien un riesgo de
conflicto de intereses, cuando el intercambio de dicha informacién pueda perjudicar los intereses de uno o varios
clientes del proveedor de servicios de financiaci6n participativa;

b) disposiciones para la supervisién por separado de las personas a que se refiere el articulo 8, apartado 4, del Reglamento
(UE) 2020/1503 cuyas funciones principales consistan en llevar a cabo actividades en nombre de clientes cuyos
intereses puedan entrar en conflicto o en prestar servicios a clientes cuyos intereses puedan entrar en conflicto, o que
representen de otro modo intereses diferentes que puedan entrar en conflicto, incluidos los intereses del proveedor de
servicios de financiacion participativa;

¢) supresion de cualquier vinculo directo entre la remuneracién de las personas a que se refiere el articulo 8, apartado 4,
del Reglamento (UE) 2020/1503 que ejerzan principalmente una actividad y la remuneracion o los ingresos generados
por diferentes personas a que se refiere el articulo 8, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503, que ejerzan
principalmente otra actividad, cuando pueda surgir un conflicto de intereses en relacién con dichas actividades;

d) medidas para prevenir o limitar que cualquier persona ejerza una influencia inadecuada sobre la manera en que una
persona de las contempladas en el articulo 8, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 presta servicios de
financiacién participativa;

¢) medidas para prevenir o controlar la participacién simultdnea o secuencial de una persona a que se refiere el articulo 8,
apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503, en servicios de financiacién participativa diferentes, cuando dicha
participacion pueda perjudicar a la correcta gestion de los conflictos de interés.

6.  Los proveedores de servicios de financiacion participativa evaluardn y revisardn sus normas internas para prevenir los
conflictos de interés al menos una vez al afio y adoptardn todas las medidas adecuadas para subsanar cualquier deficiencia
detectada.

Articulo 2

Medidas para prevenir, detectar y gestionar los conflictos de interés

1. Las medidas que los proveedores de servicios de financiacion participativa deben adoptar de conformidad con el
articulo 8, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 tendrdn por objeto garantizar con una confianza razonable la
prevencion de los riesgos de perjuicio para los intereses de los clientes y, cuando ello no sea posible, su adecuada
mitigacién.

2. Acefectos de determinar los tipos de conflictos de interés que surgen al prestar servicios de financiacién participativa y
cuya existencia puede perjudicar los intereses de un cliente, ademds de los tipos de conflictos de interés a que se refiere el
articulo 8, apartado 2, pérrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de financiaciéon
participativa tendrdn en cuenta, como minimo, si alguna de las personas a que se refiere el articulo 8, apartado 4, de dicho
Reglamento:
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a) es probable que genere ganancias financieras, o que evite pérdidas financieras, en detrimento del cliente;
b) tiene un interés en el resultado de un servicio prestado a un cliente que es distinto del interés del cliente en tal resultado;

¢) tiene un incentivo financiero o de otro tipo para favorecer los intereses de un cliente o grupo de clientes frente a los de
otro cliente.

Articulo 3

Divulgacion de informacion sobre la naturaleza general y las fuentes de los conflictos de interés y las medidas de
mitigacién

1. Los proveedores de servicios de financiacion participativa publicardn y actualizardn la informacién a que se refiere el
articulo 8, apartado 5, del Reglamento (UE) 2020/1503 en su sitio web en un lugar ficilmente accesible para los clientes. El
proveedor de servicios de financiacion participativa suministrard dicha informacién a los clientes en un soporte duradero, a
menos que no se haya detectado ningtin conflicto de intereses de conformidad con el articulo 8, apartado 4, del
Reglamento (UE) 2020/1503, y actualizard dicha informacién cuando proceda.

2. la divulgacion de informacién a que se refiere el apartado 1 incluird una descripcion clara y especifica de los
conflictos de interés y los riesgos asociados detectados en el contexto de un servicio determinado, teniendo en cuenta la

naturaleza de los clientes a los que se comunica la informacion, en particular su calificacién como inversores potenciales
experimentados o no experimentados.

Articulo 4
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2112 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulaciéon que especifican los requisitos y modalidades de la
solicitud de autorizacién como proveedor de servicios de financiacién participativa

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 12, apartado 16, parrafo cuarto,

Considerando lo siguiente:

(1) Procede establecer modelos de formularios, plantillas y procedimientos comunes para fijar un mecanismo uniforme
por el que las autoridades competentes ejerzan efectivamente sus facultades en relaciéon con las solicitudes de
autorizacion de los futuros proveedores de servicios de financiacion participativa.

(2) A fin de facilitar la comunicacién entre los futuros proveedores de servicios de financiacion participativa y las
autoridades competentes, resulta oportuno que estas designen un punto de contacto especifico a efectos del proceso
de solicitud y publiquen los datos de contacto pertinentes en su sitio web.

(3)  Para que la autoridad competente pueda evaluar detenidamente si la solicitud estd completa, cuando solicite al futuro
proveedor de servicios de financiacién participativa que facilite informaciéon omitida, el plazo para evaluar si la
solicitud estd completa a que se refiere el articulo 12, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 debe
suspenderse desde la fecha de solicitud de dicha informaci6n hasta la fecha en que la autoridad competente reciba la
informacién.

(4)  Para que las autoridades competentes puedan evaluar detenidamente si las modificaciones en la informacion
facilitada en la solicitud de autorizaciéon pueden afectar al procedimiento de autorizacién, conviene exigir a los
proveedores de servicios de financiacién participativa que comuniquen esas modificaciones sin demora
injustificada. Ademds, procede establecer que los plazos para la evaluacién de la informacién fijados en el
articulo 12, apartado 8, del Reglamento (UE) 2020/1503 son aplicables a partir de la fecha en que el solicitante
presenta la informacion modificada a la autoridad competente.

(5)  El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulacién presentado a la Comision por la
Autoridad Europea de Valores y Mercados.

(6)  La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas puablicas abiertas sobre el proyecto de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios que
puede suponer y ha recabado asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector de los Valores y Mercados
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo (3).

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n. 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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(7)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (°) y emitié un dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Designacion de un punto de contacto

Las autoridades competentes designardn un punto de contacto para la recepcion de las solicitudes de autorizaciéon como
proveedor de servicios de financiacién participativa conforme al articulo 12 del Reglamento (UE) 2020/1503. Las
autoridades competentes mantendran actualizados los datos de contacto del punto de contacto designado y los publicardn
en sus sitios web.

Articulo 2

Modelo de formulario

Los futuros proveedores de servicios de financiacion participativa presentardn su solicitud de autorizacion utilizando el
modelo de formulario que figura en el anexo.

Articulo 3

Acuse de recibo

En un plazo de diez dias habiles a partir de la recepcion de la solicitud, y no obstante el plazo establecido en el articulo 12,
apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 para evaluar si la solicitud estd completa de conformidad con lo dispuesto en
dicho articulo, la autoridad competente enviard un acuse de recibo al futuro proveedor de servicios de financiacién
participativa por via electrénica, en papel o por ambos medios. El acuse de recibo incluird los datos de contacto de las
personas que tramitaran la solicitud de autorizacion.

Articulo 4
Suspension del plazo en caso de que falte informacién

Cuando la autoridad competente exija al proveedor de servicios de financiacién participativa que facilite informacién
omitida de conformidad con el articulo 12, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503, el plazo para evaluar si la
solicitud estd completa de conformidad con dicho articulo se suspenderd desde la fecha en la que se solicite dicha
informacién hasta la fecha en que se reciba la informaci6n.

Articulo 5
Notificacion de modificaciones

1. El futuro proveedor de servicios de financiacién participativa notificard sin demora injustificada a la autoridad
competente toda modificacion en la informacion facilitada en la solicitud de autorizacion. El futuro proveedor de servicios
de financiacion participativa facilitard la informacion actualizada utilizando el modelo de formulario que figura en el anexo.

2. Cuando el futuro proveedor de servicios de financiacién participativa facilite informacion actualizada, el plazo
establecido en el articulo 12, apartado 8, del Reglamento (UE) 2020/1503 empezard a correr en la fecha en que la
autoridad competente reciba dicha informacion.

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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Articulo 6

Entrada en vigor y aplicacién

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Union Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN



ANEXO

SOLICITUD DE AUTORIZACION COMO PROVEEDOR DE SERVICIOS DE FINANCIACION PARTICIPATIVA

Informacién que debe facilitarse a la autoridad competente

SOLICITUD DE AUTORIZACION COMO PROVEEDOR DE SERVICIOS DE FINANCIACION PARTICIPATIVA

Informacién que debe facilitarse a la autoridad competente

Campo Subcampo Descripcion
Solicitante 1 Denominacion legal completa Denominacion legal completa del solicitante

2 Denominacion/denominaciones Denominacién/denominaciones comercial(es) que se utilizard(n) para prestar los
comercial(es) servicios de financiacion participativa

3 Direccién de internet Direccién de internet del sitio web utilizado por el solicitante

4 Direccién postal Domicilio social del solicitante

5 Identificador nacional/niimero de | Identificador nacional del solicitante o prueba de la inscripcién en registro
registro mercantil nacional

(si estd disponible)

6 Identificador de entidad juridica Identificador de entidad juridica del solicitante

(si estd disponible)

Nombre y datos de contacto de la|1 Nombre completo Nombre(s) y apellido(s) completos de la persona de contacto
persona responsable de la solicitud

Funci6n yJo titulo de la persona de contacto de la entidad solicitante o condicion
2 Funci6n como persona externa (por ejemplo, consultor, bufete de abogados, etc.) y prueba
de que la persona tiene poderes para presentar la solicitud

Direccion postal (si es diferente de la

direccion fisica del solicitante)
4 Namero de teléfono
5 Correo electrénico
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Campo Subcampo Descripcién
Forma juridica n.p. Forma juridica de constitucién de acuerdo con la legislacién nacional
Estatutos n.p. Estatutos y, si estd disponible, escritura de constitucién
Programa de actividades que indique | 1 El solicitante indicara:

los tipos de servicios de financiacion
participativa que prevé prestar el
solicitante y la plataforma de
financiacion participativa que prevé
gestionar, asi como el lugary el modo
en que se van a comercializar las
ofertas de financiacion participativa

Informacién sobre los tipos de
servicios de financiaciéon
participativa

a)

Los servicios de financiacién participativa que prevé prestar el solicitante
(marque con una cruz la casilla que corresponda):

O  Facilitacion de la concesion de préstamos, que incluye la provision de
informacién pertinente, como las tasas de impago de los préstamos

O  Colocacion sin base en un compromiso firme de valores negociables y de
instrumentos admitidos para la financiacion participativa, y recepcion y
transmisién de ordenes de clientes en relacién con esos valores
negociables e instrumentos admitidos

(Si el solicitante facilita o prevé facilitar la concesién de préstamos) Si el
solicitante prevé la gestion individualizada de carteras de préstamos, deben
describirse las disposiciones internas para el ejercicio de esa actividad y las
disposiciones contractuales que establecerd el solicitante con los promotores
de proyectos y con los inversores (con especial referencia a los mandatos que
otorgardn los inversores al solicitante)

Otros servicios o actividades que el futuro proveedor de servicios de
financiacién participativa prevé prestar (marque con una cruz la casilla que
corresponda):

O  Custodia de activos
O  Servicios de pago

O Uso de entidades instrumentales para la prestacion de servicios de
financiacion participativa

O  Asignacién de calificaciones crediticias a proyectos de financiacién
participativa

O  Sugerencia del precio y/o del tipo de interés de las ofertas de financiacién
participativa

O  Gestion de un tablon de anuncios

O  Establecimiento y gestion de fondos de contingencia
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Campo

Subcampo

Descripcién

d)

Los tipos de ofertas que el solicitante prevé presentar (proyectos basados en
préstamos, proyectos basados en renta variable, tipo de sector o de actividad
empresarial, tipo de inversiones que se ofrecerdn en la plataforma de
financiacién participativa y tipos de inversores a los que van dirigidas las
ofertas)

El procedimiento de seleccién que especifique los métodos empleados para
seleccionar las ofertas que se presentardn en la plataforma de financiacién
participativa, indicando la naturaleza y el alcance de la diligencia debida
ejercida con respecto a los promotores de proyectos

Las disposiciones para publicar las ofertas en la plataforma de financiacién
participativa y el modo en que se comunicaran los intereses de los inversores
en un proyecto de financiacién participativa al promotor del proyecto
correspondiente

Cualquier otro servicio[actividad que preste actualmente (o que prevea prestar)
el solicitante no perteneciente al dmbito de aplicacién del Reglamento (UE)
2020/1503 que pueda prestarse con arreglo al Derecho de la Unién o
nacional, incluyendo las referencias correspondientes y una copia de las
autorizaciones pertinentes (si procede)

Informacion sobre la plataforma de
financiacion participativa

Descripcion de:

a)

las disposiciones para la publicacién de la informacién contemplada en el
articulo 19 del Reglamento (UE) 2020/1503 en el sitio web de la plataforma
de financiacién participativa, incluida la relativa a los sistemas informdticos
pertinentes;

las medidas necesarias para hacer de la plataforma de financiacién participativa
un sistema de informacién basado en internet, accesible al publico y sin
condiciones de acceso discriminatorias;

los procedimientos y medidas para la prestacion puntual, imparcial y rdpida de
los servicios de financiacion participativa, incluida la descripcién de:

i) los procedimientos de recepcién y transmision de las 6rdenes de los
clientes;

i) los sistemas de tratamiento de dichas drdenes;

iii) el modo en que esos procedimientos y mecanismos aseguran la recepcion,
transmision y ejecucién de las 6rdenes de los clientes en igualdad de
condiciones;
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Campo

Subcampo

Descripcién

d) los mecanismos que el solicitante prevé aplicar para facilitar los flujos de
informacién entre el promotor del proyecto y los inversores, o entre los
inversores, si procede.

Estrategia publicitaria

Descripcion de la estrategia publicitaria que prevé utilizar en la Uni6n el proveedor
de servicios de financiacion participativa, con indicacién de las lenguas empleadas
en las comunicaciones publicitarias; indicacién de los Estados miembros en los
que serdn mds visibles los anuncios en los medios de comunicacién, asi como de
los medios de comunicacién que se utilizardn

Descripcion de los mecanismos de
gobernanza y de control interno
que aseguraran el cumplimiento del
Reglamento  (UE)  2020/1503,
indicando  los  procedimientos
contables y de gestion del riesgo

Mecanismos de gobernanza

Descripcion de:

a) la estructura interna del solicitante (organigrama, etc.), con indicacién de la
distribucién de funciones y facultades y las lineas jerdrquicas pertinentes, los
mecanismos de control aplicados y cualquier otra informacién de utilidad
que ilustre la organizacién operativa, las politicas y los procedimientos del
solicitante para garantizar una gestion eficaz y prudente;

b) si existe, el plan de contratacion de personal para los tres préximos afios y su
estado de aplicacion, o indicacion del personal en activo responsable de la
prestacion de los servicios.

Mecanismos de control interno

Descripcién del mecanismo de control interno (por ejemplo, la funcién de
verificacion del cumplimiento y la funcién de gestién de riesgos, si existen)
implantado por el solicitante para controlar y asegurar la conformidad de sus
procedimientos con el Reglamento (UE) 2020/1503, asi como datos sobre la
comunicacién de informacién al 6rgano de direccién

Gestién de riesgos

Relacion de los riesgos definidos por el solicitante y descripcion de las politicas y
procedimientos de gestion de riesgos para definir, gestionar y controlar los riesgos
relacionados con las actividades, los procesos y los sistemas del solicitante, en
particular:

a) descripcién de las metodologias y procesos internos contemplados en el
articulo 6, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503 (si procede);
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Campo

Subcampo

Descripcién

b) descripcion de la politica del fondo de contingencia contemplado en el
articulo 6, apartado 5, letra b), del Reglamento (UE) 2020/1503 (si procede).

Procedimientos contables

Descripcion de los procedimientos contables mediante los cuales el solicitante
registrard y comunicard su informacién financiera

Descripcion delos sistemas, recursos
y procedimientos para el control y la
proteccion  del  sistema  de
tratamiento de datos

n.p.

Control y proteccion del sistema de
tratamiento de datos

Descripcion de:

a) las medidas internas adoptadas para garantizar el correcto tratamiento de los
datos personales y la informacion recibida de los inversores, con inclusién del
uso de nubes;

b) la politica de prevencién del fraude y proteccién de la vida privada/de datos;

¢) la ubicacion, los métodos y las politicas de archivo de la documentacién, con
inclusion del uso de nubes.

Descripcion ~ de  los
operativos

riesgos

Riesgos  relacionados con la
infraestructura y los
procedimientos informaticos

Descripcion de las fuentes de riesgos operativos detectadas y de los
procedimientos, sistemas y controles adoptados por el solicitante para gestionar
esos riesgos operativos (fiabilidad del sistema, seguridad, integridad, privacidad,
etc.), en particular:

a) procedimientos para evitar interrupciones operativas;
b) mecanismos de respaldo implantados;

¢) medidas relativas a las salvaguardias frente a los ataques de piratas
informaticos.

Riesgo  relacionado con la
determinaci6n de la oferta

Descripcion de las herramientas técnicas y los recursos humanos dedicados a la
determinacién de la oferta, especialmente la determinacién del precio de
conformidad con el articulo 4, apartado 4, letra d), del Reglamento (UE)
2020/1503

Riesgos relacionados con los
servicios de custodia de activos y
con los servicios de pago (si procede)

Si el solicitante prevé prestar servicios de custodia de activos y servicios de pago,
descripcion de las fuentes de riesgos operativos detectadas y descripcion de los
procedimientos, sistemas y controles adoptados por el solicitante para gestionar
esos riesgos relacionados con dichos servicios, incluso si estos son prestados por
un tercero
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Campo

Subcampo

Descripcién

Riesgos  relacionados con la
externalizacién ~ de  funciones
operativas

Si el solicitante prevé recurrir a terceros para la ejecucion de funciones operativas,
descripcion de las fuentes de riesgos operativos detectadas y descripcion de los
procedimientos, sistemas y controles adoptados por el solicitante para gestionar
€s0s riesgos operativos

Otro(s) riesgo(s) operativo(s) (si
procede)

Descripcion de cualquier otra fuente de riesgos operativos detectada y descripcion
de los procedimientos, sistemas y controles adoptados por el solicitante para
gestionar esos riesgos operativos

Descripcion de las salvaguardias
prudenciales del solicitante de
conformidad con el articulo 11 del
Reglamento (UE) 2020/1503

Salvaguardias prudenciales

Importe de las salvaguardias prudenciales implantadas por el solicitante en el
momento de la solicitud de autorizacién y descripcién de los supuestos
utilizados para su determinaciéon

Recursos propios

(si procede)

Importe de las salvaguardias prudenciales cubiertas por recursos propios segtin lo
dispuesto en el articulo 11, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) 2020/1503

Péliza de seguro

(si procede)

Importe de las salvaguardias prudenciales cubiertas por una pdéliza de seguro
segtin lo dispuesto en el articulo 11, apartado 2, letra b), del Reglamento (UE)
2020/1503

Cdlculos y planes previstos

a) Célculos previstos de las salvaguardias prudenciales del solicitante para los tres
primeros ejercicios fiscales

b) Planes de contabilidad previstos para los tres primeros ejercicios fiscales, que
comprendan:

i) una prevision del balance;

ii) una previsién de las cuentas de pérdidas y ganancias o las cuentas de
resultados;

c) los supuestos utilizados en la planificacién para las anteriores previsiones, asi
como explicaciones de las cifras.

Planificacién de las salvaguardias
prudenciales

Descripciéon de la planificacion y los procedimientos de control de las
salvaguardias prudenciales del solicitante
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Campo

Subcampo

Descripcién

10

Prueba de que el solicitante cumple
las salvaguardias prudenciales de
conformidad con el articulo 11 del
Reglamento (UE) 2020/1503

Recursos propios

a)

b)

Documentacién del modo en que el solicitante ha calculado el importe de
conformidad con el articulo 11 del Reglamento (UE) 2020/1503

En el caso de las empresas existentes, un estado de cuentas auditado o registro
publico que certifique el importe de los recursos propios del solicitante

En el caso de las empresas en proceso de constitucién, una declaracién
bancaria expedida por un banco que certifique que los fondos han sido
depositados en la cuenta bancaria del solicitante

Poliza de seguro

Copia de la pdliza de seguro suscrita, que contenga todos los elementos
necesarios para el cumplimento del articulo 11, apartados 6 y 7, del
Reglamento (UE) 2020/1503, si estd disponible, o

Copia del acuerdo preliminar de seguro, que contenga todos los elementos
necesarios para el cumplimiento del articulo 11, apartados 6 y 7, del
Reglamento (UE) 2020/1503, firmado por una empresa autorizada a
proporcionar seguros de conformidad con el Derecho de la UE o nacional

11

Descripcion del plan de continuidad
de las actividades

n.p.

Plan de continuidad de las

actividades

Descripcion de las medidas y procedimientos que, en caso de insolvencia del
futuro proveedor de servicios de financiacién participativa, garanticen la
continuidad de la prestaciéon de servicios esenciales relacionados con las
inversiones existentes y la correcta administracion de los acuerdos entre el futuro
proveedor de servicios de financiacién participativa y sus clientes, en particular,
cuando proceda, disposiciones para el mantenimiento continuado de los
préstamos pendientes, la notificacién a los clientes y el traspaso de los
mecanismos de custodia de activos

12

prueba de reconocida honorabilidad
de los socios que posean directa o
indirectamente un 20 % o mads del
capital o de los derechos de voto

Los subcampos 1-10 se repetirdn y cumplimentardn para cada uno de los socios que posean directa o indirectamente un 20 % o mds
del capital o de los derechos de voto

Cuando el socio que posea un 20 % o més del capital o de los derechos de voto no sea una persona fisica, los subcampos 8 y 9 se
cumplimentardn respecto a la entidad juridica y se repetirdn y cumplimentardn para cada miembro del 6rgano de direccién y otras
personas que dirijan efectivamente sus actividades

Griéfico delaestructura de propiedad

Griéfico de la estructura de propiedad del solicitante que muestre la participacion
de cada uno de los socios que posean directa o indirectamente un 20 % o mds del
capital o de los derechos de voto
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Campo Subcampo Descripcién
a) Nombre(s) y apellido(s) completos, en el caso de las personas fisicas;
b) Documento nacional de identidad (o pasaporte), en el caso de las personas
fisicas;
Nombre

¢) Denominaci6n legal y forma juridica, en el caso de las personas juridicas;

d) Identificador nacional/niimero de registro (si estd disponible), en el caso de las
personas juridicas.

Fecha y lugar de nacimiento (si
procede)

Fecha y lugar de nacimiento de los socios que sean personas fisicas

Domicilio o domicilio social

a) Domicilio, en el caso de las personas fisicas

b) Domicilio social, en el caso de las personas juridicas

Informacion adicional, en el caso de
las personas juridicas

Cuando el socio que posea el 20 % o mads del capital o de los derechos de voto sea
una persona juridica, una lista completa de los miembros del 6rgano de direccion y
de las personas que dirijan efectivamente sus actividades, indicando su nombre,
fecha y lugar de nacimiento, domicilio y documento nacional de identidad, si
estdn disponibles

Cuantia de la participacion

Cuantia del capital social o de los derechos de voto que posea la persona, en valor
absoluto y en porcentaje.

En el caso de los socios indirectos, la cuantia se referird al titular intermedio

Informacion en caso de
participacién indirecta

Nombre y datos de contacto de la persona a través de la cual se posean el capital o
los derechos de voto
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Campo

Subcampo

Descripcién

Prueba de reconocida honorabilidad

a) Certificado oficial u otro documento equivalente de conformidad con el
Derecho nacional que acredite la ausencia de antecedentes penales.

b) Informacién sobre investigaciones o procesos penales, asi como sobre casos
civiles y administrativos pertinentes, por lo que se refiere a infracciones de
normas nacionales en dmbitos del Derecho mercantil, la insolvencia, los
servicios financieros, el blanqueo de capitales, el fraude o las obligaciones en
materia de responsabilidad profesional, aportando un certificado oficial (si se
puede obtener del Estado miembro o tercer pais pertinente) o documento
equivalente. En caso de que se hayan impuesto sanciones civiles o
administrativas en uno de los dmbitos citados, se facilitard una descripcién
detallada de tales sanciones. Respecto a las investigaciones o procedimientos
pendientes, la informacién podrd facilitarse mediante una declaracion jurada;

¢) Informacion sobre la denegacion de registro, autorizacién, afiliacién o licencia
para desarrollar una actividad comercial o empresarial o desempefiar una
profesion; o la retirada, revocacion o rescisién de dicho registro, autorizacion,
afiliacion o licencia; o la expulsion por un organismo regulador o
gubernamental o una entidad o asociacién profesional. Se facilitard también
informacién sobre cualquier procedimiento pendiente en relaciéon con lo
anterior.

d) Informacion sobre el cese de empleo en relacion con puestos y funciones
referentes a la gestion de fondos o relaciones fiduciarias similares, y
descripcion de las razones para dicho cese.

Evaluacidn preexistente (y en curso)

Informacién que acredite si otra autoridad competente u otra autoridad con
arreglo a otra legislacién financiera ha realizado (o estd realizando) una
evaluacion de la reconocida honorabilidad del socio, con inclusién del nombre
de dicha autoridad y, si procede, de la fecha y el resultado de dicha evaluacion.

10

Informacién sobre la estructura del
grupo (si procede)

Informacion sobre si el solicitante:

a) es una filial del proveedor de servicios de financiacion participativa autorizado
en otro Estado miembro;

b) es una filial de la empresa matriz de un proveedor de servicios de financiacién
participativa autorizado en otro Estado miembro;

c) estd bajo el control de las mismas personas fisicas o juridicas que controlan a
otro proveedor de servicios de financiacién participativa autorizado en otro
Estado miembro.
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Campo

Subcampo

Descripcién

13

Identidad de las personas fisicas
responsables de la direccion del
solicitante y prueba de que las
personas fisicas que participan en la
direccién del solicitante tienen una
reconocida honorabilidad, poseen
los conocimientos, capacidades y
experiencia  suficientes para la
direccion del futuro proveedor de
servicios de financiacién
participativa y consagran tiempo
suficiente al desempefio de sus
funciones

Los subcampos 1-12 se repetirdn y cumplimentardn para cada una de las personas fisicas que sean miembros de los 6rganos de
direccion o supervision del solicitante y para cada una de las personas fisicas que dirijan efectivamente sus actividades

Los subcampos 1-8 y 10-11 se repetirdn y cumplimentardn para cada una de las personas fisicas que sean responsables de las
funciones de control interno (si estin designadas)

Nombre completo

Nombre(s) y apellido(s) completos de la persona fisica

Documento de identidad/pasaporte

Fecha y lugar de nacimiento

Domicilio

Direccién postal

Direccion postal, si es diferente de la direccion del domicilio

Namero de teléfono

Correo electrénico

Cargo

Cargo dentro del 6rgano de direccién o de la organizacion del solicitante para el
que se ha designado/se designard a la persona fisica

Prueba de reconocida honorabilidad

a) Certificado oficial u otro documento equivalente de conformidad con el
Derecho nacional que acredite la ausencia de antecedentes penales.

b) Informaci6n sobre investigaciones o procesos penales, asi como sobre casos
civiles y administrativos pertinentes, por lo que se refiere a infracciones de
normas nacionales en dmbitos del Derecho mercantil, la insolvencia, los
servicios financieros, el blanqueo de capitales, el fraude o las obligaciones en
materia de responsabilidad profesional, aportando un certificado oficial (si se
puede obtener del Estado miembro o tercer pais pertinente) o documento
equivalente. En caso de que existan sanciones civiles o administrativas en los
ambitos citados, se facilitard una descripcion detallada de tales sanciones.
Respecto a las investigaciones o procedimientos pendientes, la informacién
podra facilitarse mediante una declaracién jurada.
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Campo

Subcampo

Descripcién

¢) Informacion sobre la denegacion de registro, autorizacién, afiliacién o licencia
para desarrollar una actividad comercial o empresarial o desempefiar una
profesion; o la retirada, revocacion o rescisién de dicho registro, autorizacion,
afiliacion o licencia; o la expulsion por un organismo regulador o
gubernamental o una entidad o asociacién profesional. Se facilitard también
informacién sobre cualquier procedimiento pendiente en relaciéon con lo
anterior.

d) Informacién sobre el cese de empleo en relaciéon con puestos y funciones
referentes a la gestion de fondos o relaciones fiduciarias similares, y
descripcién de las razones para dicho cese.

10

Curriculum vitae

Curriculum vitae, que indique los siguientes datos:

a) estudios [nombre(s) y tipo(s) de centro(s) de ensefianza, tipo y fecha del titulo o
titulos obtenidos] y formacién profesional [materia de la formacién, tipo(s) de
centro(s) de enseflanza y fecha en que se complet6 la formacion] pertinentes;

b) experiencia profesional pertinente (dentro y fuera del sector financiero),
incluyendo los nombres de todas las organizaciones para las que ha trabajado
la persona, asi como la naturaleza y duracién de las funciones desempefiadas
(fechas de inicio y de finalizacion) y la razén de su cese (nueva funcién dentro
de la empresa o grupo, cese voluntario, despido o expiracién del mandato);

c) para los puestos desempefiados en los diez tltimos afios, en la descripcion de
esas actividades se incluirdin los pormenores de todas las competencias
ejercidas y las dreas operativas bajo su control.

El curriculum vitae podrd incluir también datos (nombre, direccidn, teléfono y

correo electrénico) de cualquier persona de referencia que pueda ser contactada

por la autoridad competente (este campo no es obligatorio)

11

Tiempo que

NS

consagrard  al

desempefio de las funciones

Informaci6én sobre el tiempo minimo que se consagrard al desempefio de las
funciones de la persona dentro del futuro proveedor de servicios de financiaciéon
participativa (datos anuales y mensuales), que deberd incluir la siguiente
informaci6n:

a) nitmero de puestos de direcciéon que la persona ocupa simultdneamente en
empresas financieras y no financieras;
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Campo

Subcampo

Descripcién

b) puestos de direcciébn en organizaciones que no persigan objetivos
predominantemente comerciales ocupados al mismo tiempo;

¢) otras actividades profesionales externas y cualquier otra funcién y actividad
pertinente, tanto dentro como fuera del sector financiero.

Evaluacién preexistente (o en curso)

Informacién sobre si otra autoridad competente o cualquier otra autoridad con
arreglo a otra legislacién financiera ha realizado (o estd realizando) una

12 de la reputacion v experiencia evaluacion de la reconocida honorabilidad y de los conocimientos y experiencia
p Y exp de la persona fisica, indicando la fecha de la evaluacion, la identidad de dicha
autoridad y, si procede, la fecha y el resultado de dicha evaluacién
. Pormenores del resultado de la evaluacién sobre la posesion colectiva de los
Autoevaluacién de los L . o o
o : conocimientos, capacidades y experiencia suficientes para la direccién del futuro
13 conocimientos,  capacidades y e ;T S
o . proveedor de servicios de financiacién participativa por parte de las personas
experiencias colectivos . s L . LA
fisicas que participen en su direccion, realizada por el propio solicitante
14 Descripcion de las normas internas
para evitar que las personas a que se
refiere el articulo 8, apartado 2,
arrafo primero, del Reglamento . .
p p » el Beg Procedimientos  internos  sobre
(UE) 2020/1503 participen, como : L N . . -
n.p. conflictos de interés de los|Descripcion de las normas internas pertinentes adoptadas por el solicitante
promotores de proyectos, en
- . o promotores de proyectos
servicios de financiacion
participativa ofrecidos por el futuro
proveedor de  servicios de
financiacion participativa;
15 Descripcion de los regimenes de Descripcion de:
externalizacién . . . . o
a) las funciones operativas que el solicitante prevé externalizar, incluidos los
- . servicios en la nube;
n Informaci6n sobre los regimenes de
P externalizacién

b) los terceros a quienes se externalizardn las funciones operativas (si estin
disponibles), con indicacién de su ubicacién y con un resumen del régimen
de externalizacion que se aplicard en caso de que el tercero esté situado en un
tercer pais (si estdn disponibles);
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Campo

Subcampo

Descripcién

¢) las normas internas y los recursos asignados al control de las funciones
externalizadas;

d) los acuerdos de nivel de servicio vigentes con los proveedores de servicios.

16 Descripcion de los procedimientos Descripcion de los procedimientos de tramitacion de reclamaciones de clientes
para la tramitacion de n Informaci6n sobre la tramitacion de | adoptados por el solicitante, con indicaciéon del plazo de notificacion de las
reclamaciones de clientes P reclamaciones decisiones relativas a las reclamaciones a los posibles reclamantes, tal como

prevé el Reglamento Delegado (UE) 2022/2117 de la Comision (').

17 Confirmacién de si el solicitante 1 El solicitante comunicard a la autoridad competente si los servicios de pago
prevé prestar servicios de pago serdn prestados (marque con una cruz la casilla que corresponda):
directamente o a través de un o . g -

- O  Por el propio solicitante. En ese caso, el solicitante facilitard informacién
tercero, con arreglo a la Directiva . o o
sobre la correspondiente autorizacién como proveedor de servicios de
(UE) 2015/2366 del Parlamento . L
o p pago de conformidad con la Directiva (UE) 2015/2366
Europeo y del Consejo (3), o a través
deunacuerdo de conformidad con el O  Por un tercero autorizado. En ese caso, el solicitante indicard el nombre
articulo 10, apartado 5, del del tercero y presentard una copia del acuerdo suscrito con el tercero, que
Reglamento (UE) 2020/1503 contendrd todos los elementos necesarios para el cumplimiento del
Reglamento (UE) 2020/1503, si estd disponible, o una copia del acuerdo
preliminar con el tercero, que contendra todos los elementos necesarios
para el cumplimiento del Reglamento (UE) 2020/1503, firmado por un
. L tercero autorizado a prestar servicios de pago de conformidad con el
n.p. Informacién sobre servicios de pago - ;
Derecho de la Unién o nacional
O Mediante disposiciones acordes con el articulo 10, apartado 5, del

Reglamento (UE) 2020/1503, que garanticen que los promotores de
proyectos acepten la financiacion procedente de proyectos de
financiacion participativa, o cualquier otro pago, inicamente por medio
de un proveedor de servicios de pago de conformidad con lo dispuesto en
la Directiva (UE) 2015/2366. En ese caso, el solicitante facilitard una
descripcion de dichas disposiciones.

2 El solicitante incluird una descripcién de los procedimientos y sistemas
establecidos mediante los cuales los fondos de los inversores serdn enviados al
promotor del proyecto y los inversores recibirdn la remuneracion del capital
invertido
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Campo Subcampo Descripcién
18 Procedimientos para verificar la
exhaustividad, exactitud y claridad - .
. y Y Procedimiento sobre la ficha de datos s . . s
de la informacién contenida en la|n.p. . - Descripcion de los procedimientos pertinentes adoptados por el solicitante
' fundamentales de la inversion
ficha de datos fundamentales de la
inversion
19 Procedimientos establecidos 1 El solicitante facilitard una descripcion de los procedimientos adoptados para:
respecto de los limites de inversion a) evaluar si los servicios de financiacién participativa ofrecidos son
para los inversores no adecuados, incluyendo datos pormenorizados sobre la informacion
experimentados a que se refiere el solicitada a los inversores no experimentados acerca de su experiencia,
articulo 21, apartado 7, del objetivos de inversion, situacion financiera y comprension basica de los
Reglamento (UE) 2020/1503 riesgos que conlleva invertir en general e invertir en los tipos de inversién
ofrecidos en la plataforma de financiacion participativa, a que se refiere el
) articulo 21, apartados 1 y 2, del Reglamento (UE) 2020/1503;
Procedimientos respecto a los limites ) ) » i ) )
n.p. de inversién para los inversores no b) reahzrflr la simulacién de la caRaC{dad de los potengales inversores no
experimentados experimentados de soportar pérdidas a que se refiere el articulo 21,
apartado 5, del Reglamento (UE) 2020/1503;
¢) facilitar la informacién a que se refiere el articulo 21, apartado 4, del

Reglamento (UE) 2020/1503.

2 El solicitante describird los procedimientos que haya adoptado respecto a los
limites de inversién para los inversores no experimentados, que incluird una
descripcion del contenido de la advertencia especifica acerca del riesgo y de
los mecanismos para obtener el consentimiento expreso del inversor.

(") Reglamento Delegado (UE) 2022/2117 de la Comision, de 13 de julio de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas

técnicas de regulacién que especifican los requisitos, modelos de formatos y procedimientos para la tramitacion de reclamaciones (Véase la pagina 42 del presente Diario Oficial).

() Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre servicios de pago en el mercado interior y por la que se modifican las Directivas 2002/65/CE,

2009/110/CE y 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 y se deroga la Directiva 2007/64/CE (DO L 337 de 23.12.2015, p. 35).
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2113 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo

que respecta a las normas técnicas de regulacién para el intercambio de informaciéon entre las

autoridades competentes en relacion con las actividades de investigacién, supervision y control del

cumplimiento con respecto a los proveedores europeos de servicios de financiacion participativa
para empresas

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 31, apartado 8, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1)  Lainformacién que deben intercambiar las autoridades competentes de conformidad con el articulo 31, apartado 1,
del Reglamento (UE) 2020/1503 debe permitir a estas llevar a cabo eficazmente sus actividades de investigacion,
supervision y control del cumplimiento en virtud de dicho Reglamento. Por consiguiente, es necesario especificar la
informacién que deben intercambiar las autoridades competentes para poder desempefiar esas tareas.

(2) A fin de garantizar que las autoridades competentes puedan supervisar eficazmente a los proveedores de servicios de
financiacion participativa, estas deben intercambiar informacién general de referencia y documentos constitutivos,
incluidos los documentos nacionales de constitucion, u otros documentos que faciliten informacién sobre la
estructura y las actividades operativas de los proveedores de servicios de financiacién participativa. Por la misma
razon, las autoridades competentes también deben intercambiar informacién sobre el proceso de autorizacion y los
6rganos de direccion de los proveedores de servicios de financiacién participativa, en particular informacién sobre
la idoneidad para gestionar proveedores de servicios de financiacion participativa y la reputacién de los miembros
del 6rgano de direccion, asi como informacién sobre los accionistas, las sanciones y las medidas administrativas
impuestas, las medidas de ejecucion y el historial pertinente de conducta y conformidad de los proveedores de
servicios de financiaci6n participativa.

(3) A fin de desempeiiar sus funciones de supervision de manera exhaustiva, las autoridades competentes también deben
intercambiar informacién pertinente sobre otras personas fisicas o juridicas y terceros relacionados con la
financiacién participativa que sean pertinentes para la prestacion de los servicios prestados por los proveedores de
servicios de financiacién participativa, en particular informacién sobre terceros designados para desempefiar
funciones operativas en relacion con la prestacién de servicios de financiacién participativa.

(4)  El intercambio de informacién entre las autoridades competentes serd de la médxima utilidad en aquellas
circunstancias en que puedan surgir problemas de indole reglamentaria relacionados con las entidades sujetas al
Reglamento (UE) 2020/1503, en particular informacién sobre la solicitud inicial de autorizacion de los proveedores
de servicios de financiacién participativa, la supervisién en curso de la conformidad de una entidad con dicho
Reglamento y las medidas de supervision y ejecucién que puedan afectar a las operaciones de una entidad en otra
jurisdiccion.

(5)  El intercambio de informacién entre las autoridades competentes en relacién con las actividades de investigacion,
supervisién y control del cumplimiento debe llevarse a cabo respetando el derecho a la proteccién de los datos
personales de las personas afectadas, tal como se establece en los articulos 7 y 8, respectivamente, de la Carta de los
Derechos Fundamentales de la Unién Europea, y debe cumplir lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo (2).

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.

() Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccidn de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva
95/46/CE (Reglamento general de proteccion de datos) (DO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
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(6)  El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulacién que la Autoridad Europea de Valores
y Mercados (AEVM) ha presentado a la Comision.

(7)  La AEVM no ha llevado a cabo consultas ptblicas abiertas sobre el proyecto de normas técnicas de regulacion en que
se basa el presente Reglamento, ni ha analizado los costes y beneficios potenciales, ya que ello habria sido considera-
blemente desproporcionado en relaciéon con el alcance y el impacto de dichas normas, teniendo en cuenta que
afectan principalmente a las autoridades competentes.

(8)  La AEVM ha recabado el asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados, establecido
de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (*).

(9)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y emitié un dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Informacién sobre los proveedores de servicios de financiacién participativa que debe intercambiarse

Las autoridades competentes intercambiardn la siguiente informacién sobre un proveedor de servicios de financiaciéon
participativa:

a) informacion general y documentos relativos al proveedor de servicios de financiacion participativa:

i) el nombre del proveedor de servicios de financiacién participativa, la direccién de su oficina central o domicilio
social, los datos de contacto, su c6digo ISO 17442 de identificacion de entidad juridica y los extractos pertinentes
de los registros nacionales,

ii) informacion relativa a los documentos de constitucion que el proveedor de servicios de financiacién participativa
debe tener en virtud de la legislacion nacional aplicable;

b) la informacién sobre las personas fisicas responsables de la gestion del proveedor de servicios de financiacién
participativa que se facilit como parte del proceso de autorizaci6n, en particular:

i) el nombre y el nimero de identificacién personal, si este dltimo puede obtenerse en el Estado miembro de que se
trate,

ii) informacion sobre los cargos que dichas personas ocupan en el proveedor de servicios de financiacién participativa;

¢) lainformacién necesaria para evaluar la honorabilidad e idoneidad de las personas fisicas responsables de la gestion del
proveedor de servicios de financiacién participativa, incluida, en aquellos casos en que esté disponible:

i) informacion sobre su experiencia laboral,
i) la siguiente informacion sobre su reputacion:

1) informacién sobre antecedentes penales o sanciones administrativas o civiles e informacion sobre investigaciones
de tipo penal abiertas contra dichas personas en relacion con infracciones de las normas nacionales en materia de
Derecho en los dmbitos mercantil, de la insolvencia, de los servicios financieros, de la lucha contra el blanqueo de
capitales, del fraude o de las obligaciones relativas a la responsabilidad profesional, mediante un certificado
oficial u otro documento equivalente de conformidad con el Derecho nacional, asi como una descripcién
detallada de toda sancion civil o administrativa impuesta;

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

(*) Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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2) informaci6n sobre investigaciones o procedimientos en curso distintos de los establecidos en la letra ¢), inciso ii),
punto 1;

3) informacién sobre toda denegacion de registro, autorizacion, afiliacion o licencia para llevar a cabo una actividad
empresarial o una profesién, e informaciéon sobre la retirada, revocacién o rescision de dicho registro,
autorizacion, afiliacion o licencia, o exclusién por parte de un organismo regulador o gubernamental o una
entidad o asociacion profesional;

4) informacion sobre todo cese de empleo en relacién con puestos y funciones referentes a la gestién de fondos o
relaciones fiduciarias similares, y descripcién de las razones para dicho cese;

d) informacion sobre los accionistas que posean el 20 % o mds del capital social o los derechos de voto del proveedor de
servicios de financiacion participativa, incluida informacién sobre la ausencia de antecedentes penales o sanciones
administrativas o civiles e informacién sobre investigaciones de tipo penal abiertas contra dichos accionistas, en
relacién con infracciones de las normas nacionales en materia de Derecho en los dmbitos mercantil, de la insolvencia,
de los servicios financieros, de la lucha contra el blanqueo de capitales, del fraude o de las obligaciones relativas a la
responsabilidad profesional, y una descripcion detallada de las sanciones civiles o administrativas impuestas;

e) informacion sobre la estructura organizativa del proveedor de servicios de financiacién participativa, las condiciones de
funcionamiento y la conformidad con los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) 2020/1503, que fue facilitada
en el marco del proceso de autorizacion, actualizada a través de las actividades de supervision de la autoridad
competente que recibe la solicitud de informacién, en particular, entre otras cosas:

i) informacién sobre los mecanismos de gobernanza y los mecanismos de control interno que garanticen la
conformidad con el Reglamento (UE) 2020/1503, incluidos los procedimientos contables y de gestion del riesgo,

ii) un programa de actividades en el que se especifiquen los tipos de servicios de financiacién participativa prestados
por el proveedor de servicios de financiacion participativa de conformidad con el Reglamento (UE) 2020/1503,

iii) el historial de cumplimiento del proveedor de servicios de financiacion participativa, incluida la informacién
mantenida por las autoridades competentes,

iv) la informacion que pueda solicitarse a los proveedores de servicios de financiacion participativa en relacion con las
actividades y los requisitos especificados en los articulos 3 a 11 del Reglamento (UE) 2020/1503;

f) informacién sobre la autorizacién como proveedor de servicios de financiacion participativa o la revocacién de la
autorizacién con arreglo a los articulos 12, 13 y 17 del Reglamento (UE) 2020/1503;

g) informacién sobre toda sancién, incluidas las penales, las medidas administrativas o las medidas de ejecucién, que se
haya impuesto al proveedor de servicios de financiacién participativa;

h) toda otra informaciéon necesaria para cooperar en las actividades de investigacién, supervision y control del
cumplimiento de conformidad con el articulo 31, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/1503.

Articulo 2

Informacién sobre otras personas y entidades no constituidas en sociedad que debe intercambiarse

1. En relacién con terceros relacionados con la financiacién participativa que sean pertinentes para la prestacién de los
servicios por parte de los proveedores de servicios de financiacion participativa y que sean personas fisicas, las autoridades
competentes intercambiardn el nombre y apellidos, la fecha y el lugar de nacimiento de la persona, el nimero de
identificacién personal, en aquellos casos en que esté disponible en el Estado miembro de que se trate, asi como la
direccién y los datos de contacto.

2. En cuanto a los terceros relacionados con la financiacién participativa que sean pertinentes para la prestacién de los
servicios por parte de los proveedores de servicios de financiacion participativa y que sean personas juridicas, las
autoridades competentes también podrdn solicitar documentos que certifiquen:

a) el nombre comercial de la persona juridica;
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b) la direccion de la oficina central o de la sede social de la persona juridica, asi como la direccién postal, en caso de no ser
la misma;

c) los datos de contacto de la persona juridica y, en caso de que esté disponible, el niimero de identificacién nacional o el
c6digo de identificacién de entidad juridica;

d) el registro de la forma juridica de la persona juridica, de conformidad con la legislacion nacional aplicable;

€) una lista completa de las personas que dirigen efectivamente las actividades de la persona juridica, con inclusién de su
nombre y apellidos, fecha y lugar de nacimiento, direccién, datos de contacto y su niimero de identificacién personal,
en aquellos casos en que esté disponible en el Estado miembro de que se trate.

3. Las autoridades competentes intercambiardn toda otra informacion necesaria para cooperar en las actividades de

investigacion, supervision y control del cumplimiento de conformidad con el articulo 31, apartado 1, del Reglamento (UE)
2020/1503.

Articulo 3
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2114 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo

que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican la prueba inicial de conocimientos y

la simulacién de la capacidad de soportar pérdidas para inversores potenciales no experimentados en
proyectos de financiacién participativa

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 21, apartado 8, parrafo cuarto,

Considerando lo siguiente:

(1) A fin de garantizar que los proveedores de servicios de financiacién participativa lleven a cabo de manera
armonizada la prueba inicial de conocimientos para los inversores no experimentados potenciales a que se refiere el
articulo 21 del Reglamento (UE) 2020/1503, es necesario establecer normas comunes a fin de evaluar si los servicios
de financiacién participativa ofrecidos son adecuados para los inversores no experimentados potenciales.

(2) A fin de garantizar que los proveedores de servicios de financiacién participativa comprueben que los inversores no
experimentados potenciales comprenden el nivel de riesgo asociado a las inversiones de financiacién participativa,
los proveedores de servicios de financiacion participativa deben adoptar medidas razonables para garantizar que la
informacién recabada de inversores no experimentados potenciales sea fiable y refleje con exactitud sus
conocimientos, capacidades, experiencia y situacion financiera, sus objetivos de inversion y su comprension basica
de los riesgos existentes.

(3)  Los inversores deben ser informados de manera clara y uniforme de los riesgos que asumirfan si decidieran invertir
en servicios de financiacién participativa. Por consiguiente, los proveedores de servicios de financiacién
participativa deben emitir una advertencia armonizada de riesgo a los inversores no experimentados potenciales
que no superen la prueba inicial de conocimientos siguiendo requisitos especificos sobre como debe mostrarse la
advertencia a dichos inversores.

(4) A fin de promover la proteccién de los inversores y garantizar que la simulacion de la capacidad de soportar pérdidas
sea realizada adecuadamente por los inversores no experimentados potenciales, los proveedores de servicios de
financiacion participativa deben ofrecer en su sitio web una herramienta de cdlculo en linea destinada a ayudar a los
inversores no experimentados potenciales a simular su capacidad de soportar pérdidas. Sin embargo, debido al
cardcter sensible de la informacién que deben facilitar los inversores no experimentados potenciales en dicha
herramienta de célculo en linea, esta debe estar configurada de manera que impida que los proveedores de servicios
de financiacién participativa puedan acceder a la informacién facilitada por los inversores potenciales no
experimentados o registrarla.

(5) A fin de garantizar que la informacion facilitada por los inversores potenciales no experimentados en la herramienta
de célculo en linea no pueda recopilarse sin su consentimiento expreso, dicha herramienta debe estar configurada de
manera que se impida que los proveedores de servicios de financiacién participativa modifiquen el resultado de la
simulacion realizada por los inversores no experimentados potenciales o que interfieran en él. Ademds, con el fin de
proteger a los inversores potenciales no experimentados y, en particular, permitirles comprobar que la informacién
que comunicaron es correcta y exacta, el resultado de la simulacién de la capacidad de soportar pérdidas no debe
ser recogido directamente por los proveedores de servicios de financiacién participativa, sino que solo deben
compartirlo voluntariamente los inversores no experimentados potenciales una vez que consideren que el resultado
de la simulacion refleja adecuadamente su capacidad de soportar pérdidas.

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.
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(6) A fin de garantizar la flexibilidad en la forma en que se realiza la simulacién de la capacidad de soportar pérdidas, los
proveedores de servicios de financiacién participativa deben poder dar a los inversores potenciales no
experimentados la posibilidad de simular su capacidad de soportar pérdidas mediante un método diferente, sin la
ayuda de la herramienta de cdlculo en linea, siempre que dicha posibilidad se brinde ademds de ofrecer la
herramienta de célculo en linea en el sitio web de los proveedores de servicios de financiacion participativa.

(7)  Con el objeto de garantizar un enfoque armonizado en la simulacién de la capacidad de los inversores no
experimentados potenciales de soportar pérdidas, deben establecerse normas sobre cémo debe calcularse el
patrimonio neto de los inversores no experimentados potenciales, sobre la base de sus ingresos anuales, el total de
activos liquidos y los compromisos financieros anuales.

(8)  Habida cuenta de los riesgos que plantea la divergencia de enfoques y de las posibles consecuencias negativas de estas
en el valor de la simulacion de la capacidad de los inversores potenciales no experimentados de soportar pérdidas,
procede especificar con suficiente detalle como debe computarse cada uno de los componentes utilizados para
calcular el patrimonio neto y establecer una fecha comtn para la valoracién de los distintos componentes.

(9)  El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulacién presentado a la Comision por la
Autoridad Europea de Valores y Mercados, desarrollado en estrecha cooperacién con la Autoridad Bancaria Europea.

(10) La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre el proyecto de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y
Mercados establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo ().

(11)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (°) y emitié un dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Evaluacion de la idoneidad de los servicios de financiacién participativa

1. Alahora de evaluar, de conformidad con el articulo 21, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/1503, si los servicios
de financiacion participativa ofrecidos son adecuados para inversores no experimentados potenciales y cudles lo son, los
proveedores de servicios de financiacion participativa tendran en cuenta lo siguiente:

a) si el inversor no experimentado potencial posee la experiencia y los conocimientos necesarios para comprender los
riesgos que entrafla invertir en general;

b) si el inversor no experimentado potencial posee la experiencia y los conocimientos necesarios para comprender los
riesgos inherentes a los tipos de inversion ofrecidos en la plataforma de financiacién participativa.

2. Acefectos del apartado 1, letra b), los proveedores de servicios de financiacién participativa evaluardn la comprension,
por parte de los inversores no experimentados potenciales, de lo que constituye un servicio de financiacién participativa y
de los riesgos que entrafia.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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Articulo 2

Informacién que ha de recabarse de conformidad con el articulo 21, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503

1. La informacién que los proveedores de servicios de financiacion participativa deben recabar de los inversores no
experimentados potenciales en relacién con su experiencia y su comprensién bdsica de los riesgos que conlleva invertir
incluird, en la medida adecuada a la naturaleza, escala y complejidad del servicio de financiacién participativa ofrecido y al
tipo de inversion prevista, los elementos siguientes:

a) los tipos de servicios de inversion e inversiones financieras con los que estd familiarizado el inversor no experimentado
potencial;

b) lanaturaleza, el volumen y la frecuencia de las operaciones pasadas del inversor no experimentado potencial con valores
negociables, instrumentos admitidos con fines de financiacién participativa o préstamos, incluso en empresas en fase
inicial o de expansion, y el periodo durante el cual se han llevado a cabo dichas operaciones;

c) el nivel de estudios y la profesion, o la profesién anterior correspondiente, del inversor no experimentado potencial,
incluida cualquier experiencia o competencias profesionales adquiridas en relacién con las inversiones de financiacion
participativa.

2. La informacién que los proveedores de servicios de financiacién participativa deben solicitar a los inversores no
experimentados potenciales en relacién con sus objetivos de inversion incluird, cuando proceda en relacién con el tipo de
servicio de financiacion participativa ofrecido, los elementos siguientes:

a) informacién sobre el periodo de tenencia previsto de las inversiones por parte de los inversores no experimentados
potenciales;

b) el perfil de riesgo de los inversores no experimentados potenciales y sus preferencias en relacion con la sostenibilidad de
las inversiones;

¢) los objetivos de la inversidn de los inversores no experimentados potenciales.

3. Al evaluar la situacion financiera de los inversores no experimentados potenciales, los proveedores de servicios de
financiacion participativa tendran en cuenta los resultados de la simulacién a que se refiere el articulo 21, apartado 5, del
Reglamento (UE) 2020/1503.

Articulo 3

Fiabilidad de la informacién solicitada de conformidad con el articulo 21, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa adoptaran medidas razonables para garantizar que la
informacién recabada de inversores no experimentados potenciales de conformidad con el articulo 21, apartado 2, del
Reglamento (UE) 2020/1503 sea fiable y refleje con exactitud los conocimientos, las capacidades, la experiencia y la
situacion financiera de los inversores no experimentados potenciales, sus objetivos de inversién y su comprensién bdsica
de los riesgos existentes.

2. Acfectos del apartado 1, los proveedores de servicios de financiacion participativa adoptardn las siguientes medidas:

a) informar a los inversores no experimentados potenciales sobre la importancia de proporcionar informacién precisa y
actualizada;

b) velar por que los medios utilizados para recopilar informacion sean adecuados para los objetivos de tales inversores no
experimentados potenciales y estén disefiados adecuadamente para ser utilizados por estos;

¢) velar por que sea probable que las preguntas utilizadas sean comprendidas por los inversores no experimentados
potenciales y por que sean lo suficientemente precisas como para recopilar informacién que refleje de manera
adecuada y precisa la situacién de los inversores no experimentados potenciales.
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Articulo 4

Advertencia de riesgo con arreglo al articulo 21, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503

1. Al emitir la advertencia de riesgo a que se refiere el articulo 21, apartado 4, del Reglamento (UE) 2020/1503, los
proveedores de servicios de financiacion participativa no alentardn a los inversores no experimentados potenciales a
proceder a la inversion.

2. Laadvertencia de riesgo a la que se hace referencia en el apartado 1 deberd incluir el texto siguiente:

Invertir en un proyecto de financiacion participativa incluye el riesgo de perder la totalidad del dinero invertido».

3. Laadvertencia de riesgo a que se refiere el apartado 1 se expondrd a los inversores no experimentados potenciales de
manera facilmente legible y destacada en el sitio web de los proveedores de servicios de financiacion participativa.

4. Laventana que muestre la advertencia de riesgo a que se refiere el apartado 1 serd destacada y permanecera visible en
el sitio web de los proveedores de servicios de financiacién participativa hasta que los inversores no experimentados
potenciales hayan reconocido haber recibido y comprendido dicha advertencia.

Articulo 5

Simulacién de la capacidad de soportar pérdidas utilizando una herramienta de clculo en linea

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa pondrén a disposicién en su sitio web una herramienta de
célculo en linea que permita a los inversores no experimentados potenciales simular su capacidad de soportar pérdidas.

2. Laherramienta en linea a que se refiere el apartado 1 calculard la capacidad de soportar pérdidas de los inversores no
experimentados potenciales, sobre la base de la informacién contemplada en el articulo 21, apartado 5, letras a), b) y ¢), del
Reglamento (UE) 2020/1503, facilitada por el inversor no experimentado.

3. Laherramienta en linea a que se refiere el apartado 1 serd facil de utilizar y no exigird a los inversores potenciales no
experimentados que realicen tareas distintas de facilitar la informacion establecida en el articulo 21, apartado 5, letras a), b)
y ¢), del Reglamento (UE) 2020/1503.

4. La herramienta en linea a que se refiere el apartado 1 mostrard el resultado de la simulacién de manera clara y
comprensible para los inversores no experimentados potenciales.

5. Laherramienta en linea a que se refiere el apartado 1 estard configurada de manera que no permita a los proveedores
de servicios de financiacién participativa acceder a la informacion facilitada por los inversores potenciales de conformidad
con el apartado 3, registrarla, modificar el resultado de la simulacién a que se refiere el apartado 4 ni interferir en él. Sin
embargo, la herramienta en linea puede incorporar una funcién que permita a los inversores no experimentados
potenciales enviar el resultado de la simulacién al proveedor de servicios de financiacion participativa.

Articulo 6

Simulacion de la capacidad de soportar pérdidas ademds de la herramienta de cdlculo en linea

Ademds de la herramienta en linea a que se refiere el articulo 5, apartado 1, los proveedores de servicios de financiacién
participativa podrdn ofrecer a los inversores no experimentados potenciales la posibilidad de simular su capacidad de
soportar pérdidas mediante un método diferente, siempre que el proveedor de servicios de financiacioén participativa
facilite a los inversores no experimentados potenciales informacién adecuada sobre el método utilizado a fin de simular la
capacidad de soportar pérdidas.



L 287/30 Diario Oficial de la Unién Europea 8.11.2022

Articulo 7

Cilculo del patrimonio neto de un inversor no experimentado potencial

A efectos de la simulacion a que se refiere el articulo 21, apartado 5, del Reglamento (UE) 2020/1503, el patrimonio neto
de los inversores no experimentados potenciales se calculard con arreglo a la siguiente férmula:

Patrimonio neto = (ingresos netos anuales) + (total de activos liquidos) — (compromisos financieros anuales)

Articulo 8

Ingresos netos anuales

1.  Los ingresos netos anuales a que se refiere la formula establecida en el articulo 7 se calculardn como el total de los
ingresos anuales percibidos por el inversor no experimentado tras deducir los costes y cargas asociados, las cotizaciones
sociales y los impuestos.

2. A efectos del apartado 1, el total de los ingresos anuales serd la suma de las rentas del trabajo, los intereses sobre
depositos bancarios u otros instrumentos de deuda, los pagos de dividendos o los ingresos inmobiliarios, en cuyo caso:

a) las «entas del trabajo» comprenderdn los salarios, las prestaciones por desempleo y los pagos de pensiones percibidos
por el inversor no experimentado, con exclusién de los pagos excepcionales;

b) los «ntereses sobre depésitos bancarios u otros instrumentos de deuda» abarcardn los pagos sobre depésitos bancarios u
otros instrumentos de deuda percibidos por el inversor no experimentado durante el afio civil anterior, con exclusién de
los pagos excepcionales;

¢) los «pagos de dividendos» comprenderan los pagos recibidos por el inversor no experimentado potencial en virtud de la
tenencia de acciones o participaciones de un organismo de inversion colectiva u otros instrumentos de capital, con

exclusion de las plusvalias obtenidas mediante la venta de la totalidad o parte de dicha participacion;

d) los «ingresos inmobiliarios» abarcardn cualquier pago recibido en relacién con el alquiler de bienes inmuebles, con
exclusion de cualquier plusvalia obtenida mediante la venta de la totalidad o parte de dichos bienes inmuebles.

Articulo 9

Total de activos liquidos

1. Eltotal de activos liquidos a que se refiere la formula establecida en el articulo 7 se calculard como la suma del total
del efectivo en poder de un inversor no experimentado en cuentas de ahorro y cuentas corrientes, y el valor de los activos
que puedan convertirse rapida y ficilmente en efectivo, incluidos:

a) los productos de ahorro que puedan convertirse en efectivo en un plazo maximo de treinta dfas naturales;

b) los instrumentos financieros negociados en un mercado regulado a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 21, de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*);

c) las acciones y participaciones de organismos de inversion colectiva que ofrezcan derechos de reembolso al menos
semanalmente.

(*) Directiva 2014/65|UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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2. No se consideraran activos liquidos los siguientes activos:
a) los bienes inmuebles;
b) los importes abonados a un plan de pensiones con fines de jubilacién;

¢) las participaciones de sociedades que no sean libremente reembolsables o transferibles, incluidas las inversiones de
financiacion participativa anteriores.

Articulo 10

Compromisos financieros anuales

Los compromisos financieros anuales a que se refiere la férmula establecida en el articulo 7 incluirdn todos los gastos con
respecto a los cuales un inversor no experimentado haya asumido un compromiso en relacién con un afio civil
determinado, incluidos:

a) las pensiones alimenticias y de manutencién por hijos a cargo;

(=5

) los pagos de alquileres e hipotecas;

(g)

) los reembolsos de préstamos;

oL

) los pagos de primas de seguro;

o

) los pagos de gastos de los servicios ptiblicos, incluidos los efectuados para cubrir los gastos de electricidad, calefaccion y
agua;

f) los pagos de las suscripciones a servicios;

g) el impuesto sobre la renta y los impuestos sobre la propiedad.

Articulo 11

Fecha de valoracion del total de activos liquidos y de los compromisos financieros anuales

1. El total de activos liquidos a que se refiere el articulo 9 y los compromisos financieros anuales a que se refiere el
articulo 10 se valorardn a 31 de diciembre del afio civil anterior a aquel en el que se realice la simulacién.

2. No obstante, en aquellos casos en que una valoracion en esa fecha no refleje con exactitud la situacién actual del
patrimonio neto del inversor potencial, la valoracion se realizard en una fecha mds reciente que permita una valoraciéon
mas precisa.

3. Acefectos del apartado 2, una fecha mads reciente podra ser cualquier fecha comprendida entre el 31 de diciembre del
aflo civil anterior a aquel en que se realice la simulacién y la fecha en que se realice la simulacion, y serd la misma fecha para
la valoracion del total de activos liquidos y de los compromisos financieros anuales. Al determinar dicha fecha, los
inversores potenciales no experimentados sopesardn si el hecho de tomar dicha fecha como fecha de referencia permitird
una valoracion exacta de los ingresos netos anuales, del total de activos liquidos y de los compromisos financieros anuales
a que se refiere la formula establecida en el articulo 7.

4. Los ingresos netos anuales a que se refiere el articulo 8 serdn los ingresos del afio civil anterior al afio en que se realice
la simulacién. No obstante, cuando la valoracion del total de activos liquidos y de los compromisos financieros anuales se
realice utilizando una fecha mds reciente con arreglo al apartado 2 del presente articulo, los ingresos netos anuales serdn
los ingresos percibidos durante los doce meses anteriores a dicha fecha mds reciente.

Articulo 12

Envio del resultado de la simulacién de la capacidad de soportar pérdidas

Los proveedores de servicios de financiacién participativa solicitardn a los inversores no experimentados potenciales que les
faciliten el resultado de la simulacién realizada de conformidad con el articulo 21, apartado 5, del Reglamento (UE)
2020/1503.
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Articulo 13

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2115 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican la metodologia para calcular las
tasas de impago de los préstamos ofrecidos en una plataforma de financiacion participativa

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacion participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 20, apartado 3, parrafo tercero.

Considerando lo siguiente:

(1) Es necesario permitir a los inversores tomar decisiones de inversién con conocimiento de causa. Dado que un
proyecto de financiacion participativa puede ofrecer mds de un préstamo, es necesario, al especificar la metodologia
para calcular las tasas de impago de los proyectos ofrecidos en una plataforma de financiacién participativa,
establecer normas para el cdlculo de las tasas de impago a nivel de cada préstamo con respecto a un proyecto
concreto de financiacién participativa ofrecido en una plataforma de financiacién participativa. Definir el impago a
un nivel mds detallado, es decir, a nivel del préstamo, permite abarcar casos en los que es poco probable que el
promotor de un proyecto cumpla sus obligaciones crediticias relacionadas con un préstamo, pero no con otros. Por
lo tanto, a la hora de calcular las tasas de impago de los proyectos ofrecidos en una plataforma de financiacién
participativa, los proveedores de servicios de financiacién participativa no deben considerar automdticamente que
los distintos préstamos al mismo proyecto estin impagados al mismo tiempo. Los proveedores de servicios de
financiacion participativa deben evaluar si algunos indicios de impago estdn relacionados con el proyecto de
financiacién participativa en su conjunto, y no con un préstamo concreto. En particular, cuando una parte
significativa de los préstamos relacionados con un proyecto de financiacién participativa se encuentre en situacién
de impago, los proveedores de servicios de financiacion participativa podran considerar improbable que los demds
préstamos de dicho proyecto de financiacion participativa se paguen integramente sin recurrir a medidas, como la
ejecucion de garantias, y podran tratar dichos préstamos también como impagados.

(2)  Es necesario evitar el arbitraje regulatorio y permitir a los inversores comparar los resultados de los proveedores de
servicios de financiacién participativa que prestan servicios de financiacién participativa consistentes en facilitar la
concesién de préstamos y, en particular, la calidad de los proyectos ofrecidos en las plataformas de financiacién
participativa. Procede, por tanto, especificar los elementos sobre cuya base dichos proveedores de servicios de
financiacion participativa deben considerar que se ha producido un impago en relacién con un préstamo ofrecido
en su plataforma de financiacién participativa. Por consiguiente, dichos proveedores de servicios de financiaciéon
participativa deben implantar procesos eficaces que les permitan obtener la informacién necesaria para detectar, sin
demora injustificada, el impago de los préstamos ofrecidos en su plataforma de financiacién participativa.

(3)  Elarticulo 20, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/1503 exige que los proveedores de servicios de financiacién
participativa que presten servicios de financiacién participativa consistentes en facilitar la concesién de préstamos
hagan ptblicas anualmente las tasas de impago de los proyectos de financiacion participativa ofrecidos en su
plataforma de financiacién participativa durante al menos los treinta y seis meses anteriores, y que publiquen una
declaracién de resultados en un plazo de cuatro meses a partir del final de cada ejercicio contable en la que se
indique la tasa de impago prevista y la efectiva de todos los préstamos que hayan facilitado. A fin de garantizar que
los inversores y los posibles inversores tengan acceso a informacién con horizontes temporales similares para los
indicadores de riesgo y remuneracion en relacion con los préstamos ofrecidos en una plataforma de financiacién
participativa, es necesario garantizar la coherencia con el articulo 180, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), y utilizar las tasas de impago de un afio como referencia

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.

() Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013,
p- 1).
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para el calculo de las tasas de impago. Las tasas de impago de un afio representan la proporcién de préstamos que
pasan de una situacién distinta del impago a una situaciéon de impago al menos una vez durante un periodo de
observacién de un afio. Por lo tanto, la tasa de impago prevista debe proporcionar una estimacién de la proporcion
de préstamos no impagados que se prevé que no vayan a pagarse en un periodo de observacién de un afio. Por
consiguiente, para basar la estimacién de dicha tasa de impago prevista en la tasa de impago efectiva, el célculo de la
tasa de impago efectiva debe limitarse a los préstamos que se encuentren en situacion distinta del impago al
comienzo del perfodo de observacién de un afio. Para garantizar una representacién comparable e imparcial de las
tasas de impago, no debe aplicarse ningtin sistema de ponderacién para calcular las tasas de impago anuales (cdlculo
basado en los préstamos). Por lo tanto, el importe monetario de los préstamos no debe utilizarse para calcular las
tasas de impago, a fin de evitar que se dé mayor predominio a algunos préstamos en dicho célculo. En caso de sesgo
debido a la presencia de préstamos a corto plazo, los proveedores de servicios de financiacién participativa que
prestan servicios de financiacién participativa consistentes en facilitar la concesion de préstamos deben ajustar el
célculo de la tasa de impago. A fin de garantizar una representacién imparcial de las tasas de impago para los
inversores, los proveedores de servicios de financiacién participativa que presten servicios de financiacion
participativa consistentes en facilitar la concesién de préstamos no deben manipular ni tergiversar las tasas de
impago publicadas de conformidad con el articulo 20, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503.

(4)  Los datos incoherentes, inexactos, incompletos u obsoletos pueden dar lugar a errores en el calculo de las tasas de
impago de los proyectos de financiacién participativa. Por consiguiente, para garantizar la fiabilidad y la alta calidad
de los datos, los procedimientos relacionados con la recogida y el almacenamiento de datos deben ser sdlidos y estar
bien documentados.

(5)  Elmétodo interno de los proveedores de servicios de financiacion participativa para el célculo de las tasas de impago
efectivas y previstas debe basarse en informacion sobre el rendimiento de los préstamos facilitados por dichos
proveedores de servicios de financiacion participativa y las categorias de riesgo establecidas en el marco de gestion
de riesgos a que se refiere el articulo 19, apartado 7, letra d), del Reglamento (UE) 2020/1503.

(6)  El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulacién presentado a la Comision por la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), en estrecha cooperacion con la Autoridad Bancaria Europea.

(7)  La AEVM ha llevado a cabo una consulta ptblica abierta sobre el proyecto de normas técnicas de regulacién en que
se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales correspondientes y ha recabado el
asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados, instituido de conformidad con
el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo ().

(8)  El Supervisor Europeo de Proteccion de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*) y emitié su dictamen el 1 de junio de 2022,

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Impago de los préstamos ofrecidos en una plataforma de financiacién participativa

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa que presten servicios de financiacién participativa
consistentes en facilitar la concesiéon de préstamos considerardn que se ha producido un impago en relacién con un
préstamo concreto ofrecido en su plataforma de financiacién participativa cuando se hayan producido uno o ambos de los
siguientes hechos:

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

(*) Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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a) El proveedor de servicios de financiacion participativa considera que es improbable que el promotor del proyecto pague
integramente o cumpla de otro modo sus obligaciones crediticias relacionadas con el préstamo de que se trate, sin
recurrir a medidas como la ejecucion de garantias.

b) El promotor del proyecto mantiene importes vencidos durante mds de noventa dias con respecto a cualquier obligaciéon
crediticia relacionada con el préstamo de que se trate.

2. Acefectos del apartado 1, letra a), se considerardn indicadores de probabilidad de impago los siguientes elementos:

a) Se ha producido una reestructuracion forzosa de la obligacion crediticia relacionada con el préstamo de que se trate que
puede resultar en una menor obligacién financiera a consecuencia de la condonacién o el aplazamiento del principal,
los intereses o, cuando proceda, las comisiones.

b) El promotor del proyecto ha solicitado la declaracién o ha sido declarado en quiebra o en una situacién de proteccion
similar que supone la imposibilidad del reembolso a los inversores de la obligacion crediticia relacionada con el
préstamo de que se trate.

A efectos de la letra a), se considerard que se ha producido una reestructuracién forzosa en aquellos casos en que las
concesiones se hayan otorgado a un promotor de proyecto que se enfrente o vaya a enfrentarse a dificultades para cumplir
sus compromisos financieros.

3. Acefectos del apartado 1, letra b), en aquellos casos en que el contrato de crédito permita explicitamente al promotor
del proyecto modificar el calendario de pagos, suspender o aplazar los pagos en determinadas condiciones, y en aquellos
casos en que el promotor del proyecto acttie con arreglo a los derechos concedidos en dicho contrato de crédito, los pagos
modificados, suspendidos o aplazados no se considerardn vencidos, pero el computo de los dias en situacién de mora se
basard en el nuevo calendario de pagos una vez que este se especifique. No obstante, los proveedores de servicios de
financiacién participativa analizardn las razones de tales cambios del calendario de pagos, de la suspensiéon o del
aplazamiento de los pagos, y evaluaran la probabilidad de impago a que se refiere el apartado 1, letra a).

4. Los proveedores de servicios de financiacién participativa hardn ptiblico el umbral de importancia relativa utilizado a
efectos del apartado 1, letra b).

5. Los proveedores de servicios de financiacion participativa informaran sin demora a los inversores en caso de impago
de un préstamo.

Articulo 2

Metodologia para el célculo de la tasa de impago de los préstamos ofrecidos en una plataforma de financiacién
participativa

1. A efectos de la divulgacion de informacion a que se refiere el articulo 20, apartado 1, letra a), del Reglamento (UE)
2020/1503, los proveedores de servicios de financiacion participativa calculardn la media simple de la tasa de impago de
un afio observada durante todo el periodo histérico de observacion utilizando perfodos de observacién de doce meses que
no se solapen.

2. Para el cdlculo de la tasa de impago de un afio a que se refiere el apartado 1, los proveedores de servicios de
financiacién participativa garantizardn la totalidad de lo siguiente:

a) que el denominador consista en el nimero de préstamos no impagados observados al principio del periodo de
observaci6én de doce meses;

b) que el numerador incluya todos los préstamos tenidos en cuenta en el denominador que tuvieron al menos un evento de
impago durante el periodo de observacion de doce meses.

3. A efectos del apartado 2, los préstamos para los que no se haya programado ningtin pago en el calendario de pagos
durante el periodo de observacién de doce meses se excluirdn del conjunto de datos utilizado a fin de calcular la tasa de
impago para ese perfodo.

4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, con independencia de que el proveedor de servicios de financiacién
participativa utilice fuentes de datos externas, internas o agrupadas, o una combinacion de las tres, el perfodo histérico de
observacién utilizado deberd ser, como minimo, de treinta y seis meses para al menos una de las fuentes. En aquellos casos
en que se disponga de un periodo de observacién més largo para alguna de las fuentes de datos, se utilizard ese perfodo mds
extenso. Los proveedores de servicios de financiacién participativa que lleven en actividad menos de treinta y seis meses
utilizardn el periodo durante el cual hayan estado en actividad.



L 287[36 Diario Oficial de la Unién Europea 8.11.2022

5. Los proveedores de servicios de financiacién participativa haran puablicos el denominador y el numerador utilizados a
fin de calcular la tasa de impago de un afio de conformidad con el apartado 2 para el periodo determinado con arreglo a lo
dispuesto en el apartado 4.

Articulo 3

Metodologia para el cilculo de la tasa de impago efectiva de los préstamos por categoria de riesgo

1. Para la publicacion de las tasas de impago efectivas de todos los préstamos de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, letra b), inciso i), del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de financiacion participativa
calculardn las medias simples de la tasa de impago de un afio observada por categoria de riesgo durante todo el periodo
histérico de observacion utilizando periodos de observacién de doce meses que no se solapen.

2. Para el célculo de la tasa de impago de un afio por categoria de riesgo, los proveedores de servicios de financiacion
participativa garantizaran la totalidad de lo siguiente:

a) que el denominador consista en el nimero de préstamos no impagados observados al principio del periodo de
observacién de doce meses en la categorfa de riesgo para la que se calcula la tasa de impago;

b) que el numerador incluya todos los préstamos tenidos en cuenta en el denominador que tuvieron al menos un evento de
impago durante el periodo de observacién de 12 meses.

3. Acefectos del apartado 2, los préstamos para los que no se haya programado ningtin pago en el calendario de pagos
durante el periodo de observacion de doce meses se excluirdn del conjunto de datos utilizado a fin de calcular la tasa de
impago para ese periodo.

4. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, con independencia de que el proveedor de servicios de financiacion
participativa utilice fuentes de datos externas, internas o agrupadas, o una combinacion de las tres, el periodo histérico de
observacién utilizado deberd ser, como minimo, de treinta y seis meses para al menos una de las fuentes. En aquellos casos
en que se disponga de un periodo de observacién més largo para alguna de las fuentes de datos, se utilizard ese perfodo mds
extenso. Los proveedores de servicios de financiacién participativa que lleven en actividad menos de treinta y seis meses
utilizardn el periodo durante el cual hayan estado en actividad.

5. Los proveedores de servicios de financiacion participativa hardn publicos el denominador y el numerador utilizados a
fin de calcular la tasa de impago efectiva de todos los préstamos por categoria de riesgo de conformidad con el apartado 2
para el periodo determinado con arreglo a lo dispuesto en el apartado 4.

Articulo 4

Metodologia para el cilculo de la tasa de impago prevista de los préstamos por categoria de riesgo

1. Para la publicacién de las tasas de impago previstas de todos los préstamos de conformidad con el articulo 20,
apartado 1, letra b), inciso i), del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de financiacién participativa
basardn sus estimaciones de las tasas de impago previstas por categoria de riesgo en las tasas de impago reales de los
préstamos por categoria de riesgo calculadas de conformidad con el articulo 3.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, con independencia de que el proveedor de servicios de financiacién
participativa utilice fuentes de datos externas, internas o agrupadas, o una combinacion de las tres, para su estimacién de
la tasa de impago prevista, el periodo histérico de observacion utilizado deberd ser, como minimo, de treinta y seis meses
para al menos una de las fuentes. En aquellos casos en que se disponga de un periodo de observaciéon mds largo para
alguna de las fuentes de datos, se utilizard ese periodo mds extenso. Los proveedores de servicios de financiacion
participativa que lleven en actividad menos de treinta y seis meses utilizardn el periodo durante el cual hayan estado en
actividad.

Articulo 5

Asignacion a las categorias de riesgo

A efectos de los articulos 3 y 4, los proveedores de servicios de financiacién participativa asignardn los distintos préstamos
a la categoria de riesgo pertinente establecida en el marco de gestién de riesgos sobre la base de criterios s6lidos y bien
definidos y teniendo en cuenta todos los factores pertinentes que puedan tener efectos desfavorables sobre el rendimiento
de los préstamos.
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Articulo 6
Exactitud de los datos
Los proveedores de servicios de financiacién participativa garantizardn la coherencia y el cardcter adecuado de los datos
utilizados para calcular las tasas de impago de conformidad con el presente Reglamento.
Articulo 7
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2116 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022
por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican las medidas y los procedimientos
del plan de continuidad de las actividades de los proveedores de servicios de financiacién
participativa
(Texto pertinente a efectos del EEE)
LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 12, apartado 16, parrafo cuarto.

Considerando lo siguiente:

(1)

A fin de garantizar que las medidas y los procedimientos del plan de continuidad de las actividades a que se refiere el
articulo 12, apartado 2, letra j), del Reglamento (UE) 2020/1503 estén debidamente armonizados dentro de la
Unidn, deben especificarse las medidas y procedimientos de dicho plan.

A fin de abordar adecuadamente los riesgos que conlleva el cese de los servicios esenciales, el plan de continuidad de
las actividades garantizard que los servicios esenciales, incluidos los externalizados a terceros, sigan prestindose a
pesar de la insolvencia del proveedor de servicios de financiacion participativa o del tercero al que se hayan
externalizado los servicios esenciales.

Dada la variedad de acontecimientos que pueden influir negativamente en el funcionamiento de los servicios
esenciales, el plan de continuidad de las actividades debe abordar situaciones que den lugar a un defecto o
incumplimiento significativo en la prestacién de los servicios esenciales.

Para garantizar la eficacia del plan de continuidad de las actividades, conviene establecer el contenido minimo de las
medidas y los procedimientos del plan de continuidad de las actividades.

Conviene aclarar un niimero limitado de términos técnicos. Estas definiciones técnicas son necesarias para garantizar
la aplicacién uniforme del presente Reglamento y, por lo tanto, contribuyen al establecimiento de un cédigo
normativo tnico para los proveedores de servicios de financiacién participativa de la Unién. Estas definiciones solo
sirven para establecer las obligaciones de los proveedores de servicios de financiacion participativa y deben limitarse
estrictamente a la comprensi6n del presente Reglamento.

El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulaciéon presentado por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comisi6n.

La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre el proyecto de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el dictamen del Grupo de Partes Interesadas del Sector de Valores y Mercados
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo (3).

El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (°) y emitié un dictamen el 1 de junio de 2022,

DO L 347 de 20.10.2020, p. 1.

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccion de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Definiciones

A los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

a) «servicios esenciales»: los servicios operativos y empresariales cuyo defecto o incumplimiento en su funcionamiento
pudiera afectar significativamente a la continuidad de la conformidad de un proveedor de servicios de financiacién
participativa con el Reglamento (UE) 2020/1503, o a sus resultados financieros, o a la solidez o continuidad de sus
servicios y actividades de financiacién participativa, en particular con respecto a sus clientes;

b) «nsolvencia» todo procedimiento de insolvencia o preinsolvencia aplicable con arreglo a la legislacion nacional
pertinente o cualquier interrupci6n significativa de las actividades;

¢) «nterrupcion significativa de la actividad» defecto o incumplimiento significativo que perjudique significativamente el
funcionamiento de los servicios esenciales.

Articulo 2

Contenido minimo del plan de continuidad de las actividades

1. Los proveedores de servicios de financiacion participativa elaborardn un plan detallado de continuidad de las
actividades que aborde los riesgos asociados a su insolvencia (en lo sucesivo, «plan de continuidad de las actividades).

2. Elplan de continuidad de las actividades incluira:

a) medidas y procedimientos para garantizar la continuidad de la prestacién de servicios esenciales relacionados con las
inversiones existentes;

b) medidas y procedimientos para garantizar la buena administracion de los acuerdos entre el proveedor de servicios de
financiacion participativa y sus clientes y la buena administracién de los datos empresariales esenciales.

Articulo 3

Continuidad de la prestacion de servicios esenciales

1. El plan de continuidad de las actividades garantizard que los servicios esenciales, incluidos los externalizados a
terceros, sigan prestandose a pesar de la insolvencia del proveedor de servicios de financiacién participativa o del tercero al
que se hayan externalizado los servicios esenciales.

2. Las medidas contenidas en el plan de continuidad de las actividades se adaptaran al modelo de negocio del proveedor
de servicios de financiaci6n participativa e incluirdn disposiciones que garanticen la continuidad de los servicios esenciales
mediante la externalizacion de parte o todos esos servicios esenciales a una entidad tercera.

3. El plan de continuidad de las actividades incluird disposiciones sobre:
a) la notificacion al cliente de la ocurrencia de un caso de insolvencia;
b) el acceso de los clientes a la informacion relativa a sus inversiones;
¢) en su caso, el mantenimiento de la gestion de los préstamos pendientes;

d) cuando proceda, la continuacién de los servicios de pago a que se refiere el articulo 10 del Reglamento (UE) 2020/1503,
incluidas las disposiciones a que se refiere el apartado 5 de dicho articulo;

€) en su caso, el traspaso de los mecanismos de custodia de activos a que se refiere el articulo 10 del Reglamento (UE)
2020/1503.
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Articulo 4

Correcta administracion de los acuerdos

1. El plan de continuidad de las actividades, teniendo en cuenta la naturaleza, escala y complejidad del proveedor de
servicios de financiacion participativa, asi como su modelo de negocio, establecerd las medidas detalladas que deben
adoptarse para garantizar la buena administracion de los acuerdos entre el proveedor de servicios de financiacion
participativa y sus clientes.

2. Las medidas a que se refiere el apartado 1 se aplicardn a:

a) los acuerdos entre el proveedor de servicios de financiacion participativa y sus clientes, incluida la informacién de vital
importancia para la buena administracion de los acuerdos;

b) los resultados de la prueba inicial de conocimientos a que se refiere el articulo 21 del Reglamento (UE) 2020/1503;

¢) otros datos empresariales esenciales.

3. Las medidas a que se refiere el apartado 1 consistirdn en:

a) el almacenamiento en un lugar seguro de los acuerdos a que se refiere el apartado 2, letra a), en aquellos casos en que el
original solo esté disponible en papel;

b) la copia de seguridad pertinente de los documentos e informacién a que se refiere el apartado 2.

4. la informacién y los acuerdos que permitan rastrear los pagos efectuados por los inversores y los promotores de
proyectos se considerardn datos empresariales esenciales a efectos del apartado 2, letra c).

Articulo 5

Procedimientos

1. Los procedimientos a que se refiere el articulo 2, apartado 2, letras a) y b), se adaptardn al modelo de negocio del
proveedor de servicios de financiacién participativa e incluirdn:

a) la elaboracion de una lista de los datos de contacto de las personas o departamentos responsables en caso de insolvencia
del proveedor de servicios de financiacién participativa;

b) laidentificacion de los tres escenarios mds probables de insolvencia y la descripcién de las medidas que deben adoptarse
para mitigar su impacto en la continuidad de los servicios esenciales;

¢) disposiciones relativas al acceso del personal del proveedor de servicios de financiacion participativa al espacio de
trabajo y a la red de la empresa;

d) disposiciones relativas al acceso a la informacion de los clientes y, en su caso, a los activos de estos;
e) la identificacion de los riesgos operativos y financieros, asi como de medidas para reducir su incidencia;

f) la identificacién de los sistemas empresariales esenciales y de las medidas de contingencia a fin de garantizar su
continuidad;

g) la identificacion de las relaciones comerciales esenciales, incluidas las funciones externalizadas;

h) procedimientos para garantizar la continuidad de la comunicacién entre el proveedor de servicios de financiacién
participativa, sus clientes, los socios comerciales, los empleados y las autoridades competentes.
Articulo 6

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.
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El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2117 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican los requisitos, modelos de formatos
y procedimientos para la tramitacién de reclamaciones

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 7, apartado 5, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) En aras de la proteccién de los inversores, asi como para promover un sistema eficaz de gobernanza interna, los
proveedores de servicios de financiacién participativa deben proporcionar a sus clientes un acceso ficil, en su sitio
web, a una descripcién clara, comprensible y actualizada de su procedimiento de tramitacién de reclamaciones.

(2) A fin de evitar divergencias en los procedimientos de tramitacion de reclamaciones entre los proveedores de servicios
de financiacién participativa en toda la Unidn, los clientes deben poder presentar sus reclamaciones utilizando
formatos normalizados armonizados.

(3) A fin de garantizar un nivel adecuado de proteccién de los inversores, conviene exigir a los proveedores de servicios
de financiaci6n participativa que garanticen que los reclamantes puedan presentar reclamaciones al menos en la
lengua utilizada por los proveedores de servicios de financiacion participativa para promover sus servicios u ofertas
de financiacién participativa en la Union.

(4)  Con objeto de garantizar una tramitacion rdpida y oportuna de las reclamaciones, los proveedores de servicios de
financiacion participativa deben acusar recibo de toda reclamacién e informar al reclamante, en un plazo de diez
dias habiles a partir de la recepcion de la reclamacion, de si dicha reclamacion es admisible. Tras el acuse de recibo
de la reclamacion, el reclamante debe recibir los datos de contacto de la persona o departamento al que puede
dirigirse para cualquier consulta relacionada con la reclamacion, asi como un plazo indicativo en el que cabe
esperar una decisién sobre la reclamacién. Cuando una reclamacion se considere inadmisible, el proveedor de
servicios de financiacion participativa debe informar al reclamante de su decisiéon y comunicarle los motivos de la
misma.

(5) A fin de garantizar una investigacion rapida, oportuna y justa de las reclamaciones, tras la recepciéon de una
reclamacién, los proveedores de servicios de financiacién participativa deben evaluar si dicha reclamacion es clara,
completa y contiene todas las pruebas e informacién pertinentes necesarias para tramitarla. Cuando proceda, debe
solicitarse rdpidamente informacién adicional. Los proveedores de servicios de financiacién participativa deben
recopilar e investigar todas las pruebas e informacién pertinentes en relacién con la reclamacion. Los reclamantes
deben estar debidamente informados sobre el procedimiento de tramitacion de reclamaciones.

(6) A fin de garantizar una tramitacion justa y eficaz de las reclamaciones, las decisiones sobre las reclamaciones deben
abordar todos los puntos planteados por el reclamante. Asimismo, las reclamaciones que presenten circunstancias
similares deben dar lugar a decisiones coherentes, salvo que el proveedor de servicios de financiacién participativa
pueda justificar objetivamente cualquier posible desviacién de una decision adoptada anteriormente.

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.
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(7)  Con objeto de garantizar una rdpida tramitacion de las reclamaciones, las decisiones sobre las mismas deben
comunicarse al reclamante lo antes posible y dentro del plazo establecido en el procedimiento de tramitacién de
reclamaciones. En circunstancias excepcionales, cuando el proveedor de servicios de financiacién participativa no
pueda cumplir dicho plazo, debe informarse al reclamante de los motivos del retraso y de la fecha en la que se
adoptard una decision.

(8)  Cuando la decision sobre una reclamacion no atienda positivamente a toda la solicitud del denunciante, conviene
que la decisién contenga una motivacion exhaustiva e informaci6n sobre las vias de recurso disponibles.

(9) A fin de garantizar una interaccion eficiente, los proveedores de servicios de financiacion participativa deben
comunicarse con los denunciantes en un lenguaje claro y comprensible. Las comunicaciones de los proveedores de
servicios de financiacion participativa deben hacerse por escrito por medios electrénicos o, a peticion del
reclamante, en papel.

(10) El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién que la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (AEVM) ha presentado a la Comision.

(11) La AEVM ha llevado a cabo una consulta ptblica abierta sobre los proyectos de normas técnicas de regulacién en que
se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales correspondientes y ha recabado el
dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados, establecido de conformidad con el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo ().

(12)  El Supervisor Europeo de Proteccion de Datos, al que se consulté de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), emiti su dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Procedimiento de tramitacién de reclamaciones

1. A efectos del presente Reglamento, se entenderd por «reclamacién» una declaracién de insatisfaccion dirigida a un
proveedor de servicios de financiacién participativa por uno de sus clientes en relacién con la prestacion de servicios de
financiacion participativa.

2. Los procedimientos de tramitacioén de reclamaciones a que se refiere el articulo 7, apartado 1, del Reglamento (UE)
2020/1503 proporcionarén a los clientes de los proveedores de servicios de financiacién participativa informacién clara y
precisa, y contendran al menos todos los elementos siguientes:

a) las condiciones de admisibilidad de las reclamaciones;
b) informacién que indique que las reclamaciones se presentan y tramitan de forma gratuita;
¢) una descripcion detallada de como presentar reclamaciones, que incluya lo siguiente:

1) informacién que indique que las reclamaciones deben presentarse utilizando el modelo de plantilla que figura en el
anexo;

2) el tipo de informacién y pruebas que debe presentar el reclamante;

3) la identidad y los datos de contacto de la persona a la que deban dirigirse las reclamaciones o del departamento al
que deben presentarse;

4) la plataforma, el sistema o la direccién electréonicos a los que deben presentarse las reclamaciones;

5) la lengua o lenguas en las que el reclamante puede presentar su reclamacion de conformidad con el articulo 2,
apartado 2;

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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d) el procedimiento de tramitacién de reclamaciones, tal como se especifica en los articulos 3 a 5;

e) el plazo en el que se notificard al reclamante la decisién sobre la reclamacion.

3. Los proveedores de servicios de financiacion participativa podrdn modificar, cuando proceda, los procedimientos de
tramitacién de reclamaciones. Publicardn una descripcién actualizada de dichos procedimientos en su sitio web, asi como
el modelo de plantilla que figura en el anexo, y garantizardn que tanto la descripcion como la plantilla sean facilmente
accesibles en €.

4. Ladescripcién de los procedimientos de tramitacién de reclamaciones y el modelo de plantilla que figura en el anexo
se publicardn en cada una de las lenguas de la ficha de datos fundamentales de la inversién a que se refieren los articulos 23
y 24 del Reglamento (UE) 2020/1503 o de las comunicaciones publicitarias a que se refiere el articulo 27, apartado 1, de
dicho Reglamento.

Articulo 2

Formato normalizado y lenguas

1. Los proveedores de servicios de financiacion participativa velardn por que los clientes puedan presentar
reclamaciones por medios electrénicos, utilizando el modelo de plantilla que figura en el anexo.

2. Los proveedores de servicios de financiacién participativa garantizarin que los clientes puedan presentar
reclamaciones en cualquiera de las lenguas a que se refiere el articulo 1, apartado 4.

Articulo 3

Acuse de recibo y verificacion de la admisibilidad

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa acusardn recibo de la reclamacién e informardn al
reclamante sobre su admisibilidad en un plazo de diez dias hébiles a partir de su recepcion. Cuando una reclamaciéon no
cumpla las condiciones de admisibilidad a que se refiere el articulo 1, apartado 2, letra a), los proveedores de servicios de
financiacién participativa facilitardn al reclamante una explicacion clara de los motivos por los que se ha desestimado la
reclamacion por inadmisible.

2. Elacuse de recibo de la reclamacion incluird lo siguiente:

a) laidentidad y los datos de contacto, incluida la direccién de correo electrénico y el nimero de teléfono, de la persona a
la que el reclamante puede dirigir cualquier consulta relacionada con su reclamacién o del departamento al que debe
remitirlas;

b) una referencia al plazo a que se refiere el articulo 1, apartado 2, letra e).

Articulo 4

Investigacion de las reclamaciones

1. Cuando los proveedores de servicios de financiacion participativa reciban una reclamaciéon admisible, evaluardn, sin
demora indebida, si la reclamacion es clara y completa. En particular, determinardn si contiene toda la informacién y las
pruebas pertinentes. Cuando un proveedor de servicios de financiacién participativa llegue a la conclusién de que la
reclamacién es poco clara o incompleta, solicitard sin demora cualquier informacién adicional o prueba necesaria para la
correcta tramitacion de la reclamacion.

2. Los proveedores de servicios de financiacion participativa procurardn recopilar y examinar toda la informacién y las
pruebas pertinentes en relacién con la reclamacién.

3. Los proveedores de servicios de financiacién participativa mantendrdn debidamente informado al reclamante de
cualquier medida adicional adoptada para tramitar la reclamacion y responderdn sin demora indebida a las solicitudes
razonables de informacion formuladas por este.
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Articulo 5
Decisiones
1. Elproveedor de servicios de financiacion participativa, en su decision sobre la reclamaci6n, abordard todos los puntos
planteados e indicard los motivos del resultado de la investigacion. Dicha decision serd coherente con cualquier decision
anterior adoptada por el proveedor de servicios de financiacin participativa en relaciéon con reclamaciones similares, salvo

que pueda justificar una conclusién diferente.

2. Los proveedores de servicios de financiacién participativa comunicardn al reclamante su decisién sobre la
reclamacion lo antes posible y en el plazo a que se refiere el articulo 1, apartado 2, letra e).

3. Cuando, en situaciones excepcionales, la decisién sobre una reclamacion no pueda adoptarse en el plazo a que se
refiere el articulo 1, apartado 2, letra ¢), los proveedores de servicios de financiacién participativa informardn al
reclamante de los motivos de dicho retraso y especificardn la fecha de la decision.

4. En caso de que la decision no satisfaga la peticion del reclamante o solo la satisfaga parcialmente, la decision expondra
detalladamente la motivacién e incluird informacion sobre las vias de recurso disponibles.

Articulo 6

Comunicacién con los reclamantes

1. Al tramitar las reclamaciones, los proveedores de servicios de financiacién participativa se comunicardn con los
reclamantes en un lenguaje claro y sencillo que sea ficil de entender.

2. Toda comunicacién que el proveedor de servicios de financiacién participativa dirija al reclamante con arreglo a los
articulos 3 a 5 se hard en la lengua en la que el reclamante haya presentado su reclamacién, siempre que se trate de una de

las lenguas a que se refiere el articulo 1, apartado 4. La comunicacion se efectuard por escrito por medios electrénicos o, a
peticion del reclamante, en papel.

Articulo 7
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

Modelo de formato para la presentacién de reclamaciones

PRESENTACION DE UNA RECLAMACION

(a enviar por el cliente al proveedor de servicios de financiacién participativa)

1.a Datos personales del reclamante:

APELLIDOS/NOMBRE DE LA ENTIDAD
JURIDICA

NOMBRE

NUMERO DE REGISTRO Y LEI (SI ESTA
DISPONIBLE)

DIRECCION:
CALLE, NUMERO, PISO

(del domicilio social de las empresas)

CODIGO POSTAL

CIUDAD PAIS

TELEFONO

CORREO ELECTRONICO

1.b Datos de contacto (si son distintos de los facilitados en el punto 1.a):

APELLIDOS/NOMBRE DE LA ENTIDAD JURIDICA

NOMBRE

DIRECCION:
CALLE, NUMERO, PISO

(del domicilio social de las empresas)

CODIGO POSTAL

CIUDAD PAIS

TELEFONO

CORREO ELECTRONICO

2.a Datos personales del representante legal (si procede) (un poder u otro documento oficial como prueba del nombramiento del

representante):

APELLIDOS

NOMBRE/NOMBRﬁ DE LA ENTIDAD
JURIDICA

NUMERO DE REGISTRO Y LEI (SI ESTA
DISPONIBLE)
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DIRECCION:

CALLE, NUMERO, PISO CODIGO POSTAL CIUDAD PAIS

(del domicilio social de las empresas)
TELEFONO CORREO ELECTRONICO
2.b Datos de contacto (si son distintos de los facilitados en el punto 2.a):
APELLIDOS/NOMBRE DE LA ENTIDAD JURIDICA NOMBRE

DIRECCION:

CALLE, NUMERO, PISO CODIGO POSTAL CIUDAD PAIS

(del domicilio social de las empresas)

TELEFONO

CORREO ELECTRONICO

3. Informacion relativa a la reclamacion

3.a Referencia completa de la inversion o del acuerdo al que se refiere la reclamacion (es decir, niimero de referencia de la inversién,
nombre del promotor del proyectofempresa o proyecto de financiacion participativa, otras referencias de las transacciones

pertinentes, etc.)

3.b Descripcion del objeto de la reclamacién (especifiquese claramente el objeto de la reclamacién)

Facilitese documentacion justificativa de los hechos mencionados.

3.c Fecha o fechas de los hechos que han generado la reclamacion
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3.d Descripcion de los dafios, pérdidas o perjuicios causados (si procede)

3.e Otras observaciones o informacién pertinente (si procede)

En (lugar) el  (fecha)

FIRMA
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RECLAMANTE/REPRESENTANTE LEGAL

Documentacion facilitada (marque la casilla correspondiente):

Poder u otro documento Pertinente. .. ........ouueeuueruterteint ittt
Copia de los documentos contractuales de las inversiones objeto de la reclamacién.................

Otros documentos justificativos de la reclamacion:
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2118 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo

que respecta a las normas técnicas de regulacion sobre la gestién individualizada de carteras de

préstamos por parte de los proveedores de servicios de financiacion participativa, que especifican

los elementos del método utilizado para evaluar el riesgo de crédito, la informacién sobre cada

cartera de préstamos que debe comunicarse a los inversores, y las politicas y procedimientos que
deben adoptarse en lo que respecta a los fondos de contingencia

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6én Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 6, apartado 7,

Considerando lo siguiente:

(1)  Cuando invierten en una cartera de préstamos ofrecida por un proveedor de servicios de financiacién participativa,
los inversores no eligen los proyectos en los que invertirdn sus fondos, sino que seleccionan una serie de pardmetros
e indicadores de riesgo, dejando al proveedor de servicios de financiacién participativa la labor de asignar los fondos
conforme a esos pardmetros e indicadores. Por tanto, el proveedor de servicios de financiacién participativa debe
comunicar niveles adecuados de informacion a los inversores reales y potenciales que permitan a estos conocer en
una medida suficiente las rentabilidades y los riesgos de los proyectos y tomar decisiones fundadas.

(2)  Con el fin de reducir la asimetria informativa entre los proveedores de servicios de financiacién participativa y los
inversores, debe facilitarse a estos dltimos toda la informacién pertinente sobre la composicién de la cartera,
incluidos los proyectos en los que se invierten sus fondos, y sobre la calidad de los préstamos que financian esos
proyectos. Esta informacién permitird a los inversores comprender y comparar mejor el rendimiento y el riesgo de
las distintas carteras ofrecidas en la misma plataforma o en plataformas alternativas.

(3)  Los inversores no solo estin expuestos a los riesgos asociados a los proyectos o los préstamos en los que se invierten
sus fondos, sino también al modo en que el proveedor de servicios de financiacién participativa evalda el riesgo de
esos préstamos y proyectos y gestiona la seleccién de préstamos para la cartera. A este respecto, realizar pruebas de
resistencia de las carteras y andlisis de sensibilidad individualizados de los préstamos y proyectos puede ser
especialmente efectivo para proporcionar una evaluacién detallada y completa de las inversiones. Procede, por
tanto, que el proveedor de servicios de financiacién participativa comunique a los inversores los resultados de esos
analisis.

(4)  Para asegurar la transparencia efectiva, conviene que se comunique de manera adecuada la informacién que debe
facilitar el proveedor de servicios de financiacién participativa sobre los elementos del método empleado para
evaluar el riesgo de crédito. Esta informacion permitird a los inversores comprender si los proveedores de servicios
de financiacién participativa adoptan un enfoque adecuado y prudente en el proceso de evaluacién de la
sostenibilidad de los proyectos que se financien, la asequibilidad de los préstamos para los promotores de proyectos
y la composicion de cada préstamo dentro de una cartera estructurada.

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.
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(5)  Los proveedores de servicios de financiacion participativa también pueden recurrir a un fondo de contingencia
especifico para compensar a los inversores por las pérdidas en que puedan incurrir en caso de que los promotores
de los proyectos no reembolsen sus préstamos. Es conveniente advertir a los inversores de que la mera existencia de
ese fondo de contingencia no supone una garantia de que la inversién puede considerarse exenta de riesgo ni de que
seran reembolsados en caso de impago del préstamo que han financiado, puesto que los proveedores de servicios de
financiacion participativa tienen total discrecionalidad para decidir sobre cualquier pago. A fin de velar por una
adecuada proteccion de los inversores, es importante que los proveedores de servicios de financiacién participativa
pongan en marcha politicas y mecanismos de gobernanza adecuados cuando gestionen fondos de contingencia,
tanto directamente como a través de un tercero.

(6)  El presente Reglamento se basa en el proyecto de normas técnicas de regulacion elaborado por la ABE en estrecha
cooperaci6n con la AEVM y presentado a la Comision.

(7)  La ABE ha llevado a cabo consultas ptiblicas abiertas sobre el proyecto de normas técnicas de regulacion en el que se
basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios que puede suponer y ha recabado asesoramiento
del Grupo de Partes Interesadas del Sector Bancario establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (3.

(8)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos fue consultado de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (°) y emitié un dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO I

Disposiciones generales

Articulo 1

Exactitud y fiabilidad de la informacién que debe facilitarse a los inversores

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa aseguraran que la informaci6n facilitada a los inversores de
conformidad con el articulo 6, apartados 2 y 4, del Reglamento (UE) 2020/1503 sea exacta y fiable y se actualice
peridédicamente.

2. Acefectos del apartado 1, los proveedores de servicios de financiacién participativa garantizaran:

a) que los datos utilizados para realizar las evaluaciones de solvencia a que se refiere el capitulo IT del presente Reglamento
sean coherentes, completos y apropiados;

b) que las mediciones técnicas sean adecuadas a la luz de la complejidad y el nivel de los riesgos de cada proyecto o cartera
de financiacion participativa, se basen en datos fiables y sean objeto de validacion periddica, y

¢) que los procedimientos de gestion de los datos sean sélidos y fiables, estén bien documentados y se actualicen
periédicamente.

() Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE
de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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Articulo 2
Formato de la informacién que debe facilitarse

1. A efectos del capitulo I, la informacién facilitada a los inversores estard ficilmente disponible en una seccién
especifica del sitio web del proveedor de servicios de financiacién participativa claramente distinguible de las
comunicaciones publicitarias.

2. A efectos del capitulo III, la informacion facilitada individualmente a cada inversor sobre su cartera de préstamos
estard disponible en una pagina segura del sitio web del proveedor de servicios de financiacion participativa a la que se
podrd acceder mediante un medio adecuado de identificacion personal.

3. La informacién contemplada en los apartados 1 y 2 se presentard de manera que sea facil de leer y se expresard en
unos términos y un lenguaje que faciliten su comprensién. Siempre que sea posible utilizar términos de uso corriente, se
evitaran los términos técnicos y, cuando estos se utilicen, se explicaran.

CAPITULO II

Elementos, incluido el formato, que deberd contener la descripcién del método para evaluar el riesgo de crédito

Articulo 3
Riesgo de crédito de los proyectos de financiacion participativa

La descripcion del método de evaluacion del riesgo de crédito de los distintos proyectos de financiacién participativa
seleccionados para una cartera, tal como establece el articulo 6, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) 2020/1503
facilitada a los inversores contendré todos los elementos siguientes:

a) los criterios y principales indicadores financieros empleados para determinar la viabilidad y sostenibilidad de los planes
de negocio de cada proyecto de financiacion participativa;

b) un andlisis de los flujos de tesoreria previstos de los proyectos de financiacién participativa y una evaluacién del grado
de certeza de esas previsiones en diferentes horizontes temporales;

¢) un andlisis de las caracteristicas, entre otras el grado de competencia, del sector de actividad en el que operen los
promotores de los proyectos;

d) una evaluacién de los conocimientos, la experiencia, la reputacion y la capacidad de gestion empresarial de los
promotores de los proyectos en el sector especifico del proyecto;

e) los procedimientos de aceptacion y reconocimiento de las garantias reales o avales y de las medidas de mitigacion del
riesgo de crédito, cuando proceda;

f) el tipo de calendario de reembolso del préstamo y la frecuencia de los plazos;

g) los procedimientos de asignacion de cada préstamo asociado a un proyecto a una categoria de riesgo adecuada de
acuerdo con la definicién del marco de gestion del riesgo;

h) la fuente y el tipo de datos utilizados a efectos de las letras a) a g).

Articulo 4
Riesgo de crédito al nivel de la cartera del inversor

1. La descripcién del método empleado para evaluar el riesgo de crédito al nivel de la cartera a que se refiere el
articulo 6, apartado 2, letra b), del Reglamento (UE) 2020/1503 facilitada a los inversores contendrd una explicacién de la
manera en que se han tenido en cuenta, en el proceso de composicién de una cartera, los siguientes elementos:

a) la distribuci6n de los préstamos de acuerdo con su fecha de vencimiento dentro de la misma cartera;
b) el tipo de interés de cada préstamo de la misma cartera;

¢) la proporcién de préstamos de una misma cartera concedidos al mismo promotor de proyectos o a un grupo de
promotores de proyectos vinculados entre si;
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d) la proporcién de préstamos de una misma cartera concedidos a promotores de proyectos establecidos o que operen en
la misma jurisdiccion o zona geogrifica;

e) la proporcion de préstamos de una misma cartera concedidos a promotores de proyectos del mismo sector de actividad;
f) la proporcién de préstamos de una misma cartera asignados a la misma categoria de riesgos;

g) el método utilizado para evaluar la correlacion de riesgos dentro de una misma cartera.

2. Acfectos del apartado 1, letra c), se entenderd que constituyen un grupo de promotores de proyectos vinculados entre

a) o bien, dos o mds personas fisicas o juridicas que constituyan un conjunto en lo que respecta al riesgo por el hecho de
que una de ellas ejerza control directa o indirectamente sobre la otra o las otras;

b) o bien, dos o mds personas fisicas o juridicas a las que se deba considerar un conjunto en lo que respecta al riesgo por el
hecho de que, debido a los vinculos existentes entre ellas, si una tuviera problemas financieros, la otra o las otras
también tendrfan probablemente dificultades de financiacién o reembolso.

3. Los proveedores de servicios de financiacion participativa que publiciten un tipo de interés especifico como objetivo
de rentabilidad de la inversién en una cartera comunicaran el procedimiento empleado para seleccionar los préstamos que
se incluirdn en la cartera.

Articulo 5

Riesgo de crédito de los promotores de proyectos

La descripcién del método de evaluacion del riesgo de crédito de los promotores de proyectos a que hace referencia el
articulo 6, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) 2020/1503 contendra todos los elementos siguientes:

a) los procedimientos relativos a los procesos de aprobacién y seguimiento de los créditos;
b) los procedimientos para determinar la calificacién crediticia de los promotores de proyectos, en su caso;
¢) los procedimientos de utilizacién de calificaciones externas para evaluar la solvencia del promotor de un proyecto;

d) los procedimientos de aceptacion y reconocimiento de las garantias reales o avales y de las medidas de mitigacion del
riesgo de crédito, cuando proceda;

e) los procedimientos y datos utilizados para evaluar el historial financiero del promotor del proyecto y los procedimientos
aplicables en caso de que el promotor del proyecto no facilite la informacién requerida o se niegue a facilitarla.

Articulo 6

Uso de modelos

1. Acefectos del articulo 6, apartado 2, pdrrafo tercero, del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de
financiacién participativa facilitardn informacién adecuada sobre los modelos incluidos en el método empleado para la
evaluacion del riesgo de crédito de los proyectos de financiacién participativa, para la evaluacion de la solvencia de los
promotores de proyectos, para los procesos de aprobacion y seguimiento de los créditos y para la composicion de las
carteras, e incluird todos los datos siguientes:

a) la fuente de los datos de entrada utilizados en los modelos;
b) el marco empleado para asegurar la calidad de los datos de entrada;
¢) la existencia de mecanismos de gobernanza adecuados para el diseflo y la utilizacion de esos modelos;

d) el marco que garantice la evaluacién periddica y, cuando proceda, la revision de la calidad de los datos de salida de los
modelos.
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2. Cuando se utilicen modelos automatizados como parte del método para evaluar el riesgo de crédito de los proyectos
de financiacién participativa, en la evaluaciéon de la solvencia de los promotores de proyectos, en los procesos de
aprobacién y seguimiento de los créditos, o en la composicion de las carteras, los proveedores de servicios de financiacién
participativa comunicaran toda la informacién siguiente:

a) laidoneidad de los modelos automatizados a la luz del tamario, la naturaleza y la complejidad de los tipos de proyectos
de financiacién participativa seleccionados para la cartera del inversor;

b) las condiciones de aplicacién de un proceso automatizado de toma de decisiones a los procesos de aprobacién y
seguimiento de los créditos, lo que incluye determinar los préstamos, segmentos y limites para los que se admite la
toma automatizada de decisiones.

Articulo 7

Informacién sobre las pruebas de resistencia y los andlisis de sensibilidad

Los proveedores de servicios de financiacion participativa que lleven a cabo pruebas de resistencia y andlisis de sensibilidad
facilitardn a los inversores informacion sobre todos los elementos siguientes:

a) respecto a cada préstamo y cada promotor de proyectos, todo andlisis de sensibilidad realizado para reflejar posibles
futuros eventos de mercado e idiosincrdsicos negativos que sean pertinentes para el tipo y el objeto del préstamo;

b) al nivel de la cartera, los procedimientos y sistemas de informacién para la realizacién de las pruebas de resistencia que
determinen la resiliencia de la cartera en todo el ciclo econémico y en distintos escenarios.

CAPITULO IIT

Informacion que deberd facilitarse sobre cada cartera

Articulo 8

Cilculo de la media ponderada del tipo de interés anual

1. Para el célculo de la media ponderada del tipo de interés anual de los préstamos de una cartera a que se refiere el
articulo 6, apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de financiacién participativa
calculardn la media, ponderada por el importe pendiente de los préstamos incluidos en la cartera, del tipo de interés anual
de cada uno de los préstamos que conformen la cartera.

2. Para calcular la media ponderada del tipo de interés anual a que se refiere el apartado 1, los proveedores de servicios
de financiacién participativa garantizardn:

a) que el denominador consista en la suma del importe nocional de cada préstamo incluido en la cartera;
b) que el numerador consista en la suma de los productos de lo siguiente:
i) del importe nocional de cada préstamo,

ii) del tipo de interés anual de cada préstamo incluido en la cartera.

3. Acefectos del apartado 2, letra b), inciso ii), el tipo de interés anual se corresponderd con alguno de los siguientes:
a) en el caso de los tipos de interés fijos, con el tipo de interés anual establecido en el contrato de préstamo;

b) en el caso de los tipos de interés variables, con el tipo de interés vigente en la fecha de publicacién de la media
ponderada del tipo de interés anual, teniendo en cuenta todo limite méximo establecido en el contrato de préstamo;

¢) enlos casos en que el préstamo se divida en tramos con tipos de interés distintos, con la media ponderada de los tipos de
interés establecidos en el contrato de préstamo.
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Articulo 9

Distribucién de préstamos en funcion de la categoria de riesgo

1. Parael célculo de la distribucion de préstamos en funcidn de la categoria de riesgo, en cifras absolutas y en porcentaje,
a que se refiere el articulo 6, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de
financiacion participativa velardn por que cada préstamo se asigne a la categoria de riesgo pertinente establecida, sobre la
base de criterios s6lidos y bien definidos, en el marco de gestién del riesgo contemplado en el articulo 4, apartado 4, letra
f), del Reglamento (UE) 2020/1503, y especificado de conformidad con el articulo 19, apartado 7, letra d), de dicho
Reglamento.

2. Acfectos del apartado 1, y para cada categoria de riesgo, se aplicardn las definiciones siguientes:

a) la distribucién de préstamos en funcién de la categoria de riesgo, en cifras absolutas, se referird a la suma del importe
nocional de cada préstamo de la misma categoria de riesgo;

b) la distribucién de préstamos en funcién de la categoria de riesgo, en porcentaje, se referiré a la ratio entre:
i) la suma del importe nocional de cada préstamo de la misma categoria de préstamo,

i) el importe nocional total de todos los préstamos de la cartera.

3. A efectos de la comunicacién de informacién a los inversores, los proveedores de servicios de financiacién
participativa establecerdn y mantendrdn politicas y procedimientos claros y efectivos para la especificacién de las
categorias de riesgo.

Articulo 10

Informacién clave de cada préstamo incluido en la cartera

1. Lainformacién clave de cada uno de los préstamos que compongan la cartera a que se refiere el articulo 6, apartado
4, letra d), del Reglamento (UE) 2020/1503 contendra todos los datos siguientes:

a) importe del préstamo, incluido el saldo pendiente mds reciente;
b) moneda en que se haya concedido el préstamo;

c) entidad responsable de la gestién del préstamo, indicando su denominacién legal, nimero de registro, lugar de registro,
domicilio social y datos de contacto, asi como su politica de servicio;

d) identidad del promotor del proyecto, indicando su denominacién legal, el pais de constitucién y el nimero de registro,
la direccién de su domicilio social y su sitio web corporativo;

e) estructura de propiedad del promotor del proyecto;
f) finalidad del préstamo, afladiendo una breve descripcidén del proyecto de financiacién participativa;

g) tipo de interés o cualquier otra retribucion establecida en el préstamo para cada afio hasta la fecha de vencimiento y, si el
tipo de interés o cualquier otra retribucién no estdn directamente disponibles, método para su célculo;

h) fecha de vencimiento del préstamo;

i) categoria de riesgo a la que haya sido asignado el préstamo de conformidad con el marco de gestién del riesgo a que se
refiere el articulo 4, apartado 4, letra f), del Reglamento (UE) 2020/1503;

j) calendario de reembolso del principal y de abono de los intereses del préstamo;
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k) cumplimiento del calendario de pagos escalonados por parte del promotor del proyecto, indicando todo pago vencido o
todo impago de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/2115 de la
Comision (*);

1) porcentaje del importe del proyecto de financiacién participativa financiado por el inversor mediante el préstamo,
expresado como la ratio entre:

i) el importe nocional del préstamo,

ii) el importe total del proyecto de financiacién participativa.

2. La informaci6n facilitada sobre cada uno de los préstamos que compongan la cartera indicard si un promotor de
proyectos tiene mds de un proyecto de financiacién participativa financiado por un proveedor de servicios de financiacién
participativa, y deberd contener todos los datos siguientes:

a) tipo de oferta e instrumento utilizado para financiar el proyecto;
b) fecha de finalizacion (pasada o esperada);
¢) importe nocional que toma prestado el promotor del proyecto;

d) otra informacion pertinente, incluyendo todas las demds obligaciones financieras y pasivos contingentes.

3. El proveedor de servicios de financiacién participativa exigird al promotor del proyecto que facilite la informacién
contemplada en el apartado 2.

4. Los proveedores de servicios de financiacién participativa tomardn todas las medidas oportunas para garantizar que
la informacion facilitada por los promotores de proyectos de conformidad con el apartado 3 sea exacta y fiable y esté
actualizada.

Articulo 11

Informacién sobre las medidas de mitigaciéon del riesgo

1. Acefectos del articulo 6, apartado 4, letra e), del Reglamento (UE) 2020/1503, se entenderd por «medida de mitigacion
del riesgo» la técnica utilizada por un promotor de proyectos para reducir el riesgo de crédito asociado a un préstamo, que
podrd tomar una de las formas siguientes:

a) «cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o instrumentos similares»: técnica de reduccion del riesgo de crédito
en la cual la reduccion del riesgo de crédito asociado a un préstamo se deriva del derecho del inversor —en caso de
impago del préstamo o si se producen otros eventos de crédito especificados en relacién con el proyecto o con el
promotor del proyecto— de liquidar u obtener la transferencia o la propiedad, o retener determinados activos o
importes, o de reducir el importe del préstamo;

b) «cobertura del riesgo de crédito con garantias personales»: técnica de reduccion del riesgo de crédito en la cual la
reduccién del riesgo de crédito asociado a un préstamo se deriva de la obligacién por parte de un tercero de abonar un
importe en caso de impago del préstamo o de que se produzcan otros eventos de crédito especificados en relacién con el
proyecto o con el promotor del proyecto.

2. En caso de que un préstamo esté garantizado por la «cobertura del riesgo de crédito con garantias reales o
instrumentos similares» a que se refiere el apartado 1, el proveedor de servicios de financiacién participativa facilitara toda
la informacién siguiente:

a) tipo de activo(s);

b) valoracién mds reciente de dicho(s) activo(s) e importe(s) que puede(n) liquidarse o retenerse, u obtenerse su
transferencia o propiedad;

¢) método de valoracion;

d) ratio entre el importe contemplado en la letra b) y el importe nocional total del préstamo, expresada en porcentaje.

(*) Reglamento Delegado (UE) 2022/2115 de la Comisién, de 13 de julio de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién que especifican la metodologia para
calcular las tasas de impago de los préstamos ofrecidos en una plataforma de financiacién participativa (Véase la pdgina 33 del
presente Diario Oficial).
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3. Encaso de que un préstamo esté garantizado por la «cobertura del riesgo de crédito con garantias personales» a que se
refiere el apartado 2, el proveedor de servicios de financiacion participativa facilitard como minimo la informacién
siguiente:

a) nombre, direccion y naturaleza juridica del tercero que actia como proveedor de cobertura o garante;

b) ratio entre:

i) el importe nocional del préstamo cubierto por el tercero,

ii) el importe nocional total del préstamo, expresada en porcentaje.

4. A efectos de los apartados 2 y 3, los proveedores de servicios de financiacion participativa garantizaran:

a) que la admisibilidad y la valoracién de toda medida de mitigacién del riesgo se evalden de acuerdo con politicas y
procedimientos adecuados dentro del marco de gestion del riesgo a que se refiere el articulo 4, apartado 4, letra f), del
Reglamento (UE) 2020/1503, y especificado de acuerdo con el articulo 19, apartado 7, letra d), de dicho Reglamento;

b) que la valoracién de toda medida de mitigacién del riesgo tenga en cuenta todos los costes de disposicion derivados de la
obtencién y venta de garantias reales.

Articulo 12

Informacién sobre impagos por parte del promotor del proyecto en el marco de contratos de crédito

1. Con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 6, apartado 4, letra f), del Reglamento (UE) 2020/1503,
los proveedores de servicios de financiacién participativa exigirdn a los promotores de proyectos que faciliten informacién
sobre los impagos que se hayan producido en los tltimos cinco afios en el marco de contratos de crédito.

2. Cuando el «contrato de crédito» se refiera a un acuerdo por el cual el inversor concede al promotor de un proyecto un
crédito en forma de préstamo para un proyecto de financiacién participativa especifico, se aplicardn las definiciones
siguientes:

a) se entiende por «impago» lo dispuesto en la definicién del articulo 1, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) 2022/
2115;

b) se entiende por «contrato de crédito» un acuerdo por el cual un inversor concede al promotor de un proyecto un crédito
en forma de préstamo para un proyecto de financiacion participativa especifico.

3. El promotor del proyecto facilitard al proveedor de servicios de financiacién participativa la informacién sobre los
impagos a que se refiere el apartado 1 en todas las circunstancias siguientes:

a) en el momento de la originacién del préstamo;
b) inmediatamente después de producirse un evento de impago;

¢) hasta la fecha de vencimiento del contrato de crédito incluido en la cartera.

4. Los proveedores de servicios de financiacién participativa tomaran todas las medidas oportunas para garantizar que
la informacién facilitada por los promotores de proyectos de conformidad con los apartados 2 y 3 sea exacta y fiable y esté
actualizada.

5. Cuando un «contrato de crédito» constituya un instrumento financiero segtin la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 50, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo (°) y no se disponga de informacion
sobre impagos anteriores, los proveedores de servicios de financiacion participativa exigirdn a los promotores de proyectos
toda la informacién siguiente de los dltimos cinco afios:

() Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013,
p- 1).
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a) los dias transcurridos desde el vencimiento;

b) el importe de los atrasos.

6.  Los proveedores de servicios de financiacién participativa comunicardn a los inversores si la fuente de informacién a
que se refieren los apartados 2 y 5 estd incluida en uno o varios de los elementos siguientes y especificardn en cuéles:

a) en una declaracion jurada del promotor del proyecto;
b) en informacion disponible en los registros de crédito;

¢) en informacién publicamente disponible, incluida la de sociedades de cobro de créditos o agencias de calificacion
crediticia;

d) en otro tipo de informacion.

7. Los proveedores de servicios de financiacion participativa tomardn medidas adecuadas para asegurar lo siguiente:

a) que la informacion facilitada por los promotores de proyectos de conformidad con el apartado 5 sea exacta y fiable y
esté actualizada;

b) que la comunicacién a los inversores de la informacién a que se refiere el apartado 5 se ajuste a lo dispuesto en el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo (°).

Articulo 13

Informacién sobre los gastos pagados en relacion con el préstamo por el inversor, el proveedor de servicios de
financiacion participativa o el promotor del proyecto

La informacién sobre los gastos pagados en relacion con los préstamos a que se refiere el articulo 6, apartado 4, letra g), del
Reglamento (UE) 2020/1503 contendrd todos los datos siguientes:

a) la persona fisica o juridica que abone los gastos, en particular si se trata del inversor, del proveedor de servicios de
financiacion participativa, del promotor del proyecto o de un tercero;

b) el importe monetario de los gastos;

¢) la persona fisica o juridica que reciba los pagos, en particular si se trata del proveedor de servicios de financiacién
participativa o, en caso de externalizacion de funciones operativas, de un tercero;

d) cualquier servicio remunerado, en particular mediante cuotas de suscripcién, comisiones de gestion, honorarios por
procesos de cobro de deudas y comisiones de cierre;

e) el método de cdlculo de los gastos, en particular si su importe representa un porcentaje del importe nocional del
préstamo o cualquier otra variable, o un importe fijo;

f) el calendario para el pago de los gastos.

Articulo 14

Informacién sobre la valoracién del préstamo

1. La valoracién del préstamo a que se refiere el articulo 6, apartado 4, letra h), reflejard, para cada préstamo, el
rendimiento real probable, definido como el rendimiento anual descontado de la inversion previsto por el inversor en una
fecha de valoracion dada, sobre la base de los datos mds recientes disponibles.

2. Acfectos del apartado 1, el cdlculo del rendimiento real probable se basard en todos los datos siguientes:

() Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccidn de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva
95/46/CE (Reglamento General de Proteccién de Datos) (DO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
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a) el tipo de interés o cualquier otra retribucién establecida en el préstamo;
b) el rendimiento al vencimiento;

¢) la aplicacién de cualquiera de los gastos contemplados en el articulo 6, apartado 4, letra g), del Reglamento (UE)
2020/1503;

d) las tasas de impago esperadas, determinadas de conformidad con el articulo 4, apartado 1, del Reglamento Delegado
(UE) 2022/2115;

e) cualesquiera otros costes abonados por el promotor del proyecto, el inversor o el proveedor de servicios de financiaciéon
participativa en relacién con el préstamo.

3. Lavaloracion del préstamo a que se refiere el articulo 6, apartado 4, letra h), del Reglamento (UE) 2020/1503 incluird
la valoracion de la cartera a la que pertenezca el préstamo, expresada como la ratio entre:

a) el numerador obtenido mediante la suma de los productos de lo siguiente:
i) del importe nocional de cada préstamo de la cartera,
i) del respectivo rendimiento real probable de cada uno de los préstamos que compongan la cartera;

b) el denominador obtenido mediante la suma del importe nocional de cada uno de los préstamos que compongan la
cartera.

CAPITULO IV

Politicas, procedimientos y disposiciones organizativas que deberdn implantarse con respecto a los fondos de contingencia

Articulo 15

Requisitos generales

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa que hayan establecido y gestionen un fondo de
contingencia para sus actividades relativas a la gestién individualizada de carteras de préstamos implantardn politicas,
procedimientos y disposiciones organizativas adecuados para asegurar que el fondo de contingencia sea gestionado con
prudencia y pueda cumplir sus objetivos.

2. A efectos del apartado 1, las politicas, procedimientos y disposiciones organizativas con respecto al fondo de
contingencia serdn aprobados por el érgano de direccién del proveedor de servicios de financiacién participativa y estardn
recogidos por escrito, actualizados y bien documentados.

Articulo 16

Disposiciones organizativas

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa garantizardn que todo fondo de contingencia que hayan
implantado tenga una estructura organizativa y operativa sélida y transparente, descrita por escrito.

2. El 6rgano de direccién de los proveedores de servicios de financiacién participativa supervisard la aplicacién de los
mecanismos de gobernanza y las disposiciones organizativas del fondo de contingencia.

3. Acefectos del apartado 2, todos los miembros del érgano de direccién de los proveedores de servicios de financiacién
participativa deberdn:

a) tener pleno conocimiento de la estructura juridica, organizativa y operativa del fondo de contingencia y velar por que
dicha estructura se ajuste a sus objetivos aprobados;

b) sean plenamente conscientes de la estructura, las responsabilidades y el reparto de funciones dentro del fondo.
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4. La estructura organizativa del fondo no mermard la capacidad del 6rgano de direccién para identificar, supervisar y
gestionar con eficacia los riesgos a que se exponga el fondo como resultado de sus operaciones.

Articulo 17

Politica de gobernanza

1. Los proveedores de servicios de financiacién participativa pondrdn en marcha una politica de gobernanza que rija el
fondo de contingencia. Esa politica asegurard que los mecanismos, procesos y disposiciones de gobernanza sean
coherentes, estén bien integrados y sean adecuados para garantizar el buen funcionamiento del fondo de contingencia.

2. Lapolitica de gobernanza a que se refiere el apartado 1 contendra todos los elementos e informacién siguientes:
a) la finalidad del fondo de contingencia;

b) la estructura juridica y operativa del fondo de contingencia, en particular si su gestién corre a cargo del propio
proveedor de servicios de financiacién participativa o de un tercero;

¢) la duracién del fondo de contingencia, incluso si el fondo tiene una duracién ilimitada.

3. En caso de que la gestion del fondo de contingencia corra a cargo de un tercero, la politica de gobernanza a que se
refiere el apartado 1 también contendrd todos los elementos siguientes:

a) la composicién del 6rgano de direccion del fondo de contingencia;

b) las responsabilidades y funciones del rgano de direccion del fondo de contingencia;

¢) una descripcién de las competencias y capacidades de cada miembro del 6rgano de direccién del fondo de contingencia;
d) la frecuencia de las reuniones del 6rgano de direccion del fondo de contingencia;

e) los requisitos de comunicacién de informacién entre el érgano de direccién del fondo de contingencia y el 6rgano de
direccién del proveedor de servicios de financiacién participativa;

f) las responsabilidades en materia de documentacion, gestion y control de los acuerdos de externalizacion;
g) laidentificacién de uno o varios altos directivos directamente responsables ante el 6rgano de direccion del proveedor de

servicios de financiacion participativa y en los que recaiga la responsabilidad de la gestién y supervision de los riesgos de
los acuerdos de externalizacion, con inclusion de la respectiva documentacion.

Articulo 18

Politica de financiacién

1. Elproveedor de servicios de financiacion participativa implantard una politica de financiacién que determine el modo
en que se financiard el fondo de contingencia y se recaudardn y gestionardn los ingresos.

2. Acefectos del apartado 1, la politica de financiacién a que se refiere el mismo apartado contendrd todos los elementos
e informacion siguientes:

a) toda contribucion inicial aportada por el proveedor de servicios de financiacion participativa al fondo de contingencia;
b) el tipo de tasas percibidas por la constitucion del fondo de contingencia;
c) los criterios que tenga en cuenta el fondo de contingencia al decidir el tipo de tasas que vayan a percibirse;

d) los criterios que tenga en cuenta el fondo de contingencia al decidir el tipo de tasas que vayan a percibirse por cada
préstamo;
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e) el proceso de toma de decisiones para determinar el importe y la naturaleza de las tasas que vayan a percibirse;
f) la estrategia de inversion adoptada por el fondo de contingencia para invertir los fondos gestionados;

g) la propiedad legal de los fondos;

h) el modo de disolucién de los fondos en caso de vencimiento del fondo de contingencia;

i) el modo en que los fondos se segregardn de otros activos que sean propiedad del proveedor de servicios de financiacién
participativa;

j) una descripcion de como se tratard el dinero aportado al fondo de contingencia en caso de insolvencia del gestor del
fondo.

Articulo 19

Politica de desembolso

El proveedor de servicios de financiaciéon participativa implantard una politica que determine la manera en que se
consideraran los siguientes elementos cuando se decida proceder a cualquier desembolso del fondo de contingencia a los
inversores:

Ratd

a) saldo actualizado disponible del fondo;

=

proporcioén de préstamos en situacion de impago en una cartera dada;

tipos de interés y fecha de vencimiento de los préstamos en situacion de impago en una cartera dada;

e o

procedimiento que deberd seguirse al considerar la conveniencia de efectuar un pago discrecional con cargo al fondo;

circunstancias en las cuales podra ser activado el fondo a efectos de reembolso;

= o

criterios que deberdn tenerse en cuenta en caso de reclamaciones concurrentes o simultdneas de inversores respecto a
los mismos préstamos en situacion de impago.

Articulo 20

Politica de continuidad de las actividades

Los proveedores de servicios de financiacién participativa establecerdn una politica s6lida de continuidad de las actividades
para el fondo de contingencia, con el fin de garantizar su capacidad para mantener su actividad y limitar posibles pérdidas
en caso de insolvencia temporal o definitiva.

Articulo 21

Transparencia y comunicacion a los inversores

1. El 6rgano de direccién del proveedor de servicios de financiacion participativa informard y mantendra al dia a su
personal acerca de las politicas y procedimientos del fondo de contingencia de una manera clara y coherente, como
minimo en el grado necesario para el desempefio de las funciones del fondo de contingencia.

2. Las politicas, procedimientos y disposiciones organizativas que implantard el proveedor de servicios de financiacion
participativa de conformidad con el articulo 6, apartado 7, letra c), del Reglamento (UE) 2020/1503 se reflejardn de
manera coherente en la politica del fondo de contingencia a que se refiere el articulo 6, apartado 5, letra b), de dicho
Reglamento.

Articulo 22

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.
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El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2022/2119 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacién relativas a la ficha de datos fundamentales de la
inversion

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacion participativa para empresas, y por el que se modifican el
Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 23, apartado 16, parrafo cuarto,

Considerando lo siguiente:

(1)

)

()
0

Para garantizar la comparabilidad entre las fichas de datos fundamentales de la inversion de las diferentes ofertas de
financiacion participativa y facilitar la elaboracién de estas fichas por parte de los promotores de proyectos, debe
establecerse un modelo comin para la presentacion de la informacién en cuestién. Este modelo debe garantizar que
los promotores de proyectos sigan pautas de presentacién similares en cuanto a su forma y contenido, que permitan
al mismo tiempo la flexibilidad necesaria que tenga en cuenta las especificidades de cada oferta de financiacién
participativa, teniendo en cuenta su naturaleza, escala y complejidad.

Para garantizar la interoperabilidad de los datos y permitir las referencias cruzadas de la informacién incluida en la
ficha de datos fundamentales de la inversién con otra informacion, en particular la informacién comunicada de
conformidad con el Reglamento de Ejecucién (UE) 20222120 de la Comisién (3, cada ficha de datos
fundamentales de la inversion debe contener un identificador tnico de la oferta de financiacion participativa a la
que se refiera.

A fin de dar a los promotores de proyectos la posibilidad de proporcionar a los inversores potenciales informacion
adicional pertinente, deben poder incluirse hipervinculos que se ajusten a un modelo comin. No obstante, estos
hipervinculos no deben afectar a la exhaustividad de la ficha de datos fundamentales de la inversién como
documento independiente. Por consiguiente, el uso de hipervinculos no debe eximir a los promotores de proyectos
de la obligacién de incluir en la ficha la informacién pertinente de manera clara y exhaustiva.

A fin de que los inversores potenciales puedan tomar decisiones de inversién fundamentadas, la ficha de datos
fundamentales de la inversion debe contener una descripcién especifica y no genérica de todos los riesgos
pertinentes relacionados con el proyecto de financiacién participativa, la oferta de financiacién participativa y el
promotor del proyecto.

Para permitir la comparabilidad y claridad de la informacién financiera contenida en la ficha de datos fundamentales
de la inversién y aumentar asi la transparencia para los inversores potenciales, la informacién y estados financieros
deben presentarse de conformidad con normas y principios comiinmente reconocidos.

A fin de permitir una informacién transparente sobre las comisiones, tarifas y otros costes de transaccién soportados
por el inversor a lo largo de toda la vida del proyecto de financiacién participativa, la ficha de datos fundamentales de
la inversién debe presentar un desglose de los costes directos e indirectos, en el que se especifiquen los costes de
entrada, los costes de salida, los costes soportados durante el proyecto y los costes adicionales.

El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados a la Comision.

DO L 347 de 20.10.2020, p. 1.

Reglamento de Ejecucion (UE) 2022/2120 de la Comisién, de 13 de julio de 2022, por el que se establecen normas técnicas de
ejecucion para la aplicacion del Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas y
los formatos de datos, plantillas y procedimientos para la comunicacién de informacion sobre los proyectos financiados a través de
plataformas de financiacién participativa (véase la pagina 76 del presente Diario Oficial).
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(8)  La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas ptblicas abiertas sobre los proyectos de
normas técnicas de regulacion en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales correspondientes y ha recabado el dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de valores y
mercados establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.® 1095/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo ().

(9)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos, al que se consulté de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (), emitié su dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Ficha de datos fundamentales de la inversién

1. Al facilitar la informacién contenida en la ficha de datos fundamentales de la inversién a que se refiere el articulo 23
del Reglamento (UE) 2020/1503, los proveedores de servicios de financiacién participativa utilizardn el modelo establecido
en el anexo del presente Reglamento.

2. Lainformacion a que se refiere el apartado 1 se pondrd a disposicién tan pronto como el proveedor de servicios de
financiacion participativa publique la oferta de financiacion participativa pertinente.

Articulo 2
Requisitos lingiiisticos y de formato del modelo de ficha de datos fundamentales de la inversién

1. Lainformacion a que se refiere el articulo 1 se presentard de forma que sea fcil de leer y se expresard de manera que
se facilite su comprension, incluso por inversores potenciales no experimentados, y teniendo en cuenta las posibles
dificultades de comprensi6n derivadas de la naturaleza, escala y complejidad de la oferta de financiacién participativa.

2. Ellenguaje utilizado serd claro y sucinto y se evitardn los términos técnicos cuando puedan sustituirse por palabras
cotidianas.

Articulo 3

Identificador de la oferta de financiacién participativa

1. La ficha de datos fundamentales de la inversion incluird un identificador normalizado, permanente y tnico de la
oferta de financiacion participativa pertinente.

2. Elidentificador a que se refiere el apartado 1 serd el resultado de la concatenacion de los siguientes elementos en
orden que sigue:

a) el identificador de entidad juridica (LEI) del proveedor de servicios de financiacién participativa conforme a la norma
ISO 17442;

b) un cédigo compuesto de ocho caracteres numéricos, que serd generado internamente por el proveedor de servicios de
financiacion participativa y que serd tinico de cada oferta de financiacion participativa publicada por dicho proveedor.

3. El identificador creado de conformidad con el apartado 2 no se alterard cuando se modifique la ficha de datos
fundamentales de la inversion por uno de los siguientes motivos:

a) la traduccién de la ficha de datos fundamentales de la inversion a diferentes lenguas, de conformidad con el articulo 23,
apartados 4 y 13, del Reglamento (UE) 2020/1503;

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.* 716/2009/CE y se deroga la
Decisi6n 2009/77/CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

(*) Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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b) la actualizacién de la ficha de datos fundamentales de la inversion con arreglo al articulo 23, apartados 8 y 12 del
Reglamento (UE) 2020/1503;

¢) la introduccién de otras modificaciones no significativas de la informacién de la ficha de datos fundamentales de la
inversion.

Articulo 4

Eleccién de términos en el modelo de ficha de datos fundamentales de la inversién
Cuando el modelo de ficha de datos fundamentales de la inversion establecido en el anexo permita la eleccién de términos o
expresiones, dicha eleccion se hard de la manera siguiente:

a) se utilizardn las expresiones «objetivo de capital» o «captacion de capital» para las ofertas de financiacién participativa
relativas a valores negociables de renta variable o los instrumentos admitidos para la financiacién participativa;

b) se utilizardn las expresiones «objetivo de financiacién» o «tomar prestados fondos» para las ofertas de financiaciéon
participativa relativas a préstamos, instrumentos distintos de acciones o participaciones o instrumentos hibridos;

¢) Se utilizardn los términos «valores negociables» o «nstrumentos admitidos para la financiacién participativa» de
conformidad con el tipo de instrumentos ofrecidos.

Articulo 5

Utilizacion de hipervinculos en el modelo de ficha de datos fundamentales de la inversion

1. La ficha de datos fundamentales de la inversion podrd contener hipervinculos como se establece en el modelo que
figura en el anexo.

2. Los hipervinculos serdn complementarios de la informacién facilitada y no sustituirdn a dicha informacion, salvo
disposicion en contrario en el modelo.

3. Los hipervinculos deberdn ser coherentes con la informacion facilitada en otras partes de la ficha de datos
fundamentales de la inversién y los recursos externos a los que se hace referencia deberdn ser de acceso facil y gratuito.

Articulo 6

Tipos de riesgos principales asociados a una oferta de financiacién participativa

1. Los tipos de riesgos principales asociados a una oferta de financiacién participativa se divulgardn en la ficha de datos
fundamentales de la inversion relativa a dicha oferta de conformidad con las instrucciones que figuran en la parte C del
anexo. Cuando proceda, también se comunicardn otros riesgos.

2. La descripcion de los riesgos asociados a una oferta de financiacion participativa serd pertinente para esa oferta
especifica y se redactard dnicamente en beneficio de los inversores potenciales y no formulard declaraciones generales
sobre los riesgos de inversion ni limitard la responsabilidad del promotor del proyecto o de cualquier persona que actie en
su nombre.

Articulo 7

Informacion, coeficientes y estados financieros en el modelo de ficha de datos fundamentales de la inversion

La informacién y estados financieros a que se refiere el modelo de ficha de datos fundamentales de la inversion establecido
en el anexo se presentardn de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) o los principios
contables generalmente aceptados (PCGA) locales, segiin proceda.
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Articulo 8

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

MODELO DE FICHA DE DATOS FUNDAMENTALES DE LA INVERSION

La presente oferta de financiacién participativa no ha sido verificada ni aprobada por [las autoridades competentes:
insértese la denominaciéon completa de las autoridades competentes] ni por la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (AEVM).

La idoneidad de su experiencia y conocimientos no se ha evaluado necesariamente antes de que se le concediera acceso
a esta inversion.

Al realizar esta inversion, usted asume plenamente el riesgo que comporta, incluido el de pérdida parcial o total del
dinero invertido.

Advertencia sobre los riesgos

Invertir en este proyecto de financiacion participativa entrafia riesgos, incluido el de pérdida parcial o total del dinero
invertido. Su inversién no estd cubierta ni por los sistemas de garantia de depdsitos establecidos de conformidad con
la Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (!) ni por los sistemas de indemnizacién de los
inversores establecidos de conformidad con la Directiva 97/9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (3.

Es posible que no obtenga rendimiento alguno de su inversién.

No se trata de un producto de ahorro y recomendamos no invertir mds del 10 % de su patrimonio neto en proyectos de
financiacién participativa.

Es posible que no pueda vender los instrumentos de inversién cuando lo desee. Aun cuando pueda venderlos, podria
sufrir pérdidas.

Q) Directiva 2014/49/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas
de garantia de depésitos (DO L 173 de 12.6.2014, p. 149).

6] Directiva 97/9/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de marzo de 1997, relativa a los sistemas de
indemnizacion de los inversores (DO L 84 de 26.3.1997, p. 22).

Periodo de reflexion precontractual para inversores no experimentados

Los inversores no experimentados se benefician de un periodo de reflexién durante el cual pueden, en cualquier
momento, revocar su oferta de inversion o manifestacion de interés en la oferta de financiacién participativa sin
indicar el motivo y sin incurrir en una sancién. El periodo de reflexion comienza en el momento en que el inversor
potencial no experimentado hace una oferta de inversion o indica su manifestacion de interés y expira cuatro dias
naturales después.

[Indiquense aqui las modalidades en virtud de las cuales los inversores no experimentados puedan ejercer su derecho de revocacién
durante el periodo de reflexién, junto con informacién sobre este proceso y sus consecuencias. ]

Resumen de la oferta de financiacién participativa

Identificador de la oferta Identificador de la oferta establecido en el articulo 3

Promotor y nombre del proyecto

Tipo de oferta e instrumento

Importe objetivo Importe objetivo y moneda de la oferta de financiacion participativa,
incluido el valor equivalente en euros y la fecha del tipo de cambio, si la
oferta de financiacién participativa prevé una moneda distinta del euro.

Plazos limite La fecha de cierre de la oferta para los inversores potenciales.
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Parte A: Informacion sobre el promotor o promotores del proyecto y el proyecto de financiacién
participativa

Promotor del proyecto y proyecto de financiaciéon participativa (')
[Cumpliméntese la presente seccién incluyendo la informacidn que se indica a continuacién, segiin proceda]

Identidad: Nombre legal del promotor del proyecto, pais de constitucién o registro y niimero de
registro.

Forma juridica: Forma juridica.

Datos de contacto: Sitio web, direccién del domicilio social, correo electrénico y niimero de teléfono.

Titularidad: La fecha del tltimo cambio de titularidad y una breve descripcién de la estructura de

titularidad del promotor del proyecto y, en su caso, del proyecto. Esta informacién podra
presentarse en forma de diagrama (?).

Puestos directivos: Breve descripcion de los 6rganos de direccién del promotor del proyecto. Cuando esté
disponible y se considere oportuno, puede incluirse un hipervinculo a los curriculos de los
miembros de los 6rganos de direccién.

Responsabilidad de la informacion facilitada en esta ficha de datos fundamentales de la inversion

«El promotor del proyecto declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, no se ha omitido ningtin dato y la
informaci6n no es sustancialmente engafiosa ni inexacta. El promotor del proyecto es responsable de la redaccién de
esta ficha de datos fundamentales de la inversién».

[Cumpliméntese la presente seccién enumerando las personas fisicas y juridicas responsables de la informacién facilitada en la
ficha de datos fundamentales de la inversion de conformidad con la legislacién nacional. En el caso de personas fisicas, como los
miembros de los drganos de administracion, de direccién o de control del promotor del proyecto, indiquense sus nombres y
funciones. En el caso de las personas juridicas, indiquese su nombre y domicilio social. ]

«La declaracién de [cada una de] las personas antes mencionadas en relacién con su responsabilidad por la
informaci6n que figura en la presente ficha de datos fundamentales de la inversion, de conformidad con el

articulo 23, apartado 9, del Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo* (), se incluye
como [anexo [A] ()]

Actividades principales del promotor del proyecto; productos o servicios que ofrece el promotor del
proyecto

Una breve descripcion de la naturaleza de las principales actividades y logros empresariales actuales del promotor
del proyecto, incluida, cuando proceda, una breve presentacién de su estrategia y del valor afiadido que ha aportado.

Hipervinculo a los estados financieros mds recientes del promotor del proyecto

En la medida en que esté disponible, se incluird un hipervinculo a los estados financieros mds recientes del promotor
del proyecto.

Si los estados financieros han sido auditados, también puede incluirse un hipervinculo a los informes de auditorfa
pertinentes.

Si no se dispone de los estados financieros mds recientes, este hecho se mencionard explicitamente. Podrdn
especificarse los motivos de tal indisponibilidad. Solo cuando no se disponga de los estados financieros mas
recientes, podrd incluirse en su lugar un hipervinculo al balance actualizado del promotor del proyecto, si estd
disponible.

Cuando exista una entidad instrumental interpuesta entre el promotor del proyecto y los inversores, la informacion
anterior podrd facilitarse también con respecto a dicha entidad.

Sin perjuicio de la obligacién de facilitar la informacién establecida en la presente seccion, el promotor del proyecto también podréd
incluir su logotipo.

Por ejemplo, si el promotor del proyecto forma parte de un grupo, el diagrama podria mostrar la estructura del grupo y la posicién del
promotor del proyecto en dicho grupo.

Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los proveedores europeos de
servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129 y la
Directiva (UE) 2019/1937 (DO L 347 de 20.10.2020, p. 1).

La declaracién de cada persona responsable se ajustard a lo dispuesto en el articulo 23, apartado 9, del Reglamento (UE) 2020/1503.
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e) | Principales cifras y coeficientes financieros anuales del promotor del proyecto de los tres tltimos afios
Presentaci6n de las principales cifras y coeficientes financieros anuales, tales como:
i)  volumen de negocios,
i)  beneficio anual neto,
iii) total de los activos,
iv) madrgenes de beneficio bruto, de explotacion y neto,
v)  deuda neta; relacién deuda-capital,
vi) relacién activo disponible-pasivo corriente; ratio de cobertura del servicio de la deuda,
vii) beneficios antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones (EBITDA),
viii) rentabilidad de los recursos propios,
ix) relacion activos fijos inmateriales-total de los activos.
f) | Descripcion del proyecto de financiacién participativa, incluidas su finalidad y caracteristicas principales

Descripcion del proyecto de financiacién participativa, incluidas su finalidad y sus principales caracteristicas y el uso
previsto de los fondos recaudados.

Parte B: Principales caracteristicas del proceso de financiacion participativa y condiciones para [captar
capital] o [tomar prestados fondos]

Importe minimo de [capital que se ha de captar] o de [fondos que se han de tomar en préstamo] en una
tnica oferta de financiacién participativa

[Importe y moneda]

Niimero de ofertas (pdblicas o no piblicas) que ya han sido completadas por el promotor del proyecto o el
proveedor de financiacion participativa para este proyecto de financiacion participativa

Importe [captado o tomado en
préstamo] e importe objetivo (incluido
el valor equivalente en euros y la fecha

del tipo de cambio en el caso de
monedas distintas del euro)

Tipo de oferta e
instrumentos
ofrecidos

Fecha de
conclusién

Otra informacién pertinente, en
su caso

Plazo para alcanzar el [objetivo del capital que se ha de captar] o de [fondos que se han de tomar en
préstamo]:
[La fecha en que se cerrard la oferta para los inversores potenciales.]

Informacion sobre las consecuencias si no se alcanza dentro del plazo el [objetivo del capital que se ha de

captar] o los [fondos que se han de tomar en préstamo]

Informacion sobre las consecuencias relacionadas con el proceso de financiacién participativa y las participaciones

de los inversores, si la oferta de financiacién participativa no alcanza el importe minimo previsto, en particular:

i) sise cancelarian la oferta de financiaci6n participativa y los compromisos de los inversores,

ii) sise reembolsarfan los importes pagados por los inversores y, en caso afirmativo, con arreglo a qué modalidades
y cudndo,

iii) silos inversores deberfan abonar tarifas o incurrirfan en gastos como consecuencia de que la oferta no alcanzara
el importe previsto.

Importe mdximo de la oferta, si difiere del importe minimo del [objetivo del capital] o del [objetivo de
financiacién] que se menciona en la letra a)

Importe maximo de la oferta y moneda (incluido el valor equivalente en euros en el caso de una moneda distinta del
euro), si dicho importe es diferente del [objetivo del capital] o del [objetivo de financiacién].

Importe de los recursos propios comprometidos por el promotor del proyecto en el proyecto de
financiacion participativa

Una indicacién de si los principales accionistas o miembros de los 6rganos de direccion, control o administracion
del promotor del proyecto han suscrito los instrumentos ofrecidos, o se han comprometido a hacerlo, o han
invertido o se han comprometido a invertir en estos instrumentos, y el importe, incluido el porcentaje con respecto
al importe de la oferta.
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f) | Modificaciones de la composicion del capital o de los préstamos del promotor del proyecto relacionados
con la oferta de financiacién participativa

Descripcion de las modificaciones en la composicion del capital y el endeudamiento del promotor del proyecto
como consecuencia de la oferta de financiacion participativa.

Parte C: Factores de riesgo

Presentacion de los riesgos principales

Complétese esta seccion describiendo los riesgos principales asociados al proyecto de financiacién participativa en funcién
de los tipos de riesgos principales identificados a continuacion.

La siguiente lista de tipos de riesgos principales no es exhaustiva. Se describirdn también, en esta parte, otros riesgos
principales que sean pertinentes para el proyecto de financiacion participativa, la oferta de financiacién participativa, el
promotor del proyecto, los valores negociables y los instrumentos admitidos para la financiacién participativa o los
préstamos.

Tipo 1 — Riesgos del proyecto
Riesgos inherentes al proyecto y que pueden hacer que este fracase. Estos riesgos podran incluir, pero no se limitaran a:

i) dependencias del proyecto, como la financiacion, la legislacion, la concesién de licencias o los derechos de autor,
ii) situaciones adversas con repercusiones negativas,

iii) avances tecnoldgicos de competidores o productos competitivos,

iv) riesgos derivados del propietario del proyecto.

Tipo 2 — Riesgos sectoriales

Riesgos inherentes al sector especifico. Estos riesgos pueden deberse, por ejemplo, a un cambio en las circunstancias
macroecondmicas, a una disminucion de la demanda en el sector en el que opera el proyecto de financiacién participativa y
a la dependencia de otros sectores.

Se describird el sector del proyecto utilizando la clasificacién a que hace referencia el articulo 2, apartado 1, letra a), del
Reglamento (CE) n.° 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo (%).

Tipo 3 — Riesgo de incumplimiento

El riesgo de que un proyecto o el promotor del proyecto puedan ser objeto de un procedimiento de quiebra u otro
procedimiento de insolvencia, y de otros sucesos relacionados con el proyecto o el promotor del proyecto que puedan dar
lugar a que los inversores pierdan su inversion.

Estos riesgos pueden deberse a una serie de factores, entre ellos:

a) un cambio (grave) en las circunstancias macroeconémicas;
b) mala gestion;
c) falta de experiencia;
d) fraude;

e) financiacién que no se ajusta a la finalidad de la empresa;
f) lanzamiento infructuoso del producto;

g) falta de flujo de tesorerfa.

Tipo 4 — Riesgo de que la inversién no produzca ningin rendimiento, de que la obtencién del rendimiento se
retrase o de que el rendimiento sea mds bajo

El riesgo de que el rendimiento sea inferior a lo previsto, de que su obtencién se retrase o de que el proyecto incumpla los
pagos de capital o intereses.
Tipo 5 — Riesgo de fallo en la plataforma

El riesgo de que la plataforma de financiacion participativa no pueda prestar sus servicios de forma temporal o permanente.
Tipo 6 — Riesgo de iliquidez de la inversién

El riesgo de que los inversores no puedan vender su inversion.

() Reglamento (CE) n.° 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de diciembre de 2006, por el que se establece la
nomenclatura estadistica de actividades econémicas NACE Revision 2 y por el que se modifica el Reglamento (CEE) n.° 3037/90 del
Consejo y determinados Reglamentos de la CE sobre aspectos estadisticos especificos (DO L 393 de 30.12.2006, p. 1).
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Tipo 7 — Otros riesgos
Riesgos que, entre otras cosas, escapan al control del promotor del proyecto, como los riesgos politicos y reguladores.

Parte D: Informacién relativa a la oferta de valores negociables y a los instrumentos admitidos para la
financiacién participativa

a) Importe total y tipo de [valores negociables] o [instrumentos admitidos para la financiacién participativa]
que se van a ofrecer

Deberd especificarse la siguiente informacion:

i) una descripcién del tipo y la clase de instrumentos que se van a ofrecer,

ii) cuando proceda, el nimero de instrumentos que se van a ofrecer, su denominacion, moneda y condiciones,

iii) la prelacion relativa de los instrumentos dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia,
incluida, cuando proceda, informacion sobre el nivel de subordinacién de los valores.

b) | Precio de suscripcién

El precio al que se ofrecerdn los [valores negociables] o [los instrumentos admitidos para la financiacién
participativa]. Cuando proceda, la presente seccion indicard también el importe minimo de suscripcién por
inversor.

0) Si se acepta la sobredemanda de suscripciones y como se asigna

d) Condiciones de suscripcién y pago

La presente seccion incluird una descripcion clara de las condiciones de suscripcion, en particular, la transferencia
del precio de suscripcion, y el proceso de pago, incluidos el calendario y el método.

Esta seccion también puede incluir un hipervinculo a una descripcién del proceso de suscripcion y las
instrucciones.

e) Custodia y entrega a los inversores de los [valores negociables] o los [instrumentos admitidos para la
financiacién participativa]

La presente seccion especificard la fecha de entrega (o, en caso de que no pueda asumirse dicho compromiso firme,
la Gltima fecha de entrega posible) y el proceso de entrega de los instrumentos pertinentes (incluidas las garantias
reales de los instrumentos), y se indicard el nombre y los datos de contacto (incluido el correo electrénico) del
emisor o de su agente.

Cuando el proveedor de servicios de financiacion participativa no preste servicios de custodia, se hard una
declaracion clara a tal efecto.

Esta seccion incluird la identidad, el niimero de registro y los datos de contacto del custodio. Se indicara si el
inversor debe o no pagar alguna comisién al custodio.

f) Informacién relativa al aval o la garantia real que garantiza la inversién (cuando proceda)

i) sesel [avalista] o el [proveedor de la garantia real] una persona juridica?
ii) laidentidad, la forma juridica y los datos de contacto del [avalista] o del [proveedor de la garantia real]
iii) informacion sobre la naturaleza y las condiciones de la [garantia real] o del [aval] (incluida su clasificacin)

g) Informacién relativa al compromiso firme de recompra de los [valores negociables] o los [instrumentos
admitidos para la financiacién participativa] (cuando proceda)

Descripcion del acuerdo de recompra

La presente seccién proporcionard informacion clara y concisa con respecto a cualquier compromiso de recompra.
Cuando proceda, podra facilitarse informacién mds detallada mediante un hipervinculo.

Plazo para la recompra

Descripcion de las condiciones para participar en la recompra (incluidos los plazos aplicables).
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h) | Informaci6n sobre los tipos de interés y vencimientos

La presente seccion se aplicard a los instrumentos distintos de acciones o participaciones (como los bonos) o a los
instrumentos hibridos (como los bonos convertibles en acciones).

Tipo de interés nominal:

Se indicard claramente el tipo de interés nominal anual. Ademds, la presente seccién incluird una breve explicacion
del método utilizado para su calculo o un hipervinculo al sitio web del proveedor de servicios de financiacién
participativa que incluye dicha explicacién.

El tipo de interés anual se divulgard con dos decimales de precisién y en el formato preferido siguiente:

[*] % anual (calculado mediante [incliyase el método de calculo aplicado]); o, cuando el tipo de interés sea variable,
informacién breve sobre los factores clave que determinan el tipo de interés (por ejemplo, tipo interbancario de
oferta en euros, EURIBOR, mds X %) y su célculo.

Fecha de devengo de los intereses:

Fechas de pago de intereses:

Fecha de vencimiento (incluidos los reembolsos intermedios, cuando proceda):

Rendimiento aplicable:

El rendimiento se calculard como un tipo anual y de acuerdo con el método utilizado para el célculo del tipo de
interés nominal anual y se proporcionard con dos decimales de precision. Asimismo, se describirdn brevemente los
principales supuestos en los que se basa el cdlculo del rendimiento.

Parte E: Informacién sobre la entidad instrumental

¢Existe una entidad instrumental interpuesta entre el promotor del proyecto y el inversor?
Si/no

Datos de contacto de la entidad instrumental
Si la respuesta a la pregunta anterior es afirmativa, esta seccion especificard la identidad, la forma juridica y el
domicilio social de la entidad instrumental.

Parte F: Derechos del inversor

[De conformidad con el articulo 23, apartado 7, del Reglamento (UE) 2020/1503, en el caso de instrumentos admitidos para la
financiacion participativa, cuando la informacion exigida con arreglo a la parte F del presente anexo exceda de un formato en papel de
tamafio A4 por una sola cara en formato impreso, el resto se incluird en un anexo adjunto a la ficha de datos fundamentales de la
inversion. ]

a)

Derechos principales inherentes a los [valores negociables] o [los instrumentos admitidos para la

financiaci6n participativa]

Breve descripcion de los derechos principales inherentes a los instrumentos, agrupados por tipos, tales como:

i)  derechos a dividendos,

ii)  derechos de voto,

iti) derechos de acceso a la informacion,

iv)  derechos preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase,

v)  derecho de participacion en los beneficios del emisor,

vi) derecho de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion;

vii) derechos de reembolso,

viii) derechos de conversion,

ix) derechos de desprenderse de la inversién de forma conjunta en caso de que se produzca un hecho generador
(es decir, cambio de control, derechos de acompafiamiento).

Puede incluirse un hipervinculo a los documentos de constitucion del promotor del proyecto o cualquier otro

documento juridico pertinente, junto con referencias a los articulos o niimeros de seccién pertinentes.
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b) yc) | Las restricciones a las que estdn sujetos los [valores negociables] o [los instrumentos admitidos para la
financiacion participativa] y las restricciones a la transferencia de los instrumentos.

La presente seccion incluird una descripcién de cualquier acuerdo de los accionistas u otro acuerdo que impida o,
en cualquier caso, limite la transferibilidad de los instrumentos, como las cldusulas que restringen el derecho a
venderlos (por ejemplo, cldusulas de aprobacién o cldusulas temporales de no enajenacion).

Asimismo, incluird una descripcidn de otras restricciones a las que estén sujetos los instrumentos, como cualquier
cldusula de enajenacion forzosa (por ejemplo, cldusulas de exclusion, cldusulas de recompra, obligacion de
desprenderse de inversion de forma conjunta en caso de cambio de control, derechos de arrastre), especificando, en
particular, las condiciones financieras.

d) | Posibilidades del inversor de desprenderse de la inversién

e) En relacién con los instrumentos de renta variable, la distribucién del capital y los derechos de voto antes
y después de la ampliacion de capital resultante de la oferta (suponiendo que se suscriban todos los
[valores negociables] o [los instrumentos admitidos para la financiacién participativa))

Al presentar la distribucién del capital y los derechos de voto antes y después de la ampliacion de capital resultante
de la oferta, se incluird la siguiente informacion para cada categoria de capital social:

i) el total del capital social autorizado del emisor,

ii) el niimero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, as{ como las emitidas pero atin no desembolsadas
en su totalidad, y

iif) el valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningtin valor nominal.

Si hay acciones que no representan capital, se declarard el niimero y las principales caracteristicas de esas acciones.

Parte G: Comunicaciones relacionadas con préstamos

a) La naturaleza, la duracién y las condiciones del préstamo

b) | Los tipos de interés aplicables o, en su caso, cualquier otra forma de compensacién al inversor

Se indicardn claramente los tipos de interés anuales aplicables. Ademds, la presente seccion incluird una breve
explicacién del método utilizado para su cdlculo o un enlace al sitio web del proveedor de servicios de financiacién
participativa que incluye dicha explicacién.

Los tipos de interés anuales se divulgardn con dos decimales de precision y en el formato preferido siguiente:

[*]% anual (calculado mediante [incliyase el método de célculo aplicado]); o, cuando el tipo de interés sea variable,
informacion breve sobre los factores clave que determinan el tipo de interés (por ejemplo, EURIBOR mds X %) y su
célculo.

0 Las medidas de mitigacion del riesgo, especialmente si existen avalistas o proveedores de garantia real u
otro tipo de garantias

d) | El calendario de reembolso del principal y de abono de los intereses

Cuando se permita el reembolso anticipado, por iniciativa del promotor del proyecto o del prestamista, se
describird, estipulando las condiciones de reembolso.

e) Cualquier incumplimiento de los contratos de crédito por parte del promotor del proyecto en los dltimos
cinco afios

[A efectos de la presente seccion, se aplicard la definicién de impago establecida en el articulo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/2115 de la Comision (%)

(®) Reglamento Delegado (UE) 2022/2115 de la Comisién, de 13 de julio de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacién que especifican la metodologia para
calcular las tasas de impago de los préstamos ofrecidos en una plataforma de financiacién participativa (véase la pdgina 33 del
presente Diario Oficial).
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f) La gestion del préstamo (especialmente en situaciones en las que el promotor del proyecto no cumple sus
obligaciones)

La presente seccion especificard la entidad (incluyendo su nombre legal, nimero y lugar de registro, domicilio
social y datos de contacto) responsable de la gestion del préstamo y proporcionard una descripcion breve de su
politica de gestion, que incluird informacion sobre los procedimientos en caso de que no se cumplan las
obligaciones del préstamo. Puede facilitarse un hipervinculo a la pagina o documento pertinente que contenga la
politica de gestién detallada.

Parte H: Tarifas, informacion y vias de recurso

a) Las tarifas cobradas al inversor y los costes soportados por este en relacion con las inversiones
(especialmente los costes administrativos que resulten de la venta de instrumentos admitidos para la
financiacion participativa.)

La presente seccion incluird una presentacion en formato de tablas de todas las tarifas, comisiones, costes y cargas
directos e indirectos soportados por el inversor en relacién con su inversién y su desprendimiento de ella.
Cuando se indiquen importes en euros (u otra moneda aplicable) y valores porcentuales, se calculardn para una
inversion hipotética de 10 000 EUR y de manera anual.
. En EUR como porcentaje .
Tarifas, cargas y otros : Ejemplos
(u otra moneda | del importe total )
costes . ] ! (no exhaustivos)
aplicable) de la inversi6n
Los costes que el inversor paga al proceder a la
inversion. Estos costes comprenden los costes
Costes de relativos a la suscripcion del inversor (como
entrada los gastos notariales, las cargas iniciales y los
(facilitense EUR [...] [...]% derechos de timbre) y los costes relacionados
detalles) con el activo subyacente (los honorarios de
busqueda y del agente, los gastos notariales,
Pun- los impuestos sobre bienes inmuebles y otros
tuales impuestos de adquisicién).
Costes de Los costes que el inversor paga al salir de la
salida inversién al vencimiento (como honorarios
(aporte EUR[...] L.1% de busqueda y del agente, los gastos
informacién notariales, los impuestos sobre bienes
detallada al inmuebles y otros impuestos de adquisiciéon
respecto) y gastos de liquidacién).
Los costes soportados por el inversor durante
el periodo de tenencia de la inversion (tales
Acumul- EUR..] [.1% como las comisiones de custodia y gestion,
ables el los honorarios de auditoria y los gastos de
asesorfa juridica, los impuestos corrientes
relativos a la inversion o al activo subyacente).
Comisiones Retribuciones que el inversor paga al
de gestion promotor o promotores del proyecto si se
Comisiones cumplen determinados pardmetros de éxito
icio- de gestién
Adicio g EURJ...] [...1%
nales sobre
resultados
(facilitense
detalles)
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Otras Honorarios de biisqueda, comisiones de
retribuciones refinanciacién, comisiones de transaccion
accesorias EUR [...] [...]% (en la medida en que no estén ya incluidas
(facilitense en los gastos puntuales)
detalles)

b) | Dénde y coémo obtener de forma gratuita informacién complementaria sobre el proyecto de financiacién
participativa, el promotor del proyecto [y, en su caso, la entidad instrumental]

0 Cémo y a quién puede dirigir el inversor una reclamacion sobre la inversion o sobre la conducta del
promotor del proyecto o el proveedor de servicios de financiacién participativa

Se facilitard, de forma resumida, la siguiente informacion:

i) los pasos que deben seguirse para presentar una reclamaciéon sobre la inversién o sobre la conducta del
promotor del proyecto o el proveedor de servicios de financiacién participativa,

ii) un enlace a la pagina web pertinente y al formulario para presentar dichas reclamaciones,

iii) un sitio web o una direccién de correo electrénico actualizados a los que puedan enviarse dichas
reclamaciones.




L 287/76 Diario Oficial de la Unién Europea 8.11.2022

REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/2120 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se establecen normas técnicas de ejecucién para la aplicacién del Reglamento (UE)

2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas y los formatos de

datos, plantillas y procedimientos para la comunicacién de informacién sobre los proyectos
financiados a través de plataformas de financiacion participativa

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 16, apartado 3, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(I) A efectos de una agregacién y comparacion efectivas de la informacién sobre los proyectos de financiacién
participativa por parte de las autoridades competentes, debe existir coherencia en las normas y formatos utilizados
por los proveedores de servicios de financiacién participativa al comunicar esta informacién de conformidad con el
articulo 16, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/1503. Por consiguiente, debe establecerse una platilla que prevea
normas y formatos comunes para la comunicacion de dicha informacién.

(2) A fin de permitir la recogida oportuna de informacién y su posterior presentaciéon a la AEVM por parte de las
autoridades competentes, los proveedores de servicios de financiacién participativa deben comunicar a dichas
autoridades la informacion correspondiente a un afio civil a ms tardar a finales de febrero del afio siguiente. A fin
de proporcionar a las autoridades competentes y a la AEVM toda la informacion necesaria para mejorar la
capacidad de las autoridades competentes para supervisar a las entidades respectivas, asi como para permitir a la
AEVM elaborar y publicar estadisticas completas sobre el mercado de financiacién participativa de la Unién, la
informacién comunicada por los proveedores de servicios de financiacién participativa debe incluir informacién
sobre todos los proyectos financiados en la plataforma de un proveedor de servicios de financiacién participativa,
incluidos los proyectos que no hayan recaudado ningiin dinero en el afio correspondiente. Los proveedores de
servicios de financiacién participativa deben velar por que la informacién que faciliten sea completa y exacta.

(3) Dada la sensibilidad de la informacién que deben comunicar los proveedores de servicios de financiacion
participativa, los procedimientos para notificar dicha informacién deben garantizar su confidencialidad.

(4)  Con objeto de garantizar una identificacién segura y eficaz de los promotores de los proyectos, deben notificarse los
identificadores que utilizan habitualmente. Cuando el promotor del proyecto sea una persona juridica, deberd
indicarse su cédigo identificador de entidad juridica (LEI) conforme a la norma ISO 17442. Dado que no existe una
norma internacional comtn para la identificacion de las personas fisicas y teniendo en cuenta la importancia de
garantizar una identificacion clara de los promotores de los proyectos, que son personas fisicas, en estos casos, debe
comunicarse el identificador establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2017/590 de la Comision (3).
Ademds, a fin de garantizar la interoperabilidad de los datos y permitir complementar la informacién remitida con
otros datos disponibles en la ficha de datos fundamentales de la inversion a que se refiere el articulo 23 del
Reglamento (UE) 2020/1503, debe comunicarse el identificador de la oferta de financiacién participativa
determinado de conformidad con el articulo 3 del Reglamento Delegado 2022/2119 de la Comisién (%).

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.

() Reglamento Delegado (UE) 2017/590 de la Comisién, de 28 de julio de 2016, por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 600/2014
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que se refiere a las normas técnicas de regulacién relativas a la comunicacién de
operaciones a las autoridades competentes (DO L 87 de 31.3.2017, p. 449).

() Reglamento Delegado (UE) 2022/2119 de la Comisién, de 13 de julio de 2022, por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion relativas a la ficha de datos fundamentales
de la inversién (DOL ... de ...2022, p. 63.
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(5) A fin de que la AEVM pueda llevar a cabo la agregacion y comparacion transfronterizas eficaces de la informacion y
elaborar estadisticas relativas al mercado de financiacion participativa de la Unién, las normas y los formatos
utilizados por autoridades competentes para facilitar informacion sobre proyectos de financiacion participativa a la
AEVM deben ser coherentes. Por consiguiente, debe establecerse una plantilla que prevea normas y formatos
comunes para la comunicaciéon de dicha informacién. Las autoridades competentes deben facilitar a la AEVM
informacién completa y precisa, con la identificacion del promotor del proyecto anonimizada mediante un método
comun.

(6)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucién presentados por la AEVM a la
Comision.

(7)  La AEVM ha llevado a cabo una consulta publica abierta sobre los proyectos de normas técnicas de ejecucién en que
se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales correspondientes y ha recabado el
dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados, establecido de conformidad con el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (%),

(8)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos, al que se consulté de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (°), emitié su dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Normas y formatos de los datos, plantillas y procedimientos para comunicar informacién a las autoridades
competentes

1. Lainformaciéon comunicada con arreglo al articulo 16, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/1503 incluiré los datos
completos y exactos a que se refiere el cuadro 2 del anexo del presente Reglamento, de conformidad con las normas y
formatos especificados en dicho cuadro, utilizando un formulario electrénico en una plantilla CSV comin o en otro
formato alternativo aceptado por la autoridad competente a la que deba presentarse la informacion.

2. Los procedimientos de comunicacién de informacion de conformidad con el presente articulo incluirdin mecanismos
para garantizar la confidencialidad de la informacién remitida.

3. Lainformacion a que se refiere el apartado 1 se comunicaré para cada afio civil a més tardar a finales de febrero del
afio civil siguiente.

4. Lainformacion a que se refiere el apartado 1 contendrd los datos siguientes:

a) en el caso del proveedor de servicios de financiacién participativa, el cddigo identificador de entidad juridica (LEI)
conforme a la norma ISO 17442;

b) en el caso del promotor del proyecto:
i) el codigo LEJ si se trata de una persona juridica;
ii) el identificador establecido en el articulo 6 del Reglamento Delegado (UE) 2017/590, si se trata de una persona fisica;

c) para cada proyecto individual, el identificador de la oferta de financiacién participativa determinado de conformidad
con el articulo 3 del Reglamento Delegado (UE) 2022/2119.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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Articulo 2

Normas y formatos de los datos, plantillas y procedimientos para comunicar informacién a la AEVM

1.  Lainformacién comunicada con arreglo al articulo 16, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503 incluird los datos
completos y exactos a que se refiere el cuadro 3 del anexo del presente Reglamento, de conformidad con las normas y
formatos especificados en dicho cuadro, utilizando un formulario electrénico en una plantilla CSV comdn.

2. Lainformacién que permita la identificacién del promotor del proyecto se anonimizard utilizando un algoritmo de
célculo de clave criptografica comiin.
Articulo 3
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO

Cuadro 1

Glosario de los cuadros 2y 3

SIMBOLO

TIPO DE DATOS

DEFINICION

{ALPHANUM-n}

Hasta n caracteres alfanuméricos

Campo con texto libre.

{COUNTRYCODE _2}

2 caracteres alfanuméricos

Cédigo de pais de 2 letra s), definido en la norma ISO
3166-1, cddigo de pais alfa-2

{CURRENCYCODE_3}

3 caracteres alfanuméricos

Cédigo de moneda de 3 letra s), definido en la norma
ISO 4217, c6digos de moneda

{DECIMAL-n/m}

Namero decimal de hasta n digitos en
total, de los cuales hasta m digitos
pueden ser fraccionarios

Campo numérico que puede contener valores positivos

y negativos.

— el separador decimal es «,» (coma);

— no se utiliza el separador de millares;

— los nimeros negativos van precedidos del signo «»
(menos);

— deben indicarse valores redondeados y no trunca-
dos.

{INTEGER-n} Namero entero de hasta n digitosen | Campo numérico para valores enteros tanto positivos
total €omo negativos.
— no se utiliza el separador de millares;
— los niimeros negativos van precedidos del signo «»
(menos).
{LEI} 20 caracteres alfanuméricos El c6digo identificador de entidad juridica (LEI)

conforme a la norma c6digo ISO 17442

(NATIONAL _ID}

35 caracteres alfanuméricos

El identificador se obtendrd con arreglo al articulo 6 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/590 de la Comisién.

Cuadro 2

Informacién que deben presentar las autoridades competentes

N CAMPO INFORMACION QUE DEBE NORMAS Y FORMATOS QUE DEBEN
COMUNICARSE UTILIZARSE PARA LA COMUNICACION
1 Cddigo de identificacion del | Cédigo utilizado para identificar al | {LEI}
proveedor de servicios de proveedor de  servicios de
financiacion participativa financiacion participativa
responsable de presentar el informe.
2 Periodo cubierto El afio para el que se presenta el | AAAA
informe.

Informacién sobre los proyectos para los que el proveedor de servicios de financiacion participativa haya hecho una oferta
de financiacién participativa durante el periodo de referencia.
Los campos 3 a 6 se repetirdn para cada proyecto. Si el importe recaudado se expresa en mds de una moneda, los campos 5
a 6 se repetirdn para cada moneda, respectivamente.
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3 Identificador de la oferta de
financiacion participativa

Identificador tnico de la oferta de
financiacién  participativa,  tal
como se especifica en el articulo 3
del Reglamento Delegado (UE)
2022/2119.

{ALPHANUM-28}

4 Sector

Sector del proyecto tal como se
especifica en el primer nivel de
clasificacion establecido en el
articulo 2, apartado 1, letra a), del
Reglamento (CE) n.° 1893/2006 del
Parlamento  Europeo y  del
Consejo ().

{ALPHANUM-1}

5 Importe recaudado

El importe recaudado para el
proyecto.

La informacién indicada en este
campo tiene que ser coherente con
el valor indicado en el campo 12.

{DECIMAL-18/5}

6 Moneda del importe
recaudado

Moneda en la que se expresa el
importe recaudado.

{CURRENCYCODE_3}

Informacién sobre el promotor o promotores de cada proyecto.

El campo 7 se repetird para cada promotor de proyecto.

7 Identificador del promotor
o promotores del proyecto

Cédigo utilizado para identificar al
promotor del proyecto:

a) cuando el promotor del proyec-
to sea una persona juridica, el
c6digo LEL

b) cuando el promotor del proyec-
to sea una persona fisica, el iden-
tificador determinado de confor-
midad con el articulo 6 del
Reglamento  Delegado  (UE)
2017/590.

{LED}
(NATIONAL _ID}

Informacién sobre los inversores y los instrumentos emitidos para cada proyecto.

Si han de comunicarse diferentes tipos de instrumentos e inversores, y distintos paises de los inversores o monedas, los
campos 8 a 13 se repetirdn tantas veces como sea necesario para cada combinacién de tipo de instrumento, tipo de

inversor, pais del inversor y moneda.
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Tipo de instrumento

Tipo de instrumentos emitidos.

LOAN: préstamos.

ICFP: instrumentos admitidos con fines de
financiacion participativa.

EQUIL: acciones e instrumentos asimilados
que son valores negociables con arreglo al
articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo (), como los
mencionados en su letra a).

DEBT: instrumentos de deuda que son valores
negociables con arreglo al articulo 4,
apartado 1, punto 44, de la Directiva
2014/65/UE, como los mencionados en su

letra b).

OTHR: otros valores negociables, de
conformidad con el articulo 4, apartado 1,
punto 44, de la Directiva 2014/65/UE,
como los mencionados en su letra c).

Tipo de inversor

Tipo o tipos de inversores,
indicando si el inversor es:

a) una persona fisica o juridica que
es un cliente profesional en vir-
tud de la seccion I, puntos 1 a 4,
del anexo II de la Directiva
2014/65|UE;

b) una persona fisica o juridica que
cuenta con la autorizacién del
proveedor de servicios de finan-
ciacién participativa para ser tra-
tada como un inversor experi-
mentado de conformidad con
los criterios y el procedimiento
establecidos en el anexo II del
Reglamento (UE) 2020/1503;

¢) un inversor no experimentado;
d) el promotor del proyecto.

Cuando el importe indicado en el
campo 12 se refiera al importe
invertido en el proyecto por su
promotor, el tipo de inversor
notificado en este campo incluird
al promotor del proyecto a que se
refiere la letra d).

PROF: cliente profesional de conformidad
con la seccién I, puntos 1 a 4, del anexo II
de la Directiva 2014/65[UE.

SOPH:  inversor  experimentado  de
conformidad con los criterios y el
procedimiento establecidos en el anexo II
del Reglamento (UE) 2020/1503.

RETL: inversor no experimentado.

OTHR: promotores de proyectos.

L 287/81
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10 Pais del inversor Pais de residencia fiscal de los | {COUNTRYCODE_2}
inversores.

11 Niimero de inversores El  nimero de inversores | {INTEGER-9}
individuales para el tipo de
inversor en cuestion y el pais
inversor.

12 Importe invertido El importe total invertido para el | {DECIMAL-18/5}
tipo de inversor y el pais inversor,
expresado en la moneda utilizada
para el pago.

13 Moneda del importe Moneda en la que se expresa el | {CURRENCYCODE_3}

invertido

importe invertido.

(") Reglamento (CE) n.o 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de diciembre de 2006, por el que se establece la

nomenclatura estadistica de actividades econémicas NACE Revisién 2 y por el que se modifica el Reglamento (CEE) n.o 3037/90 del
Consejo y determinados reglamentos de la CE sobre aspectos estadisticos especificos (DO L 393 de 30.12.2006, p. 1).

(*) Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos

financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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Cuadro 3
Informacién que deberd comunicarse a la AEVM
N CAMPO INFORMACION QUE DEBE NORMAS Y FORMATOS QUE DEBEN
COMUNICARSE UTILIZARSE PARA LA COMUNICACION
1 Cédigo de identificacién del | Cédigo utilizado para identificar al | {LEI}
proveedor de servicios de proveedor de  servicios de
financiacion participativa financiacién participativa
responsable de presentar el informe.
2 Periodo cubierto El afio para el que se presenta el | AAAA
informe.

Informaci6n sobre los proyectos para los que el proveedor de servicios de financiacién participativa haya hecho una oferta
de financiacién participativa durante el periodo de referencia.

Los campos 3 a 6 se repetirdn para cada proyecto. Si el importe recaudado se expresa en mds de una moneda, los campos 5
a 6 se repetirdn para cada moneda, respectivamente.

3 Identificador de la oferta de
financiacion participativa

Identificador Gnico de la oferta de
financiacién  participativa,  tal
como se especifica en el articulo 3
del Reglamento Delegado (UE)
2022/2119.

{ALPHANUM-28}

4 Sector

Sector del proyecto tal como se
especifica en el primer nivel de
clasificacion establecido en el
articulo 2, apartado 1, letra a), del
Reglamento (CE) n.° 1893/2006.

{ALPHANUM-1}

5 Importe recaudado

El importe recaudado para el
proyecto.

La informacién indicada en este
campo tiene que ser coherente con
el valor indicado en el campo 12.

{DECIMAL-18/5}

6 Moneda del importe
recaudado

Moneda en la que se expresa el
importe recaudado.

{CURRENCYCODE _3}

Informaci6n sobre el promotor o promotores de cada proyecto.

El campo 7 se repetird para cada promotor de proyecto.

7 Identificador anonimizado
del promotor o promotores
del proyecto

El identificador del promotor del
proyecto anonimizado de
conformidad con el articulo 2,
apartado 2.

{ALPHANUM}

Informacién sobre los inversores y los instrumentos emitidos para cada proyecto.

Si han de comunicarse diferentes tipos de instrumentos e inversores, y distintos paises de los inversores 0 monedas, los
campos 8 a 13 se repetirdn tantas veces como sea necesario para cada combinacién de tipo de instrumento, tipo de
inversores, pais de los inversores y moneda.




L 287/84

Diario Oficial de la Unién Europea

Tipo de instrumento

Tipo de instrumentos emitidos.

LOAN: préstamos.

ICFP: instrumentos admitidos con fines de
financiacion participativa.

EQUL acciones e instrumentos asimilados
que son valores negociables con arreglo al
articulo 4, apartado 1, punto 44, de la
Directiva ~ 2014/65/UE,  como los
mencionados en su letra a).

DEBT: instrumentos de deuda que son valores
negociables con arreglo al articulo 4,
apartado 1, punto 44, de la Directiva
2014/65/UE, como los mencionados en su
letra b).

OTHR: otros valores negociables, de
conformidad con el articulo 4, apartado 1,
punto 44, de la Directiva 2014/65/UE,
como los mencionados en su letra c).

Tipo de inversor

Tipo de inversores, indicando si el
inversor es:

a) una persona fisica o juridica que
es un cliente profesional en vir-
tud de la seccion I, puntos 1 a 4,
del anexo II de la Directiva
2014/65|UE;

b) una persona fisica o juridica que
cuenta con la autorizacién del
proveedor de servicios de finan-
ciacion participativa para ser tra-
tada como un inversor experi-
mentado de conformidad con
los criterios y el procedimiento
establecidos en el anexo II del
Reglamento (UE) 2020/1503;

¢) un inversor no experimentado;
d) el promotor del proyecto.

Cuando el importe indicado en el
campo 12 se refiera al importe
invertido en el proyecto por su
promotor, el tipo de inversor
notificado en este campo incluird
al promotor del proyecto a que se
refiere la letra d).

PROF: cliente profesional de conformidad
con la seccién I, puntos 1 a 4, del anexo II
de la Directiva 2014/65[UE.

SOPH:  inversor  experimentado  de
conformidad con los criterios y el
procedimiento establecidos en el anexo II
del Reglamento (UE) 2020/1503.

RETL: inversor no experimentado.

OTHR: promotores de proyectos.

8.11.2022
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10 Pais del inversor Pais de residencia fiscal de los | {COUNTRYCODE_ 2}
inversores.

11 Nimero de inversores El ntmero de  inversores | {INTEGER-9}
individuales para el tipo de
inversor en cuestion y el pais
inversor.

12 Importe invertido El importe total invertido para el | {DECIMAL-18/5}
tipo de inversor y el pais inversor,
expresado en la moneda utilizada
para el pago.

13 Moneda del importe Moneda en la que se expresa el | {CURRENCYCODE_3}

invertido

importe invertido.
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/2121 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se establecen normas técnicas de ejecucién para la aplicacién del Reglamento (UE)

2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a los modelos de formularios,

plantillas y procedimientos para la cooperacion e intercambio de informacién entre las autoridades

competentes y la AEVM en relacion con los proveedores europeos de servicios de financiacion
participativa para empresas

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 32, apartado 4, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) A fin de garantizar que las autoridades competentes y la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) puedan
cooperar e intercambiar informacién de manera eficiente y oportuna a efectos del Reglamento (UE) 2020/1503,
conviene establecer los modelos de formularios, plantillas y procedimientos que deberdn utilizar las autoridades
competentes y la AEVM para dicha cooperacion e intercambio de informacion, en particular para la presentacién de
las solicitudes pertinentes, el acuse de recibo y las respuestas a dichas solicitudes, asi como para la transmisién de
informacion sin solicitud previa.

(2)  Con objeto de facilitar la comunicacion, las autoridades competentes y la AEVM deben designar un punto de
contacto que se ocupe de la cooperacion y el intercambio de informacién a que se refiere el articulo 32, apartado 1,
del Reglamento (UE) 2020/1503.

(3)  Para garantizar que las autoridades competentes tramiten las solicitudes de cooperacion o de informacion de forma
rapida y eficiente, cada solicitud debe exponer con claridad los motivos de la misma. Los procedimientos de
cooperaci6n e intercambio de informacién deben facilitar la interaccion entre las autoridades competentes y la
AEVM a lo largo de todo el proceso.

(4)  Dado que las autoridades competentes pueden solicitar a la AEVM que coordine una inspeccion in situ o una
investigacion con efectos transfronterizos, conviene establecer el modelo de formulario que deberdn utilizar las
autoridades competentes cuando presenten dichas solicitudes.

(5)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucién presentados por la AEVM a la
Comisién.

(6)  Los requisitos del presente Reglamento se refieren a las autoridades competentes y a la AEVM y no a los participantes
en el mercado. Por consiguiente, en relacion con el alcance y el impacto de los proyectos de normas de ejecucion del
presente Reglamento, la AEVM consideré muy desproporcionado llevar a cabo consultas publicas sobre dichas
normas o analizar los costes y beneficios potenciales.

(7) La AEVM ha solicitado el asesoramiento del Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados,
establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo (3).

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n. 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).
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(8)  El Supervisor Europeo de Proteccién de Datos, al que se consulté de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), emitié su dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Puntos de contacto

1. Lasautoridades competentes y la AEVM designardn puntos de contacto a efectos de la comunicacién de las solicitudes
de cooperacién e intercambio de informacién presentadas de conformidad con el articulo 32 del Reglamento (UE)
2020/1503.

2. Las autoridades competentes notificardn a la AEVM los datos de sus puntos de contacto a que se refiere el apartado 1
y mantendran a la AEVM informada de cualquier modificacién de dichos datos.

3. La AEVM mantendrd y actualizard una lista de todos los puntos de contacto designados de conformidad con el
apartado 1.

Articulo 2

Solicitud de cooperacién o de intercambio de informacién

1. Al presentar una solicitud de cooperacion e intercambio de informacién de conformidad con el articulo 32 del
Reglamento (UE) 2020/1503, la autoridad competente solicitante y la AEVM utilizardn el modelo de formulario que figura
en el anexo I del presente Reglamento. La parte solicitante dirigird la solicitud al punto de contacto de la autoridad
competente requerida o a la AEVM, segin proceda.

2. Al presentar una solicitud de informacidn, la autoridad competente solicitante o la AEVM especificardn los detalles de
la informacién pertinente solicitada y determinaran, en su caso, las cuestiones relacionadas con la confidencialidad de dicha
informacion.

3. En casos urgentes, la autoridad competente solicitante o la AEVM podrd formular la solicitud de cooperacién o de
intercambio de informacion verbalmente, siempre que la confirmacién ulterior de la solicitud se haga por escrito en un
plazo razonable, salvo que la autoridad competente requerida o la AEVM acuerde otra cosa.

Articulo 3

Acuse de recibo de las solicitudes

1. En el plazo de diez dias habiles a partir de la recepcién de una solicitud presentada con arreglo al articulo 2, la
autoridad competente requerida o la AEVM, segiin proceda, enviard un acuse de recibo a la autoridad competente
solicitante o a la AEVM, segtin proceda, utilizando el formulario que figura en el anexo Il y, cuando sea posible, indicard
una fecha estimada de respuesta.

2. Cuando una autoridad competente requerida o la AEVM, segiin proceda, tenga alguna duda en relacién con el
contenido de la cooperacién o la informacion solicitada de conformidad con el articulo 32, apartado 1, del Reglamento
(UE) 2020/1503, a efectos del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 y de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1095/2010,
solicitard aclaraciones adicionales lo antes posible por cualquier medio adecuado, ya sea verbalmente o por escrito. La
autoridad a la que se dirija tal solicitud dard una pronta respuesta.

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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Articulo 4

Respuesta a una solicitud
1. Al responder a una solicitud presentada de conformidad con el articulo 2, la autoridad competente requerida o la
AEVM, segtn proceda:
a) utilizard el modelo de formulario del anexo III;

b) tomard todas las medidas razonables, dentro de sus competencias, para prestar la cooperaciéon o proporcionar la
informacion que se solicita;

¢) actuard sin demora indebida, teniendo en cuenta la complejidad de la solicitud y cualquier necesidad de implicar a
terceros.

2. En casos urgentes, la autoridad competente requerida o la AEVM, segtin proceda, podrin responder verbalmente a
una solicitud de cooperacién o intercambio de informacién, siempre que se responda posteriormente por escrito en un
plazo razonable utilizando el formulario que figura en el anexo III, salvo que la autoridad competente solicitante o la
AEVM, segtin proceda, acuerde otra cosa.

Articulo 5

Medios de comunicacién

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 2, apartado 3, y en el articulo 4, apartado 2, los modelos de formulario se
transmitirdn por escrito.

2. Alahora de determinar el medio de comunicacién mds adecuado se tendrdn debidamente en cuenta los aspectos
relativos a la confidencialidad, el tiempo necesario para la correspondencia, el volumen del material que deba comunicarse
y la facilidad con que la autoridad competente solicitante o la AEVM, segiin proceda, pueda acceder a la informacion.

3. Todo medio de comunicacién garantizard la exhaustividad, integridad y confidencialidad de la informacion objeto del
intercambio durante la transmision.

Articulo 6
Procedimientos aplicables a la tramitacion de las solicitudes de cooperacién o de intercambio de informaciéon

1. La autoridad requerida notificard a la autoridad competente solicitante o a la AEVM, segin proceda, cuando tenga
conocimiento de circunstancias que puedan dar lugar a un retraso de mds de cinco dias habiles después de la fecha
estimada de respuesta especificada de conformidad con el articulo 3, apartado 1.

2. Cuando la solicitud haya sido calificada de urgente por la autoridad competente solicitante o la AEVM, segtin proceda,
la autoridad competente requerida o, en su caso, la AEVM, acordara la frecuencia con la que actualizard a la parte solicitante
sobre cualquier avance realizado en relacion con la tramitacion de la solicitud y la fecha estimada de respuesta.

3. Las autoridades competentes y la AEVM cooperardn para resolver las posibles dificultades que surjan en la
tramitacién de una solicitud.

4. Las autoridades competentes y la AEVM se tendrdn mutuamente al corriente de la utilidad de la asistencia recibida, la

soluci6n del asunto en relacion con el cual se solicitaba la ayuda y cualquier problema que se haya encontrado a la hora de
facilitar dicha asistencia, cuando proceda.

Articulo 7

Solicitud de coordinaciéon de una inspeccién in situ o una investigacion con efectos transfronterizos

1. Al solicitar a la AEVM que coordine una inspeccién in situ o una investigacién con efectos transfronterizos de
conformidad con el articulo 32, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503, las autoridades competentes utilizardn el
modelo de formulario que figura en el anexo IV del presente Reglamento.
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2. Las autoridades competentes facilitaran sin demora a la AEVM toda la informacion necesaria para el desempefio de
sus funciones.

3. Cuando, en virtud del articulo 32, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503, se solicite a la AEVM que coordine

una inspeccion in situ o una investigacién con efectos transfronterizos, la AEVM podra crear un grupo temporal ad hoc
para incluir a las autoridades competentes de los Estados miembros afectados por dicha inspeccién o investigacion.

Articulo 8

Transmisién de informacion sin solicitud previa
1. Cuando una autoridad competente o la AEVM disponga de informacién que considere que podria ayudar a la AEVM o
a una autoridad competente, respectivamente, en el desempefio de sus funciones con arreglo al Reglamento (UE)
2020/1503, la transmitird utilizando el modelo de formulario que figura en el anexo III del presente Reglamento.
2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, si la AEVM o la autoridad competente que envia la informacién considera
que debe enviarse urgentemente, podrd comunicarla en un primer momento verbalmente. En tal caso, la transmisién

ulterior de la informacién se efectuard utilizando el modelo de formulario que figura en el anexo III, salvo que la AEVM o
la autoridad competente que reciba la informacién acuerde otra cosa.

Articulo 9

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Formulario de solicitud de cooperacion o de intercambio de informacién de conformidad con el
articulo 32 del Reglamento (UE) 2020/1503

Solicitud de cooperaci6n o de intercambio de informacién

Ndamero de referencia:

Fecha:
Informacion general
PRESENTADA POR:
O  Autoridad nacional competente O AEVM
Estado miembro: Direccién

Autoridad competente solicitante:

Direccion:

(Datos del punto de contacto):
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A:
Estado miembro (si procede):
Destinatario:
Direccién:
(Datos del punto de contacto):
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:
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Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D.* [insértese el nombre correspondiente]:

De conformidad con el articulo 32 del Reglamento (UE) 2020/1503, se solicita su asistencia en relacién con elflos
asuntos que mds abajo se detallan.

Le agradeceria me hiciera llegar una respuesta a dicha solicitud a mds tardar el [insértese la fecha indicativa de respuesta y, en
caso de solicitud urgente, insértese una fecha limite para proporcionar la informacién] o, si ello no fuera posible, una indicacién
de cuando prevé poder prestar la asistencia que se solicita.

Tipo de solicitud

Mérquense las casillas que procedan:

O  Facultades en materia de investigacion y supervision de las autoridades competentes
O  Cooperacién entre autoridades competentes
O  Medidas cautelares

O  Otro

Si su respuesta es «otro», especifique:

[Indique la disposicion o disposiciones de la legislacion sectorial en virtud de la cual/de las cuales la autoridad solicitante es
competente para tratar el asunto]

[Insértese una descripcion del objeto de la solicitud, la finalidad de la cooperacidn o el intercambio de informacidn que se solicita, los
hechos que dieron origen a la investigacién que constituye la base de la solicitud y una explicacion de su utilidad)
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[si procede, indiquense los datos de la solicitud anterior en la que se basa la presente solicitud]

En caso de solicitud urgente y de que se fije algiin plazo, facilite una explicacién completa de la urgencia de la solicitud
y de los plazos dentro de los cuales la autoridad solicitante haya solicitado que se proporcione la informacién:

La informacién incluida en la presente solicitud tendrd cardcter confidencial de conformidad con el articulo 35 del
Reglamento (UE) 2020/1503. Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de
Valores y Mercados de conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por
las autoridades competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En
particular, tanto la Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se
facilite a los interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segiin lo
establecido en la seccién 2 dnformacion y acceso a los datos personales» del capitulo III «Derechos del interesado» de
dichos Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]
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ANEXO 11

Formulario de acuse de recibo

Acuse de recibo

Namero de referencia:

Fecha:
O  Autoridad nacional competente O AEVM
Estado miembro: Direccién

Autoridad competente solicitante:

Direccion:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A
Estado miembro (si procede):
Destinatario:

Direccion:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D.* [insértese el nombre correspondiente]:
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En relacién con su solicitud [insértese referencia de la solicitud], acusamos recibo de la misma el [insértese la fecha en que se
recibid la solicitud de cooperacion o de informacién].

Fecha estimada de 1a 1eSPUESta: . .....ueintie i

Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por las autoridades
competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En particular, tanto la
Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se facilite a los
interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segtin lo establecido en la
seccién 2 «Informacién y acceso a los datos personales» del capitulo I «Derechos del interesado» de dichos
Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]
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ANEXO III

Formulario para responder a una solicitud de cooperacién o de intercambio de informacién y para el
intercambio de informacion sin solicitud previa

Respuesta a una solicitud de cooperacion o de intercambio de informacién

Ndmero de referencia:

Fecha:
Informaci6n general
O  Autoridad nacional competente O AEVM
Estado miembro: Direccién

Autoridad competente solicitante:

Direccion:

(Datos del punto de contacto):
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A:
Estado miembro:
Destinatario:

Direccion:

(Datos del punto de contacto):
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:
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Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D.* [insértese el nombre correspondiente]:

Confirmamos la tramitacién de su solicitud de fecha [dd.mm.aaaa] con referencia [insértese el niimero de referencia de la
solicitud] [no procede en caso de intercambio de informacion sin solicitud previa].

Informacién obtenida

[Si la informacién ha sido recogida, sirvase indicar aqui la informacion o explicar cdmo se facilitard].

[en caso de intercambio de informacién sin solicitud previa, indique la informacion que se facilita de forma no solicitada).

[La informacién facilitada es confidencial y se comunica a [indiquese el nombre de la autoridad solicitante] con arreglo al
[insértese la disposicién del Reglamento (UE) 2020/1503] y en el entendido de que se mantendré la confidencialidad de la
informacién de conformidad con el articulo 35 del Reglamento (UE) 2020/1503.] [o] [Se permite la difusion de la
informacién facilitada de conformidad con el articulo 35, apartado 1, del Reglamento (UE) 2020/1503

Cuando proceda, sirvase exponer cualquier aclaracién que pueda necesitar en relacion con la informacién concreta
solicitada:

Sirvase facilitar, motu proprio, toda informacién esencial que también pudiera contribuir a la cooperaciéon o el
intercambio de informacion a efectos de la solicitud:
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Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por las autoridades
competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En particular, tanto la
Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se facilite a los
interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segtin lo establecido en la
seccién 2 «nformacién y acceso a los datos personales» del capitulo Il «Derechos del interesado» de dichos
Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]




L 287/98 Diario Oficial de la Unién Europea

8.11.2022

ANEXO IV

Formulario para solicitar a la AEVM que coordine una inspeccién in situ 0 una investigacién con
efectos transfronterizos de conformidad con el articulo 32, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503

Solicitud de coordinacién de una inspeccion in situ o una investigacion con efectos transfronterizos

Namero de referencia:

Fecha:

Informacién general

PRESENTADA POR:
Estado miembro:
Autoridad competente solicitante:

Direccién:

(Datos del punto de contacto):
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A:

Autoridad Europea de Mercados y Valores (AEMV)

(Datos del punto de contacto):
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:
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Informacién sobre la solicitud de coordinacién

Motivos de la solicitud

[Indiquese la disposicién o disposiciones de la legislacién sectorial en virtud de la cual/de las cuales la autoridad solicitante es
competente para tratar el asunto]

La solicitud se refiere a la coordinacién de una inspeccidn in situ o una investigacion con efectos transfronterizos
TRlAtIVA @ ..o e

[Insértese una descripcion del objeto de la solicitud, la finalidad de la cooperacion o de la inspeccién in situ o la investigacién con
efectos transfronterizos que se solicita, los hechos que dieron origen a la investigacion que constituye la base de la solicitud y una
explicacidn de su utilidad]

[si procede, indiquense los datos de la solicitud anterior en la que se basa la presente solicitud]

En caso de solicitud urgente y de que se fije algtin plazo, facilite una explicaciéon completa de la urgencia de la solicitud
y de los plazos dentro de los cuales la autoridad solicitante haya solicitado que se proporcione la informacién:
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Informacién adicional:

La informaci6n incluida en la presente solicitud tendrd cardcter confidencial de conformidad con el articulo 35 del
Reglamento (UE) 2020/1503. Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de
Valores y Mercados de conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por
las autoridades competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En
particular, tanto la Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se
facilite a los interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segiin lo
establecido en la seccién 2 dnformacion y acceso a los datos personales» del capitulo III «Derechos del interesado» de
dichos Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/2122 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se establecen normas técnicas de ejecucién para la aplicacién del Reglamento (UE)

2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a los modelos de formularios,

plantillas y procedimientos para la cooperaciéon y el intercambio de informaciéon entre las

autoridades competentes en relacién con los proveedores europeos de servicios de financiacién
participativa para empresas

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo de 7 de octubre de 2020 relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 31, apartado 9, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1)  Para facilitar la comunicacién y la cooperacion entre las autoridades competentes a efectos del Reglamento (UE)
2020/1503, cada autoridad competente debe designar un punto de contacto y comunicar dicha designacién a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM).

(2)  Porrazones de transparencia y para garantizar una buena cooperacion entre las distintas autoridades competentes, es
importante establecer que las autoridades competentes que denieguen una solicitud de informacién o de
cooperacién con una investigacién, tal como se contempla en el articulo 31, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503, notifiquen dicha denegacion e informen de sus motivos a la autoridad competente solicitante.

(3)  Las autoridades competentes deben poder cooperar de manera eficiente a la hora de llevar a cabo actividades de
supervision, investigacién y control del cumplimiento a efectos del Reglamento (UE) 2020/1503. A tal fin, es
necesario establecer procedimientos comunes y uniformes en caso de que la cooperacién solicitada implique la
toma de declaraciones. Estos procedimientos deben establecer los elementos que las autoridades competentes
tendrdn en cuenta, de conformidad con el Derecho nacional y de la Uni6n aplicable, a la hora de cooperar en la
toma de declaracién de cualquier persona. Dichos elementos deben incluir los derechos de la persona a la que vaya
a tomarse declaracién y las disposiciones que permitan al personal de las autoridades competentes proceder
eficazmente a la cooperacién. En particular, las autoridades competentes deben garantizar la proteccion del derecho
a la tutela judicial efectiva y a un juez imparcial, asi como el derecho a la presuncién de inocencia y los derechos de la
defensa, consagrados en los articulos 47 y 48 de la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea.

(4)  Es importante garantizar que las autoridades competentes respondan de manera eficaz a las solicitudes de
cooperaci6n en una investigacion in situ o en una investigacion, también con respecto a la conveniencia de llevar a
cabo una investigacion o inspeccién in situ conjunta. Por consiguiente, es necesario establecer procedimientos
comunes y uniformes para facilitar la comunicacion, las consultas y las interacciones entre la autoridad competente
solicitante y la autoridad competente requerida, asi como para garantizar la proteccién efectiva de los derechos de
las personas que son objeto de una investigacion o inspeccion in situ.

(5)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucién presentados por la AEVM a la
Comision.

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.
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(6)  La AEVM no llevd a cabo consultas ptblicas sobre los proyectos de normas técnicas de ejecucion en que se basa el
presente Reglamento, ni analiz6 los costes y beneficios potenciales, ya que ello habria sido considerablemente
desproporcionado en relacién con el alcance y el impacto de dichas normas, teniendo en cuenta que afectan
principalmente a las autoridades competentes.

(7)  La AEVM ha solicitado el dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de valores y mercados, establecido de
conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (3.

(8)  El Supervisor Europeo de Proteccion de Datos, al que se consult6 de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (%), emiti6 su dictamen el 1 de junio de 2022.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Puntos de contacto

1. Las autoridades competentes designardn puntos de contacto a efectos de la cooperacion y el intercambio de
informacién de conformidad con el articulo 31 del Reglamento (UE) 2020/1503.

2. Las autoridades competentes comunicardn los datos de los puntos de contacto a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (AEVM) y e informardn a la AEVM de cualquier modificacién de dichos datos.

3. La AEVM mantendrd una lista actualizada de los puntos de contacto designados por las autoridades competentes de
conformidad con el apartado 1 y la actualizard, segtin proceda, para uso de las autoridades competentes.

Articulo 2

Solicitud de cooperacién o de intercambio de informacién

1.  Lasautoridades competentes presentaran las solicitudes de cooperacién o de intercambio de informacién por escrito,
utilizando el formulario que figura en el anexo I.

2. Al presentar una solicitud de cooperacion o de intercambio de informacién, las autoridades competentes solicitantes:

a) especificardn los detalles de la informacion que la autoridad competente solicitante solicita a la autoridad competente
requerida;

b) identificardn, si procede, cuestiones relacionadas con la confidencialidad de la informacién solicitada.

3. En casos urgentes, la autoridad competente solicitante podrd formular una solicitud de cooperacién o de intercambio
de informaci6n verbalmente, siempre que la confirmacién ulterior de la solicitud se haga por escrito en un plazo razonable
utilizando el formulario que figura en el anexo , salvo que la autoridad competente requerida acuerde otra cosa.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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Articulo 3

Acuse de recibo de una solicitud de cooperacion o de intercambio de informacién

1. En el plazo de diez dias hébiles a partir de la recepcion de una solicitud presentada con arreglo al articulo 2, la
autoridad competente requerida enviard un acuse de recibo a la autoridad competente solicitante utilizando el formulario
que figura en el anexo Il y, cuando sea posible, indicard una fecha estimada de respuesta.

2. Cuando la autoridad competente requerida tenga dudas sobre el contenido exacto de la cooperacién o del
intercambio de informacién solicitada, pedird aclaraciones adicionales lo antes posible por cualquier medio adecuado, ya
sea verbalmente o por escrito.

Articulo 4

Respuesta a una solicitud de cooperacion o de intercambio de informacién

1. Alresponder a una solicitud presentada de conformidad con el articulo 2, la autoridad competente requerida:
a) respondera por escrito, utilizado el formulario del anexo III;

b) tomard todas las medidas razonables, dentro de sus competencias, para prestar la cooperaciéon o proporcionar la
informacion que se solicita;

) actuard sin demoras injustificadas y de manera tal que puedan emprender de manera conveniente las medidas
reguladoras necesarias, teniendo en cuenta la complejidad de la solicitud y la necesidad de contar con la intervencion
de terceros o de otra autoridad competente.

2. En casos urgentes, la autoridad competente requerida podra responder verbalmente a una solicitud de cooperacién o
de intercambio de informacién, siempre que se dé posteriormente una respuesta por escrito en un plazo razonable
utilizando el formulario que figura en el anexo III, salvo que la autoridad competente solicitante acuerde otra cosa.

Articulo 5

Medios de comunicacién

1. Salvo disposicién en contrario del presente Reglamento, los formularios que se utilicen en virtud del presente
Reglamento se transmitirdn por escrito mediante correo postal, fax o medios electrénicos.

2. Alahora de determinar el medio de comunicacién mds adecuado en un caso concreto, se tendrdn debidamente en
cuenta los aspectos relativos a la confidencialidad, el tiempo necesario para la correspondencia, el volumen del material
que deba comunicarse y la facilidad con que la autoridad competente solicitante pueda acceder a la informacién.

3. Las autoridades competentes velaran por que la exhaustividad, integridad y confidencialidad de la informacién objeto
del intercambio se mantengan durante la transmision.

Articulo 6

Procedimientos aplicables a la tramitacién y ejecucidn de las solicitudes de cooperacion o de intercambio de
informacién

1. Laautoridad competente solicitante responderd sin demora a las solicitudes de aclaracion de la autoridad competente
requerida a que se refiere el articulo 3, apartado 2.

2. Cuando la autoridad competente requerida prevea un retraso superior a cinco dias habiles después de la fecha prevista
de respuesta indicada en el acuse de recibo a que se refiere el articulo 3, apartado 1, se lo notificard a la autoridad
competente solicitante.
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3. Cuando la solicitud haya sido calificada de urgente por la autoridad competente solicitante, la autoridad competente
requerida y la autoridad competente solicitante acordardn la frecuencia con la que la autoridad competente requerida
informard a la autoridad competente solicitante sobre la tramitacién de la solicitud y sobre la fecha en que espera facilitar
una respuesta.

4. Laautoridad competente requerida y la autoridad competente solicitante cooperardn para resolver las dificultades que
pudieran surgir en la ejecucién de una solicitud.

5. Lasautoridades competentes se tendrdn mutuamente al corriente de la utilidad de la informacién o asistencia recibida,
la solucion del asunto en relacién con el cual se solicitaba la ayuda y cualquier problema que se haya encontrado a la hora
de facilitar dicha informacién o asistencia, cuando proceda.

Articulo 7

Notificacién de denegacion de la solicitud de cooperacién o de intercambio de informacién

Cuando, de conformidad con el articulo 31, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503, la autoridad competente
requerida deniegue, total o parcialmente, una solicitud contemplada en el articulo 2 del presente Reglamento, notificard su
decision por escrito a la autoridad competente solicitante, en el plazo de quince dias habiles a partir de la recepcion de la
solicitud, utilizando el formulario que figura en el anexo IV.

Articulo 8

Procedimientos aplicables a la solicitud de cooperaciéon para tomar una declaracién

1. Cuando la solicitud de cooperacién a que se refiere el articulo 2 incluya la toma de declaracion a cualquier persona, la
autoridad competente solicitante y la autoridad competente requerida evaluardn y tendrdn en cuenta, de conformidad con la
legislacion nacional aplicable, lo siguiente:

a) los derechos de la persona a la que se vaya a tomar declaracidn, de conformidad con el Derecho nacional y de la Unién
aplicable, incluida la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea;

b) los derechos de la persona en relacién con la lengua de la declaracion y los posibles regimenes de traduccion;

¢) el papel del personal de la autoridad competente requerida y de la autoridad competente solicitante en la toma de
declaracion;

d) sila persona a la que debe tomarse declaracion tiene derecho a contar con la asistencia de un representante legal y, en
caso afirmativo, el alcance de la asistencia del representante durante la toma de declaracién, as{ como en relacién con
cualquier registro o informe de la declaracion;

e) sila declaracion se tomard de forma voluntaria u obligatoria;

f) si, sobre la base de la informacién disponible en el momento de la solicitud, la persona a la que se va a tomar declaracién
interviene en calidad de testigo o de investigada en un proceso penal o administrativo;

g) si, sobre la base de la informacién disponible en el momento de la solicitud, la declaracion podria utilizarse, o estd
previsto que se utilice, en un proceso penal;

h) el registro de la declaracién y los procedimientos aplicables, en particular si habrd un acta escrita literal o resumida o
una grabaci6n de audio o audiovisual;

i) los procedimientos de certificaciéon o confirmacién de la declaracion por los declarantes, especificando si tienen lugar
después de haberse tomado la declaracion;
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j) los procedimientos de entrega de la declaracion a la autoridad competente solicitante, incluidos el formato solicitado y el
plazo.

2. Laautoridad competente requerida y la autoridad competente solicitante velardn por que existan disposiciones para
que su personal pueda actuar de forma eficiente y que permitan a su personal ponerse de acuerdo sobre cualquier
informacién adicional que pueda ser necesaria, por ejemplo la siguiente:

a) la planificaci6n de las fechas;

b) lalista de las preguntas que habran de formularse a la persona a la que vaya a tomarse declaracion y la revision de dicha
lista;

¢) la organizacion de los desplazamientos o la videoconferencia, lo que incluye cerciorarse de que, cuando sea necesario, la
autoridad competente requerida y la autoridad competente solicitante puedan reunirse para debatir sobre la cuestién
antes de tomar la declaracion;

d) disposiciones en materia de traducci6n.

Articulo 9

Procedimientos aplicables a la solicitud de colaboracién en una investigacién o inspeccion in situ

1. Cuando la solicitud de cooperacion a que se refiere el articulo 2 se refiera a la realizaciéon de una investigaciéon o
inspeccion in situ, la autoridad competente solicitante y la autoridad competente requerida se consultardn sobre la mejor
manera de dar curso a dicha solicitud, incluida la pertinencia de llevar a cabo una investigacién o inspeccién in situ
conjunta.

2. A efectos de la consulta a que se refiere el apartado 1, las autoridades competentes tendrdn en cuenta todo lo
siguiente:

a) el contenido de la solicitud, incluida la conveniencia de llevar a cabo la investigacién o inspeccion in situ de manera
conjunta;

b) si estan llevando a cabo por separado sus propias investigaciones en un asunto con implicaciones transfronterizas y si
resultarfa mas adecuado tratar el asunto en cooperacion;

c) el marco legal y reglamentario aplicable en cada una de sus jurisdicciones, a fin de garantizar que ambas autoridades
competentes conozcan debidamente las posibles restricciones y condicionantes legales que puedan afectar a su
actuacion y a los procedimientos ulteriores, incluida cualquier cuestion relacionada con el principio ne bis in idem y la
proteccion de los derechos de las personas objeto de la investigacion o inspeccién in situ;

d) la gestion y la direccidn necesarias para la investigacion o la inspeccién in situ;

e) la asignacion de recursos y el nombramiento del personal encargado de llevar a cabo las investigaciones o inspecciones
in situ;

f) la posibilidad de establecer un plan de accién conjunto y un calendario de trabajo;
g) las acciones que han de llevar a cabo, conjunta o individualmente, las autoridades competentes;

h) el intercambio de la informacion recopilada y de informes sobre los resultados de las medidas adoptadas por separado.

3. Cuando la autoridad competente requerida lleve a cabo ella misma la investigacion o inspeccidn in situ a que se refiere
el articulo 31, apartado 4, letra a), del Reglamento (UE) 2020/1503, mantendrd informada a la autoridad competente
solicitante del desarrollo de la investigacién o inspeccion y presentard sus conclusiones a su debido tiempo.

a) Las autoridades competentes que decidan llevar a cabo la investigacién o la inspeccion in situ conjunta a que se refiere el
articulo 31, apartado 4, letra b), del Reglamento (UE) 2020/1503:

b) entablardn un didlogo permanente para coordinar el proceso de recopilacién de informacién y constataciéon de los
hechos;
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c) trabajardn concertadamente y colaborardn entre si cuando se lleve a cabo la investigacion o la inspeccion in situ;
d) identificardn las disposiciones juridicas especificas que constituyen el objeto de la investigacién o la inspeccion in situ;

€) se prestardn asistencia mutua en los subsiguientes procedimientos coercitivos en la medida de lo legalmente admisible,
en particular coordinando cualquier procedimiento o cualquier otra medida coercitiva que guarde relacién con el
resultado de la investigacion o la inspeccion in situ o, en su caso, las perspectivas de llegar a una solucién transaccional;

f) cuando proceda, acordardn lo siguiente:

g) la elaboracion de un plan de accién conjunto que especifique el contenido, la naturaleza y el calendario de las acciones
que deban realizarse, incluida la asignacién de responsabilidades en la obtencion de los resultados de los trabajos,
teniendo en cuenta las prioridades respectivas de cada autoridad;

h) la identificacién y evaluacién de las posibles restricciones o condicionantes juridicos y las posibles diferencias de
procedimiento en las medidas de investigacién o coercitivas, o cualesquier otros procedimientos, incluidos los derechos
de toda persona investigada;

i) la identificacién y evaluaciéon de prerrogativas especificas de secreto profesional que puedan tener efectos en el
procedimiento de investigacién y de coercion, incluido el derecho a no autoinculparse;

j) laestrategia de prensa y comunicacion al publico;

k) el uso previsto de la informaci6n intercambiada durante la investigacion o la inspeccién in situ conjunta.

Articulo 10
Intercambio de informacion sin solicitud previa
1. La autoridad competente que disponga de informacién que, en su opinién, podria ayudar a otra autoridad
competente en el desempefio de sus funciones con arreglo al Reglamento (UE) 2020/1503 transmitird dicha informacién
por escrito utilizando el formulario que figura en el anexo IIL
2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, si la autoridad competente que envia la informacién considera que esta
debe enviarse urgentemente, podrd comunicar la informacion verbalmente en un principio, siempre que con posterioridad

se transmita por escrito en un plazo razonable utilizando el formulario que figura en el anexo 111, salvo que la autoridad
competente receptora de la informacién acuerde otra cosa.

Articulo 11
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I
Formulario de solicitud de cooperaciéon o de intercambio de informacién

Solicitud de cooperacién o de intercambio de informaciéon

NUMETO de TOfEIEICIA ...

Informacién general

PRESENTADA POR:

Estado miembro:
Autoridad competente solicitante:

Direccion:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A:
Estado miembro:
Destinatario:

Direccion:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D.* [insértese el nombre correspondiente];

De conformidad con el articulo 31 del Reglamento de Ejecucién (UE) 2020/1503 de la Comisién del Parlamento
Europeo y del Consejo ('), se solicita su asistencia en relacién con elflos asunto(s) que mds abajo se detallan.

(") Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los proveedores europeos de
servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva (UE)
2019/1937 (DO L 347 de 20.10.2020, p. 1).
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Le agradeceria me hiciera llegar una respuesta a dicha solicitud a mds tardar el [insértese la fecha indicativa de respuesta y, en
caso de solicitud urgente, insértese una fecha limite para proporcionar la informacién] o, si ello no fuera posible, una indicacién
de cudndo prevé poder prestar la asistencia que se solicita.

Tipo de solicitud

Maérquense las casillas que procedan
O  Actividades de supervision (suministro de informacion, toma de declaracion, otra)
O  Investigacioén o inspecciones in situ
O  Ejecucién
O

Procedimiento de autorizacién

Motivos de la solicitud

[Indique la disposicién o las disposiciones de la legislacion sectorial en virtud de la cual/de las cuales la autoridad competente
solicitante es competente para tratar el asunto. ]

La solicitud se refiere a [la cooperacién] o [el intercambio de informacién] en relaciéon con

[Insértese una descripcion del objeto de la solicitud, la finalidad de la cooperacién o el intercambio de informacidn que se solicita, los
hechos que dieron origen a la investigacién que constituye la base de la solicitud y una explicacion de su utilidad)
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[Cuando proceda, insértense datos de la anterior solicitud a fin de permitir su identificacion]

Actividades de supervision (suministro de informacién, toma de declaraci6n)

Suministro de informacién

a) Sirvase proporcionar una descripcién detallada de la informacién especifica solicitada, explicando los motivos por
los que esta informacion le resultard de utilidad, y la lista de las personas (si las conoce) que considera poseen la
informacié6n solicitada y/o los lugares en que dicha informacién puede obtenerse.

b) Sila solicitud se refiere a la cooperacion o al intercambio de informacion relativa a un valor negociable especifico,
un instrumento admitido con fines de financiacién participativa o un préstamo de una oferta de financiacién
participativa, sirvase facilitar la siguiente informacion:

Identificador de la oferta de financiacion participativar ...........evieiiiiit et e

[Insértese la descripcion precisa de la oferta de financiacion participativa, incluido el identificador a que se refiere el articulo 3 de
Reglamento Delegado (UE) 2022/2119 de la comisién] (%)

Identificacion de 1a PErsOna: ... .oiu ittt e e

[Indiquese la identidad de cualquier persona relacionada con la oferta de financiacién participativa o el proveedor de servicios de
financiacion participativa pertinente]

[Indiquese la fecha de presentacion de la oferta de financiacion participativa en la plataforma de financiacion participativa]

¢) Si la solicitud se refiere a informacién relativa a la actividad u operaciones de una persona, sirvase facilitar
informacién tan precisa como sea posible que permita la identificacion de dicha persona.

d) En caso de que haya que tener en cuenta aspectos particulares en materia de sensibilidad de la informacién
solicitada (también debido a consideraciones relacionadas con la investigacion), sirvase indicar esta sensibilidad y
cualquier precaucion especial que deba tomarse al recoger la informacion.

() Reglamento Delegado (UE) 2022/2119 de la comisién de 13 de julio de 2022 por el que se completa el Reglamento (UE) 2020/1503
del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion relativas a la ficha de datos
fundamentales de la inversion (Véase la pagina 63 del presente Diario Oficial).



L 287/110 Diario Oficial de la Unién Europea 8.11.2022

[Especifiquese si la autoridad competente solicitante ha establecido o prevé establecer contacto con cualquier otra autoridad u
organismo policial o judicial de su Estado miembro en relacién con el objeto de la solicitud, o con cualquier otra autoridad que,
segiin la autoridad solicitante, tenga un interés activo en el objeto de la solicitud]

f) En caso de solicitud urgente y de que se fije algiin plazo, facilite una explicaciéon completa de la urgencia de la
solicitud y de los plazos dentro de los cuales la autoridad competente solicitante haya solicitado que se
proporcione la informacién.

Toma de declaraciéon

Indiquese:

a) Declaracion bajo juramento O o promesa O, cuando sea posible, o ninguna O

b) Necesidad y finalidad de la toma de declaracion:

[Insértense los datos de las personas a las que se tomard declaracion para que la autoridad competente requerida pueda iniciar el
proceso de citacién, cuando proceda.]

d) Descripcion detallada de la informacién solicitada, incluida una lista previa de preguntas (si estd disponible en el
momento de la solicitud):
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[Si la autoridad competente solicitante solicita la participacion de su personal en la toma de declaracion, insértense los datos de los
funcionarios participantes de la autoridad competente solicitante y, si procede, una descripcion de posibles requisitos legales y de
procedimiento que deban cumplirse para garantizar la admisibilidad de las declaraciones realizadas en la jurisdiccion de dicha
autoridad]

Investigacion o inspeccién in situ

Si la solicitud se refiere a una investigacién o inspeccion in situ, facilitese informacién que permita al destinatario
evaluar cudl de las medidas contempladas en el articulo 31, apartado 4, parrafo segundo, letras a) a ¢), del Reglamento
(UE) 2020/1503 puede adoptar, y si puede tener interés en realizar una investigacién o inspeccion in situ conjunta.
Facilitese también informaciéon sobre la propuesta de investigacién o inspeccién de la autoridad competente
solicitante, su razonamiento y los beneficios para el destinatario.

[Incliiyase toda la informacion pertinente para que el destinatario de la solicitud pueda prestar la asistencia necesaria, segiin
proceda]

Ejecucion

a) Facilitese una descripcion detallada de la informacion especifica solicitada, indicando las razones por las que dicha
informacién serd de utilidad.

b) Si la solicitud se refiere a la cooperacion o al intercambio de informacién relativa a un valor negociable especifico,
un instrumento admitido con fines de financiacién participativa o un préstamo de una oferta de financiacién
participativa, sirvase facilitar la siguiente informacién

Identificador de la oferta de financiacion participativar ...........eeeeiineirt et

[Insértese la descripcion precisa de la oferta de financiacién participativa, incluido el identificador a que se refiere el articulo 3 de PO:

Reglamento Delegado (UE) 2022/2119 de la comisidn]

Identificacion de [a Persona: ... ... oottt e
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[Indiquese la identidad de cualquier persona relacionada con la oferta de financiacién participativa o el proveedor de servicios de
financiacion participativa pertinente]

[Indiquese la fecha de presentacion de la oferta de financiacion participativa en la plataforma de financiacion participativa]

Procedimiento de autorizaciéon

[Facilitese aqui la informacién o indiquense los documentos adjuntos que la contengan]

d) Informacion solicitada:

[Sirvase insertar una descripcion especifica de la informacién solicitada, incluido cualquier documento pertinente solicitado, e
indiquense las razones por las que dicha informacién es necesaria para el examen de la solicitud de autorizacion]
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e) Otra informacion de utilidad:

[Insértese cualquier otra informacion pertinente. En caso de que haya que tener en cuenta aspectos particulares en materia de
sensibilidad de la informacion solicitada, sirvase indicar esta sensibilidad y cualquier precaucion especial que deba tomarse al
recoger la informacion. |

Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por las autoridades
competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En particular, tanto la
Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se facilite a los
interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segtin lo establecido en la
seccién 2 «Informacién y acceso a los datos personales» del capitulo Il «Derechos del interesado» de dichos
Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]
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ANEXO 11

Formulario de acuse de recibo

Acuse de recibo

Namero de referencia:

Fecha:
PRESENTADA POR:
Estado miembro:
Destinatario:

Direccion:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

At
Estado miembro:
Autoridad competente solicitante:

Direccién:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:
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Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D.* [insértese el nombre correspondiente]:

En relacion con su solicitud [insértese referencia de la solicitud], acusamos recibo de la misma el [insértese la fecha en que se
recibid la solicitud de solicitud de cooperacion o de informacién].

Fecha estimada de 1a 1eSPUESLa: ...ttt

Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por las autoridades
competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En particular, tanto la
Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se facilite a los
interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segtin lo establecido en la
seccién 2 «nformacién y acceso a los datos personales» del capitulo Il «Derechos del interesado» de dichos
Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]
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ANEXO III

Formulario para responder a una solicitud de cooperacién o de intercambio de informacién y para el
intercambio de informacion sin solicitud previa

[Respuesta a una solicitud de cooperacidn o de intercambio de informacién] [Intercambio de
informacion sin solicitud previa]

Namero de referencia:

Fecha:

Informacién general
PRESENTADA POR:
Estado miembro:
Autoridad competente solicitante:

Direccién:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A:
Estado miembro:
Destinatario:

Direccién:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D.* [insértese el nombre correspondiente]:

Confirmamos la tramitacién de su solicitud de fecha [dd.mm.aaaa] con referencia [insértese el niimero de referencia de la
solicitud] [no procede en caso de intercambio de informacion sin solicitud previa].

Informacién obtenida
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[Si la informacidn ha sido recogida, sirvase indicar aqui la informacion o explicar cémo se facilitard.]

[En caso de intercambio de informacién sin solicitud previa, indique la informacion que se facilita de forma no solicitada].

[La informacién facilitada es confidencial y se comunica a [indiquese el nombre de la autoridad competente solicitante] con
arreglo al articulo 31 del Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo (') y en el entendido de
que se mantendrd la confidencialidad de la informacién de conformidad con el articulo 35, apartado 1, de dicho
Reglamento.] [o] [se permite la difusién de la informacion facilitada de conformidad con el articulo 35, apartado 1,
del Reglamento (UE) 2020/1503

La [indiquese el nombre de la autoridad competente solicitante o receptora] cumplird los requisitos establecidos en el
articulo 35 del Reglamento (UE) 2020/1503.

Cuando proceda, sirvase exponer cualquier aclaracién que pueda necesitar en relacion con la informacién concreta
solicitada:

Sirvase facilitar, motu proprio, toda informacién esencial que también pudiera contribuir a la cooperaciéon o el
intercambio de informacion a efectos de la solicitud:

Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por las autoridades
competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En particular, tanto la
Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se facilite a los
interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segtin lo establecido en la
seccién 2 «Informacién y acceso a los datos personales» del capitulo Il «Derechos del interesado» de dichos
Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]

(") Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los proveedores europeos de
servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva (UE)
2019/1937 (DO L 347 de 20.10.2020, p. 1).
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ANEXO IV
Formulario para la notificacion de denegacién

Notificacién de denegacion

Ndmero de referencia:

Fecha:

PRESENTADA POR:

Estado miembro:

Autoridad competente solicitante:

Direccion:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

A:
Estado miembro:
Destinatario:

Direccién:

(Datos del punto de contacto)
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:

Estimado Sr. D.[Estimada Sra. D. [insértese el nombre correspondiente]:

En respuesta a su solicitud [insértese la referencia a la solicitud], por la presente, le comunicamos la denegacion de la
misma debido a circunstancias excepcionales de conformidad con el articulo 31, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo (').

Nos basamos en la siguiente circunstancia excepcional para denegar su solicitud

[Insértese la descripcion de la circunstancia pertinente de conformidad con el articulo 31, apartado 2, letras a), b) y ), del
Reglamento (UE) 2020/1503].

(") Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los proveedores europeos de
servicios de financiacién participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento (UE) 2017/1129 y la Directiva (UE)
2019/1937 (DO L 347 de 20.10.2020, p. 1).
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Nuestra decision de denegar su solicitud se basa en los siguientes motivos:

[Indiquense los motivos completos de la denegacion del destinatario de la solicitud de cooperacién o de informacién de la autoridad
competente solicitante, teniendo en cuenta la circunstancia excepcional en la que se basa la denegacion]

Todos los datos personales facilitados serdn tramitados por la Autoridad Europea de Valores y Mercados de
conformidad con el Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo y por las autoridades
competentes con arreglo al Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo. En particular, tanto la
Autoridad Europea de Valores y Mercados como las autoridades competentes velardn por que se facilite a los
interesados toda la informacién pertinente sobre el tratamiento de los datos personales, segin lo establecido en la
seccién 2 «nformacién y acceso a los datos personales» del capitulo Il «Derechos del interesado» de dichos
Reglamentos.

Le saluda atentamente

[firma]
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REGLAMENTO DE EJECUCION (UE) 2022/2123 DE LA COMISION
de 13 de julio de 2022

por el que se establecen normas técnicas de ejecucién para la aplicacién del Reglamento (UE)

2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a los modelos de formularios,

plantillas y procedimientos para la notificacién de los requisitos nacionales de comercializacién

aplicables a los proveedores de servicios de financiacion participativa por parte de las autoridades
competentes a la AEVM

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2020/1503 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, relativo a los
proveedores europeos de servicios de financiacion participativa para empresas, y por el que se modifican el Reglamento
(UE) 2017/1129 y la Directiva (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 28, apartado 5, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1)  Las divergencias normativas entre los Estados miembros en lo que respecta a los requisitos nacionales en materia de
comunicaciones publicitarias pueden crear obstaculos para los proveedores de servicios de financiacién participativa
que operan en toda la Unién. Los modelos de formularios, plantillas y procedimientos para las notificaciones de las
autoridades nacionales competentes a la AEVM garantizan que las publicaciones que debe realizar la AEVM de
conformidad con el articulo 28, apartado 6, del Reglamento (UE) 2020/1503 sean claras y reduzcan la inseguridad
juridica. Para simplificar la tramitacién de dichas notificaciones y facilitar a la AEVM el cumplimiento de los
requisitos de publicacién establecidos en el articulo 28, apartado 6, del Reglamento (UE) 2020/1503, debe exigirse
a las autoridades competentes que notifiquen a la AEVM a través de una direccién especifica, en plazos
determinados y utilizando modelos de formularios y plantillas armonizados.

(2)  Para facilitar la tramitacién de las notificaciones por parte de la AEVM, las autoridades competentes deben utilizar
una de las dos plantillas diferentes, dependiendo de si efectiian una notificacion con arreglo al articulo 28, apartado
2 o al apartado 3, del Reglamento (UE) 2020/1503.

(3)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de ejecucién presentados por la AEVM a la
Comisi6n.

(4)  La AEVM ha llevado a cabo una consulta publica abierta sobre los proyectos de normas técnicas de ejecucion en que
se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales correspondientes y ha recabado el
dictamen del Grupo de partes interesadas del sector de los valores y mercados, establecido de conformidad con el
articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (3,

(5)  El Supervisor Europeo de Proteccion de Datos, al que se consult6 de conformidad con el articulo 42, apartado 1, del
Reglamento (UE) 2018/1725 del Parlamento Europeo y del Consejo (*), emitié su dictamen el 1 de junio de 2022.

() DOL 347 de 20.10.2020, p. 1.

() Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

() Reglamento (UE) 20181725 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2018, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales por las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién, y a la libre
circulacién de esos datos, y por el que se derogan el Reglamento (CE) n.° 45/2001 y la Decisién n.° 1247/2002/CE (DO L 295 de
21.11.2018, p. 39).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Punto de contacto

La AEVM comunicard a las autoridades competentes los datos de contacto, incluida la direccién electrdnica, que se
utilizardn para las notificaciones previstas en el articulo 28, apartados 2, y 3 del Reglamento (UE) 2020/1503.

Articulo 2

Plazo

1. Lasautoridades competentes efectuardn la notificacion a que se refiere el articulo 28, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503 en el plazo de dos meses a partir del 28 de noviembre de 2022.

2. Lasautoridades competentes efectuardn la notificacion a que se refiere el articulo 28, apartado 3, del Reglamento (UE)
2020/1503 antes de la fecha de aplicacion del cambio en el Estado miembro de que se trate.

Articulo 3
Plantillas y presentacién

1. Al efectuar una notificaciéon de conformidad con el articulo 28, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503, las
autoridades competentes utilizardn la plantilla que figura en el anexo I del presente Reglamento.

2. Al efectuar una notificacién de conformidad con el articulo 28, apartado 3, del Reglamento (UE) 2020/1503, las
autoridades competentes utilizaran la plantilla que figura en el anexo II del presente Reglamento.

3. Las autoridades competentes presentardn las plantillas a que se refieren los apartados 1 y 2 utilizando la direccién
electrénica facilitada por la AEVM de conformidad con el articulo 1.
Articulo 4
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de julio de 2022.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Plantilla para las notificaciones a que se refiere el articulo 28, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503

SECCION A

Informacién general

Fecha de la notificacion:

PRESENTADA POR:

Estado miembro:

Autoridad competente:

Domicilio social:

Datos de la persona responsable de la notificacion:
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:



SECCION B

Informacion relativa a las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas nacionales notificadas aplicables a las comunicaciones publicitarias

Campo

Subcampo Descripcién

En caso de que una notificacién incluya miltiples medidas nacionales, se repetirdn y completardn los subcampos 1 a 7 para cada medida nacional notificada.

1 Tipo de medida nacional Expliquese si la medida nacional notificada es una disposicion legal,
reglamentaria o administrativa.

2 Nombre oficial en la lengua original de la disposicién legal, reglamentaria o
administrativa nacional notificada aplicable a las comunicaciones publicitarias
de los proveedores de servicios de financiacién participativa

3 Traducciéon del nombre oficial de la disposicién legal, reglamentaria o
administrativa facilitadas en el punto 2 en la lengua habitual en el dmbito de
las finanzas internacionales

4 Fecha de entrada en vigor en el ordenamiento juridico nacional de la
disposicion legal, reglamentaria o administrativa notificada

5 Hipervinculo a la seccién correspondiente del sitio web oficial del Estado
miembro que contiene el texto completo de la disposicion legal, reglamentaria
o administrativa nacional

6 Resumen de la disposicion legal, reglamentaria o administrativa (en la lengua
habitual en el dmbito de las finanzas internacionales)

7 Informacién adicional (opcional)

A4\
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ANEXO 11

Plantilla para las notificaciones a que se refiere el articulo 28, apartado 3, del Reglamento (UE)
2020/1503

SECCION A

Informacién general

Fecha de la notificacion:

PRESENTADA POR:

Estado miembro:

Autoridad competente:

Domicilio social:

Datos de la persona responsable de la notificacion:
Nombre:
Teléfono:

Correo electrénico:



SECCION B

Informacién relativa a las modificaciones en las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas nacionales aplicables a las comunicaciones publicitarias

Campo

Subcampo

Descripcién

1

En caso de que una notificacion implique miiltiples cambios en una tnica disposicién legal, reglamentaria o administrativa nacional, los subcampos 1 a 8 se cumplimentardn una vez e
incluirdn todos los cambios introducidos en dicha medida nacional.

En caso de que una notificacion incluya cambios en maltiples medidas nacionales, se repetirdn y completardn los subcampos 1 a 8 para cada medida nacional notificada.

1

Tipo de medida nacional

Explique si la medida nacional notificada que modifica las disposiciones legales,
reglamentarias o  administrativas nacionales es una disposicion legal,
reglamentaria o administrativa.

Nombre oficial en la lengua original de la disposicién legal, reglamentaria o
administrativa nacional notificada aplicable a las comunicaciones publicitarias
de los proveedores de servicios de financiacién participativa

Traducciéon del nombre oficial de la disposicién legal, reglamentaria o
administrativa facilitadas en el punto 2 en la lengua habitual en el dmbito de las
finanzas internacionales

Fecha de adopciéon de la disposicion legal, reglamentaria o administrativa
notificada u otro acto que modifique la informacion facilitada inicialmente con
arreglo al articulo 28, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503

Fecha de entrada en vigor de la disposicion legal, reglamentaria o administrativa
notificada u otro acto que modifique la informacion facilitada inicialmente con
arreglo al articulo 28, apartado 2, del Reglamento (UE) 2020/1503

Hipervinculo a la seccién correspondiente del sitio web oficial del Estado
miembro que contiene el texto completo de la disposicion legal, reglamentaria
o administrativa nacional notificada u otro acto

Resumen de la disposicién legal, reglamentaria o administrativa nacional
notificada con arreglo al articulo 28, apartado 2, del Reglamento (UE)
2020/1503, en su version actualizada a raiz de los cambios notificados en este
formulario (en una lengua habitual en el dmbito de las finanzas internacionales)

Informaci6n adicional (opcional)
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