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II

(Actos no legislativos)

REGLAMENTOS

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2020/1302 DE LA COMISION
de 14 de julio de 2020

por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo en
relacién con las tasas que deben pagar las entidades de contrapartida central establecidas en terceros
paises a la Autoridad Europea de Valores y Mercados

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los
derivados extrabursdtiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (!), y en particular su
articulo 25 quinquies, apartado 3,

Considerando lo siguiente:

(1)  Elarticulo 25 quinquies del Reglamento (UE) n.° 648/2012 exige que la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) cobre a las entidades de contrapartida central (ECC) de terceros paises tasas vinculadas a las solicitudes de
reconocimiento a que se refiere el articulo 25 de dicho Reglamento y tasas anuales vinculadas al desempefio de las
funciones que el mismo Reglamento atribuye a la AEVM en relacion con las ECC de terceros paises reconocidas. El
articulo 25 quinquies, apartado 2, del Reglamento (UE) n.> 648/2012 exige que esas tasas guarden proporcion con el
volumen de negocios de la ECC de que se trate y cubran todos los gastos soportados por la AEVM por el
reconocimiento y el desempefio de sus funciones en relacién con las ECC de terceros paises de conformidad con
dicho Reglamento.

(2)  Las tasas vinculadas a las solicitudes de reconocimiento («tasas de reconocimiento») que se cobren a las ECC de
terceros paises deben cubrir los costes que ocasione a la AEVM la tramitacién de esas solicitudes, incluidos los
costes de verificar que las solicitudes estén completas, solicitar informacién adicional y redactar las decisiones, asi
como los costes relacionados con la evaluaciéon de la importancia sistémica de las ECC de terceros paises
(«clasificacién en niveles»). En el caso de las ECC que tengan o puedan adquirir importancia sistémica para la
estabilidad financiera de la Unién o de uno o varios de sus Estados miembros y que sean reconocidas por la AEVM
de conformidad con el articulo 25, apartado 2 ter, del Reglamento (UE) n.° 648/2012 (<ECC de nivel 2»), la AEVM
debe soportar costes adicionales. La AEVM soporta estos costes adicionales al evaluar el cumplimiento de las
condiciones de reconocimiento establecidas en el articulo 25, apartado 2 ter, del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y al
evaluar si se puede considerar que la ECC, por cumplir con el marco juridico aplicable en el tercer pais, satisface los
requisitos establecidos en el articulo 16 y en los titulos IV y V del Reglamento (UE) n.° 648/2012 («equiparabilidad
del cumplimiento»). Los costes vinculados a las solicitudes presentadas por las ECC de nivel 2 serdn, por lo tanto,
superiores a los vinculados a las solicitudes presentadas por ECC de terceros paises que no se consideren de
importancia sistémica o susceptibles de adquirir importancia sistémica para la estabilidad financiera de la Unién o
de uno o varios de sus Estados miembros (<ECC de nivel 1»).

(3)  Sibien resulta oportuno cobrar una tasa basica de reconocimiento a todas las ECC de terceros paises que soliciten el
reconocimiento con arreglo al articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 648/2012, debe cobrarse una tasa adicional a las
ECC de nivel 2 para cubrir los costes adicionales soportados por la AEVM en el marco del proceso de solicitud. La
tasa adicional de reconocimiento también debe cobrarse a las ECC ya reconocidas la primera vez que la AEVM
determine que deben clasificarse como ECC de nivel 2 tras la revision de su importancia sistémica de conformidad
con el articulo 25, apartado 5, o el articulo 89, apartado 3 quater, del Reglamento (UE) n.° 648/2012.

() DOL201de27.7.2012, p. 1.
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(4)  Asimismo, deben cobrarse a las ECC de terceros paises reconocidas tasas anuales para cubrir los costes de la AEVM
por el desempefio de las funciones que le atribuye el Reglamento (UE) n.° 648/2012 en relacién con dichas ECC.
Tanto en el caso de las ECC de nivel 1 como en el de las de nivel 2, dichas funciones incluyen la revisién periédica
de la importancia sistémica de las ECC, de conformidad con el articulo 25, apartado 5, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, el establecimiento y mantenimiento de acuerdos de cooperacién con las autoridades de terceros
paises y el seguimiento de la evolucién en materia de regulacion y supervisién en terceros paises. En el caso de las
ECC de nivel 2, la AEVM también tiene la obligacién de supervisar de forma permanente el cumplimiento, por
dichas ECC, de los requisitos establecidos en el articulo 16 y los titulos IV y V del Reglamento (UE) n.° 648/2012, en
su caso, a través de la equiparabilidad del cumplimiento, cuando esta se conceda. Procede, por tanto, aplicar tasas
anuales diferentes a las ECC de nivel 1 y de nivel 2.

5)  Las tasas de reconocimiento y anuales establecidas en el presente Reglamento deben cubrir los costes que la AEVM
y p g q
prevea soportar al tramitar las solicitudes de reconocimiento sobre la base de su experiencia en el desempefio de
funciones en relacién con ECC de terceros paises y otras entidades supervisadas, asi como sobre la base de los costes
previstos de la AEVM que figuren en su presupuesto por actividades.

(6)  Las funciones que desempefiard la AEVM en virtud del Reglamento (UE) n.° 648/2012 en relacién con las ECC de
nivel 1 reconocidas serdn en gran medida idénticas para todas las ECC de nivel 1, independientemente de su
tamafio. Conviene, por tanto, que los costes soportados por la AEVM en relacion con las ECC de nivel 1
reconocidas se sufraguen mediante el cobro de una tasa anual del mismo importe a cada ECC de nivel 1 reconocida.
En lo que se refiere a las ECC de nivel 2 reconocidas, y a fin de garantizar una distribucién justa de las tasas, que, al
mismo tiempo, refleje el esfuerzo administrativo real exigido a la AEVM por el desempefio de sus funciones con
respecto a cada ECC de nivel 2, las tasas anuales deben también tener en cuenta el volumen de negocios de la ECC
de nivel 2.

(7)  Las tasas anuales que se cobren a las ECC de terceros paises por el primer aflo en que se reconozcan con arreglo al
articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 deben ser proporcionales a la parte de ese afio durante la cual la
AEVM lleve a cabo las funciones que le atribuye dicho Reglamento en relacién con tales ECC. Debe aplicarse el
mismo principio al afio durante el cual una ECC reconocida como de nivel 1 se clasifique por primera vez como
ECC de nivel 2 en virtud del articulo 25, apartado 5, de dicho Reglamento.

(8) A fin de velar por que los costes soportados por la AEVM en relacién con las solicitudes de reconocimiento
presentadas con arreglo al articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 se financien a su debido tiempo, las tasas
de reconocimiento deben abonarse a la AEVM antes de que se tramiten las solicitudes de reconocimiento o de que
se evaltie si las ECC de nivel 2 cumplen los requisitos de reconocimiento establecidos en el articulo 25, apartado 2
ter, del Reglamento (UE) n.° 648/2012. Con objeto de garantizar que los costes soportados por la AEVM en el
desempefio de sus funciones en relacion con las ECC de terceros paises reconocidas se financien a su debido tiempo,
las tasas anuales deben abonarse al comienzo del afio natural al que correspondan. Las tasas anuales del primer afio
de reconocimiento deben abonarse poco después de la adopcién de la decisién de reconocimiento.

(9) A fin de desalentar las solicitudes repetidas o infundadas, las tasas de reconocimiento no deben reembolsarse si un
solicitante retira su solicitud. Dado que la labor administrativa que se requiere en el caso de una solicitud de
reconocimiento denegada es la misma que en el caso de una solicitud aceptada, las tasas de reconocimiento no
deben reembolsarse si se deniega el reconocimiento.

(10) Todos los costes soportados por la AEVM tras la entrada en vigor del Reglamento (UE) 2019/2099 del Parlamento
Europeo y del Consejo (%) en relacion con ECC de terceros paises que ya hayan sido reconocidas de conformidad con
el articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 antes del 22 de septiembre de 2020 deben cubrirse mediante el
cobro de tasas. Por tanto, debe exigirse a tales ECC de terceros paises que abonen una tasa anual provisional por el
aflo 2020 y cada uno de los afios siguientes, hasta que se haya llevado a cabo la revisién de su importancia sistémica
con arreglo al articulo 89, apartado 3 quater, del Reglamento (UE) n.° 648/2012.

(11) El presente Reglamento Delegado debe entrar en vigor con cardcter de urgencia, a fin de garantizar la adecuada y
oportuna financiacién de la AEVM tras la entrada en vigor del Reglamento (UE) 2019/2099.

() Reglamento (UE) 2019/2099 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2019, que modifica el Reglamento (UE)
n.° 648/2012 en lo que respecta a los procedimientos de autorizacién de las ECC, las autoridades que participan en la misma y los
requisitos para el reconocimiento de las ECC de terceros paises (DO L 322 de 12.12.2019, p. 1).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

CAPITULO I

TASAS

Articulo 1
Tasas de reconocimiento

1. Las ECC establecidas en terceros paises que soliciten el reconocimiento de conformidad con el articulo 25 del
Reglamento (UE) n.° 648/2012 abonardn una tasa basica de reconocimiento de 50 000 EUR.

2. Las ECC establecidas en terceros paises abonardn una tasa adicional de reconocimiento de 360 000 EUR cuando la
AEVM determine que, de conformidad con el articulo 25, apartado 2 bis, del Reglamento (UE) n.° 648/2012, la ECC tiene
o puede adquirir importancia sistémica para la estabilidad financiera de la Unién o de uno o varios de sus Estados
miembros (<ECC de nivel 2»). Las ECC de nivel 2 abonarin la tasa adicional de reconocimiento en cualquiera de los
siguientes casos:

a) cuando la ECC solicite el reconocimiento;

b) cuando se determine que la ECC, previamente reconocida de conformidad con el articulo 25, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 648/2012, es una ECC de nivel 2 a raiz de la revision llevada a cabo por la AEVM de conformidad
con el articulo 25, apartado 5, de dicho Reglamento.

Articulo 2
Tasas anuales
1.  Las ECC reconocidas abonardn una tasa anual.

2. Cuando una ECC sea reconocida por la AEVM de conformidad con el articulo 25, apartado 2, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012 (<ECC de nivel 1»), la tasa anual de cada ECC de nivel 1 correspondiente a un afio dado (n) serd igual al total
de tasas anuales dividido a partes iguales entre todas las ECC de nivel 1 reconocidas a 31 de diciembre del afio anterior (n-
1).

A efectos del parrafo primero, el total de tasas anuales correspondiente a un afio dado (n) serd igual a la estimacion de los
gastos relacionados con las funciones que debe realizar la AEVM con respecto a todas las ECC de nivel 1 reconocidas con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 648/2012, tal como figure en el presupuesto de la AEVM para ese afio.

3. Cuando una ECC sea reconocida por la AEVM de conformidad con el articulo 25, apartado 2 ter, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012 (ECC de nivel 2»), la tasa anual correspondiente a un afio dado (n) serd igual al total de tasas anuales dividido
entre todas las ECC de nivel 2 reconocidas a 31 de diciembre del afio anterior (n-1) y multiplicado por la ponderacién
aplicable determinada con arreglo al articulo 4 del presente Reglamento.

A efectos del parrafo primero, el total de tasas anuales correspondiente a un afio dado (n) serd igual a la estimacion de los
gastos relacionados con las funciones que debe realizar la AEVM con respecto a todas las ECC de nivel 2 reconocidas con
arreglo al Reglamento (UE) n.° 648/2012, tal como figure en el presupuesto de la AEVM para ese aflo.

Articulo 3
Tasas anuales por el afio de reconocimiento

1. Enrelacion con el afio en que la ECC de un tercer pais sea reconocida por la AEVM de conformidad con el articulo 25
del Reglamento (UE) n. 648/2012, la tasa anual se calculard como sigue:

a) cuando la AEVM reconozca a una ECC como ECC de nivel 1, la tasa anual se determinara en proporcion a la tasa bésica
de reconocimiento establecida en el articulo 1, apartado 1, del presente Reglamento de acuerdo con la siguiente ratio:

Numero de dias naturales desde la fecha de reconocimiento hasta el 31 de diciembre
Numero de dias naturales en el aiio
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b) cuando la AEVM reconozca a una ECC como ECC de nivel 2, la tasa anual se determinard en proporcion a la tasa
adicional de reconocimiento establecida en el articulo 1, apartado 2, del presente Reglamento de acuerdo con la
siguiente ratio:

Numero de dias naturales desde la fecha de reconocimiento hasta el 31 de diciembre
Numero de dias naturales en el afio

2. Cuando una ECC haya abonado una tasa anual provisional de conformidad con el articulo 9 por el afio en que esa
ECC haya sido reconocida como ECC de nivel 1, no se cobrard la tasa anual calculada de conformidad con el apartado 1,
letra a).

3. Cuando una ECC haya abonado una tasa anual provisional de conformidad con el articulo 9 o una tasa anual de

conformidad con el articulo 2, apartado 2, por el afio en que esa ECC haya sido reconocida como ECC de nivel 2, el
importe de dicha tasa se deducird de la tasa que deba abonarse de conformidad con el apartado 1, letra b).

Articulo 4

Volumen de negocios pertinente para las ECC de nivel 2

1. El volumen de negocios pertinente de una ECC de nivel 2 serd igual a sus ingresos mundiales procedentes de la
prestacion de servicios de compensacion (cuotas de afiliacién y comisiones de compensacién, netas de costes de
transaccion) durante el ltimo ejercicio de la ECC.

Las ECC de nivel 2 comunicardn anualmente a la AEVM las cifras auditadas que confirmen sus ingresos mundiales
procedentes de la prestaciéon de servicios de compensacion a que se refiere el parrafo primero. Las cifras auditadas se
presentaran a la AEVM, a mds tardar, el 30 de septiembre de cada afio. Los documentos que contengan las cifras auditadas
se facilitardn en una lengua habitual en el dmbito de los servicios financieros.

Si los ingresos a que se refiere el parrafo primero se comunican en una moneda distinta del euro, la AEVM los convertird a
euros utilizando el tipo de cambio medio del euro aplicable al periodo durante el cual se hayan registrado los ingresos. A tal
fin, se utilizard el tipo de cambio de referencia del euro publicado por el Banco Central Europeo.

2. En funcién del volumen de negocios determinado de conformidad con el apartado 1 respecto de un afio dado (n), se
considerara que la ECC pertenece a uno de los siguientes grupos:

a) Grupo 1: volumen de negocios anual inferior a 600 millones EUR.

b) Grupo 2: volumen de negocios anual igual o superior a 600 millones EUR.

Se atribuird a las ECC de nivel 2 que figuren en el grupo 1 una ponderacién del volumen de negocios igual a 1.

Se atribuird a las ECC de nivel 2 que figuren en el grupo 2 una ponderacion del volumen de negocios igual a 1,2.

3. La ponderacion del volumen de negocios total de todas las ECC de nivel 2 reconocidas en un afio dado (n) serd la
suma de las ponderaciones del volumen de negocios determinadas de conformidad con el apartado 2 de todas las ECC de
nivel 2 reconocidas por la AEVM a 31 de diciembre del afio anterior (n-1).

4. A efectos del articulo 2, apartado 3, la ponderacion aplicable de una ECC de nivel 2 en un afio dado (n) serd la

ponderacién de su volumen de negocios determinada de conformidad con el apartado 2, dividida por la ponderacién del
volumen de negocios total de todas las ECC de nivel 2 reconocidas determinada de conformidad con el apartado 3.

CAPITULO II

CONDICIONES DE PAGO

Articulo 5
Modalidades generales de pago

1.  Todas las tasas se abonaran en euros.
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2. Se aplicardn a todos los pagos efectuados con retraso los intereses de demora establecidos en el articulo 99 del
Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo ().

3. Las comunicaciones entre la AEVM y las ECC de terceros paises se realizardn por medios electrdnicos.

Articulo 6
Pago de las tasas de reconocimiento

1.  Latasa basica de reconocimiento prevista en el articulo 1, apartado 1, del presente Reglamento se abonard cuando la
ECC presente su solicitud de reconocimiento.

No obstante lo dispuesto en el parrafo primero, en el supuesto de que la Comisién no haya adoptado un acto de ejecucion
de conformidad con el articulo 25, apartado 6, del Reglamento (UE) n.° 648/2012 con respecto al tercer pais en el que esté
establecida la ECC cuando esta solicite su reconocimiento, la tasa bésica de reconocimiento se abonard, a més tardar, el dia
en que entre en vigor dicho acto de ejecucion.

2. Lafecha limite para el pago de la tasa adicional de reconocimiento prevista en el articulo 1, apartado 2, del presente
Reglamento se fijard en una nota de adeudo que la AEVM enviard a la ECC tras haber solicitado a esta que presente
informaci6n adicional para la evaluacién del cumplimiento, por parte de la ECC, de los requisitos establecidos en el
articulo 25, apartado 2 ter, del Reglamento (UE) n.° 648/2012. La fecha de pago permitird a la ECC disponer de al menos
30 dias naturales para el pago, contados a partir de la fecha en que la AEVM envie la nota de adeudo a la ECC.

3. Las tasas de reconocimiento no se reembolsardn.

Articulo 7
Pago de las tasas anuales

1. Las tasas anuales previstas en el articulo 2 correspondientes a un afio dado (n) se abonardn, a més tardar, el 31 de
marzo del afio (n).

La AEVM enviard a todas las ECC de terceros paises reconocidas notas de adeudo en las que se especifique el importe de la
tasa anual, a mds tardar, el 1 de marzo del afio (n).

2. Elimporte de la tasa anual prevista en el articulo 3 en el afio de reconocimiento, asi como la fecha limite para su pago,
se comunicardn en una nota de adeudo que la AEVM enviard a la ECC. La fecha de pago permitird a la ECC disponer de al

menos 30 dias naturales para el pago, contados a partir de la fecha en que la AEVM envie la nota de adeudo a la ECC.

3. Las tasas anuales abonadas por una ECC no se reembolsaran.

CAPITULO IIT

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 8

Solicitudes de reconocimiento ya presentadas

1. Cuando una ECC de un tercer pais haya presentado una solicitud de reconocimiento antes del 22 de septiembre de
2020 y la AEVM no haya adoptado ain la decisién de reconocer a la ECC o denegarle el reconocimiento, la ECC abonari la
tasa de reconocimiento prevista en el articulo 1, apartado 1, a mds tardar, el 22 de octubre de 2020.

() Reglamento (UE, Euratom) 2018/1046 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de julio de 2018, sobre las normas financieras
aplicables al presupuesto general de la Unién, por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE)
n.° 1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013, (UE) n.° 2232014 y (UE) n.° 283/2014 y la Decisién
n.° 541/2014/UE y por el que se deroga el Reglamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (DO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando la AEVM haya suspendido la tramitacién de la solicitud de
reconocimiento de una ECC de un tercer pais antes del 22 de septiembre de 2020, la ECC abonard la tasa de
reconocimiento prevista en el articulo 1, apartado 1, en el plazo indicado en la nota de adeudo enviada por la AEVM a la
ECC, una vez que le sea notificado que la tramitacién de su solicitud ha dejado de estar suspendida. La fecha de pago
permitird a la ECC disponer de al menos 30 dias naturales para el pago, contados a partir de la fecha en que la AEVM envie
la nota de adeudo a la ECC.

Articulo 9
Tasa anual provisional para las ECC ya reconocidas

1. Las ECC de terceros paises que hayan sido reconocidas por la AEVM de conformidad con el articulo 25 del
Reglamento (UE) n.* 648/2012 en la fecha de entrada en vigor del presente Reglamento abonardn una tasa anual
provisional de 50 000 EUR por el afio 2020 y cada uno de los afios siguientes hasta que se haya llevado a cabo la revision
de su importancia sistémica con arreglo al articulo 89, apartado 3 quater, del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y hayan sido
reconocidas de conformidad con el articulo 25, apartado 2 o apartado 2 ter, segiin proceda, de dicho Reglamento, o se
haya denegado tal reconocimiento.

2. Latasa anual provisional correspondiente a 2020 se abonard en el plazo de 30 dias naturales a partir de la entrada en
vigor del presente Reglamento. La tasa anual provisional correspondiente a otro afio (n) se abonard, a mds tardar, el 31 de
marzo del afio (n).

Articulo 10

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 14 de julio de 2020.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2020/1303 DE LA COMISION
de 14 de julio de 2020

por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo en

relacion con los criterios que la AEVM debe tener en cuenta para determinar si una entidad de

contrapartida central establecida en un tercer pais tiene o puede adquirir importancia sistémica para
la estabilidad financiera de la Union o de uno o varios de sus Estados miembros

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los
derivados extrabursdtiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (!), y en particular su
articulo 25, apartado 2 bis, parrafo segundo,

Considerando lo siguiente:

(1) A la hora de evaluar el grado de riesgo sistémico que una ECC de un tercer pais representa para la estabilidad
financiera de la Unién o de uno o varios de sus Estados miembros, la AEVM debe plantearse una serie de
consideraciones objetivas cuantitativas y cualitativas que justifiquen su decisién de reconocer a una ECC de un
tercer pais como ECC de nivel 1 o como ECC de nivel 2. También debe tener en cuenta las condiciones en las que la
Comisién puede haber adoptado su decisién de equivalencia. En particular, al evaluar el perfil de riesgo de una ECC
de un tercer pais, la AEVM tiene que considerar indicadores de actividad cuantitativos objetivos y transparentes en
relacion con las actividades realizadas con respecto a participantes compensadores establecidos en la Unién o
denominadas en monedas de la Uni6n, en el momento de la evaluacién. Aunque la AEVM debe considerar la
actividad realizada por la ECC de forma holistica, su evaluacion debe reflejar el riesgo que una ECC concreta pueda
suporner para la estabilidad financiera de la Uni6n.

(2) Al especificar los criterios que la AEVM tiene que tener en cuenta al determinar el nivel de una ECC de un tercer pafs,
debe considerarse la naturaleza de las operaciones compensadas por la ECC, incluyendo su complejidad, perfil de
riesgo y vencimiento medio, asi como la transparencia y liquidez de los mercados afectados y el grado en el que las
actividades de compensacién de la ECC se denominan en euros o en otras monedas de la Unidn. En este contexto,
las caracteristicas especificas de determinados productos, como los productos agricolas, cotizados y contratados en
mercados regulados de terceros paises, que estdn relacionados con mercados que prestan servicio en gran medida a
contrapartes nacionales no financieras en dicho tercer pais, las cuales gestionan sus riesgos comerciales mediante
esos contratos, pueden suponer un riesgo insignificante para los miembros compensadores y las plataformas de
negociacion en la Unidn puesto que su interconexion sistémica con el resto del sistema financiero es escasa.

(3)  Los paises en los que opera la ECC, el alcance de los servicios que presta, las caracteristicas de los instrumentos
financieros que compensa, asi como los voliimenes compensados son indicadores objetivos de la complejidad de la
actividad de la ECC. A la hora de tener en cuenta el criterio establecido en el articulo 25, apartado 2 bis, letra a), del
Reglamento (UE) n.* 648/2012, la AEVM debe considerar, por lo tanto, la estructura de propiedad, comercial y
corporativa de la ECC, asi como el alcance, la naturaleza y la complejidad de los servicios de compensacion
ofrecidos por la ECC y la medida en la que dichos servicios revisten importancia para los miembros compensadores
y los clientes («participantes compensadores») establecidos en la Unién. Aunque la importancia sistémica de una ECC
debe ser evaluada de manera holistica, la AEVM debe tener en cuenta especificamente la proporcién de la actividad
de la ECC llevada a cabo en monedas de la Unin, asi como la proporcién de la actividad de la ECC que se deriva de
participantes compensadores establecidos en la Unién. En el caso de una ECC con mayores posibilidades de tener
importancia sistémica para la Union, es importante que la AEVM evalde la estructura y la propiedad del grupo del
que la ECC pueda formar parte con el fin de determinar si los intereses de la Unién estdn en peligro. Ademds, la
profundidad, liquidez y transparencia de los mercados atendidos por dicha ECC debe evaluarse también para que la
AEVM pueda comprender mejor el riesgo que entrafia para los miembros compensadores establecidos en la Unién
la celebracién de una subasta para la gestién del incumplimiento.

(4)  Elcapital de la ECC y los recursos financieros comprometidos por los participantes compensadores, asi como el tipo
y la naturaleza de las garantias reales que aporten, son elementos esenciales que deben tenerse en cuenta a la hora de
evaluar la capacidad de una ECC de resistir cualquier acontecimiento adverso. Por lo tanto, a la hora de tener en
cuenta el criterio establecido en el articulo 25, apartado 2 bis, letra b), del Reglamento (UE) n.° 648/2012, la AEVM
debe tener una visién general de los recursos financieros de que dispone la ECC en caso de evento de
incumplimiento o de no incumplimiento. La AEVM también debe tener en cuenta la naturaleza garantizada, no
garantizada, comprometida, no comprometida, financiada o no financiada de estos recursos, asi como los medios
utilizados por la ECC para proporcionar seguridad juridica y confianza en lo que respecta a la liquidacion de los
pagos que realiza y a las garantias reales que tiene que gestionar. Por dltimo, la AEVM debe considerar la existencia,

() DOL201de27.7.2012, p. 1.
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la naturaleza y el efecto de un marco de recuperacion y resolucion para las ECC en el pais o territorio en que opere la
ECC que solicite el reconocimiento. Dichos marcos de recuperacion y resolucién deben evaluarse a la luz de las
orientaciones y los atributos fundamentales acordados a escala internacional. Al considerar el riesgo de liquidacion
y de liquidez, la AEVM debe prestar especial atencion, en el caso de aquellas ECC con posibilidades de ser sistémicas,
al nivel de seguridad del acceso a la liquidez de dichas ECC, asi como a las tensiones de liquidez que puedan afectar a
las monedas de la Unién. Aunque pueda reforzarse la seguridad de los pagos y liquidaciones mediante el uso de
tecnologia de registro distribuido u otras tecnologias recientes, la AEVM debe prestar atencion al riesgo adicional
que pueda suponer para la ECC, en particular al riesgo cibernético.

(5)  Lanaturaleza de las condiciones impuestas por una ECC con el fin de que los participantes compensadores accedan a
sus servicios y las interconexiones entre dichos participantes inciden en el modo en que una ECC puede verse
afectada por un acontecimiento adverso en relacién con dichos participantes. Asi pues, a la hora de tener en cuenta
el criterio establecido en el articulo 25, apartado 2 bis, letra c), del Reglamento (UE) n.* 648/2012, la AEVM debe
determinar en la medida de lo posible la identidad de los participantes compensadores de la ECC, en particular
cuando la ECC preste servicios a participantes compensadores establecidos en la Unién. La AEVM debe determinar
también la cuota de mercado pertinente o la importancia relativa de los participantes compensadores o de los
grupos de participantes compensadores de dicha ECC. En la medida en que sea necesario para evaluar el impacto
que puedan tener en la estructura de miembros compensadores, la AEVM debe evaluar las condiciones en las cuales
la ECC facilita el acceso a sus servicios de compensacion y las opciones que ofrece. En relacién con una ECC con
posibilidades de ser sistémica para la Unién, la AEVM debe evaluar si los requisitos legales y prudenciales que la ECC
impone a sus miembros compensadores son suficientemente rigurosos.

(6)  En caso de perturbacién de una ECC, los participantes compensadores pueden tener que recurrir, directa o
indirectamente, a la prestacién de servicios similares o idénticos por parte de otras ECC. Con el fin de evaluar la
importancia relativa de la ECC que solicita el reconocimiento, a la hora de tener en cuenta el criterio establecido en
el articulo 25, apartado 2 bis, letra d), del Reglamento (UE) n.° 648/2012, la AEVM debe determinar, por tanto, si
los participantes compensadores pueden reemplazar algunos o todos los servicios prestados por dicha ECC por
servicios prestados por otras ECC, en particular cuando dichas ECC alternativas estén autorizadas o reconocidas en
la Unién. Cuando los miembros compensadores y los clientes establecidos en la Unién solo puedan compensar
determinados productos sujetos a la obligacién de compensacién en una ECC de un tercer pais, la AEVM debe
considerar con extremada atenci6n la importancia sistémica de dicha ECC.

(7)  Las ECC pueden estar conectadas de muchas formas a otras infraestructuras financieras, como otras ECC o
depositarios centrales de valores. Una perturbacion en dichas conexiones puede afectar negativamente al buen
funcionamiento de la ECC. Por consiguiente, a la hora de tener en cuenta el criterio establecido en el articulo 25,
apartado 2 bis, letra ¢), del Reglamento (UE) n.* 648/2012, la AEVM debe evaluar en qué medida la ECC estd
vinculada a otras infraestructuras de los mercados financieros o entidades financieras de forma que pueda afectar a
la estabilidad financiera de la Unién o de uno o varios de sus Estados miembros. Al hacerlo, la AEVM debe prestar
especial atencién a dichas conexiones e interdependencias con entidades situadas en la Unién. Por dltimo, la AEVM
debe determinar y evaluar la naturaleza de los servicios externalizados por la ECC y el riesgo que tales acuerdos
puedan plantear para la ECC en caso de que hubieran de interrumpirse o se vieran obstaculizados de alguna forma.

(8)  Cuando se determine usando indicadores cuantitativos objetivos que la exposicién de los miembros compensadores
y de los clientes establecidos en la Unién a una ECC es significativa, la AEVM debe evaluar elementos adicionales para
cada criterio. Cuanto mayor sea el nimero de dichos indicadores a los que se ajuste la ECC, mayor serd la
probabilidad de que la AEVM concluya que dicha ECC tiene importancia sistémica para la estabilidad financiera de
la Unién o de uno o varios de sus Estados miembros.

(9)  El presente Reglamento Delegado debe entrar en vigor con cardcter urgente a fin de garantizar la mdxima rapidez en
la aplicacion del Reglamento (UE) 2019/2099 del Parlamento Europeo y del Consejo (3.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Naturaleza, volumen y complejidad de la actividad de la ECC

1. Al tener en cuenta el criterio establecido en la letra a) del articulo 25, apartado 2 bis, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, la AEVM evaluari los siguientes elementos:

a) los paises en los que la ECC presta o tiene intencion de prestar servicios;
() Reglamento (UE) 2019/2099 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2019, que modifica el Reglamento (UE) n.°

648/2012 en lo que respecta a los procedimientos de autorizacién de las ECC, las autoridades que participan en la misma y los
requisitos para el reconocimiento de las ECC de terceros paises (DO L 322 de 12.12.2019, p. 1).
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b) la medida en la que la ECC presta otros servicios, ademds de los servicios de compensacion;
¢) el tipo de instrumentos financieros compensados o que van a ser compensados por la ECC;

d) silos instrumentos financieros compensados o que van a ser compensados por la ECC estdn o no sujetos a la obligacién
de compensacion con arreglo al articulo 4 del Reglamento (UE) n.° 648/2012;

e) los valores medios compensados por la ECC durante un afio, a los niveles siguientes:
i) al nivel de la ECC,

ii) al nivel de cada miembro compensador que sea una entidad establecida en la Unién o una entidad perteneciente a
un grupo sujeto a supervision consolidada en la Unidn,

iii) al nivel de los miembros compensadores establecidos fuera de la Uni6én o que no formen parte de un grupo sujeto a
supervision consolidada en la Unidn, cuando realicen la compensacion por cuenta de clientes y clientes indirectos
establecidos en la Unidn, de forma agregada;

f) sila ECC ha realizado o no una evaluacién de su perfil de riesgo basada en normas acordadas a escala internacional o de
otro tipo, la metodologia utilizada y el resultado de la evaluacién.
2. Alos efectos de la letra e) del apartado 1, la AEVM evaluard los siguientes valores por separado:

a) en el caso de las operaciones con valores [incluidas las operaciones de financiacién de valores con arreglo al Reglamento
(UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo ()], el valor de las posiciones abiertas o del interés abierto;

b) en el caso de las operaciones con derivados negociadas en un mercado regulado en el sentido de la Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (%), el valor del interés abierto o del volumen de negocios;

¢) en el caso de los derivados extrabursitiles, el saldo vivo nocional bruto y neto.
Dichos valores se evaluardn por moneda y por clase de activo.

3. Cuando sea aplicable cualquiera de los indicadores contemplados en el articulo 6, la AEVM evaluard asimismo,
ademds de los elementos enumerados en el apartado 1 del presente articulo, los siguientes elementos:

a) la estructura de propiedad de la ECC;

b) cuando la ECC pertenezca al mismo grupo que otra infraestructura de los mercados financieros, como otra ECC o un
depositario central de valores, la estructura corporativa del grupo al que pertenezca la ECC;

¢) sila ECC presta o no servicios de compensacion a clientes o clientes indirectos establecidos en la Unidn a través de
miembros compensadores establecidos fuera de la Uni6n;

d) la naturaleza, profundidad y liquidez de los mercados atendidos y el nivel de informacién disponible sobre los datos
adecuados en materia de precios para los participantes en el mercado y cualquier fuente generalmente aceptada y fiable
de fijacién de precios;

e) silas cotizaciones, los precios comprador y vendedor prenegociacion y la profundidad de los intereses de negociacion se
hacen o no ptiblicos;

f) si el precio postnegociacion, el volumen y el momento de las operaciones ejecutadas o formalizadas, dentro y fuera de
los mercados atendidos por la ECC, se hacen o no publicos.

() Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las
operaciones de financiacién de valores y de reutilizacién y por el que se modifica el Reglamento (UE) no 648/2012 (DO L 337 de
23.12.2015, p. 1).

(*) Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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Articulo 2

Efecto de la inviabilidad o de una perturbacién de una ECC
1. Al tener en cuenta el criterio establecido en la letra b) del articulo 25, apartado 2 bis, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, la AEVM evaluard los siguientes elementos:
a) el capital de la ECC, incluidas las ganancias acumuladas y las reservas;

b) el tipo y el importe de las garantias reales aceptadas y en posesién de la ECC, los recortes de valoracién aplicados, la
correspondiente metodologia de los recortes de valoracion, las monedas en las que se denominan las garantias reales y
la medida en que la garantia real es proporcionada por entidades establecidas en la Unién o que forman parte de un
grupo sujeto a supervision consolidada en la Unién;

¢) el importe méximo de los mdrgenes cobrados por la ECC en un solo dia durante un periodo de 365 dias previo a la
evaluacién de la AEVM;

d) el importe méximo de los mdrgenes cobrados por la ECC en un solo dia durante un periodo de 365 dias previo a la
evaluacién de la AEVM a cada miembro compensador que sea una entidad establecida en la Unién o una entidad que
forme parte de un grupo sujeto a supervisién consolidada en la Unién, por clase de activos o fondo de garantia frente a
incumplimientos segregado, en su caso;

€) en su caso, por cada fondo de garantia frente a incumplimientos de la ECC, las contribuciones maximas al fondo
exigidas y mantenidas por la ECC en un solo dia durante un perfodo de 365 dias previo a la evaluacion de la AEVM;

f) en su caso, por cada fondo de garantia frente a incumplimientos de la ECC, las contribuciones médximas al fondo
exigidas y mantenidas por la ECC en un solo dia durante un periodo de 365 dias previo a la evaluacién de la AEVM por
cada miembro compensador que sea una entidad establecida en la Uni6n o una entidad que forme parte de un grupo
sujeto a supervisiéon consolidada en la Unidn;

g) la mayor obligacion de pago estimada en un solo dia, en total y en cada moneda de la Unién, a que darfa lugar el
incumplimiento de uno o dos de los miembros compensadores mds importantes (y de sus empresas asociadas) en
condiciones de mercado extremas pero verosimiles;

h) el importe total y en cada moneda de la Uni6n de los recursos financieros liquidos de que disfruta la ECC, separados por
tipo de recursos, incluidos depdsitos en efectivo, recursos comprometidos o recursos no comprometidos;

i) el importe de los recursos financieros liquidos totales que se hayan comprometido a aportar a la ECC entidades
establecidas en la Union o que forman parte de un grupo sujeto a supervisién consolidada en la Unidn.

2. Cuando sea aplicable cualquiera de los indicadores contemplados en el articulo 6, la AEVM evaluard asimismo,
ademds de los elementos enumerados en el apartado 1 del presente articulo, los siguientes elementos:

a) la identidad de los proveedores de liquidez establecidos en la Unién o que forman parte de un grupo sujeto a
supervision consolidada en la Unién;

b) los valores diarios agregados medios y mdximos de los pagos entrantes y salientes en monedas de la Unién;

¢) la medida en la que el dinero del banco central se utiliza para liquidacién y pago o si se utilizan otras entidades para la
liquidacién y pago;

d) la medida en la que la ECC aplica tecnologias como la tecnologia de registro distribuido en el proceso de liquidacion/pago;
e) el plan de recuperacion de la ECC;
f) el régimen de resolucion aplicable a la ECC;

g) sise ha establecido o no para dicha ECC un grupo de gestién de crisis.

Articulo 3

Estructura de miembros compensadores de la ECC

1. Al tener en cuenta el criterio establecido en la letra ¢) del articulo 25, apartado 2 bis, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, la AEVM evaluara los siguientes elementos:

a) los miembros compensadores y, cuando la informacién esté disponible, si clientes o clientes indirectos establecidos en la
Unién o que formen parte de un grupo sujeto a supervision consolidada en la Unién, y en su caso cudles, utilizan los
servicios de compensacion de la ECC, y

b) las diferentes opciones disponibles para acceder a los servicios de compensacion de la ECC (incluidos modelos diferentes
de afiliacién y acceso directo para clientes) y las posibles condiciones para conceder, denegar o poner fin al acceso.
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2. Cuando sea aplicable cualquiera de los indicadores contemplados en el articulo 6, la AEVM, ademds de los elementos
enumerados en el apartado 1 del presente articulo, evaluard de forma especifica todos los requisitos legales o prudenciales
impuestos por la ECC a los miembros compensadores para acceder a sus servicios de compensacion.

Articulo 4
Servicios de compensacién alternativos prestados por otras ECC

1. Alahora de tener en cuenta el criterio establecido en la letra d) del articulo 25, apartado 2 bis, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, la AEVM evaluard si los miembros compensadores y los clientes establecidos en la Unién pueden acceder a
todos o algunos de los servicios de compensacién prestados por la ECC a través de otras ECC y si estas ECC estdn
autorizadas o reconocidas de conformidad con los articulos 14 y 25 de dicho Reglamento.

2. Cuando sea aplicable cualquiera de los indicadores contemplados en el articulo 6, la AEVM evaluard también, ademds
de los elementos enumerados en el apartado 1 del presente articulo, si los servicios prestados por la ECC se refieren a una
categoria de derivados sujetos a la obligacién de compensacion en virtud del articulo 4 del Reglamento (UE) n.° 648/2012.

Articulo 5
Relacion, interdependencias u otras interacciones de la ECC

1. Al tener en cuenta el criterio establecido en la letra e) del articulo 25, apartado 2 bis, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, la AEVM evaluard el dmbito de las funciones, servicios o actividades que hayan sido externalizados por la
ECC.

2. Cuando sea aplicable cualquiera de los indicadores contemplados en el articulo 6, la AEVM evaluard asimismo,
ademds de los elementos enumerados en el apartado 1 del presente articulo, los siguientes elementos:

a) los posibles efectos que tendria en la Unién o en uno o varios de sus Estados miembros la incapacidad del proveedor de
las funciones, servicios o actividades externalizados de cumplir sus obligaciones en virtud de los acuerdos de
externalizacion;

b) sila ECC presta o no servicio a plataformas de negociacion establecidas en la Unién;

c) sila ECC tiene o no acuerdos de interoperabilidad o acuerdos de mdrgenes (cross-margining) con ECC establecidas en la
Unién, o vinculos con otras infraestructuras de los mercados financieros situadas en la Unién, como depositarios
centrales de valores o sistemas de pagos, o participacion en ellas.

Articulo 6

Indicadores de exposicion minima de los miembros compensadores y de los clientes establecidos en la Unién
frente a la ECC

1. Alos fines de los articulos 1 a 5, los indicadores serdn los siguientes:

a) el interés abierto méximo de las operaciones con valores, incluidas las operaciones de financiacién de valores, o los
derivados negociados en mercados organizados denominados en monedas de la Unién y compensados por la ECC
durante un perfodo de un afio previo a la evaluacion, o destinados a ser compensados por la ECC durante un periodo
de un aflo posterior a la evaluacion, es superior a 1 billén EUR;

b) el saldo vivo nocional maximo de las operaciones con derivados extrabursitiles denominadas en monedas de la Unién y
compensadas por la ECC durante un periodo de un afio previo a la evaluacién, o destinadas a ser compensadas por la
ECC durante un periodo de un afio posterior a la evaluacion, es superior a 1 billon EUR;

) el importe agregado medio de los requisitos de madrgenes y las contribuciones al fondo de garantia frente a
incumplimientos en relacién con las cuentas mantenidas en la ECC por los miembros compensadores que sean
entidades establecidas en la Uni6n o formen parte de un grupo sujeto a supervisién consolidada en la Unién, calculado
por la ECC en términos netos a nivel de la cuenta del miembro compensador durante un periodo de dos afios previo a la
evaluacion es superior a 25 000 millones EUR;

d) la mayor obligacién de pago estimada a la que se hayan comprometido entidades establecidas en la Uni6n o que formen
parte de un grupo sujeto a supervision consolidada en la Unidn, calculada durante un periodo de un afio previo a la
evaluacion, y que resultarfa del incumplimiento de al menos los dos miembros compensadores mds importantes y de
sus empresas asociadas, en condiciones de mercado extremas pero verosimiles es superior a 3 000 millones EUR.
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A los efectos de la letra d), la obligacion de pago se calculard agregando los compromisos en todas las monedas de la Unién
convertidas a EUR cuando sea necesario.

2. La AEVM solo podra determinar, basindose en los criterios especificados en los articulos 1 a 5, que una ECC de un
tercer pais es una ECC de nivel 2 cuando se cumpla al menos uno de los indicadores del apartado 1.
Articulo 7
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 14 de julio de 2020.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2020/1304 DE LA COMISION
de 14 de julio de 2020

que completa el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente

a los elementos minimos que debe valorar la AEVM al evaluar las solicitudes de equiparabilidad del

cumplimiento de las ECC de terceros paises, asi como las modalidades y condiciones de dicha
evaluacién

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los
derivados extrabursitiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones ('), y en particular su
articulo 25 bis, apartado 3,

Considerando lo siguiente:

(1)  De acuerdo con el articulo 25 bis del Reglamento (UE) n.° 648/2012, una entidad de contrapartida central (ECC) que
tenga o pueda adquirir importancia sistémica para la estabilidad financiera de la Unién o de uno o varios de sus
Estados miembros (ECC de nivel 2) puede solicitar a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) que
evalte si, por cumplir el marco aplicable del tercer pais, se puede considerar que dicha ECC satisface los requisitos
establecidos en el articulo 16 y en los titulos IV y V del mencionado Reglamento (equiparabilidad del
cumplimiento), y que adopte la correspondiente decision.

(2)  La equiparabilidad del cumplimiento preserva la estabilidad financiera de la Unién y asegura unas condiciones de
competencia equitativas entre las ECC de nivel 2 y las ECC autorizadas en la Unidn, al mismo tiempo que se
reducen las cargas administrativas y normativas para las primeras. Por tanto, al evaluar la equiparabilidad del
cumplimiento, debe verificarse si el cumplimiento del marco aplicable del tercer pais por parte de la ECC de nivel 2
efectivamente satisface alguno de los requisitos o todos los requisitos del articulo 16 y de los titulos IV y V del
Reglamento (UE) n.° 648/2012. En consecuencia, el presente Reglamento ha de indicar los elementos que debe
valorar la AEVM al evaluar la solicitud de equiparabilidad del cumplimiento de una ECC de nivel 2. Al llevar a cabo
esa evaluacion, la AEVM también debe tener en cuenta el cumplimiento por parte de dicha ECC de cualquier otro
requisito contenido en actos delegados o de ejecucion en los que se precisen tales elementos, en particular los
requisitos en materia de margen, control del riesgo de liquidez y activos de garantia.

(3)  En el momento de evaluar si el cumplimiento del marco aplicable del tercer pais satisface los requisitos del
articulo 16 y de los titulos IV y V del Reglamento (UE) n.° 648/2012, la AEVM también puede tener en cuenta las
recomendaciones formuladas por el Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado y por la Organizaciéon
Internacional de Comisiones de Valores.

(4)  La AEVM ha de llevar a cabo una evaluacién pormenorizada para determinar si concede a una ECC de nivel 2 la
equiparabilidad del cumplimiento a efectos del titulo IV del Reglamento (UE) n.° 648/2012. Toda posible
denegacion de la equiparabilidad del cumplimiento con respecto a dicho titulo IV puede afectar a la evaluacion de
equivalencia que realiza la Comisién con arreglo al articulo 25, apartado 6, del mencionado Reglamento. Por
consiguiente, la AEVM debe informar a la Comisién cuando tenga la intencién de no conceder la equiparabilidad del
cumplimiento con respecto a dicho titulo.

(5)  En el caso de que una ECC de nivel 2 haya suscrito un acuerdo de interoperabilidad con una ECC autorizada en
virtud del articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012, ese acuerdo constituye un vinculo directo con una ECC de
la Unién, y, por ende, un canal de contagio directo. Respecto de tales acuerdos, la AEVM ha de llevar a cabo una
evaluacion pormenorizada para determinar si concede la equiparabilidad del cumplimiento a efectos del titulo V de
dicho Reglamento. La existencia de un acuerdo de interoperabilidad entre una ECC de nivel 2 y otra ECC de un
tercer pafs no constituye un vinculo directo con una ECC de la Unidn, pero, en determinadas circunstancias, podria
representar un canal de contagio indirecto. Respecto de tales acuerdos, la AEVM tnicamente debe llevar a cabo una
evaluacion pormenorizada cuando asi lo justifique la repercusién del acuerdo en la estabilidad financiera de la
Unién o de uno o varios de sus Estados miembros.

() DOL201de27.7.2012, p. 1.
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(6)  Dado que uno de los objetivos de la equiparabilidad del cumplimiento es reducir la carga administrativa y normativa
para las ECC de nivel 2, no ha de denegarse su reconocimiento tinicamente porque una ECC de nivel 2 aplique, en
virtud del marco aplicable del tercer pais, exenciones equiparables a las establecidas en el articulo 1, apartados 4
y 5, del Reglamento (UE) n.° 648/2012. Al evaluar la equiparabilidad del cumplimiento, debe tenerse en cuenta
asimismo la medida en que su denegacién pueda hacer que para la ECC de nivel 2 sea imposible cumplir
simultdneamente los requisitos de la Unién y del tercer pais.

(7)  La decisién de la AEVM sobre la concesién de la equiparabilidad del cumplimiento ha de basarse en la evaluacién
realizada en el momento de adoptar dicha decisién. A fin de que la AEVM pueda revaluar su decisién cuando se
produzcan hechos importantes, en particular cambios en las normas y los procedimientos internos de la ECC, es
preciso que la ECC de nivel 2 comunique a la AEVM cualquiera de esos hechos.

(8)  El Reglamento (UE) 2019/2099 del Parlamento Europeo y del Consejo (3, que introdujo el articulo 25 bis en el
Reglamento (UE) n.° 648/2012, empez6 a aplicarse el 1 de enero de 2020. A fin de garantizar que ese articulo esté
plenamente operativo, el presente Reglamento debe entrar en vigor con cardcter urgente.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Procedimiento para la presentacion de una solicitud de equiparabilidad del cumplimiento

1. Lasolicitud motivada a que se refiere el articulo 25 bis, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 648/2012 se presentard,
bien dentro del plazo establecido por la AEVM en la notificacién por la que informe a la ECC de un tercer pais que no se la
considera de nivel 1, bien en cualquier momento a partir del reconocimiento de una ECC de un tercer pais como ECC de
nivel 2 por parte de la AEVM de conformidad con el articulo 25, apartado 2 ter.

La ECC de nivel 2 informard a su autoridad competente de la presentacién de la solicitud mencionada en el pérrafo primero.

2. Enla solicitud motivada a que se refiere el apartado 1 se especificara lo siguiente:
a) los requisitos respecto de los cuales la ECC de nivel 2 solicita la equiparabilidad del cumplimiento;

b) los motivos por los que el cumplimiento del marco aplicable del tercer pais por parte de la ECC de nivel 2 satisface los
requisitos pertinentes del articulo 16 y de los titulos IV y V del Reglamento (UE) n.° 648/2012;

¢) el modo en que la ECC de nivel 2 cumple toda condicién establecida a efectos de la aplicacion del acto de ejecucion a
que se refiere el articulo 25, apartado 6, del Reglamento (UE) n.° 648/2012.

A los fines de la letra b), la ECC de nivel 2 facilitard, cuando corresponda, las pruebas a que se refiere el articulo 5.

3. Enla solicitud motivada a que se refiere el apartado 1, la ECC de nivel 2 incluird, a peticion de la AEVM, lo siguiente:
a) una declaracion de su autoridad competente que confirme la buena reputacién y solvencia de la ECC de nivel 2;

b) cuando proceda, con respecto a los requisitos establecidos en el articulo 16 y en el titulo V del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, la traduccion del marco aplicable pertinente del tercer pais a una lengua de uso comdn en el dmbito
financiero.

4. En el plazo de treinta dias habiles desde la recepcién de una solicitud motivada presentada de conformidad con el
apartado 1, la AEVM determinard si la solicitud estd completa. La AEVM fijard un plazo para que la ECC de nivel 2
proporcione informacién adicional en caso de que la solicitud esté incompleta.

5. La AEVM decidird si concede la equiparabilidad del cumplimiento respecto de los requisitos indicados en la solicitud
motivada en el plazo de noventa dias hdbiles a partir de la recepcion de una solicitud motivada completa presentada de
conformidad con el apartado 4 del presente articulo.

() Reglamento (UE) 2019/2099 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2019, que modifica el Reglamento (UE)
n.° 648/2012 en lo que respecta a los procedimientos de autorizacién de las ECC, las autoridades que participan en la misma y los
requisitos para el reconocimiento de las ECC de terceros paises (DO L 322 de 12.12.2019, p. 1).
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La AEVM podrd aplazar esa decisién cuando la solicitud motivada o la informacién adicional a que se refiere el apartado 4
no se presenten a tiempo y, como consecuencia de ello, la evaluacién de esa solicitud pueda retrasar la decision de la AEVM
sobre el reconocimiento de la ECC de un tercer pais o la revision de su reconocimiento.

6.  Una ECC de nivel 2 a la que la AEVM no haya concedido la equiparabilidad del cumplimiento respecto de uno o mds
requisitos no podra presentar una nueva solicitud motivada con arreglo al apartado 1 en relacién con tales requisitos, salvo
que se haya producido un cambio pertinente en el marco aplicable del tercer pais o en el modo en que la ECC da
cumplimiento a ese marco.

Articulo 2

Equiparabilidad del cumplimiento con respecto al articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 6482012

1.  La AEVM concederd la equiparabilidad del cumplimiento con respecto al articulo 16, apartado 1, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012 cuando la ECC de nivel 2 posea un capital inicial permanente y disponible, incluidas las ganancias
acumuladas y las reservas, de al menos 7,5 millones EUR.

2. La AEVM concederd la equiparabilidad del cumplimiento con respecto al articulo 16, apartado 2, del Reglamento (UE)
n.° 648/2012 cuando el capital de la ECC de nivel 2, incluidas las ganancias acumuladas y las reservas, sea en todo
momento igual o superior a la suma de:

a) los requisitos de capital de la ECC para la liquidacion o la reestructuracion de sus actividades;
b) los requisitos de capital de la ECC por riesgo operativo y riesgo juridico;

c) los requisitos de capital de la ECC por riesgos de crédito, de contraparte y de mercado que no estén ya cubiertos por los
recursos financieros especificos a que se refieren los articulos 41 a 44 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 o por recursos
financieros especificos comparables exigidos por el ordenamiento juridico del territorio de origen de la ECC;

d) los requisitos de capital de la ECC por riesgo empresarial.

A los fines del parrafo primero, la AEVM calcular los requisitos de capital de conformidad con los requisitos especificos de
capital establecidos en el marco aplicable del tercer pais o, cuando dicho marco no prevea esos requisitos de capital, de
conformidad con los requisitos pertinentes de los articulos 2 a 5 del Reglamento Delegado (UE) n.* 152/2013 de la
Comision ().

Articulo 3

Equiparabilidad del cumplimiento con respecto al titulo IV del Reglamento (UE) n.° 648/2012

1.  La AEVM concederd la equiparabilidad del cumplimiento con respecto a los requisitos establecidos en el titulo IV del
Reglamento (UE) n.° 648/2012 cuando:

a) la ECC de nivel 2 cumpla los requisitos del acto de ejecucion a que se refiere el articulo 25, apartado 6, del mencionado
Reglamento, en su caso;

b) la ECC de nivel 2 se atenga a todos los elementos pertinentes del anexo I del presente Reglamento.

2. Antes de adoptar la decisién de no conceder la equiparabilidad del cumplimiento, la AEVM:

a) verificard, con la autoridad competente de la ECC de nivel 2, su comprension del marco aplicable del tercer pais y del
modo en que la ECC lo cumple;

b) informard de ello a la Comision.

() Reglamento Delegado (UE) n.° 152/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012, por el que se completa el Reglamento (UE)
n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atafie a las normas técnicas de regulacion relativas a los requisitos de
capital de las entidades de contrapartida central (DO L 52 de 23.2.2013, p. 37).
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Articulo 4

Equiparabilidad del cumplimiento con respecto al titulo V del Reglamento (UE) n.° 648/2012

1. Cuando una ECC de nivel 2 haya suscrito un acuerdo de interoperabilidad con una ECC autorizada en virtud del
articulo 14 del Reglamento (UE) n.° 648/2012, la AEVM concederi la equiparabilidad del cumplimiento con respecto a los
requisitos establecidos en el titulo V de dicho Reglamento si la ECC de nivel 2 se atiene a todos los elementos pertinentes del
anexo II del presente Reglamento.

2. Cuando una ECC de nivel 2 haya suscrito un acuerdo de interoperabilidad con una ECC de un tercer pais, la AEVM
concederd la equiparabilidad del cumplimiento con respecto a los requisitos establecidos en el titulo V del Reglamento (UE)
n.° 648/2012, salvo que la incidencia del acuerdo en la estabilidad financiera de la Unién o de uno o varios de sus Estados
miembros justifique evaluar si se concede la equiparabilidad del cumplimiento de conformidad con el apartado 1.

Articulo 5
Exenciones y requisitos incompatibles

1.  La AEVM no denegard la equiparabilidad del cumplimiento con respecto a los requisitos del articulo 16 y de los
titulos IV y V del Reglamento (UE) n.* 648/2012 por el mero hecho de que la ECC de nivel 2 aplique una exencién, en
virtud del marco aplicable del tercer pais, que sea equiparable a cualquiera de las establecidas en el articulo 1, apartados 4
y 5, de dicho Reglamento. La ECC de nivel 2 aportard pruebas de que la exencion de la Unién y del tercer pais son
equiparables.

2. Encel caso de que el cumplimiento de un requisito especifico del articulo 16 o de los titulos IV o V del Reglamento
(UE) n.° 648/2012 conlleve la vulneracién del marco aplicable del tercer pais, la AEVM concederd la equiparabilidad del
cumplimiento respecto de ese requisito tinicamente cuando la ECC de nivel 2 aporte pruebas de que:

a) es imposible dar cumplimiento a dicho requisito sin infringir una disposicion obligatoria del marco aplicable del tercer
pais;

b) el marco aplicable del tercer pais consigue de manera efectiva los mismos objetivos que el articulo 16 y los titulos IVy V
del Reglamento (UE) n.° 648/2012;

¢) cumple el marco aplicable del tercer pais.

Articulo 6
Cambios en el marco aplicable del tercer pais
Toda ECC de nivel 2 a la que se haya concedido la equiparabilidad del cumplimiento notificard a la AEVM cualquier cambio
que se produzca en el marco aplicable del tercer pais y en sus normas y procedimientos internos. La AEVM informard a la
Comision de tales notificaciones.
Articulo 7
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 14 de julio de 2020.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

ELEMENTOS A QUE SE REHERE EL ARTICULO 3, APARTADO 1

Disposicion del Derecho de la Unién

Elementos a que se refiere el articulo 3, apartado 1

Capitulo 1: Requisitos en materia de organizacién

Disposiciones generales
Articulo 26, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais dispone de:

a) solidos mecanismos de gobernanza, incluida una estructura organizativa clara,
con lineas de responsabilidad bien definidas, transparentes y coherentes;

b) procedimientos eficaces de identificacion, gestién, control y comunicacién de
los riesgos a los que esté o pueda estar expuesta;

¢) mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos
administrativos y contables adecuados.

Articulo 26, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais ha adoptado estrategias y procedimientos suficientemente
eficaces para garantizar el cumplimiento del marco pertinente del tercer pais,
incluido el cumplimiento por parte de sus directivos y empleados.

Articulo 26, apartados 3 y 4, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais:

a) mantiene y aplica una estructura organizativa que garantiza la continuidad y el
correcto funcionamiento de la prestacion de sus servicios y la realizacion de sus
actividades;

b) emplea sistemas, recursos y procedimientos adecuados y proporcionados;

¢) mantiene una separacion clara entre las lineas de informacién para la gestion de
riesgos y las que se refieren a las demds actividades que realiza.

Articulo 26, apartado 5, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais aplica y mantiene una politica de remuneracién que
fomenta una gestion de riesgos sélida y eficaz y no favorece la relajacién de las
normas sobre riesgo.

Articulo 26, apartados 6, 7 y 8, del
Reglamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais:

a) mantiene sistemas informdticos adecuados para gestionar la complejidad, la
variedad y el tipo de servicios y actividades llevados a cabo, a fin de garantizar
niveles elevados de seguridad y la integridad y confidencialidad de la
informaci6n conservada;

b) pone gratuitamente a disposicion publica sus mecanismos de gobernanza, las
normas por las que se rige y sus criterios de admisién para los miembros
compensadores;

¢) es objeto de auditorias frecuentes e independientes, cuyos resultados se
comunican a su consejo y se ponen a disposicién de su autoridad competente.

Alta direccién y consejo
Articulo 27, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La alta direccién de una ECC de un tercer pais goza de la honorabilidad y la
experiencia suficientes para asegurar una gestién adecuada y prudente de la ECC.

Articulo 27, apartados 2 y 3, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais tiene un consejo con un niimero suficiente de miembros
independientes con funciones y responsabilidades claras, una representacion
adecuada de los miembros compensadores y clientes, y mecanismos para afrontar
todo posible conflicto de intereses en el seno de la ECC a fin de garantizar su gestion
adecuada y prudente.
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Disposicion del Derecho de la Unién

Elementos a que se refiere el articulo 3, apartado 1

Comité de riesgos
Articulo 28 del Reglamento (UE)
n.° 6482012

La ECC de un tercer pais:

a) cuenta con un 6rgano para asesorar al consejo, libre de cualquier influencia
directa de la direccion de la ECC, sobre todos los acontecimientos que afectan a
la gestion de riesgos de la ECC, garantizando la representacion de sus miembros
compensadores, los miembros independientes del consejo y los representantes
de sus clientes;

b) dispone de mecanismos para informar sin demora a la autoridad competente
pertinente del tercer pais de toda decision en la que el consejo decide no
atenerse el asesoramiento de dicho 6rgano.

Conservacién de informacién
Articulo 29, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais conserva, durante un periodo minimo de diez afios, toda la
documentacion relativa a los servicios prestados y las actividades realizadas, a fin de
que su autoridad competente pueda controlar el cumplimiento del marco pertinente
del tercer pais por parte de la ECC.

Articulo 29, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais conserva toda la informacion relativa a todos los contratos
que ha tratado, durante un perfodo minimo de diez afios después de su expiracion,
de manera que se pueden identificar los términos originales de una operacion antes
de su compensacion por la ECC.

Articulo 29, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais pone a disposicion de toda autoridad pertinente del tercer
pais, previa solicitud, la documentacion relativa a los servicios prestados y las
actividades realizadas, la informacion relativa a todos los contratos que ha tratado y
toda la informacion sobre las posiciones de los contratos compensados, con
independencia de la plataforma en la que se hayan ejecutado las operaciones.

Accionistas y socios con participa-
ciones cualificadas

Articulo 30, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais informa a su autoridad competente de la identidad de los
accionistas o de los socios que poseen participaciones cualificadas y de los importes
de dichas participaciones.

Articulo 30, apartados 2 y 4, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

Los accionistas o los socios con participaciones cualificadas en la ECC de un tercer

pais:

a) son idéneos atendiendo a la necesidad de garantizar una gestiéon adecuada y
prudente de la ECC;

b) no ejercen una influencia que puede ir en detrimento de una gestién prudente y
adecuada de la ECC.

Articulo 30, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

Los vinculos estrechos que existan entre la ECC de un tercer pais y otras personas
fisicas o juridicas no impiden el ejercicio efectivo de las funciones de supervision de
la autoridad competente del tercer pais.

Articulo 30, apartado 5, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas de un tercer pais por las
que se rija una o varias personas fisicas o juridicas con las que la ECC mantenga
vinculos estrechos, o las dificultades que suponga su aplicacién, no impiden el
ejercicio efectivo de las funciones de supervision de la autoridad competente.

Articulo 31, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais notifica a su autoridad competente cualquier cambio en su
gestion, y el marco del tercer pais garantiza la adopcion de las medidas oportunas
cuando la conducta de un miembro del consejo de una ECC de un tercer pais pueda
ir en detrimento de una gestion prudente y adecuada de la ECC.
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Disposicion del Derecho de la Unién

Elementos a que se refiere el articulo 3, apartado 1

Conflictos de intereses
Articulo 33, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais mantiene y aplica medidas eficaces a fin de detectar,
gestionar y resolver los conflictos de intereses que puedan surgir entre la propia
ECC, incluidos sus directivos, empleados o cualquier persona que directa o
indirectamente ejerza control o mantenga vinculos estrechos, y sus miembros
compensadores o los clientes de estos conocidos por la ECC.

Articulo 33, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Cuando las medidas adoptadas por la ECC de un tercer pais para gestionar los
conflictos de intereses no son suficientes para garantizar, con razonable certeza, que
se prevengan los riesgos de perjuicio para los intereses de un miembro
compensador o un cliente, la ECC revela al miembro compensador, y, si conoce a los
clientes, también a estos, la naturaleza general o el origen de los conflictos de
intereses antes de aceptar nuevas operaciones de dicho miembro.

Articulo 33, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Sila ECC de un tercer pais es una empresa matriz o una filial, las medidas de la ECC
para gestionar los conflictos de intereses toman en consideracion cualquier
circunstancia, de la que la ECC tenga o deba tener conocimiento, que pueda dar
lugar a un conflicto de intereses debido a la estructura y a las actividades de otras
empresas de las que la ECC sea empresa matriz o filial.

Articulo 33, apartado 5, del Regla-
mento (UE) n. 648/2012

La ECC de un tercer pais adopta todas las medidas razonables para evitar el uso
inadecuado de la informacioén conservada en sus sistemas e impide el uso de esta
informaci6n para otras actividades comerciales.

Continuidad de la actividad
Articulo 34, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais aplica y mantiene una estrategia adecuada de continuidad
de la actividad y de recuperacién en caso de catdstrofe destinada a garantizar la
preservacion de sus funciones, la oportuna recuperacion de las operaciones y el
cumplimiento de sus obligaciones, incluida la recuperacion de todas las operaciones
en el momento de la perturbacién, con objeto de que la ECC pueda seguir operando
de manera segura y finalizar la liquidacién en la fecha programada.

Articulo 34, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais aplica y mantiene un procedimiento adecuado por el que se
garantiza la liquidacién o transferencia oportuna y correcta de los activos y las
posiciones de los clientes y miembros compensadores en caso de revocacion de la
autorizacion.

Externalizacion
Articulo 35 del Reglamento (UE)
n.° 648/2012

Cuando la ECC de un tercer pais externaliza funciones operativas, servicios o

actividades, garantiza en todo momento:

a) que la externalizacién no entrafie una delegacion de su responsabilidad;

b) que la relacién y las obligaciones de la ECC con respecto a sus miembros
compensadores o, en su caso, con respecto a los clientes de estos no se vean
alteradas;

¢) que la externalizacion no impida el ejercicio de las funciones de supervisién y
vigilancia;

d) que la externalizacién no implique privar a la ECC de los sistemas y controles
necesarios para gestionar los riesgos a los que esté expuesta;

e) que el prestador de servicios aplique unos requisitos en materia de continuidad
de la actividad equivalentes a los que ha de cumplir la ECC;

f) quela ECC conserve las competencias y los recursos necesarios para evaluar la
calidad de los servicios prestados y la idoneidad en cuanto a organizacion y
capital del prestador de servicios, y para supervisar eficazmente las funciones
externalizadas y gestionar los riesgos asociados a la externalizacién, y que
supervise dichas funciones y gestione dichos riesgos de manera continua;
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g) que la ECC tenga acceso directo a la informacién pertinente de las funciones
externalizadas;

h) que el prestador de servicios proteja toda informacion confidencial relacionada
con la ECC y sus miembros compensadores y clientes.

Capitulo 2: Normas de conducta

Disposiciones generales
Articulo 36, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Cuando presta servicios a sus miembros compensadores y, en su caso, a los clientes
de estos, la ECC de un tercer pais actia con imparcialidad y profesionalidad, en el
mejor interés de dichos miembros compensadores y clientes, y aplica una gestion de
riesgos adecuada.

Articulo 36, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais dispone de normas accesibles, transparentes y equitativas
para el rdpido tratamiento de las denuncias.

Requisitos de participacién
Articulo 37, apartados 1 y 2, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais establece las categorias de miembros compensadores
admisibles y unos criterios de admisién no discriminatorios, transparentes y
objetivos, a fin de garantizar un acceso abierto y equitativo a la ECC y que los
miembros compensadores tengan suficientes recursos financieros y capacidad
operativa, de manera que la ECC pueda controlar el riesgo al que esté expuesta, y
hace, ademds, un seguimiento continuo del cumplimiento de estos criterios.

Articulo 37, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Las reglamentaciones de la ECC de un tercer pais para los miembros compensadores
le permiten recopilar la informacién bdsica y pertinente para determinar, controlar
y gestionar las concentraciones de riesgos relevantes relacionadas con la prestacién
de servicios a clientes.

Articulo 37, apartados 4 y 5, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais cuenta con procedimientos transparentes y objetivos para
la suspension y la salida ordenada de los miembros compensadores que dejan de
cumplir los criterios de admision, y tinicamente puede denegar el acceso a los
miembros compensadores que cumplen los criterios de admisién motivando
debidamente su decision por escrito y basdndose en un andlisis exhaustivo del
riesgo.

Articulo 37, apartado 6, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Las obligaciones adicionales especificas que se imponen a los miembros
compensadores, entre ellas la participacion en las subastas de posiciones de un
miembro compensador que haya incumplido, son proporcionales al riesgo
generado por el miembro compensador y no restringen la participacion a
determinadas categorfas de miembros compensadores.

Transparencia
Articulo 38, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais hace publicos los precios y comisiones correspondientes a
cada uno de los servicios prestados, incluidos los descuentos y minoraciones y las
condiciones para acogerse a esas reducciones, y permite a sus miembros
compensadores, y, en su caso, a los clientes de estos, acceder por separado a los
servicios especificos prestados.

Articulo 38, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais comunica a los miembros compensadores y clientes los
riesgos asociados a los servicios prestados.

Articulo 38, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais comunica a sus miembros compensadores la informacién
sobre precios utilizada para calcular sus exposiciones al cierre de la jornada con
respecto a sus miembros compensadores, y hace ptblicos los volimenes de las
operaciones de compensacion correspondientes a cada categorfa de instrumentos
compensada por la ECC de forma agregada.
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Articulo 38, apartado 4, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais hace publicos los requisitos técnicos y operativos en
relacién con los protocolos de comunicacién que abarquen los formatos de
contenido y mensaje que utiliza para interactuar con terceros, incluidos los
requisitos técnicos y operativos relativos al acceso de las plataformas de negociacién
alaECC.

Articulo 38, apartados 6 y 7, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais proporciona a sus miembros compensadores informacién
sobre los modelos de margen inicial que utiliza, explicando el funcionamiento de los
modelos y describiendo las hipétesis de base y las limitaciones fundamentales de
esos modelos.

Segregacion y portabilidad
Articulo 39 del Reglamento (UE)
n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais conserva documentacion y cuentas separadas para cada
miembro compensador, segrega los activos y las posiciones del miembro
compensador de los activos y las posiciones de los clientes del miembro
compensador, ofrece suficiente proteccién para los activos y las posiciones de cada
miembro compensador y cada cliente, y propone a cada cliente la posibilidad de
elegir el tipo de segregacion de posiciones y activos y distintas opciones de
portabilidad, incluida la segregacion individualizada de clientes.

Capitulo 3: Requisitos prudenciales

Gestion de la exposicién
Articulo 40 del Reglamento (UE)
n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais mantiene estrategias y mecanismos adecuados para
gestionar, en tiempo casi real, las exposiciones intradiarias a cambios stibitos en las
condiciones de mercado y en las posiciones.

Requisitos en materia de mirgenes
Articulo 41, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais impone, exige y cobra mdrgenes a sus miembros

compensadores, 0, en su caso, a otras ECC con las que haya celebrado acuerdos de

interoperabilidad, para limitar sus exposiciones de crédito, y, ademds, supervisa

regularmente y, en caso de ser necesario, revisa el nivel de sus mdrgenes para

reflejar las condiciones vigentes en el mercado teniendo en cuenta todo posible

efecto prociclico de la revision. Estos mdrgenes deben ser suficientes para:

a) cubrir exposiciones potenciales que puedan producirse hasta la liquidacién de
las posiciones pertinentes;

b) cubrir las pérdidas resultantes de como minimo el 99 % de las variaciones de las
exposiciones en un horizonte temporal adecuado.

Dichos mérgenes aseguran que la ECC cubre integramente mediante garantias sus

exposiciones con respecto a todos sus miembros compensadores, y, en su caso,

con respecto a otras ECC con las que haya celebrado acuerdos de interoperabilidad,

al menos sobre una base diaria.

Articulo 41, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Al fijar sus requisitos en materia de margenes, la ECC de un tercer pais adopta
modelos y pardmetros que reflejan las caracteristicas de riesgo de los productos
compensados y tienen en cuenta el intervalo entre el cobro de los margenes, la
liquidez del mercado y la posibilidad de que se produzcan cambios durante la
operacion.

Articulo 41, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais ajusta y cobra los margenes sobre una base intradiaria y
como minimo cuando se rebasan los umbrales predefinidos.

Articulo 41, apartado 4, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais calcula, ajusta y cobra médrgenes adecuados para cubrir el
riesgo que se deriva de las posiciones registradas en cada cuenta en relacién con
instrumentos financieros especificos o, siempre que la metodologia utilizada sea
prudente y sélida, en relaciéon con una cartera de instrumentos financieros.
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Fondo de garantia frente a incum-
plimientos y otros recursos finan-
cieros

Articulo 42, apartados 1 y 4, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais:

a) mantiene uno o mds fondos de garantia prefinanciados para cubrir las pérdidas
que superen las pérdidas que han de ser cubiertas por los mdrgenes, derivadas
del incumplimiento de uno o varios miembros compensadores, incluida la
incoacién de un procedimiento de insolvencia;

b) determina la cuantia minima por debajo de la cual no habra de quedar en ningtin
caso el fondo de garantia.

Articulo 42, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais fija la cuantia minima de las contribuciones al fondo de
garantia y los criterios para calcular las contribuciones de cada miembro
compensador. Las contribuciones al fondo de garantia son proporcionales a las
exposiciones de cada miembro compensador.

Articulo 42, apartado 3, yarticulo 43,
apartado 2, del Reglamento (UE)
n.° 6482012

La ECC de un tercer pais elabora supuestos de condiciones de mercado extremas
pero verosimiles que incluyen los perfodos mds volatiles experimentados por los
mercados en los que la ECC presta sus servicios, asi como un abanico de posibles
supuestos futuros que tienen en cuenta las ventas subitas de recursos financieros y
las reducciones rdpidas de liquidez del mercado, y el fondo de garantia de la ECC le
permite en todo momento hacer frente al incumplimiento de, como minimo, los
dos miembros compensadores con respecto a los cuales esté mds expuesta, en
condiciones de mercado extremas pero verosimiles.

Articulo 43, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 6482012

El fondo de garantia de la ECC de un tercer pais dispone de recursos financieros
prefinanciados suficientes para cubrir pérdidas potenciales superiores a las pérdidas
que puedan ser cubiertas por los margenes. Esos recursos financieros prefinanciados
consisten en recursos especificos de la ECC, pueden ser libremente utilizados por la
ECC y no se destinan a satisfacer los requisitos de capital.

Articulo 43, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais garantiza que las exposiciones de los miembros
compensadores con respecto a ella son limitadas.

Controles del riesgo de liquidez
Articulo 44, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 6482012

La ECC de un tercer pais:

a) tiene acceso en todo momento a una liquidez adecuada cuantificada para
satisfacer sus necesidades de liquidez diariamente y teniendo en cuenta el
riesgo de liquidez generado por el incumplimiento de, como minimo, los dos
miembros compensadores con los que tenga las mayores exposiciones;

b) obtiene las lineas de crédito o los dispositivos similares necesarios para satisfacer
sus necesidades de liquidez en caso de que los recursos financieros a su
disposicién no estén disponibles de forma inmediata;

¢) garantiza que un miembro compensador, la empresa matriz o una filial de dicho
miembro compensador no proporcionen en conjunto mds del 25 % de las lineas
de crédito que necesita la ECC.

Prelacion de las garantias en caso
de incumplimiento

Articulo 45, apartados 1 y 2, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais utiliza los margenes depositados por un miembro
compensador que haya incumplido, antes que otros recursos financieros, para
cubrir las pérdidas y, seguidamente, cuando los margenes depositados por ese
miembro compensador no sean suficientes para cubrir las pérdidas soportadas por
la ECC, la contribucién aportada al fondo de garantia por dicho miembro
compensador.

Articulo 45, apartados 3 y 4, del Re-
glamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais:

a) Gnicamente usa las contribuciones al fondo de garantia de los miembros
compensadores que no hayan incumplido y los demds recursos financieros que
entren en el orden de prelacién de garantias en caso de incumplimiento después
de haber agotado las contribuciones de los miembros compensadores
incumplidores y sus recursos propios especificos;
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b) no recurre a los margenes depositados por los miembros compensadores que no
hayan incumplido para cubrir las pérdidas resultantes del incumplimiento de
otro miembro compensador.

Requisitos en materia de garantias
Articulo 46 del Reglamento (UE)
n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais acepta Ginicamente garantias de elevada liquidez con
minimo riesgo de crédito y de mercado para cubrir su exposicion inicial y continua a
sus miembros compensadores, y aplica a los activos los recortes de valor adecuados
para reflejar su deterioro potencial durante el periodo comprendido entre su tltima
reevaluacion y el momento en que es razonable asumir que se liquidardn, teniendo
en cuenta el riesgo de liquidez derivado del incumplimiento de un participante en el
mercado y el riesgo de concentracion en determinados activos que puede resultar al
establecer las garantias aceptables y los recortes pertinentes.

Estrategia de inversion
Articulo 47, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais invierte sus recursos financieros solo en efectivo o en
instrumentos financieros de elevada liquidez con minimo riesgo de crédito y de
mercado, y sus inversiones pueden liquidarse rapidamente con la minima incidencia
negativa en los precios.

Articulo 47, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

Para depositar los instrumentos financieros otorgados como mérgenes o como
contribuciones al fondo de garantia, la ECC de un tercer pais recurre, cuando estdn
disponibles, a operadores de sistemas de liquidacion de valores que garantizan la
proteccion total de dichos instrumentos financieros, o bien a otras entidades
financieras autorizadas que utilizan mecanismos alternativos de gran seguridad.

Articulo 47, apartado 4, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Los depositos en efectivo de la ECC de un tercer pais se realizan mediante
mecanismos de gran seguridad en el seno de entidades financieras autorizadas o
mediante el uso de las facilidades de depésito permanentes de los bancos centrales u
otros medios comparables puestos a disposicion por los bancos centrales.

Articulo 47, apartado 5, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

Cuando deposita activos ante un tercero, la ECC de un tercer pais:

a) se asegura de que los activos pertenecientes a los miembros compensadores se
distingan de los activos pertenecientes a la ECC y de los activos pertenecientes a
ese tercero mediante cuentas con denominacion diferente en la contabilidad del
tercero u otras medidas equivalentes con las que se logre el mismo nivel de
proteccion;

b) puede acceder a los instrumentos financieros en cuanto los necesite.

Articulo 47, apartado 6, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais no invierte su capital o los importes procedentes de los
madrgenes, las contribuciones al fondo de garantia, la liquidez u otros recursos
financieros en sus propios valores o en los de su empresa matriz o filial.

Articulo 47, apartado 7, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais tiene en cuenta su exposicién global al riesgo de crédito con
respecto a cada uno de los deudores al tomar sus decisiones de inversion, y se
asegura de que su exposicion global al riesgo con respecto a cualquier deudor se
mantenga dentro de unos limites de concentracion aceptables.

Procedimientos en caso de incum-
plimiento

Articulo 48, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais ha instaurado los procedimientos que deben seguirse en
caso de que un miembro compensador no cumpla los requisitos de participacion de
la ECC o cuando la propia ECC o un tercero declaren a dicho miembro
compensador en situacién de incumplimiento.
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Articulo 48, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais adopta sin demora medidas encaminadas a contener las
pérdidas y las presiones sobre la liquidez resultantes de incumplimientos, y vela por
que la liquidacién de las posiciones de cualquier miembro compensador no
perturbe sus operaciones ni exponga a los miembros compensadores que no hayan
incumplido a pérdidas que no puedan anticipar o controlar.

Articulo 48, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

El marco del tercer pais garantiza que la ECC de ese pais informe sin demora a su
autoridad competente antes de que se declare o se ponga en marcha el
procedimiento por incumplimiento.

Articulo 48, apartado 4, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais verifica el cardcter ejecutivo de sus procedimientos en caso
de incumplimiento.

Articulo 48, apartados 5, 6y 7, del
Reglamento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais:

a) actia de conformidad con las normas de proteccion de garantias y posiciones de
las cuentas de los clientes aplicables en el tercer pais;

b) aplica procedimientos que facilitan el traspaso de las posiciones y garantias de
los clientes de conformidad con las normas aplicables en el tercer pais.

Revisién de modelos, pruebas de re-
sistencia y pruebas retrospectivas
Articulo 49, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais:

a) revisa periédicamente los modelos y pardmetros adoptados para calcular sus
requisitos en materia de mdrgenes, las contribuciones al fondo de garantia, los
requisitos en materia de garantias y otros mecanismos de control del riesgo;

b) somete esos modelos a pruebas de resistencia rigurosas y frecuentes para evaluar
su resiliencia en condiciones de mercado extremas pero verosimiles;

¢) efectda pruebas retrospectivas para evaluar la fiabilidad de la metodologia
adoptada;

d) obtiene una validaci6n, bien independiente, bien por parte de su autoridad
competente, de tales modelos y de toda modificacion significativa de estos.

Articulo 49, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais verifica periddicamente los principales aspectos de sus
procedimientos aplicables en caso de incumplimiento, y toma todas las medidas
razonables para asegurarse de que todos los miembros compensadores los
comprendan y cuenten con mecanismos adecuados para reaccionar en caso de
incumplimiento.

Articulo 49, apartado 3, del Regla-
mento (UE) n.° 6482012

La ECC de un tercer pais hace ptiblica la informacién esencial relativa a su modelo de
gestion del riesgo y las hipdtesis adoptadas para llevar a cabo las pruebas de
resistencia relativas a los modelos y pardmetros adoptados para calcular sus
requisitos en materia de mdrgenes, las contribuciones al fondo de garantia, los
requisitos en materia de garantias y otros mecanismos de control del riesgo.

Liquidacién
Articulo 50, apartado 1, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012

La ECC de un tercer pais utiliza, cuando sea til y posible, dinero del banco central
para liquidar sus operaciones o, de no recurrirse a ese dinero, adopta medidas para
limitar estrictamente los riesgos de liquidacion en efectivo.

Articulo 50, apartado 2, del Regla-
mento (UE) n.* 648/2012

La ECC de un tercer pais indica claramente sus obligaciones con respecto a las
entregas de instrumentos financieros, precisando en particular si esta obligada a
efectuar o recibir la entrega de un instrumento financiero o si indemnizard a los
participantes por las pérdidas que se produzcan en el proceso de entrega.
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Disposicion del Derecho de la Unién Elementos a que se refiere el articulo 3, apartado 1
Articulo 50, apartado 3, del Regla- Cuando la ECC de un tercer pais esté obligada a efectuar o a recibir entregas de
mento (UE) n.° 648/2012 instrumentos financieros, elimina el riesgo de pérdida del capital aplicando
mecanismos de entrega contra pago en la medida de lo posible.

Capitulo 4: Célculos y presentaciéon de informes a efectos del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo ()

Cilculos y presentacién de infor- | La ECC de un tercer pais aplica los requisitos de presentacién de informes en

mes relacién con los célculos de los requisitos de capital de conformidad con el marco
Articulos 50 bis a 50 quinquies del Re- | correspondiente del tercer pais aplicable a las normas sobre contabilidad y
glamento (UE) n.° 648/2012 requisitos de capital.

(") Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013,

p-1).




L 305/26 Diario Oficial de la Unién Europea 21.9.2020

ANEXO 11

ELEMENTOS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 4, APARTADO 1

Disposicion del Derecho de la Unién Elementos a que se refiere el articulo 4, apartado 1

Acuerdos de interoperabilidad Cuando se haya celebrado un acuerdo de interoperabilidad a fin de prestar servicios

Articulo 51, apartado 2, del Regla- | auna determinada plataforma de negociacién, la ECC de un tercer pais ha obtenido,

mento (UE) n.° 648/2012 de esa plataforma de negociacion, un acceso no discriminatorio tanto a los datos
que precise para el desempefio de sus funciones como al sistema de liquidacién
pertinente.

Articulo 51, apartado 3, del Regla- La ECC de un tercer pais solo rechaza o restringe, directa o indirectamente, la

mento (UE) n.° 648/2012 celebracion de acuerdos de interoperabilidad o el acceso a flujos de datos o0 a un

sistema de liquidacion con objeto de controlar cualquier riesgo derivado de dicho
acuerdo o acceso.

Gestion del riesgo Las ECC que han celebrado un acuerdo de interoperabilidad:

Articulo 52, apartados 1 y 2, del Re- | a) han implantado estrategias, procedimientos y sistemas adecuados que permiten

glamento (UE) n.° 648/2012 identificar, controlar y gestionar eficazmente los riesgos que se deriven de dicho
acuerdo de interoperabilidad, a fin de poder cumplir oportunamente sus
obligaciones;

b) se han puesto de acuerdo sobre sus derechos y obligaciones respectivos, en
particular la legislacion aplicable a su relacién;

¢) detectan, vigilan y gestionan de manera eficaz los riesgos de crédito y de liquidez,
a fin de que el incumplimiento de un miembro compensador de una ECC no
afecte a las ECC interoperables;

d) detectan, vigilan y abordan las posibles interdependencias y correlaciones que
resultan de un acuerdo de interoperabilidad y que pueden afectar a los riesgos
de crédito y de liquidez ligados a las concentraciones de miembros
compensadores y a la agrupacion de recursos financieros;

e) cuando los modelos de gestién del riesgo aplicados por las ECC interoperables
para cubrir su exposicién con respecto a sus miembros compensadores o sus
exposiciones reciprocas sean diferentes, dichas ECC sefialan las diferencias,
evaltian los riesgos que puedan derivarse de ellas y adoptan medidas, entre
otras la obtencién de recursos financieros adicionales, a fin de limitar sus
efectos en el acuerdo de interoperabilidad, asf como las posibles consecuencias
en términos de riesgo de contagio, y de garantizar que estas diferencias no
afecten a la capacidad de cada ECC de gestionar las consecuencias del
incumplimiento de un miembro compensador.

Concesién de mdrgenes entre las | La ECC de un tercer pais diferencia en su contabilidad los activos y posiciones

ECC mantenidos por cuenta de ECC con las que ha celebrado un acuerdo de
Articulo 53 del Reglamento (UE) | interoperabilidad.
n.° 648/2012 La ECC de un tercer pais Gnicamente aporta margenes iniciales a esa ECC en virtud

de un acuerdo de garantia financiera prendaria por el cual la ECC receptora no tiene

derecho a utilizar los margenes aportados por la otra ECC.

Las garantias recibidas en forma de instrumentos financieros se protegen de uno de

los modos siguientes:

i) sedepositan en operadores de sistemas de liquidacién de valores que garantizan
la proteccion total de dichos instrumentos financieros,

ii) se recurre a otros mecanismos de gran seguridad en el seno de entidades
financieras autorizadas.

Los activos solo estdn disponibles para la ECC receptora en caso de incumplimiento

por parte de la ECC que haya suministrado la garantia en el marco de un acuerdo de

interoperabilidad.

En caso de incumplimiento por parte de la ECC que recibe la garantia en el marco de

un acuerdo de interoperabilidad, la garantia suministrada se restituye

inmediatamente a la ECC que la suministro.
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DECISIONES

DECISION DE EJECUCION (UE) 2020/1305 DEL CONSEJO
de 18 de septiembre de 2020

por la que se autoriza al Reino Unido a manifestar su consentimiento, en nombre propio, en obligarse
por determinados acuerdos internacionales que deban aplicarse durante el periodo transitorio en el
dmbito de la politica pesquera comiin de la Unién

EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Vista la Decisién (UE) 2020/135 del Consejo, de 30 de enero de 2020, relativa a la celebracion del Acuerdo sobre la retirada
del Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte de la Uni6én Europea y de la Comunidad Europea de la Energfa
Atémica (Y), y en particular su articulo 3, apartado 1,

Vista la propuesta de la Comisién Europea,
Considerando lo siguiente:

(1)  Elarticulo 129, apartado 1, del Acuerdo sobre la retirada del Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte de la
Uni6én Europea y de la Comunidad Europea de la Energia Atdmica () (en lo sucesivo, «Acuerdo de Retirada»)
establece que, durante el perfodo transitorio, el Reino Unido quedard vinculado por las obligaciones derivadas de los
acuerdos internacionales celebrados por la Unién, por los Estados miembros que acten en su nombre, o por la
Unién y sus Estados miembros conjuntamente.

(2)  En el articulo 129, apartado 3, del Acuerdo de Retirada se establece que, de conformidad con el principio de
cooperacion leal, el Reino Unido debe abstenerse, durante el periodo transitorio, de cualquier accién o iniciativa que
pueda ir en detrimento de los intereses de la Unién, en particular en el marco de cualquier organizacion, agencia,
conferencia o foro internacionales en que el Reino Unido sea parte por derecho propio.

(3)  Envirtud del articulo 129, apartado 4, del Acuerdo de Retirada, durante el perfodo transitorio el Reino Unido puede
negociar, firmar y ratificar acuerdos internacionales celebrados en nombre propio en los dmbitos de competencia
exclusiva de la Unién, siempre que dichos acuerdos no entren en vigor o se apliquen durante el periodo transitorio,
a menos que la Unién lo autorice.

(4)  En la Decision (UE) 2020/135 se establecen las condiciones y el procedimiento para la concesién de dichas
autorizaciones.

(5)  De conformidad con el articulo 3, apartado 1 de la Decision (UE) 2020/135, el Consejo puede autorizar al Reino
Unido a manifestar su consentimiento, en nombre propio, en obligarse por acuerdos internacionales que deban
entrar en vigor o aplicarse, durante el periodo transitorio, en dmbitos de competencia exclusiva de la Unién.

(6)  EI 3 de abril de 2020, el Reino Unido notificé a la Comisién su intenciéon de manifestar su consentimiento, en
nombre propio, en obligarse por cinco acuerdos internacionales —por los que se crean cinco organizaciones
regionales de ordenacion pesquera (OROP)— que deben aplicarse durante el periodo transitorio, en el dmbito de la
competencia externa exclusiva de la Unién en materia de pesca. Dichos acuerdos son: el Convenio sobre la futura
cooperacién multilateral en los caladeros del Atldntico Nororiental (), por el que se crea la Comision de Pesquerias
del Atlantico del Nordeste (CPANE); el Convenio sobre la futura cooperacién multilateral en los caladeros del

() DOL 29 de 31.1.2020, p. 1.

() DOL 29 de 31.1.2020, p. 7.

(®) Decision 81/608/CEE del Consejo, de 13 de julio de 1981, relativa a la celebracién del Convenio sobre la futura cooperacién
multilateral en los caladeros del Atlantico Nororiental (DO L 227 de 12.8.1981, p. 21).
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Atlantico Noroccidental (*), por el que se crea la Organizacion de Pesquerias del Atlintico Noroeste (NAFO); el
Convenio Internacional para la Conservacion del Atan del Atldntico (%), por el que se crea la Comisién Internacional
para la Conservacion del Atiin del Atlantico (CICAA); el Acuerdo para la creacion de la Comision del Atiin para el
Océano Indico () (CAOI); y el Convenio para la Conservacién del Salmén en el Atlantico Norte (), por el que se
crea la Organizacion para la Conservacion del Salmén del Atlantico Norte (NASCO).

(7)  El Reino Unido justifica su interés por adherirse a estos Acuerdos durante el periodo transitorio sobre la base de los
articulos 63 y 64 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre el Derecho del Mar (%) (CNUDM) y los articulos 7
y 8 del Acuerdo de las Naciones Unidas sobre la aplicacién de las disposiciones de la Convencién de las Naciones
Unidas sobre el Derecho del Mar, de 10 de diciembre de 1982, relativas a la conservacién y ordenacién de las
poblaciones de peces transzonales y de las poblaciones de peces altamente migratorios (*) (UNFSA), en particular las
obligaciones de la Uni6n y del Reino Unido de cooperar a través de las organizaciones regionales apropiadas en la
conservacion y gestion de las poblaciones compartidas. El Reino Unido considera que ni él ni la Unién pueden dar
pleno efecto a dichas obligaciones a menos que, durante el periodo transitorio, el Reino Unido pueda cooperar de
manera independiente con la Unién y otros Estados pertinentes en temas que afecten al Reino Unido, como Estado
riberefio independiente y Estado pesquero, después de que concluya el periodo transitorio. Por lo tanto, el Reino
Unido desea participar durante el periodo transitorio en los debates sobre decisiones de gestién de la pesca que
tengan efecto tras concluir el periodo transitorio.

(8)  Mediante carta de 3 de abril de 2020, el Reino Unido demostré un interés especifico en que los acuerdos
internacionales en cuestion se apliquen ya durante el periodo transitorio. Por lo tanto, se cumple la condicién
establecida en el articulo 3, apartado 1, letra a), de la Decisién (UE) 2020/135.

(9)  Los cinco acuerdos internacionales en cuestiéon son compatibles con el Derecho de la Unién aplicable al Reino Unido
y en este de conformidad con el articulo 127, apartado 1, del Acuerdo de Retirada, asi como con las obligaciones a
las que se refiere en su articulo 129, apartado 1. Por lo tanto, se cumple la condicién establecida en el articulo 3,
apartado 1, letra b), de la Decisién (UE) 2020/135.

(10) El Reino Unido también confirmé que su adhesién a dichos acuerdos internacionales que establecen OROP no irfa
en detrimento de los intereses de la Unién. El Reino Unido solo tiene intencién de participar en reuniones sobre
cuestiones que vayan a tener efecto después de que concluya el periodo transitorio. En particular, la participacién
del Reino Unido en tales OROP, en nombre propio, durante el periodo transitorio, no hace peligrar la consecucion
de ningin objetivo de la accién exterior de la Unidn en el dmbito de la politica pesquera comiin ni va de ningtin
otro modo en detrimento de los intereses de la Unién. Por tanto, se cumple la condici6n establecida en el articulo 3,
apartado 1, letra c), de la Decisién (UE) 2020/135.

(11) Con arreglo al articulo 3, apartado 2, de la Decisién (UE) 2020/135, dicha autorizacién puede tener condiciones. La
autorizacion debe concederse a condicién de que el Reino Unido participe tinicamente en reuniones sobre temas que
deban aplicarse o tener efecto después de que concluya el periodo transitorio.

(12) El Reino Unido estd vinculado por las obligaciones derivadas de la CNUDM y del UNFSA y, por consiguiente, tiene
que gestionar y conservar los recursos vivos marinos de manera sostenible. Estos objetivos estdn en consonancia
con el objetivo de la Unién de garantizar la sostenibilidad y de asegurar la continuidad de una pesca responsable que
garantice la conservacion a largo plazo y la explotacién sostenible de los recursos bioldgicos marinos.

(13) Por tanto, de conformidad con el articulo 129, apartado 4, del Acuerdo de Retirada, durante el periodo transitorio el
Reino Unido puede firmar y ratificar, en nombre propio, los cinco acuerdos internacionales en los que se sustentan
las cinco OROP a las que pretende adherirse. Asi se facilitarfa y permitiria al Reino Unido dar pleno efecto a las
obligaciones derivadas de la CNUDM, especialmente de sus articulos 63 y 64, en el momento en que concluya el
perfodo transitorio y deje de aplicarsele el Derecho de la Uni6n.

(*) Reglamento (CEE) n.° 3179/78 del Consejo, de 28 de diciembre de 1978, relativo a la ratificacion por parte de la Comunidad
Econémica Europea del Convenio sobre la futura cooperacion multilateral en los caladeros del Atldntico Noroccidental (DO L 378
de 30.12.1978, p. 1).

() Decisién 86/238|CEE del Consejo, de 9 de junio de 1986, relativa a la adhesion de la Comunidad al Convenio internacional para la
conservacion de los tanidos del Atldntico, modificado por el Protocolo anejo al Acta final de la Conferencia de Plenipotenciarios de los
Estados Partes del Convenio firmado en Paris el 10 de julio de 1984 (DO L 162 de 18.6.1986, p. 33).

() Decisién 95/399/CE del Consejo, de 18 de septiembre de 1995, relativa a la adhesién de la Comunidad al Acuerdo para la creacién de
la Comisién del Attin para el Océano Indico (DO L 236 de 5.10.1995, p. 24).

() Decisién 82/886/CEE del Consejo, de 13 de diciembre de 1982, relativa a la celebracién del Convenio para la conservacién del salmén
en el Atldntico Norte (DO L 378 de 31.12.1982, p. 24).

() DOL179 de 23.6.1998, p. 3.

() DOL 189 de 3.7.1998, p. 16.
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(14) Por consiguiente, debe autorizarse al Reino Unido a manifestar su consentimiento, en nombre propio, en obligarse
por los acuerdos internacionales destinados a ser aplicados durante el periodo transitorio.

(15) Para garantizar el buen funcionamiento de la politica pesquera comiin de la Unién durante el periodo transitorio, el
Reino Unido no debe participar en temas que se apliquen o tengan efecto durante el periodo transitorio. Por otra
parte, para no perjudicar las negociaciones en curso sobre pesca en el contexto del futuro acuerdo de asociacion
entre la Unién Europea y el Reino Unido, en particular en lo que se refiere a las posibilidades de pesca para las que
la cuota de la Unién actualmente incluye la parte del Reino Unido, el Reino Unido debe iniciar consultas con la
Unidn antes de debatir sobre dicha cuota.

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1
1. Se autoriza al Reino Unido a manifestar su consentimiento, en nombre propio, en obligarse por los siguientes
acuerdos internacionales, que deben aplicarse durante el periodo transitorio:

a) el Convenio sobre la futura cooperacion multilateral en los caladeros del Atlantico Nororiental, por el que se crea la
Comision de Pesquerias del Atldntico del Nordeste (CPANE);

b) el Convenio sobre la futura cooperacién multilateral en los caladeros del Atlantico Noroccidental, por el que se crea la
Organizacion de Pesquerias del Atldntico Noroeste (NAFO);

¢) el Convenio Internacional para la Conservacion del Attin del Atldntico, por el que se crea la Comision Internacional para
la Conservacion del Atdn del Atldntico (CICAA);

d) el Acuerdo para la creacién de la Comision del Attn para el Océano Indico (CAOI);

e) el Convenio para la Conservacién del Salmoén en el Atldntico Norte, por el que se crea la Organizacion para la
Conservacion del Salmén del Atlantico Norte (NASCO).

2. Laautorizacion a la que se hace referencia en el apartado 1 se limitard a la participacion en temas que se apliquen o
tengan efecto después de que concluya el perfodo transitorio.

3. Cuando se trate de una cuota pesquera compartida con la Unién, la autorizacién a la que se hace referencia en los
apartados 1y 2 estard sujeta a la consulta previa a la Comisién por parte del Reino Unido.
Articulo 2

El destinatario de la presente Decision es el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

Hecho en Bruselas, el 18 de septiembre de 2020.

Por el Consejo
El Presidente
M. ROTH
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DECISION (UE) 2020/1306 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 16 de septiembre de 2020

sobre la exclusion temporal de ciertas exposiciones frente a los bancos centrales de la medida de la
exposicion total en vista de la pandemia de COVID-19 (BCE/2020/44)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco Central Europeo
tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito (), y en
particular su articulo 4, apartado 1, letra d),

Visto el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n.° 648/2012 (¥, y en particular su articulo 500 ter,

Considerando lo siguiente:

(1)  El marco de Basilea III introdujo una ratio de apalancamiento no basada en el riesgo, sencilla y transparente, que
complementara de manera creible los requisitos de capital basados en el riesgo. Segtin la norma sobre la ratio de
apalancamiento que el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (CSBB) public en diciembre de 2017 (en lo
sucesivo, «norma sobre la ratio de apalancamiento del CSBB»), a fin de facilitar la aplicaciéon de las politicas
monetarias, un pais puede optar por excluir temporalmente las reservas de los bancos centrales de la medida de la
exposicion de la ratio de apalancamiento en circunstancias macroeconémicas excepcionales.

(2)  La norma sobre la ratio de apalancamiento del CSBB se incorpor por vez primera a la legislacion de la Unién por
medio del Reglamento (UE) n.° 575/2013. Su articulo 430 exige a las entidades que presenten a las autoridades
competentes informacion sobre la ratio de apalancamiento y sus componentes, mientras que el articulo 451 del
mismo reglamento las obliga a publicar cierta informacién sobre su ratio de apalancamiento y su gestién del riesgo
de apalancamiento excesivo.

(3)  El Reglamento (UE) n.° 575/2013 fue modificado por el Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del
Consejo () con el fin, entre otros, de incorporar las modificaciones hechas a la norma sobre la ratio de
apalancamiento del CSBB para garantizar la igualdad de trato a nivel internacional de las entidades que, estando
establecidas en la Union, operaban fuera de ella, y para garantizar que la ratio de apalancamiento siguiera siendo un
complemento eficaz de los requisitos de fondos propios basados en el riesgo. El Reglamento (UE) 2019/876
introdujo un requisito de ratio de apalancamiento que complementa el sistema de comunicacién y divulgacion de la
ratio de apalancamiento, e introdujo también la posibilidad de excluir temporalmente ciertas exposiciones frente a
los bancos centrales del cédlculo de la medida de la exposicion total de las entidades en circunstancias
macroecondmicas excepcionales y para facilitar la aplicacién de la politica monetaria. Estas modificaciones del
marco de la ratio de apalancamiento, incluida la facultad discrecional de excluir ciertas exposiciones frente a los
bancos centrales de la medida de la exposicion total, serdn aplicables a partir del 28 de junio de 2021.

(4)  El Reglamento (UE) n.° 575/2013 fue modificado nuevamente por el Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento
Europeo y del Consejo (*) con el fin, entre otros, de permitir la exclusiéon temporal de ciertas exposiciones frente a
los bancos centrales del cdlculo de la medida de la exposicion total de las entidades antes del 28 de junio de 2021,
es decir, antes de que sean aplicables las modificaciones del requisito de ratio de apalancamiento introducidas por el
Reglamento (UE) 2019/876. Concretamente, el articulo 500 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 permite a las

() DOL 287 de 29.10.2013, p. 63.

() Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 6482012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

() Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el Reglamento (UE)
n.° 575/2013 en lo que se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacién estable neta, los requisitos de fondos propios y
pasivos admisibles, el riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las
exposiciones a organismos de inversién colectiva, las grandes exposiciones y los requisitos de presentacién y divulgacién de
informacién, y el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 150 de 7.6.2019, p. 1).

() Reglamento (UE) 2020/873 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de junio de 2020, por el que se modifican el Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y el Reglamento (UE) 2019/876 en lo relativo a determinadas adaptaciones realizadas en respuesta a la pandemia de
COVID-19 (DO L 204 de 26.6.2020, p. 4).
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entidades excluir ciertas exposiciones frente a su banco central de la medida de la exposicion total, cuando las
autoridades competentes determinen, previa consulta con el banco central pertinente, y declaren publicamente, que
se dan circunstancias excepcionales que justifican la exclusion a fin de facilitar la aplicacion de la politica monetaria.
El articulo 500 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 se aplica desde el 27 de junio de 2020.

(5)  Aunque los mercados financieros se han estabilizado desde abril de 2020, las condiciones de la financiacién en la
zona del euro son mds restrictivas que al principio del afio por el mayor rendimiento de la renta fija y la bajada de
los precios de las acciones. Tanto la situacién provocada por la pandemia de COVID-19 y la consiguiente y continua
necesidad de un alto grado de acomodacion monetaria, como la fragilidad y las vulnerabilidades de las economias de
la zona del euro y del canal de transmisién bancario de la politica monetaria, respaldan la opinién del Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) de que se dan circunstancias excepcionales que justifican la exclusién
temporal hasta el 27 de junio de 2021 de ciertas exposiciones frente a los bancos centrales del Eurosistema del
célculo de la medida de la exposicion total de las entidades a fin de facilitar la aplicacion de la politica monetaria, a
los efectos del articulo 500 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

(6)  Las exposiciones excluibles son las monedas y los billetes de curso legal en el dmbito de competencia territorial del
banco central y los activos que representen créditos frente al banco central, incluidas las reservas en el banco
central, en la medida en que dichas exposiciones sean pertinentes para la transmisién y, por tanto, para la
aplicacion, de la politica monetaria. Estas exposiciones incluyen los depdsitos mantenidos en la facilidad de
depésito y los saldos mantenidos en las cuentas de reservas con el Eurosistema, incluidos los fondos mantenidos
para cumplir las exigencias de reservas minimas. No deben excluirse de la medida de la exposicién total las
exposiciones consistentes en créditos frente al banco central que no afecten a la aplicacion de la politica monetaria.

(7)  Seespera que la exclusion hasta el 27 de junio de 2021 por el articulo 500 ter del Reglamento (UE) n.° 575/2013 de
ciertas exposiciones frente a los bancos centrales de la medida de la exposicion total ayude a las entidades de crédito
a seguir cumpliendo su funcién de financiar la economia real sin perjuicio de lo esencial del régimen regulatorio
prudencial. La exclusion puede limitar las posibles restricciones relacionadas con la introduccién de un nuevo
requisito de fondos propios y pasivos admisibles en la Unién que tuvo lugar mediante la modificacién del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 por el Reglamento (UE) 2019/876 a fin de incorporar la norma sobre la capacidad
total de absorcién de pérdidas y que se aplica desde el 28 de junio de 2019. Ademds, aunque la ratio de
apalancamiento no se aplicard hasta el 28 de junio de 2021, la exclusién hasta entonces de ciertas exposiciones
frente a los bancos centrales de la medida de la exposicion total puede favorecer la claridad de la comunicacion de la
informacién financiera. Concretamente, las entidades podrian publicar su ratio de apalancamiento incluyendo o no
los efectos de las exposiciones excluidas. Esta informacién podria ayudar a los participantes en los mercados
financieros a evaluar las ratios de apalancamiento futuras potenciales de las entidades una vez que el nuevo marco
de la ratio de apalancamiento entre en vigor el 28 de junio de 2021.

(8)  Enel contexto de sus funciones de politica monetaria y conforme al articulo 500 ter, apartado 2, del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, el BCE fue consultado sobre la determinacién de la existencia de circunstancias excepcionales que
justificaran la exclusion prevista en el apartado 1 del mismo articulo de dicho reglamento ().

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1

Definiciones
Los términos de la presente decision tendrdn el mismo significado que los definidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013.
Ademds, se entenderd por:
1) «Eurosisteman: el definido en la Orientacién (UE) 2015/510 del Banco Central Europeo (BCE/2014/60) (°);

)
) «facilidad de depdsito»: la definida en la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE[2014/60);
)
)

W

«cuenta de reservas»: la definida en el Reglamento (CE) n.° 1745/2003 del Banco Central Europeo (BCE[2003/9) ();

4) «exigencias de reservas minimas»: las calculadas conforme al Reglamento (CE) n.° 1745/2003 (BCE/2003/9);

() https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ecb.pr200917~£3f03398d2.en.html

() Orientacién (UE) 2015/510 del Banco Central Europeo, de 19 de diciembre de 2014, sobre la aplicacién del marco de la politica
monetaria del Eurosistema (BCE[2014/60) (DO L 91 de 2.4.2015, p. 3).

() Reglamento (CE) n.° 1745/2003 del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003, relativo a la aplicacién de las reservas
minimas (BCE/2003/9) (DO L 250 de 2.10.2003, p. 10).
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5) «entidad supervisada significativa de un Estado miembro perteneciente a la zona del euro»: la definida en el Reglamento
(UE) n.° 468/2014 del Banco Central Europeo (BCE/2014/17) (¥).

Articulo 2
Determinacién de la existencia de circunstancias excepcionales

1. Alos efectos del articulo 500 ter, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, el BCE ha determinado, con sujecion
a lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del presente articulo, que se dan circunstancias excepcionales que justifican la
exclusion de las exposiciones frente a los bancos centrales mencionadas en el articulo 500 ter, apartado 1, letras a) y b), de
dicho reglamento, de la medida de la exposicion total, a fin de facilitar la aplicacién de la politica monetaria.

2. Respecto de las exposiciones mencionadas en el articulo 500 ter, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, la determinacion a que se refiere el apartado 1 del presente articulo se aplicard a las exposiciones frente a los
bancos centrales del Eurosistema correspondientes a los depdsitos mantenidos en la facilidad de depésito o a los saldos
mantenidos en las cuentas de reservas, incluidos los fondos mantenidos para cumplir las exigencias de reservas minimas.

3. La determinaci6n se aplicard respecto de toda entidad que sea una entidad supervisada significativa de un Estado
miembro perteneciente a la zona del euro.
Articulo 3

Entrada en vigor

La presente decision entrard en vigor el quinto dfa siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Hecho en Francfort del Meno, el 16 de septiembre de 2020.

La Presidenta del BCE
Christine LAGARDE

() Reglamento (UE) n.” 468/2014 del Banco Central Europeo, de 16 de abril de 2014, por el que se establece el marco de cooperacién en el
Mecanismo Unico de Supervision entre el Banco Central Europeo y las autoridades nacionales competentes y con las autoridades
nacionales designadas (Reglamento Marco del MUS) (BCE[2014/17) (DO L 141 de 14.5.2014, p. 1).
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RECOMENDACIONES

RECOMENDACION (UE) 2020/1307 DE LA COMISION
de 18 de septiembre de 2020

relativa a un conjunto de instrumentos comunes de la Unidn para reducir el coste del despliegue de

redes de muy alta capacidad y garantizar un acceso al espectro radioeléctrico 5G oportuno y

favorable a la inversion, a fin de fomentar la conectividad y ponerla al servicio de la recuperacion
econémica en la Unidn tras la crisis de la COVID-19

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 292,
Considerando lo siguiente:

(1)  Lacrisis de la COVID-19 ha demostrado que la conectividad es esencial tanto para los ciudadanos como para las empresas
de la Union. Las redes de comunicaciones electronicas, y en particular las redes de muy alta capacidad, han venido
desempefiando un papel crucial en la respuesta a la crisis al hacer posible a distancia el trabajo y la escolarizacién, la
asistencia sanitaria, la comunicacién personal y el entretenimiento. Una conectividad de alta velocidad generalizada es la
base de un uso intensivo de ancho de banda en los dmbitos de la salud, la educacién, el transporte, la logistica y los
medios de comunicacién, que pueden desempeflar un papel clave en la recuperacion econémica de Europa. Mds en
general, la conectividad fija e inaldmbrica contribuye de forma significativa al suministro de servicios asequibles y
accesibles y a la eliminacion de la brecha digital. Se trata de un medio importante para informar al publico, ayudar a las
administraciones publicas competentes a contener la propagacién del virus y permitir que las organizaciones sanitarias
intercambien datos y presten teleservicios.

(2)  Lapandemia ha trastocado las perspectivas econdmicas para los afios venideros. Son mds que nunca necesarias inversiones y
reformas que garanticen la convergencia y una recuperacion econdmica equilibrada, orientada al futuro y sostenible. Invertir
en las prioridades comunes de la Unién, sobre todo en materia de politica ecoldgica, digital y social, mejorard su resiliencia y
contribuird a la creacién de empleo y al crecimiento sostenible, al tiempo que moderniza las economias de los Estados
miembros. Por tanto, los Estados miembros deben aprovechar plenamente el potencial del mecanismo de recuperacion y
resiliencia propuesto a fin de garantizar un gasto publico eficiente y crear las condiciones mds propicias para la inversion
privada. A tal fin, la presente Recomendacién ofrece orientaciones a los Estados miembros que se encuentran en pleno
proceso de elaboracién de sus propuestas para sus planes de recuperacion y resiliencia. En él se plantea a los Estados
miembros cémo aplicar medidas sencillas y realistas a la hora de asignar radioespectro para las redes de quinta generacion
(5G) en condiciones favorables a la inversion y cémo promover el despliegue de redes de muy alta capacidad fijas e
inaldmbricas, por ejemplo, eliminando obsticulos administrativos innecesarios y agilizando los procedimientos de
concesion de permisos.

(3)  En el contexto socioecondémico actual, es necesario desarrollar un enfoque comin de la Unién, un «conjunto de
instrumentos», basado en las mejores practicas. El objetivo es incentivar el despliegue oportuno de redes de muy
alta capacidad, incluidas redes de fibra y redes inaldmbricas de proxima generacién. Este enfoque favorecerfa los
procesos y aplicaciones digitales emergentes y futuros y contribuirfa de forma directa al crecimiento y al empleo
como parte de la recuperacién econdmica de la Union.

(4)  Las Conclusiones del Consejo sobre la configuracion del futuro digital de Europa, de 9 de junio de 2020 ('), subrayan
en que la pandemia del COVID-19 ha puesto de manifiesto la necesidad de una conectividad rdpida y generalizada.
La situacion requiere que los Estados miembros desarrollen, en estrecha cooperacion con la Comisién, un conjunto
de mejores practicas para reducir los costes de la implantacién de las redes y facilitar la introduccién de
infraestructuras de muy alta capacidad, incluida la fibra y la 5G.

(5)  Las redes méviles 5G ofrecerdn a los usuarios de dispositivos moéviles una conectividad de muy alta capacidad. Estas redes
estdn llamadas a desempefiar un papel fundamental a la hora de sentar las bases para las transformaciones digital y
ecoldgica en dreas como el transporte, la energia, la fabricacion, la salud, la agricultura y los medios de comunicacion.
Para el éxito de una serie de casos de uso de la 5G, es necesaria la continuidad del servicio en territorios de extension
considerable, inclusive mds alld de las fronteras nacionales. De ahi la importancia de que los Estados miembros adopten
medidas apropiadas para promover el despliegue en todo su territorio, incluidas las zonas rurales y remotas, y cooperen
entre si en el despliegue de la 5G en las zonas transfronterizas.

(") Conclusiones del Consejo sobre la configuracion del futuro digital de Europa, de 9 de junio de 2020 (8711/20).https://data.consilium.
europa.eu/doc/document/ST-8711-2020-INIT/es/pdf.
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Las acciones relativas al espectro a las que hace referencia la presente Recomendacién pueden respaldar la
preparacion del futuro plan de accién actualizado de la Comision en materia de 5G y 6G para Europa que se
anuncié en la Comunicacién de la Comision titulada «Configurar el futuro digital de Europa» (3. Dicho plan
actualizado harfa un balance de los dltimos logros, abordaria las actuales deficiencias de despliegue de la red y
establecerfa un nuevo nivel de ambicién para el futuro despliegue de la 5G a nivel de la UE, a fin de garantizar que la
conectividad 5G desarrolle plenamente su potencial para contribuir al cumplimiento de los objetivos a largo plazo
de la UE para la transformaci6n digital de la economfa.

La Directiva 2014/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (°) («<Directiva sobre la reduccién de los costes de la
banda ancha») pretende facilitar e incentivar la implantacién de redes de comunicaciones electronicas de alta
velocidad. En su informe sobre la aplicacién de la Directiva sobre la reduccién de los costes de la banda ancha (¥, la
Comisién observo una serie de problemas de eficacia, incluido el hecho de que, en los Estados miembros, no se estd
aprovechando plenamente el potencial de algunas medidas opcionales. Como respuesta, esta Recomendacion debe
proponer medidas para incentivar el despliegue puntual de redes de comunicaciones electrénicas de muy alta
capacidad, entre ellas, las redes 5G.

La Directiva (UE) 2018/1972 del Parlamento Europeo y del Consejo (), que ha de ser transpuesta por los Estados
miembros y aplicada a partir del 21 de diciembre de 2020, promueve la conectividad y el acceso a redes de muy
alta capacidad, asi como la utilizacién generalizada de las mismas, para todos los ciudadanos y las empresas de la
Unién. La presente Recomendacion tiene por objeto contribuir a la consecucion de ese objetivo y, por consiguiente,
se centra en el despliegue de redes de muy alta capacidad.

Los Estados miembros deben cooperar entre si y con la Comisién a fin de elaborar con urgencia un conjunto de
instrumentos que contenga las mejores practicas para la aplicacion de la Directiva sobre la reduccién de los costes
de la banda ancha y que se base en sus requisitos minimos, introduciendo mejoras en los siguientes dmbitos: i)
agilizar los procedimientos de concesion de permisos dentro de una intensificacion de los esfuerzos por mejorar la
eficiencia y transparencia de las administraciones publicas y por contribuir a facilitar las actividades de las empresas;
ii) aumentar la transparencia y reforzar el punto de informacién unico; iii) ampliar el derecho de acceso a las
infraestructuras fisicas existentes controladas por organismos del sector ptiblico, y iv) mejorar el mecanismo de
resolucion de controversias. Ademds, los Estados miembros deben determinar medidas que permitan reducir el
impacto ambiental de las redes de comunicaciones electrénicas y garantizar su sostenibilidad.

(10) Con arreglo al articulo 7 de la Directiva sobre la reduccién de los costes de la banda ancha, los Estados miembros

deben velar por que las autoridades competentes decidan sobre todos los permisos para las obras civiles necesarias,
con miras a desplegar elementos de redes de comunicaciones electrénicas de alta velocidad en un plazo de cuatro
meses, que podrd prorrogarse con cardcter excepcional y en casos debidamente justificados, o para cumplir otros
plazos u obligaciones establecidos en la legislacién nacional para el correcto desarrollo del procedimiento. Por
consiguiente, a fin de evitar précticas incoherentes en toda la Uni6n, los Estados miembros deben tratar de facilitar
el cumplimiento del plazo de cuatro meses para la concesién o denegacién de todos los permisos necesarios y
determinar conjuntamente mejores practicas que agilicen atin mds los procedimientos de concesion de permisos,
tales como la aprobacion ticita y los procedimientos simplificados de concesién de permisos.

(11) Para ciertos tipos de despliegues de redes, algunos Estados miembros han establecido procedimientos simplificados

de concesion de permisos como forma de reducir significativamente la carga administrativa que asumen tanto los
operadores como las administraciones nacionales. Los Estados miembros deben estudiar la posibilidad de utilizar
procedimientos simplificados de concesién de permisos o exenciones de permisos mds alld del articulo 57 del
Cddigo Europeo de las Comunicaciones Electronicas, asi como definir los escenarios de despliegue de redes que se
beneficiarfan de su utilizacién (por ejemplo, para los despliegues provisionales necesarios para garantizar la
continuidad de los servicios de comunicaciones electrénicas o simplemente para mejorar las redes existentes,
incluida la actualizacién a 5G de las estaciones base méviles existentes).

(12) Para reducir la carga administrativa y agilizar los procedimientos de concesion de permisos, debe facilitarse el uso de

S
~

procedimientos electrénicos y promoverse la funciéon del punto de informacién dnico. Para ello, los Estados
miembros deben reflexionar sobre la forma en que el punto de informacién tnico podria convertirse en un punto
de entrada tinico eficaz para presentar solicitudes electrénicas de permisos a todos los niveles administrativos.

COM(2020) 67 final.

Directiva 2014/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a medidas para reducir el coste del
despliegue de las redes de comunicaciones electrénicas de alta velocidad (DO L 155 de 23.5.2014, p. 1).

Informe de la Comisién al Parlamento Europeo y al Consejo, de 27 de junio de 2018, sobre la aplicacién de la Directiva 2014/61/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a medidas para reducir el coste del despliegue de las redes de
comunicaciones electrénicas de alta velocidad [COM(2018) 492].

Directiva (UE) 2018/1972 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre de 2018, por la que se establece el Codigo
Europeo de las Comunicaciones Electronicas (DO L 321 de 17.12.2018, p. 36).
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(13) Como medida adicional, un enfoque integrado de la expedicion de permisos bajo la responsabilidad del punto de
informacién dnico aportarfa un valor afiadido considerable. Esto podria funcionar mediante un procedimiento
plenamente coordinado en los casos en que participe mds de una autoridad competente. Por consiguiente, los
Estados miembros deben considerar la posibilidad de asignar al punto de informacién tnico un papel activo en la
coordinacion y supervisién de los procedimientos de concesién de permisos por parte de las diferentes autoridades
competentes y garantizar el intercambio adecuado de la informacién pertinente.

(14) Para evitar demoras indeseables, deben llevarse a cabo en paralelo los procedimientos relativos a los permisos y
derechos de paso, inclusive a lo largo de las rutas de comunicacion (por ejemplo, carreteras, ferrocarriles), de
conformidad con el articulo 43 del Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electrnicas. Los Estados miembros
deben estudiar la posibilidad de conceder derechos de paso lo mds rdpidamente posible y, en cualquier caso, dentro
del plazo médximo de cuatro meses en que pueden concederse o denegarse los permisos, ajustando asi este
procedimiento a las disposiciones contempladas en el Articulo 7, apartado 3, de la Directiva sobre la reduccion de
los costes de la banda ancha.

(15) Dado el creciente niimero de permisos solicitados para desplegar redes de comunicaciones electrénicas y su cardcter
predominantemente local, las tasas de los permisos para obras civiles pueden diferir considerablemente entre los
Estados miembros y dentro de ellos. También pueden representar una parte importante del coste del despliegue, en
particular en las zonas rurales y remotas, donde el coste del despliegue por usuario es mds elevado. Por
consiguiente, serfa muy util que los Estados miembros intercambiaran y acordaran formas de mantener el coste que
conlleva la concesion de permisos a un nivel que no supusiera un desincentivo a la inversién, teniendo en cuenta que
a menudo se exigen multiples permisos.

(16) Elacceso a una informacién completa, precisa y actualizada es un requisito previo para garantizar el uso eficiente de
la infraestructura fisica existente y la coordinacién adecuada de las obras civiles. En este sentido, la funcién del punto
de informaci6n tnico es fundamental. Aumentar la transparencia de la infraestructura existente y de las obras civiles
previstas es un paso preliminar clave para permitir el acceso a la infraestructura existente y mejorar la coordinaciéon
de las obras civiles, lo que a su vez genera beneficios adicionales para el medio ambiente y las personas. Por tanto, se
debe alentar a los Estados miembros a que valoren la posibilidad de dotar al punto de informacién tnico de toda la
informacién sobre la infraestructura fisica disponible en una zona determinada, procedente de diferentes fuentes, y
a que le ayuden a proporcionar informacion georreferenciada.

(17)  Se debe alentar a los Estados miembros a que estudien posibles maneras de mejorar la transparencia en lo que
respecta a la infraestructura fisica existente aumentando la cantidad y la calidad de la informacién disponible a
través del punto de informacién tnico. Esto incluye la informacién que los operadores intercambian mutuamente
previa solicitud, de conformidad con los apartados 2 y 4 del articulo 4 de la Directiva sobre la reduccion de los
costes de la banda ancha, asi como los datos referentes a la infraestructura fisica controlada por organismos del
sector publico.

(18) Ademds de los requisitos de la Directiva sobre la reduccién de los costes de la banda ancha relativos al acceso a la
infraestructura fisica existente, se puede facilitar atiin mds el despliegue de redes de muy alta capacidad permitiendo
a los operadores obtener acceso a la infraestructura fisica pertinente controlada por organismos del sector publico,
en condiciones similares a las establecidas en el articulo 3 de dicha Directiva. Esa infraestructura fisica incluirfa
edificios, en particular tejados, y mobiliario urbano, como postes de alumbrado publico, sefiales de tréfico,
semdforos, vallas publicitarias, paradas de autobts y tranvia y estaciones de metro.

(19) La Directiva sobre la reduccién de los costes de la banda ancha prevé el recurso a procedimientos de resolucién de
controversias en caso de que fracasen las negociaciones relacionadas con el acceso a las infraestructuras. Los Estados
miembros deben redoblar sus esfuerzos por determinar conjuntamente las mejores practicas para establecer
mecanismos eficaces y eficientes de resolucion de controversias y para el correcto funcionamiento de los 6rganos de
solucién de controversias en toda la Unidn. En aras de la transparencia, estas practicas deben incluir la publicacion
oportuna de las decisiones de los érganos de resolucién de controversias.

(20) La huella ambiental del sector de las comunicaciones electrénicas estd aumentando, y es fundamental estudiar todos
los medios posibles para contrarrestar esta tendencia. Los incentivos para desplegar, por ejemplo, redes con una
huella de carbono reducida pueden contribuir a la sostenibilidad del sector y a la mitigacion y adaptacion al cambio
climdtico. Se exhorta a los Estados miembros a que, en estrecha cooperacién con la Comisién, determinen y
promuevan esos incentivos, que podrian consistir en procedimientos acelerados de concesién de permisos o en la
reduccién de las tasas correspondientes a los permisos y al acceso a las redes que cumplan determinados criterios
ambientales.
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(21) A fin de evitar demoras indebidas en los procesos de autorizacion del uso del espectro y en la instalacién de redes de

comunicaciones inaldmbricas, los Estados miembros deben intercambiar las mejores précticas sobre la forma de
tener en cuenta los resultados de la evaluacion ambiental, cuando ésta sea necesaria, y, en particular, cuando las
autoridades preparen el marco para la futura autorizacion de proyectos de desarrollo, respetando plenamente la
legislacion de la Unidn, en particular la Directiva 2001/42/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (°) («Directiva
de Evaluacién Ambiental Estratégica»), la Directiva 2011/92/UE del Parlamento Europeo y del Consejo ()
(«Directiva sobre la evaluacién del impacto ambiental») y la Directiva 92/43/CEE del Consejo (*) («Directiva sobre los
hébitats»). La evaluacién ambiental debe tener lugar en la etapa en que se pueden identificar y evaluar los efectos
ambientales.

(22) El Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electronicas establece una fecha limite comun, a finales de 2020, para que

los Estados miembros permitan el uso de la banda de 3,4-3,8 GHz y al menos 1 GHz de la banda de frecuencias
pionera de 24,25-27,5 GHz para 5G. Ademds, en la Decision (UE) 2017/899 del Parlamento Europeo y del
Consejo () se establece un plazo comtn, el 30 de junio de 2020, para que los Estados miembros permitan la
utilizacién de la banda de frecuencias pionera de 700 MHz para 5G. Los Estados miembros deben velar por que la
gestion del espectro promueva una conectividad de alta calidad para las empresas y la sociedad con una dimension
transfronteriza, as{ como la digitalizacion de la industria, generando asi beneficios para la economia y la sociedad en
su conjunto, inclusive en cuanto a accesibilidad, igualdad de oportunidades e inclusividad. La consecucién de ese
objetivo podria facilitarse mediante el intercambio oportuno de puntos de vista y mejores practicas antes y dentro
del proceso de revision por pares establecido por el Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electronicas.

(23) A fin de garantizar el despliegue oportuno de las redes 5G y la utilizacion generalizada de servicios innovadores a

partir de 2020, de conformidad con el plan de accién en materia de 5G (), y teniendo en cuenta el conjunto de
instrumentos contemplado en la Recomendacion de la Comision sobre la ciberseguridad de las redes 5G (1), los
Estados miembros deben evitar o reducir al minimo cualquier retraso en la autorizacion de la utilizacion de las
bandas de frecuencia 5G pioneras debido a la crisis de la COVID-19.

(24) Teniendo en cuenta la importancia de una infraestructura 5G segura y resiliente para la recuperacion y el crecimiento

econdmico, cuando proceda, los procedimientos de autorizacion del espectro deben fomentar la inversién en la
infraestructura mediante la mitigacion de la carga financiera que asumen los usuarios del espectro radioeléctrico, en
particular los operadores, de conformidad con las normas sobre ayudas estatales. Esto es ain mds crucial en las
circunstancias de la crisis de la COVID-19. Con este fin, se debe alentar a los Estados miembros a determinar
normas de autorizacion del espectro que permitan aplicar una metodologia de fijacién de precios del espectro
propicia a la inversién. Dichas practicas pueden incluir incentivos, cuando proceda, para proporcionar una
cobertura inaldmbrica de alta calidad que permita garantizar la amplia disponibilidad de los servicios, incluso a
través de las fronteras.

(25) A fin de evitar una escasez de espectro que dé lugar a ofertas mds elevadas en las subastas de espectro, las mejores

précticas pueden incluir medidas para no reservar espectro en bandas de frecuencia 5G pioneras para fines de
seguridad publica y defensa, en la medida de lo posible, 0 medidas para reservar el espectro radioeléctrico
armonizado de la UE para servicios de comunicaciones electronicas para usuarios privados del espectro
radioeléctrico, tanto en lo que respecta a la cantidad de espectro como a la eleccién de una banda de frecuencias
especifica, sélo cuando esté debidamente justificado.

(26) En comparacién con las generaciones tecnolbgicas anteriores, las redes 5G requieren un despliegue celular

considerablemente mds denso en las bandas de frecuencia mds altas. El uso compartido de la infraestructura, tanto
activa como pasiva, y la implantacién conjunta de la infraestructura inaldmbrica pueden reducir el coste de ese
despliegue (incluidos los costes marginales), en particular cuando se utilizan las bandas de frecuencias de
3,4-3,8 GHz y 24,25-27,5 GHz y, de ese modo, acelerar su ritmo, fomentar una mayor cobertura de la red y
permitir un uso mds eficaz y eficiente del espectro radioeléctrico en beneficio de los consumidores. Por
consiguiente, las autoridades competentes deben valorarlo positivamente, en particular en las zonas de rentabilidad
econémica limitada.

Directiva 2001/42/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de junio de 2001, relativa a la evaluacién de los efectos de
determinados planes y programas en el medio ambiente (DO L 197 de 21.7.2001, p. 30).

Directiva 2011/92/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de diciembre de 2011, relativa a la evaluacion de los efectos de
determinados proyectos publicos y privados sobre el medio ambiente (DO L 26 de 28.1.2012, p. 1).

Directiva 92/43/CEE del Consejo, de 21 de mayo de 1992, relativa a la conservacién de los habitats naturales y de la fauna y flora
silvestres (DO L 206 de 22.7.1992, p. 7).

Decisién (UE) 2017/899 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de mayo de 2017, sobre el uso de la banda de frecuencia de
470-790 MHz en la Unién (DO L 138 de 25.05.2017, p. 131).

Comunicaci6n de la Comisién al Parlamento Europeo, al Consejo, al Comité Econémico y Social Europeo y al Comité de las Regiones
«La 5G para Europa: un plan de accién» [COM(2016) 588 final].

Recomendacién (UE) 2019/534 de la Comisién, de 26 de marzo de 2019, Ciberseguridad de las redes 5G (DO L 88 de 29.3.2019,
p- 42).
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(27)  El despliegue de redes 5G inaldmbricas densas también se beneficiarfa de regimenes de autorizacién flexibles, que
estimulen la inversién en redes inaldimbricas y garanticen la utilizacién eficaz del espectro. Las bandas de alta
frecuencia superiores a 24 GHz (<bandas de frecuencia de ondas milimétricas»), como la banda de frecuencias de
24,25-27,5 GHz, ofrecen una gran cantidad de espectro radioeléctrico con caracteristicas de propagacion limitadas
a escala geografica. Aunque, por lo general, los Estados miembros deben utilizar procedimientos de seleccién
competitivos, como las subastas, para otorgar derechos de uso en las bandas de frecuencia afectadas por la escasez,
en determinados casos esos procedimientos pueden limitar las posibilidades de inversion en redes 5G inalambricas
densas, asi como la flexibilidad y la consiguiente eficiencia en la utilizacién del espectro. Una autorizacién
individual de bandas de frecuencia de ondas milimétricas armonizadas que utilice un procedimiento administrativo
acelerado que sea abierto, objetivo, proporcionado, no discriminatorio y que siga criterios y procedimientos
transparentes, podria considerarse una mejor préctica.

(28) A fin de evitar soluciones divergentes al conceder derechos de utilizacién del espectro radioeléctrico para la
prestacién de servicios inaldmbricos transfronterizos, los Estados miembros deben coordinarse mejor al asignar el
espectro radioeléctrico para fomentar una conectividad inaldmbrica que promueva la transformacién industrial de
la Unién y la soberania digital basada en las capacidades flexibles y multiservicios de la infraestructura del 5G. La
asignacion coordinada del espectro es particularmente importante para satisfacer los requisitos de conectividad de
los nuevos ejemplos de uso que contribuyen a la digitalizacién de las operaciones en la movilidad vial y ferroviaria y
en el transporte y la industria manufacturera. Esas condiciones se refieren, en particular, a la calidad del servicio,
expresada en términos de capacidad, rendimiento, latencia, fiabilidad y seguridad y resistencia de la red.

(29) A tal fin, los Estados miembros deben acordar y contribuir a la elaboracién de un conjunto de mejores practicas, en
estrecha cooperacion con la Comision y con el apoyo del Grupo de politica del espectro radioeléctrico, para recopilar
ejemplos innovadores importantes en sectores industriales de dimensién transfronteriza, como el transporte por
carretera o ferrocarril (incluidos corredores transfronterizos para la movilidad cooperativa, conectada y
automatizada) y las fébricas inteligentes. Estas practicas podrian aprovechar los resultados de pruebas y proyectos
piloto financiados por la UE en sectores verticales, incluidos corredores transfronterizos de 5G. Tales practicas
deben determinar las gamas de frecuencias, los regimenes de autorizacién y las condiciones comunes pertinentes
para que los operadores presten servicios inaldmbricos especializados (sectoriales). Los regimenes de autorizacion
comunes podrian abordar la autorizacién individual de los operadores y las partes interesadas de la industria,
incluido el uso compartido del espectro. Las condiciones comunes de autorizaciéon podrian abordar la implantacion,
la calidad de servicio, el uso compartido del espectro, la coexistencia entre sistemas inaldimbricos, el acaparamiento
del espectro, la ciberseguridad y los acuerdos negociados entre los operadores méviles y las partes interesadas de la
industria, asi como las medidas para proteger las comunicaciones esenciales para el transporte aéreo. A este
respecto, el Grupo de politica del espectro radioeléctrico debe ayudar a la Comision a determinar si es necesario
otorgar un mandato a la Conferencia Europea de Administraciones de Correos y Telecomunicaciones para que
establezca condiciones técnicas armonizadas para la utilizacion del espectro.

(30) Cuando apliquen el conjunto de las mejores practicas desarrollado por los Estados miembros en cooperacién con la
Comisi6n, estos deben coordinar el proceso de autorizacion del espectro y, en particular, hacer uso de un proceso de
autorizacion conjunto de conformidad con el articulo 37 del Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electrénicas.
Este proceso puede incluir la asignacion de una gama de frecuencias especifica comin con arreglo a condiciones de
autorizacién comunes.

(31) La aplicacién del conjunto de instrumentos se beneficiarfa de un proceso claro, una vigilancia adecuada, una mayor
transparencia y un didlogo en los dmbitos nacional y de la Union.

(32) Los Estados miembros deben colaborar entre si y en estrecha cooperacion con la Comisién para desarrollar el
conjunto de instrumentos. En ellos deben colaborar estrechamente, segin proceda, el Grupo de politica del espectro
radioeléctrico, el Organismo de Reguladores Europeos de las Comunicaciones Electronicas y las autoridades
nacionales de reglamentacion, la red de oficinas competentes en materia de banda ancha, los érganos de resolucién
de controversias y las autoridades competentes encargadas de las funciones del punto de informaci6n tnico.

(33) La presente Recomendacién se entiende sin perjuicio de la aplicacion del Derecho en materia de competencia y de las
normas de ayuda estatal.
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HA ADOPTADO LA PRESENTE RECOMENDACION:
1. OBJETO Y DEFINICIONES

1. En la presente Recomendacion se establecen orientaciones para el desarrollo de mejores practicas, denominadas
«conjunto de instrumentos», para fomentar la conectividad en apoyo de la recuperacion econdmica tras la crisis de la
COVID-19, centrdndose, entre otras, en tres dreas de objetivos:

a) reducir los costes y aumentar la velocidad de despliegue de las redes de comunicaciones electrénicas y, en
particular, de las redes de muy alta capacidad, agilizando los procedimientos de concesién de permisos para obras
civiles, mejorando la transparencia y reforzando las capacidades del punto o puntos de informacién dnicos
establecidos por la Directiva sobre la reduccién de los costes de la banda ancha, ampliando los derechos de acceso
a la infraestructura fisica existente controlada por organismos del sector publico y adoptando medidas que
contribuyan a reducir el impacto ambiental de las redes de comunicaciones electrénicas;

b) proporcionar, cuando proceda, un acceso oportuno y favorable a la inversion al espectro radioeléctrico del 5G
mediante incentivos a la inversion que promuevan la utilizacion del espectro, asi como mediante procedimientos
oportunos de asignacion de espectro para las bandas 5G pioneras;

c) establecer un proceso de coordinacién mds sélido para la asignacion de espectro, que también facilite la prestacién
transfronteriza de servicios innovadores de 5G.

2. Alos efectos de la presente Recomendacién, se aplican las definiciones establecidas en la Directiva sobre la reduccién
de los costes de la banda ancha y en el Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electrénicas.

2. PROCESO PARA DESARROLLAR UN CONJUNTO DE INSTRUMENTOS

3. Los Estados Miembros deben trabajar juntos y en estrecha cooperacién con la Comision para elaborar un conjunto de
instrumentos en los dmbitos a los que hacen referencia las secciones 3, 4 y 5 de la presente Recomendacion. Cuando
proceda, se deberd involucrar a los siguientes actores:

a) el Organismo de Reguladores Europeos de Comunicaciones Electronicas, asi como las autoridades nacionales de
reglamentacién, la red de oficinas competentes en materia de banda ancha y las autoridades competentes
encargadas de las funciones del punto de informacién tinico con respecto a las dreas identificadas en la Seccién 3;

b) el Grupo de politica del espectro radioeléctrico y las autoridades nacionales de reglamentacién competentes en lo
que respecta a las dreas a las que se refieren las secciones 4 y 5.

4. A mas tardar el 20 de diciembre de 2020, los Estados Miembros deben identificar y compartir las mejores practicas
entre ellos y con la Comision, de conformidad con las secciones 3 y 4.

5. A mds tardar el 30 de marzo de 2021, los Estados miembros, en estrecha cooperacién con la Comisién, deben llegar a
un acuerdo sobre el conjunto de instrumentos.

6. Los Estados miembros deben aplicar el conjunto de instrumentos con cardcter urgente y en estrecha cooperacién con
el resto de Estados miembros, la Comision y otras partes interesadas pertinentes.

7. El conjunto de instrumentos y toda la informacion conexa que se haya comunicado deben hacerse ptblicas en el sitio
web Europa y a través de los puntos de informacién tnicos establecidos, con el fin de garantizar la transparencia y
facilitar el intercambio de buenas précticas entre los Estados miembros.

3. UNA MAYOR COORDINACION A NIVEL DE LA UNION PARA REDUCIR EL COSTE Y AUMENTAR LA VELOCIDAD DE
DESPLIEGUE DE REDES DE MUY ALTA CAPACIDAD

Agilizar los procedimientos de concesién de permisos

8. Los Estados miembros deben desarrollar y acordar las mejores practicas para agilizar atin mds los procedimientos de
concesion de permisos mds alld del 4mbito de aplicacién de la Directiva sobre la reduccion de los costes de la banda
ancha, tal y como estipula el articulo 1 de la misma, y para facilitar el cumplimiento del plazo y del resto de las
condiciones establecidas en el articulo 7, apartado 3, de la citada Directiva. En particular, los Estados miembros deben
estudiar como:

a) facilitar el cumplimiento del plazo mdximo de cuatro meses para la concesién o denegaciéon de permisos. Para
aumentar la seguridad juridica y contribuir a reducir la carga administrativa, si no se adopta una decision explicita
en el plazo de cuatro meses, los Estados miembros deben considerar la posibilidad de aprobar ticitamente la
solicitud;
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b) simplificar y racionalizar los procedimientos de concesién de permisos, incluido el establecimiento de
procedimientos acelerados de concesién de permisos o exenciones de permisos cuando proceda, y definir el tipo
de despliegues de redes que podrian beneficiarse de ellos;

¢) proporcionar a los operadores el derecho a presentar, por medios electrénicos a través del punto de informacién
tinico, solicitudes para todos los permisos necesarios exigidos para las obras civiles de despliegue de elementos de
redes de muy alta capacidad;

d) establecer el punto de informacién tinico como un punto de entrada tnico para la presentacion de solicitudes de
tales obras civiles. Con ese fin, se podria exigir que el punto de informacién tnico desempefiara un papel activo en
la coordinaciéon y la supervision de los procedimientos de concesiéon de permisos a todos los niveles
administrativos. También podria exigirse que se facilitara el intercambio de informacién sobre la marcha de esos
procedimientos entre los solicitantes y las autoridades competentes, incluida la comunicacion de la decisién
adoptada por la autoridad o autoridades competentes al solicitante.

9. Los Estados miembros también deben estudiar mejores précticas para facilitar el otorgamiento de los derechos de paso
previstos en el articulo 43 del Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electronicas cuando estos sean necesarios para
el despliegue de elementos de redes de muy alta capacidad. Dichas mejores practicas deben garantizar que, cuando el
despliegue de esos elementos de la red requiera tanto permisos de obras civiles como derechos de paso, las
autoridades competentes concedan o denieguen paralelamente los permisos necesarios en un plazo maximo de cuatro
meses a partir de la fecha de recepcion de la solicitud.

10. Los Estados miembros deben intercambiar y acordar las mejores pricticas para garantizar que las tasas que se cobren
por la concesion de los permisos para las obras civiles necesarias para desplegar redes de muy alta capacidad estén
objetivamente justificadas y sean transparentes, no discriminatorias y proporcionales a la finalidad prevista, y que
cubran tnicamente los gastos administrativos derivados de la concesion de esos permisos.

Mejorar la transparencia a través del punto de informacién tinico

11. Los Estados miembros deben desarrollar las mejores précticas adecuadas para mejorar la transparencia en lo que
respecta a la infraestructura fisica, de modo que los operadores puedan acceder mds ficilmente a toda la informacién
pertinente sobre la infraestructura disponible en una zona determinada. A tal fin, los Estados miembros deben
considerar la posibilidad de reforzar el papel del punto de informacién dnico y ampliar sus funciones para que
incluyan, por ejemplo, informacién georreferenciada (mapas y modelos digitales) e integrar informacién procedente
de distintas fuentes (en particular, la informacién proporcionada por las autoridades nacionales competentes a
cualquier nivel, los organismos del sector publico y los operadores de redes).

12. Se alienta a los Estados miembros a que desarrollen las mejores practicas para velar por que la informacién a que se
refiere el articulo 4, apartado 1, de la Directiva, cuando obre en poder de organismos del sector publico, se ponga a
disposicién a través del punto de informacién tinico en formato electrénico. Ademds, los Estados miembros deben
considerar la posibilidad de facilitar, a través del punto de informacién dnico, informacién relativa a la infraestructura
fisica mds alld del minimo especificado en la Directiva, como la ubicacién georreferenciada de la infraestructura, su
modelo digital, su tipo y uso actual, o su capacidad total y excedentaria.

13. A fin de seguir mejorando la cantidad y el tipo de informacién disponible a través del punto de informaci6n tnico, los
Estados miembros deben valorar la posibilidad de exigir a los operadores de redes que faciliten a través del punto de
informaci6n tnico, y en formato electrénico, la informacion relativa a su infraestructura fisica existente que hayan
puesto a disposicién de otros operadores tras recibir una solicitud especifica.

Ampliacién del derecho de acceso a la infraestructura fisica existente

14. A fin de aumentar el nimero y los tipos de instalaciones de que disponen los operadores para el despliegue de
elementos de redes de muy alta capacidad, los Estados miembros deben desarrollar las mejores practicas para que los
operadores puedan obtener acceso a la infraestructura fisica (incluidos edificios y mobiliario urbano) controlados por
organismos publicos, que es capaz de albergar elementos de redes de muy alta capacidad, en condiciones similares a
las establecidas en el articulo 3 de la Directiva sobre la reduccion de los costes de la banda ancha.

Mecanismo de resolucidon de controversias

15. Los Estados miembros deben desarrollar las mejores practicas para optimizar la eficacia y la efectividad del mecanismo
de resolucion de controversias en lo que respecta a las controversias relacionadas con el acceso a la infraestructura
fisica y el funcionamiento de los 6rganos de resolucion de controversias, con miras a resolver los problemas conexos
en el plazo mds breve posible y proporcionar orientacion a las partes sobre las condiciones y los cargos apropiados,
incluso mediante la publicacion oportuna de sus decisiones.
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Reducir la huella ambiental de las redes

16. Se alienta a los Estados miembros a que desarrollen las mejores practicas para incentivar el despliegue de redes de
comunicaciones electrénicas con una huella ambiental reducida, en particular en lo que respecta al uso de la energia y
a las emisiones de gases de efecto invernadero conexas, entre otras cosas:

a) los criterios para evaluar la sostenibilidad ambiental de futuras redes;

b) los incentivos proporcionados a los operadores para desplegar redes sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.

Evaluacién del impacto ambiental

17. Cuando la legislaciéon de la Unibn, en particular la Directiva 2001/42/CE («Directiva de Evaluacién Ambiental
Estratégica»), la Directiva 2011/92/UE («Directiva sobre la evaluacién del impacto ambiental>) y la Directiva
92/43|CEE («Directiva sobre los habitats»), exija una evaluacién del impacto y, especialmente, cuando las autoridades
preparen el marco para la futura autorizacién de proyectos, los Estados miembros deben intercambiar las mejores
précticas sobre la forma de realizar y tener en cuenta los resultados de la evaluacién ambiental, en la fase en que
puedan determinarse y evaluarse los efectos ambientales, por ejemplo, cuando los operadores presenten planes
generales para proyectos que entrafien actividades concretas de instalacion o despliegue de redes.

4. MEDIDAS A NIVEL NACIONAL PARA GARANTIZAR UN ACCESO OPORTUNO Y FAVORABLE A LA INVERSION AL ESPECTRO
RADIOELECTRICO 5G

Calendario de los procedimientos de autorizacion del espectro

18. Sin perjuicio de cualquier consideracion de fuerza mayor en el marco del Derecho de la Unién, los Estados miembros
deben velar por que se reduzcan al minimo los aplazamientos de los procedimientos de concesién de derechos de
utilizacion del espectro radioeléctrico debido a la crisis de la COVID-19 y que en caso de producirse duren sé6lo el
tiempo necesario para impedir o contener la propagacién de la COVID-19. Los Estados miembros deben actualizar
como corresponda cualquier hoja de ruta pertinente del 4mbito nacional.

19. Con arreglo al articulo 35 del Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electrénicas, los Estados miembros deben
solicitar un foro de revisién por pares que examine con antelacion el proyecto de medidas para la concesién de
derechos de uso del espectro en las bandas de frecuencia de 700 MHz, 3,4-3,8 GHz y 24,25-27,5 GHz, con miras a
intercambiar las mejores practicas.

Incentivos para la inversién

20. Para hacer balance de los incentivos para que los usuarios del espectro radioeléctrico inviertan sustancialmente en la
implantacion de las redes 5G, los Estados miembros deben informar a la Comision, concretamente a través del Grupo
de politica del espectro radioeléctrico, sobre las medidas especificas que consideren mejores practicas, incluidas
aquellas que se hayan aplicado o se prevea aplicar a nivel nacional cuando se autorice el uso del espectro
radioeléctrico en las bandas de frecuencias de 700 MHz, 3,4-3,8 GHz y 24,25-27,5 GHz.

En particular, los Estados miembros deben informar sobre cualquier medida pertinente que tenga como objetivo:

a) promover precios de reserva adecuados que reflejen los niveles minimos de las tasas en concepto de derechos de
uso del espectro radioeléctrico;

b) evitar la escasez de espectro asegurando la asignacion de la totalidad del espectro radioeléctrico armonizado a nivel
de la Unién;

¢) prever de manera no discriminatoria la posibilidad de que los derechos de utilizacién del espectro radioeléctrico se
paguen a plazos dentro del periodo de vigencia de esos derechos;

d) utilizar un régimen de autorizacién individual para la banda de frecuencias de 24,25-27,5 GHz que promueva su
uso oportuno y que incluya, en particular, un régimen que se base en procedimientos administrativos acelerados
cuando se aplique a derechos de uso geograficamente limitados;

e) combinar incentivos financieros con obligaciones o compromisos formales para acelerar o ampliar la cobertura
inaldmbrica de alta calidad;

f) ofrecer la posibilidad, sujeta al Derecho en materia de competencia, de compartir la infraestructura pasiva y activa,
asi como de implantar conjuntamente la infraestructura que depende del uso del espectro radioeléctrico.
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5. MEJOR COORDINACION A NIVEL DE LA UNION EN LA ASIGNACION DE ESPECTRO PARA USO TRANSFRONTERIZO

21. Para promover una prictica coherente para la concesiéon de derechos de uso del espectro radioeléctrico a los
operadores para desplegar la infraestructura inaldimbrica de la préxima generacién (incluida la 5G) para su uso
industrial transfronterizo, los Estados miembros deben desarrollar y acordar las mejores practicas como parte del
conjunto de instrumentos a este respecto, incluidas, entre otras, las relativas a:

a) la identificacion de ejemplos de utilizaciéon con una dimension transfronteriza, en particular para el transporte por
carretera, el transporte ferroviario y la industria manufacturera, de conformidad con las prioridades de la Unién ('2)
en materia de despliegue de la 5G;

b) para cada ejemplo de uso identificado, la identificacién de una gama de frecuencias especifica comtin junto con el
régimen de autorizacién comun apropiado, asi como las condiciones vinculadas a dichas autorizaciones, que son
necesarias para garantizar la continuidad del servicio a través de las fronteras, incluidas, entre otras, la calidad del
servicio y la seguridad de la red.

22. Seinvita a los Estados miembros a que utilicen las mejores practicas del conjunto de instrumentos a los que se refiere el
punto 21 con respecto a los usuarios pertinentes en su territorio, especialmente con miras a determinar
conjuntamente los aspectos comunes y llevar a cabo un proceso de autorizacion conjunto de conformidad con el
articulo 37 del Cédigo Europeo de las Comunicaciones Electrénicas antes del 30 de marzo de 2022.

6. NOTIFICACION

23. A mads tardar el 30 de abril de 2021, cada Estado miembro debe proporcionar a la Comisién una hoja de ruta para la
aplicacion del conjunto de instrumentos.

24. A mds tardar el 30 de abril de 2022, cada Estado miembro debe informar a la Comisién sobre la aplicacién del
conjunto de instrumentos.

Hecho en Bruselas, el 18 de septiembre de 2020.

Por la Comisién
Thierry BRETON
Miembro de la Comisién

(") Véanse en particular las Comunicaciones de la Comision COM(2016) 587 y COM(2020) 67.
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